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CPFL Disclaimer

ENERGIA

Esta apresentacac pode incluir declaragtes que representem expectativas sobre eventos ou resultadoes futuros de
acordo com a regulamentacac de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracoes estao baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico e
nas condicoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicbes
economicas brasileira e internacional, tecnologia, estrategia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condigoes hidroldgicas, condigoes do mercado financeiro, incerteza 2 respeito dos resultades de suas
operacoes futuras, plancs, objetivos, expectativas e intengoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informactes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do contelido desta apresentacao.

Este material inclui declaracoes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracoes podem incluir projecoes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informagoes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos, Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracdes se
baseiam.
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CPFL Destaques 1T12

ENERGIA

® Crescimento de 3,4% nas vendas na area
de concessao

® Reajuste tarifariode 3,71% da
CPFL Paulista em abr/12

® Conclusdo da aquisicdo dos parques
eolicos Atlantica em mar/12!

® Investimentos de R$ 555 milhoes

® Manutencdo do ratingde crédito da CPFL
Energia pela FitchRatings | 'AA+(bra)’

® Reingresso ao Dow Jones Brazil Titans 20 ADR
Index a partir de mar/12

® Aumento de 15,5% no volume médio didrio negociado das
acoes (BM&FBovespa + NYSE), atingindo R$ 35,5 milhoes

¥

i

1} Aquisicio pela CPFL Renovavels

® Valorizacao de 25,5% das acoes na BM&FBovespa, superando o
Ibovespa (-5,9%) e o IEE (+18,0%) nos ultimos 12 meses e valorizacdo
de 9,9% dos ADRs na NYSE, superandoo D] Br20 (-13,1%) e o Dow
Jones (+7,2%)
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CPFL Vendas de energia e TUSD no 1T12

ENERGIA

P Vendas na area de concessao (GWh) P Crescimento na area de concessao (%)
+3 4% Comparativo por regido (fonte: EPE)

13.482 /,.-’- 13.938

3.499 Rl ®TUSD

9.933 +-2_."I% B Cativo

(Distribuicdo)

1T11 1T12

P Vendas totais de energia! (GWh)

+5,5%
13.101 -~ 13.820
'3.118 ESEEEE .

# Comercializacdo
[Geracdo (fora
do Grupo)*

B Cativo
( Distribuigao)

1T11 1T12

P Vendas na area de concessao

Classes de consumo
137 13.938
a7 S

1348 gy T ow A% XU
+5.0%

IT11 Residendsl Comercal Industial Outros  1Ti2

CCOEE & vendas a partes relacionadas. 2] Considera 10095 da CPFL Renovdveis & Ceran (oriterio contabd de consolidacso | IFRS) , vendas da Semesa a Faz do

1) Exc : %G ¢
h Chapecd (contrate CCEAR). Considera fornecimento provisionado de 39 GWh no 1T12. Desconsidera vendas da Epasa (contrato por disponibilidade),
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Grandes investimentos conduzirao a crescimento na area de
CPFL CONCessao

ENERGIA

Trem de
Alta Velocidade

Campinas 4P S3oPaulo 4» Rio de Janeiro ! Viracopos Guarulhos Brasilia
* Construciodo * Construcdodo 39 « Ampliacdo do
:  terminal (12 fase) :  terminal, expansdo terminal de
P Investimento total(e)!: R$ 34,6 bilhdes i eexpansdodo : doembarque e passageiros, patio,
: embarque i construcaoda sistema viario e
* Fase 1(e): R$ 6,7 bilhdes : i pista de téxi embarque
= - i * Investimento{e): : * Investimento(e): * Investimentole):
Fase 2(e): R$ 27,9 bilhdes i R$873milhdes : RS 1,38 bilhdo R$ 627 milhdes
L até 2014 i até 2014 ate 2014
P Investimentos anunciados para 2012-2013(e)? e 2
* Expansao do terminal de contéineres do Porto de Santos (SP) ;
* Ampliacao da rede de concessionaria de Gas (Jundiai, Piracicaba e Hortolandia) Total:
* Ampliacdo da rede de Telecomunicagoes na regiao de Ribeirao Preto (SP) RS 3 bilhdes
* Construcao de um terminal de etanol em Paulinia (SP) : -
* Construcao de um centro de servicos de equipamentos para transporte em Sorocaba (SP) — i

Crescimento de 37%
em relacao ao 1T11

P Consultas ao BNDES para novos projetos somaram R$ 55,7 bilhdes no 1T12? ’

B 1) Fonte: STH/Ministério da Fazenda | Valores estimados sujeitos a modificacies 2) Fonte: Imprensa (investimentos anuncados entre jan. e abr/12)
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CPFL

ENERGIA

Resultados 1T12

Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido!
N +13,2% AN +6,2% YV -9.2%
1T11 | 1T12 1T11 | 1T12 1T11 | 1T12
IFRS R$ 3.023 R$3.421 R$1.020 | R$ 1.084 R$ 466 R$423
milhoes milhoes milhdes | milhoes milhdes milhces
£ +11,0% | N +17,9% A +9,5%
IFRS + Ativos e 1111 iT1i2 1T11 iT12 1T11 1T12
Pa 55i'*"§'5 Regulatdrios R$ 2.984 R$ 3.211 R$ 906 R$ 1.067 R$ 375 R$411
- Nao Recorrentes milhdes milhces milhces milhoes milhces milhces
: g EBITDA Lucro Liquido
IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - Nao Recorrentes —
iT11 ol I iT12 S
Ajustes contabeis de UBP e Depreciacdo das usinas no 1T11
Inventario fisico de ativos nas Distribuidoras | @ 9 @ s
& Total Ndo-Recorrentes @ 9 (-
RITO provisdrio da CPFL Piratininga — Receita Liquida & 48
Outros Ativos e Passivos Regulatdrios _ & 123 _ & 26 [l @ 85 _ & 16 |
) Ativose Passivos Regulatérios | @123 (@21 = @85 | Q16 \
1) Lucra Liquido total. Exduindo a partic pag 00s 300nisEs Ndo rolaQores: . RE 4 Inoes RS 450 milhoes
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CP;-L Resultados 1T12

ENERGIA

P EBITDA | R$ Milhdes

(506 ) gmo o
TEBITDA1T11 Reguiatdriose  EBITDA  Receita Custo energla Custos e despesas  EBITDA Regulatdriose  EEITDA 1T12
Ajustado M0 Recorrentes  1T11IFRS Liquida® £ ENCargos Operacionais? ITIZIFRS  N3o Recorrentes Ajustado

&> Aumento de 12,2% na Receita Liquida! (R$ 342 milhdes)

&3 Aumento de 2,4% nas vendas para mercado cativo e reajuste tarifario médio de 7,5%3 (R$ 305 milhdes)

€3 Receita adicional de UHE Foz do Chapeco e CPFL Renovaveis (R$ 110 milhoes)

&% Aumento de 1,9% na Receita de TUSD livre (R$ & milhoes)

&» Receita adicional de Geracdo convencional e Comercializacdo (RS 58 milhdes)

& Aumento de 9,0% nas deducdes da receita (RS 134 milhdes), principalmente por encargos setoriais (R$ 54 milhoes)
& Aumento de 17,4% no Custo com Energia e Encargos (R$ 247 milhdes)

& Aumento de 18,3% em custo com energia comprada (RS 204 milhoes)

& Aumento de 14,2% em encargos (R$ 43 milhdes), principalmente encargos de rede basica

@ Aumento de 8,6% em Custos e Despesas Operadionais? (R$ 32 milhGes)

& Efeito liquido nao-recorrente do inventario fisico de ativos das distribuidoras (RS 4 milhoes) \
& Operagao da CPFL Renovaveis (R$ 28 milhdes) ;
Expurgando os efeitos acima: P/M/S/0 ajustado: 2,2% (R$ 8 milhdes) | IGP-M: 3,2% j

E 1) Exclui Recefta de Construcdo 2) P/M/S/O  3) Percepcdo do Consumidor



CPFl Resultados 1T12

ENERGIA

P Lucro Liquido | R$ Milhdes

Rw,s% |

S _(2) (a1 )
{33} e —
(30) (20)
l -9,20% I
Luu:rulTll Ftegulamrmse L. Liquido EBITDA Resultado Deprediacan’  Entidade L. Liquido Regulal:ﬂrme Lucro 1712
gjustado N30 Recorrentes 1T11 IFRS Financeiro  Amortizacdo  Previdéncia IT12IFRS WNao Recorrentes ajustado

&’ Aumento de 6,2% no EBITDA (R$ 64 milhdes)
& Piora de 63,6% no Resultado Financeiro (R$ 83 milhdes)
@ Aumento de 39,3% nas Despesas Financeiras (R$ 101 milhdes)

@ Consolidacdo da CPFL Renovaveis (R$ 41 milhdes) e Efeito cambio nas faturas de Itaipu nas distribuidoras (RS 12 milhoes)
& Aumento liquido de encargos de divida por aumento do endividamento (R$ 36 milhoes)

&2 Ajustes contdbeis de recdlculo de UBP das usinas no 1T11 (RS 13 milhdes) NSo mtg g DI
& Aumento de 14,0% em Receitas Financeiras (R$ 18 milhSes), principalmente por renda de aplicages | 1T12 | 1Tl
@ Aumento de 16,0% em Depredacio e Amortizagio (R$ 30 milhGes) \+2,45% | +2,64% )

@ UTEs EPASA e CPFL Renovaveis (RS 48 milhGes)
2 Ajustes contabeis de depreciacdo das usinasno 1T11 (R$ 4 milhdes)  NSo recommente
) Mudanca nas taxas de depreciacdo da ANEEL (RS 12 milhdes)

& Entidade de Previdénda Privada (R$ 20 milhdes)
ﬁ Diminuicdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Sodal (R$ 27 milhes)

"Economia” de
despesa financeira

= R% 16 milhoes
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CPFL  Perfil da divida 1T12

ENERGIA

P Custo da divida bruta! | dltimos 12 meses P Composicio da divida bruta?

Q
‘1-—"'--_'" Yo & Nominal @ Real

TILP
“J-3% 7.1%

Prefixado IGP
{PSI)

2009
2010
2011
1T12

P Divida Liquida? | RS bilhoes

2, 03K:
Excluindo divida dos
empreandimentos
6.4 em construcio e
@ Divida Liquida/ e __considerando
EBITDA? EBITDA(e) LTM para
1,95x CPFL Renovaveis
2009
Disponibilidades
R$ milhes 1.487 1.563 2.700 2.707
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CPFL Perfil da divida

ENERGIA

P Cronograma de amortizacio da divida® | RS milhdes

Cobertura do caixa: o
Prazo medio: 4,2 anos

1,7x amortizagoes Curto-prazo (12M): 11,6%b do total

de curto-prazo (12M)

2.707

I I )

Caixa Curto Prazo  2013%* 2014 2015 2016 2017

1.565
1.229

3.540

2018+
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CPFL Perfil da divida

ENERGIA

Manutencao do ratingde crédito da CPFL Energia

Rating AA+ (bra) | abr/12
Perspectiva Estavel

Fitch Rati ngs

e  Posicao de mercado e diversificada base de ativos do grupo
.—-—-—"':--""r"f ; i -
CPFL + Forte capacidade de geracao de caixa
ENERGIA + Moderada alavancagem liquida e robusta liquidez
,.._._.--___f,’, * Positiva estrategia de negocios do grupo, com expansao das

cpfl pau|i5ta atividades de geracao de energia
ottt e » Impacto negativo moderado do terceiro ciclo de revisdo tarifaria

"0 grupo CPFL mantem forte liquidez, o que contribui positivamente para a atual categoria de rating. Em 31
de dezembro de 2011, a divida consolidada de curto prazo (BRL1,7 bilhdo) representava 12% da divida total
ajustada e estava coberta em 1,6 vez pela posicao de caixa, mesmo apos a conclusao da aquisicao da Jantus
(parques edlicos em operacao), em dezembro de 2011. No ano passado, a liquidez do grupo se beneficiou
principalmente da emissdo de BRL2,8 bilhdes em debéntures e de BRL1,4 bilhdo captado via Lei 4131



CPFi Geracao | Empreendimentos em construcao il
ENERGIA CPFL
| RENOVAVEIS
P Entrada em operacao em 2012(e) | 283 MW / 109 MWmeédios
Entradaem Capacddade Energia
Operacdo Instalada Assegurada | Estrutura de capital
(&) {MW) (MWmedios) |(e) PPA
79% BNDES
25 8,4 21% equity ACL
da
73% BNDES LER (ago/10)
70 29,4 27% equity RS 154, 12!
" 73% concluida
65% BNDES LER (dez/09)
| HaE TR 359 equity RS 168,321

Parque Eclico;Santa,Clara

m 1) Moeda constante (dez/2011)



CPFL Geragao | Empreendimentos em construcao —

ENERGIA | CPFL

RENOVAVEIS

P Entrada em operacao em 2013(e) | 120 MW /47 MWmédios

Entradaem Capacddade Energia
Operacdo Instalada Assegurada | Estrutura de capital
(&) {MW) (MWmedios) |(e) PPA

T ————— :
" B1% concluida

Financiamento
BNDES LFA ago/10
1113 <0 11,1 (63% debt / R$ 160,41
37% equity)
— 9% concluida
Financiamento
2T13 50 18,0 BNDES ACL

c . (em analise)

= = e

—

% concluida

Financiamento
- 2T13 50 18,0 BNDES ACL
: S o i (em analise)
UTE Alvoradais - ==~ a

h 1} Moeda constante (dez/2011)
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CPFL Geracao | Empreendimentos em construcao —
ENERGIA CPFL
| RENOVAVEIS
P Entrada em operacao em 2013(e) | 228 MW /104 MWmédios )
Entradaem Capacddade Energia
Operacdo Instalada Assegurada | Estrutura de capital
(@) (MW) (MWmedios) |(e) PPA
TE—a30h concluida
. Financiamento
e 3T13 78,2 37,1 BNDES "RF’; ig;" :f
(em analise) :

W 7% condluida

Campo dos Financiamento LER ago/10
Ventos II 3T13 30 14,0 BNDES RS e
(em analise) £
7

"= 6% conduida

Financiamento
2513 120 52,7 BMDES
(em analise)

LFA 2010
R$ 147,443

Complexo'Atlantica?

h 1) Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e Juremas 2) Atlintica L I, IVe V  3) Moeda constante (dez/11)
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CPFL Geracao | Empreendimentos em construcao —
ENERGIA CPFL
| RENOVAVEIS
P Entrada em operacdo em 2014(e) | 254 MW /129 MWmédios ,
Entrada em Capacidade Energia
Operacdo Instalada Assegurada Estrutura de capital
(&) {MW) {MWmedios) (e) PPA

Aguardando aprovacao da Aneel

j|

Financiamento -
T 138 68,5 BNDES AR
(em analise)

Aguardando aprovacdo da Aneel

J |\.

Financiamento

Complexo 2T14 116 60,6 BNDES
Sdo Benedito® (em analise)

Mercado livre
2034

A

h 1) Campo dos Ventos I, 111, V, S3o0 Domingos e Vientos de S3o Martinho 2) Ventos de SSo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Ménica e Santa Ursula




CPFL Geragdo | Geragao Solar Fotovoltaica (P&D)

— ﬂ"’-;"?‘ |

Projeto (P&D)!
Geracao de energia renovavel com
painéis solares fotovoltaicos ¥ -
= Capacidade?: 1MWp (1,6 GWh) fornecimento para
657 clientes/més com um consumo médio de 200
D) S

Investimento(e): R$ 13,8 rﬁ'ilhaeswn_

. .

Entrada em operagdo: 1T13 B

Status: pré-projeto (em analise de fornecedores)

Beneficios: Capacitar a companhia em geracao de
novas fontes alternativas

Localizacao: Campinas
Subestacao Tanquinho (13.700 m?)




C'PFi Distribuicao | Eficiéncia operacional | Projeto Tauron

ENERGIA
__l-'—-__._‘_-_-_‘_‘_

Smart Grid | Fase 1

Status do projeto

+ Mobile Workforce Management: Todos os fornecedores contratados
sigiegr . Investimentos (e): R$ 33 milhoes
Utilizacao de dados para despacho de equipes de campo

Ganhos (e) RS 42 milhoes

* Telemedicdo 12 Fase:

Instalacdo de 25 mil medidores inteligentes em grandes P
clientes e implantacao de central de medicao

Inicio da instalacdo em maio/12
Investimentos (e): RS 57 milhoes

Ganhos (e ) R% 15 milhdes
* Self Healing. 2.887 chaves em funcionamento (mar/12)
Instalacdo de 5 mil chaves/religadores telecomandados Investimentos (e): RS 125 milhdes
em todas as distribuidoras do grupo Habilitador para os demais projetos

Gestao de Processos

* Comerciais, operacionais e logisticos Em andamento
Rg?lga?. = T Ganhos (e): RS 49 milhoes
Utilizacao de padroes anti-furto (cabos blindados etc.)

* Conta Digital: ' Sistema em funcionamento na CPFL

Envio de contas por meio eletrénico Paulista e Piratininga
. /

Investimentos realizados: R$ 50 milhoes | Investimentos totais (e): R$ 215 milhoes
h Beneficio anual (e) a partir de 2013: R$ 106 milhoes




CPFi Evolucao dos precos no mercado de curto prazo de energia

ENERGIA

P Precode Liquidacdo de Diferengas (PLD) | R$/MWh A precipitacdo abaixo da média a partir de
Realizado nos ultimos meses (médias mensais) 193 fevereiro fol responsdvel pela reducio da
Sudeste/Centro-Oeste energia natural afluente aocs reservatdrios

que resultou na alteracdo do ritmo de

37 46 recuperacac do armazenamento do Sistema
an - _ - Interligado e elevacdo do PLD a partir do
out/11 nov/11 dez/11 jan/12 fev/12 mar/12 abr/12 més de marco.

P Energia Natural Afluente (ENA) | Ultimos meses (%MLT) P Energia Armazenada no SIN
Historico desde 2001 (%EAmMEx)
Sudeste/Centro-Oeste Sul

—

c 5 BE8EB8BIBEE

jan fev mar abr mal jun jul ago set out nov dez

——2001 ——2008 - 2009
——2010 ——2011 ——2012




CFF_L Desempenho das acoes

ENERGIA -\"%
P Desempenho das acoes na BM&FBovespa P Desempenho das acoes na Nyse
12 meses 12 meses
25,5% '
18,0% /2%
-13,1%
N m - N -
CPFE3 IEE IBOV Dow Jones Index Dow Jones Br20
2 s5% | [ 82 | 137% | T2 | | 8% | | 128% |
Volume médio diario na Bovespa + NYSE . » Dow Jones Brazil Titans 20 m
(R$ milhoes) ADR Index="
2.512 Reingresso dos ADRs
> 1.568 i =@ em n%arfll m
30.7 +15,5% 35,5

P

: * Aumento no market cap
20,3 do free float (+30%)"

15,3

« Aumento no volume medio
1T11 1T12 negociado (+18%)!

@ Bovespa @NYSE (@) N® medio diario de negocios

DOW JONES
IBOVESPA 7 =IBRX EEIEE ~=sSITAG .===1GC . ==IGCT ~==:|SE ¥ BRAZL TTANS

+

h 1) Considera dltimos 12 meses (fev/12) Nota: A CPFL integrou a carteira do D) Br20 pela primera vez em fev/05 e permanecey até fev/10
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