SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2004
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

4 - NIRE

33300167/62-5

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Ramos Batista, 444 Vila Olimpia

3-CEP 4 - MUNICIPIO

04552-020

5-UF

Sao Paulo SP

6 - DDD

019

7 - TELEFONE

3756-8704

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD

019

12 - FAX

3756-8777

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

cpfl@cpfl.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
José Antonio de Almeida Filippo

2 - ENDERECO COMPLETO

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km. 2,5

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Jardim Santana

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

13088-900 Campinas

6 - UF
SP

7 -DDD

019

8 - TELEFONE

3756-8704

9 - TELEFONE

10 - TELEFONE

11 - TELEX

12 - DDD

019

13 - FAX

3756-8777

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL
jfilippo@cpfl.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiCIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2004

31/12/2004

2

01/04/2004

30/06/2004

1

01/01/2004

31/03/2004

10 - CODIGO CVM

00385-9
12 - CPF DO RESP. TECNICO

060.494.668-66

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

José Carlos Amadi
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacgéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2004 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Acdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(mil) 30/06/2004 31/03/2004 30/06/2003
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 4.118.698 4.118.698 3.390.998
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 4.118.698 4.118.698 3.390.998
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

112 - Energia elétrica
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Gestao de Participacdes Societarias (Holdings)
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Com Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2 - EVENTO 3- APROVAGAO  |4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
01 RCA 05/07/2004 Dividendo ON 0,0303071506
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Data-Base - 30/06/2004
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERACAO o e . EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 30/04/2004 4.940.998 (1.543.612) |Redugéo do Capital 0 0,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1- DATA
02/09/2004

2 - ASSINATURA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2004
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2004 4 - 31/03/2004

1 Ativo Total 4.505.555 4.401.065
1.01 Ativo Circulante 523.602 418.710
1.01.01 Disponibilidades 297.044 345.452
1.01.02 Créditos 226.558 73.258
1.01.02.01 Coligadas, Controladas e Controladora 197.320 53.262
1.01.02.02 Tributos a Compensar 29.238 19.996
1.01.02.03 Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 57.866 381.818
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 57.866 31.818
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 57.866 31.818
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 0 350.000
1.02.03.01 Adiantamento Futuro Aumento de Capital 0 350.000
1.03 Ativo Permanente 3.924.087 3.600.537
1.03.01 Investimentos 3.919.427 3.594.278
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 3.919.427 3.594.278
1.03.01.02.01 Participacdes Societarias Permanentes 3.931.805 3.606.638
1.03.01.02.02 Agio e Desagio (12.378) (12.360)
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.03 Diferido 4.660 6.259
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontéanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2004

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

02.429.144/0001-93

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2004 4 - 31/03/2004

2 Passivo Total 4.505.555 4.401.065
2.01 Passivo Circulante 261.878 177.304
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 104.536 685
2.01.01.01 Encargos de Dividas 4.536 685
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 100.000 0
2.01.02 Debéntures 31.148 176.241
2.01.02.01 Encargos de Debéntures 31.148 176.241
2.01.03 Fornecedores 363 351
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 998 17
2.01.05 Dividendos a Pagar 124.826 0
2.01.06 Provisdes 4 8
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 3 2
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 846.290 838.334
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 124.300 116.344
2.02.02 Debéntures 721.990 721.990
2.02.03 Provisdes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 3.397.387 3.385.427
2.05.01 Capital Social Realizado 3.397.387 4.940.998
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (1.555.571)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAQOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2004
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2004 a 30/06/2004 4 - 01/01/2004 a 30/06/2004 5 - 01/04/2003 a 30/06/2003 6 - 01/01/2003 a 30/06/2003

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 DeducGes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 189.099 177.140 (86.042) (326.881)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (6.451) (11.094) (6.020) (10.185)
3.06.03 Financeiras (37.667) (69.460) (75.791) (190.800)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 8.705 20.002 2.602 3.483
3.06.03.02 Despesas Financeiras (46.372) (89.462) (78.393) (194.283)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 52.110 52.110 0 0
3.06.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 52.110 52.110 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 181.107 205.584 (4.231) (125.896)
3.06.06.01 Companhia Paulista de Forca e Luz 140.093 117.600 (10.876) (136.859)
3.06.06.02 CPFL Geracao de Energia S.A. 20.651 36.722 (4.378) (24.242)
3.06.06.03 CPFL Comercializagéo Brasil S.A. 20.363 51.262 11.023 35.205
3.07 Resultado Operacional 189.099 177.140 (86.042) (326.881)
3.08 Resultado Nao Operacional (204) (204) 0 0
3.08.01 Receitas 33 33 0 0
3.08.02 Despesas (237) (237) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 188.895 176.936 (86.042) (326.881)
3.10 Proviséo para IR e Contribuigdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
13/09/2004 14:53:55 6




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAQOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2004 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2004 a 30/06/2004 4 - 01/01/2004 a 30/06/2004 5 - 01/04/2003 a 30/06/2003 6 - 01/01/2003 a 30/06/2003
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigcbes 0 0 0 0
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Préprio (52.110) (52.110) 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 136.785 124.826 (86.042) (326.881)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 4.118.698 4.118.698 3.390.998 3.390.998
LUCRO POR AGAO 0,03321 0,03031
PREJUIZO POR AGAO (0,02537) (0,09640)

13/09/2004 14:53:55 Pag: 7




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2004
Reapresentacdo Esponténea

01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1 - Contexto Operacional

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Sociedade”) é uma sociedade por acdes de
capital aberto. A Sociedade tem por objetivo principal atuar como holding, participando no
capital de outras sociedades dedicadas, primariamente, a distribuicdo, geracdo e
comercializacao de energia elétrica.

A Sociedade possui participacdes diretas e indiretas nas seguintes sociedades:
1.1 - Participagdes Diretas:
Companhia Paulista de For¢ca e Luz — CPFL

A Companhia Paulista de Forca e Luz (“CPFL Paulista”) é uma sociedade por acdes de
capital aberto, que tem por objeto principal a prestacdo de servigcos publicos de
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, para o que possui concessao por prazo
de 30 anos, que se encerra em 2027, podendo este prazo ser estendido por igual periodo
adicional. A area de concessdo da CPFL Paulista contempla 234 municipios do Estado
de S&o Paulo, equivalente a 90.440 km?, abrangendo uma economia bastante
diversificada, baseada principalmente na inddstria, servicos e agropecudria, atendendo,
aproximadamente, 3,0 milhdes de consumidores. A Sociedade detém 94,94% do capital
total da CPFL Paulista.

CPFL Geracéo de Energia S.A.

A CPFL Geracado de Energia S.A. (“CPFL Geracao”) € uma sociedade por acbes de
capital aberto. A partir de 1.° de janeiro de 2003 passou a atuar como holding de
participagbes em empreendimentos de geracdo de energia. Em conformidade com o
processo de reestruturacdo societaria, através da Resolugcdo ANEEL n.° 782/2002, foi
autorizado, com efeitos a partir de 1.° de janeiro de 2003, o aumento de capital na
empresa CPFL Centrais Elétricas S/A (“CPFL Centrais Elétricas") realizado através da
subscricéo e integralizacdo, pela CPFL Geracao, de ativos e passivos de sua titularidade,
representados, principalmente, por 19 Pequenas Centrais Geradoras de Energia Elétrica
com poténcia nominal de 143,46 MW e 01 usina termelétrica, todas localizadas no interior
do Estado de S&o Paulo. A Sociedade detém 97,01% (95,62% em 31 de marco de 2004)
do capital total da CPFL Geracgéo.

CPFL Comercializagao Brasil S.A.

A CPFL Comercializagcdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil”) é uma sociedade por acdes de
capital fechado, que teve a totalidade de seu capital social subscrito pela Sociedade em
13 de agosto de 2002. A CPFL Brasil tem por objeto principal a comercializacdo de
energia, a prestacdo de servicos associados, vinculados ou necesséarios para a
comercializacdo de energia, 0 assessoramento estratégico, institucional e financeiro para
compradores e vendedores de energia elétrica e para outras entidades atuantes no setor
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2004
Reapresentacdo Esponténea

01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

de energia nacional e internacional. A CPFL Brasil teve suas atividades operacionais
iniciadas a partir de janeiro de 2003.

1.2 - Participagdes Indiretas
Companhia Piratininga de Forca e Luz

A Companhia Piratininga de Forca e Luz (“CPFL Piratininga”) € uma sociedade por acbes
de capital aberto, concessionaria do servico publico de energia elétrica, atuando
principalmente na distribuicdo de energia para aproximadamente 1,2 milhdes de
consumidores nas regides da Baixada Santista, Sorocaba, Jundiai, Indaiatuba, Salto e
Itu. Seu prazo de concessao se encerra em outubro de 2028, podendo ser estendido por
periodo adicional de 30 anos. A CPFL Piratininga é controlada atualmente pela Draft |
Participacdes S.A., subsidiéria integral da CPFL Paulista. A Draft | detém 97,41% do
capital total da CPFL Piratininga.

Rio Grande Energia S.A. - RGE

A Rio Grande Energia S.A. (“RGE"), é uma sociedade por acdes de capital aberto,
concessionaria do servico publico de energia elétrica, atuando principalmente na
distribuicdo de energia elétrica a cerca de 1,1 milhdes de consumidores, nas regides
norte e nordeste do Estado do Rio Grande do Sul. Possui prazo de concesséo de trinta
anos até o ano de 2027, podendo ser estendido por periodo adicional de 30 anos. O
controle acionario atual de 67,07% do capital total da RGE foi adquirido pela controlada
CPFL Paulista em julho de 2001.

SEMESA S.A.

A SEMESA S.A. (“SEMESA") é uma sociedade por a¢bes de capital fechado, com o
objetivo de participar no Aproveitamento Hidrelétrico de Serra da Mesa, localizado no Rio
Tocantins, no estado de Goias, cuja poténcia instalada é de 1.275 MW. A concesséo do
Aproveitamento Hidrelétrico de Serra da Mesa pertence a Furnas Centrais Elétricas S.A.
(“FURNAS"), que Ihe foi outorgada pelo Decreto n.° 85.983/81, pelo prazo de 30 anos,
prorrogada posteriormente até o ano de 2030. A SEMESA detém a concesséo, bem
como 0s respectivos bens vinculados a Usina Hidrelétrica de Ponte do Silva, localizada
no Rio Sdo Luiz, no Estado de Minas Gerais, que foi outorgada em outubro de 1989, pelo
prazo de 30 anos. A CPFL Geracao detém 100% do capital total da SEMESA.

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

A Companhia Energética Rio das Antas (“CERAN") é uma sociedade por a¢des de capital
fechado, que tem por objeto a implantacdo e exploracdo dos aproveitamentos
hidrelétricos de Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho, cuja poténcia instalada prevista
é de 360MW, conforme Contrato de Concesséo, assinado em 15 de marco de 2001. O
cronograma de implantacdo das usinas estima o inicio das operacdes para o segundo
semestre de 2004 na UHE de Monte Claro, segundo semestre de 2006 na UHE de
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2004
Reapresentacdo Esponténea

01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Castro Alves e primeiro semestre de 2007 na UHE 14 de Julho. A CERAN é controlada
pela CPFL Geracéo, que detém 65,00% de seu capital total.

Campos Novos Energia S.A.

A Campos Novos Energia S.A. ("ENERCAN") é uma sociedade por acdes de capital
fechado, com o objetivo de construir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de
Campos Novos, cuja poténcia instalada sera de 880 MW, localizado no Rio Canoas, entre
0s municipios de Campos Novos e Celso Ramos, no Estado de Santa Catarina. A
concesséo foi outorgada pela ANEEL, através do contrato n.° 043/2000, de 29 de maio de
2000. As obras estao em fase de escavacfes e concretagem das principais estruturas. O
prazo para conclusdo das obras esta previsto para janeiro de 2006. A ENERCAN é
controlada pela CPFL Geracao, que detém 48,72% do seu capital total.

Energética Barra Grande S.A.

A Energética Barra Grande S.A. (“BAESA”) é uma sociedade por agbes de capital
fechado, constituida em 27 de setembro de 2001, como objetivo construir, operar e
explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de Barra Grande, cuja poténcia instalada sera de
690 MW, localizado no Rio Pelotas, entre os municipios de Anita Garibaldi e Esmeralda,
na divisa dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, respectivamente. A
concesséo foi outorgada pela ANEEL, através do contrato n.° 31/2001, de 14 de maio de
2001. O empreendimento esta em fase de escavagdes e concretagem das principais
estruturas. O prazo para conclusdo das obras esta previsto para outubro de 2005.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2004, os acionistas da
controlada CPFL Geracéao deliberaram sobre a incorporacéo da controlada integral Barra
Grande Energia S.A (antiga detentora da participacdo de 25,01% na Energética Barra
Grande — BAESA), a qual foi aprovada pela ANEEL através da Resolugédo n.° 114, de 22
de marco de 2004, passando a CPFL Geracdo a participar diretamente no capital da
BAESA.

Foz do Chapec6 Energia S.A.

A Foz do Chapecé Energia S.A. (“Foz do Chapec6”) é uma sociedade por acbes de
capital fechado, com o objetivo de participar no Consércio Foz do Chapecé, que tem
como objetivo construir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de Foz do
Chapeco, cuja poténcia instalada sera de 855 MW, localizado no Rio Uruguai, entre os
municipios de Aguas do Chapeco e Alpestre, na divisa dos Estados de Santa Catarina e
Rio Grande do Sul, respectivamente. A concessao foi outorgada pela ANEEL através do
contrato n.° 128/2001 de 07 de dezembro de 2001. O empreendimento estad em fase
inicial do projeto executivo e processo de licenciamento ambiental. O prazo para
concluséo das obras esta previsto para julho de 2008. A Foz do Chapecé é controlada
pela CPFL Geragdo que detém 66,67% de seu capital total. A Foz do Chapeco participa
em 60,00% do Consorcio Foz do Chapecb.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2004
Reapresentacdo Esponténea
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CPFL Centrais Elétricas S.A.

A CPFL Centrais Elétricas S.A. (“CPFL Centrais Elétricas”), € uma sociedade por acbes
de capital fechado, constituida em 06 de outubro de 1999. O controle acionario da CPFL
Centrais Elétricas, originalmente pertencente a CPFL Paulista, foi adquirido em 07 de
novembro de 2001, pelo seu valor patrimonial contabil, pela CPFL Geracdo, a fim de
viabilizar futuros projetos de participacbes e parcerias da Sociedade em novos
investimentos.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio da Resolucdo ANEEL n.°
782/2002, autorizou, a partir de 1.° de janeiro de 2003, aumento de capital da CPFL
Centrais Elétricas, subscrito e integralizado pela CPFL Geragdo com ativos e passivos de
sua titularidade, representados por centrais geradoras de energia elétrica. As Pequenas
Centrais Geradoras de Energia Elétrica transferidas para CPFL Centrais Elétricas, que
passou atuar como concessionaria de servicos publicos de energia elétrica, foram:
Americana, Buritis, Capdo Preto, Cariobinha, Chibarro, Dourados, Eloy Chaves, Esmeril,
Gaviao Peixoto, Jaguari, Lencois, Monjolinho, Salto de Pinhal, Pinhal, Salto Grande,
Santana, S&o Joaquim, Socorro, Trés Saltos, e suas respectivas concessdes,
denominadas em conjunto Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH’'s) e a Usina
Termelétrica de Carioba I.

2 - Apresentacéo das Informagdes Trimestrais

2.1 - Apresentacao

As Informagbes Trimestrais da controladora e consolidadas sdo apresentadas em
milhares de reais e foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, normas complementares editadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL e pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, que ndo prevéem o
reconhecimento dos efeitos inflacionarios a partir de 1.° de janeiro de 1996.

Essas ITR’s foram elaboradas segundo principios, praticas e critérios consistentes com
aqueles adotados na elaboracdo das demonstragfes financeiras do Ultimo exercicio
social, e devem ser analisadas em conjunto com essas demonstracfes, exceto pela
alteracao na forma de amortizacdo dos 4gios decorrentes da aquisicdo de investimentos
e agios decorrentes de incorporacdo nas controladas CPFL Paulista, CPFL Geracgao e
RGE, conforme descrito nas notas n.° 13.3 e 14, respectivamente.

Com o objetivo de aprimorar as informacdes prestadas ao mercado, est4d sendo
apresentada, a partir do primeiro trimestre de 2004, como informacdo suplementar, a
Demonstragéo do Fluxo de Caixa (vide nota n.° 33).
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2.2 - Critérios de Consolidacao

As demonstracdes consolidadas abrangem os saldos e transacfes da Sociedade e de
suas controladas CPFL Paulista, CPFL Geragéo e CPFL Brasil. Em 30 de junho e 31 de
marc¢o de 2004 e 30 de junho de 2003 os saldos de ativos, passivos, receitas e despesas
foram consolidados integralmente. Anteriormente a consolidacdo com as demonstracfes
financeiras da Sociedade, as demonstracfes financeiras da CPFL Paulista e CPFL
Geracdo sdo consolidadas com as de suas controladas, integral ou proporcionalmente,
de acordo com as regras definidas pela Instrucdo CVM n.° 247/96. Respeitadas as
condicdes descritas acima, a parcela relativa aos acionistas nao controladores esta
destacada no patrimdnio liquido e no resultado do exercicio.

Adicionalmente, os seguintes procedimentos de consolidacdo foram adotados:

(a) Eliminacao das participacdes no Patrimdnio Liquido das controladas;

(b) Eliminacao do resultado de Equivaléncia Patrimonial;

(c) Eliminacao dos saldos de Ativos e Passivos entre as empresas consolidadas;

(d) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de transacdes entre as
Empresas;

(e) Ajustes de critérios contabeis sobre as demonstragfes das controladas, quando
divergentes dos utilizados pela CPFL Energia; e

(f) Destaque da participacdo de minoritarios no Patriménio Liquido e Demonstracao do
Resultado do Exercicio.

(9) Em decorréncia da inexisténcia de conta especifica no formulario de apresentacéo
das ITR’s, a conta de reserva de capital, nos saldos consolidados, compreende o
valor de R$6.863 em 30 de junho e 31 de marco de 2004, referente a valores
recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital da controlada
Companhia Paulista de Forca e Luz. Este saldo ndo faz parte das contas de
patriménio liquido da controladora e deve ser considerado, para fins de qualquer
analise sobre os saldos consolidados, como um passivo exigivel a longo prazo

3 — Programa Emergencial de Reducdo do Consumo de Energia Elétrica

Durante o periodo compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002 foi
implementado um Programa Emergencial de Redu¢é@o de Consumo de Energia Elétrica,
gue impods metas de reducao de consumo de energia.

Os principais efeitos contabeis, decorrentes do quadro emergencial instalado por conta
do referido programa de racionamento de energia, podem ser resumidos como segue:

Perdas de Receita Com o Racionamento: Correspondem as perdas de receitas
determinadas com base na comparacao das receitas de venda de energia efetivamente
verificadas no periodo compreendido entre 1.° de junho de 2001 e 28 de fevereiro de
2002, data do efetivo encerramento do programa de racionamento. Esse diferencial foi
integralmente registrado pela CPFL Paulista e CPFL Piratininga como receita do
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exercicio de 2001 (para o periodo de 1.° de junho a 31 de dezembro de 2001) e 2002
(para o periodo de 1.° janeiro a 28 de fevereiro de 2002). Este saldo vem sendo
atualizado pela SELIC, acrescido de juros de 1% ao ano, sendo realizado através da
aplicacdo de aumentos extraordinarios das tarifas de venda de energia, aprovados pela
ANEEL em dezembro de 2001.

O ICMS incidente sobre a recomposicdo tarifaria extraordinaria, correspondente as
receitas a serem faturadas, somente é devido por ocasido da emissdao da respectiva
fatura de energia elétrica a consumidores. As controladas CPFL Paulista e CPFL
Piratininga, neste sentido, atuam como meras repassadoras do referido tributo entre os
consumidores e a Receita Estadual e, portanto, ndo efetuaram registro antecipado da
referida obrigacéao.

Energia Livre: Conforme determinado pela Resolugdo ANEEL n.° 249/2002, a energia
produzida e disponibilizada ao mercado consumidor durante o periodo de racionamento
pelos produtores independentes e auto-produtores de energia, denominada “Energia
Livre”, esta sendo repassada aos geradores, pelos distribuidores, através de aumento de
tarifas cobradas dos consumidores.

Em 1.° de junho de 2004 a ANEEL através da republicagdo da Resolugdo Normativa
001/2004 retificou na controlada CPFL Piratininga o montante relacionado as transagfes
de compra de energia livre no MAE, anteriormente fixado em R$ 47.253 para o valor de
R$ 114.789 (valores a precos de 28 de fevereiro de 2002).

Compensacédo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela “A” de Longo Prazo:
Corresponde a variacdo dos valores financeiros dos custos ndo gerenciaveis
representativos da Parcela “A” dos contratos de concesséo, ocorrida entre 1.° de janeiro
a 25 de outubro de 2001 (portanto anteriormente a vigéncia do mecanismo da CVA), que
deverd ser ressarcida as distribuidoras através de mecanismo de recomposicao tarifaria
extraordindria. O saldo de Parcela “A” de Longo Prazo foi homologado pela ANEEL em
29 de agosto de 2002, e vem sendo remunerado pela taxa SELIC, conforme definido na
Resolucdo ANEEL n.° 90/2002.

Os valores relacionados aos efeitos acima descritos, registrados nas controladas, com
suas respectivas movimentagdes ocorridas entre 31 de dezembro de 2003 e 30 de junho
de 2004, estdo apresentados no quadro abaixo:

Consolidado
RTE Energ.|a Livre Energ@ Livre Parcela A"
Ativo Passivo
Saldos em 31 de dezembro de 2003 760.646 267.662 270.576 367.318
Atualizagdo Monetaria 59.330 36.597 36.116 27.280
Impostos Incidentes sobre Energia Livre - (10.337) (9.644)
Ajuste - Resoluggo Normativa n.° 001/2004 - ANEEL - 67.536 67.536 -
Realizacao/pagamento (120.648) (36.803) (28.257) (24.316)
Saldos em 30 de Junho de 2004 699.328 324.655 336.327 370.282
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Através da Resolucdo Normativa n.° 1/2004, a ANEEL redefiniu o prazo estipulado
anteriormente pela Resolucdo ANEEL n.° 484/2002, para realizacdo dos ativos
regulatérios. Os valores acima mencionados deverdo ser recuperados em um prazo total
de 72 meses para a controlada CPFL Paulista e 61 meses para a controlada CPFL
Piratininga, contados a partir de 1.° de janeiro de 2002, periodo durante o qual vigorardo
0s aumentos tarifarios extraordinarios de 2,9% e 7,9%, de acordo com as classes dos
consumidores, previstos na Lei n.° 10.438/2002.

Periodicamente, sdo preparadas projecdes de resultados considerando o crescimento de
seu mercado, expectativas de inflacdo, juros e aspectos regulatérios. A Administracdo
baseia-se nesses estudos para determinacdo da classificacdo desses ativos entre o curto
e longo prazos e da necessidade de provisdo para perdas, caso haja risco na sua
realizacdo. Até 30 de junho de 2004, nenhuma das proje¢cSes mencionadas indica
relevante necessidade de constituicdo de provisdo para perda dos valores registrados.

Durante o periodo em que vigorou o racionamento, foi instituido o mecanismo de bbdnus e
sobretaxa para controle das metas. Os recursos arrecadados através da sobretaxa
destinaram-se a custear os bdnus. No consolidado, gerou saldo remanescente liquido a
receber de R$ 1.739, registrado no Ativo Circulante, na rubrica “Outros”. Para fins de
repasse do Ministério de Minas e Energia para as controladas CPFL Paulista e CPFL
Piratininga, esses valores foram homologados pela ANEEL.

Para a implementacdo dos procedimentos necessarios a gestdo do Programa de
Racionamento, as controladas incorreram em gastos totais no valor de R$ 22.069. A
ANEEL homologou esses gastos, 0s quais estdo sendo recuperados nas tarifas de
fornecimento de energia elétrica na data do reajuste tarifario anual concedido a partir de
abril de 2003 para CPFL Paulista e outubro de 2003, na CPFL Piratininga. Até 30 de
junho de 2004 foram recuperados R$ 17.718. Os saldos relativos a esses gastos estdo
classificados no Ativo Circulante, na rubrica “Outros” .

Os valores relacionados aos efeitos acima descritos em 30 de junho e 31 de marco de
2004, estdo apresentados no quadro a seguir:

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004

Consumidores, Concessionaros e Permissionarios (vide nota 6)

RTE - Recomposi¢&o Tariféria Extraordinaria 263.857 247.369 435.471 489.169

Diferencial - Reajuste Tarifario 2003 53.042 32.600 - -

Energia livre 71.744 74.991 252.911 183.790
Diferimento de Custos Tarifarios - Parcela A (vide notal0) 447.762 482.733 637.447 646.397

Outros (vide nota 11)
Programa Emergencial de Reducéo do Consumo de Energia Elérica 6.090 7.318 - -

Fornecedores (vide nota 16)

Energia livre (46.301) (75.140) (290.026) (187.748)
Diferimento de Ganhos Tarifarios - Parcela A (vide notal0) (139.635) (165.009) (69.118) (64.211)
Total 656.559 604.862 966.685 1.067.397
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4 — Operacdes Realizadas no Ambito do MAE

No consolidado, os saldos das contas “Consumidores, Concessionarias e
Permissionarias” e “Fornecedores” de curto e longo prazos, incluem o registro dos
valores referentes a comercializacdo de energia no MAE, relativos ao periodo de
setembro de 2000 a junho de 2004, apurados com base em calculos preparados e
divulgados pelo MAE e com base em estimativas preparadas pela Administracdo das
controladas. Sua liquidacao financeira (incluindo aqueles registrados no Passivo
Circulante) vem sendo realizada desde 30 de dezembro de 2002 e a composicdo é
resumida da seguinte forma:

a) Operacbes no MAE

Consolidado

Més/Ano (i? ;?;?:mie_nggos Cgs::pfggn Receita de Vendas Saldo Liquido

Set a Dez/2000 (17.222) (11.252) 38.595 10.121
Jan a Dez/2001 (80.662) (24.661) 228.692 123.369
Jan a Dez/2002 (29.898) (20.867) 230.715 179.950
Jan a Dez/2003 (25.950) (3.247) 21.993 (7.204)
Jan a Jun/2004 (10.186) (2.428) 3.789 (8.825)
Total (163.918) (62.455) 523.784 297.411

b) Liquidacéo financeira até 30 de junho de 2004

Consolidado

RS Liquidacdes até Saldo em Saldo em
Operacdes 30/06/2004 30/06/2004 31/03/2004
Exercicios de 2000 a 2002
Compras (incluem ESS) (184.562) 168.465 (16.097) (16.378)
Vendas 498.002 (433.084) 64.918 66.101
313.440 (264.619) 48.821 49.723
Exercicio de 2003
Compras (incluem ESS) (29.197) 29.066 (131) (633)
Vendas 21.993 (22.287) (294) -
(7.204) 6.779 (425) (633)
Exercicio de 2004
Compras (incluem ESS) (12.614) 9.547 (3.067) (5.138)
Vendas 3.789 (3.633) 156 1.230
(8.825) 5.914 (2.911) (3.908)
Total Liquido 297.411 (251.926) 45.485 45,182
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O saldo a pagar consolidado, em 30 de junho de 2004, decorrente de operacdes de
compra, no valor de R$ 19.295, esta classificado na conta de “Fornecedores” (R$ 16.941
como MAE e R$ 2.354, relacionados a Encargos do Servigo do Sistema (vide nota 16).

O saldo a receber decorrente de vendas de energia estd classificado na conta
"Consumidores, Concessionarias e Permissionarios” no “ativo circulante” e “realizavel a
longo prazo” nos montantes de R$ 6.026 e R$ 58.754, respectivamente, (R$ 25.992 e R$
41.339 em 31 de marco de 2004, respectivamente) (vide nota n.° 6).

O referido saldo é assim composto: R$ 46.315, no consolidado referentes a “Registro
Escritural Provisorio”, tratando-se de créditos pendentes de homologacéo final pelo MAE
e os restantes R$ 18.465, no consolidado, correspondem a valores faturados e
pendentes de recebimento. Até 30 de junho de 2004, encontra-se renegociada
bilateralmente a parcela de R$ 6.997, no consolidado, do total faturado pendente. A
Sociedade e suas controladas entendem ndo haver riscos significativos de realizacao
desses saldos.

Os valores de transacdes de compra e venda de energia no MAE e energia livre (vide
nota n.° 3) podem estar sujeitos a modificagdo, dependendo de decisdo dos processos
judiciais em andamento, movidos por determinadas empresas do setor, relativos a
interpretacdo das regras vigentes no mercado durante o periodo de racionamento.

5 — Disponibilidades

Na controladora, o saldo em 30 de junho de 2004, inclui aplicacGes financeiras, com
remuneracao conforme variagdo do CDI, no montante de R$ 254.649 (R$ 345.290 em 31
de margo de 2004), no consolidado, R$ 398.674 (R$ 628.560 em 31 de marco de 2004),
gue correspondem a operacoes de curto-prazo, realizadas junto a instituicdes financeiras
nacionais, em condicfes e taxas normais de mercado, estando disponiveis para serem
utilizadas nas operagfes da Sociedade e suas controladas.
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6 — Consumidores, Concessionarias e Permissionarias

s

No consolidado, a rubrica no circulante é oriunda, principalmente, das atividades de
fornecimento de energia elétrica, cuja composi¢cdo, em 30 de junho e 31 de marc¢o de
2004, é como segue:

Consolidado
Total
Classes de Consumidores ‘Saldos Vencidos atl€ 80 vencidos mais de 050, 31/03/2004
Vincendos dias 90 dias

Residencial 148.116 103.471 20.501 272.088 268.384
Industrial 172.376 49.611 23.741 245,728 207.530
Comercial 53.933 35.451 18.224 107.608 103.274
Rural 16.398 4.284 1.409 22,091 21.239
Poder Publico 17.730 8.079 5.762 31571 28.897
lluminag&o Publica 23.303 8.998 27.562 59.863 52.635
Servico Pablico 15.998 9.145 7.780 32.923 25.151
Faturado 447,854 219.039 104.979 771.872 707.110
N&o Faturado 258.290 - - 258.290 251.225
Diferencial - Reajuste Tarifario 2003 53.042 - - 53.042 32.600
Operagdes Realizadas no MAE 6.026 - - 6.026 25.992
Concessionérias 50.750 - - 50.750 64.408
Outros 40.902 - - 40.902 34.105
Soma 856.864 219.039 104.979 1.180.882 1.115.440
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria 263.857 - - 263.857 247.369
Energia Livre 71.744 - - 71.744 74.991
Total 1.192.465 219.039 104.979 1.516.483 1.437.800

Diferencial — Reajuste Tarifario 2003: Através da Resolucdo n.° 565/2004, a ANEEL
fixou o reposicionamento tarifario da CPFL Piratininga em 18,08%, a ser aplicado sobre
as tarifas de fornecimento de energia elétrica. Com o objetivo de amenizar o impacto dos
indices nas tarifas dos consumidores, sem retirar o direito contratual da concessionaria
de manter seu equilibrio econdmico-financeiro, a ANEEL determinou a aplicacdo do
indice de reposicionamento em etapas. Dessa forma, procedeu-se como segue:

a) Durante o primeiro ano de vigéncia da revisao tarifaria de 2003, compreendido entre
outubro de 2003 e outubro de 2004, as tarifas de fornecimento de energia da CPFL
Piratininga contemplaro reajuste de 14,68%, correspondente ao indice de Reajuste
Tariféario anual (IRT).

b) Nos reajustes anuais a serem homologados para os anos seguintes, até a préxima
revisdo tarifaria periddica, sera acrescida a Parcela B de cada ano o valor
correspondente a diferencga verificada entre o reposicionamento tarifario e o Indice de

Reajuste Tarifario.

c) O valor correspondente a diferenca anual verificada entre o reposicionamento tarifario
e o Indice de Reajuste Tarifario, cuja a estimativa total € de R$ 71.149, vem sendo
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< <

apropriado a receita operacional, em contrapartida a conta “Consumidores,
Concessionéarias e Permissionarios”, considerando o calculo “pr6 rata dia” para o
periodo de 12 meses, contado a partir de outubro de 2003, perfazendo, em 30 de
junho de 2004, o montante de R$ 53.042 (R$ 32.600 em 31 de marco de 2004).

d) A reversdo do ativo contabilizado dar-se-4 a partir do momento em que a diferenca
mencionada no topico b) acima for efetivamente cobrada dos consumidores, o que
ocorrera a partir de outubro de 2004.

Operacdes Realizadas no MAE: Refere-se as operacdes de compra e venda de energia,
realizadas no ambito do MAE. No longo prazo esta registrado o montante de R$ 58.754,
conforme mencionado na nota n.° 4.

Recomposicdo Tariféria Extraordindria: Trata-se do saldo referente as perdas de
receita com o racionamento, a serem repassadas aos consumidores finais, conforme
mencionado na nota n.° 3.

Energia Livre: Refere-se ao montante que seré recebido pelas distribuidoras e repassado
aos geradores, conforme mencionado na nota n.° 3.

Nas controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, foi constituida “Provisdo Para
Devedores Duvidosos”, registrada no ativo circulante, de acordo com as normas da
ANEEL e com base em analise individualizada de consumidores em atraso, em montante
considerado pela administracdo como suficiente para fazer frente a perdas com valore a
receber.

7 - Coligadas, Controladas e Controladora

A rubrica registra no ativo circulante e realizavel a longo prazo, os saldos das transacdes
realizadas entre a Sociedade, cujo a composicao é como segue:

Controladora

30/06/2004 31/03/2004
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
CPFL Paulista 109.068 - - -
CPFL Piratininga - 57.866 - -
CPFL Geracéo 36.989 - 2521 31.818
CPFL Brasil 51.263 - 50.741 -
TOTAL 197.320 57.866 53.262 31.818

Os saldos no curto prazo estao relacionados a dividendos e juros sobre o capital proprio a
receber das controladas CPFL Paulista, CPFL Geracdo e CPFL Brasil e no longo prazo
representam, principalmente, contratos de muituo celebrados com a controlada CPFL
Piratininga, cuja remuneracéo é de 115% do CDI-CETIP, com vencimento previsto para
30 de setembro de 2004.
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8 - Devedores Diversos

Consolidado
30/06/2004 31/03/2004
Créditos a Receber - CESP 32.067 29.953
Provis&o para Ganho de SWAP 5.138 -
Empregados 17.365 18.076
Qutros 19.119 21.907
TOTAL 73.689 69.936

Créditos a Receber CESP: Referem-se a créditos a receber da Companhia Energética
de S&o Paulo - CESP, decorrentes de saldos da conta de Resultados a Compensar da
CPFL Paulista, transferidas aquela empresa em 1993, com vencimento final em dezembro
de 2009. No consolidado, o saldo total monta R$ 189.155 (R$ 179.124 em 31 de marco
de 2004) e as parcelas recebiveis a longo prazo, no montante de R$ 157.088 (R$ 149.171
em 31 de marco de 2004), estdo registradas na conta “Devedores Diversos”, no
Realizavel a Longo Prazo. O saldo é atualizado conforme a variacdo do délar norte
americano, acrescido de juros calculados sobre 50% da Taxa Libor Trimestral, e de

“Spread” a taxa de 0,40625% ao ano.

9 - Tributos a Compensar

Em 30 de junho e 31 de marco de 2004, os saldos dos tributos a compensar séo
compostos como segue:

Controladora Consolidado
30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004
Antecipagfes de CSLL - - 27.334 17.586
Antecipac¢fes de IRPJ 15.700 15.328 69.670 35.087
ICMS s/ Aquisi¢Bes para o Imobilizado - - 20.618 19.992
Imposto de Renda a Compensar 13.526 4.657 46.320 59.496
INSS - - 1.128 879
PIS - - 1.677 1.443
COFINS 8 8 2.997 1571
Outros 4 3 1.022 782
TOTAL 29.238 19.996 170.766 136.836

No consolidado, o saldo no realizavel a longo prazo, no valor de R$ 24.256 (R$ 24.184
em 31 de margo de 2004), refere-se a valores a serem recuperados de Imposto sobre
Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS, incidente sobre a aquisicdo de materiais
aplicados no Ativo Imobilizado.
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10 - Diferimento de Custos e Ganhos Tarifarios

A composicéo do saldo da Conta de Compensacao de Variacdo de custos da Parcela A —
CVA, é como segue:

Consolidado
ATIVO PASSIVO
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004  31/03/2004
Detalhamento:
Energia Comprada - Itaipu 119.485 123,620 295.904 300.662 101.288 130.655 29.668 21.456
Encargo de Servigo do Sistema 117.046 117.366 61.636 71209
Transporte Itaipu 6.962 8.106 5.262 4.716
Energia Comprada - Outros 37.04 57.285 85.018 81.997 - - - -
Conta Consumo Combustivel — CCC 16.656 16.288 97.096 85.405 38321 33.870 31125 34.726
Conta de Desenv. Energético - CDE 54.565 55.630 30.359 30.429
Encargos da Rede Bésica 96.042 104.398 58.416 68.356 - - - -
Reserva Global de Reverséo —RGR - - 1599 1542 20 3% 7.962 7.679
Taxa de Fiscalizagéo 2 36 611 589 - - 363 350
Encargos de Conexéo - 4 1.546 1.492 6 N0 - -
Total 447762 482.733 637.447 646.397 139.635 165.009 69.118 64.211
Sumério:
CVA 44.954 54.384 338731 6.643 2311 1e) 11.182 284
Parcela"A" 720 14.060 377.913 364.486 26 484 8325 8.029
Portaria 116 402.088 414.289 225.803 275.268 137.298 164.450 49.611 55.898
Total 447762 482.733 637.447 646.397 139.635 165.009 69.118 64.211

A Lei n.° 10.438/2002, em conjunto com as Portarias Interministeriais n.° 296/2001 e n.°
25/2002, e com a Resolugdo ANEEL n.° 90/2002, criou mecanismo de compensacao das
variagdes ocorridas nos custos ndo gerenciaveis, incorridas pelas concessionarias de
distribuicdo de energia elétrica. Esses custos sdo representados, principalmente, por:
tarifa de repasse de poténcia proveniente de ltaipu Binacional, tarifa de transporte de
energia elétrica proveniente de ltaipu Binacional, quota de recolhimento a conta de
consumo de combustiveis — CCC, tarifa de uso das instalagcbes de transmissao
integrantes da rede basica, compensacao financeira pela utilizacdo dos recursos hidricos,
energia comprada estabelecida nos contratos iniciais, quota de reserva global de reverséo
— RGR, taxa de fiscalizacao de servico de energia elétrica — TFSEE, encargos de conexédo
e quotas de recolhimento & CDE — Conta de Desenvolvimento Energético.

10.1 - Parcela “A”

A recuperacdo desse custo dar-se-a através do mecanismo da Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria, a iniciar-se ap0s o prazo estipulado pela ANEEL para recuperacdo dos
ativos relacionados a perda de receita e energia livre, conforme Resolucao Normativa n.°
1, de 12 de janeiro de 2004.
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10.2 - Portaria Interministerial n.° 116/2003

Através da Portaria Interministerial n.° 116/2003, a recuperacdo do saldo da conta de
Compensacao de Variagdo de Itens da Parcela “A” — CVA referente ao periodo de doze
meses que antecedeu 0 reajuste tarifario de 2003 (abril para as controladas CPFL
Paulista e RGE, e outubro para a controlada CPFL Piratininga) ficou adiada por doze
meses.

A parcela correspondente a 50% do saldo da CVA , cuja compensacao foi adiada nos
termos da citada Portaria, acrescida do saldo da CVA apurado nos doze meses
subseqiientes, estd sendo compensada nas tarifas de fornecimento de energia elétrica
das controladas CPFL Paulista e RGE, a partir do reajuste ocorrido em abril de 2004
(outubro de 2004 para CPFL Piratininga). Os 50% remanescentes serdo recuperados
através do reajuste tarifario anual que ocorrer em 2005.

A insuficiéncia de recursos gerada pela Portaria n.° 116/2003 foi sanada através de
financiamento obtido junto ao BNDES, cujo saldo consolidado atualizado em 30 de junho
de 2004 monta R$ 321.118 (R$ 277.556 em 31 de marco de 2004). A liberagdo do
referido valor ocorreu em 24 de dezembro de 2003, correspondentes a 50% do valor total
a ser liberado (vide nota n.° 17).

11 - Outros

No consolidado, em 30 de junho e 31 de marco de 2004, no ativo circulante, a rubrica
registra o saldo composto como segue:
Consolidado

Curto Prazo Longo Prazo
30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004

Parcelamento de débitos de consumidores 54.535 66.454 61.936 58.826
Fundo vinculado a empréstimos em moeda estrangeira - - 25.462 23.832
PERCEE 6.090 7.318

Ordens em curso 12.730 13.800

Furnas - clausula 20 6.171 6.670 - -
Outros 32.343 34.642 9.416 10.529
TOTAL 111.869 128.884 96.814 93.187

Parcelamento de Débitos de Consumidores: Os Parcelamentos de Débitos de
consumidores inadimplentes compreendem juros de atualizagdo monetaria a taxas e
indexadores variaveis e sdo considerados recuperaveis pela Administracdo das
controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE.

Fundo Vinculado a Empréstimos em Moeda Estrangeira: S&o garantias oferecidas
guando da reestruturacéo da divida de médio e longo prazos.
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PERCEE - Programa Emergencial de Redug¢do no Consumo de Energia Elétrica:
Refere-se aos custos incorridos na implementacdo do programa de racionamento de
energia elétrica (vide nota n.° 3)

Ordens em Curso: Compreendem custos relacionados a desativagcdo em andamento de
bens do imobilizado e custos relacionados com sua alienacéo, se aplicavel. Quando da
finalizacdo do processo de desativacdo ou alienacdo, esses custos sdo baixados ao
resultado.

Furnas — clausula 20: Refere-se a reembolsos de despesas previstos na clausula n.° 20

do “Acordo Operativo” da UHE de Serra da Mesa, firmado entre Furnas Centrais Elétricas
S.A. e a controlada SEMESA.

12 - Créditos Fiscais Diferidos

Em atendimento as disposicdes da Deliberacdo CVM n°. 273/1998 e da Instrucdo CVM
n.° 371/2002, foram registrados, nas controladas, créditos fiscais diferidos decorrentes de
prejuizos fiscais, de bases negativas de contribuicdo social e diferencas intertemporais,
0S quais ndo possuem prazo de prescricdo para sua recuperacao. Esses créditos estdo
registrados no ativo realizavel a longo prazo, considerando a expectativa de sua
realizacdo, determinada com base nas projecfes de resultados futuros das controladas e
no limite de 30% para compensacao anual dos lucros tributaveis.

Efeitos Tributarios sobre a Recomposi¢cdo Tarifaria Extraordinéria — RTE: Durante
2003, as controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga reavaliaram os aspectos fiscais
relacionados a tributacdo da receita registrada em 2001 e 2002, decorrente da
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria — RTE. Dessa forma, a partir do terceiro trimestre
de 2003, as controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga passaram a adotar o regime
de caixa para tributacdo da referida receita, em substituicdo ao regime de competéncia
anteriormente adotado. Neste contexto, as declaracdes de impostos referentes aos
exercicios de 2002 e 2001 foram retificadas, e os devidos ajustes contabeis foram
processados.

Em 30 de junho de 2004, os principais efeitos decorrentes da mudanca acima
mencionada correspondem a um saldo de créditos tributarios diferidos no valor de
R$ 104.962 na controlada CPFL Paulista e R$ 19.921 na CPFL Piratininga, e a um saldo
de obrigacdes de longo prazo no valor de R$ 86.419 na controlada CPFL Paulista e
R$ 45.078 na CPFL Piratininga.
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12.1 - Composicédo dos saldos

Consolidado

Crédito de Imposto de Renda sobre:

Prejuizos Fiscais

Diferengas Temporariamente Indedutiveis
Crédito de Contribuigédo Social sobre:

Base Negativa

Diferengas Temporariamente Indedutiveis

TOTAL

12.2 — Diferencas Temporariamente Indedutiveis

Proviséo para contingencias

Plano de Pensédo

Proviséo para Devedores Duvidosos
Outros

Total

30/06/2004 31/03/2004
176.981 195.043
81.157 78.482
75.921 81.301
22.003 21.814
356.062 376.640
IRPJ CSLL
30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004
52.500 51.779 12.026 11.975
11.634 11.044 3.832 3.618
16.731 14.429 6.023 5.195
292 1.230 122 1.025
81.157 78.482 22.003 21.814
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12.3 - Composicao dos Efeitos no Resultado

Consolidado

2004 2003
IMPOSTO DE RENDA 2.2 Trimestre 1.° Semestre 2.° Trimestre 1.° Semestre

Lucro (Prejuizo) Antes da Tributacéo 231.219 266.957 (55.718) (306.157)
Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:
- Amortizagdo de Agio (11.536) 29.483 40.395 81.397
- Fundacéo Cesp - PSAP 5.205 9.986 4.883 10.243
- Resultado sem Efeito Tributario (4.334) 37.447 100.537 262.920
- Outras Adi¢des/Exclus@es Liquidas 10.162 7.606 (19.602) (5.762)

Base de Calculo 230.716 351.479 70.495 42.641

Aliquota Aplicavel 25% 25% 25% 25%
TOTAL IRPJ (57.680) (87.871) (17.626) (10.662)

Consolidado
2004 2003
CONTRIBUICAO SOCIAL 2.°Trimestre 1.° Semestre 2.°Trimestre 1.° Semestre

Lucro (Prejuizo) Antes da Tributacéo 231.219 266.957 (55.718) (306.157)
Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:
- Fundacéo Cesp - PSAP 5.205 9.986 4.883 10.243
- Realizagbes da CMC - Lei 8200/91 10.871 17.354 6.264 16.479
- Resultado sem Efeito Tributario (15.530) 37.648 121.618 306.091
- Outras Adi¢des/Exclusdes Liquidas 15.986 14.967 (22.878) (9.502)

Base de Célculo 247.751 346.912 54.169 17.154

Aliquota Aplicavel 9% 9% 9% 9%
TOTAL CSLL (22.299) (31.222) (4.876) (1.545)

O resultado sem efeito tributario refere-se a prejuizos de certas empresas do grupo que
operam como holding, sobre os quais ndo séo constituidos créditos tributarios.
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12.4 - Expectativa de Recuperacéo

No consolidado, a expectativa de recuperacao dos créditos fiscais diferidos esta baseada
nas projecdes de resultados preparadas pelas controladas e é como segue:

Consolidado

Expectativa de Recuperacéo 30/06/2004 30/03/2004

2004 51.162 70.382
2005 64.729 56.013
2006 85.300 75.116
2007 81.161 95.201
2008 36.958 43.008
2009 11.298 17.726
Apds 2010 25.453 19.196
TOTAL 356.062 376.640

A referida expectativa esta sujeita a alteragdes, uma vez que os resultados finais, quando
de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem diferir daqueles
considerados através das projecdes. Conservadoramente, a Sociedade e suas
controladas decidiram por manter tais créditos no longo prazo.

13 — Investimentos

13.1 - Bens de Renda

No consolidado, os saldos referem-se, principalmente, aos bens do ativo imobilizado
relacionados ao empreendimento na UHE de Serra da Mesa que, por estarem
arrendados a Furnas, sédo apresentados nesta rubrica. A composicéo dos referidos bens,

€ como segue:
Consolidado

30/06/2004 31/03/2004
TZ)::JZIZdela Cugtq d~e Depreciagao Yalgr Yalgr

Bens de Renda Depreciacio Aquisicéo Acumulada Ligquido Liquido
Terrenos - 5.420 - 5.420 5.420
Reservatorios, Barragens e Adutoras 2,00% 105.166 (13.159) 92.007 92.529
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 3,83% 526.797 (72.243) 454.554 457.458
Méquinas e Equipamentos 5,93% 305.275 (55.619) 249.656 251.794
Veiculos 20,00% 91 (88) 3 5
QOutros 20,00% 53 (11) 42 12
Total 942.802 (141.120) 801.682 807.218

Os bens de renda sédo depreciados com base no tempo de sua vida util estimada,
conforme taxas descritas acima, estabelecidas pela ANEEL.
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Os bens e instalacdes arrendados estdo sujeitos as condicfes gerais do contrato de
concesséo detida por Furnas, que ao final da concessao, prevé a reversao destes bens e
instalacdes ao Poder Concedente, mediante indenizacéo pelo valor residual contabil.

13.2 - Participacdes Societarias Permanentes

Em 30 de junho e 31 de marco de 2004, a Sociedade detém participacBes societarias
permanentes nas seguintes controladas:

Controladora

30/06/2004 31/03/2004
Companhia Paulista de For¢a e Luz 2.922.036 2.899.066
CPFL Geragéo de Energia S.A. 1.009.765 676.669
CPFL Comercializagéo Brasil S.A. 4 30.903
3.931.805 3.606.638

Em 30 de junho e 31 de margo de 2004, as principais informacdes sobre as participacoes
societarias sdo como segue:

Controladora

30/06/2004 31/03/2004
Informagdes sobre as CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL
Participagdes Societarias Paulista Geracao Brasil Paulista Geragéo Brasil
Na Controlada
Composicdo Aciondaria - (Em milhares)
- Aces Ordinarias 12.491.807 68.495.905 300 12.491.807 47.253.679 300
- Agdes Preferenciais 22.644.273 136.991.810 - 22.644.273 90.233.854 -
- Total de AgBes 35.136.080 205.487.715 300 35.136.080 137.487.533 300
- AcBes em Tesouraria 1.531.019 - - 1.531.019 - -
Patrimdnio Liquido - (R$ Mil)
- Capital Social 3.044.835 1.039.618 4 3.044.835 689.618 4
- Resultado do Trimestre/Exercicio 123.871 38.143 51.262 (23.692) 16.806 30.899
- Dividendos Propostos (68.368) (38.143) (51.262) - - -
- Juros sobre o Capital Propostos (55.000) - - - - -
- Patriménio Liquido Ajustado (a) 3.077.858 1.040.848 4 3.053.664 707.654 30.903
Na Controladora
Em Poder da Controladora - (Em milhares)
- Acoes Ordinarias 12.084.042 67.317.561 300 12.084.042 46.159.648 300
- AgBes Preferenciais 19.819.681 132.033.724 - 19.819.681 85.307.915 -
- Total de AcBes 31.903.723 199.351.285 300 31.903.723 131.467.563 300
Participag&o no Capital - (%)
- Votante 96,7357% 98,2797% 100,00% 96,7357% 97,6848% 100,00%
- Total 90,8005% 97,0137% 100,00% 90,8005% 95,6214% 100,00%
- Ajustada (b) 94,9373% : - 94,9373% - -
Participagdes Societarias Permanentes 2.922.036 1.009.765 4 2.899.066 676.669 30.903
Resultado de Participagdes Societarias (c) 117.600 36.722 51.262 (22.493) 16.071 30.899

(a) Na CPFL Paulista foram deduzidos do Patriménio Liquido os "Recursos Destinados para Aumento de Capital”,
no valor de R$ 6.863, em 30 de junho e 31 de marco de 2004.

(b) A participagéo é ajustada em funcéo das aces em tesouraria.

(c) Na CPFL Geracao foi considerado a variagéo de participagio de 95,6214% para 97,0137% em junho/2004.
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Da totalidade das a¢bBes da controlada CPFL Paulista detidas pela Sociedade, 34,08%
estdo caucionadas em garantia de emissbes de debéntures.

13.3 - Agio ou Deséagio

Em 30 de junho e 31 de marco de 2004, na controladora, o saldos sdo representados,
principalmente, pelo desagio apurado na compra de a¢bes da controlada CPFL Paulista
em 2001:

Controladora

Agio ou (Deséagio) 30/06/2004 31/03/2004

CPFL Paulista (12.828) (12.828)

CPFL Geracao 450 468
(12.378) (12.360)

No consolidado, a composicao da conta de agio ou desagio € como segue:

Consolidado

30/06/2004 31/03/2004

Custo Amortizacéo P -
Investidora Investida Histérico Acumulada Valor Liquido  Valor Liquido
CPFL Energia CPFL Paulista (12.828) - (12.828) (12.828)
CPFL Energia CPFL Geragdo 651 (201) 450 468
CPFL Paulista RGE 756.443 (200.153) 556.290 548.550
DRAFT | CPFL Piratininga 457.097 (188.592) 268.505 263.453
CPFL Geracdo  SEMESA 426.450 (97.225) 329.225 330.499
CPFL Geragdo  F6z do Chapeco 770 - 770 770
CPFL Geragdo = ENERCAN 10.233 - 10.233 10.233
CPFL Geragdo Barra Grande 3.081 - 3.081 3.081

1.641.897 (486.171) 1.155.726 1.144.226

No consolidado, em 30 de junho de 2004, foi efetuada alteracdo no critério de
amortizacdo do agio na aquisicdo das controladas RGE (através da controlada CPFL
Paulista), CPFL Piratininga (através da controlada Draft I) e SEMESA (através da
controlada CPFL Geracdo), anteriormente amortizados de forma linear pelo periodo de
10 anos, passando os saldos em 31 de dezembro de 2003, a serem amortizados
proporcionalmente as curvas do lucro liquido projetado para o periodo remanescente do
contrato de concessao para as controladas RGE e CPFL Piratininga e na SEMESA para
o0 periodo remanescente de seu contrato de arrendamento. Este procedimento foi
adotado de modo consistente com o descrito na nota n.° 14, referente a amortizacéo de
agios decorrentes de incorporacdes de controladoras.

O efeito decorrente da mudanga no critério de amortizacdo descrita acima, para o
semestre findo em 30 de junho de 2004, é uma reducdo de despesa de amortizacdo de
agio de R$ 52.516 no consolidado.
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A aplicacdo deste método de amortizacdo do agio, inclusive o0 mencionado na nota n.° 14
sob o titulo “Outros Ativos Nao Vinculados a Concessao”, sobre o encerramento do 1.°
trimestre de 2004, implicaria em alteracdo no patriménio liquido e nos resultados
referentes ao 1.° e 2.° trimestres de 2004 (liquido dos efeitos tributarios), ndo alterando os
valores acumulados do 1.° semestre de 2004, conforme demonstrado abaixo:

Valores Valores
Apresentados Ajustados

Patrim6nio Liquido em 31/03/2004 3.385.427 3.453.767
Lucro (Prejuizo) Liquido do 1.° Trimestre/2004 (11.959) 56.381
Lucro Liquido do 2.° Trimestre/2004 136.785 68.445

As informacdes trimestrais da controlada CPFL Paulista em 30 de junho e 31 de marco
de 2004 foram revisadas pelos mesmos auditores da Sociedade e o0s respectivos
relatérios de revisédo especial foram emitidos em 23 de julho (exceto quanto ao assunto
mencionado na nota n.° 30 itens a) e d), cuja data é 30 de julho de 2004) e 30 de abril de
2004, respectivamente, contendo paragrafo de énfase sobre valores liquidos a receber
relacionados a compra e venda de energia no MAE no montante de R$ 5.731 (R$ 6.421
em 31 de marco de 2004), no consolidado, que podem vir a sofrer modificacGes
dependendo da decisédo de processos judiciais em andamento movidos por empresas do
setor que questionam as regras do mercado de energia durante o periodo do
racionamento. O relatério de revisdo especial emitido em 23 de julho de 2004 contempla
também paragrafo de énfase sobre a alteracao, retroativamente a 1.° de janeiro de 2004,
da razdo de amortizacdo do agio na aquisicdo de investimentos e na incorporacdo de
controladora, de 10% ao ano para percentual anual variavel determinado pela projecao
de rentabilidade futura durante os periodos remanescentes de suas concessoes.

As informacdes trimestrais da controlada CPFL Geragdo em 30 de junho e 31 de marcgo
de 2004 foram revisadas pelos mesmos auditores da Sociedade e o0s respectivos
relatérios de revisédo especial foram emitidos em 23 de julho (exceto quanto ao assunto
mencionado na nota n.° 28, cuja data é 30 de julho de 2004) e 30 de abril de 2004,
respectivamente, sem ressalvas e contendo paragrafo de énfase sobre valores liquidos a
receber relacionados a compra e venda de energia no MAE, no montante de R$ 43.090
(R$ 43.302 em 31 de marco de 2004), que podem vir a sofrer modificacdes dependendo
da decisdo de processos judiciais em andamento movidos por empresas do setor que
guestionam as regras do mercado de energia durante o periodo do racionamento. O
relatério de revisdo especial emitido em 23 de julho de 2004 contempla também
paragrafo de énfase sobre a alteracao, retroativamente a 1.° de janeiro de 2004, a razéo
de amortizacdo do agio na aquisicao de controlada, de 10% ao ano para percentual anual
variavel determinado pela projecdo de rentabilidade futura durante o periodo
remanescente da concessao detida pela controlada.
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14 — Imobilizado

Consolidado
30/06/2004 31/03/2004
Custo Depreciacao P P
Em Servico Histérico Acumulada Valor Liquido - Valor Liquido
- Distribuicédo 5.283.362 (2.616.002) 2.667.360 2.674.775
Intangiveis 61.288 (6.044) 55.244 43.318
Terrenos 43.832 - 43.832 43.832
Reservatério, barragens e adutoras 632 (622) 10 11
EdificacGes Obras e Benfeitorias 159.417 (82.185) 77.232 78.447
Maquinas e Equipamentos 4.970.892 (2.494.800) 2.476.092 2.494.090
Veiculos 32.725 (24.290) 8.435 9.050
Moéveis e Utensilios 14.576 (8.061) 6.515 6.027
- Geracéo 233.655 (84.278) 149.377 151.046
Intangiveis 861 - 861 851
Terrenos 1.340 - 1.340 1.340
Reservatério, barragens e adutoras 28.823 (19.077) 9.746 9.781
EdificagBes Obras e Benfeitorias 35.017 (20.561) 14.456 14.673
Méaquinas e Equipamentos 165.928 (43.659) 122.269 123.626
Veiculos 616 (108) 508 539
Mbveis e Utensilios 1.070 (873) 197 236
- Comercializagédo 76.903 (29.940) 46.963 47.406
Intangiveis 1.593 (585) 1.008 1.109
Terrenos 215 - 215 215
EdificagGes Obras e Benfeitorias 8.569 (5.728) 2.841 2.887
Ma&quinas e Equipamentos 61.567 (21.207) 40.360 40.603
Veiculos 2.740 (1.407) 1.333 1.339
Moéveis e Utensilios 2.219 (1.013) 1.206 1.253
- Administracéo 187.110 (102.682) 84.428 77.579
Intangiveis 53.134 (26.807) 26.327 17.432
Terrenos 1.791 - 1.791 1.791
EdificacGes Obras e Benfeitorias 41.118 (18.928) 22.190 22.454
Maquinas e Equipamentos 29.978 (19.875) 10.103 10.414
Veiculos 21.287 (16.016) 5.271 6.085
Mbveis e Utensilios 39.802 (21.056) 18.746 19.403
Subtotal 5.781.030 (2.832.902) 2.948.128 2.950.806
Em Curso
- Distribuigcé@o 99.179 - 99.179 84.179
- Geracédo 784.235 - 784.235 652.651
- Comercializagédo 3.753 - 3.753 4.328
- Administragao 9.354 - 9.354 7.456
Subtotal 896.521 - 896.521 748.614
SOMA 6.677.551 (2.832.902) 3.844.649 3.699.420
Outros Ativos néo Vinculados a Concesséo 3.648.404 (1.635.241) 2.013.163 -
Total do Imobilizado 10.325.955 (4.468.143) 5.857.812 3.699.420
ObrigagOes Especiais Vinculadas a Concessao (570.952) (556.092)
Imobilizado Liquido 5.286.860 3.143.328
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De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n.° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalagcdes utilizados na geracdo, transmissao, distribuicdo, inclusive
comercializacdo, sao vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia autorizacéo do Orgdo Regulador.
A Resolucdo ANEEL n.° 20/1999 regulamenta a desvinculacdo de bens e concessfes do
Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizacdo prévia para desvinculacao
de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienacéo, determinando que o
produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicacdo na
concessdo. Extinta a concesséo, operar-se-a, a reversdo, ao PODER CONCEDENTE,
dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos, avaliagbes e
determinacdo do montante da indenizacdo devida & CONCESSIONARIA pelo valor
residual contabil.

Imobilizado em Curso — Do saldo consolidado, o montante de R$ 784.235 em 30 de
junho de 2004 (R$ 652.651 em 31 de margo de 2004), refere-se basicamente a obras em
andamento dos empreendimentos em fase de implantacdo: CERAN, ENERCAN, BAESA
e FOZ DO CHAPECO.

Outros Ativos N&o Vinculados & Concesséo: Referem-se, aos Agios decorrentes das
incorporacdes da DOC4 Participacdes S.A. (antiga controladora da CPFL Paulista) e
DOC 3 Participacdes S.A. (antiga controladora da RGE), anteriormente classificados no
ativo diferido. Durante o segundo trimestre de 2004, foi efetuado mudanca no critério de
amortizacdo destes 4gios, cujos saldos em 31 de dezembro de 2003 passaram a ser
amortizados pelo periodo remanescente das concessdes, proporcionalmente a curva do
lucro liquido projetado das controladas CPFL Paulista e RGE, em atendimento aos
Oficios da ANEEL n.° 912/2004-SFF de 09 de junho de 2004 e n.° 908/2004-SFF de 08
de junho de 2004, respectivamente, (vide nota n.° 13). Este assunto foi submetido a
apreciacdo da CVM, a qual manifestou-se favoravelmente ao pleito das controladas.

O novo critério foi definido com base no Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda (LAIR)
projetado, excluindo os juros sobre o capital proprio, trazido a valor presente na data
correspondente a dezembro de 2003 a taxa de 11,26% acrescido do IGP-M, com
previsdo de revisdo anual desta curva de amortizacdo. O efeito decorrente da mudanca
no critério de amortizacao descrita acima, para o semestre findo em 30 de junho de 2004,
€ uma reducédo de despesa de amortizacao de agio de R$ 143.385 no consolidado.

ObrigacOes Especiais Vinculadas a Concessao — Representam os valores recebidos
dos consumidores, bem como as doag¢bGes ndo condicionadas a qualquer retorno e
destinadas ao custeio de investimentos para atendimento a pedido de fornecimento de
energia elétrica na atividade de distribuicdo. O prazo de vencimento dessas obrigagbes é
aquele estabelecido pelo 6rgdo regulador para concessf@es de geracdo, transmissao e
distribuicdo e sua liquidacdo devera ocorrer ao final da concessdo. As obrigacbes
especiais ndo estdo submetidas a depreciacéo ou a qualquer forma de atualizacao.

A taxa de depreciacdo média dos ativos é de aproximadamente 5,00% ao ano no
consolidado.
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15 — Diferido

Na controladora, a rubrica registra o saldo da comissao paga, relacionada a segunda
emissdo de debéntures no valor de R$ 16.096, que esta sendo amortizado linearmente
em 18 parcelas de R$ 894, até outubro de 2004. Até 30 de junho de 2004 foram
amortizados R$ 12.520. Adicionalmente, registra o saldo da comissdo paga a Bunge
Alimentos S.A., relacionada a contrato de cessao de créditos, no valor de R$ 1.084, a ser
amortizada em 24 meses a partir de outubro de 2004. No consolidado, a rubrica registra
as seguintes posicoes:

Consolidado

30/06/2004 31/03/2004
Custo Historico irggrr:jfagda; Liquido Liquido
Agio de Incorporacéo (vide nota 14) - - - 1.960.989
Diferimento de Variagdo Cambial 81.793 (77.837) 3.956 7.397
Despesas Pré-Operacionais 34.527 (6.189) 28.338 25.792
Despesas com Emissdo de Debéntures 20.380 (14.415) 5.965 8.807
Diferido em Curso 43.871 - 43.871 71.794
Total 180.571 (98.441) 82.130 2.074.779

Diferimento da Variacdo Cambial: De acordo com as Deliberagcdes CVM n° 404 e
409/2001, as controladas CPFL Paulista e RGE optaram por diferir o resultado liquido
negativo decorrente do ajuste dos valores em reais de obrigacdes e créditos denominados
em moeda estrangeira, ocorrido no ano de 2001. O valor diferido esta sendo amortizado
linearmente, respeitando as datas de vencimentos dos contratos, em até 04 (quatro) anos,
a partir do exercicio de 2001, inclusive.

Diferido em Curso: Refere-se a gastos com a implantagcdo e modernizacdo de sistemas
e processos corporativos da controlada CPFL Paulista.
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16 — Fornecedores

Na controladora, os saldos em 30 de junho e 31 de marco de 2004 estdo relacionados,
principalmente, a servicos prestados por terceiros. No consolidado a composi¢cdo dos

saldos é como segue:

Consolidado

31/03/2004

17.538
4.611

22.149
419.449
59.685
45.041
75.140
5.499

30/06/2004
MAE 16.941
Encargos do Servi¢co do Sistema 2.354
Operagdes no MAE (vide nota 4) 19.295
Suprimento de Energia Elétrica 409.724
Encargos de Uso da Rede Elétrica 60.049
Materiais / Servigos 58.985
Energia Livre (vide nota 3) 46.301
Outros 6.169
TOTAL 600.523

626.963

Os saldos de fornecedores no Exigivel a Longo Prazo, em 30 de junho e 31 de marco de
2004, estao relacionados a energia livre a ser repassada aos geradores (vide nota n.° 3).

Repasse de Energia Livre aos Geradores

Em marco de 2004, através da Resolucdo Normativa n.° 45/2004, os percentuais de
repasse, a serem aplicados sobre o montante arrecadado mensalmente a titulo de
Recomposicdo Tarifaria Extraordinéria, foram alterados, passando de 25,34% para
24,9757% (31,12% para 11,32% na controlada Piratininga). O produto da aplicagédo
desse percentual ao valor arrecadado da RTE vem sendo repassado, desde o més de

fevereiro 2003, as empresas geradoras.
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17 - Encargos de Dividas, Empréstimos e Financiamentos e Debéntures

Em 30 de junho e 31 de marco de 2004, os saldos de principal e encargos do
endividamento em moeda nacional e moeda estrangeira da Sociedade e controladas
estdo registrados como segue:

Consolidado
30/06/2004 31/03/2004
Principal Principal
Encargos Encargos
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

MOEDA NACIONAL

InstituicBes Financeiras 2.799 206.076 96.185 1.660 48.126 89.777
BNDES - Repotencializagdo (PCH's) 139 3.454 17.468 143 3.008 18.210
BNDES - CVA 4.241 140.396 176.481 19.772 78.966 178.818
BNDES - Investimento 269 24.221 412.979 307 24.009 363.179
BNDES - Ativo Regulatério 3.500 172.726 608.799 7.246 143.395 661.313
BNDES - FINEM 2.052 10.080 26.899 1.968 10.080 29.632
FIDC 7.856 45.990 78.320 2.309 47.223 90.279
BRDE 9.341 7.706 24.338 8.448 7.488 27.694
Furnas Centrais Elétricas S/A - - 68.138 - - 61.853
Outras 3.386 41.045 96.508 1.567 19.909 32.146
Soma 33.583 651.694 1.606.115 43.420 382.204 1.552.901
MOEDA ESTRANGEIRA

Floating Rate Notes 735 197.637 356.120 10.348 293.187 422.329
Operagdes de Swap - - - 39.151 - -
Instituicdes Financeiras 53.060 92.273 309.554 47.920 81.402 378.221
Soma 53.795 289.910 665.674 97.419 374.589 800.550
TOTAL 87.378 941.604 2.271.789 140.839 756.793 2.353.451
DEBENTURES

CPFL Energia 31.148 - 721.990 176.241 - 721.990
CPFL Paulista 9.676 150.710 834.175 114.673 - 959.002
SEMESA 4.707 100.028 510.657 21.208 94.538 556.943
Soma 45.531 250.738 2.066.822 312.122 94.538 2.237.935
TOTAL GERAL 132.909 1.192.342 4.338.611 452.961 851.331 4.591.386

BNDES Repotencializacdo PCH’s- Corresponde a financiamento concedido a CPFL
Geracao, destinado a repotencializacdo de PCH's (pequenas centrais hidrelétricas), que
vem sendo amortizado em 84 parcelas mensais e sucessivas, a partir de fevereiro de
2003. Sua atualizacdo esta atrelada parte a TJLP, acrescida de juros de 3,5% a.a., e
parte a cesta de moedas do BNDES (“UMBND"), cujo maior indexador é o ddélar norte-
americano, com juros fixos de 3,5% a.a. e juros variaveis calculados com base no custo
médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacéo de
recursos e imposto de renda. O empréstimo estd garantido por recebiveis e aval da
controlada CPFL Paulista.
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BNDES - Investimento - Corresponde ao financiamento dos programas de
investimentos de distribuicAo e geracdo de energia elétrica nas controladas, cujas
condi¢cBes sdo como segue:

Na controlada CPFL Paulista, esta dividido em duas tranches, “A” e “B”, tendo 18 e 30
meses de caréncia, respectivamente, sendo amortizado em 78 parcelas mensais e
sucessivas a partir de outubro de 2000 e outubro de 2001, respectivamente, com
atualizagdo pela TJLP e juros de 3,25% ao ano. Como garantia, esta vinculada a receita
proveniente da prestacdo de servicos de fornecimento de energia elétrica. Em 30 de
junho, o empréstimo totaliza R$ 72.738 (R$ 78.105 em 31 de marco de 2004).

Na controlada CPFL Piratininga, o saldo refere-se ao contrato de abertura de crédito,
mediante repasse de empréstimo contratado com o BNDES, com juros de 3,45% a.a.,
sendo amortizado em 48 parcelas mensais a partir de 15 de maio de 2002, estando
representado por notas promissoérias e garantido pela arrecadacdo de recebiveis na
venda de energia elétrica. Em 30 de junho, totaliza R$ 286 (R$ 322 em 31 de marco de
2004).

A parcela mais significativa do saldo é representada por financiamentos dos projetos de
geracdo de energia nas subsidiarias da controlada CPFL Geragédo, os quais, em 30 de
junho de 2004, totalizam R$ 364.445 (R$ 309.068 em 31 de margco de 2004), e sdo
CoOmpostos como segue:

(@) Empréstimo de R$ 115.218 (R$ 109.610 em 31 de marco de 2004) tomado pela
controlada BAESA, amortizavel em 144 parcelas mensais e sucessivas, a partir de 15
de setembro de 2006 e a partir de 15 de novembro de 2006, para os subcréditos “A”,
“C” e “E”". A atualizacdo dos subcréditos “A” e “C” est4 atrelada & TJLP, acrescida de
3,125% a.a. Ja a atualizacdo do subcrédito “E” esta sujeita a cesta de moedas do
BNDES (“UMBND"), cujo maior indexador é o dolar norte-americano, com juros fixos
de 3,125% a.a. e juros variaveis calculados com base no custo médio ponderado de
todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacdo de recursos. Este
empréstimo esta garantido pelo penhor de 25,01% das acbes da BAESA de
propriedade da CPFL Geracao.

(b) Empréstimo de R$ 193.373 (R$152.150 em 31 de margo de 2004) tomado pela
controlada ENERCAN, amortizavel em 144 parcelas mensais e sucessivas a partir de
abril de 2007, sendo que sua atualizacdo esta atrelada parte a cesta de moedas do
BNDES (“UMBND”), cujo maior indexador € o dolar norte-americano, com juros fixos
de 4% a.a. e juros variaveis calculados com base no custo médio ponderado de todas
as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacao de recursos, e parte a TILP,
acrescida de juros de 4% a.a. Este empréstimo esta garantido pelo penhor de 48,72%
das ac6es da ENERCAN de propriedade da CPFL Geracao.

(c) Em 09 de fevereiro de 2004 foram assinados contratos de financiamentos para as
obras do Complexo CERAN, no montante de R$ 283.273, sendo R$ 156.523
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diretamente com o BNDES e R$ 126.750 mediante repasse do BNDES aos seus
agentes financeiros — Banco do Brasil S.A., Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul — BRDE, Banco do Estado do Rio Grande do Sul — Banrisul e Caixa
Estadual S.A. — Agéncia de fomento/RS. Em 30 de junho de 2004, o montante ja
liberado representa R$ 99.604, sendo R$ 55.854 (R$ 47.308 em 31 de marco de
2004) de recursos do BNDES e R$ 43.750 dos agentes financeiros. Os contratos de
financiamentos estdo subdivididos em 4 (quatro) subcréditos para cada usina do
Complexo CERAN, sendo atualizados em parte pela média ponderada das correcdes
cambiais incidentes sobre os recursos captados pelo BNDES em moeda estrangeira
(Cesta de Moeda) e em parte pela TILP, ambos acrescido da taxa de 5% ao ano, a
titulo de spread. O vencimento final do principal ocorre em 15 de janeiro de 2016 para
a Usina Monte Claro, 15 de novembro de 2017 para a usina Castro Alves e 15 de
fevereiro de 2018 para a Usina 14 de Julho. Estes financiamentos estdo garantidos
por aval da CPFL Energia e penhor de 65% das acdes da CERAN de propriedade da
CPFL Geracéo.

BNDES — Ativo Regulatorio, CVA e FINEM

Consolidado
30/06/2004 31/03/2004 N
Encargos Forma de Amortizagéo
Curto Longo Curto Longo
CPFL Paulista
. - . 12 tranche (perdas do racionamento): 62 parcelas mensais a partir 15/03/2

- +19

Ativo Regulatdrio 127.828 443.156 82.897 505.411  Selic + 1% a.a. 22 tranche (parcela A): 13 parcelas a partir de 15/05/2007.
-CVA 106.947 102.419 72.340 119.077  Selic + 1% a.a. 24 parcelas mensais a partir 15/05/2004.
CPFL Piratininga

" - . 12 tranche (perdas do racionamento): 54 parcelas mensais a partir 15/03/2

- . . . X +1%aa.

Ativo Regulatério 45.843 156.645 65.352 146.176  Selic + 1% a.a. 22 tranche (Parcela A): 9 parcelas a partir de 15/09/2006.
-CVA 18.841 54.102 8.949 34.820 Selic+1%a.a. 24 parcelas mensais a partir 15/12/2004.
RGE
- Ativo Regulatério 1.232 4.342 1.184 4.663 Selic+1%a.a. 60 parcelas mensais a partir 17/03/2003.
-CVA 18.849 19.960 17.449 24921  Selic+1%a.a. 60 parcelas mensais a partir 17/03/2003.

0,

- FINEM 12.132 26.899 12.048 29.632 TJL; /: ;'aS/O a 94 parcelas mensais a partir 15/12/1999.
CPFL Geracéao
- Ativo Regulatério 1.323 4.656 1.208 5.063 Selic+1%a.a. 60 parcelas mensais a partir 15/03/2003.
SOMA 332.995 812.179 261.427 869.763

Ativo Regulatério 176.226 608.799 150.641 661.313

CVA 144.637 176.481 98.738 178.818

FINEM 12.132 26.899 12.048 29.632

332.995 812.179 261.427 869.763

Os empréstimos acima estdo garantidos pela arrecadacao de recebiveis na venda de
energia elétrica das controladas.

BRDE - Refere-se a contrato de abertura de crédito, assumido pela controlada RGE no
processo de cisdo e privatizacdo da Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE,
sendo atualizado pelo IGPM, acrescido de juros de 12% ao ano. As amortizagbes sé&o
mensais, com vencimento final previsto para 30 de setembro de 2006, tendo sido dada
como garantia a arrecadacédo de venda de energia da RGE.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC - Através de aprovagdo em
reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 28 de janeiro de 2004, e com
anuéncia da ANEEL, obtida em oficio datado de 25 de junho de 2003, a controlada CPFL
Piratininga langou um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC para
captacdo da ordem de R$ 150 milhdes, cujo montante ingressou em mar¢o/2004. O FIDC
€ administrado pelo Banco Votorantim, cuja estrutura consiste na captacdo de recursos
com liquidacdo vinculada ao recebimento de faturamento da Piratininga e tem
amortizagdes mensais, num periodo de 36 meses. Esta operagéo tem juros de 115% da
variacdo do CDI - Certificado do Depésito Interfinanceiro. Como condicdo para
funcionamento do fundo, estipulada contratualmente, a controlada CPFL Piratininga
adquiriu parte das cotas do proprio fundo, cujo valor em 30 de junho de 2004, monta em
R$ 9.023. Tal saldo encontra-se reduzindo o valor do passivo de R$ 141.189, perfazendo
um saldo passivo liquido de R$ 132.166 em 30 de junho de 2004.

Furnas - O empréstimo da controlada indireta SEMESA junto a Furnas esta sujeito a
atualizacdo pela variagdo do IGP-M e juros de 10% a.a., com vencimento em 24 parcelas
mensais a partir de 2008, tendo como garantia a energia produzida pela UHE Serra da
Mesa, conforme Contrato Geral assinado entre Semesa e Furnas.

Floating Rate Notes - Refere-se a captagdo, pela controlada CPFL Paulista, de recursos
no mercado externo, no montante de US$ 300 milhdes, realizada no segundo trimestre
de 2001, para aquisi¢cdo do controle acionario da RGE, contratados junto a um consorcio
de bancos.

Esse empréstimo tem prazo de vencimento final de 5 anos e caréncia de 20 meses para
inicio do pagamento do principal. Os juros vém sendo pagos semestralmente a partir de
dezembro de 2001 e a amortizacdo do principal iniciou-se em 19 de fevereiro de 2003.
Através de mecanismo de “Swap”, toda esta divida foi convertida para custo local,
correspondente a 93,65% e 94,75% da variacdo do CDI (Certificado de Depésito
Interbancario), respectivamente, para as parcelas de US$ 100 milhdes e US$ 200
milhdes.

Operacdes de SWAP: O saldo refere-se as perdas verificadas no periodo, decorrentes
de contratos que visam cobrir os riscos advindos das operacfes de empréstimos e
financiamentos captados em moeda estrangeira (vide nota n.° 31). Em 30 de junho de
2004, apurou-se um ganho, registrado sob a rubrica de Devedores Diversos.

InstituicBes Financeiras: Contempla empréstimos e financiamentos em moeda nacional
e estrangeira com a seguinte composigao:

e Moeda Nacional
Na controladora, contempla o saldo do principal e encargos no valor de R$ 101.787,

relacionado a captacéo efetuada em 21 de maio de 2004, junto ao Banco Itau BBA, com o
objetivo de alavancar o capital de giro da Sociedade. Sua atualizacao é calculada com
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base na variacdo do CDI acrescida de juros de 1,872605 % a.a., com vencimento
programado para 17 de marco de 2005.

No consolidado, inclui empréstimos obtidos junto a instituicbes financeiras, para a
cobertura do fluxo de caixa operacional, sendo atualizados pela variacdo do CDI e
garantidos pela arrecadacéo de recebiveis na venda de energia elétrica das controladas.

e Moeda Estrangeira

Na controladora, contempla o saldo do principal e encargos no valor de R$ 127.049,
relacionado a captacao de recursos junto ao IFC — International Finance Corporation. Tais
recursos destinam-se a viabilizacdo do processo de simplificacdo da estrutura acionaria
do Grupo, bem como a melhoria continua das praticas de governanga corporativa e de
transparéncia ao mercado acionario. Os recursos captados correspondem ao montante
principal de US$ 40 milhdes de dblares norte americanos, a serem pagos em 10 parcelas
semestrais a partir de 15 de julho de 2005, atualizados pela variacdo cambial, juntamente
com o0s juros correspondentes a “Taxa Libor” semestral acrescida de 5,25% ao ano. Este
empréstimo € garantido por acbes da CPFL Centrais Elétricas e pelos acionistas
controladores.

O financiamento do IFC é regido por um Contrato de Investimento, celebrado entre a
CPFL Energia e o IFC, através do qual foi outorgado ao IFC um bdénus de subscricdo de
uma quantidade de acdes ordinarias de emissdo da Sociedade equivalente ao valor de
principal e juros devidos sob o Contrato de Investimento, dividido pelo preco de exercicio
da opcdo de subscricdo. O bbnus de subscricdo pode ser exercido a qualquer tempo
durante o periodo compreendido entre a data de realizacdo de uma Oferta Puablica Inicial
(IPO) pela Sociedade e junho de 2010 (ou anteriormente, sob determinadas
circunstancias), e o preco pode ser pago em dinheiro ou mediante compensag¢édo com o
financiamento. O preco de exercicio € de R$2,06 por acdo, sujeito a correcéo pela TILP a
partir de 25 de junho de 2003, além de determinados ajustes para evitar a diluicdo do IFC.

No consolidado, inclui negociagdes realizadas pela controlada CPFL Paulista no &mbito
do Plano Brady, intermediadas pelo Banco do Brasil, bem como dividas relacionadas a
Resolucéo 63, com a finalidade de cobertura de capital de giro. Em 30 de junho de 2004
tais dividas totalizam R$ 146.385 (R$ 144.505 em 31 de margo de 2004).

Adicionalmente, inclui a captacdo de recursos realizada em 2000 pela Sul Geradora
Participacdes S.A., controlada da RGE, através da operacdo de Trade Finance tendo
como garantia o aval da RGE e cartas de fianca. Em 30 de junho de 2004, totaliza
R$ 181.453 (R$ 246.009 em 31 de margo de 2004).
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Debéntures: no consolidado, em 30 de junho e 31 de marco de 2004, as principais
informacdes sobre as emissdes de debéntures sdo como segue:

Consolidado

. I . Saldos em:
Caracteristicas das Emissdes de Debéntures
30/06/2004 31/03/2004
Emissor Emisséo Qua_ntldadia em Remuneragéo Encargos e Longo Prazo Encargos e Longo Prazo
Circulacdo Curto Prazo Curto Prazo
CPFL Energia(a) 22 72.199 Taxa DI + 2,85% a.a. 31.148 721.990 176.241 721.990
SEMESA (b) 12 58.000 TJLP + 4 a5% a.a. 104.735 510.657 115.746 556.943
CPFL Paulista (c) 12 série 44.000 IGP-M + 11,5% a.a. 6.020 683.465 63.311 657.582
CPFL Paulista (c) 22 série 30.142 CDI + 0,6% a.a. 154.366 150.710 51.362 301.420

296.269 2.066.822 406.660 2.237.935

a) Em 1.° de abril de 2003, a Sociedade emitiu 90.000 debéntures, ndo conversiveis,
com valor nominal unitario de R$ 10, relacionadas a 1.2 série da 2.2 emissao,
perfazendo o total de R$ 900.000. As debéntures desta emissdo estdo sendo
remuneradas com base na taxa DI, acrescidas de juros de 2,85% ao ano, com prazo
de vencimento em 1.° de abril de 2008 e repactuacdo em 1.° de outubro de 2004. Os
recursos obtidos por meio da 22 emissdo de debéntures destinaram-se ao pagamento
da 1.2 emissédo de debéntures e da 3.2 emissdo de notas promissorias da Sociedade.
No quarto trimestre de 2003, a Sociedade resgatou 17.801 debéntures, restando
72.199 debéntures em circulacéo.

b) Referem-se as debéntures da 1.2 emisséo privada, ndo conversiveis em acfes, da
Semesa S.A.. Essas debéntures sao atualizadas com base na variagdo da Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP), acrescida de juros de 4% a 5% ao ano. As debéntures
tém vencimento programado para o ano de 2009.

c) Com o propésito de captar recursos para a aquisicdo do controle acionario da RGE, a
CPFL Paulista emitiu em 1.° de junho de 2001, debéntures divididas em duas séries: a
primeira com 44.000 debéntures, remuneradas a variacdo do IGP-M, acrescida de
taxa de juros de 11,50% ao ano, com vencimento de 50% previsto para 01 de junho
de 2007 e o restante para 01 de junho de 2008; e a segunda com 30.142 debéntures,
remuneradas com base na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia — DI,
“over extra grupo”, acrescida de juros de 0,6% ao ano, com vencimento de 50%
previsto para 01 de junho de 2005 e o restante para 01 de junho de 2006.
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Condic6es Restritivas

Determinados contratos de empréstimos e financiamentos e debéntures anteriormente
descritos, estdo sujeitos a certas condi¢des restritivas e contemplam clausulas as quais
requerem que a Sociedade e suas controladas mantenham determinados indices
financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos.

No entendimento da Administragdo da Sociedade e suas controladas, tais condi¢des
restritivas e clausulas vém sendo adequadamente atendidas, e estdo descritas como
segue:

CPFL Energia

O Contrato de Investimento com o IFC limita a capacidade da Sociedade de penhorar
ativos ou de realizar investimentos em terceiros. Além disso, referido contrato impede
a distribuicdo de dividendos pela Sociedade e por sua controlada indireta Centrais
Elétricas, acima do minimo obrigatorio, em caso de inadimpléncia ou situacdo de
default.

As debéntures de emissdo da Sociedade prevéem a necessidade do resgate
antecipado no caso de ndo atendimento, por parte da controlada CPFL Paulista, aos
indices financeiros estabelecidos no contrato do Floating Rate Notes desta controlada
(vide abaixo).

CPFL Paulista

O Floating Rate Notes impede a controlada CPFL Paulista de pagar dividendos,
efetuar resgate de acdes ou distribuir capital aos seus acionistas na situacdo de nao
atendimento a certos indices financeiros (vide abaixo) e até a quitacdo da parcela
vencivel em julho de 2004.

O Floating Rate Notes estabelece, ainda, limitacdes na realizacdo de investimentos
em valor superior a R$ 151 milhdes em 2004, R$ 152 milhdes em 2005 e R$ 160
milhGes em 2006. Adicionalmente, o Floating Rate Notes determina que a controlada
CPFL Paulista deva manter os seguintes indices financeiros:

a) patrimoénio liquido total dividido pela soma do patriménio liquido total e
endividamento total superior a 47% (em base consolidada) e 45% (em base nao
consolidada);

b) EBITDA dividido pelas despesas com o pagamento de juros superior a 2,25 (em
base consolidada e ndo consolidada);

c¢) endividamento dividido pelo EBITDA inferior a 3,50 (em base consolidada) e 3,80
(em base néo consolidada).
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e Os empréstimos e financiamentos relacionados ao Programa de Investimento do
BNDES possuem prioridade em relagdo ao pagamento de dividendos que excedam
ao minimo obrigatério de 25%.

o As debéntures de emissdo da CPFL Paulista determinam a manutencao da proporcéo
entre EBITDA e despesas financeiras em, no minimo, 1,5 e a propor¢cao entre o
capital social e a soma do patrimdnio liquido total e endividamento total em, no
minimo, 40%.

CPFL Geracéo

e Os empréstimos captados do BNDES pelas controladas indiretas Campos Novos,
Barra Grande e CERAN, para financiamento de seus projetos de geragcédo de energia,
determinam restricbes ao pagamento de dividendos a controladora CPFL Geracao
acima do minimo obrigatdrio de 25%, sem a prévia anuéncia do BNDES.

RGE

e Os empréstimos e financiamentos relacionados ao Programa de Investimento do
BNDES — FINEM possuem prioridade em relacdo ao pagamento de dividendos que
excedam ao minimo obrigatorio de 25%.

Referidos empréstimos determinam, ainda, a manutencdo do nivel de capitalizacédo
(Patrimdnio Liquido dividido pelo Ativo Total) igual ou superior a 40%.

e O empréstimo “Trade Finance” entre a controlada indireta Sul Geradora Participacdes
S.A. (“Sul Geradora”) e o BankBoston impede a Sul Geradora de pagar dividendos,
resgatar acBes ou distribuir capital aos seus acionistas na situacdo de né&o
atendimento a certos indices financeiros (vide abaixo) e até a quitacdo da parcela
vencivel em julho de 2004.

Ainda de acordo com referido empréstimo, a Sul Geradora deve manter as seguintes
proporgdes:

a) o EBITDA dividido pelas despesas de juros igual ou maior a 2,0;
b) o endividamento dividido pelo patrimdnio liquido igual ou menor a 0,55;
c) o endividamento dividido pelo EBITDA igual ou menor a 3,5.

e O empréstimo junto ao Ital BBA contém clausulas restritivas quanto a alteracdo ou
modificacdo do Capital Social, quanto a qualgquer mudancga, transferéncia ou a
cessao, direta ou indireta, do controle societario, ou ainda a incorporacéo, fuséo ou
cisdo, sem a prévia e expressa anuéncia do credor. Adicionalmente os seguintes
indices financeiros devem ser observados:
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a) o EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas igual ou maior a 1,6;
b) o endividamento liquido (divida bancéria total ajustada pelas operagcbes de swap,
subtraindo as aplicacdes financeiras) dividido pelo EBITDA igual ou menor a 2,7.

¢ O empréstimo junto ao Unibanco exige o atendimento aos seguintes indices
financeiros:

a) o EBITDA dividido pelos juros pagos, somados as amortizacdes liquidas de divida
igual ou maior a 1,05;

b) a divida total dividido pelo EBITDA igual ou inferior a 3,0 (2004) e 2,5 (2005 a
2007);

C) os juros pagos dividido pelo EBITDA igual ou inferior a 0,4;

d) a divida total igual ou inferior a R$ 800.000.

Os empréstimos governamentais relativos ao programa de apoio emergencial
(BNDES) serao desconsiderados do valor da divida, amortizacdo de juros, bem como
do impacto dos ativos regulatérios no EBITDA.

O ndo cumprimento dos covenants mencionados acima pode ocasionar cross-default em
relacdo a outras obrigacdes contratuais.

Diversos empréstimos e financiamentos da Sociedade e de suas controladas diretas e
indiretas estdo sujeitas a terem seu vencimento antecipado no caso de alteracdes na
estrutura societaria da Sociedade que impliguem na perda, por parte dos atuais
acionistas da Sociedade, do controle acionario ou do controle sobre a gestdo da
Sociedade, ou ainda na diminuicdo da participacdo direta ou indireta da VBC sobre a
CPFL Paulista para um percentual abaixo de 25%.
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18 - Entidade de Previdéncia Privada

As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Geracao, através da Fundacao
CESP, e a controlada em conjunto RGE, através da Fundacdo ELETROCEEE, mantém
Planos de Suplementacéo de Aposentadorias e Pensdes para seus empregados.

Os déficits atuariais relacionados a estes planos estdo sendo reconhecidos de acordo
com as diretrizes da Deliberacdo CVM n.° 371, de 13 de dezembro de 2000, e levados a
resultado no prazo de 5 anos, contados desde janeiro de 2002. Conforme facultado pelo
Oficio-Circular CVM/SNC/SEP 01/2004, essa amortizacdo foi classificada na
demonstracdo do resultado dos 2.° trimestre e 1.° semestre de 2004 e de 2003 como item
extraordinario, pelo valor liquido dos efeitos fiscais correspondentes.

As movimentac¢des ocorridas no passivo liquido, no 1.° semestre de 2004, sao as
seguintes:

CPFL CPFL CPFL

Paulista Piratininga Geracao RGE
Passivo atuarial liquido no inicio do ano 669.173 83.741 13.295 3.847
Despesas reconhecida na demonstracéo do resultado 79.361 31.769 807 537
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no ano (48.332) (10.662) (189) (297)
700.202 104.848 13.913 4.087

Curto Prazo 68.084 18.598 635 -
Longo Prazo 632.118 86.250 13.278 4.087

No saldo contabil consolidado da Sociedade, existem ainda R$ 28.495 referentes a outras
contribui¢des vinculadas a Previdéncia Privada.

Na demonstracdo de resultado consolidada, os gastos com entidade de previdéncia
privada proveniente da controladas operacionais (CPFL Paulista, CPFL Piratininga e
RGE) estdo classificados como custo de operacdo, na rubrica “Entidade de Previdéncia
Privada”. J& os gastos incorridas pela controlada CPFL Geragéo estéo registrados como
despesas gerais e administrativas.
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19 — Impostos Taxas e Contribuicdes

Em 30 de junho e 31 de mar¢o de 2004, os saldos sdo como segue:

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo

30/06/2004 31/03/2004 30/06/2004 31/03/2004
Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Servicos — ICMS 212.702 199.880 - -
Programa de Integragéo Social — PIS 6.014 6.418 875 651
Contribui¢&o para Financiamento da Seguridade Social — COFINS 27.734 28.867 26.785 30.200
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS 3.232 3.186 - -
Fundo de Garantia por Tempo de Servico — FGTS 338 458 - -
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica 83.737 31.713 90.554 101.790
CSLL - Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido 32.776 12.730 32.600 36.644
Outros 14.308 4.914 - -
TOTAL 380.841 288.166 150.814 169.285

Os tributos a recolher classificados no longo prazo estdo relacionados aos efeitos
apurados em decorréncia da alteracdo do regime de tributacdo das receitas originarias da
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria — RTE (vide nota n.° 12).

20 — Coligadas, Controladas e Controladora

No consolidado, em 30 de junho de 2004, a rubrica registra no passivo circulante o saldo
de R$ 17.669 (R$ 16.613 em 31 de marco de 2004), relacionado ao saldo na transacao
de compra de participacdo da controlada SEMESA, realizada entre a controladora VBC
Energia e a controlada CPFL Geracao, nao eliminados na consolidacao.
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21 - Provisdes para Contingéncias

Consolidado

30/06/2004 31/03/2004
Valor da Provisdo Depositos Valor da Proviséo Depositos
No trimestre Acumulada Judiciais No trimestre Acumulada Judiciais
Trabalhistas
Diversos (182) 30.810 29.791 534 30.992 8.542
Civeis
Danos Pessoais - 20.657 4.180 1.205 20.657 3.506
Majoracao Tarifaria - 50.742 11.879 - 50.742 8.331
Energia Comprada 21.719 59.253 55.442 16.455 37.534 37.534
Outros - 1.761 - - 1.761 -
21.719 132.413 71.501 17.660 110.694 49.371
Fiscais
FINSOCIAL - Litigio 100 16.861 48.042 33 16.761 47.756
PIS/PASEP 270 10.483 - 264 10.213 -
COFINS - liminar 2.177 77.434 2.317 2.300 75.257 2.317
Qutras 1.521 36.785 5.715 1.039 35.264 5.748
4.068 141.563 56.074 3.636 137.495 55.821
TOTAL 25.605 304.786 157.366 21.830 279.181 113.734

Trabalhistas: Referem-se a ac¢fes ajuizadas. No consolidado, nos termos do protocolo
de cisdo da Bandeirante, a Piratininga € responsavel pelas obrigacées correspondentes
aos riscos contingentes dos empregados locados nas respectivas regibes por ela
assumidas, enquanto que as acdes corporativas, anteriores a data da efetivacdo da
cisdo, 1.° de outubro de 2001, sdo assumidas na propor¢cao percentual dos controladores
antes da referida ciséo (56% para a Bandeirante e 44% para a CPFL Piratininga).

Danos Pessoais: Referem-se a pleitos de indeniza¢Bes ndo cobertas por apdlices de
seguro, com perdas consideradas provaveis.

Majoracédo Tarifaria: Correspondem a varios pleitos de consumidores industriais, devido
a reajustes impostos pelas Portarias DNAEE nos. 38 e 45/1986, quando estava em vigor
o congelamento de prec¢os do “Plano Cruzado”.

Energia Comprada: Em decorréncia da perda de consumidores livres, as controladas
CPFL Paulista e CPFL Piratininga, solicitaram reducdo na demanda de poténcia nos
contratos iniciais, sendo parcialmente atendidas pela ANEEL, conforme Resolugédo n.°
552/2003. A controladas, impetraram ac¢éao judicial, motivadas pela ndo concordancia com
0s montantes fisicos determinados na mencionada Resolucao, alegando divergéncia nos
calculos, e efetuando depdsitos judiciais mensais dos valores em questéo.

Finsocial em Litigio: Refere-se a questionamento judicial quanto a majoracdo de
aliquita e cobranca do Finsocial no periodo de junho de 1989 a outubro de 1991. A
controlada CPFL Paulista obteve liminares que garantiram o ndo recolhimento mediante
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depdsito judicial. Os depdsitos judiciais estdo registrados na rubrica “Depdésitos
Vinculados a Litigios”, no ativo realizavel a longo prazo, sendo atualizados pela variacao
da Taxa Referencial Diaria (TRD ).

COFINS/PIS: Refere-se a questionamento judicial quanto a inclusdo das receitas
financeiras e ndo operacionais na base de célculo do PIS e COFINS. As controladas
CPFL Paulista, CPFL Piratininga e DRAFT | obtiveram liminar para efetuar o pagamento
dessas contribuicbes na forma da legislacdo anterior. Enquanto ndo se obtém deciséo
final sobre essa matéria a Sociedade e suas controladas vém constituindo provisdo para
os valores em discusséao.

Outros - refere-se a outros processos existentes nas esferas judicial e administrativa
decorrente da operacao dos negécios da Sociedade e suas controladas, relacionados a
assuntos fiscais envolvendo INSS, FGTS e SAT.

Perdas possiveis — A Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em outros
processos nos quais a Administracdo, suportada por seus consultores juridicos, acredita
gue as chances de éxito sdo possiveis, devido a uma base sélida de defesa para os
mesmos.

Porém é de se ressaltar que ndo ha nenhuma tendéncia nas decisdes por parte dos
tribunais ou qualquer outra decisdo de processos similares consideradas como provaveis
ou remotas. As reclamacdes relacionadas a perdas possiveis em 30 de junho de 2004
estavam assim representadas: i) reclamacdes relacionadas a processos trabalhistas no
montante aproximado de R$19.388 no consolidado; ii) reclamacfes relacionadas a
processos civeis, principalmente relacionadas a danos pessoais ho montante aproximado
de R$ 48.252 no consolidado; e iii) reclamacdes relacionadas a assuntos fiscais,
principalmente imposto de renda, PIS e COFINS no montante aproximado de R$ 38.695
no consolidado.

A Administracdo das controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, baseadas na
opinido de seus assessores legais, entende nado haver riscos significativos que nao
estejam cobertos por provisdes suficientes em suas demonstracdes financeiras ou que
possam resultar em impacto significativo sobre seus resultados futuros.

No consolidado, a Sociedade tem registrado no Ativo Realizavel a Longo Prazo na
rubrica Depdsitos Judiciais, o0 montante de R$ 157.366, verificando-se no trimestre atual
um acréscimo de R$ 43.632, sendo, na sua maioria, relacionado a bloqueios judiciais em
conta corrente bancaria no montante de R$ 24.010 dos quais R$ 20.891 referem-se a
acles trabalhistas, R$ 670 a Danos Pessoais e R$ 2.449 a acdes sobre Majoracédo
Tarifaria. As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, estdo tomando
providéncias judiciais cabiveis no que se refere a recuperacao dos valores bloqueados.
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22 - Outros

No consolidado, em 30 de junho e 31 de marco de 2004, a rubrica registra no passivo
circulante saldo cuja composicao é como segue:

Consolidado
30/06/2004 31/03/2004

Consumidores e Concessionarios 35.054 33.725
Adiantamentos 16.319 15.823
Juros sobre Empréstimo Compulsério 2.994 2.048
Encargos de Capacidade Emergencial - ECE 34.756 33.588
Encargos de Aquisi¢cdo de Energia - EEE 941 1.930
Outros 19.292 17.508
TOTAL 109.356 104.622

Consumidores e Concessiondrios: Referem-se a obrigagfes relativas a contas pagas
em duplicidade e/ou ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos aos
consumidores.

Adiantamentos: Refere-se a adiantamentos realizados pelos consumidores para
execucao de obras e servicos.

Juros sobre Empréstimo Compulsorio: Repasse de recursos oriundos da Eletrobras
aos consumidores industriais.

Encargo de Capacidade Emergencial e Encargos de Aquisicdo de Energia
Emergencial: Referem-se a encargos tarifarios cobrados dos consumidores, a serem
repassados para a Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial — CBEE.
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23 - Patriménio Liquido

Todas as acdes da Sociedade sao de espécie ordinaria, sem valor nominal, assim
distribuidas em 30 de junho e 31 de marco de 2004.

Composicdo Acionéaria

Ac¢des Ordinarias Participacdo %

Acionistas

VBC Energia S.A. 1.827.229.375 44 37%
521 Participagfes S.A. 1.522.384.377 36,96%
Bonaire ParticipagcBes S.A. 628.239.133 15,25%
BNDES Participagdes S.A. 140.845.070 3,42%
Outros Acionistas (Conselheiros) 22 0,00%
Total 4.118.697.977 100,00%

23.1 — Reducéo do Capital Social

Em Assembléia Geral Ordinéria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2004 os
acionistas da CPFL Energia aprovaram a reducdo do Capital Social, no montante de
R$ 1.543.612, através da absorcé@o do saldo da conta de “Prejuizos Acumulados” em 31
de dezembro de 2003, sem alteracdo da quantidade de ac¢bes, passando o saldo da
conta de Capital Social de R$ 4.940.999 para R$ 3.397.387.

23.2 — Dividendo Intermediério

Em conformidade com artigo 201 da Lei n.° 6.404/76 e Paragrafo 1.° do artigo 32 do
Estatuto Social, a Sociedade estd propondo a distribuicdo do lucro liquido apurado na
data-base de 30 de junho de 2004, na forma de dividendos, no valor de R$124.826, para
as acdes existentes nesta data, sendo atribuido o valor de R$ 30,30715 para cada lote de
mil acdes.

1370972004 14:54:02 Pag: 47



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

Divulgacdo Externa

Legislacdo Societéaria
Data-Base - 30/06/2004

01866-0 CPFL ENERGIA S_A.

02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

24 - Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos

Consolidado

2004 2003
Consumidores - Em Reais Mil 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Residencial 773.364 1.515.213 664.185 1.297.103
Industrial 801.760 1.482.027 678.796 1.268.931
Comercial 387.985 762.324 322.535 639.006
Rural 64.227 124.390 53.618 96.862
Poderes Publicos 57.829 104.464 46.462 84.996
lluminagéo Publica 51.403 100.294 46.457 88.044
Servigo Publico 69.978 132.586 58.216 110.558
Fornecimento Faturado 2.206.546 4.221.298 1.870.269 3.585.500
Fornecimento N&o Faturado (Liquido) 8.517 14 43.751 26.408
Diferencial - Reajuste Tarifario de 2003 20.442 39.244 - -
Realizagdo da Recomposicao Tarifaria (82.217) (155.699) (70.571) (136.317)
Encargos de Capacidade Emergencial 87.854 186.284 57.073 114.942
Energia Livre (Vide Nota 3) 57.199 57.199 53 53
Fornecimento de Energia Elétrica 2.298.341 4.348.340 1.900.575 3.590.586
Suprimento de Energia Elétrica 72.571 154.871 58.432 121.799
Receita de Uso da Rede Elétrica 54.681 89.745 7.978 13.298
Outras Receitas Operacionais 21.674 43.591 19.597 39.441
TOTAL 2.447.267 4.636.547 1.986.582 3.765.124
Consolidado
2004 2003
Consumidores - Em GW(h)* 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Residencial 2.038 4.129 1.983 4.070
Industrial 4.344 8.567 4.048 8.126
Comercial 1.205 2.447 1.133 2.389
Rural 376 757 360 692
Poderes Publicos 194 364 198 368
lluminacgéo Publica 265 531 250 515
Servigo Publico 332 671 322 657
TOTAL 8.754 17.466 8.294 16.817

* N&o Revisado pelos Auditores independentes.
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25 - Deducdes da Receita Bruta

Consolidado

2004 2003

DEDUGOES DA RECEITA BRUTA 2° Trimestre 1° Semestre 2° Trimestre 1° Semestre

ICMS (406.393) (776.117) (338.819) (651.839)
PIS (16.892) (36.051) (16.124) (28.375)
COFINS (74.604) (153.740) (59.560) (114.220)
ISS (152) (239) (407) (287)
Reserva Gobal de Reversédo - RGR (11.156) (23.163) (13.732) (26.688)
Encargo de Capacidade Emergencial - ECE (87.854) (186.284) (57.725) (114.916)
TOTAL (597.051) (1.175.594) (486.367) (936.325)
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26 - Custo com Energia Elétrica

Consolidado

2004 2003

ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA (R$ Mil) 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Itaipt Binacional (246.662) (480.930) (232.756) (514.560)
Furnas Centrais Elétricas S.A (95.645) (192.243) (132.163) (241.891)
CESP - Cia. Energética de S&o Paulo (88.647) (184.020) (126.962) (232.246)
Cia de Geragéo de Energia Elétrica do Tieté (38.314) (78.531) (53.350) (97.316)
Duke Energy Inter. Ger. Paranapanema S.A. (48.456) (105.202) (58.194) (106.282)
Tractebel Energia S.A. (137.410) (262.049) (48.725) (91.328)
EMAE - Empresa Metropolitana de Agua (6.235) (13.470) (8.198) (16.590)
Cia Estadual Energia Elétrica - CEEE (4.174) (7.897) (6.227) (10.696)
AES Uruguaiana Ltda. (19.698) (37.649) (14.161) (36.710)
Petrobras (102.153) (102.153) - -
Outros (11.904) (99.135) (27.284) (39.825)
SOMA (799.298) (1.563.279) (708.020) (1.387.444)
Diferimento de Custos Tarifarios - CVA (27.027) (39.039) (63.293) (33.773)
SOMA (826.325) (1.602.318) (771.313) (1.421.217)
Ajustes - Resolugdo Normativa n® 1 - ANEEL (Vide Nota 3) (67.536) (67.536) - -
SUBTOTAL (893.861) (1.669.854) (771.313) (1.421.217)
ENCARGOS DE USO DA REDE ELETRICA

Encargos da Rede Bésica (109.478) (220.276) (87.756) (175.559)
Encargos de Transporte de Itaipl (12.536) (25.009) (9.696) (19.313)
Encargos de Conexao (21.515) (37.196) (11.734) (21.713)
Encargos do Servi¢o do Sistema - ESS (1.044) (5.535) (37.836) (48.058)
SOMA (144.573) (288.016) (147.022) (264.643)
Diferimento de Custos Tarifarios - CVA (43.167) (23.020) 36.065 54.357
SUBTOTAL (187.740) (311.036) (110.957) (210.286)
TOTAL (1.081.601) (1.980.890) (882.270) (1.631.503)

Consolidado
2004 2003

ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA (GWh) * 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Itaipt Binacional 2.545 5.158 3.121 5.245
Furnas Centrais Elétricas S.A 1.213 2.448 1.861 3.723
CESP - Cia. Energética de Séo Paulo 1.223 2.621 1.810 3.613
Cia de Geragéo de Energia Elétrica do Tieté 501 1.058 663 1.431
Duke Energy Inter. Ger. Paranapanema S.A. 809 1.387 900 1.765
Tractebel Energia S.A. 1.765 3.290 666 1.322
EMAE - Empresa Metropolitana de Agua 82 182 131 266
Cia Estadual Energ. Eletr. - CEEE 78 148 116 218
AES Uruguaiana Ltda. 175 403 185 399
Petrobras 739 1.442 -
Outros 930 1.837 547 1.260
TOTAL 10.060 19.974 10.000 19.242

* N&o revisado pelos Auditores Independentes
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27 - Custo de Operacao

Consolidado

2004 2003
Custo de Operacgéo 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Pessoal (49.585) (98.266) (47.811) (91.583)
Entidade de Previdéncia Privada (47.654) (86.907) (31.674) (102.484)
Material (9.638) (16.714) (5.532) (9.093)
Servicos de Terceiros (21.312) (40.483) (21.132) (41.140)
Depreciacdo e Amortizacao (64.589) (129.132) (64.237) (128.058)
Subvengdes CCC/CDE (124.110) (217.718) (83.835) (161.453)
Outros Custos de Operacéo 1.537 (4.188) (195) (978)
(315.351) (593.408) (254.416) (534.789)
28 - Despesas Operacionais
Consolidado
2004 2003
Despesas com Vendas 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Pessoal (7.847) (15.154) (6.117) (11.227)
Material (691) (1.124) (399) (735)
Servigos de Terceiros (10.983) (21.154) (8.163) (11.879)
Provis&o para Devedores Duvidosos (13.098) (24.186) (8.530) (17.774)
Depreciagdo e Amortizacdo (909) (1.821) (876) (1.743)
Outros (1.367) (2.537) 1.411 (2.942)
(34.895) (65.976) (22.674) (46.300)
Despesas Gerais e Administrativas
Pessoal (16.787) (35.327) (14.966) (31.119)
Entidade de Previdéncia Privada (704) (1.381) (776) (2.015)
Material (772) (1.493) (3.765) (6.092)
Servigos de Terceiros (27.661) (49.041) (27.343) (52.477)
Depreciagdo e Amortizacdo (5.291) (10.202) (4.514) (9.449)
Outros (23.197) (53.203) (18.408) (36.596)
(74.411) (150.647) (69.772) (137.748)
Outras Despesas Operacionais
Taxa de Fiscalizacdo (3.345) (5.691) (1.985) (3.835)
Pesquisa Eficiéncia Energética (2.434) (5.481) (2.921) (5.754)
Outras Despesas Operacionais - - (3.138) (3.186)
(5.779) (11.172) (8.044) (12.775)
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29 - Resultado Financeiro

Consolidado

2004 2003
RECEITAS FINANCEIRAS 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Renda de AplicagGes Financeiras 15.813 28.098 5.645 8.395
Swap - Floating Rate Notes - - 78.884 82.954
Acréscimos Moratdrios 19.011 37.073 13.358 29.126
Juros sobre Antecipagéo de IRPJ e CSLL 742 1.874 4.371 10.879
AtualizacBes Monetérias 14.645 20.701 (50.360) (64.198)
Remuneracdo CVA 29.254 58.489 36.377 66.744
Reversao atualizagdo - HEDGE - - - 4.687
Remuneragéo Recomposi¢do Tarifaria Extraordinaria 28.466 59.811 47.493 97.713
Juros sobre Contratos de Matuo 1.218 1.805 6.713 9.189
Outras 5.373 10.243 14.017 15.721
114.522 218.094 156.498 261.210
DESPESAS FINANCEIRAS
Encargos de Dividas (162.210) (326.526) (266.785) (573.896)
Despesas Bancarias (15.329) (28.361) (21.096) (32.913)
Atualizacdes Monetérias (88.734) (160.684) (32.653) (129.273)
Amortizag&o de Agio 11.501 (29.518) (41.038) (82.038)
Amortizacéo de Variacdo Cambial Diferida (3.442) (5.941) (6.777) (11.363)
Juros sobre Contratos de Matuo (669) (669) - -
Outras (6.681) (11.337) (12.891) (31.283)
(265.564) (563.036) (381.240) (860.766)
Juros Sobre o Capital Proprio (3.180) (3.180) - -
RESULTADO FINANCEIRO (154.222) (348.122) (224.742) (599.556)
30 — Resultado Ndo Operacional
Consolidado
2004 2003
RECEITAS 2. Trimestre 1. Semestre 2. Trimestre 1. Semestre
Ganho na Alienagéo de Participagéo Societaria - - - 14.815
Ganho na Variagéo de Participacédo Societéaria 33 33 416 416
Ganho na Alienag&o de Ativo Imobilizado 511 2.329 3.041 3.041
Outros 6 654 351 691
550 3.016 3.808 18.963
DESPESAS
Perda na Variacéo de Participagdo Societéria (353) (353) (184) (184)
Perda na Alienacao de Ativo Imobilizado (3.464) (5.756) (4.446) (5.016)
Outros (1.647) (1.653) (1) (59)
(5.464) (7.762) (4.631) (5.259)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (4.914) (4.746) (823) 13.704
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31 - Instrumentos Financeiros

CONSIDERACOES SOBRE RISCOS

Os negdcios da Sociedade e de suas controladas compreendem, principalmente, o
fornecimento de energia a consumidores finais, sendo concessionarias de servigos
publicos, cujas atividades e tarifas sdo reguladas pela ANEEL. Os principais fatores de
risco de mercado que afetam seus negdécios sdo como segue:

Risco de Taxa de Cambio: Esse risco decorre da possibilidade de suas controladas
virem a incorrer em perdas e em restricdes de caixa, por conta de flutuacdes nas taxas
de cdmbio, aumentando os saldos de passivo denominados em moeda estrangeira. Suas
controladas se protegem desse risco mediante contratacdo de operacdes de
“hedge”/“swap” , para que as dividas estejam indexadas a variacdo de indices nacionais.
As referidas operacfes sdo registradas de acordo com regime de competéncia e
conforme as condi¢Bes do instrumento contratado.

e Floating Rate Notes: A exposicdo relativa a emissdo de Floating Rate Notes foi
substancialmente coberta através de operacdes financeiras de “swap”, o que
proporcionou a Sociedade trocar 0s riscos originais da operacao (variacdo cambial +
Libor + 2,95% a.a.) para o custo de 93,65% a 94,75% do CDI (Certificado de Deposito
Interbancario). Nos contratos de “swap”, de forma a ndo comprometer o limite de
crédito da Sociedade com o banco intermediador, foi instituida uma clausula de
“reset”. Através desse instrumento, as operacbes de “swap” sdo liquidadas
integralmente quando as posic¢des liquidas, trazidas a valor presente, ultrapassam um
determinado percentual estabelecido no contrato. O resultado desse procedimento
pode afetar o fluxo de caixa da Sociedade, gerando ou requerendo recursos para
cobertura das liquidagcfes das posicbes de “swap”, nos momentos em que ocorre 0
“reset”.

e Compra de Energia de ltaipl: As suas controladas estdo expostas em suas
atividades operacionais, a variagdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipd. O
mecanismo de compensacdo - CVA protege as empresas de eventuais perdas,
conforme comentado na notas 3 e 10.

Risco de Taxa de Juros: Esse risco € oriundo da possibilidade da Sociedade e suas
controladas virem a incorrer em perdas por conta de flutuacbes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados
no exterior. Para os empréstimos tomados em moeda estrangeira as controladas tém
pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esse risco (vide “swap”
relacionado ao Floating Rate Notes comentado acima) e, para parte dos empréstimos
tomados em moeda nacional, as controladas tem como contrapartida ativos regulatérios
atualizados pela variacdo da taxa “Selic”.
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Risco de Crédito: O risco surge da possibilidade das suas controladas virem a incorrer
em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus
clientes. Este risco é avaliado pela Sociedade e suas controladas como baixo, tendo em
vista a pulverizagdo do numero de clientes e da politica de cobranca e corte de
fornecimento para consumidores inadimplentes.

Risco quanto a Escassez de Energia: A energia vendida pelas suas controladas
basicamente é gerada por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de
chuva pode reduzir o volume de 4gua dos reservatérios das usinas e resultar em perdas
em funcdo do aumento de custos na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com
adocdo de um novo programa de racionamento, como o verificado em 2001. Devido ao
nivel atual dos reservatérios, o0 Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, n&o prevé
para o exercicio um novo programa de racionamento.

Risco de Aceleracdo de Dividas: A Sociedade e suas controladas possuem contratos
de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (“covenants”)
normalmente aplicdveis a esses tipos de operacbes, relacionadas ao atendimento de
indices econbmico-financeiros, geracdo de caixa e outros. Essas clausulas restritivas
foram atendidas e n&o limitam a capacidade de conducdo do curso normal das
operacodes.

VALORIZACAO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e
financeiras visando liquidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos. Desta forma
possui procedimentos de controles e acompanhamentos das transacfes e saldos dos
instrumentos financeiros, com o0 objetivo de monitorar 0s riscos e taxas vigentes em
relacdo as praticadas no mercado.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos das suas controladas, em 30 de
junho de 2004, sao descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacéo e
avaliagdo nas demonstragdes financeiras:

Disponibilidades: Compreendem caixa, contas bancarias e aplicacbes financeiras. O
valor de mercado desses ativos aproxima-se dos valores demonstrados nos balangos
patrimoniais.

Ativos e Passivos Regulatérios: Sdo compostos, basicamente, pela Recomposicao
Tarifaria Extraordinaria, Energia livre, Parcela A, Diferencial de Reajustes Tarifarios e
CVA. Esses créditos e débitos decorrem dos efeitos do plano de racionamento de 2001 e
outros valores relacionados ao diferimento de custos e receitas tarifarias. Esses valores
estdo avaliados conforme critérios definidos pela ANEEL, de acordo com as
caracteristicas descritas nas notas 3, 6 e 10.
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Empréstimos e Financiamentos: Estdo avaliados conforme os critérios estipulados em
contratos, de acordo com as caracteristicas definidas na nota n.° 17. Conforme descrito
acima, em 30 de junho de 2004 as suas controladas mantinham instrumentos de troca de
resultados financeiros para seus empréstimos denominados em moeda estrangeira e
juros internacionais. Esses instrumentos contratados tém como objetivo proteger as
operacdes das suas controladas decorrentes de variagdes cambiais e juros internacionais
e ndo sao utilizados para fins especulativos.

Debéntures: As debéntures lancadas pela Sociedade e suas controladas ndo sao
negociadas no mercado e estdo avaliadas conforme os critérios estipulados quando de
sua emissao, conforme caracteristicas definidas na nota n.° 17.

Investimentos em controladas: a Sociedade possui investimentos avaliados pela
equivaléncia patrimonial em empresas cujas acfes sdo negociadas no mercado de
capitais. A administracdo da Sociedade entende que o valor de negociacdo dessas acdes
ndo é representativo do valor de mercado das respectivas empresas dado o pequeno
volume de transacdes das mesmas no mercado.

Os valores contadbeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Sociedade e
consolidado em 30 de junho de 2004, sdo como segue:

Controladora Consolidado
Saldo Valor de Saldo Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e Financiamentos 228.836 250.091 3.300.771 3.202.874
Debéntures 753.138 755.651 2.363.091 2.284.971
TOTAL 981.974 1.005.742 5.663.862 5.487.845
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32 - EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Baixa Renda

A ANEEL submeteu a audiéncia publica até 30 de julho de 2004, mediante o intercambio
de documentos e informacgbes, proposta de resolugcdo visando o aperfeicoamento da
metodologia para calculo da diferenca de receita das distribuidoras de energia elétrica,
decorrente da aplicacdo de novos critérios para classificacdo de unidades consumidoras
residenciais como Baixa Renda, conforme prevista na Lei n.° 10.438/2002.

Desta forma, os montantes da subvencdo econdmica as distribuidoras, que sao
homologados pela ANEEL, deverdo ser ajustados a partir da publicacédo do texto final da
metodologia para céalculo de diferencas de receita com Baixa Renda.

A avaliacdo da Administracao da Sociedade e de suas controladas CPFL Paulista, CPFL
Piratininga e RGE é que o impacto de eventuais modificacBes nas atuais normas quanto
aos consumidores de baixa renda e a homologacéo final dos valores a serem registrados
a este titulo pela ANEEL néo ira produzir efeitos relevantes na posicao financeira e no
resultado da Sociedade e de suas controladas.

b) Distribuicdo Publica de Debéntures

Em Reunido do Conselho de Administracéo da controlada CPFL Paulista, realizada em 26
de maio de 2004, foi deliberada a distribuicdo publica de 25.000 (vinte e cinco) mil
debéntures ndo conversiveis em acfes, da 2.2 Emissdo, nominativas e escriturais, em
duas séries, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario na data de emissao de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinqgienta milhdes de reais) A oferta foi registrada perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM.

As debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme, com
intermediacédo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, para colocacdo por meio do SDT — Sistema de Distribuicdo de Titulos (o
“SDT"), nos termos da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003. A Emissao
sera registrada para negociacdo no mercado secundario no SND — Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela ANDIMA — Associacdo Nacional das Instituicbes do
Mercado Financeiro (a “ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP — Camara de Custddia
e Liquidacéo (a “CETIP") e/ou no Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX.

¢) Homologacéo da Incorporagdo DOC 3 - RGE
A ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica através da Resolucéo n.° 166 de 13 de

julho de 2004, homologou a incorporacao implementada em 13 de julho de 1998 pela
controlada RGE, relativa aos ativos e passivos da sua controladora DOC 3 Participacoes
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S.A. Como parte do processo de homologacdo, a controlada RGE apresentou toda a
documentacédo requerida pela ANEEL, visando regularizar a sua situacao perante aquela
Agéncia, o que permitiu a adequada analise quanto aos efeitos da incorporacdo e aos
negoécios conexos, ficando condicionada ao cumprimento das seguintes principais
obrigagdes:

e Alterar o prazo de amortizacdo do agio pelo prazo remanescente da concesséo,
segundo a curva baseada na projecao de resultados futuros (vide nota n.° 14);

e Eliminar a participacdo em sua controlada integral Sul Geradora Participacdes S.A.
até 16 de setembro de 2005, de forma que ndo permaneca na concessionaria
guaisquer 6nus ou obrigacdes relacionadas a esta controlada, bem como substituir
a garantia prestada pela controlada RGE na operacédo de “Trade Finance” (vide
nota n.° 17), no prazo de 90 dias contados a partir da publicagdo da resolugéo;

e Modificar as caracteristicas das ac¢Bes preferenciais emitidas pela RGE,
substituindo a previsao estatutaria de resgate e pagamento de dividendos fixos,
para dividendos ordindrios, vinculados a existéncia de lucro a serem distribuidos
nos termos da legislacdo em vigor, no prazo de 90 dias contados a partir da
publicacdo da resolucéo;

e Capitalizar o saldo dos dividendos fixos declarados e ndo pagos, no montante de
R$ 211.301, deduzido o saldo positivo do fluxo financeiro apurado conforme
detalhamento a seguir;

e Elaborar anualmente fluxo financeiro da incorporacao, até amortizacdo total da
divida do “Trade Finance”, visando garantir a neutralidade dos efeitos da
incorporacéo, observando os seguintes procedimentos:

i. Computar como “entradas” os efetivos beneficios do Imposto de Renda
e da Contribuicédo Social (IRPJ e CSLL), decorrentes da amortizacdo do
agio e dos juros da divida originaria da incorporacdo, assim como 0s
lucros que deixarem de ser distribuidos aos acionistas controladores,
na forma de Juros sobre o Capital Préprio ou dividendos;

ii. Computar como “saidas” os desembolsos para amortizacéo do principal
e encargos da divida assumida em decorréncia da incorporagéo, assim
como os dividendos fixos, o resgate de acdes preferenciais e 0
aumento de capital na Sul Geradora Participacfes S.A.;

iii. Remunerar os saldos dos valores das “entradas” e “saidas” com base
na taxa prevista para corre¢ao da divida incorporada (105% do CDI).

Em caso de apuragdo do fluxo financeiro negativo, os controladores da RGE
deverdo aportar recursos em valor equivalente no prazo de 60 dias contados da
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data da realizacdo da AGO, mantendo-se as mesmas participacdes dos acionistas
minoritarios. Os acionistas controladores poderdo reter os dividendos a que
fizerem jus, para fins de aporte de recursos. Caso o fluxo financeiro aponte saldo
positivo, 0 mesmo sera utilizado para eventual compensacdo em periodo
subsequente. O fluxo financeiro acumulado em 31 de dezembro de 2003, foi
positivo em R$ 69.587.

A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, através do Oficio CVM/SEP/GEA-1 n.° 197,
de 24 de maio de 2004, encaminhado a ANEEL, manifestou concordancia com os termos
da resolucéo supra citada.

d) Regulamentacéo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal promulgou o Decreto n.° 5.163, que, (i)
regulamenta a comercializacdo de energia elétrica nos Ambientes de Contratacédo
Regulada e Livre e (ii) dispde sobre o processo de outorga de concessdes e autorizagcdes
para geracao de energia elétrica. Suas principais disposi¢cdes versam sobre :

e regras gerais de comercializacdo de energia elétrica;

e comercializacdo de energia elétrica no Ambiente de Contratacdo Regulada
(incluindo as regras sobre informacdes e declaracdes de necessidades de energia
elétrica, leildes para compra de energia elétrica, contratos de compra e venda de
energia elétrica e repasse as tarifas dos consumidores);

e comercializacdo de energia elétrica no Ambiente de Contratacdo Livre;

e contabilizacdo e liquidacéo de diferencas no mercado de curto prazo; e

outorgas de concesséo.

Em funcdo da recente promulgacdo do referido decreto, de sua abrangéncia e
complexidade, além da necessidade de normas complementares a serem
regulamentadas pela ANEEL, a Sociedade e suas controladas, estdo em processo de
avaliacdo dos seus impactos.
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33 - FLUXO DE CAIXA

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Para o Periodo Findo em 30 de Junho de 2004 e 2003
( Em Milhares de Reais )

Controladora Consolidado
2004 2003 2004 2003
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (Prejuizo) Liquido do Semestre 124.826 (326.881) 124.826 (326.881)
Participacéo de Acionistas ndo Controladores no Resultado - - 9.953 (7.752)
Despesas (Receitas) Que Nao Afetam o Caixa :
- Recomposi¢éo Tarifaria Extraordinaria - variagdo monetaria - - (59.811) (97.339)
- Diferencial - Reajuste Tarifario 2003 - - (39.244) -
- Depreciagéo e Amortizagédo - - 141.160 139.250
- Proviséo para Contingéncias - - 47.179 10.521
- Amortizagéo do Agio 36 (605) 68.553 263.816
- Juros e Atualizagdes Monetérias 1.426 12.737 159.509 (121.015)
- Entidade de Previdéncia Privada - - 107.616 123.975
- Equivaléncia Patrimonial (205.584) 125.892 - -
- Ganho/Perda na Baixa de Investimento por Venda 204 - 320 (15.047)
- Ganho/Perda na Baixa do Imobilizado - - 4.897 1.343
- Tributos Diferidos - - (14.077) (53.803)
- Outros - - (3.504) 3.332
Lucro (Prejuizo) Liquido do Semestre Ajustado (79.092) (188.857) 547.377 (79.600)
Diminuicao (Acréscimo) de Ativos Operacionais:
- Consumidores e Revendedores - - 13.996 121.987
- Devedores Diversos - - 15.707 230.188
- Tributos a Compensar (2.698) (1.000) 64.750 23.033
- Estoques - - 542 531
- Diferimento de Custos Tarifarios - - (23.835) (90.297)
- Outros Ativos Operacionais 6.419 (1.789) (18.789) (24.253)
3.721 (2.789) 52.371 261.189
Acréscimo (Diminuigdo) de Passivos Operacionais:
- Fornecedores (42) (25) 43.926 (654)
- Tributos e Contribui¢bes 686 102 (34.246) 62.888
- Folha de Pagamento - - 573 (2.302)
- Diferimento de Custos Tarifarios - - 17.941 68.707
- Custo com Entidade de Previdéncia Privada - - (53.828) (55.848)
- Juros apropriados (102.031) (61.081) (160.912) (54.148)
- Outros Passivos - 41.426 36.944
(101.387) (61.004) (145.120) 55.587
(176.758) (252.650) 454.628 237.176
FLUXO DE CAIXA DE INVESTIMENTOS
- Aquisicdes de Imobilizado - - (293.490) (211.889)
- ObrigacGes Especiais - - 26.368 18.384
- AdicBes ao Diferido (1.084) (9.454) (11.784) (23.951)
- Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital 221.540 - -
- Dividendos Recebidos 53.261 - - -
- Valor de Venda de Imobilizado - - 880 92.487
- Titulos e Valores Mobiliarios 12.120 - 12.120 45.824
64.297 212.086 (265.906) (79.145)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL (112.461) (40.564) 188.722 158.031
FLUXO DE CAIXA DE FINANCIAMENTOS
- Financiamentos e Debéntures 215.644 900.000 811.202 1.482.098
- Amortizagéo de Principal de
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures : (1.603.546) (788.872) (2:5682.298)
- Dividendos Pagos - - (2.027) (711)
- Adiantamento Para Futuro Aumento de Capital - 800.000 - 800.000
- Operagdes de Matuo com Controladas e Coligadas 112.523 (56.007) 7.532 21.834
328.167 40.447 27.835 (279.077)
REDUGAO DE CAIXA POR ALIENAGCAO - - - (175)
ACRESCIMO DE DISPONIBILIDADE NO TRIMESTRE 215.706 117) 216.557 (121.221)
DISPONIBILIDADE INICIAL 81.338 162 374.612 176.689
DISPONIBILIDADE FINAL 297.044 45 591.169 55.468
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

A CPFL Energia, na qualidade de empresa holding, ndo operacional, ndo possui geragado de caixa
préprio. Portanto, para gerir seus investimentos, depende diretamente do resultado das operacdes
de suas controladas, dos recursos provenientes de seus acionistas e recursos captados no
mercado financeiro. Os principais fatores que exerceram efeitos significativos no resultado
individual da Sociedade no 2.° trimestre de 2004, estao descritos a seguir:

Resultado Financeiro:

O resultado financeiro liquido no 2.° trimestre de 2004 quando comparado com 0 mesmo periodo
em 2003, apresenta uma variagéo positiva no valor de R$ 90.234, os fatores determinantes dessa
melhora no resultado financeiro sdo como segue:

(a) Receita de Juros sobre o Capital Proprio no montante de R$ 52.110, declarado pela controlada
CPFL Paulista, (b) rendimentos de aplicacGes financeiras apropriados no trimestre atual no
montante de R$ 13.154 e (c) pela reducdo nos encargos financeiros, que no 2.° trimestre de 2004
somaram R$ 43.600 (R$ 70.705 no mesmo periodo de 2003), devido a reducéo do nivel de
endividamento na sociedade.

Resultado de Participacdes Societérias:

Saldos em:
Controladas 2004 2003
2. Trimestre 1° Semestre 2. Trimestre 1° Semestre
CPFL Paulista 140.093 117.600 (10.876) (136.859)
CPFL Geragéo 20.651 36.722 (4.378) (24.242)
CPFL Brasil 20.363 51.262 11.023 35.205
181.107 205.584 (4.231) (125.896)

O resultado positivo de equivaléncia patrimonial apurado no trimestre, decorre principalmente da
readequacao da préatica contabil relacionada ao prazo de amortizacdo de agios decorrentes de
investimentos e incorporagdes nas controladas CPFL Paulista , Draft |, RGE e CPFL Geracgéo, que
passaram a ser amortizados pelo prazo de concessao dos investimentos.

O acréscimo de 84,73% no resultado da controlada CPFL Brasil se deu principalmente pelo
acréscimo no volume das operacdes.
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2004 4 - 31/03/2004

1 Ativo Total 12.435.611 12.332.301
1.01 Ativo Circulante 2.896.729 3.010.045
1.01.01 Disponibilidades 591.169 776.851
1.01.02 Créditos 2.186.303 2.096.323
1.01.02.01 Consumidores, Concessionarias e Permissi 1.516.483 1.437.800
1.01.02.02 Coligadas, Controladas e Controladora 0 0
1.01.02.03 Devedores Diversos 73.689 69.936
1.01.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
1.01.02.05 Tributos a Compensar 170.766 136.836
1.01.02.06 Provisdo Créditos Liquidagéo Duvidosa (33.002) (41.010)
1.01.02.07 Diferimento de CustosTarifarios 447.762 482.733
1.01.02.08 Despesas Pagas Antecipadmente 10.605 10.028
1.01.03 Estoques 7.388 7.987
1.01.04 Outros 111.869 128.884
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.182.228 2.122.447
1.02.01 Créditos Diversos 2.085.414 2.029.260
1.02.01.01 Consumidores e Concessionarias 747.136 714.298
1.02.01.02 Devedores Diversos 159.400 149.484
1.02.01.03 Depésitos Judiciais 157.366 113.734
1.02.01.04 Titulos e Valores Mobiliarios 850 850
1.02.01.05 Tributos a Compensar 24.255 24.184
1.02.01.06 Créditos Fiscais Diferidos 356.062 376.640
1.02.01.07 Adiant. para Futuro Aumento de Capital 0 0
1.02.01.08 Diferimento de Custos Tarifarios 637.447 646.397
1.02.01.09 Despesas Pagas Antecipadamente 2.898 3.673
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 96.814 93.187
1.03 Ativo Permanente 7.356.654 7.199.809
1.03.01 Investimentos 1.987.664 1.981.702
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 1.155.726 1.144.226
1.03.01.02.01 Participacdes Societarias Permanentes 0 0
1.03.01.02.02 Agio ou Desagio 1.155.726 1.144.226
1.03.01.03 Outros Investimentos 831.938 837.476
1.03.01.03.01 Bens de Renda 801.682 807.218
1.03.01.03.02 Outros 30.256 30.258
1.03.02 Imobilizado 5.286.860 3.143.328
1.03.03 Diferido 82.130 2.074.779

13/09/2004 14:54:25 Pag: 61




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacgéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2004 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2004 4 - 31/03/2004

2 Passivo Total 12.435.611 12.332.301
2.01 Passivo Circulante 2.917.099 2.669.266
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.028.982 897.632
2.01.01.01 Encargos de Dividas 87.378 140.839
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 941.604 756.793
2.01.02 Debéntures 296.269 406.660
2.01.02.01 Encargos de Debéntures 45,531 312.122
2.01.02.02 Debéntures 250.738 94.538
2.01.03 Fornecedores 600.523 626.963
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 380.841 288.166
2.01.05 Dividendos a Pagar 140.667 8.513
2.01.06 Provisdes 449 449
2.01.06.01 Provisdes para Contingéncias 449 449
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 469.368 440.883
2.01.08.01 Folha de Pagamento 3.283 3.512
2.01.08.02 Entidade de Previdéncia Privada 100.491 47.607
2.01.08.03 Taxas Regulamentares 61.594 61.412
2.01.08.04 Participacdes nos Lucros e Resulados 7.997 16.967
2.01.08.05 Coligadas, Controladas e Controladora 17.669 16.613
2.01.08.06 ObrigagGes Estimadas 29.343 25.141
2.01.08.07 Diferimento de Ganhos Tarifarios 139.635 165.009
2.01.08.08 Outros 109.356 104.622
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 5.921.259 6.078.282
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.271.789 2.353.451
2.02.02 Debéntures 2.066.822 2.237.935
2.02.03 Provisdes 304.337 278.732
2.02.03.01 Provisdes para Contingéncias 304.337 278.732
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 1.278.311 1.208.164
2.02.05.01 Fornecedores 290.033 187.748
2.02.05.02 Entidade de Previdéncia Privada 751.054 765.568
2.02.05.03 Tributos e Contribui¢des Sociais 150.814 169.285
2.02.05.04 Diferimento de Ganhos Tarifarios 69.118 64.211
2.02.05.05 Outros 17.292 21.352
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 193.003 192.463
2.05 Patriménio Liquido 3.404.250 3.392.290
2.05.01 Capital Social Realizado 3.397.387 4.940.998
2.05.02 Reservas de Capital 6.863 6.863
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
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Reapresentacao Espontéanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2004

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2004 4 -31/03/2004

2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 (1.555.571)
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Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2004

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2004 a 30/06/2004 4 - 01/01/2004 a 30/06/2004 5 - 01/04/2003 a 30/06/2003 6 - 01/01/2003 a 30/06/2003

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.447.267 4.636.547 1.986.582 3.765.124
3.02 DeducGes da Receita Bruta (597.051) (1.175.594) (486.367) (936.325)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.850.216 3.460.953 1.500.215 2.828.799
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.396.952) (2.574.298) (1.138.652) (2.169.862)
3.04.01 Custo Com Energia Elétrica (1.081.601) (1.980.890) (882.270) (1.631.503)
3.04.02 Custo de Operagéo (315.351) (593.408) (256.382) (538.359)
3.05 Resultado Bruto 453.264 886.655 361.563 658.937
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (217.131) (614.952) (416.458) (978.798)
3.06.01 Com Vendas (34.895) (65.976) (22.674) (46.300)
3.06.02 Gerais e Administrativas (74.411) (150.647) (69.772) (137.748)
3.06.03 Financeiras (151.042) (344.942) (224.742) (599.556)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 114.522 218.094 156.498 261.210
3.06.03.02 Despesas Financeiras (265.564) (563.036) (381.240) (860.766)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 43.217 (53.387) (99.270) (195.194)
3.06.05.01 Outras Depesas Operacionais (5.779) (11.172) (8.044) (12.775)
3.06.05.02 Amortizagéo de Agio por Incorporacéo 52.176 (39.035) (91.226) (182.419)
3.06.05.03 Juros sobre o Capital Préprio (3.180) (3.180) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 236.133 271.703 (54.895) (319.861)
3.08 Resultado Nao Operacional (4.914) (4.746) (823) 13.704
3.08.01 Receitas 550 3.016 3.808 18.963
3.08.02 Despesas (5.464) (7.762) (4.631) (5.259)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 231.219 266.957 (55.718) (306.157)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (78.786) (127.925) (20.708) (60.401)
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Data-Base - 30/06/2004

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2004 a 30/06/2004 4 - 01/01/2004 a 30/06/2004 5 - 01/04/2003 a 30/06/2003 6 - 01/01/2003 a 30/06/2003
3.10.01 Contribuigdo Social (22.243) (34.885) (5.434) (15.924)
3.10.02 Imposto de Renda (56.543) (93.040) (15.274) (44.477)
3.11 IR Diferido (1.193) 8.831 (1.794) 48.194
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida (56) 3.662 558 14.379
3.11.02 Imposto de Renda Diferido (1.137) 5.169 (2.352) 33.815
3.12 Participacdes/Contribuigbes Estatutarias (8.132) (16.264) (8.133) (16.265)
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes (8.132) (16.264) (8.133) (16.265)
3.12.02.01 Iltem Extraordinario Liquido de Tributos (8.132) (16.264) (8.133) (16.265)
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio 3.180 3.180 0 0
3.14 Participacdes Minoritarias (9.503) (9.953) 311 7.748
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 136.785 124.826 (86.042) (326.881)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 4.118.698 4.118.698 3.390.998 3.390.998

LUCRO POR ACAO 0,03321 0,03031

PREJUIZO POR AGAO (0,02537) (0,09640)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

(Dados néao financeiros néo revisados pelos auditores independentes)

DESEMPENHO OPERACIONAL

A CPFL Energia, como holding de controle ndo operacional, depende diretamente do
resultado das operacdes de suas empresas controladas. No 2.° trimestre de 2004, as
empresas controladas da CPFL Energia apresentaram 0 seguinte desempenho
consolidado:

GWh Faturados (Consolidado)
Classes de Consumo 2. Trim. 2004 2. Trim. 2003 AH% AV%

Residencial 2.038 1.983 28% 23,3%
Industrial 4.344 4.048 7,3% 49,6%
Comercial 1.205 1133 6,4% 13,8%
Rural 376 360 4,4% 4,3%
Poderes Publicos 194 198 -2,0% 2,2%
lluminacao Publica 265 250 6,0% 3,0%
Servico Publico 332 322 3,1% 3,8%
TOTAL 8.754 8.294 55% 100,0%

Mercado Total

O volume de energia faturada da CPFL Energia, em bases consolidadas, registrou no
segundo trimestre de 2004 um crescimento de 5,5% em relacdo ao segundo trimestre de
2003. As classes mais representativas sao a residencial, industrial e comercial que juntas
representam 86,7% do mercado.

Segue abaixo uma breve analise do desempenho por classe de consumo no periodo:
Classe Residencial

A classe residencial, que representa cerca de 23,3% do mercado consolidado da CPFL
Energia, apresentou um crescimento de 2,8% no 2° trimestre de 2004, em relacdo ao
mesmo periodo de 2003. Este crescimento poderia ter sido maior, acompanhando o

crescimento da economia, se a média de temperatura no semestre nao tivesse sido tdo
baixa, ficando 5% menor em relagdo a média dos ultimos 5 anos.

Classe Industrial

A classe industrial, em bases consolidadas, apresentou um aumento de 7,3% em relacéo
ao 2° trimestre de 2003. Esse crescimento € motivado pela melhora no trimestre da
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

producdo industrial voltada para o mercado interno, principalmente na area de atuagéo da
CPFL Paulista, pela manutencdo do bom desempenho das empresas exportadoras, em
especial na area de atuacdo da CPFL Piratininga, e ao aumento da quantidade de energia
vendida pela CPFL Brasil a consumidores livres.

Classe Comercial

A classe comercial, em bases consolidadas, apresentou um acréscimo de 6,4% em
relagéo ao 2° trimestre de 2003. O alto crescimento deve-se ao aquecimento da economia
e a retomada do crescimento em suas areas de concessao.

Demais Classes

As demais classes de consumo (Rural, Poderes Publicos, lluminagédo Publica e Servigos
Publicos) participam com 13,3% do mercado total consolidado do trimestre. Estas classes
apresentaram um crescimento médio de 3,3% em relacédo ao 2° trimestre de 2003.

ANALISE DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Por se tratar de uma holding de participagfes societarias, ndo operacional, o resultado da
CPFL Energia depende diretamente do resultado apurado em suas controladas.

2004 2004 2003 2003
Composicdo do Resultado Consolidado 2 Trimestre 1 Semestre 2 Trimestre 1 Semestre
Controladora (sem equivaléncia) (44.322) (80.758) (81.811) (200.985)
CPFL Paulista 140.093 117.600 (10.876) (136.859)
CPFL Geragéo 20.651 36.722 (4.378) (24.242)
CPFL Brasil 20.363 51.262 11.023 35.205
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 136.785 124.826 (86.042) (326.881)

A melhora do resultado liquido consolidado que passou de um prejuizo de R$86.042 no
2.2 trimestre de 2003 para um lucro de R$136.785 em 2004, € explicado pelos seguintes
fatores:

» Receita Operacional Bruta — A receita bruta neste trimestre totalizou R$2.447.267,
refletindo um aumento de 23,2% quando comparado a receita bruta de R$1.986.582
obtida para o mesmo periodo do ano anterior. Os fatores que contribuiram para este
aumento foram:

= A revisdo tarifaria de 14,68% para a Piratininga em outubro de 2003 e 0s reajustes
tarifarios de 13,63% e 14,37%, respectivamente, para a Paulista e RGE em abril
de 2004. Adicionalmente, em abril de 2004 foram estabelecidos para a Paulista e
RGE, reajustes adicionais devido a correcdo da tarifa estabelecida em 2003 que
montam respectivamente a 1,3% e 0,47%.
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= O aumento de 5,5% na quantidade de energia vendida no primeiro semestre de
2004 quando comparado ao mesmo periodo de 2003.

= ao aumento de R$46.704 referente a receita de uso da rede cobrada dos
consumidores que se utilizam da rede de distribuicdo, sem consumir diretamente
sua energia.

= 0 reconhecimento de R$65.746 de receita pela Piratininga devido a republicacao

da resolugdo normativa 001/2004 da Aneel, que retificou 0 montante relacionado
as transacdes de compra de energia livre que sera repassado aos geradores
através da recomposicéao tarifaria extraordinaria. Apesar deste montante afetar a
receita operacional da Companhia, ndo h& impacto no resultado da Sociedade
pois 0 mesmo valor é registrado como uma despesa na rubrica “Energia comprada
para revenda”.

* reconhecimento de uma receita operacional na controlada Piratininga de R$20.442
referente ao indice de reposicionamento tarifario de 3,4%,que sera aplicado de
forma escalonada ao longo das proximas revisdes tarifarias;

= ao aumento de R$14.139 referente a receita de suprimento de energia elétrica
vendida basicamente pelas controladas da CPFL Geracéo.

O aumento verificado nas deducdes da receita esta proporcional ao aumento obtido
nas receitas brutas.

» Custo da Energia — O aumento nos custos com energia deve-se basicamente:

= a0 aumento das respectivas tarifas de compra de energia que estdo alinhadas
com o ao aumento dos reajustes tarifarios das distribuidoras;

= ao aumento do custo de energia em funcdo da substituicdo de 25% da energia
adquirida através dos contratos iniciais, por uma energia mais cara;

= aumento das tarifas aplicada a rede basica.

» Custo/Despesa Operacional — Os custos e despesas operacionais do trimestre atual
registram um decréscimo de R$69.838, representando 15,6% em compara¢cdo com o
mesmo periodo do exercicio anterior.

O decréscimo foi decorrente principalmente pelo efeito positivo da mudanca de critério
da nova curva da amortizacdo do Agio, o qual teve seu prazo substituido de 10 anos,
definido anteriormente, para o prazo remanescente das concessdes baseada na curva
de lucro liquido projetada.

Adicionalmente, a reducdo da despesa operacional foi parcialmente compensada
pelos acréscimos da CCC/CDE.

» Resultado do Servico — O resultado do servico do 2° trimestre de 2004, de
R$390.355, foi R$220.508 maior que o resultado do mesmo periodo de 2003, devido
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principalmente ao resultado da reviséo e reajustes tarifarios e a mudanca da curva de
amortizacdo do agio.

» Resultado Financeiro — A reducao de despesa financeira da ordem de R$70.520 neste
trimestre deve-se basicamente a redugdo do endividamento da Sociedade, ocorrida
em abril de 2003, a mudanca na curva de amortiza¢do dos agios obtidos na aquisi¢ao
de subsidiarias (RGE, CPFL Piratininga e Semesa) e a reducdo dos principais
indicadores econdémico-financeiros.

» Lucro do Periodo — O lucro do 2° trimestre de 2004 foi de R$136.785, representando
uma recuperacdo em comparacao com o0 mesmo periodo de 2003, que foi um prejuizo
de R$86.042. Esta variacdo de R$222.827 é resultado do exposto acima.
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01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ 4 - CLASSIFICACAO 5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 |COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ - CPFL 33.050.196/0001-88 |ABERTA CONTROLADA | 94,94 86,01
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 31.903.723' 31.903.723
02 |CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 03.953.509/0001-47 |ABERTA CONTROLADA | 97,01] 29,72
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 199.351.285' 131.467.563
03 ICPFL COMERCIALIZAGAO BRASIL LTDA 04.973.790/0001-42 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 0,01
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 300' 300
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

02.429.144/0001-93

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 2
3-N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2003/002
4 - DATA DO REGISTRO CVM 24/04/2003
5 - SERIE EMITIDA 1
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/04/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/04/2008
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

Taxa DI + 2,85% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

N&o Ha
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 900.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 90.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 72.199
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 17.801
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO ACOLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/04/2005
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

Nossos principais investimentos nos Ultimos anos tém sido destinados a manutencgéo e ao
aprimoramento da nossa rede de distribuicdo e aos nossos projetos de geracéo. A tabela
a seguir apresenta os investimentos da Sociedade nos seis primeiros meses de 2004,
bem como nos ultimos trés anos encerrados em 31 de dezembro de 2003. A tabela n&o
inclui os custos de aquisicdo da Semesa, RGE e CPFL Piratininga em 2001.

Periodo de seis Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de

meses encerrado

em 30 de junho de
2004 2003 2002 2001

(R$ milhdes)
Distribuigao:

CPFL Paulista.........ccocevvrernrennn. 46 120 110 76
CPFL Piratininga....... 28 55 35 9
Bandeirante Energia .. 44
13 17 23 13
87 192 168 142
Geragdo . 187 331 294 39
QULIOS ceevveeeeeiiieens .. 19 42 50 66
R$293 R$565 R$512 R$247

Planejamos investir aproximadamente R$ 660 milhGes em 2004 e aproximadamente
R$ 741 milhdes em 2005. Dos investimentos totais or¢cados para este periodo, R$ 513
milhdes destinam-se a distribuicdo e R$ 888 milhdes a geracao.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

Aos Acionistas e Administradores da CPFL Energia S.A.
Séo Paulo — SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informagdes Trimestrais - ITR da CPFL Energia S.A. e
controladas (controladora e consolidado) referentes ao trimestre e semestre findos em 30 de
junho de 2004, compreendendo o balango patrimonial, as respectivas demonstracGes do
resultado e o relatério de desempenho. Adicionalmente, efetuamos uma revisdo especial da
demonstracdo consolidada do resultado do trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2003,
apresentada para fins de comparacdo. Estas Informacgdes Trimestrais foram elaboradas sob a
responsabilidade da Administracdo da Sociedade e de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil.

2. As Informacdes Trimestrais da controlada indireta Rio Grande Energia S.A. — RGE relativas
aos trimestres e semestres findos em 30 de junho de 2004 e 2003 foram revisadas por outros
auditores independentes, cujos relatdrios de revisdo especial foram emitidos em 20 de julho de
2004 e 7 de agosto de 2003, respectivamente. O relatdrio de revisdo especial referente as
Informac6es Trimestrais de junho de 2004 contém ressalva quanto ao diferimento de variacoes
cambiais passivas liquidas. O relatorio de revisao especial referente as InformagGes Trimestrais
de junho de 2003, além da ressalva acima mencionada, contém paragrafo de énfase sobre
créditos e débitos relacionados a transacbes no ambito do Mercado Atacadista de Energia
Elétrica - MAE, cuja liquidacdo financeira dependia de homologacéo final da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL e autorizacdo do MAE. Nossas revisdes, no que diz respeito (a)
aos ativos totais dessa controlada indireta em 30 de junho de 2004 e 31 de margo de 2004, os
quais representam 10,2% e 10,0%, respectivamente, dos ativos totais consolidados; (b) aos seus
prejuizos dos semestres findos em 30 de junho de 2004 e 2003, os quais representam 0,8% e
4,4%, respectivamente, dos valores totais consolidados, estdo baseadas exclusivamente nos

relatorios daqueles auditores independentes.

3. Nossas revisdes foram efetuadas de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiram, principalmente, de: (a) indagagdo e discussdo com 0s
administradores responsaveis pelas &reas contabil, financeira e operacional da Sociedade e suas
controladas, quanto aos critérios adotados na elaboracdo das informacdes trimestrais; e (b)
revisdo das informacdes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos

relevantes sobre a situacdo financeira e nas operagdes da Sociedade e suas controladas.

4. Baseados em nossas revisdes especiais e nos relatorios de outros auditores independentes, ndo
temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que deva ser feita nas Informac6es
Trimestrais referidas no paragrafo 1 para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, especificamente aplicaveis a divulgacdo das Informacfes Trimestrais

obrigatorias.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

5. Conforme mencionado nas notas explicativas n°® 13 e 14 as InformacGes Trimestrais, em
consonancia com determinacGes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e com a
anuéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, determinadas empresas controladas da
Sociedade alteraram, retroativamente a 1° de janeiro de 2004, a razdo de amortizagdo do &gio na
aquisicdo de investimentos e na incorporacdo de controladora, de 10% ao ano para percentual
anual variavel determinado pela projecdo de rentabilidade futura durante os periodos
remanescentes de suas concessdes. Adicionalmente, os saldos dos &gios decorrentes da
incorporacdo de controladora foram reclassificados do ativo diferido para o ativo imobilizado.

6. Conforme descrito na nota explicativa n°4 as Informagfes Trimestrais, as controladas da
Sociedade, ao longo do ano de 2002 e 2003 e durante o semestre findo em 30 de junho de 2004,
ajustaram os montantes referentes as transacGes de energia realizadas no ambito do Mercado
Atacadista de Energia Elétrica - MAE, registrados no periodo de 1°. de setembro de 2000 a 31
de dezembro de 2002. Esses montantes, apds 0s ajustes, totalizaram, no consolidado,
R$ 498.002 mil (vendas) e R$ 184.562 mil (compras e encargos de servico do sistema), tendo
sido liquidado, até 30 de junho de 2004, 0 montante liquido de R$ 264.619 mil (valor recebido).
As controladas da Sociedade celebraram acordos com parte de seus devedores para 0
recebimento dos créditos remanescentes. O montante renegociado foi de R$ 6.997 mil no
consolidado, representando 14 % do total liquido a receber de R$ 48.821 mil, correspondentes
as operacdes realizadas até 31 de dezembro de 2002. Esses valores foram registrados com base
em célculos preparados e divulgados pelo MAE e com base em estimativas das controladas da
Sociedade e podem estar sujeitos a modificacdes dependendo de decisdo de processos judiciais
em andamento movidos por empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretacdo das
regras do mercado em vigor para aquele periodo.

7. Os balancos patrimoniais da CPFL Energia S.A. e controladas em 31 de marco de 2004
(controladora e consolidado), apresentados para fins de comparacéo, foram por nos revisados e
nosso relatdrio de revisdo especial, emitido em 30 de abril de 2004 incluiu pardgrafo de énfase
similar ao paragrafo 6 acima. A demonstracdo do resultado da controladora para o trimestre e
semestre findos em 30 de junho de 2003 foi por nds revisada e nosso relatério sobre reviséo
especial, emitido em 7 de agosto de 2003, conteve ressalva quanto ao diferimento de variagcdes
cambiais passivas liquidas, cujo efeito no trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2004
nao é relevante, além de paragrafo de énfase similar ao paragrafo 6 acima.

Campinas, 23 de julho de 2004 (exceto quanto aos assuntos mencionados na Nota 32 - itens (a) e
(d) e Nota 2 — item (2.2 - g), cuja data é 30 de julho e 2 de setembro de 2004, respectivamente).

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Carlos Amadi
Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRC n°. 1 SP 158025/0-0

As folhas das ITRs, por nés revisadas, estdo rubricadas somente para fins de identificagdo.
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ - CPFL

A controlada Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL. é uma companhia aberta, e seu
comentario de desempenho individual e consolidado consta de suas Informactes
Trimestrais - ITR, de 30 de junho de 2004, arquivadas na CVM — Comisséo de Valores
Mobiliarios.
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

A controlada CPFL Geracéo de Energia S.A. € uma companhia aberta, e seu comentario
de desempenho individual e consolidado consta de suas Informagdes Trimestrais - ITR,
de 30 de junho de 2004, arquivadas na CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios.
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CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL COMERCIALIZACAO BRASIL LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2004 a 30/06/2004 4 - 01/01/2004 a 30/06/2004 5 - 01/04/2003 a 30/06/2003 6 - 01/01/2003 a 30/06/2003

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 203.115 392.141 63.643 133.330
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (10.967) (22.188) (5.226) (9.393)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 192.148 369.953 58.417 123.937
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (160.286) (290.880) (43.218) (72.220)
3.04.01 Custo com Energia Elétrica (157.857) (286.496) (41.201) (69.172)
3.04.02 Custo de Operagédo (2.429) (4.384) (2.017) (3.048)
3.05 Resultado Bruto 31.862 79.073 15.199 51.717
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.003) (1.400) 1.496 1.609
3.06.01 Com Vendas (1.586) (3.056) (723) (1.101)
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras 583 1.656 2.219 2.710
3.06.03.01 Receitas Financeiras 2.073 4.516 2.507 3.109
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.490) (2.860) (288) (399)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 30.859 77.673 16.695 53.326
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributa¢&@o/Participacdes 30.859 77.673 16.695 53.326
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CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL COMERCIALIZACAO BRASIL LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2004 a 30/06/2004 4 - 01/01/2004 a 30/06/2004 5 - 01/04/2003 a 30/06/2003 6 - 01/01/2003 a 30/06/2003
3.10 Proviséo para IR e Contribuico Social (10.496) (26.411) (5.672) (18.121)
3.10.01 Contribuicdo Social (2.780) (6.994) (2.503) (4.800)
3.10.02 Imposto de Renda (7.716) (19.417) (4.169) (13.321)
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversado dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 20.363 51.262 11.023 35.205
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 300 300 300 300
LUCRO POR AGAO 67,87667 170,87333 36,74333 117,35000
PREJUIZO POR ACAO
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : CPFL COMERCIALIZAGCAO BRASIL LTDA

O crescimento de 84,73% no lucro liquido da controlada CPFL Brasil, que no 2.° trimestre
de 2004 totalizou R$20.363 (R$11.023 no mesmo periodo de 2003), decorre
basicamente, do aumento do volume de suas operacdes, onde destacam-se, 0 aumento
na receita energia vendida a consumidores livres que subiu para R$ 40.407 no 2.°
trimestre de 2004 (R$14.613 em 2003) e no suprimento de energia que saltou para
R$161.425 (R$45.404 em 2003).resultando no trimestre uma variagao positiva no EBITDA

em aproximadamente109,6%.

Conjuntamente ao crescimento do resultado operacional a CPFL Brasil, gerou imposto de
renda e contribuicdo social que acompanharam seu crescimento operacional, que

totalizaram no trimestre R$10.498 (R$5.672 em 2003).
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19.01 - DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS

Foi adicionado a Nota Explicativa n.° 2 - Apresentacao das Informagdes Trimestrais, o item “g”, que
trata de informacao adicional relacionada ao patrimonio liquido da Sociedade.
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