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Disclaimer CPFL

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaragdes estdo baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o0 ambiente econémico,
as condicdoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condigbes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condicbes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacgdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagao ou do contelido desta apresentagao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaragdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaragoes se
baseiam.
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Destaques 3T17 CPFL

ENERGIA

v Aumento da carga medida na area de concessao (+4,2%)!
v Reducao da demanda contratada: -0,9% Fora Ponta e -1,3% Ponta (set/17 x set/16)!
v’ Aumentos de 62,7% na Receita Operacional Liquida e de 13,8% no EBITDA

v’ Investimentos de R$ 544 milhoes?

v" Divida liquida de R$ 13,7 bilhoes e alavancagem de 3,24x Divida Liquida/EBITDA?

v Reajuste tarifario da CPFL Piratininga, em out/17, com um efeito médio
de +17,28% a ser percebido pelos consumidores

v’ Status da transacao State Grid: OPA de 7ag Along registrada pela CVM;
leildo ocorrera em 30/nov, conforme Edital divulgado em 31/out

4 Lancamento do CPFL Inova, programa de inovacao aberta criado
pela CPFL Energia em parceria com a Endeavor Brasil

v" Temas Relevantes do Setor no Trimestre: GSF, Eletrobras, WACC,
Hidrologia e Consulta Publica 33

1) Excluindo a RGE Sul; 2) Considera os investimentos em transmissdo,
no montante de R$ 6 milhdes; 3) Critério dos covenants financeiros.
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» EBITDA! por segmento | 3T17 | R$ milhdes

Comerc., Servigos e Outros
6%

Distribuicao
38%

Geragao Convenc.
24%

Total: R$ 1.275 milhoes

%

» Comerc., Servicos e Outros | R$ milhdes

» Distribuicao | R$ milhoes +6,4%

¥ 1566

1.473

+13,3%

431 ~> 488

9M16

9M17

3T16 3T17

» Geracao Convencional | R$ milhoes

+13,7%
+10,8% o5 Y 904
280 ~ > 310
3T16 3T17 9M16 9M17

» Geracao Renovavel | R$ milhdes

+19,8%
. +18,2% °
+6,3% +23,1% 4 /* 867
65 ~> 6 130 ~ > 160 345 =
3T16 3T17 9M16 9M17 3T16 3T17 9M16 9M17

1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao, conforme Instrucdo CVM 527/12.




Vendas de Energia no 3T17
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Destaques do Periodo

v Aumento nas vendas na area de concessao (+18,4%)
v RGE Sul (3T17) acrescentou 2.045 GWh nas vendas

v" Desconsiderando a RGE Sul:

(set/17 x set/16)
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e Aumento das vendas na area de concessao (+3,2%)
e Aumento da carga medida na area de concessao (+4,2%)

e Reducao da demanda contratada: -0,9% Fora Ponta e -1,3% Ponta

e Perdas: de 8,84% no 3T16 e 8,86% no 2T17 para 8,98% no 3T17

+4,2%

6.153

+17,2%

-1,4%

3T16

@ Cliente Livre @ Cativo

~ » Carga na area de concessao
(s/ RGE Sul)12 | MW médios

~% 6.411

3T17

» Vendas na area de
concessao (c/ RGE Sul)?
GWh

+18,4%

> 15933

13.454
BRI +32,2% R

3.905

CICZRN +12,8%

3T16
@ Cliente Livre

3T17
@ Cativo

1) Carga liquida de perdas; 2) RGE Sul (3T17).

» Vendas na area de
concessao (s/ RGE Sul)2
GWh

+3,2%
13.454 13.888
+18,5%

-3,0%

3T16
@ Cliente Livre

3T17
@ Cativo

» Vendas por classe de consumo
(s/ RGE Sul)? | GWh

148 23 98
13.454 166 —
iogy 0%  +45%
+44% 07
3T16 Resid. Indust. Comerc. Demais

13.888

3T17



Inadimpléncia 3T17

» Evolucao da PDD | % da Receita Brutal
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0,90% Média 3T15-3T17:

0,67%

0.39%
o mM = LN V] V] LN o o o o ™~ ™~ ™~
— — = — — — — — — — — — — —
< < < a N & = - N 2 = - N &
N [

/
» Total (R$) de Contas de Energia em Atraso —
Acima de 90 dias | em % da Receita Bruta — ultimos
12 meses?

1,19% 1,20%

0,93% 0,91%

3T15 41715 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

-

1,15% 11,05%

» Acoes de cobranca | Cortes (em milhares)

346 354 359
308 330 339

281

409

3T15 4715 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

AN

~

h 1) PDD/Receita de Fornecimento — Ultimos 12 meses 2) Receita de Fornecimento — Ultimos 12 meses.



Geracao: Performance no 3T17

Destaques do Periodo

v Situacao hidrologica desfavoravel levou o PLD (SE/CO) de
R$ 149/MWh em set/16 para R$ 522/MWh em set/17

v Geragao edlica abaixo do P50 (-5,0%)
o
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» Capacidade Instalada! 3T17 | MW

Renovaveis
@ Convencional

522

506

» Evolucao do PLD (SE/CO)

2,5%

/¢

534

3.283

450 7,9%
8
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- ® @ ° < © = - £ © £ = = @ @ ) e
» Nivel de reservatorios no SIN | % » Nivel de reservatorios no Nordeste | %
21/nov (atual): 21/nov (atual):
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i [ ' Projecéo do ONS !
'.___para 30/ o :ﬁ'i ' para30/nov |
42,9 /! NV~ v
123 ¢ . , Lo42,6329 WY
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VA 1) Considera a participacdo societaria em cada projeto.
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Receita Liquida

EBITDA Lucro Liquido

‘ 62,7% ‘ 13,8% ‘ 44,9%
" R$ 3.001 milhoes @' R$ 154 milhoes @ R$ 121 milhoes
3T16 3T17 3T16 3T17 3T16 3T17
IFRS R$ 4.783  R$ 7.784 R$1.120  R$ 1.275 R$ 269  R$ 390
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes
‘ 42,7% ‘ 7,3% ‘ 49,4%
R$ 2.043 milhoes R$ 82 milhoes R$ 133 milhoes
IFRS (-) RGE Sul 3T16 3T17 3T16 3T17 3T16 3T17
~ (SEM AJUSTES DA R$ 4.783 R$ 6.826 R$ 1.120 R$ 1.202 R$ 269 R$ 402
DIVIDA DE AQUISICAO) milhdes  milhdes milhdes  milhdes milhdes  milhdes
Principais Efeitos Observados EBITDA:

EBITDA:
Q Dlstrlbuu;ao var. total de +R$ 57 MM
Mercado (+R$ 86 MM)
« RGE Sul (+R$ 72 MM)
« PMSO gerenciavel + PDD + Reforco nas acoes de
cobranga (-R$ 52 MM)
« Ativo financeiro da concessao (-R$ 38 MM)
« Variacao cambial de Itaipu (-R$ 9 MM)

Geracao Convencional: var. total de +R$ 30 MM
« Atualizagdo financeira do UBP (+R$ 17 MM)
« Performance da Epasa (+R$ 12 MM)

Comerc., Serv. e Outros: var. total de +R$ 4 MM
» Ganho de margem por prego e volume (+R$ 34 MM)
 Penalidades contratuais no 3T16 (-R$ 23 MM)

(+) Geragao Renovavel: var. total de +R$ 63 MM
Entrada em operacdo das edlicas - ACL (+R$ 92 MM)
 Penalidades contratuais no 3T16 (+R$ 37 MM)
» Impacto do GSF (-R$ 27 MM)
+ Menor geracao de edlicas (-R$ 23 MM)
 Sazonalizacao de PPA para PCHs (-R$ 10 MM)

Lucro Liquido:
¢) Resultado Financeiro: var. total de +R$ 73 MM
 Encargos de dividas, liquidos das rendas de aplicagdes
financeiras (+R$ 122 MM)
« MTM (+R$ 43 MM)
« Variacao cambial de Itaipu (+R$ 9 MM)
* RGE Sul: consolid. (-R$ 37 MM) e aquis. (-R$ 45 MM)

\
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Endividamento | Controle de covenants financeiros CPFL
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» Alavancagem?! | R$ bilhdes

13,2 13,8 13,6 : 13,7

® Divida Liquida ajustada!

/EBITDA ajustado?
2013 2014 2015 2016 1T17 2T17 3T17
@g ITDAajustado™® 3399 3736 3584 3577 3764 3725  4.235 )
» Custo da divida bruta3# | fim de periodo » Composicio da divida bruta
por indexador | 3T17%4
® Nominal
® Real Inflacio

0,
10,6% 23% e TILP
9,4% y 9,1%
7,8% 6.9% 7,4% R
7 (Y 7,40/0 0,
— o—__  6,4%

3,3% 4,0% o
1,8% 2,4%
N M A 0 © ™ ™ ™ Prefixado
o o o o o — = =
~N ~ ~N ~ ~ — ~ ™

h 1) Critério dos covenants financeiros; 2) EBITDA ultimos 12 meses; 3) Ajustado pela consolidacdo proporcional a partir de 2012; 4) Divida financeira (-) hedge



Perfil da Divida | 30/set/2017 —

ENERGIA

» Cronograma de amortizacao da divida'? | set/17 | R$ milhGes

4 N

Prazo médio: 2,55 anos
Curto-prazo (12M): 26%o do total

i Curto Prazo3
. Longo Prazo

Cobertura do
caixa: 0,86x
amortizagoes

de curto-prazo

(12M)

Caixa | 2017 Set- 2018 2019 2020 2021 2021+
Set-2017 i  Dez
- /

1) Considera o principal da divida incluindo hedge. 2) Critério Covenants, 3) Considera amortizacdo de Outubro/2017 a Setembro/2018
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RENOVAVEIS

PCH Boa Vista II — Em Construcao

Status: concretagem das estruturas em
andamento. Fabricacdo dos equipamentos
eletromecanicos conforme planejado

Pt

N
A
N\

Efjgdca o Capacidade Energia Assegurada Localizacao Financiamento
Operacao Instalada

0
210 LEN 2015 BNDES

14,0 : .
2020 29,9 MW MWmédios R$ 225553/MWh Minas Gerais (em andlise)
ate 2049

1) Moeda Constante (set/17).
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CPFLINOWA

Um programa Scale-Up Endeavor

HNXATYoUIY ALIMENTA GRANDES IDEIAS . . .
Principais Objetivos

Programa de imersao da CPFL no

G ecossistema empreendedor, com o objetivo
de aproximar e conectar a CPFL com as
maiores startups/scale-ups do Brasil

 Conectar a CPFL e seus executivos com
iniciativas inovadoras no Brasil

A base do projeto é a metodologia de

e« » aceleragao da Endeavor projetada para

« ® -» mapear, selecionar, diagnosticar e rastrear
empreendedores de alto impacto (scale-
ups) da rede de mentores da Endeavor

« Mapear solugdes e principais inovacoes
dentro de nossa industria

+ Programa personalizado para os
desafios e objetivos da CPFL

O programa selecionara até 12 scale-ups

os92 .
"\‘ dentro dos temas de interesse do grupo
CPFL
Eficiéncia Eficiéncia Geracao Enerav Storage
~ Operacional Energética Distribuida gy g
Solucoes de
Interesse Relacionamento

Internet of Things Big Data/Analytics Smart Cities

com Clientes




Estrutura Societaria | Transacao State Grid CPFL
{®; STATE GRID Free Float
E,,,:- m%; CORPORATION OF CHINA
54,6% 45,4%
& —/
YT
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CPFL
ENERGIA
23/01/17 22/02/17 12/07/17 26/10/17 30/11/17
PR y 4 >
// \_\\ ; S \.___‘_\ / S /, \
, Y  Trocada | .
Pedido de " documentagao Registro da

da
Transacao

registro da na CVM para (0] 7.
- OPA na CVM .. OPA ‘ Mandatodria
A Mandatéria 4

Mandatoria

\ =
Conclusao ‘)

4
£
4

Aquisicao das participagoes
societarias da Camargo

Corréa, Previ e Bonaire Status:
(54,6% do total da CPFL
Energia - Em 26/10/17, a CVM aprovou todos os documentos relevantes e a

continuidade da OPA por alienagao de controle da Companhia

R$ _2_5:51/ 3950_ - Em 31/10/17, a CPFL Energia divulgou um Fato Relevante informando sobre
(corrigido pela Selic) a publicagdo, naquela data, do Edital da Oferta

-\ O leilao ocorrera em 30/11/17
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