CPFf Resultados 1T10

ENERGIA

Sao Paulo, 11 de maio de 2010 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE:
CPL), anuncia seu resultado do 1T10. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto
quando indicado de outra forma, sao apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a
legislacao aplicavel. As comparacoes referem-se ao 1T09, salvo indicagédo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LiQUIDO
DE R$ 390 MILHOES NO 1T10

Vendas na Area de Concesséao - GWh 12.462 11.790 5,7%
Mercado Cativo 9.841 9.333 5,5%
TUSD 2.620 2.457 6,6%

Vendas no Mercado Livre - GWh 2.391 2.329 2,7%

Receita Operacional Bruta 4.109 3.588 14,5%

Receita Operacional Liquida 2.785 2.386 16,7%

EBITDA 809 659 22,8%

Lucro Liquido 390 283 38,0%

Lucro Liquido por Agéo - R$ 0,81 0,59 38,0%

Investimentos 298 273 9,2%

Nota: O EBITDA ¢é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro,
depreciacdo/amortizagéo e entidade de previdéncia privada.

DESTAQU ES 1T10

Crescimentos de 5,7% nas vendas de energia na area de concesséo, de 5,5% para o mercado
cativo e de 6,6% na TUSD;

e EBITDA de R$ 809 milhdes no 1T10, um aumento de 22,8%;

e Reajuste Tarifario Anual de 2,70% para a CPFL Paulista, com vigéncia a partir de 8 de abril de
2010;

e Aprovacdo do processo de migracado dos acionistas minoritarios das sociedades controladas
CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa, Jaguari Geragao, CPFL
Servigos e CPFL Santa Cruz, para a CPFL Energia, com elevagao do free float em 0,2%;

e Criacao das sociedades controladas CPFL Bio Buriti, CPFL Bio Ipé e CPFL Bio Pedra, e
assinatura de contrato de parceria com Grupo Pedra Agroindustrial, para o desenvolvimento de
trés projetos de geragdo a biomassa, adicionando 145 MW a poténcia de geragéo do Grupo
CPFL, e representando investimentos de R$ 366 milhdes;

e Captacdoes de R$ 1,2 bilhdo pelas controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL
Geracgéo, para capital de giro e alongamento das dividas, ao custo de 107% do CDI.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugéo Simultanea para o Inglés Area de Relagbes
(Q&A Bilinguie) com Investidores
e Quarta-feira, 12 de maio de 2010 — 11h00 (Brasilia), 10h00 (EST)

55-19-3756-6083
@ Portugués: 55-11-4688-6361 (Brasil) ri@cpfl.com.br
B Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.br

e |Webcast: www.cpfl.com.br/ri
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1) VENDAS DE ENERGIA

1.1) Vendas na Area de Concessio das Distribuidoras

No 1T10, as vendas na area de concesséo, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 12.462 GWh, um aumento de 5,7%.

~ VendasnaAreade Concessdo-GWh
1T10 1709  Var.

Mercado Cativo 9.841 9.333 5,5%
lUSD 2.620 2.4_157 6,6%
Total 12.462 11.790 5,7%

As vendas para o mercado cativo totalizaram 9.841 GWh, um aumento de 5,5%.

A quantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturados por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicao (TUSD), atingiu 2.620 GWh, um aumento de 6,6%, reflexo da recuperagdo da
atividade industrial.

Portaria CAT n° 97, de 27/05/2009, da Secretaria da Fazenda do Estado de SP

Cabe destacar que, assim como o trimestre anterior, este trimestre também foi afetado
negativamente pela alteragdo no periodo de faturamento de alguns clientes livres da CPFL
Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Sul Paulista e CPFL Jaguari, que resultou em um menor nimero
de dias lidos, em cumprimento a Portaria CAT n° 97, de 27/05/2009, da Secretaria da Fazenda do
Estado de S&o Paulo, que altera a regulamentacdo da arrecadagdo de ICMS desses clientes.
Entretanto, essa mudanga nao resultou em alteracdo da Receita Operacional, em funcdo do
registro do “ndo faturado”. Considerando-se a quantidade de energia correspondente aos dias nao
faturados, teriamos um percentual maior de crescimento na TUSD (20,3%) e nas vendas na area
de concesséao (8,5%).

1.1.1) Vendas no Mercado Cativo

~ MercadoCativo-GWh
1T10 1709  Var.

Residencial 3.284 3.138 4,7%
Industrial 2.831 2.612 8,4%
Comercial 1.990 1.865 6,7%
Outros 1.735 1.718 1,0%
Total 9.841 9.333 5,5%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estéo
anexas a este relatorio, no item 11.7.

No mercado cativo, destacam-se os crescimentos das classes residencial, industrial e comercial
que, juntas, representam 82,4% do total consumido pelos clientes cativos das distribuidoras do
grupo:

¢ Classes residencial e comercial: aumentos de 4,7% e 6,7%, respectivamente. A temperatura
mais elevada que no 1T09 e os efeitos acumulados do crescimento econdmico (aumento da
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renda e do emprego, do acesso ao crédito e das vendas de eletrénicos e de eletrodomésticos e
das vendas no comércio varejista) verificado nos ultimos anos fizeram com que essas classes
mantivessem o consumo elevado no 1T10. Cabe destacar, entretanto, que o percentual de
crescimento da classe residencial € menor que o verificado no 1T09, devido a base elevada de
20009.

o Classe industrial: aumento de 8,4%, influenciado pela recuperacao da atividade industrial e
pela fraca base de comparagao de 2009 (crise financeira internacional).

1.1.2) Participacao de cada Classe nas Vendas na Area de Concessio

1T10 1709

1.1.3) TUSD por Distribuidora

- TUSD por Distribuidora (GWh)
1T10 1T09 Var.
CPFL Paulista 1.224 1.213 0,9%
CPFL Piratininga 1.131 1.019 11,0%
RGE 238 186 28,1%
CPFL Santa Cruz 4 6 -36,0%
CPFL Jaguari 13 19 -30,3%
CPFL Mococa - - 0,0%
CPFL Leste Paulista - - 0,0%
CPFL Sul Paulista 10 14 -29,4%
Total 2.620 2.457 6,6%

1.2) Vendas no Mercado Livre

1T10 1T09 Var.
Total 2.391 2.329 2,7%

As vendas no mercado livre totalizaram 2.391 GWh, um aumento de 2,7%, devido principalmente
ao aumento das vendas para clientes livres, decorrente: (i) da fraca base de comparagéao de 2009
(por conta da crise) e (ii) do maior numero de clientes em carteira neste ano. Ja as vendas por
meio de contratos bilaterais, exclusive partes relacionadas, tiveram queda decorrente da forte
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base de comparacéo.

2) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 4.108.807 3.587.755 14,5%
Receita Operacional Liquida 2.785.064 2.386.070 16,7%
Custo com Energia Elétrica (1.637.102)  (1.442.690) 13,5%
Custos e Despesas Operacionais (456.675) (426.702) 7,0%
Resultado do Servigo 691.287 516.678 33,8%
EBITDA 808.690 658.529 22,8%
Resultado Financeiro (75.995) (62.960) 20,7%
Lucro Antes da Tributagéo 615.292 453.718 35,6%
LUCRO LiQuIDO 390.199 282.703 38,0%
LUCRO LiQUIDO POR AGAO - R$ 0,81 0,59 38,0%

2.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T10 atingiu R$ 4.109 milhdes, representando um aumento de
14,5% (R$ 521 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 2.785 milhdes, representando
um aumento de 16,7% (R$ 399 milhdes).

O aumento da receita operacional foi causado pelos seguintes fatores:
¢ Reajustes tarifarios das distribuidoras:
v" CPFL Piratininga (+5,98%), com vigéncia a partir de 23 de outubro de 2009;

v" CPFL Santa Cruz (+10,09%), CPFL Jaguari (+5,16%), CPFL Sul Paulista (+5,66%) e CPFL
Mococa (+3,98%), com vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2010;

v' CPFL Paulista (+21,22%), com vigéncia a partir de 8 de abril de 2009;
v RGE (+18,95%), com vigéncia a partir de 19 de abril de 2009.
¢ Aumento de 5,5% nas vendas de energia para o mercado cativo;

e Aumento liquido (somando fornecimento de energia e outras receitas) de R$ 80 milhdes nos
ativos e passivos regulatérios, decorrente principalmente dos efeitos dos registros do passivo
regulatério gerado pelo reposicionamento da revisdo tarifaria das distribuidoras ocorrido em
2009 e a respectiva amortizagdo em 2010 (R$ 72 milhoes);

e Aumento de 33,2% (R$ 60 milhdes) na receita de TUSD de clientes livres, devido ao
reaquecimento da atividade industrial e aos efeitos dos reajustes tarifarios.

O aumento da receita operacional foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:

e Reducdo de 25,8% (R$ 73 milhdes) na receita de suprimento de energia elétrica, devido
principalmente a reducao de 27,8% no pregco médio praticado;

e Reajuste tarifario negativo da CPFL Leste Paulista (-13,21%), com vigéncia a partir de 3 de
fevereiro de 2010.
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2.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissao e distribuicdo, totalizou R$ 1.637 milhdes no 1T10, representando
um aumento de 13,5% (R$ 194 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 1710 foi de R$ 1.325 milhdes, o que representa
um aumento de 9,9% (R$ 119 milhdes), devido principalmente aos efeitos dos Ativos e
Passivos Regulatérios, que representavam uma receita de R$ 28 milhdes no 1T09 e passaram
a representar uma despesa de R$ 197 milhdes no 1T10, resultando em um aumento de
despesas de R$ 225 milhdes.

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado por:

(i) Redugdo de 7,0% (R$ 95 milhdes) no custo de energia comprada nos ambientes de
contratacao regulado e livre;

(i) Aumento dos créditos de Pis e Cofins gerados a partir da compra de energia (R$ 11
milhdes).

e O encargo de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiu R$ 313 milhdes no 1T10,
aumento de 31,9% (R$ 76 milhdes), devido principalmente aos efeitos dos Ativos e Passivos
Regulatérios, que representavam uma receita de R$ 49 milhdes no 1T09 e passaram a
representar uma despesa de R$ 33 milhdes no 1710, resultando em um aumento de despesas
de R$ 82 milhdes.

2.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 457 milhdes no 1T10, registrando um aumento
de 7,0% (R$ 30 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

e PMSO, item que atingiu R$ 337 milhdes no 1T10, registrando um aumento de 19,1% (R$ 54
milhdes), decorrente, entre outros fatores, dos seguintes efeitos:

(i) Aumento nas despesas com pessoal (R$ 16 milhdes), devido principalmente aos
seguintes fatores:

Redugao de capitalizagédo de pessoal na controlada RGE (R$ 2 milhdes);
Desligamentos (R$ 2 milhdes);

Treinamentos nao realizados em 2009 (R$ 1 milhdo);

Aumento no quadro de colaboradores da CPFL Atende (R$ 1 milh&o);

Contratacgoes represadas de 2009 (R$ 1 milhdo);

NN NN

Aumento da Aliquota de Seguro de Acidente de Trabalho (Aliquota SAT), de 2% para
3% (R$ 1 milhao);

v' Ajustes de provisdes (R$ 5 milhdes).
(i) Aumento nas outras despesas da RGE devido ao efeito nao-recorrente no 1T09,

referente a recuperacao de créditos de liquidagao duvidosa, liquidos de despesas legais
(R$ 15 milhdes);

(i)  Aumento nao-recorrente nas outras despesas da CPFL Geracado, devido ao prémio
pago pela Epasa, referente ao hedge do contrato de energia, pela postergacao na
outorga da Aneel (R$ 5 milhdes);
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(iv) Ajustes de complemento de passivo de energia livre na CPFL Piratininga (R$ 2 milhdes).

O aumento do PMSO foi parcialmente compensado pela redugdo nas outras despesas
operacionais da CPFL Sul Paulista, devido ao aumento nao-recorrente no 1T09, referente a
RTE de Energia Livre (R$ 2 milhdes). Em funcdo do término da cobrangca da tarifa
extraordinaria em janeiro de 2009, a CPFL Sul Paulista reconheceu perdas de Energia Livre,
sendo que a baixa do ativo foi registrada em contrapartida da conta de “outras despesas
operacionais” e a baixa do passivo na conta de “outras receitas operacionais”, sem efeito no
resultado.

Desconsiderando os efeitos mencionados, o PMSO do 1T10 seria de R$ 314 milhdes e o
PMSO do 1T09 seria de R$ 296 milhdes, um aumento de 6,1% (R$ 18 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, apds os expurgos dos
efeitos mencionados:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 5,6% (R$ 7 milhdes), devido
principalmente ao Acordo Coletivo de 2009;

(i) Gastos com material, que registraram aumento de 17,6% (R$ 2 milhdes), devido
principalmente ao aumento de gastos com manutengao na CPFL Paulista (R$ 2 milhdes);

(iii) Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 7,6% (R$ 7 milhdes),
devido, entre outros fatores, aos seguintes efeitos:

v' Aumento na CPFL Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente principalmente do aumento
das despesas com informatica (R$ 4 milhdes), telefonia do Call Center (R$ 2
milhdes) e despesas administrativas do ONS (R$ 1 milhdo);

v" Aumento na CPFL Piratininga (R$ 3 milhdes), decorrente principalmente dos gastos
com manutenc¢ao de ativos e licenga e uso de software;

v" Aumento na RGE (R$ 3 milhdes), decorrente principalmente dos gastos com
manutencéo de ativos.

Compensando parcialmente:
v" Redugdes na CPFL Brasil (R$ 2 milhdes) e na CPFL Geragéo (R$ 2 milhdes).

(iv) Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 2,6% (R$ 2 milhdes),
devido principalmente ao aumento nas despesas legais, judiciais e indenizagbes (R$ 2
milhdes) na CPFL Piratininga.

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado por:

Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma despesa de R$ 1 milhdo no 1T09
e passou a representar uma receita de R$ 22 milhdes no 1T10, resultando em um aumento de
receita de R$ 23 milhdes. Essa variagdo é decorrente dos impactos das estimativas esperadas
sobre os ativos e passivos atuariais, em consondncia com a Deliberagcdo CVM n° 371/00,
conforme definido no Laudo Atuarial;

Itens Depreciacdo e Amortizagdes, que apresentaram redugao liquida de 1,0% (R$ 1 milh&o).

2.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA, no 1T10, foi de R$ 809 milhdes, registrando um
aumento de 22,8% (R$ 150 milhdes).

Pagina 7 de 33



—_—
CPFL

ENERGIA Resultados 1T10 | 11 de maio de 2010

2.5) Resultado Financeiro

No 1T10, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 76
milhdes, um aumento de 20,7% (R$ 13 milhdes) em comparacéo ao resultado de R$ 63 milhdes
registrado no 1T09. Esse aumento foi causado pelo item nao-recorrente do 1T09 referente a
atualizacdo monetaria e indenizagdo relacionada a recuperagao de créditos de liquidacao
duvidosa na RGE (R$ 18 milhdes), parcialmente compensado pelo item nao-recorrente do 1T09,
referente ao IRT, que gerou um estorno de atualizagdo monetaria (R$ 1 milh&o).

Desconsiderando esses efeitos a despesa financeira liquida do 1T10 apresentaria uma redugao
de 5,6% (R$ 5 milhdes).

Os itens que explicam essa variagao sao:

e Despesas Financeiras: redugao de 1,9% (R$ 3 milhdes), passando de R$ 178 milhdes no 1T09
para R$ 175 milhdes no 1T10, devido aos seguintes fatores:

v" Reducgéo dos Encargos de Dividas (R$ 16 milhdes), devido principalmente a reducdo da
taxa CDI;

Compensando parcialmente:

v" Aumento liquido em atualizagbes monetarias, variagbes cambiais e despesas com
instrumentos derivativos (R$ 5 milhdes), devido principalmente ao empréstimo da
controlada Enercan junto ao BID e BNDES, indexado ao délar e a cesta de moedas (R$ 3
milhdes);

v Aumento das outras despesas financeiras (R$ 8 milhdes), dos quais R$ 3 milhdes sado
referentes a emissao de fianga bancaria.

e Receitas Financeiras: aumento de 1,2% (R$ 1 milhdo), passando de R$ 98 milhdes no 1T09
para R$ 99 milhdes no 1T10.

2.6) Lucro Liquido

O lucro liguido, no 1T10, foi de R$ 390 milhdes, aumento de 38,0% (R$ 107 milhdes) e lucro
liquido por acdo de R$ 0,81.
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3) ENDIVIDAMENTO

3.1) Divida Financeira (Incluindo Hedge)

Divida Financeira (R$ Bilhoes)
7,5

1709 1710

A divida financeira (incluindo hedge) da CPFL Energia atingiu R$ 7.503 milhées no 1T10,
aumento de 8,5%. Os principais fatores que contribuiram para a variacdo do saldo da divida
financeira foram:

e CPFL Geracédo e Projetos de Geracao: captagdes liquidas de amortizagdes (BNDES e outras
instituicdes financeiras) totalizando R$ 785 milhdes.

Os principais fatores que contribuiram para a variacdo do saldo da divida financeira foram:

+ Emissdes de debéntures pela CPFL Geragdo (R$ 425 milhdes) e Epasa (R$ 230
milhdes), para rolagem de dividas e financiamento dos investimentos;

+ Captacgdes de financiamentos junto ao BNDES de Foz do Chapecd (R$ 294 milhdes) e
CPFL Bioenergia (R$ 45 milhdes);

+ Captacgédo de linha de capital de giro pela CPFL Geragdo (R$ 99 milhdes);
— Amortizagéo de principal das debéntures da CPFL Geragdo e da Baesa (R$ 84 milhdes);
— Amortizagdo de empréstimo com Furnas da CPFL Geracgéo (R$ 93 milhdes);

— Amortizacbes liquidas de captagbes de financiamentos junto ao BNDES da CPFL
Geracao, Baesa, Ceran e Enercan, totalizando R$ 99 milhdes;

— Amortizagéo de linha de capital de giro pela Ceran (R$ 29 milhges).

e CPFL Energia, Distribuidoras do Grupo e CPFL Brasil: amortizagdes liquidas de captagdes
(BNDES e outras instituicdes financeiras) totalizando R$ 192 milhées.

Os principais fatores que contribuiram para a variacdo do saldo da divida financeira foram:

+ Emissdes de debéntures pela RGE (R$ 185 milhdes), CPFL Paulista (R$ 175 milhdes),
CPFL Brasil (R$ 165 milhdes), CPFL Leste Paulista (R$ 24 milhdes), CPFL Sul Paulista
(R$ 16 milhdes) e CPFL Jaguari (R$ 10 milhdes), para rolagem de dividas e
financiamento dos investimentos;

+ Captagbes liquidas de amortizagbes de financiamentos junto ao BNDES das
Distribuidoras do Grupo e da CPFL Brasil, totalizando R$ 86 milhoes;

+ Captacgéo de linha de capital de giro pela CPFL Piratininga (R$ 50 milhdes);
— Amortizagdo de principal das debéntures da CPFL Paulista (R$ 288 milhdes), CPFL
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Piratininga (R$ 200 milhdes) e RGE (R$ 205 milhdes);
— Amortizacao de principal das notas promissérias da RGE (R$ 160 milhdes);

— Amortizagdes liquidas de captagdes de dividas na modalidade suportada pela Resolugao
BACEN n° 2770, realizadas pela RGE, totalizando R$ 34 milhdes.

e Proviséo de juros no periodo liquidos dos pagamentos, no montante de R$ 50 milhdes.

Encargos Principal Total

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciagdo 76 - 6.814 11.959 6.890 11.959 18.849
BNDES - Investimento 7.471 3.017 325.095 2.322.434 332.566 2.325.451 2.658.017
BNDES - Bens de Renda 47 - 966 5.331 1.013 5.331 6.344
BNDES - Capital de Giro 233 - 4172 45.887 4.405 45.887 50.292
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 15.769 - 15.769 - 15.769
Instituicbes Financeiras 1.313 7.681 275.105 62.823 276.418 70.504 346.922
Outros 558 - 22.404 29.056 22.962 29.056 52.018
Sub-Total 9.698 10.698 650.325 2.477.490 660.023 2.488.188 3.148.211
Moeda Estrangeira
BID 271 - 3.814 51.571 4.085 51.571 55.656
InstituicGes Financeiras 74.718 3.726 657.844 436.491 732.562 440.217 1.172.779
Sub-Total 74.989 3.726 661.658 488.062 736.647 491.788 1.228.435
Debéntures
CPFL Energia 3.122 - - 450.000 3.122 450.000 453.122
CPFL Paulista 22.064 - 64.301 749.774 86.365 749.774 836.139
CPFL Piratininga 8.525 - 200.000 100.000 208.525 100.000 308.525
RGE 17.435 - 555 590.190 17.990 590.190 608.180
CPFL Leste Paulista 534 - - 23.911 534 23.911 24.445
CPFL Sul Paulista 353 - - 15.946 353 15.946 16.299
CPFL Jaguari 223 - - 9.956 223 9.956 10.179
CPFL Brasil 3.644 - - 164.336 3.644 164.336 167.980
CPFL Geragéo 9.289 - - 423.600 9.289 423.600 432.889
EPASA 8.812 - 228.726 - 237.538 - 237.538
BAESA 837 - 6.249 23.485 7.086 23.485 30.571
Sub-Total 74.838 - 499.831 2.551.198 574.669 2.551.198 3.125.867
Divida Financeira 159.525 14.424 1.811.814 5.516.750 1.971.339 5.531.174 7.502.513
Hedge - - - - (9.839) 10.667 828
Divida Financeira Incluindo Hedge - - - - 1.961.500 5.541.841 7.503.341
Participacéo sobre o total (%) - - - - 26,1% 73,9% 100%

Ainda em relagdo a divida financeira, € importante destacar que R$ 5.542 milhdes (73,9% do total)
sdo considerados de longo prazo, e que R$ 1.961 milhdes (26,1% do total) sdo considerados de
curto prazo.
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3.2) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de
Previdéncia Privada)

Divida Total (R$ Bilhoes) Custo Nominal da Divida
7.9
4 13,5%
6,5%
2 32,4%  9,1%
/ s
1709 1710 1709 110

A divida total, que corresponde a soma da divida financeira, hedge (ativo/passivo) e divida com
entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 7.929 milhdes no 1T10, aumento de 6,5%. O seu
custo médio passou de 13,5% a.a., no 1T09, para 9,1% a.a., no 1T10, em fungao da reducao do
IGP-M (de 6,3% para 1,9%), do CDI (de 12,7% para 9,0%) e da TJLP (de 6,2% para 6,1%) (taxas
acumuladas nos ultimos 12 meses).

Perfil da Divida — 1T10

Indexagao Original

RS Indexagdo Pés-Hedge
o~ Swap
f MilhGes
! IGP T \ 1GP Hedge
| 64%  Moeda L 519 | 104,5% do CDI oov  Nawral

Estrangeira

16,6% 1393 104,98% do CDI

Hedge @ 104 104,2% do CDI

CDI _.|Bancério; 104 | 104,5% do CDI
43,6% e 156% ., 68 | 169,0% do CDI TILP
' E 16 | 106,5% & 107,0% do CDI ' 33,4%

32 E 113,0% a 113,7% do CDI

| | col
TJLP Hedge ' ! 59,2%
L 33.4% Natural | 95 | Receita com componente ) 4

12% cambial R
L] o [l

Como conseqUéncia das operacdes de captacdo e das amortizagcbes realizadas, podemos
observar um crescimento da participagéo de dividas atreladas ao CDI (de 57,4%, no 1T09, para
59,2%, no 1T10) e a TJLP (de 30,4%, no 1T09, para 33,4%, no 1T10), e uma diminui¢do da
participacao de dividas atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 10,2%, no 1T09, para 6,2%, no 1T10).

As participagdes de dividas atreladas & moeda estrangeira e ao IGP-M/IGP-DI seriam de 16,6% e
6,4%, respectivamente, se ndo fossem consideradas as operagdes de hedge bancario. Como
consideramos as operagdes de Swap contratadas, que convertem a indexagao das dividas em
dolar/iene para CDI, a participacao de dividas atreladas & moeda estrangeira é de 1,2%, parcela
esta que possui hedge natural (receita com componente cambial).
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3.3) Divida Liquida Ajustada

Divida Total (7.929.189) (7.444.708) 6,5%
(+) Ativo/(Passivo) Regulatério (335.788) 555.502 -160,4%
(+) Disponibilidades 1.684.702 868.890 93,9%
(+) Depésito Judicial " 457.452 425.606 7,5%
=) Divida Liquida Ajustada 6.122.823 5.594.710 9,4%

Nota: (1) Referente ao imposto de renda da CPFL Paulista.

No 1T10, a divida liquida ajustada, apds a exclusdo do ativo/(passivo) regulatério e das
disponibilidades, atingiu R$ 6.123 milhdes, um aumento de 9,4% (R$ 528 milhdes).

A Companhia encerrou o 1T10 com uma relagdo Divida Liquida / EBITDA de 2,10x. Se
expurgarmos os saldos de dividas de Foz do Chapecé Energia (UHE Foz do Chapecé), CPFL
Bioenergia (UTE Baldin) e Epasa (UTEs Termonordeste e Termoparaiba), que ainda ndo geraram
resultado para o grupo, a relagao Divida Liquida / EBITDA seria de 1,69x.

4) INVESTIMENTOS

No 1T10, foram realizados investimentos de R$ 298 milhdes para manutengdo e expansdo do
negdcio, dos quais R$ 179 milhées foram direcionados a distribuicdo, R$ 117 milhdes a geragéo e
R$ 2 milhdes a comercializagdo e servigos de valor agregado (SVA).

Entre os investimentos da CPFL Energia no 1T10 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliagao e no reforgo do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no nimero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutencao do sistema
elétrico, em infra-estrutura operacional, na modernizacdo dos sistemas de suporte a
gestao e operacgao, nos servigos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa
e desenvolvimento, entre outros;

(i) Geracéo: foram destinados principalmente a UHE Foz do Chapec6, UTE Cogeracao Baldin
e EPASA (UTEs Termonordeste e Termoparaiba), todos empreendimentos em construgéo.

Capex Total (R$ milhoes)

1.851

1.645

1.051
958 912
2010E 2011E 2012E 2013E 2014E

m Geragao m Distribuigéo
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5) FLUXO DE CAIXA

1T10 Ult. 12m
Saldo Inicial do Caixa 1.473.175 868.890
Lucro Liquido Incluindo CSLL e IRPJ 612.873 2.032.017
Depreciacdo e Amortizagéo 141.621 573.726
Encargos de Divida e Atualizagbes Monetarias e Cambiais 131.053 541.821
Diferimento de Custos Tarifarios 7.552 510.733
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (178.805) (525.742)
Diferimento de Ganhos Tarifarios 130.161 340.062
Encargos de Dividas Pagos (146.155) (533.984)
Outros (32.264) (143.238)
53.163 763.378
Total de Atividades Operacionais 666.036 2.795.395
Atividades de Investimentos
Aquisicbes de Imobilizado e Adi¢cdes de Intangivel (297.845) (1.352.200)
Outros 20.575 69.409
Total de Atividades de Investimentos (277.270) (1.282.791)
Atividades de Financiamento
Captagéo de Empréstimos e Debéntures 159.561 2.473.837
Amortizagao de Principal de Empréstimos e Debéntures (333.800) (1.989.293)
Dividendos Pagos (3.000) (1.181.336)
Total de Atividades de Financiamento (177.239) (696.792)
Geragao de Caixa 211.527 815.812
Saldo Final do Caixa - 31/03/2010 1.684.702 1.684.702

O saldo final do caixa no 1T10 atingiu R$ 1.685 milhdes, representando um aumento de 14,4%
(R$ 212 milhdes) em relacédo ao saldo inicial de caixa. Destacamos a seguir os principais fatores

que contribuiram para a variagdo do saldo do caixa:

e Aumento do saldo do caixa:

(i) O caixa gerado pelas atividades operacionais, no montante de R$ 666 milhdes.

e Reducao do saldo do caixa:

(i) Investimentos (soma das contas “Aquisi¢des de Imobilizado” e “Adigdes de Intangivel”), no
montante de R$ 298 milhdes (detalhados no item 4, “Investimentos”);

(i) Amortizagdes de empréstimos e debéntures, que superou em R$ 174 milhdes as

captacoes.
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6) DIVIDENDOS

Em 30 de abril de 2010, foi efetuado o pagamento dos dividendos referentes ao 2S09, aos
detentores de agdes ordinarias negociadas na BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros S.A. (BM&FBOVESPA). O valor declarado foi de R$ 655 milhdes, equivalente a R$
1,364872065 por acao.

Somando o montante de R$ 572 milhdes, referente ao 1S09 (pago em setembro de 2009), o valor
total declarado, referente ao ano de 2009, foi de R$ 1.227 milhdes, correspondente a 95% do
lucro liquido do periodo e equivalente a R$ 2,556073389 por agéo.

Em 6 de maio de 2010, foi efetuado o pagamento dos dividendos referentes ao 2S09 aos
detentores de ADRSs, negociadas na bolsa de valores de Nova lorque (NYSE). O valor pago
equivale a US$ 2,297 por ADR.

2507 1S08 2508 1S09 2509
Dividend Yield - Gltimos 12 meses " 9,7% 7,6% 7.3% 7,6% 7,9%

Nota: (1) Calculado pela cotagdo média do periodo.

O dividend yield referente ao 2S09, calculado a partir do pregco médio das agdes no periodo (R$
32,72 por acao) é de 7,9% (ultimos 12 meses).

Distribuicdo de Dividendos — R$ Milhoes

719
655

2807 1508 2508 1509 2509

® Minimo 50% (Politica) m Dividendos Declarados

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
que seja distribuido como proventos, na forma de dividendos e/ou juros sobre capital préprio
(JCP), o minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.
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7) MERCADO DE CAPITAIS

7.1) Desempenho das Agoes

A CPFL Energia, atualmente com 30,7% de free float, tem suas agbes negociadas na
BM&FBOVESPA e na NYSE. No 1T10, as acdes apresentaram valorizacdo de 3,9% na
BM&FBOVESPA e de 2,3% na NYSE, encerrando o trimestre cotadas a R$ 35,36 por acdo e US$
60,94 por ADR, respectivamente.

Desempenho das Agdes' — 1T10

BM&FBOVESPA NYSE
3,9% 4,1%

0,4%

-3,4%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 Dow Jones

Nota: (1) Cotagdes de fechamento em 31/03/2010 - com ajuste por proventos.

7.2) Volume Médio Diario

O volume médio diario de negociagédo no 1T10 foi de R$ 28,9 milhdes, sendo R$ 15,9 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 13,0 milhdes na NYSE, representando um aumento de 25,1% em relagéo
ao 1T09. O numero de negdcios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 32,9%,
passando de uma média diaria de 1.044 negécios, no 1T09, para 1.387 negdcios, no 1T10.

R$ mil
35.963
30.556
30.065 28.890
27.299
25.542
23.087 I
Média 2008  1T09 2709 3709 4T09  Média2009  1T10

mBM&FBOVESPA  mNYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na BM&FBOVESPA e na NYSE.
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7.3) Ratings

A tabela a seguir demonstra a evolugao dos ratings corporativos da CPFL Energia:

Agéncia 2009 2008 2007 2006 2005
Rating brAA+ brAA+ brAA- brA+ brA
Standard & Poor'
andar oors Perspectiva Estavel Estavel Estavel Positiva Positiva
. . Rating AA (bra) AA (bra) AA (bra) A+ (bra) A- (bra)
Fitch Rat
fich Ratings Perspectiva Positiva Positiva Estavel Estavel Estavel

Nota: Considera a posig¢éo ao final do periodo.

8) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de Governanga Corporativa da CPFL Energia se baseia em quatro principios —
transparéncia, equidade, prestagdo de contas e responsabilidade corporativa — e é aplicado a
todas as empresas do grupo CPFL.

A CPFL Energia é listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e possui ADRs Nivel lll na
NYSE, sendo vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA.
Seu capital social € composto exclusivamente por agbdes ordinarias, e assegura Tag Along de
100% do valor pago aos controladores, no caso de alienagao de controle.

O Conselho de Administracdo da Companhia tem como objetivo fixar a orientacao geral dos
negocios e eleger a Diretoria Executiva, dentre outras competéncias que lhe s&o atribuidas pela
lei e pelo Estatuto Social. Suas regras de funcionamento estdo definidas em Regimento Interno. O
o6rgao € composto por um conselheiro independente e seis conselheiros indicados pelos
acionistas controladores, com prazo de mandato de um ano, sendo permitida a reeleicdo. O
Conselho se relune ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
necessario, elegendo, dentre seus membros, um Presidente e um Vice-Presidente. Nenhum
conselheiro integra a Diretoria Executiva da Companhia.

O Conselho de Administragao constituiu trés comités e definiu suas competéncias em um Uunico
Regimento Interno. Sdo eles: Comité de Gestdo de Pessoas, Comité de Partes Relacionadas e
Comité de Processos de Gestdo. Sempre que necessario, sdo formadas Comissdes ad hoc que
assessoram o Conselho de Administragdo em relagcdo a temas como: governanga corporativa,
estratégia, orcamento, compra de energia, novos negocios e politicas financeiras.

A CPFL Energia possui um Conselho Fiscal em permanente funcionamento, formado por cinco
membros que exercem também as atribuicoes de Comité de Auditoria previstas nas regras da
Securities and Exchange Commission (SEC). As regras de atuagdo do Conselho Fiscal sao
previstas em Regimento Interno e no Guia do Conselho Fiscal.

A Diretoria Executiva é formada por sete diretores, com prazo de mandato de dois anos, sendo
permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a Companhia e gerir os
negocios, de acordo com as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administragdo. Ao Diretor
Presidente cabe a indicagdo dos nomes dos demais diretores estatutarios.

Pagina 16 de 33



__%
CPFL

ENERGIA Resultados 1T10 | 11 de maio de 2010

9) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia é uma holding de participa¢des societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

- = . e -
\WBC ‘ *Iim | 22 <Sistel & xs Free Float
25,7%? 31,0% 12,6% L 307% i
L I J
—
HH?NFA
r | A
T\ oy — ] —
o (Gl 100% —= o —=
=4 100% — (=] cpfl brasil 12 100% cpfl geracio
W epfl paulista (&) . — (&3 o —
- - 100% _"ﬂ eridional 100% <0l
=] 100% - > —— «pfl meridional § F——— cpfl su
) —— fipranings = 99,95% T"-’l’ s W 165% _ Ceran I
z m B cp .:L‘I-/gl:‘ln jor'a Q 25 019% =
[y 100% RGE ) 100% ;ﬂ—:‘qe N e BAEA .
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Nota: (1) Inclui 0,1% de a¢des da empresa Camargo Corréa S.A.;
(2) Acionistas controladores;

(3) Compreende 7 empresas: Santa Clara |, II, Ill, IV, V e VI e Eurus VI.

9.1) Migracao de Minoritarios das Controladas para a CPFL Energia

Conforme Aviso aos Acionistas da CPFL Energia, de 27 de abril de 2010, e conforme aprovado
nas Assembleias Gerais Extraordinarias das sociedades controladas CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa, Jaguari Geragédo, CPFL Servicos e CPFL Santa Cruz,
ocorridas em 17 de margo de 2010, e da CPFL Energia, ocorrida em 26 de abril de 2010, tais
sociedades controladas foram transformadas em subsidiarias integrais da CPFL Energia.

A incorporagao de agbes implicou na transferéncia, para o patriménio da CPFL Energia, mediante
aumento de capital, da totalidade das acbes de emissdo das sociedades controladas, de
titularidade dos acionistas nao controladores, resultando, portanto, na transformacdo das
sociedades controladas em subsidiarias integrais da CPFL Energia. As novas ag¢des ordinarias da
CPFL Energia, emitidas em decorréncia do referido aumento de capital, ainda serdo entregues
aos atuais acionistas ndo controladores das sociedades controladas.

A incorporagao teve como objetivos: (i) alinhar os interesses de todos acionistas que compdem a
estrutura societaria das empresas do Grupo CPFL; (ii) elevar o free float da Companhia e a sua
respectiva base de acionistas; (iii) mitigar custos relacionados as eventuais reestruturagdes
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societarias futuras e todos os eventos societarios que envolvem as companhias do Grupo CPFL,
tais quais as Assembleias Gerais Ordinarias, os comités e demais eventos de natureza
corporativa que envolvam interesses da Companhia e de todas as suas controladas e atuais
subsidiarias; (iv) equalizar o acesso as informacdes e propiciar acesso a um amplo mercado de
capitais, decorrente ndao apenas da condicdo da Companhia como integrante de niveis
diferenciados de governanga corporativa, mas também da natural consolidagdo das informacdes
financeiras das empresas e consequente fortalecimento do balanco patrimonial, que permitira
otimizar o acesso a mesma quantidade e qualidade de informagdes com seus respectivos custos
de captagao e obtencgéao; e (v) concentracao da liquidez das agdes das operadoras em uma Unica
companhia aberta, com beneficio para todo o conjunto dos acionistas.

10) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
10.1) Segmento de Distribuigao

10.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 3.753.340 3.183.168 17,9%
Receita Operacional Liquida 2.462.356 2.036.603 20,9%
Custo com Energia Elétrica (1.632.161)  (1.381.191) 18,2%
Custos e Despesas Operacionais (348.091) (316.915) 9,8%
Resultado do Servigo 482.104 338.497 42,4%
EBITDA 541.130 420.444 28,7%
Resultado Financeiro (25.233) (13.805) 82,8%
Lucro antes da Tributagao 456.871 324.692 40,7%
LUCRO LiQUIDO 300.662 212.927 41,2%

Nota: as tabelas de desempenho econémico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 11.6.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T10 atingiu R$ 3.753 milhdes, representando um aumento de
17,9% (R$ 570 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 2.462 milhdes, representando
um aumento de 20,9% (R$ 426 milhdes).

O aumento da receita operacional foi causado pelos seguintes fatores:
e Reajustes tarifarios das distribuidoras:
v' CPFL Piratininga (+5,98%), com vigéncia a partir de 23 de outubro de 2009;

v' CPFL Santa Cruz (+10,09%), CPFL Jaguari (+5,16%), CPFL Sul Paulista (+5,66%) e CPFL
Mococa (+3,98%), com vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2010;

v' CPFL Paulista (+21,22%), com vigéncia a partir de 8 de abril de 2009;
v" RGE (+18,95%), com vigéncia a partir de 19 de abril de 2009.
e Aumento de 5,5% nas vendas de energia para o mercado cativo;

e Aumento liquido (somando fornecimento de energia e outras receitas) de R$ 80 milhdes nos
ativos e passivos regulatérios, decorrente principalmente dos efeitos dos registros do passivo
regulatério gerado pelo reposicionamento da revisdo tarifaria das distribuidoras ocorrido em
2009 e a respectiva amortizagdo em 2010 (R$ 72 milhdes);
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e Aumento de 33,7% (R$ 61 milhdes) na receita de TUSD de clientes livres, devido ao
reaquecimento da atividade industrial e aos efeitos dos reajustes tarifarios.

O aumento da receita operacional foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:
e Reducgao de 48,8% (R$ 16 milhdes) na receita de suprimento de energia elétrica;

e Reajuste tarifario negativo da CPFL Leste Paulista (-13,21%), com vigéncia a partir de 3 de
fevereiro de 2010.

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissao e distribui¢do, totalizou R$ 1.632 milhdes no 1T10, representando
um aumento de 18,2% (R$ 251 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 1T10 foi de R$ 1.327 milhdes, o que representa
um aumento de 15,3% (R$ 176 milhdes), devido principalmente aos efeitos dos Ativos e
Passivos Regulatorios, que representavam uma receita de R$ 28 milhdes no 1T09 e passaram
a representar uma despesa de R$ 197 milhdes no 1T10, resultando em um aumento de
despesas de R$ 225 milhdes.

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado por:

(i) Redugado de 2,6% (R$ 33 milhdes) no custo de energia comprada no ambiente de
contratagao regulado;

(i)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins gerados a partir da compra de energia (R$ 16
milhdes).

e O encargo de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo atingiu R$ 305 milhdes no 1T10,
aumento de 32,5% (R$ 75 milhdes), devido principalmente aos efeitos dos Ativos e Passivos
Regulatérios, que representavam uma receita de R$ 49 milhdes no 1T09 e passaram a
representar uma despesa de R$ 33 milhdes no 1T10, resultando em um aumento de despesas
de R$ 82 milhdes.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 348 milhdes no 1T10, registrando um aumento
de 9,8% (R$ 31 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

e PMSO, item que atingiu R$ 288 milhdes no 1T10, registrando um aumento de 23,0% (R$ 54
milhdes), decorrente, entre outros fatores, dos seguintes efeitos:

(i) Aumento nas despesas com pessoal (R$ 13 milhdes), devido principalmente aos seguintes
fatores:

v" Redugéo de capitalizagdo de pessoal na controlada RGE (R$ 2 milhdes);
Desligamentos (R$ 2 milhdes);

Treinamentos nao realizados em 2009 (R$ 1 milh&o);

Contratacgdes represadas de 2009 (R$ 1 milhao)

Aumento da Aliquota de Seguro de Acidente de Trabalho (Aliquota SAT), de 2%
para 3% (R$ 1 milhao);

v' Ajustes de provisdes (R$ 4 milhdes).

v
v
v
v

(i) Aumento nas outras despesas da RGE devido ao efeito néo-recorrente no 1T09,
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referente a recuperagao de créditos de liquidacdo duvidosa, liquidos de despesas legais
(R$ 15 milhdes).

(iii) Ajustes de complemento de passivo de energia livre na CPFL Piratininga (R$ 2 milhdes).

O aumento do PMSO foi parcialmente compensado pela reducdo nas outras despesas
operacionais da CPFL Sul Paulista, devido ao aumento nao-recorrente no 1T09, referente a
RTE de Energia Livre (R$ 2 milhdes). Em fungdo do término da cobranga da tarifa
extraordinaria em janeiro de 2009, a CPFL Sul Paulista reconheceu perdas de Energia Livre,
sendo que a baixa do ativo foi registrada em contrapartida da conta de “outras despesas
operacionais” e a baixa do passivo na conta de “outras receitas operacionais”, sem efeito no
resultado.

Desconsiderando os efeitos mencionados, o PMSO do 1T10 seria de R$ 272 milhdes e o
PMSO do 1T09 seria de R$ 247 milhdes, um aumento de 10,1% (R$ 25 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, apds os expurgos dos
efeitos mencionados:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 5,3% (R$ 6 milhdes), devido
principalmente ao Acordo Coletivo de 20089;

(i) Gastos com material, que registraram aumento de 23,6% (R$ 2 milhdes), devido
principalmente ao aumento de gastos com manutengdo na CPFL Paulista (R$ 2 milhdes);

(iii) Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 15,6% (R$ 12 milhdes),
devido, entre outros fatores, aos seguintes efeitos:

v Aumento na CPFL Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente principalmente do aumento
das despesas com informatica (R$ 4 milhdes), telefonia do Call Center (R$ 2
milhdes) e despesas administrativas do ONS (R$ 1 milhao);

v Aumento na CPFL Piratininga (R$ 3 milhdes), decorrente principalmente dos gastos
com manutencgao de ativos e licenga e uso de software;

v" Aumento na RGE (R$ 3 milhdes), decorrente principalmente dos gastos com
manutencao de ativos.

(iv) Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 9,7% (R$ 5 milhdes),
devido, entre outros fatores, ao aumento nas despesas legais, judiciais e indenizagdes (R$
2 milhdes) na CPFL Piratininga.

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado por:

Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma despesa de R$ 1 milhdo no 1T09
e passou a representar uma receita de R$ 22 milhdes no 1T10, resultando em um aumento de
receita de R$ 23 milhdes. Essa variagdo é decorrente dos impactos das estimativas esperadas
sobre os ativos e passivos atuariais, em consondncia com a Deliberagcdo CVM n° 371/00,
conforme definido no Laudo Atuarial.

EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA, no 1T10, foi de R$ 541 milhdes, registrando um
aumento de 28,7% (R$ 121 milhdes).

Resultado Financeiro

No 1T10, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 25
milhées, um aumento de 82,8% (R$ 11 milhdes) em comparagéo ao resultado de R$ 14 milhdes
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registrado no 1T09. Esse aumento foi causado pelo item nao-recorrente do 1T09 referente a
atualizacdo monetaria e indenizacao relacionada a recuperagao de créditos de liquidacao
duvidosa na RGE (R$ 18 milhdes), parcialmente compensado pelo item nao-recorrente do 1T09,
referente ao IRT, que gerou um estorno de atualizagdo monetaria (R$ 1 milh&o).

Desconsiderando esses efeitos, a despesa financeira liquida do 1T10 apresentaria uma redugao
de 19,6% (R$ 6 milhdes).

Os itens que explicam essa variagao sao:

e Despesas Financeiras: redugdo de 9,1% (R$ 10 milhdes), passando de R$ 111 milhdes no
1T09 para R$ 101 milhdes no 1T10, decorrente principalmente da redugdo dos Encargos de
Dividas (R$ 21 milhdes), devido principalmente a redugéo da taxa CDI.

A reducdo das despesas financeiras foi parcialmente compensada pelo aumento liquido em
atualizagbes monetarias, variagbes cambiais e despesas com instrumentos derivativos (R$ 4
milhdes) e pelo aumento das outras despesas financeiras (R$ 7 milhdes).

e Receitas Financeiras: redugdo de 5,0% (R$ 4 milhdes), passando de R$ 80 milhdes no 1T09
para R$ 76 milhdes no 1T10, decorrente principalmente da redugdo da Remuneragdo da CVA
e da Parcela “A” (R$ 19 milhdes), devido a liquidagao dos ativos da Parcela A e a constituigao
de passivos regulatérios, além da redugao da taxa Selic.

A reducao das receitas financeiras foi parcialmente compensada pelos seguintes fatores: (i)
aumento das Atualizagdes Monetarias e Cambiais (R$ 5 milhdes); (ii) acréscimos de multas
moratdrias (R$ 4 milhdes); (iii) aumento em outras receitas financeiras (R$ 4 milhdes); e (iv)
aumento nas rendas de aplicagdes financeiras (R$ 2 milhdes).

Lucro Liquido
O lucro liquido, no 1T10, foi de R$ 301 milhdes, aumento de 41,2% (R$ 88 milhdes).

10.1.2) Reajuste Tarifario
- Datasdos Reajustes Tarifarios

Distribuidora Data

CPFL Piratininga . 23 deoutubro
CPFL Santa Cruz 3 de fevereiro

CPFL Leste Paulista 3 de fevereiro

CPFL Jaguari 3 de fevereiro

CPFL Sul Paulista 3 de fevereiro
CPFLMococa 3defevereio
CPFLPaulista  8deabri
RGE 19 de junho

10.1.2.1) CPFL Piratininga

Em 20 de outubro de 2009, por meio da Resolugdo Homologatéria n® 896, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 5,98%, sendo 2,81% relativos ao Reajuste
Tarifaério e 3,17% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -2,12% a ser percebido pelos consumidores. As novas
tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 2009.
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O IGP-M acumulado no periodo tarifario foi de -0,4% e a taxa de cambio utilizada pela Aneel foi
de R$/US$ 1,778.

10.1.2.2) CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa

Em 3 de fevereiro de 2010, a Aneel publicou, no Diario Oficial da Unido, os indices dos Reajustes
Tarifarios Anuais de 2010 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, com vigéncia a partir da mesma data, conforme
demonstrado na tabela localizada ao final do item “10.1.3.4”.

10.1.2.3) CPFL Paulista

Em 6 de abril de 2010, por meio da Resolugdo Homologatéria n® 961, a Aneel reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Paulista em 2,70%, sendo 1,55% relativos ao Reajuste Tarifario e
1,15% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -5,69% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 2010 e vigorarao até 7 de abril de 2011.

10.1.3.4) RGE

Em 30 de margo de 2010, por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 957, a Aneel alterou a data
contratual de reajuste e revisao tarifaria da RGE, prorrogando a vigéncia, para 18 de junho de
2010, das tarifas de energia elétrica da concessionaria, constantes da Resolugdo Homologatéria
810, de 14 de abril de 2009. (Em 14 de abril de 2009, por meio da Resolugdo Homologatéria n°
810, a Aneel reajustou as tarifas de energia elétrica da RGE em 18,95%, sendo 10,44% relativos
ao Reajuste Tarifario e 8,50% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario Anual).

Os reajustes sao demonstrados, por distribuidora, na tabela a seguir:

Vigéncia >>>>>> 19/04/2009 23/10/2009 03/02/2010 03/02/2010  03/02/2010  03/02/2010  03/02/2010  08/04/2010

Componentes Financeiros 8,50% 3,17% 8,19% -6,89% -0,65% 1,36% -0,17% 1,15%
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10.2) Segmento de Comercializagao e Servigos

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 404.027 425.870 -5,1%
Receita Operacional Liquida 360.812 362.880 -0,6%
EBITDA 95.806 62.834 52,5%
LUCRO LiQuIDO 63.485 47.112 34,8%

Receita Operacional

No 1T10, a receita operacional bruta atingiu R$ 404 milhdes, representando uma redugéo de 5,1%
(R$ 22 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 361 milhdes, representando uma
reducdo de 0,6% (R$ 2 milhdes).

EBITDA
No 1T10, o EBITDA atingiu R$ 96 milhdes, aumento de 52,5% (R$ 33 milhdes).

Lucro Liquido
No 1T10, o lucro liquido foi de R$ 63 milhdes, aumento de 34,8% (R$ 16 milhdes).

10.3) Segmento de Geragao

10.3.1) Desempenho Econémico-Financeiro

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 243.583 234.014 4,1%
Receita Operacional Liquida 228.043 218.608 4,3%
Custo com Energia Elétrica (18.133) (12.703) 42, 7%
Custos e Despesas Operacionais (55.133) (48.479) 13,7%
Resultado do Servigo 154.777 157.426 -1,7%
EBITDA 176.574 179.389 -1,6%
Resultado Financeiro (51.685) (47.334) 9,2%
Lucro antes da Tributagéo 103.092 110.092 -6,4%
LUCRO LiQUIDO 64.667 71.336 -9,3%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T10 foi de R$ 244 milhdes, representando um crescimento de
4,1% (R$ 10 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 228 milhdes, representando um
crescimento de 4,3% (R$ 9 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

¢ Receita adicional da Enercan e Ceran (R$ 4 milhdes) decorrente do aumento da quantidade de
energia suprida de 125 GWh e 39 GWh, respectivamente;
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e Receita adicional da Epasa (R$ 3 milhdes) decorrente da venda de 93 GWh de energia no
1T10;

¢ Incremento da receita no suprimento com a CPFL Paulista, devido ao reajuste da tarifa da
energia gerada pelas PCHs em 6,3% (R$ 2 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica no 1T10 foi de R$ 18 milhdes, aumento de 42,7% (R$ 5 milhdes),
devido principalmente ao incremento de despesas de R$ 7 milhdes com a aquisicao de 93 GWh
de energia efetuada pela Epasa em marco de 2010, compensado parcialmente pela redugéo de
despesas de R$ 2 milhdes relativa as compras efetuadas no 1T09 pela Enercan (82 GWh) e
Ceran (64 GWh).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais no 1T10 atingiram R$ 55 milhdes, representando um aumento
de 13,7% (R$ 7 milhdes), devido principalmente ao item PMSO, que atingiu R$ 32 milhdes,
registrando um aumento de 26,8% (R$ 7 milhdes). Os itens que explicam essa variagdo sio:

e Gastos com Pessoal, item que atingiu R$ 8 milhdes, um aumento de 17,6% (R$ 1 milhdo),
decorrente principalmente ao Acordo Coletivo de 2009;

e Outros Custos/Despesas Operacionais, item que atingiu R$ 18 milhdes, um aumento de 65,4%
(R$ 7 milhdes), devido principalmente ao aumento nao-recorrente decorrente do prémio pago
pela Epasa, referente ao hedge do contrato de energia, pela postergacado na outorga da Aneel
(R$ 5 milhoes);

Compensando parcialmente:

e Gastos com Servigos de Terceiros, item que atingiu R$ 6 milhdes, uma redugéo de 21,1% (R$
1 milh&o).

EBITDA

Com base nos fatores expostos anteriormente, o EBITDA, no 1T10, atingiu R$ 177 milhdes,
reducéo de 1,6% (R$ 3 milhdes).

Resultado Financeiro

No 1T10, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 52
milhdes, representando um aumento de 9,2% (R$ 4 milhdes), devido basicamente ao aumento de
7,4% nas despesas financeiras (R$ 4 milhdes). Essa variagcdo é decorrente principalmente do
aumento de 9,6% (R$ 4 milhdes) nos Encargos de Dividas, que atingiram R$ 47 milhdes.

Lucro Liquido
No 1T10, o lucro liquido foi de R$ 65 milhdes, redugdo de 9,3% (R$ 7 milhdes).
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10.3.2) Status dos Projetos de Geragao

UHE Foz do Chapecé (Foz do Chapecé Energia)

A UHE Foz do Chapecé encontra-se em fase de construgcdo (91% das obras realizadas). O
cronograma de constru¢ao esta de acordo com o planejado, sendo que a entrada em operagéo
comercial desta usina estd prevista para o 3T10. A participacdo da CPFL Geracdo no
empreendimento é de 51%, 0 que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de
436,1 MW e 220,3 MWmédios, respectivamente.

UTE Baldin (CPFL Bioenergia)

A UTE Baldin encontra-se em fase de construgao (98% das obras realizadas), sendo que a sua
entrada em operagao comercial esta prevista para o 2T10. A poténcia instalada € de 45 MW, com
24 MW/safra de energia exportada para a CPFL Brasil.

UTEs Termonordeste e Termoparaiba (Epasa)

As UTEs Termonordeste e Termoparaiba encontram-se em fase de construgdo (46% das obras
realizadas), sendo que a entrada em operacao esta prevista para o 3T10. A participacao da CPFL
Geracgao no empreendimento é de 51%, o que representa uma poténcia instalada de 174,2 MW.

UTE Bio Formosa (CPFL Bio Formosa)

O inicio da construgcdo da UTE Bio Formosa ocorreu em marco de 2010, sendo que a sua entrada
em operagao comercial esta prevista para julho de 2011. A poténcia instalada € de 40 MW, com
25 MW(/safra de energia exportada para a CPFL Brasil.

Parque Edlico Santa Clara

O inicio da construgcdo do Parque Edlico Santa Clara esta previsto para agosto de 2010, sendo
que a sua entrada em operagcdo esta prevista para julho de 2012. A participagao da CPFL
Geragao no empreendimento é de 100%, o que representa uma poténcia instalada e energia
assegurada de 188 MW e 76 MWmédios, respectivamente.

Trés Novos Projetos de Geragao a Biomassa

A CPFL Energia anunciou ao mercado em 23 de marco de 2010 que as suas novas sociedades
controladas CPFL Bio Buriti, CPFL Bio Ipé e CPFL Bio Pedra (empresas criadas para o
desenvolvimento de projetos de geracdo de energia elétrica a partir de bagago de cana)
assinaram contrato de parceria com Grupo Pedra Agroindustrial, para o desenvolvimento de trés
projetos de geracao a biomassa.

A poténcia instalada totaliza 145 MW, sendo 50 MW da UTE Bio Buriti, 25 MW da UTE Bio Ipé e
70 MW da UTE Bio Pedra. Um total de 88,63 MW serao exportados para a CPFL (30,00 MW da
Bio Buriti, 14,37 MW da Bio Ipé e 44,26 MW da Bio Pedra) no periodo de safra.

Os trés projetos tém investimentos previstos na ordem de R$ 366 milhdes. A entrada em
operacao comercial das UTEs Bio Buriti e Bio Ipé esta prevista para junho de 2011 e da UTE Bio
Pedra para abril de 2012.
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11) ANEXOS
11.1) Balango Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

_4
CPFL

ENERGIA

ATIVO 31/03/2010 31/12/2009
CIRCULANTE
Disponibilidades 1.684.702 1.473.175
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.882.494 1.840.107
Titulos e Valores Mobiliarios 39.615 39.253
Tributos a Compensar 174.406 190.983
Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (80.700) (81.974)
Despesas Pagas Antecipadamente 145.353 124.086
Créditos Fiscais Diferidos 163.148 162.779
Estoques 16.735 17.360
Diferimento de Custos Tarifarios 337.309 332.813
Derivativos 9.839 795
Outros Créditos 155.024 145.055
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 4.527.925 4.244.432
NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 216.139 226.314
Depdsitos Judiciais 686.348 654.506
Titulos e Valores Mobiliarios 75.394 79.836
Tributos a Compensar 109.284 110.014
Despesas Pagas Antecipadamente 50.442 64.201
Créditos Fiscais Diferidos 1.103.699 1.117.736
Diferimento de Custos Tarifarios 30.765 42.813
Derivativos 100 7.881
Outros Créditos 163.040 160.760
2.435.211 2.464.061
Investimentos 104.858 104.801
Imobilizado 7.671.249 7.487.216
Intangivel 2.525.301 2.554.400
Diferido 14.209 15.081
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 12.750.828 12.625.559
TOTAL DO ATIVO 17.278.753 16.869.991
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11.2) Balango Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

._‘//
CPFL

ENERGIA

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/03/2010  31/12/2009
PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores 994.669 1.021.348
Encargos de Dividas 84.687 26.543
Encargos de Debéntures 74.838 101.284
Empréstimos e Financiamentos 1.311.983 697.223
Debéntures 499.831 499.025
Débitos Fiscais Diferidos 200 2.258
Entidade de Previdéncia Privada 41.954 44.484
Taxas Regulamentares 100.028 62.999
Tributos e Contribuicdes Sociais 532.616 489.976
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 681.185 684.185
Obrigacdes Estimadas 50.384 50.620
Diferimento de Ganhos Tarifarios 487.668 313.463
Derivativos - 7.012
Outras Contas a Pagar 595.682 584.614
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 5.455.725 4.585.034
NAO CIRCULANTE

Fornecedores 31.992 42.655
Encargos de Dividas 14.424 62.427
Empréstimos e Financiamentos 2.965.552 3.5615.236
Debéntures 2.551.198 2.751.169
Débitos Fiscais Diferidos 4.677 4.376
Entidade de Previdéncia Privada 383.894 425.366
Tributos e Contribuicées Sociais 1.476 1.639
Proviséo para Contingéncias 42.259 38.181
Diferimento de Ganhos Tarifarios 64.647 108.691
Derivativos 10.767 5.694
Outras Contas a Pagar 191.806 161.540
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 6.262.692 7.116.974
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 87.195 85.041
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 4.741.175 4.741.175
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 341.751 341.751
Lucros Acumulados 390.199 -
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 5.473.141 5.082.942
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 17.278.753  16.869.991
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11.3) Demonstragao de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

J
ENERGIA
.~ Consoidado
1T10 1T09 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica‘” 3.594.025  3.041.323 18,17%
Suprimento de Energia Elétrica 211.091 284.545 -25,81%
Outras Receitas Operacionais'" 303.691 261.887 15,96%
4.108.807 3.587.755 14,52%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.323.743)  (1.201.685) 10,16%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.785.064 2.386.070 16,72%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.324.515)  (1.205.720) 9,85%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuigdo (312.587) (236.970) 31,91%
(1.637.102)  (1.442.690) 13,48%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (146.850) (124.197) 18,24%
Material (16.894) (14.363) 17,62%
Servigos de Terceiros (97.592) (90.737) 7,55%
Outros Custos/Despesas Operacionais (75.517) (53.468) 41,24%
Entidade de Previdéncia Privada 21.799 (919) -
Depreciagédo e Amortizagao (96.933) (96.294) 0,66%
Amortizagédo do Intangivel da Concesséao (44.688) (46.724) -4,36%
(456.675) (426.702) 7,02%
EBITDA 808.690 658.529 22,80%
RESULTADO DO SERVICO 691.287 516.678 33,79%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 98.896 115.941 -14,70%
Despesas (174.891) (178.901) -2,24%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(75.995) (62.960) 20,70%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 615.292 453.718 35,61%
Contribuigéo Social (59.539) (45.175) 31,80%
Imposto de Renda (163.135) (123.754) 31,82%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPAGOES E REVERSOES 392.618 284.789 37,86%
Participagéo de Acionistas Nao Controladores (2.419) (2.086) 15,96%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Préprio - - -
LUCRO LiQUIDO 390.199 282.703 38,02%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 0,81 0,59 38,02%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas
operacionais” para a linha de “receita de fornecimento de energia elétrica”.
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11.4) Demonstragao de Resultados — Segmento de Geragao Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_——

cpfl geracao

Jaguari I\

Geragdo

1T10 1T09 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - 57 -100,00%
Suprimento de Energia Elétrica 240.998 231.631 4,04%
Outras Receitas Operacionais 2.585 2.326 11,13%
243.583 234.014 4,09%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (15.540) (15.406) 0,87%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 228.043 218.608 4,32%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (8.556) (3.757) 127,73%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e
Distribuicdo (9.577) (8.946) 7,05%
(18.133) (12.703) 42,75%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8.007) (6.808) 17,61%
Material (619) (528) 17,23%
Servigos de Terceiros (5.650) (7.163) -21,12%
Outros Custos/Despesas Operacionais (17.559) (10.614) 65,43%
Entidade de Previdéncia Privada 299 (73) -
Depreciagdo e Amortizagéo (19.190) (19.015) 0,92%
Amortizacao do Intangivel da Concessao (4.407) (4.278) 3,02%
(55.133) (48.479) 13,73%
EBITDA 176.574 179.389 -1,57%
RESULTADO DO SERVIGCO 154.777 157.426 -1,68%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 5.812 6.190 -6,11%
Despesas (57.497) (53.524) 7,42%
Juros Sobre o Capital Proprio -
(51.685) (47.334) 9,19%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 103.092 110.092 -6,36%
Contribui¢do Social (9.830) (9.896) -0,67%
Imposto de Renda (27.094) (27.457) -1,32%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPAGOES E REVERSOES 66.168 72.739 -9,03%
Participagdo de Acionistas Nao Controladores (1.501) (1.403) 6,99%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO LIQUIDO 64.667 71.336 -9,35%
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11.5) Demonstragao de Resultados — Segmento de Distribuicao Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_— =

cpfl paulista cpfl piratininga
——// _—//

—_—

e CPFl SANtA Cruz

cpfl leste paulista cpfljaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

1T10 1T09 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica’” 3.464.655 2.909.604 19,08%
Suprimento de Energia Elétrica 16.681 32.552 -48,76%
Outras Receitas Operacionais(” 272.004 241.012 12,86%
3.753.340 3.183.168 17,91%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.290.984)  (1.146.565) 12,60%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.462.356 2.036.603 20,91%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.327.348)  (1.151.064) 15,31%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e
Distribuicéo (304.813) (230.127) 32,45%
(1.632.161)  (1.381.191) 18,17%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (127.154) (108.495) 17,20%
Material (13.843) (11.201) 23,59%
Servigos de Terceiros (86.504) (74.850) 15,57%
Outros Custos/Despesas Operacionais (60.480) (39.650) 52,53%
Entidade de Previdéncia Privada 21.500 (846) -
Depreciagdo e Amortizacao (76.691) (76.614) 0,10%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséao (4.919) (5.259) -6,47%
(348.091) (316.915) 9,84%
EBITDA 541.130 420.444 28,70%
RESULTADO DO SERVICO 482.104 338.497 42,42%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 76.188 98.450 -22,61%
Despesas (101.421) (112.255) -9,65%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(25.233) (13.805) 82,78%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 456.871 324.692 40,71%
Contribuigéo Social (41.551) (29.629) 40,24%
Imposto de Renda (113.574) (81.364) 39,59%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPAGOES E REVERSOES 301.746 213.699 41,20%
Participacao de Acionistas Nao Controladores (1.084) (772) 40,41%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO LIQUIDO 300.662 212.927 41,20%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas
operacionais” para a linha de “receita de fornecimento de energia elétrica”.
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11.6) Desempenho Econémico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 1.909.356 1.574.918 21,2%
Receita Operacional Liquida 1.254.659 1.018.203 23,2%
Custo com Energia Elétrica (858.429) (714.473) 20,1%
Custos e Despesas Operacionais (165.810) (166.621) -0,5%
Resultado do Servico 230.420 137.109 68,1%
EBITDA 247.940 173.692 42,7%
Resultado Financeiro (8.212) (7.201) 14,0%
Lucro antes da Tributacao 222.208 129.908 71,1%
LUCRO LiQUIDO 146.906 85.279 72,3%

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 893.076 792.381 12,7%
Receita Operacional Liquida 580.190 487.550 19,0%
Custo com Energia Elétrica (363.307) (312.304) 16,3%
Custos e Despesas Operacionais (77.972) (68.453) 13,9%
Resultado do Servico 138.911 106.793 30,1%
EBITDA 149.973 122.244 22,7%
Resultado Financeiro (5.826) (6.822) -14,6%
Lucro antes da Tributacéo 133.085 99.971 33,1%
LUCRO LiQUIDO 88.018 66.010 33,3%

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 768.771 643.606 19,4%
Receita Operacional Liquida 508.978 414.280 22,9%
Custo com Energia Elétrica (338.284) (280.366) 20,7%
Custos e Despesas Operacionais (81.931) (58.754) 39,4%
Resultado do Servigo 88.763 75.160 18,1%
EBITDA 115.978 101.484 14,3%
Resultado Financeiro (10.515) (2.056) 411,4%
Lucro antes da Tributacao 78.248 73.104 7,0%
LUCRO LiQUIDO 51.300 48.339 6,1%

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 74.303 69.860 6,4%
Receita Operacional Liquida 48.956 47.951 2,1%
Custo com Energia Elétrica (28.576) (30.211) -5,4%
Custos e Despesas Operacionais (11.007) (9.229) 19,3%
Resultado do Servico 9.373 8.511 10,1%
EBITDA 11.286 10.289 9,7%
Resultado Financeiro (656) 186 -452.7%
Lucro antes da Tributacao 8.717 8.697 0,2%
LUCRO LiQuIDO 5.655 5.746 -1,6%
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1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 25.799 26.060 -1,0%
Receita Operacional Liquida 17.320 18.239 -5,0%
Custo com Energia Elétrica (9.582) (11.326) -15,4%
Custos e Despesas Operacionais (3.961) (3.874) 2,2%
Resultado do Servigco 3.777 3.039 24,3%
EBITDA 4.664 3.989 16,9%
Resultado Financeiro (392) 391 -200,3%
Lucro antes da Tributacao 3.385 3.430 -1,3%
LUCRO LiQUIDO 2.245 1.998 12,4%

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 33.995 32.514 4,6%
Receita Operacional Liquida 22.401 22.391 0,0%
Custo com Energia Elétrica (14.257) (12.979) 9,8%
Custos e Despesas Operacionais (3.665) (5.814) -37,0%
Resultado do Servico 4.479 3.598 24,5%
EBITDA 5.145 4.295 19,8%
Resultado Financeiro 115 571 -79,9%
Lucro antes da Tributacao 4.594 4.169 10,2%
LUCRO LiQuUIDO 3.041 3.127 -2,8%

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 32.069 29.100 10,2%
Receita Operacional Liquida 20.229 18.815 7,5%
Custo com Energia Elétrica (13.647) (14.083) -3,1%
Custos e Despesas Operacionais (2.828) (2.657) 6,4%
Resultado do Servico 3.754 2.075 80,9%
EBITDA 4.233 2.646 60,0%
Resultado Financeiro 241 634 -62,0%
Lucro antes da Tributacéo 3.995 2.709 47,5%
LUCRO LiQuUIDO 2.813 1.576 78,5%

1T10 1T09 Var.
Receita Operacional Bruta 18.970 17.160 10,5%
Receita Operacional Liquida 12.543 11.527 8,8%
Custo com Energia Elétrica (7.688) (6.992) 10,0%
Custos e Despesas Operacionais (2.228) (2.323) -4,1%
Resultado do Servico 2.627 2.212 18,8%
EBITDA 2.995 2.577 16,2%
Resultado Financeiro 12 492 -97,6%
Lucro antes da Tributacao 2.639 2.704 -2,4%
LUCRO LiQUIDO 1.768 1.624 8,9%
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11.7) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

1T10 1T09 Var.
Residencial 1.810 1.745 3,8%
Industrial 1.351 1.261 7.2%
Comercial 1.133 1.066 6,3%
Outros 846 813 4.1%
Total 5.142 4.885 5,2%
~ CPFLPiratininga
1T10 1T09 Var.
Residencial 833 794 4,8%
Industrial 709 656 8,1%
Comercial 475 447 6,4%
Outros 234 228 2,7%
Total 2.251 2.125 5,9%
. RGE
1T10 1T09 Var.
Residencial 489 452 8,3%
Industrial 594 531 11,9%
Comercial 306 280 9,1%
Outros 520 531 -2,0%
Total 1.910 1.794 6,5%
. CPFLSantaCruz
1T10 1T09 Var.
Residencial 72 70 3,4%
Industrial 40 37 6,5%
Comercial 38 35 7,2%
Outros 70 74 -5,7%
Total 220 217 1,5%
~ CPFLJaguari®
1T10 1T09 Var.
Residencial 18 17 4,0%
Industrial 68 62 9,9%
Comercial 9 9 1,9%
Outros 9 17 -48,2%
Total 104 105 1,2%
. CPFLMococa
1T10 1T09 Var.
Residencial 15 15 2,5%
Industrial 16 14 13,3%
Comercial 7 6 6,0%
Qutros 13 12 8,3%
Total 51 47 7.6%
~ CPFLlLestePaulista
1T10 1T09 Var.
Residencial 20 19 2,8%
Industrial 18 16 12,9%
Comercial 9 9 5,8%
Outros 21 20 2,1%
Total 67 64 5,5%
~ CPFLSulPaulista
1T10 1T09 Var.
Residencial 27 26 3,2%
Industrial 35 35 2,2%
Comercial 12 12 5,4%
QOutros 22 22 -2,0%
Total 97 95 1,9%

Nota: (1) Redugdo em “Outros” na CPFL Jaguari, por conta da exclusdo da cooperativa Cemirim do
mercado da distribuidora (a Cemirim passou a ser atendida pela CPFL Paulista).
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