Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposigOes legais e estatutarias, a Administragdo da CPFL Energia S.A. (CPFL
Energia) submete a apreciacdo dos senhores o Relatério da Administracdo e as demonstragoes
financeiras da companhia, com o relatério dos auditores independentes e do Conselho Fiscal,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015. Todas as comparacées
realizadas neste relatério levam em consideracdo os dados consolidados em relacdo ao
exercicio de 2014, exceto quando especificado em contrario.

1. Consideracoes iniciais

O ano de 2015 se provou um dos mais desafiadores da histéria da CPFL Energia. Porém, ao
tracarmos um paralelo da situacdo que o setor elétrico enfrentava no inicio de 2015 com o seu
atual panorama, é notdria a evolucdo alcancada ao longo do ultimo ano.

No comego do ano de 2015, o risco de racionamento era iminente. Com um periodo Umido
onde a Energia Natural Afluente (ENA) no Sistema Interligado Nacional (SIN) atingiu apenas
71% da média de longo termo (MLT), os reservatorios do SIN chegaram ao final de abril com
35% de sua capacidade. A recuperacdo veio com uma ENA de 113% da MLT no periodo seco,
aliada a queda da carga no Brasil de 1,7% no ano de 2015. Agora, no comeco de 2016, o
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) calculou o risco de racionamento em 0%
trazendo uma preocupagdo a menos aos agentes do setor.

No campo regulatorio, os avancos foram significativos. As distribuidoras de energia comegaram
0 ano com a ameaca de desequilibrios de caixa, sem poder contar com os recursos da conta
ACR ou aportes do Tesouro, que antes subsidiavam as tarifas. No entanto, a ANEEL autorizou
uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE), implementada em 1° de Marco de 2015, que
aliviou parte dos incrementos nos custos de Parcela A (ndo-gerenciaveis) das Distribuidoras. A
Parcela A estava pressionada em especial pelo aumento na CDE, um encargo setorial que foi
reajustado de forma significativa no inicio de 2015. Outro mecanismo implementado no inicio
do ano foi o de Bandeiras Tarifarias, instrumento de reagdo mais imediata que permite acionar
uma cobranca adicional nas tarifas para cobrir custos de geracdo térmica e exposicao das
distribuidoras ao PLD (risco hidrolégico, ESS e exposicdo involuntaria). Mesmo assim, o
descasamento de caixa continuou e o grupo CPFL Energia chegou a registrar um acumulo de
CVAs da ordem de R$ 1,9 bilhdo no final do 3T15, quase o equivalente a um ano de geracao
de caixa de suas distribuidoras de energia. No 4T15, esse cenario de acumulo de ativos
regulatérios comecou a ser revertido, dando um alivio ao capital de giro da Companhia, que
encerrou 2015 com cerca de R$1,7 bilhdo em CVAs acumuladas.

Apesar de essencial para mitigar os descasamentos no fluxo de caixa das distribuidoras, o
“Realismo Tarifario” que permitiu os reajustes nos precos de energia, aliado a deterioracdo no
cendario macroecondmico, levou a uma retracdo nas vendas de energia, que registraram uma
queda consolidada de 4,0% no ano, sendo 2,0% a queda na classe residencial, 1,0% na classe
comercial e 6,9% na classe industrial.

Comegamos o ano também com indefinicbes quanto a renovagdo das concessdes de
distribuicao, cujas condigdes ndo haviam sido definidas na MP579/2012, que tratou apenas dos
empreendimentos de Geragdo e Transmissao. Durante o ano, a ANEEL enderecou o tema e
estabeleceu parédmetros de sustentabilidade econdomico-financeira e qualidade que sao
fundamentais para garantir um servico adequado ao consumidor. Em 8 de Dezembro de 2015,
assinamos 0s novos contratos de cinco Distribuidoras que passaram por esse processo e
garantiram a extensao de suas concessdes por mais 30 anos: CPFL Santa Cruz, CPFL Leste
Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari.

Outro avanco importante de 2015 foi a conclusdao da AP23/2014, que tratava das metodologias
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de Revisdo Tarifaria das Distribuidoras. A maior parte das metodologias foi publicada ainda no
1T15, como o WACC regulatoério e itens como Custos Operacionais, Outras Receitas, Perdas,
Procedimentos Gerais e Outros. Em Dezembro, as metodologias para o tratamento da Base de
Remuneracdo Regulatéria foram publicadas, finalizando entdo o processo. A primeira empresa
do grupo a passar pelo 4° ciclo de Revisdo Tarifaria foi a CPFL Piratininga, cujo evento tarifario
se deu em 23 de Outubro de 2015. O avanco obtido com as novas condicdes permitiu a CPFL
Piratininga um incremento de 5,31% em sua Parcela B (Parcela que remunera o Investimento,
cobre os custos operacionais e o custo dos Investimentos). O aumento médio de tarifa da CPFL
Piratininga foi de 21,11%.

Por fim, a repactuacdo do risco hidrolégico dos geradores hidrelétricos (GSF) também foi um
avanco para o setor, conquistado ao longo de 2015 apds quatro rodadas de Audiéncia Publica.
Além do impacto das condicOes hidroldgicas desfavoraveis, a geracdo hidrelétrica comecou a
ser reduzida também por fatores ndo previstos e alheios ao controle das usinas hidrelétricas,
como o despacho térmico fora da ordem de mérito e o crescimento da capacidade de energia
de reserva, composta basicamente por energia edlica, uma fonte ndo despachavel. Tais
condicdes vinham impactando negativamente o balango dos geradores desde o final de 2013.
As usinas receberam entdo a possibilidade de pagar um prémio para repactuar esse risco. A
CPFL Energia optou por aderir a repactuacdao de seus contratos elegiveis no Ambiente de
Contratacdo Regulada (ACR), na modalidade SP100, protegendo-se de 100% do GSF até o
final dos contratos. A repactuacdo do risco hidrolégico devolve a previsibilidade e a
estabilidade dos fluxos de caixa aos geradores hidrelétricos.

Apesar das melhorias obtidas em 2015, é importante sempre destacar a necessidade de mais
avancos nas questbes regulatérias para que sejam gerados incentivos para a retomada da
capacidade de investimentos do setor elétrico.

Em 2016, os desafios persistem, dada a deterioracdo do cendrio macroecondmico Brasileiro.
No entanto, o grupo CPFL Energia assume o compromisso de continuar com sua estratégia de
disciplina financeira e exceléncia operacional para garantir a Sustentabilidade de longo prazo
dos negodcios em todos os setores em que atua, garantindo um servico de qualidade para
nossos clientes e geragao de valor para todos os nossos Stakeholders.

ORGANOGRAMA SOCIETARIO (simplificado)

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades:
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Base: 31/12/2015

Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,5% de agGes detidas pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil;
(3) Inclui 0,2% de agOes detidas pelos fundos de pensdo Petros e Sistel;

(4) Percentuais referentes as agdes vinculadas da CPFL Energia sobre a base acionaria total, de acordo com o Acordo
de Acionistas;

(5) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de
Suprimento de Energia entre a CPFL Geragdo e Furnas.

2. Comentario sobre a conjuntura

AMBIENTE MACROECONOMICO

Por mais um ano, a atividade econémica mundial frustrou expectativas. Em janeiro de 2015, o
FMI projetava um crescimento de 3,5% para o0 ano que se iniciava e, portanto, pouco acima do
realizado em 2014 (+3,1%). Em dezembro, a instituicdo apontava um crescimento de 3,0%
para o ano, 0,5 p.p. abaixo do inicialmente projetado.

A frustracdo deveu-se principalmente ao desempenho dos paises emergentes, cuja atividade
deve encerrar 2015 com crescimento de 3,9% (ante os 4,5% previstos no inicio do ano). Por
trds dessa revisao esta a desaceleracdo chinesa que, ao reduzir a sua demanda externa,
prejudicou os paises exportadores de commodities, entre eles o Brasil, que tem o pais asiatico
como seu principal parceiro comercial.

Além da desaceleracdo chinesa, o cenario politico em alguns emergentes como o Brasil,
Argentina e Russia prejudicou igualmente as expectativas.

Em meio as frustagdes, houve surpresas, como a Zona Euro que deve encerrar 2015 com
crescimento de 1,8% (ante projecao inicial de 1,2%). Contribuiu para a retomada de
crescimento da regido, o preco do barril de petrdleo cuja queda de 75% em 18 meses permitiu
um repasse parcial ao preco final da gasolina e de outros subprodutos. Essa reducgdo
possibilitou queda dos custos da industria e um reflexo positivo na cesta de compra dos
consumidores europeus.

Os EUA encerraram o ano materializando a expectativa de elevacdo da taxa basica de juros
ap6s 7 anos entre 0% e 0,25%, ainda que o mercado de trabalho ndo tenha dados sinais de
retomada vigorosa (importante participacdo de trabalho precario e part time jobs) e o pais
esteja sob ameaca de deflagdo (o que o aumento da taxa de juros tende a piorar).

No Brasil, o cendrio macroeconémico teve importante deterioragcdo com consequéncias no
mercado de trabalho e no consumo das familias. A taxa de desemprego atingiu, em dezembro
de 2015, 6,9% da populacdo economicamente ativa (PME/IBGE), revertendo o movimento de
gueda observado nos Uultimos 6 anos. A queda da ocupacdo levou a uma retragdo do
rendimento médio e a uma consequente queda da massa salarial, prejudicando o desempenho
o comércio e da industria. A crise de confianga perdurou durante todo o ano, resultante ndo s6
da atividade econ6mica, mas principalmente da instabilidade politica e das incertezas quanto
ao ajuste fiscal e as consequéncias na economia do pais. Como apontam as projecbes, esse
cenario parece se manter em 2016, assim como o desempenho negativo da producgdo
industrial, vendas do comércio e massa de renda do trabalho.

AMBIENTE REGULATORIO

O ano de 2015 foi marcado pelo fim dos subsidios do Governo as tarifas, e inicio do
pagamento, pelos consumidores, dos empréstimos tomados pelas distribuidoras por intermédio
da CCEE.

O resultado disso foi um aumento da CDE de R$17 bilhdes, em relagdo a quota anual de 2014.
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Para os consumidores finais das concessionarias de distribuicdo, o impacto tarifario da nova
guota da CDE foi considerado na Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2015, sendo percebido
diferentemente entre os consumidores das regides Norte/Nordeste e Sul/Sudeste/Centro-
Oeste, bem como entre os consumidores dos diferentes niveis de tensdo e entre o mercado
cativo e livre.

Bandeiras tarifarias

A partir do ano de 2015 entrou em vigor a metodologia de bandeiras tarifarias que tem como
finalidade sinalizar aos consumidores as condicdoes de geracdo de energia elétrica no SIN, por
meio da cobrancga de valor adicional a Tarifa de Energia - TE. Diferentemente do previsto na
AP 120/2011 a aplicacdo da metodologia foi alterada de modo a cobrir além dos custos dos
contratos de energia por disponibilidade outros itens suscetiveis as variacdes do Preco
Diferencas de Liquidagbes (PLD. Adicionalmente, a nova metodologia prevé o
compartilhamento, entre todas as distribuidoras, dos custos e das receitas faturadas com os
adicionais de bandeiras.

Metodologia Revisdo Tarifaria

Em 2015 também houve a conclusdo da AP23/14, que consolidou a metodologia de Revisdo
Tarifaria para o 4CRTP, cuja alteracdo mais significativa recaiu sobre a definicdo da Base de
Remuneracdo Regulatéria, que passard a ser estabelecida, parcialmente, por padroes
regulatérios. Para os processos de revisdo tarifaria que ocorreram em 2015 ja foram
consideradas as novas metodologias, com excecdo da BRR, pois o novo PRORET prevé um
periodo de transicdo.

Renovacao das Concessoes

Outro fato importante em 2015 foi a Audiéncia Publica n® 038 de 2015 (AP038/2015), que
discutiu a prorrogacao das concessdes de distribuicdo com os agentes e sociedade por meio da
minuta do Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo de Servico Publico de Distribuicdo de
Energia Elétrica, nos termos do Decreto 8.461 de 02 de junho de 2015. O Termo Aditivo,
aprovado pelo Despacho n© 3.540, de 20 de outubro de 2015, prevé obrigacGes de
sustentabilidade econémico- financeira e cumprimento dos indicadores de qualidade, sob pena
de reversdo da concessdao, além de clausulas versando sobre governanca corporativa e
neutralidade integral dos itens de Parcela A. Em 08 de dezembro de 2015 o Grupo CPFL
assinou os Termos Aditivos relacionados as prorrogacdes dos contratos de concessao das
empresas CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul
Paulista.

Liminar ABRACE

O significativo aumento da cota CDE no ano de 2015 foi questionado judicialmente por varias
associacdes. Efetivamente teve-se a excussdao da Liminar da ABRACE, por meio do Processo
Judicial n. 26648-39.2015.4.01.3400, requereu-se a suspensao do pagamento de parte
considerada controversa do encargo tarifario da CDE, pelos seus associados, bem como a
alteracdo da forma de rateio dos valores remanescentes do orgamento. A aplicagdo da Liminar
resultou em um aumento tarifario para os demais consumidores, uma vez que nao houve
redugdo na cota a ser recolhida pelas distribuidoras.

Segmento de Geragcao

Em 2015, para o segmento de Geragdo, o principal destaque foi a repactuacao do risco
hidrolégico (GSF), estabelecido por meio da Lei 13.203/2015 (publicada a partir da MP 688),
que possibilitou as usinas hidrelétricas do Grupo CPFL mitigar eventuais impactos negativos
resultantes do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE), mediante o pagamento de um
prémio e cancelamento de toda e qualquer acdo judicial referente ao assunto.
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Destacam-se também os seguintes temas que foram discutidos ao longo de 2015: (i)
alteracdo dos limites maximos e minimos do PLD para R$ 422,56/MWh e R$ 30,25/MWh,
respectivamente (REH n© 2.002, de 15 de dezembro de 2015); (ii) redeclaracao dos valores
de TEIF e TEIP (Portaria MME n© 284/15), que serdo utilizados no processo de revisdao da
garantia fisica das UHEs; (iii) o adiamento da revisdo da garantia fisica das usinas
hidrelétricas para 2016, que ocorrera apdés a conclusao dos estudos de grupo de trabalho
especifico (Portaria MME n° 537/15); (iv) diversas acgbes judiciais impetradas pelos agentes
hidrelétricos, em funcdo dos severos impactos no Mecanismo de Realocacdo de Energia
(*MRE"”) devido a menor quantidade de energia alocada (GSF), causada pela hidrologia
desfavoravel, fizeram com que o MME negociasse, com a participacdo dos agentes e
associacdes, a Medida Proviséria n® 688, posteriormente convertida na Lei 13.203/2015, que
possibilitou a repactuacao do risco hidroldgico (v) leildo de concessao n® 12/2015, referente
as diversas UHEs cujas concessfes estavam vencidas ou para vencer, cabendo destaque para
as UHEs Jupia (1.551,2 MW) e Ilha Solteira (3.444 MW); (vi) a grande quantidade de lotes de
leildes de transmissdao para os quais ndo houve lances, obrigando a ANEEL a considerar um
menor numero de empreendimentos por lotes e um maior nimero de leildes por ano,
indicando um bom sinal para os investidores; (vii) PL 1.917 - Portabilidade e abertura do
mercado, que basicamente estabelece: (a) renovagdao das concessdes de geracao, de forma
onerosa, eliminado o modelo de cotas do ACR, por consequéncia trazendo isonomia entre os
ambientes regulado e livre; (b) leildes de geracdo, com destinacdo do risco hidroldgico para o
gerador e participagdo de comercializadoras, distribuidoras e consumidores; (c) leildes
descentralizados, por processo licitatério, para contratacdo do mercado de distribuicdo; (d)
liberalizacdo do mercado para todos os consumidores do setor elétrico, de forma gradual; e (e)
leildes de sobras contratuais da distribuidora, com ganhos compartilhados com os
consumidores.

Em relacdo a regulagdao destacam-se as seguintes regulamentacgoes: (i) Resolucdo Normativa
n® 645, de 19.12.2014, publicada no Diario Oficial de 05.01.2015, que altera a estrutura
organizacional da ANEEL. Foram extintas as Superintendéncias de Gestao e Estudos
Hidroenergéticos - SGH, a Superintendéncia de Regulacdo EconOmica - SRE, a
Superintendéncia de Regulagdo dos Servigos Comerciais - SRC, a Superintendéncia de
Planejamento e Gestdo — SPG. Foram criadas as Superintendéncias de Regulacdo Econémica e
Estudos de Mercado - SRM e a Superintendéncia de Gestdao Tarifaria - SGT. (ii) Lei n°
13.097, de 19.01.2015, originaria da MP 656/2014, que implementa os Leildes A-0 e A-2 de
energia existente e dispde sobre caracteristicas de PCHs, ampliando o limite de potenciais
hidraulicos que estdo dispensados de autorizagdo pela Aneel e precisam apenas de registro no
poder concedente, que agora passa a ser 3.000 kW (antes era 1.000 kW); (iii) Decreto n.©
8.401, de 04.02.2015, que estabelece que a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE devera criar e manter a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias,
destinadas a administrar os recursos decorrentes da aplicagdo das bandeiras tarifarias
instituidas pela Aneel.; (iv) Portaria MME n° 39, que prova as diretrizes e a sistematica para
a realizacdo do Leildao de Fontes Alternativas de 2015; e altera o art. 92 da Portaria MME 563
de 17.10.2014; (v) Portaria MME n° 40, de 27/02/2015, que altera o art. 3° da Portaria MME
653 de 11.12.2014, bem como, revoga, no art. 19 da Portaria MME 012, de 29.01.2015, as
alteracoes relativas ao art. 39, parag. 2°, da Portaria MME 653 de 11.12.2014, (vi) Despacho
n°® 458, de 27/02/2015, autorizando o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, a
celebrar com qualquer agente habilitado a importacdo e/ou exportacdo de energia elétrica, a
contratacao do uso do sistema de transmissdo, juntamente com o uso das instalacbes de
transmissao destinadas a interligacdes internacionais, por meio de contratos de no minimo um
dia, sendo vedada a celebracdo de mais de um contrato por semana; (vii) Despacho n° 477,
de 27/02/2015, fixa o valor da Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica - TFSEE
para os agentes de distribuicdo de energia elétrica com aniversario contratual no més de
marco de 2015; (viii) Resolucdo Homologatéria n°® 1.857, de 02/03/2015, estabelece o
montante da quota anual da Conta de Desenvolvimento Energético para o ano de 2015; (ix)
Resolucdo Homologatéria n® 1.858, de 02/03/2015, homologa os resultados da revisdo
tarifaria extraordinaria de 2015, fixa as tarifas de energia - TE e as Tarifas de Uso dos
Sistemas de Distribuigdo - TUSD das concessionarias de distribuicdo de energia elétrica; (x)
Portaria n° 69, de 16/03/2015, estabelece que ANEEL devera promover, direta ou
indiretamente, Leildo para Contratacdao de Energia de Reserva, denominado 19 Leildo de
Energia de Reserva, de 2015; (xi) Portaria n°® 70, de 17/03/2015, estabelece que a ANEEL
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devera promover, direta ou indiretamente, Leildao para Contratacdo de Energia de Reserva,
denominado 2° Leildo de Energia de Reserva, de 2015; (xii) Resolucdo Normativa n° 654, de
31/03/2015, altera a Resolugdao Normativa ANEEL 570 de 23.07.2013, que trata da
comercializagdo varejista de energia elétrica no Sistema Interligado Nacional - SIN; (xiii)
Portaria n° 119, de 08/04/2015, a ANEEL deverad promover, direta ou indiretamente, Leildo
para Contratacdo de Energia de Reserva, denominado 3° Leildo de Energia de Reserva, de
2015; (xiv) Resolucao Normativa n°® 658, de 20/04/2015, estabelece a obrigacao de entrega
de energia dos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado -
CCEARs por disponibilidade proveniente de Leildes de Energia Nova e o critério de alocacdo
dos custos decorrentes da operacdao de usinas termelétricas despachadas por ordem de
mérito, cujo Custo Variavel Unitario - CVU seja superior ao valor do Preco de Liquidacdo das
Diferencas - PLD; e altera o art. 21, paragrafo 4° da Resolugdo Normativa 622 de 19.08.2014;
(xv) Decreto n° 8.437, de 23/04/2015, regulamenta o disposto no art. 79, caput, inciso X1V,
alinea “h”, e paragrafo Unico, da Lei Complementar n® 140, de 8 de dezembro de 2011, para
estabelecer as tipologias de empreendimentos e atividades cujo licenciamento ambiental sera
de competéncia da Unido; (xvi) Despacho n° 1.252, de 30/04/2015, indefere o pedido de
reconhecimento de excludente de responsabilidade pelos periodos de atraso citado, na
implantacdo das obras nos sitios Pimental e Belo Monte; indefere pedido de alteracdo do
cronograma de implantacdo da Usina Hidrelétrica Belo Monte, proposto pela Norte Energia
S.A; conhece e nega provimento ao pedido de medida cautelar; e conhece e, no mérito, nega
provimento do pedido pela NESA, como direito de peticdo; (xvii) Despacho n°® 1.249, de
07/05/2015, conhece e, no mérito, nega provimento do pedido de reconsideracdo da Energia
Sustentavel do Brasil S.A, mantendo o reconhecimento do excludente da responsabilidade
pelo atraso no cronograma de implantacdo da Usina Hidrelétrica Jirau, e ratifica o
deslocamento do cronograma para 01.08.2013; revoga o Despacho ANEEL 3.588, de
22.10.2013, tornando sem efeito a decisdo proferida e suspende, por prazo determinado, a
exigibilidade da liquidagdo financeira relativa aos CCEAR da citada Usina, facultando a
concessiondaria a apresentacdo de proposta de Termo de Compromisso, para o
equacionamento das respectivas obrigacdes; (xviii) Despacho n° 1.250, de 04/05/2015,
conhece e, no mérito, nega provimento do pedido apresentado pela Santo Antonio Energia S.A
- Saesa para postergar o inicio de suprimento dos Contratos de Comercializacdo de Energia
Elétrica no Ambiente Regulado da Usina Hidrelétrica Santo Antdnio e recontabilizar os
contratos, de modo a contabilizar, no Ambiente de Contratacdao Livre a energia fornecida
durante o periodo que precede a entrada em operacao comercial do sistema de transmissdo
definitivo; (xix) Despacho n° 1.251, de 04/05/2015, conhece e, no mérito, nega provimento
do pedido de reconhecimento de causas excludentes de responsabilidade apresentado pela
Santo AntOonio Energia S.A - Saesa, haja vista a auséncia do nexo de causalidade entre os
eventos apresentados e a capacidade de atender aos Contratos de Comercializacdo de Energia
no Ambiente Regulado; (xx) Resolucdo Normativa n° 666, de 29/06/2015, regulamenta a
contratacdao do uso do sistema de transmissdo em carater permanente, flexivel, temporario e
de reserva de capacidade, as formas de estabelecimento dos encargos, bem como, revoga o
art. 14 da Resolugao ANEEL 281 de 01.10.1999, a Resolucao ANEEL 371 de 29.12.1999, a
Resolugdo Normativa ANEEL 399 de 13.04.2010, a Resolugdo Normativa ANEEL 429 de
15.03.2011e os arts. 5° e 6° da Resolucdo Normativa ANEEL 442 de 26.07.2011; (xxi)
Despacho n° 1.840, de 29/06/2015, determina a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE que altere o mddulo de votos e contribuicdo associativa, para transferir aos
varejistas os votos do gerador com capacidade instalada igual ou superior a 50 MW nao
comprometido com contratos regulados e optante por ser representado por varejistas; (xxii)
Resolugcao Normativa n°® 673, de 02/09/2015, estabelece os requisitos e procedimentos para a
obtencdo de outorga de autorizacdo para exploracdo de aproveitamento de potencial
hidraulico com caracteristicas de Pequena Central Hidrelétrica - PCH; revoga o Capitulo VI da
Resolucao ANEEL 395, de 04.12.1998, a Resolugdao ANEEL 652, de 09.12.2003, e as
disposicOes contrarias constante da Resolucdo Normativa ANEEL 343, de 09.12.2008; altera a
Resolucao Normativa ANEEL 395, de 1998, e a Resolucao Normativa ANEEL 412, de
05.10.2010; (xxiii) Portaria 556/2015, de 29/12/2015, reconhece a necessidade de
importacao de energia elétrica, de forma excepcional e temporaria, do Uruguai, por meio das
Conversoras de Frequéncia de Rivera, no municipio de Rivera, Uruguai, Santana do
Livramento e Jaguardao, no Estado do Rio Grande do Sul, e futura Conversora de Melo, no
municipio de Melo, no Uruguai; (xxiv) Portaria 555/2015, de 29/12/2015, aprova o Plano
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Decenal de Expansdao de Energia - PDE 2024, disponivel na pagina do Ministério de Minas e
Energia - MME, no sitio citado.

Segmento de Distribuicao

Em relacdo a regulacdao econdmico-financeira, técnica e comercial destacam-se as seguintes
regulamentacgdes, ordenados segundo a data de publicacdo: (i) REN n° 648/2015 - Aprova a
revisdo do Submoddulo 2.4 dos Procedimentos de Regulagdo Tarifaria - PRORET, o qual
estabelece a metodologia para a definicdo da estrutura étima de capital e do custo de capital a
serem utilizados para calculo das Revisdes Tarifarias Periddicas das concessionarias de servigo
publico de distribuicdo de energia elétrica; (ii) REN n° 649/2015 - Aprova o Submaddulo 6.8
dos Procedimentos de Regulacdao Tarifaria - PRORET, que trata das Bandeiras Tarifarias e da
outras providéncias; (iii) REN n° 650/2015 - Altera o Mddulo 7.1 dos Procedimentos de
Regulacdo Tarifaria - PRORET, que trata dos Procedimentos Gerais da Estrutura Tarifaria das
Concessionarias de Distribuicdo; (iv) REN n° 652/2015 - Aprova a revisdo dos Submddulos
3.1, 8.2 e 10.2 do PRORET - Procedimentos de Regulacdo Tarifaria, que definem os
procedimentos gerais, a ordem e as condicdes para realizagdo do processo de Reajuste
Tarifario Anual (RTA) das concessionarias e permissionarias de servigo publico de distribuigdo
de energia elétrica; (v) REN n° 657/2015 - Altera o Mdédulo 7 dos Procedimentos de Regulagdo
Tarifaria - PRORET, que trata da Estrutura Tarifaria das Concessionarias de Distribuicdo, e da
outras providéncias; (vi) REN n° 658/2015 - Estabelece a obrigacdo de entrega de energia dos
CCEARs por disponibilidade proveniente de Leildes de Energia Nova e o critério de alocagao dos
custos decorrentes da operacdao de usinas termelétricas despachadas por ordem de mérito,
cujo Custo Variavel Unitario seja superior ao valor do Prego de Liquidacdo das Diferencas; (vii)
REN n° 660/2015 - Aprova os Submédulos 2.1, 2.2, 2.5, 2.6 e 2.7 dos Procedimentos de
Regulacdo Tarifaria - PRORET; (viii) REN n© 664/2015 - Aprova alteragdao dos Moédulos 1, 6 e 8
dos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional - PRODIST;
(ix) REN n© 670/2015 - Aprimora a Resolucdo Normativa no 414/2010 em relacdo a
aprovacao de projetos particulares e estabelecimento de cronograma de obras e da outras
providéncias; (x) REN n° 674/2015 - Aprova a revisdao do Manual de Controle Patrimonial do
Setor Elétrico - MCPSE, instituido pela Resolucdo Normativa n® 367, de 2 de junho de 2009;
(xi) REN n° 683/2015 - Aprova as Regras de Comercializagdo de Energia Elétrica aplicaveis ao
Sistema de Contabilizagdo e Liquidacdo - SCL; (xii) REN n° 684/2015 - Estabelece os critérios
para anuéncia e as demais condicdes para repactuacao do risco hidrolégico de geracao
hidrelétrica por agentes participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia; (xiii) REN n©
685/2015 - Aprova a revisdao do Submoédulo 3.1 do PRORET - Procedimentos de Regulacdo
Tarifaria, que define os procedimentos gerais do Reajuste Tarifario Anual das Concessionarias
de Distribuicdo; (xiv) REN n° 686/2015 - Aprova o Submddulo 2.3 dos Procedimentos de
Regulacdo Tarifaria - PRORET, que define a metodologia de Base de Remuneracao Regulatéria
das concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica; (xv) REN n°® 687/2015 - Altera a
Resolugdo Normativa n° 482, de 17 de abril de 2012, e os Médulos 1 e 3 dos Procedimentos
de Distribuicdo - PRODIST; (xvi) REN n° 688/2015 - Aprova revisdao do Mddulo 5 do PRODIST
e altera a Resolugao Normativa no 506, de 4 de setembro de 2012; (xvii) REN n° 689/2015 -
Aprova a revisdo do Submodulo 6.8 do PRORET - Procedimentos de Regulagdo Tarifaria, que
trata das Bandeiras Tarifarias; (xviii) REN n© 691/2015 - Disciplina a desvinculagao, por
iniciativa de agente setorial, de bens vinculados aos servicos de geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia; (xix) REN n° 693/2015 - Estabelece os critérios para aplicacdo do
mecanismo de compensacao de sobras e déficits de energia elétrica e de poténcia de contrato
de comercializacdo de energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geracdo;
(xx) REN n° 694/2015 - Altera o Submoddulo 6.8 do PRORET e a Resolugdo Notmativa n° 547,
de 16 de abril de 2013.

TARIFAS E PRECOS DE ENERGIA ELETRICA

Segmento de Distribuicao



Reajustes Tarifarios Anuais (RTA) de 2015:

CPFL Paulista

Em 07 de abril de 2015, por meio da Resolucdao Homologatéria n® 1.871, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 41,45%, sendo 37,31% relativos ao Reajuste
Tarifario Econdmico e 4,14% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario. Como o RTA substitui a RTE, esse reajuste corresponde a um efeito médio de 4,67%
a ser percebido pelos consumidores. O impacto da Parcela A (Energia, Encargos de
Transmissdao e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 36,85% e da Parcela B de 0,46%. O
calculo levou em consideracdo a Revisdo Tarifaria Extraordinaria, ocorrida em fevereiro de
2015. As novas tarifas entraram em vigor em 08 de abril de 2015.

RGE

Em 16 de junho de 2015, por meio da Resolugcao Homologatdria n® 1.896, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 33,48%, sendo 24,99% relativos ao reajuste tarifario
econOmico e 8,50% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de -3,76% percebido pelos consumidores. As novas tarifas
entraram em vigor em 19 de junho de 2015.

CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa

Em 03 de fevereiro de 2015, a Aneel homologou os indices dos Reajustes Tarifarios Anuais de
2015 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista
e CPFL Mococa, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Reajuste Tarifario Anual CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL Santa
(RTA) Mococa Paulista Jaguari Paulista Cruz

Resolucdo Homologatéria 1.849 1.851 1.853 1.852 1.850

IRT Econdmico 28,9% 30,2% 40,1% 28,8% 22,0%

Componentes Financeiros -5,6% -5,4% -1,6% -8,0% 12,7%

IRT Total 23,3% 24,9% 38,5% 20,8% 34,7%

Efeito Médio 29,2% 28,4% 45,7% 24,9% 28,0%

As novas tarifas entraram em vigor em 03 de fevereiro de 2015.

Revisao Tarifaria Extraordinaria (RTE) de 2015:

Em 27 de fevereiro a ANEEL homologou, por meio da Resolugdo Homologatdria n® 1.858/2015,
a Revisdo Tarifaria Extraordinaria — RTE das distribuidoras de energia elétrica que pleitearam
tal revisdo, dentre elas as distribuidoras do Grupo CPFL. Essa RTE foi necessaria para
reestabelecer o equilibrio econémico-financeiro dessas concessionarias frente aos seguintes
fatos: (i) aumento da taxa de cambio, para R$ 2,80/ US$, e da tarifa adotada nos contratos de
compra de energia da Usina de Itaipu em 2015; (ii) aumento do custo de compra de energia
decorrente do Leildo de Ajuste de 2015 e do Leildo de Energia Existente de 2014; (iii) aumento
significativo da quota CDE em 2015; e (iv) recadlculo do encargo de pesquisa e
desenvolvimento (P&D). Para as distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa,
CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista, a RTE foi necessaria para contemplar a nova quota
CDE de 2015, adequar a taxa de cambio para pagamento da energia comprada da Usina de
Itaipu, e excluir o componente financeiro de previsdao de exposicao/sobrecontratacao, pois os
demais itens ja haviam sido contemplados no Reajuste Tarifario Anual - RTA de 3 de fevereiro.
As novas tarifas entraram em vigor em 02 de margo de 2015.

As revisdes tarifarias extraordinarias sdo demonstradas, por distribuidora, na tabela a seguir:
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Revisdo Tarifaria CPFL CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL Santa CPFL

Extraordinaria (RTE) Paulista Mococa Paulista REGIE Paulista Cruz Piratininga
Energia 17,1% 7,7% 1,2% 0,8% 2,6% 1,7% -4,1% 3,3%
Encargos 18,4% 24,0% 15,0% 20,5% 20,2% 17,4% 13,2% 26,0%
Efeito Médio Consumidor 37,2% 32,3% 16,6% 22,0% 23,0% 19,5% 10,0% 29,8%

Em 07 de abril a ANEEL alterou, por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 1.870/2015, a
Revisdo Tarifaria Extraordinaria - RTE das distribuidoras CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,
CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Santa Cruz. Essa retificacdo foi necessaria para alterar o
valor das quotas mensais da CDE - energia referente a conta ACR, destinada a amortizagdo
das operagoes de crédito contratadas pela CCEE na gestdo da conta ACR. As tarifas resultantes
desta retificacdo entraram em vigor em 08 de abril de 2015.

O efeito da retificacdo das revisGes tarifarias extraordinarias em relagdo as RTEs originalmente
homologadas é demonstrado, por distribuidora, na tabela a seguir:

Revisao Tariféaria CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL Santa

Extraordinaria (RTE) Mococa Paulista NEGIET] Paulista Cruz

Efeito Médio Consumidor -4,1% -4,0% -5,0% -4,2% -4,6%

Revisao Tarifaria Periodica

CPFL Piratininga

Em outubro de 2015 a ANEEL finalizou o processo de revisdo tarifaria da CPFL Piratininga. A
mudanca da metodologia impactou positivamente o calculo da Parcela B. Os fatores que mais
influenciaram nesse calculo foram a inclusdo da remuneracdo de obrigacGes especiais,
aumento do WACC de 7,50% para 8,09% e o aumento da BRR liquida. Assim, a parcela B teve
um aumento de 5,31%, se comparada a parcela B que compunha a tarifa anterior (de R$ 717
milhdes para R$ 755 milhdes). Sobre o montante de CVAs acumulado, o repasse determinado
pela agéncia foi de R$ 475 milhdes. Em comparagdo com a Revisdo Tarifaria Extraordinaria de
fevereiro de 2015, o efeito médio para o consumidor serd de 21,11%, composto da seguinte
forma: Parcela A (8,10%), Parcela B (1,36%) e componentes financeiros (11,65%). O impacto
médio nas contas dos consumidores sera de 16,60% nos clientes de alta tensdo e 24,81% nos
clientes de baixa tensao.

Segmento de Geragao

Os contratos de venda de energia relativos as geradoras contém clausulas especificas de
reajuste, que tém como principal indexador a variagao anual medida pelo IGP-M. Os contratos
celebrados no Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR) utilizam o IPCA como indexador, e os
contratos bilaterais firmados pela Enercan utilizam uma combinagdo de indexadores de ddlar e
IGP-M.

3. Desempenho operacional

VENDAS DE ENERGIA

Em 2015, as vendas para o mercado cativo totalizaram 41.730 GWh, uma queda de 3,3% em
relacdo a 2014, enquanto a energia transportada a clientes livres, faturada por meio da Tarifa
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de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), teve uma queda de 5,8%, alcangando 15.829 GWh,
Essas reducgoes sdo reflexo do cenario macroeconémico adverso, que vem resultando na queda
da produgdo industrial, no menor volume de vendas do comércio varejista e na redugdo da
massa de renda real. Assim, as vendas nas areas de concessdo, realizadas por meio do
segmento de distribuicdo, totalizaram 57.558 GWh, uma queda de 4,0%.

Destaca-se o desempenho das classes residencial e comercial, que, juntas, representam
45,4% do total consumido na area de concessdo das distribuidoras do Grupo:

e Classes residencial e comercial: quedas de 2,0% e 1,0%, respectivamente. Esse
desempenho reflete a piora no mercado de trabalho, com o aumento do desemprego e a
diminuicdo da massa de renda real, além do aumento das tarifas de energia elétrica.
Temperatura mais baixa e menos dias de faturamento também contribuiram negativamente
para o desempenho dessas classes.

¢ Classe industrial: queda de 6,9%, refletindo a desaceleracdo da atividade econOGmica, a
queda do nivel de confianca dos empresarios na industria, menor volume de exportacdes e
0s estoques excessivos observados na industria nos Ultimos meses.

As vendas de comercializacdo e geragao (exclusive partes relacionadas) atingiram 17.033
GWh, o que representou um aumento de 3,7%, devido principalmente ao aumento das vendas
da comercializadora em contratos bilaterais. Nos Ultimos anos, a CPFL Brasil vem concentrando
esforcos na venda de energia para clientes especiais, que adquirem energia de fontes
alternativas. O nimero de clientes em carteira, livres e especiais, chegou a 246 em dezembro
de 2015.

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

O Grupo manteve a estratégia de estimular a disseminagdo e o compartilhamento das
melhores praticas de gestdo e operacdo nas distribuidoras, com o objetivo de aumentar a
eficiéncia operacional e melhorar a qualidade dos servigos prestados aos clientes.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O
DEC (Duragdo Equivalente de Interrupgdes) mede a duracdao média, em horas, de interrupgao
por consumidor no ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de InterrupcGes) indica o namero
médio de interrupgdes por consumidor no ano.

Indicadores* DEC e FEC

Distribuidora DEC (horas) FEC (n° vezes)
CPFL Paulista 7,76 6,93 4,89 4,89
CPFL Piratininga 7,24 6,98 4,31 4,19
RGE 15,98 18,77 8,33 9,14
CPFL Santa Cruz 8,46 6,74 6,34 5,29
CPFL Jaguari 6,93 5,41 4,61 4,32
CPFL Mococa 7,04 6,88 5,92 7,31
CPFL Leste Paulista 7,92 8,48 5,67 6,30
CPFL Sul Paulista 11,51 9,69 9,47 7,03

* Valores anualizados

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

Em 2015, a CPFL Energia continuou sua expansao no segmento de Geragao, com um aumento
de 0,1% em sua capacidade instalada, que passou de 3.127 MW para 3.129 MW,
considerando-se a participacdo de 51,6% na CPFL Renovaveis. Tal aumento resultou da
expansao da CPFL Renovaveis.

Em 31 de dezembro de 2015, o portfolio da CPFL Renovaveis totalizava 1.802 MW de
capacidade instalada em operagdo, compreendendo 38 PCHs (399 MW), 34 parques eolicos
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(1.032 MW), 8 usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda estdo
em construgdo 11 parques edlicos (282 MW) e 2 PCHs (51 MW), sendo o cronograma de
entrada em operagao da seguinte forma: 255 MW em 2016, 51,3 MW em 2018 e 26,5 MW em
2020.

Em abril de 2015, o parque edlico Morro dos Ventos II, localizado no municipio de Jodo
Camara/RN, iniciou sua operagao com 29,2 MW de capacidade instalada, oito meses antes do
planejado.

4. Desempenho economico-financeiro

Os comentarios da Administragdo sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado das
operagdes devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras e notas
explicativas.

Receita Operacional

A receita operacional liquida, desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da
concessao, cresceu 17,1% (R$ 2.798 milhdes), atingindo R$ 19.159 milhdes, principalmente
devido: (i) ao aumento de 21,6% no segmento de Distribuicdao (R$ 2.761 milhdes), fruto
principalmente dos reajustes tarifarios aplicados ao longo do ano e do aumento nos ativos
financeiros setoriais; e (ii) ao aumento de 28,5% na Geracdo de Fontes Renovaveis (R$ 280
milhdes), em funcdo da entrada em operacao de novos projetos. Isso foi parcialmente
compensado pelas redugdes de 20,8% (R$ 150 milhdes) e 4,9% (R$ 92 milhdes) observadas
nos segmentos de Geracdo Convencional e de Comercializacdo e Servigos, respectivamente,
decorrente principalmente dos menores pregos observados no mercado de curto prazo.

E importante destacar que parte das vendas desses empreendimentos de geracdo é feita para
empresas do Grupo CPFL, sendo a receita correspondente eliminada na consolidacao.

Geracgao operacional de caixa — EBITDA

O EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela Administracdo a partir da soma de lucro,
impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacdo. Essa medida serve como indicador do
desempenho do management e é habitualmente acompanhada pelo mercado. A Administragdo
observou os preceitos da Instrucao CVM N° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da
apuracdo desta medida ndo contabil.

Conciliagdo do lucro liquido e EBITDA

2015 2014

Lucro Liquido 875.277 886.443

Depreciagdo e amortizagao 1.281.038 1.161.145

Resultado financeiro 1.014.520 1.089.454
Contribuicdo social 160.162  168.989
Imposto de renda 419.015 454.871
EBITDA 3.750.012 3.760.903

A geragao operacional de caixa, medida pelo EBITDA, atingiu R$ 3.750 milhdes, uma redugao
de 0,3% (R$ 11 milhOes), refletindo principalmente o aumento de 25,1% nos custos com
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energia elétrica e encargos (R$ 2.669 milhGes) e pela variacdo de 14,7% nos custos
operacionais, inclusive gastos com previdéncia privada (R$ 296 milhdes). Esses efeitos foram
compensados pela expansdo de 17,1% na receita liquida, exclusive receita de construcdo da
infraestrutura da concessao, no montante de R$ 2.798 milhdes, com destaque para a variacao
nos ativos financeiros setoriais (R$ 1.596 milhGes), e o aumento da equivaléncia patrimonial
(R$ 157 milhdes).

Lucro Liquido

Em 2015, o Lucro Liquido atingiu R$ 875 milhdes, com reducdo de 1,3% (R$ 11 milhdes),
refletindo principalmente o aumento nas depreciacdes e amortizacdes (R$ 120 milhdes),
particularmente em funcdo da entrada em operagcdao de projetos de geragcao da CPFL
Renovaveis, e da reducdo de 0,3% no EBITDA (R$ 11 milhdes). Tais efeitos foram
parcialmente compensados pela reducdo nas despesas financeiras liquidas (R$ 75 milhdes) e
Imposto de Renda e Contribuicao Social (R$ 45 milhdes).

Destinagdo do Lucro Liquido do Exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do
lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agdes. A proposta de destinacdo do
lucro liquido do exercicio estd demonstrada no quadro a seguir:

Lucro liquido do exercicio - Individual 864.940
Realizac&o do resultado abrangente 26.119
Dividendos prescritos 5.597
Lucro liguido base para destinagéo 896.656
Resena legal (43.247)
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concess&o (255.013)
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro (392.972)
Dividendo minimo obrigatorio (205.423)

Dividendo Minimo Obrigatério (25%)

A Administracdo propde a distribuicao de R$ 205 milhdes em dividendos aos detentores de
acoes ordinarias, negociadas na BM&FBovespa - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A.
(BM&FBOVESPA). O valor proposto corresponde a R$ 0,206868475 por acao, relativo ao ano
de 2015.

Reserva Estatutaria — Reforgo de Capital de Giro

Para este exercicio, considerando o atual cenario econdmico adverso e as incertezas quanto as
projecoes de mercado das distribuidoras devido a campanhas de eficiéncia energética e
aumentos extraordinarios de tarifas ocorridas durante o ano de 2015, a Administracdo da
Companhia esta propondo a destinacdo de R$ 393 milhdes a reserva estatutaria - reforco de
capital de giro.

Bonificagdo em agdes aos acionistas

Visando reforcar a estrutura de capital da Companhia, a Diretoria Executiva, em reunido
realizada em 7 de marco de 2016, recomendou ao Conselho de Administragdo que fosse
proposto a Assembleia Geral a capitalizacdo do saldo da reserva estatutaria - reforco de
capital de giro com a emissdo, em favor dos acionistas, de novas acdes. Esta proposta sera
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submetida para aprovacdao a Assembleia Geral Extraordinaria convocada para 29 de abril de
2016.

Endividamento

No final de 2015, a divida financeira bruta (incluindo derivativos) da companhia atingiu R$
19.489 milhdes, apresentando um aumento de 5,0%. As disponibilidades totalizaram R$ 5.683
milhGes, um aumento de 30,4%. Com isso, a divida liquida passou para R$ 13.806 milhodes,
registrando uma queda de 2,8%.

O aumento no endividamento financeiro tem o objetivo de suportar a estratégia de expansdo
dos negdcios do Grupo, como o financiamento dos projetos greenfield na CPFL Renovaveis.
Além disso, a CPFL Energia adota uma estratégia de pre-funding, antecipando-se nas
captacdes de dividas vincendas num prazo de 18 a 24 meses.

O custo nominal de divida aumentou em aproximadamente 2,4 pontos percentuais para 12,6%
ao ano devido ao aumento da taxa Selic e em relagdao ao perfil de seu endividamento, prazo
médio da divida é de 3,61 anos.

5. Investimentos

Em 2015, foram realizados investimentos de R$ 1.428 milhdes para manutencdo e expansao
do negodcio, dos quais R$ 868 milhdes foram direcionados a distribuicdo, 500 milhGes a
geracao (R$ 493 milhdes da CPFL Renovaveis e R$ 7 milhGes de geracdo convencional) e R$
58 milhGes a comercializagdo e servigos. Complementarmente, houve um investimento de R$
37 milhGes relacionado a construgdo de linhas de transmissdao da CPFL Transmissao que, de
acordo com o IFRIC 12, estd registrado como “Ativos Financeiros de Concessdo” (ativo ndo
circulante). A CPFL Energia contabilizou também R$ 255 milhdes em Obrigagdes Especiais no
exercicio entre outros itens financiados pelo consumidor.

Entre os investimentos da CPFL Energia em 2015 podemos destacar:

Distribuicao: foram feitos investimentos na ampliagdo, manutencdao, melhoria, automacao,
modernizacdo e no reforco do sistema elétrico para atender ao crescimento de mercado, em
infraestrutura operacional, nos servigos de atendimento aos clientes, entre outros. Em 31 de
dezembro de 2015, nossas distribuidoras possuiam 7,8 milhGes de clientes (acréscimo de 166
mil clientes) e nossa rede de distribuicdo consistia em 247.422 km de linhas de distribuicao
(acréscimo de 6.478 km de linhas) incluindo 369.526 transformadores de distribuicdo
(acréscimo de 15.804 transformadores). Nossas oito subsidiarias de distribuicdo tinham 9.986
de linhas de distribuicdo de alta tensdo entre 34,5 kV e 138 kV (acréscimo de 105 km de
linhas). Nesta data, detinhamos 453 subestacGes transformadoras de alta tensdo para média
tensdo para subsequente distribuicdo (aumento de 8 subestacdes), com capacidade total de
transformacdo de 14.865 (acréscimo de 294 MVA);

Geracao: foram destinados principalmente ao Complexo Edlico Morro dos Ventos II,
empreendimento que entrou em operacdo em abril de 2015, e Complexos Edlicos Campo dos
Ventos, Sdo Benedito e Pedra Cheirosa e PCH Mata Velha, empreendimentos ainda em
construcdo.

6. Governancga corporativa

O modelo de governancga corporativa da CPFL Energia (“CPFL” ou “Companhia”) e das
sociedades controladas se baseia nos principios da transparéncia, equidade, prestacdao de
contas e responsabilidade corporativa.

Em 2014, a CPFL completou 10 anos da abertura de seu capital na BM&FBovespa e na Bolsa de
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Valores de Nova York (*NYSE”). Com mais de 100 anos de atuacdo no Brasil, a Companhia
possui acles listadas no Novo Mercado da BMF&Bovespa e ADRS Nivel III da NYSE, segmentos
de listagem diferenciados que relne empresas que aderem as melhoras praticas de
governanga corporativa. Todas as agGes da CPFL sdo Ordinarias, ou seja, ddo direito de voto e
os acionistas tem assegurado Tag Along de 100% em caso de alienagao do controle acionario.

A Administracdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“"Conselho”), 6rgdo de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, 6rgao executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negodcios da holding e das empresas controladas, sendo
composto por 7 membros externos, um deles Conselheiro Independente, cujo prazo de
mandato é de 1 ano, com possibilidade de reeleicao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliacdao dos
conselheiros, sob a lideranga do Presidente do Conselho, as principais obrigacoes e direitos dos
conselheiros.

O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo e Riscos, Gestdo de
Pessoas e Partes Relacionadas), que apoiam nas decisbes e acompanhamento de temas
relevantes e estratégicos, como a gestdo de pessoas e de riscos, sustentabilidade e o
acompanhamento da auditoria interna, a analise das transacdes com Partes Relacionadas aos
acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos canais de
denuncia e de conduta ética.

Como forma de assegurar que as melhores praticas permeiem as atividades do Conselho e seu
relacionamento com a Companhia, ao mesmo tempo em que os conselheiros mantenham o
foco na sua funcdo de férum central das decisdes, constituiu em 2006 a Assessoria do
Conselho de Administracdo, com subordinacdo exclusiva e direta ao Presidente do Conselho,
cuja denominacgdo da area foi alterada, em 2015, para Assessoria de Governanga Corporativa.

A Assessoria é um 6rgdo que atua como guardid das boas praticas, visando assegurar a
adesdo as Diretrizes de Governanca; a agilidade da comunicacdo entre a Companhia e os
conselheiros; a qualidade e a tempestividade das informacgdes; a integracdo e avaliacdo dos
conselheiros de administracdao e fiscais; o constante aperfeicoamento dos processos de
governanga e o relacionamento institucional com agentes e entidades de governanca.

A composicdo da Diretoria Executiva, em linha com as diretrizes de governancga, foi
reformulada em maio de 2015. A alteracao do Estatuto Social, aprovada na Assembleia Geral
de Acionistas realizada dia 29 de abril de 2015, levou a criagdo de uma nova vice-presidéncia
subordinada ao Diretor presidente, passando de 5 (cinco) para 6 (seis) Diretores vice-
presidentes e alinhados ao nosso Programa de Sucessao. Todos os diretores vice-presidentes
possuem mandato de 2 anos, com possibilidade de reeleicdo, além de ocuparem posicdes no
Conselho de Administracdo das empresas que fazem parte do grupo CPFL. Com a
reorganizagdo, a CPFL Energia visa criar as bases necessarias para consolidar-se como lider do
setor elétrico brasileiro, buscando sempre a gestdo eficiente de seus ativos e oportunidades de
geracdo de valor sustentavel para todos os seus stakeholders.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 5 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX)
aplicaveis as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governancga corporativa estdo disponiveis
no website de Relagdes com Investidores http://www.cpfl.com.br/ri.

7. Mercado de capitais

A CPFL Energia, atualmente com 31,9% de suas agdes em circulagao no mercado (free float),
tem suas aglOes negociadas no Brasil (BM&FBovespa) e na Bolsa de Nova York (NYSE). Em
2015, as acdes da CPFL Energia apresentaram desvalorizagao de 15,3% na BM&FBovespa e
uma desvalorizacao de 45,3% na NYSE, encerrando o ano cotadas a R$ 15,18 por acao e US$
7,42 por ADR. O volume médio diario de negociagdo atingiu R$ 38,0 milhdes, dos quais R$
24,3 milhdes na BM&FBovespa e R$ 13,7 milhdes na NYSE, representando uma redugdo de
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0,6% em relacdao a 2014. O numero de negdcios realizados na BM&FBovespa aumentou 8,1%,
passando de uma média didria de 5.535 negdcios, em 2014, para 5.984 negdcios, em 2015.

8. Sustentabilidade e responsabilidade
corporativa

A CPFL Energia desenvolve iniciativas que buscam gerar valor para todos os seus publicos de
relacionamento e mitigar os impactos de suas operagdes por meio da gestdo dos riscos
econdmicos, ambientais e sociais associados aos seus negocios. A seguir estdo os destaques
do exercicio:

Plataforma de sustentabilidade: consiste na ferramenta de gestdo da sustentabilidade,
integrada ao planejamento estratégico do Grupo CPFL. Contempla: a) Temas relevantes para a
condugdo dos negdcios, definidos junto a publicos de relacionamento; b) Alavancas de valor
relacionadas aos temas; c) Indicadores estratégicos corporativos, com metas de desempenho
para o curto e médio prazo.

Comité de Sustentabilidade: principal 6rgdo interno de governanga da sustentabilidade,
também responsavel pelo monitoramento da Plataforma.

Sistema de Gestédo e Desenvolvimento da Etica (SGDE): no final de 2015, foi concluida a
revisdao do Codigo de Etica, para alinhamento com as mudancas ocorridas na sociedade e no
ambiente de negdcio. O novo Cédigo de Etica foi aprovado pelo Conselho de Administracdo e
sera implementado em 2016 para todo o Grupo CPFL Energia, juntamente com a atualizagdo
do Sistema de Gestdao e Desenvolvimento de Etica. Em 2015, foram realizadas 10 reunides do
Comité de Etica que, além de tratar de questdes relacionadas com a disseminacdo das
diretrizes éticas também analisaram propostas, sugestdes e denuncias de transgressbes ao
Codigo vigente.

Gestiao de Recursos Humanos: a companhia encerrou 2015 com 9.584 colaboradores
(8.838 em 2014) e rotatividade de 19,90% (23,40% em 2014). As empresas do Grupo
mantiveram programas de gestdao e capacitacdo, com foco no desenvolvimento de
competéncias estratégicas para o0s negocios, sucessdao de liderangas, aumento da
produtividade e em salde e seguranga ocupacional. O nimero médio de horas de treinamento
por colaborador foi de 59,6 horas (78,4 em 2014), superior a média da Pesquisa Sextante-
2015 de 51 horas. Ainda neste exercicio, a CPFL Energia integrou pelo décimo quarto ano
consecutivo o ranking das “Melhores Empresas para Vocé Trabalhar no Brasil”, da publicacdo
Guia Vocé S/A / Exame e avancou em Gestdo do Conhecimento, Escola de Eletricistas e Gestao
de Talentos, com mais uma turma de profissionais com potencial para ocupar posicoes de
lideranca.

Rede de Valor: em 2015, participaram 81 empresas fornecedoras e foram realizadas 5
reunidoes bimestrais, que abordaram os seguintes assuntos: objetivos 2015 da Rede de Valor,
gestdo de fornecedores, estratégias para a sustentabilidade, desafios do setor elétrico,
terceirizacdo, planos de investimentos BRR 2015/2016, projeto “A Energia na Cidades do
Futuro”, mobilidade elétrica, telhados solares, inovagao e superacdo de desafios com palestra
de Amyr Klink.

Relacionamento com a comunidade: (i) Cultura - Parcerias relevantes, como as com o
CDP (Carbon Disclosure Project) e a Prefeitura de Campinas, pautaram os debates sobre meio
ambiente e as novas energias no pais, apresentadas no programa Invencdo do
Contemporéneo. Estes e outros encontros foram gravados, editados, divulgados nas redes
sociais, no site www.cpflcultura.com.br e serdo exibidos na TV Cultura. Além dos debates, com
entrada gratuita e transmissdao ao vivo, o Instituto CPFL Cultura organizou, em 2015, sesso0es
gratuitas de cinema em homenagem a diretores consagrados, como Spike Jonze, Wes
Anderson e Richard Linklater, concertos de musica erudita, e levou ao interior de Sdo Paulo o
Circuito CPFL de Arte e Cultura, com exibicdo de filmes brasileiros, documentario e oficinas de
sustentabilidade em parceria com o projeto Cinesolar, cinema itinerante movido a energia
solar; (ii) Programa de Revitalizacdo dos Hospitais Filantropicos - executado desde
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2005, visa elevar o desempenho administrativo de hospitais filantrépicos e aperfeicoar os
servigos prestados a comunidade. Em 2015, o Programa atuou em 2 frentes: continuidade das
capacitacdes em gestao hospitalar, atendendo 20 hospitais das regides de Barretos e Marilia; e
atuacdo junto ao Comité Regional de Ribeirdo Preto, formado pelos Hospitais Filantrépicos
capacitados nas fases anteriores do Programa. O investimento em 2015 foi de R$ 750 mil; (iii)
Apoio aos Conselhos Municipais dos Direitos da Crianca e do Adolescente — CMDCA
(1% I.R.) - Em 2015 as empresas do Grupo destinaram R$ 261 mil para o Fundo Municipal
da Crianca e Adolescente. O repasse ira apoiar Planos de Acdo que sdo resultado do
diagnodstico situacional desenvolvido em 2015. Dos nove Conselhos apoiados em 2014,
Ribeirdo Claro/PR e S3o José do Rio Pardo/SP finalizaram o diagndstico e apresentaram planos
de acdo consistentes e por isso o valor disponivel, bem inferior em relacdo aos anos
anteriores, foi aportado para esses dois municipios; (iv) Apoio aos Conselhos Municipais
dos Direitos do Idoso - CMDI (1% I.R.) — Em 2015 o aporte de R$ 261 mil foi feito ao
Fundo do Idoso de Verandpolis/RS para apoiar a continuidade do diagnéstico, etapa 2 do
Projeto “Cidade para Toda as Idades”, iniciado em 2015; (v) Plano Nacional de Apoio a
Atencao Oncoléogica - PRONON (1% I.R.) - em 2015, a CPFL apoiou o Centro Infantil
Boldrini com o montante de R$ 261 mil. O PRONON tem a finalidade de captar e canalizar
recursos para a prevencdo e o combate ao cancer; (vi) Programa Nacional de Apoio a
Atencao da Saude da Pessoa com Deficiéncia (PRONAS/PCD) - em 2015, a CPFL apoiou
o Centro Especializado em Reabilitagdo SORRI-BAURU, com o repasse no valor de R$ 261 mil;
(vii) Voluntariado - consolidada a frente compartilhar do Programa Semear que tras agles
continuas com maior compartilhamento de valor. Em 2015 foram 72 acdes que envolveram
cerca de 3.000 participacdes voluntarias. As acdes desenvolvidas em 13 cidades da area de
concessao beneficiou aproximadamente 60.000 pessoas. O programa teve alguns marcos
importantes como o médulo de capacitacdo aplicado na Trilha de Lideranca e o langamento da
rede social Semear (V2V - De voluntario para voluntario). (viii) Eficiéncia energética
(0,5% da ROL) - foram investidos mais de R$ 59,8 milhdes, sendo R$ 39,3 milhdes em
projetos destinados a consumidores de baixo poder aquisitivo, que resultaram na regularizacao
de 1.503 clientes, troca de 8.412 geladeiras, 134.754 lampadas por modelos mais eficientes
(LED) e instalagdo de 3.582 aquecedores solares, 3.500 trocadores de calor e 7.376 E-Power
controlador eletronico para reducdo do consumo de chuveiros. Também foram realizados
projetos educacionais, CPFL nas Escolas e o Programa Educacional de Eficiéncia Energética nas
Industrias (PEEE), junto a 235 escolas municipais e estaduais, sendo formados 23.940 alunos,
1.039 professores em 87 municipios com um investimento de mais de R$ 5,4 milhoes.
Também foram eficientizados 36 Prédios Publicos, 39 Escolas e 13 Hospitais, com um
investimento de mais R$ 7,3 milhGes, além de 3 servigos de agua e 4 industrias sendo
investidos mais de R$ 2,3 milhdes; (ix) Escola de Eletricista - visa formar um banco de
eletricistas capacitados e mitigar riscos advindos do apagdo de mdo de obra. Constitui um
investimento social por oferecer qualificagdo gratuita para o mercado de trabalho, além de
capacitar futuros colaboradores em fase de pré-contratacdo. Até 2015, concluimos a formacgao
de 173 novos eletricistas, sendo que 112 deles foram contratados; e (x) Aprendiz SENAI - o
programa foi criado em 2012 e mantido no mesmo formato até o ano de 2015. Visa capacitar
jovens através da Escola SENAI e, ao final da formacdo, aqueles que apresentarem melhor
desempenho no curso sdo contratados nas vagas existentes. Até 2015, foram formados 89
jovens e contratados 41 na CPFL. Ainda em 2016 a CPFL pretende expandir a parceria com
escolas profissionalizantes aprovadas pelo MEC e também criar novas turmas de formacdo de
eletricista utilizando recursos do PRONATEC.

Gestdao ambiental: (i) o inventario de emissGes de gases de efeito estufa (GEEs) 2014 da
CPFL Energia foi premiado com medalha de ouro pelo Programa Brasileiro GHG Protocol; (ii) as
ac0es da empresa integram novamente a carteira do Dow Jones Sustainability Emerging
Markets Index. As agGes da CPFL Energia também foram incluidas, pelo 11° ano consecutivo,
na carteira ISE - Indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBOVESPA para 2016; e (iii)
cada empresa do Grupo desenvolveu projetos para mitigar os impactos socioambientais de
seus empreendimentos, com destaque para:

Geracgao de energia - UHE Foz do Chapecé —(i) Em 2015 foi realizada a soltura de 148 mil
alevinos de curimbatas e dourados visando o repovoamento do rio Uruguai. Os alevinos foram
produzidos na Estacdo de Piscicultura de Aguas de Chapecd, por intermédio de convénio entre
a empresa e o Instituto Goio-En; (ii) as associacdes de pescadores beneficiadas pelo Programa
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de Apoio aos Pescadores participaram de visitas técnicas para conhecer novas técnicas de
cultivo e processamento de peixes. As visitas, patrocinadas pela Foz do Chapec6é Energia,
tiveram o acompanhamento técnico do SEBRAE e da Emater; (iii) Realizada em novembro de
2015 pela certificadora BSI a auditoria externa das certificagdes do Sistema de Gestao
Integrado da FCE (ISO 9001, ISO 14001 e OHSAS 18001), com recomendacdao da manutencao
das certificacbes obtidas pela empresa; Companhia Energética Rio das Antas (Ceran) -
mantém um Sistema de Gestdo Integrado, na sede da empresa e em suas Usinas (Monte
Claro, Castro Alves e 14 de Julho). O Sistema atende aos requisitos das normas ISO
9001:2008, ISO 14001:2004 e OHSAS 18001:2007 e seus certificados tém validade até janeiro
de 2018; UHE Campos Novos (Enercan) - (i) Em 2015, a ENERCAN apoiou diversas acdes
para desenvolvimento da regido nas areas cultural, socioambiental e econdmica, com apoio a
31 projetos, gerando 500 empregos diretos, indiretos ou temporarios, e beneficiando mais de
36 mil pessoas. Um desses projetos, Protetores Ambientais, € desenvolvido em parceria com a
Policia Militar Ambiental e forma estudantes para atuarem como agentes multiplicadores de
preservacdo ambiental; (ii) A ENERCAN desenvolveu pelo 42 ano consecutivo o Programa de
Conservacdo da Area de Preservacdo Permanente (APP) com os moradores lindeiros ao
reservatorio da UHE Campos Novos, premiando as cinco melhores iniciativas; iii) A ENERCAN,
em parceria com Epagri, Senar e Secretarias de Agricultura, apoiou projetos de cultivo de
frutas e peixes, com o objetivo de contribuir para o desenvolvimento da economia local e
proporcionar uma alternativa de renda para os produtores rurais da regido. Além do apoio
financeiro da Enercan, os participantes recebem cursos gratuitos de cooperativismo,
associativismo, gestdo de propriedade rural, empreendedorismo, além de capacitacoes
especificas, como técnicas de producdo e manejo; UHE Barra Grande (BAESA) - (i) Em
2015, o Programa de Responsabilidade Socioambiental apoiou 40 projetos em municipios da
area de influéncia da UHE Barra Grande. Voltados a geracao de renda, meio ambiente, cultura,
esporte, segurancga publica e desenvolvimento social, os projetos receberam aporte de R$ 424
mil da empresa e mais de R$ 1,2 milhdo de acionistas e parceiros locais; (ii) implantada a 42
edicdo do Programa de Incentivo & Conservacdo da Area de Preservacdo Permanente do
reservatorio, que reconhece acdes dos moradores da regido na preservagdao da vegetagdo. Em
2015, dez moradores foram premiados, em cerimOnia realizada durante a 82 Semana de
Sustentabilidade da BAESA, evento que anualmente destaca projetos socioambientais
desenvolvidos nos municipios da area de abrangéncia da UHE Barra Grande; iii) As
certificacdes ISO 14001 e OHSAS 18001 foram mantidas apds auditoria externa, que verificou
o bom funcionamento do Sistema de Gestdao Integrada implantado; iv) A BAESA criou um
Conselho Comunitario Consultivo, que visa fortalecer o didlogo com a comunidade do entorno
da UHE Barra Grande. A intencdo é que as instituicbes promovam debates para definir
investimentos nas areas de salde, educagdo, seguranca e protecdo ao meio ambiente nos
municipios da regido; v) A transparéncia e a correcao na declaracdo das emissbdes de gases do
efeito estufa (GEE) renderam a BAESA a conquista do Selo Ouro do GHG Protocol. O Selo Ouro
€ o mais alto reconhecimento concedido pelo Programa e atesta a transparéncia nas
informacdes do Inventario 2014 realizado pela BAESA.

Distribuicao de energia - (i) continuidade do Programa de Arborizacdo Urbana Viaria, com
doacdo de mudas as prefeituras municipais do Estado de Sdo Paulo; (ii) suas EstacGes
Avancadas sdo periodicamente avaliadas quanto aos riscos ambientais e requisitos legais, com
estabelecimento de um ranking e de um plano de acdao para melhorias; (iii) para situacdes de
emergéncias ambientais, as distribuidoras possuem contrato com empresa especializada, além
de um seguro ambiental. Para ocorréncias de menor extensdo, as Estacées Avancadas e os
veiculos com equipamentos hidrdulicos contam com kits de emergéncia ambiental para uso
imediato; (iii) a CPFL Paulista deu inicio ao Projeto Arborizagdo + Segura, iniciativa de
revitalizagdo da arborizagdo urbana desenvolvida em parceria com municipios de sua area de
concessao.

9. Auditores independentes

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) foi contratada pela CPFL
Energia para a prestagao de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das
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demonstragdes financeiras da companhia. Em atendimento a Instrugéo CVM n° 381/03,
informamos que a Deloitte ndo prestou, em 2015, servicos nao-relacionados a auditoria
externa cujos honorarios fossem superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse
servigo.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, a Deloitte prestou além dos
servicos de auditoria das demonstracbes financeiras e de revisdao das informagoes
intermediarias, os seguintes servigos relacionados a auditoria:

Percentual do
total do contrato

Natureza Data do contrato Duragdo Valor de auditoria
Revisdo tributaria - Escrituragdo Contdbil-Fiscal (ECF) 22/04/2015 Ano calendério 2015 209.680,50 3%
Revisdo e retificacdo de DIPJs de anos anteriores 01/12/2015 1més 47.275,15 1%
Demonstragdes Contabeis Regulatdrias (DCR) 16/04/2015 Anos calendarios 2014 e 2015 1.002.704,97 15%
P_rocedl_mentos previamente acordados - Asseguragdo de covenants 27/11/2015 Anos calendarios 2014 e 2015 346.224,36 5%
financeiros

Laudos Contdbeis 19/10/2015 Ano calendario 2015 247.400,00 4%

Procedimentos adicionais de auditoria a pedido do acionista

indireto Eletrobrds a data-base 31/12/2014 06/02/2015 Média de 1 més 15.300,00 0%
Revisdo de créditos tributdrios sobre aquisicdo de energia na CCEE 22/10/2015 Média de 1 més 7.586,78 0%
Procedimentos previamente acordados - Fluxo financeiro e P&D 20/01/2015 Ano calendario 2014 46.575,00 1%
Relatério de Controle Patrimonial (RCP) 06/05/2014 1més 116.178,00 2%

2.038.924,76 31%

Como se observa, a CPFL Energia nao contratou a Deloitte para a prestacdo de outros servigos
gue ndo sejam relacionados a auditoria durante o exercicio de 2015.

A CPFL Energia adota a pratica de ndo contratacdo dos auditores independentes para a
prestacdo de servicos que ndo sejam relacionados a auditoria. A contratacdo dos auditores
independentes, conforme estatuto social, é recomendada pelo Conselho Fiscal, e compete ao
Conselho de Administracdo deliberar sobre a selecdo ou destituicdo dos auditores
independentes.

A Administracdo da CPFL Energia declara que a prestacdao dos servicos foi feita em estrita
observancia das normas que tratam da independéncia dos auditores independentes em
trabalhos de auditoria e ndo representaram situacdes que poderiam afetar a independéncia e a
objetividade necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa pela Deloitte.

10. Agradecimentos

A Administracdo da CPFL Energia agradece aos seus acionistas, clientes, fornecedores e
comunidades da area de atuacdo de suas empresas controladas, pela confiangca depositada na
companhia no ano de 2015. Agradece, ainda, de forma especial, aos seus colaboradores pela
competéncia e dedicagdo para o cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos.

A Administracdo

Para mais informacoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do
Grupo CPFL Energia, acesse o enderego www.cpfl.com.br/ri.
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Balango Social Anual - 2015 / 2014 [*]

Empresa: CPFL Enersa 5.A. Consoliiaie

Receita liguida (RL) 20.205.869 17.305.942
Resultade operacional (RO} 1.454 454 1.510.304
Folha de pagamento bruta (FPB) 782.645 584724

2 - Indicadores Sociais Internos Valor (mil) sobre FPB | % sobre RL | Valor (mil) sobre FPB | % sobre RL

Alimentacio 72.660 9,28% 0,35% 51.294 8,95% 0,35%
Encargos sociais compulsorios 205.699 26,28% 1,02% 185.320 27 06% 1,07%
Previdéncia privada 42,8340 5.47% 0,21% 38,630 5,64% 0,22%
Salde 45,960 5,87% 0,23% 39,364 5.75% 0,23%
Seguranca € salde no trabalho 2.750 0,35% 0,01% 3.193 0,47% 0,02%
Educacio 2550 0,33% 0,01% 2223 0,32% 0,01%
Cuttura 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Capacitaciio e desenvolvimento profi | 7.054 0,90% 0,03% 7742 1,13% 0,04%
Creches ou auxilio-creche 1.073 0,14% 0,01% 969 0,14% 0,01%
Participacdo nos lucros ou resuttados 52772 §,74% 0,25% 62283 910% 0,36%
Outros 7.260 0,93% 0,04% 5.885 1,01% 0,04%
Total - Indicadores sociais internos 440.618 56,30% 2,18% 407.903 59,57% 2,36%

dores Sociais Externos Valor (mil} % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL

Educacio 7 0,00% 0,00% 125 0,01% 0,00%
Cuttura 11.123 0,76% 0,06% 8723 0,58% 0,05%
Salde e saneamento 450 0,03% 0,00% 346 0,02% 0,00%
Esporte 1.665 0,11% 0,01% 1.373 0,00% 0,01%
Combate & fome e seguranca 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Outros 9.569 0,65% 0,05% 5.455 0,43% 0,04%
Total das contribuigbes para a sociedade 22.814 1,67% 0,11% 17.022 1,13% 0,10%
Tributos (excluidos encargos sociais) 12.763.719 877, 56% 63,17% 4.911.425 325,19% 28,38%
Total - Indicadores sociais externos 12.786.533 879,13% 63,28% 4.928.447 326,32% 28,48%

4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
i relacionados com a producio/ operacdo da empresa 27482 1,89% 0,14% 31.837 211% 0,18%
Inwesti em programas &fou projetos externos 59.885 4,12% 0,30% 57.625 3,82% 0,33%
Total dos investimentos em meio ambiente 87.377 6,01% 0,43% 89.462 592% 0,52%
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar residuos, o » . » .
1 duciol operacio & aumentar a eficcia na [ )n3o possuimetas [ Joumpre de 61a 763 [ )n3o possui metas [ Jeumpre de 61.a 76
consume em geraina produg perag [ Jcumpre de 0 a 60 [ ) cumpre de T8 a 1003 [ Jeumpre de 0a 60 [ ¥ ] cumpre de 76 2 1003

utiizacio de recursos naturais, a empresa
5 - Indicadores do Corpo Funcional

N= de empregados(as) ao final do periodo

M= de admissies durante o perindo

N® de empregados(as) terceirizados({as)

N de estagiarios(as)

N® de empregadosias) acima de 45 anos

N® de mulheres gue trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por mulheres

N® de negros(as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)

N de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais
6 - Informagoes relevantes quanto ao

Relacdo entre a maior e a menor remuneracio na empresa 17,92 21,03

Nimero total de acidentes de trabalho 54 54

Os projetos sociais & ambientais desenvolvidos pela empresa foram [ ) diregia [H]diregioe [ Jtodos(as] [ 1dirego [¥)diregio e [ Jtodos(as]
definidos por: geréncias empregados[az] geréncias empregadas|as]
Os pradries de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram [ diregine [ Jtodos(as] [#]todos(az] + [ ] diregio e [ Jtodos(as] [ %] todos(as) +
definidos por: : geréncias empregados[az] Cipa geréncias empregadas|as] Cipa
Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociacio coletiva e & [ Indo se envolve [ ) =segue as [® Jincentivae | [ )ndo se envolve [ ]5eque as [# Jincentiva e

representacdo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: normas da OIT segue a 0IT normasz da OIT seque a OIT
[ 1diregio [ Jdiregioe [ ¥ tados(as) [ 1diregia [ 1diregioe [ ¥ ] tadas{as)
A previdéncia privada c geréncias empregados(as] geréncias empregados[as]
[ 1diregio [ Jdiregioe [ % Jtodas(as) [ 1diregia [ 1diregioe [ ¥ Jtodas(as]
A participacdo dos lucros ou resultados c geréneias empregados(as) geréncias empregados{as]

Ma selecdo dos fornecedores, os mesmos padries éticos e de

[ Indo s30 [ 1550 sugeridos | ¥ ] 550 exigidos

considerados

[ Indo s30
considerados

[ 1540 sugeridos

[ % 530 exigidos

i social e pela empresa:

Quante & participacio de empregados(as) em programas de trabalho [ Indo se envolve [ ) apdia [# Jorganizae | [ Jndo se envalve [ ) apdia [ % Jorganiza e

voluntério. a emprésa incentiva incentiva
naempresa no Procon naJustiga naempresa no Pracon na Justiga

Namero total de reclamacies e criticas de consumidores(as): 2.025.091 1947 6.323 1.964.743 1.386 6.025
naempresa no Procon naJustiga naempresa no Pracon na Justiga

% de reclamacies e criticas atendidas ou solucicnadas: 100% 100% 137,6% 100%: 100% 5,6%

Valor adicicnado total a distribuir (em RS mil): Em 2015 17.366.310 Em 2014 8.766.905

Distribuicdo do Valor Adicionadoe (DVA):

Informagdes Consolidadas

743 governo 5,23 colaboradores(as) 1,03 acionistaz

6753 governo 9,23 colaboradores(as) 8,73 acionistaz

15,454 terceiros 4,14 retido

23,134 terceiros 1,454 retido

Mos itens financeiros foram utilizados os percentuais de participacdo societaria. Para as demais informacdes, tais como quantidade de

empregados e processos judiciais, as informacdes foram disponibiizadas em nimeros integrais.
Responsével pelo Preenchimento: Sergio Luis Felice, fone +55 (19) 3756-8018, sifelice@cpfl.com.br

(*) Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes
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Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Dividendo e juros sobre o capital proprio
Titulos e valores mobilidrios

Tributos a compensar

Derivativos

Ativo financeiro setarial

Estogues

Arrendamentos

Ativo financeiro da concessao

Outros créditos

Total do circulante

Nao circulante

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Coligadas, controladas e controladora
Depdsitos judiciais

Tributos a compensar

Ativo financeiro setorial

Derivativos

Créditos fiscais diferidos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Arrendamentos

Ativo financeiro da concessdo

Investimentos ao custo

Outros créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do nao circulante

Total do ativo

Nota
explicativa

_—-‘-‘?;;

CPF

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

IMN22015 322014 JN22015 IMNM22014 (%)
424192 799.775 5 6B2.802 4 357 455
- - 3174918 2261124
1.227.5930 942 367 91.392 54.483
- - 23633 5324
72.885 49.071 475211 329638
70153 - 627 493 23.260
- 1.464.019 610.931
- 24129 18.505
- 12.883 12.396
- - 9630 540.094
942 976 922 641 1.011.495
1.795.763 1.792.189 12.508.652 9.214.704
- - 128.946 123.405
2814 12.089 84 265 100 666
630 B4R 1.227 827 1.162.477
- - 167.159 144 383
- 489945 321.788
- - 1.651.260 584 917
140.389 150628 334 886 938 496

52680 ER1RT - -
- - 34504 35.169
- 3597474 2.834 522
- - 116.654 116.654
14.919 16,818 560.014 388.828
6.940.036 £.290.998 1.247 631 1.098.769
1.215 843 9173217 9.149.486
24 18 9.210.338 5.930.171
7.152.706 6.526.098 28.023.819 25.929.732
£.948.4569 8.318.287 40.532.47T1 35.144.436

(*) Contempla os efeitos da nota explicativa 13.4.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Lk

CPFL Energia S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 31212015 IMN22014 IMN22015 IMNM22014 (7)
Circulante
Fornecedores 16 1.157 [EA] 3.161.210 2.374147
Encargos de dividas 17 38.057 - 118.267 97.525
Encargos de debéntures 18 - 15.020 232227 293.108
Empréstimos e financiamentos 17 935.196 - 2.831.654 1.093.500
Debéntures 18 - 1.289.386 458.165 2.042.075
Entidade de previdéncia privada 19 - - 502 85.374
Taxas regulamentares 20 - - 852.017 43.795
Impostos, taxas e contribuicdes 21 4T 1.859 653.342 436.267
Dividendo e juros sobre capital proprio 25 212.531 13.555 221.855 19.086
Obrigacdes estimadas com pessoal - - 79.924 70.252
Derivativos 35 981 - 981 38
Passivo financeiro setorial 8 - - - 21.998
Uso do bem plblico 23 - - 9.457 4.000
Outras contas a pagar 24 18.041 17877 904.971 535.941
Total do circulante 1.206.708 1.338.488 9.524.873 7.417.104
Nao circulante
Fornecedores 16 - - 633 633
Encargos de dividas 17 - - 120.659 60.717
Encargos de debéntures 18 - - 16.487 -
Empréstimos e financiamentos 17 - - 11.592 206 9.426.634
Debéntures 18 - - 6.363.552 6.136.400
Entidade de previdéncia privada 19 - - 474 318 518.386
Débitos fiscais diferidos 9 - - 1.432.594 1.401.009
Provisdies para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 22 1.635 725 569.534 508.151
Derivativos 35 - - 33.205 13.317
Uso do bem publico 23 - - 83124 80.992
Provisdo para perda em investimento 13 33.969 - - -
Outras contas a pagar 24 31.961 35.540 191.148 183.766
Total do nao circulante 67.565 36.264 20.877.460 18.330.004
Patriménio liquido 25
Capital social 5.348.312 4.793.424 5.348.312 4.793.424
Reservas de capital 468.082 468.082 468.082 468.082
Reserva legal 694.058 650.811 694.058 650811
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concesséo 585451 330437 585451 330437
Resemva estatutaria - reforco de capital de giro 392.972 554 888 392.972 554 888
Resultado abrangente acumulado 186321 145893 186.321 145893

7.674.196 6.943.535 7.674.196 6.943.535
Patrimdnio liquide atribuide aos acionistas nde controladores - - 2455942 2453794
Total do patriménio liquido 7.674.196 6.943.535 10.130.138 9.397.329
Total do passivo e do patriménio liquido 8.948.469 8.318.287 40.532.471 35.144.436

(*) Contempla os efeitos da nota explicativa 13.4.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Receita operacional liquida

Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica

Custo de operagdo

Custo do semvico prestado a terceiros

Lucro operacional bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais

Resultado do servigo

Resultado de participagbes societarias

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes dos tributos

Contribuicdo social
Imposto de renda

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido atribuido aos acionistas
controladores

Lucro (Prejuizo) liquido atribuido aos acionistas

ndo controladores

Lucro por agdo basico atribuido aos acionistas

controladores - RS

Lucro por agdo diluido atribuido aos acionistas

controladores - R

-—'/

CPFL

ENERGIA

CPFL Energia 5.A.
Demonstragdes dos resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto lucro por acédo)

Nota
explicativa
27

13
30

26

26

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

1.157 61 20.205.869 17.305.942
- - (13.311.747) (10.643.130)
- - (1.907.197) (1.672.359)
- - (1.049.101) (946.052)
1.157 61 3.937.825 4.044.41
- - (464.583) (402.698)
(29.911) (26.175) (B63.499) (773.630)
- - (357.653) (328.000)
(28.754) (26.114) 2.252.090 2.540.073
926.951 1.011.185 216.885 59 684
74 854 117 855 1.555.047 890 436
(97.802) (143.319) (2.5672.567) (1.979.890)
(22.948) (25.464) (1.014.520) (1.089.454)
875.250 959.607 1.454.454 1.510.304
(797) 5172 (160.162) (168.989)
(9.513) (15.602) (419.015) (454.871)
(10.309) (10.430) (579.177) (623.860)
864.940 949.177 875.277 886.443
564.940 949177

10.337 (62.733)

0,87 0,96 0,87 0,96
0,85 0,94 0,85 0,94

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia 5.A.
Demonstragoes dos resultados abrangentes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 864.940 949.177
Outros resultados abrangentes
Itens que ndo serao reclassificados posteriormente para o resultado:
Resultado abrangente do exercicio reflexo sobre os investimentos da Companhia 65547 (225.720)
Resultado abrangente do exercicio - individual 930.488 7123.457

Consolidado

2015
Lucro liquido do exercicio 875277 866.443
Outros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:
- Ganhos (Perdas) atuariais liguido dos efeitos tributarios 65.547 (225.720)
Resultado abrangente consolidado do exercicio 940.825 660.724
Resultado abrangente atribuido aos acionistas controladores 930488 723457
Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores 10.337 (62.733)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras
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CRFL

CPFL Energia S.A.

D tragao das g do patriménio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
{ Em milhares de reais )
Resultado abrangente Participagao de acionistas nao
Reservas de lucros acumulado controladores
Reserva aria
Resultado Outros
Reserva de Reforgo de Entidade de T componentes do
- " . N P otal abrangente P
Reserva de retengao de lucros Ativo financeiro capital de Custo previdéncia Lucros acumulade pa énio
Capital social capital Reserva legal _para investimento da concessdo iro Dividendo atribuido privada acumulados liquide
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.793.424 287.630 603.352 108.987 265.036 - 567.802 509.666 {111.998) - 7.023.899 18.490 1.756.328 8.798.718
Resultado abrangente total - - - - - - (225.720) 949.177 T23.457 - (62.733) 660.724
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - - 949177 949177 - (62.733) 686443
Qutros resultados abrangentes: ganhos (perdas) atuariais - - - - - - (225.720) - (225.720) - - (225.720)
Mutagées Internas do patriménio liquido . - 47.459 - 65.400 554,388 (26.055) - (532.705) - (1.487) 1.455 (33)
Realizac8o do custo atribuido de ativo imobilizado - - - (39.478) - 39.478 - (2.254) 2254 -
Efeitos fiscais sobre a realizacdo do custo atribuido - - - - 13422 - (13.422) - 766 (766) -
Constituicdo de Reserva Legal - - 47459 - - - - (47 459) - - - -
Realizac8o/reversdo da reserva de retencdo de lucros - (108.987) - - - - 108.987 - - - -
Movimentaco de reserva estatutdria no exercicio - 65.400 554.588 - - (620.288) - - - -
Outras movimentacdes de acionistas ndo controladores - - - - - - - (33) (33)
Transagdes de capital com os acionistas - 180.452 - - - - - (416.472) (803.822) - 741.743 (62.079)
Dividendo Prescrito - - - - 65722 5722 - - 5722
Dividendo Intermediario - - - - - - - - (422.195) (422.195) - (2.382) (424 576)
Aprovacdo da proposta de dividendo - - - - - (567.802) - - - (567.802) - (27.156) (594.958)
Resgate de reserva de capital de acionistas ndo controladores - - - - - - - - - - (2.189) (2.189)
Aumento de capital em controladas sem alteragdo no controle - 362 - - - - - 362 - 760 1.123
Ganho (perda) em participagdo sem alteragdo no controle - (207) - - - - - (207) - 207 -
Combinagdo de negdcios CPFL Renovaveis / DESA - 180297 - - - - - 180297 - 653 366 833663
Combinacdo de negdcios CPFL Renovaveis/DESA - efeito de ndo
controlador de controlada (*) - - - - - - - - - 119.137 119.137
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (%) 4.793.424 468.082 650.811 - 330.437 554.888 483.610 (337.718) 6.943.535 17.003 2.436.791 9.397.329
Resultado abrangente total - - - - - - 65.547 864.940 930.488 - 10.337 940.825
Lucro liguido do exercicio - - - - - - - 864.940 864.940 - 10.337 875.217
Qutros resultados abrangentes: ganhos (perdas) atuariais - - - - - - 65.547 - 65.547 - - 65.547
internas do patriménio liquido B B 43.247 B 255.013 392.972 (26.119) , (665.113) , (1.683) 1.635 (48)
Realizacdo do custo atribuido de ativo imobilizado - - - (39.574) - 39.574 - (2.550) 2.550 -
Efeito fiscais sobre a realizago do custo atribuido - - 13485 - (13.455) - 867 (867) -
Constituicdo da Reserva Legal - - 43247 - - - - (43.247) - - - -
Movimentagdo da reserva estatutaria no exercicio - 255.013 392.972 - - (647.985) - - - -
Qutras movimentacfes de acionistas néo controladores - - - - - - - 48) (48)
Transagées de capital com os acionistas 554.888 - - - - (554.588) - - (199.826) (199.826) - (8.140) (207.966)
Aumento de capital 554.888 - - - - (554.888) - - - - - - -
Dividendo prescrito - - - - - - - - 5597 5.597 - - 5.597
Apravacdo da proposta de dividendo - - - - - - - (205.423) (205.423) - (8.147) {213.570)
Aumento de capital em controladas sem alteragdo no controle - - - - - - - - - - 7 7
Saldos em 31 de dezembro de 2015 5.348.312 468.082 694.058 - 585.451 392.972 457.491 (272.171) 7.674.196 15.320 2.440.623 10.130.138

(*) Contempla os efeitos da nota explicativa 13.4.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL

ENERGIA
CPFL Energia S/A

Demonstragoes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

311272015 3111272014 3111272015 311272014
Lucro antes dos tributos 875.250 959.607 1.454.454 1.510.304
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades
operacionais
Depreciacdo & amortizacdo 170 173 1.279.902 1.159.964
Provisties para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 1.497 640 258.539 191.228
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - - 126.879 83.699
Encargos de divida e atualizagfes monetdrias e cambiais 94.588 142.278 1.519.819 1.486.061
Despesa (receita) com Entidade de previdéncia privada - - 60.184 48.165
Equivaléncia patrimonial (926.951) (1.011.185) (216.885) (59.6584)
Provisdo para perda de valor recuperavel de ativos - - 38.956 -
Perda (ganho) na baixa de ndo circulante - 16.309 20.726
PIS e COFINS diferidos - 19.138 24.946
Outros - - (5.825) (2.431)
44553 91.613 4.551.470 4.462.977
Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias - (1.055.143) (265.103)
Dividendo e juros sobre o capital préprio recebidos 627.014 1.248.982 24.050 40.374
Tributos a compensar (12.350) 1.564 (62.041) (134)
Depdsitos judiciais (48) (444) 22.827 65.732
Ativo financeiro setorial - - (858.860) (932.719)
Contas a receber - aporte CDE/CCEE - 181.141 (352.379)
Ativo financeiro da concesséo (transmissoras) - - (44.243) (62.299)
Qutros ativos operacionais 933 411) (82.278) 20.634
Aumento (redugio) nos passivos operacionais
Fornecedores 366 (336) 787.063 470.982
Outros tributos e contribuicdes sociais 804 (389) 412.703 193.357
Qutras obrigacdes com entidade de previdéncia privada - - (112.172) (118.897)
Taxas regulamentares - - 808.223 11.415
Processos fiscais, civeis e trabalhistas pagos (674) (209) (247.512) (188.000)
Passivo financeiro setorial - - (23.170) 21.998
Contas a pagar - CDE - - 19.696 25.807
Qutros passivos operacionais (3.907) 5.694 107.930 84 467
Caixa liquido gerado (cc ido) pelas operagoes 656.691 1.345.964 4.429.684 3.478.212
Encargos de dividas e debéntures pagos (36.858) (138.599) (1.595.649) (1.333.570)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos 2.172) (21.463) (276.061) (552.070)
Caixa liquido gerado (cc ido) pelas atividades operacionais 617.661 1.185.902 2.557.974 1.592.572
Atividades de investi to
Valor pago em combinacdo de negdcios, liquido do caixa adquirido - - (68.464)
Caixa incorporado em combinacdo de negdcios - - - 139.293
Reducdo (Aumento) de capital em investidas (490.010) (360.000) - (45.445)
Venda de participagdo em investidas - - 10.454 -
Aquisicdes de imobilizado (535) (550.003) (345.049)
Titulos e valores mobilidrios, caugdes e depdsitos vinculados - - (147.914) (7.839)
Adicdes de intangivel (12) (13) (877.793) (716.818)
Venda de ativo ndo circulante - - 10.586 43.024
Adiantamento para futuro aumento de capital (52.680) (27.153) - -
Operacdes de mutuo com controladas e coligadas 10.845 (2.822) 29.776 949
Devolugdo de adiantamento a fornecedores - - 67.342
Caixa liquido gerado (cc ido) pelas atividades de inv (532.392) (389.988) (1.524.894) (933.007)
Atividades de financi to
Aumento de capital por acionistas ndo controladores - 7 1.123
Captacdo de empréstimos e debéntures 829.997 4532167 3.186.384
Amortizacdo de principal de empréstimos e debéntures (1.290.000) (4.037.685) (2.559.771)
Liquidacdo de operaces com derivativos - (135.309) (119.628)
Pagamento de aquisicdo de negdcios - - (61.709) -
Dividendo e juros sobre o capital proprio pagos (850) (986.811) (5.204) (1.016.641)
Caixa liquido gerado (cc ido) pelas atividades de financi y (460.853) (986.811) 292.267 (508.533)
Aumento (redugéo) liguido de caixa e equivalentes de caixa (375.584) (190.897) 1.325.347 151.032
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 799.775 990.672 4.357 455 4.206.422
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 424.192 799.775 5.682.802 4.357.455

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPF

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

Demonstragoes do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

1 - Receita
1.1 Receita de venda de energia e senigos
1.2 Receita relativa a construcdo de ativos prdprios

1.3 Receita relativa & construgdo da infraestrutura de concesséo

1.4 Provisdo para créditos de liguidacéo duvidosa

2 - (-) Insumos adquiridos de terceiros
2.1 Custo com energia elétrica
2.2 Material
2.3 Senvicos de terceiros
2.4 Qutros

3 - Valor adicionado bruto (1+2)

4 . Retengdes
4.1 Depreciacdo e amortizagdo
4.2 Amortizacdo do intangivel de concessdo

5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4)

6 - Valor adicionado recebido em transferéncia
6.1 Receitas financeiras
6.2 Equivaléncia patrimonial

7 - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6)

8 - Distribui¢ado do valor adicionado

8.1 Pessoal e encargos
8.1.1 Remuneracdo direta
8.1.2 Beneficios
813FGTS

8.2 Impostos, taxas e contribuigdes
8.2.1 Federais
5.2.2 Estaduais
8.2.3 Municipais

8.3 Remuneragao de capital de terceiros
8.3.1 Juros
8.3.2 Aluguéis
8.3.3 Outros

8.4 Remuneragao de capital proprio
8.4.1 Dividendo (incluindo adicional proposto)
5.4.2 Lucros retidos

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

2015 2014 2015 2014
1.821 81 34.377.361 23.051.112
1274 78 32.662.289 21.851.381

547 3 595 282 344 492

- 1.046.669 944 997

- (126.879) (63.699)
{10.322) (7.701) (17.590.769) (14.092.481)
- - (14.749.957) (11.780.445)
(586) (21) (1.116.288) (857.284)
(7.239) (5.060) (1.122.529) (1.008.775)
(2.496) (2.620) (501.995) (445.978)
(8.501) (7.620) 16.786.592 8.964.691
(170) (173) (1.281.726) (1.160.713)
(170) (173) (979.062) (575.696)

- - (302.665) (265.018)
(8.670) (7.793) 15.504.865 7.803.977
1.011.013 1.141.740 1.861.444 962.928
54.061 130.655 1.644 560 903.244
926.951 1.011.185 216.885 59.684
1.002.342 1.133.947 17.366.310 8.766.905
16.939 15.507 905.102 814.979
9.963 8.455 562.082 500.471
5.957 6.257 295.738 275.322
988 796 44.283 39.186
28.424 25.807 12.910.440 5.044.467
28.394 25.782 8.207.474 1.916.922
30 24 4.688.978 3.109.743

- - 13.988 17.802
92.040 143.456 2.675.490 2.021.016
91.918 143.318 2.622.405 1.954.293
121 138 53.085 46.929

- - - 19.794
864.940 949.177 875.277 886.443
173.708 281.430 164.228 208.674
691.232 B67.747 711.050 677.770
1.002.342 1.133.947 17.366.310 8.766.905

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1)CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Companhia”), € uma sociedade por agdes de capital aberto,
constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades,
dedicadas primariamente as atividades de distribuicdo, geracao e comercializacdo de energia elétrica no

Brasil.

A sede administrativa da Companhia esta localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1510 - 14° andar — Sala
142 - Vila Olimpia - S&o Paulo - SP - Brasil.

A Companhia possui participagBes diretas e indiretas nas seguintes controladas e empreendimentos
controlados em conjunto (informagbes sobre area de concessao, numero de clientes, capacidade de
producédo de energia e dados correlatos ndo sdo auditados pelos auditores independentes):

N° de
consumidores
Participagao N° de aproximados Prazo da Término da
Distribuico de energia Tipo de sociedade societaria Localizagao (Estado) municipios (em milhares) concessiao concessao
Companhia Paulista de Forca e Luz ("CPFL Paulista”) SDC‘E::;?ETZL:E‘D:S de ?g;;,a Interior de S&o Paulo 234 4218 30 anos NDVZ?;;D de
o
Companhia Piratininga de Forga e Luz ("CPFL Piratininga”) SDC‘E::;?ETZL:E‘D:S de ?g;;,a Interior & litoral de S&o0 Paulo 27 1.659 30 anos Ou;untérg de
o
Rio Grande Energia S A ("RGE") SDC‘ES:;IEETZL:EIEES de ?g;;: Interior do Rio Grande do Sul 255 1444 30 anos NDVZ?;T[D de
Companhia Luz e Forca Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") Suc‘i‘:;idt;pfg;:aggss de ?gg;a Interior de S4o0 Paulo e Parana 27 205 30 anos Julho de 2045
o
" . Sociedade por acfes de Direta . .
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista”) capital fechado 100% Interior de Sdo Paulo 7 &7 30 anos Julho de 2045
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari"} Suc‘i‘:;idtzﬁgr::ggss de ?gg;’a Interior de Sdo Paulo 2 39 30 anos Julho de 2045
&
" o Sociedade por acfes de Direta . .
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista”) capital fchado 100% Interior de Sdo Paulo 8 83 30 anos Julho de 2045
Companhia Luz e Forca de Mococa ("CPFL Mococa”) Socwi:;i;p;gr::a;gues de I?lurg;z \me:m::fgzr:asula 4 46 30 anos Julho de 2045
N® usinas / Poténcia instalada (MVV)
tipo de Participagao
Geragao de energia (fontes ionais e i Tipo de iedad, societaria Localizagao (Estado) energia Total CPFL
= . 1 Hidrelétrica
CPFL Geracdo de Energia S.A. N Direta . < ;
('CPFL Geragdo’) Sociedade por ages de capital aberto 100% Séo Paulo & Goias 4 F‘t(é:;(‘i)ae 1 729 729
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por agdes de capital Indireta . A
('CERAN") fechado 55% Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 234
Foz do Chapecd Energia S.A. Sociedade por acdes de capital \n;l:r;ta Santa Catarina e 1 Hidrelatrica 855 436
("Foz do Chapecd”) fechado ° Rio Grande do Sul
Campos Novos Energia S.A. Sociedade por acdes de capital Indireta
A o .
(‘ENERCAN") fechada 48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 429
BAESA - Energética Barra Grande S A . o Indireta Santa Catarina e P
('BAESA") Sociedade por agdes de capital aberto 25.01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 173
Centrais Elétricas da Paraiba S A Sociedade por agdes de capital Indireta . P
('EPASA") fachado £3.34% Paraiba 2 Térmicas M2 182
Paulista Lajeado Energia S.A Sociedade por acdes de capital Indireta
. . o 59,93% (b) Tocantins 1 Hidrelétrica 903 63
("Paulista Lajeadn”) fechado
CPFL Energias Renovaveis S A . o Indireta
enovaveis 61%
"CPFL R, e Sociedade por agdes de capital aberto 5951 (c) (c) (c) (c)
CPFL Centrais Geradoras Ltda . . Direta =
entrais Geradoras o
"CPEL G s Gerad . Sociedade limitada 100% Sé&o Paulo 6 CGHs (g) 4 4
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Comercializagéo de energia

Participagao

Tipo de sociedad Atividade preponderante societaria
e . " Sociedade por acies de R } Direta
CPFL Comercializagdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") capital fechado Comercializacdo de energia 100%
Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. . . Comercializacdo e prestacdo de Indireta
("CPFL Meridional”) Sociedade Limitada senicos de energia 100%
CPFL Comercializagdo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") Sociedade por acSes de Comercializacdo de energia Indireta
o capital fechado 100%
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto”) Sociedade Limitada Comercializacdo de energia ?E{;Eﬁ
a
CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Varejista”) Sociedade por acSes de Comercializacdo de energia Indireta
I3t 5. A ! capital fechado ¢ g 100%
Participagao
Prestagio de servigos Tipo de sociedad Atividade preponderante societaria
Fabricacdo, comercializacéo,
CPFL Semvigos, Equipamentos, Industria e Comércio S A. Sociedade por acties de locacdo e manutencdo de Direta
("CPFL Servigos") capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestacdo de senvigos
NECT Senicos Administrativos Ltda ("Nect”) Sociedade Limitada Prestagdo de senicos Direta
administrativos 100%
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada Prestacéo de SEMCos Direta
de tele-atendimento 100%
CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. ("CPFL Total") Sociedade Limitada Senvigos de arrecadago e Direta
cobranga 100%
- - " " Sociedade por agdes de . P - Direta
CPFL Eficiéncia Energética S.A ("CPFL ESCO") capital fechado Gestdo em eficiéncia energética 100%
; . " . - Prestacdo de senvigos de Direta
Tl Mect Servigos de Informatica Ltda. ("Authi”) (f) Sociedade Limitada formatica 100%
. . Sociedade por agdes de Prestacdo de servigos na drea de Indireta
CPFL GD SA 'CPFL GD') () capital fechado geracdo 100%
Participagao
Qutras Tipo de Sociedad Atividade preponderante Societaria
CPFL Jaguariina Participacdes Ltda ("CPFL Jaguariuna") Sociedade Limitada Sociedade de participacédo ?gg;f
a
CPFL Jaguari de Geracdo de Energia Ltda ("Jaguari Geracdo") Sociedade Limitada Sociedade de participacdo Elgng
« " " Sociedade por agdes de . N Indireta
Chapecoense Geracdo S.A. ("Chapecoense”) (d) capital fechado Sociedade de participacdo 519
L " " Sociedade por agies de - L Indireta
Sul Geradora Participag@ies S.A. ("Sul Geradora”) capital fechado Sociedade de participacdo 99.95%
CPFL Telecom S.A ("CPFL Telecom”) Someda_de por acdes de Prestacdo de senicos na drea de Direta
capital fechado telecomunicagdes 100%
CPFL Transmissdo Piracicaba 5.A ({"CPFL Transmiss&o Piracicaba") SDCIEda.de por acfes de Prestaggo §e SEeMIgos na area de |I"IE|II'E,;ta
capital fechado transmissdo de energia elétrica 100%
; " L " Sociedade por acdes de Prestacdo de servigcos na drea de Indireta
CPFL Transmissora Morro Agudo S A ("CPFL Transmissdo Morro Agudo”) (g) capital fechado transmisséo d energia elétrica 100%

a) PCH - Pequena Central Hidrelétrica.

b) A Paulista Lajeado possui 7% de participacdo na poténcia instalada da Investco S.A (5,94% de
participacdo no capital social total).

c) A CPFL Renovaveis possui operagfes nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Santa
Catarina, Ceara, Rio Grande do Norte, Parana e Rio Grande do Sul, e tem como principais atividades (i)
0 investimento em sociedades no segmento de energias renovaveis, (i) a identificacéo,
desenvolvimento e exploracéo de potenciais de geracao e (iii) comercializagédo de energia elétrica. Em
31 de dezembro de 2015, a CPFL Renovaveis era composta por um portfélio de 126 projetos de 2.909,2
MW de capacidade instalada (1.799,3 MW em operacéo), sendo:

e Geracdo de energia hidrelétrica: 47 PCH’s (557,7 MW) com 38 PCH'’s em operagéo (399,0 MW)
e 9 PCH’s em desenvolvimento (158,7 MW);

e Geracado de energia eolica: 70 projetos (1.980,4 MW) com 34 projetos em operacéo (1.029,2
MW) e 36 projetos em construgdo/desenvolvimento (951,2 MW);

e Geracao de energia a partir de biomassa: 8 usinas em operacéo (370,0 MW);

e Geragao de energia solar: 1 usina solar em operacgéo (1,1 MW)
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(d) O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do
Chapecbd, e consolida suas demonstracées financeiras de forma integral.

(e) Em janeiro de 2015 foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissora Morro Agudo S.A. (“CPFL
Transmissdo Morro Agudo”), controlada da CPFL Geracdo, que tem como objetivo implantar e operar
concessbes de transmissdo de energia elétrica, incluindo atividades de construcdo, implantacao,
operacdo e manutencéo de instalacdes de transmisséo da rede basica do Sistema Interligado Nacional
(“SIN”).

() Em setembro de 2014 a controlada direta Tl Nect Servigcos de Informatica Ltda. (“Authi”), foi constituida
com o objetivo de prestar servicos de informatica, manutengdo em tecnologias da informagcéo,
atualizacdo de sistema, desenvolvimento e customizacdo de programas e manutencdo de
computadores e equipamentos periféricos.

(g) CGH - Central Geradora Hidrelétrica.

(h) Em agosto de 2015 foi constituida a empresa CPFL GD S.A., controlada integralmente pela CPFL
Eficiéncia Energética S.A., com o objetivo principalmente de prestacdo de servicos e consultoria em
geral no mercado de energia elétrica e comercializacdo de bens relacionados a centrais de geracéo de
energia elétrica.

Conforme determinado no Despacho do Ministro de Estado de Minas e Energia de novembro de 2015, as
controladas CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa
assinaram em 9 de dezembro de 2015 o 5° termo aditivo ao contrato de concessdo n° 17/1999-ANEEL,
vencido em 7 de julho de 2015. As controladas tiveram prorrogado o prazo para exploracdo de suas
atividades de distribuicdo de energia elétrica por mais 30 anos, com vencimento para 07 de julho de 2045.
O aditivo foi formalizado de acordo com a Lei n® 12.783 de 11 de janeiro de 2013, do Decreto n° 7.805 de 14
de setembro de 2012 e do Decreto n° 8.461 de 2 de junho de 2015 que estabeleceu as condi¢des para a
prorrogacdo referente aos critérios operacionais e econdmico-financeiros. O novo aditivo exigiu das
controladas da Companhia o atendimento aos seguintes critérios (i) eficiéncia com relagdo a qualidade do
servigo prestado, (ii) eficiéncia com relagdo a gestdo econdmico-financeira, (iii) racionalidade operacional e
econdmica e (iv) modicidade tarifaria.

O alcance dos referidos indicadores sera monitorado pela Agéncia Reguladora - ANEEL, podendo haver a
abertura de processo administrativo na eventualidade de n&o atingimentos dos mesmos.

(2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacgéao

As demonstra¢des financeiras individuais (controladora) e consolidadas foram preparadas em conformidade
as normas internacionais de contabilidade (“IFRS” — Internacional Financial Reporting Standards), emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societéria brasileira
e 0S pronunciamentos técnicos, as orientacbes e as interpretacBes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

A Companhia também se utiliza das orientagbes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando estas nao
séo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

A Administracé@o afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes contabeis estéo
divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestdo da Companhia.

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstracfes financeiras foi dada pela Administragdo em 7 de
marco de 2016.

2.2 Base de mensuracéo

As demonstragfes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os
seguintes itens registrados nos balancos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos mensurados
ao valor justo, ii) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e iii) ativos
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financeiros disponiveis para venda mensurados ao valor justo. A classificacdo da mensuracéo do valor justo
nas categorias niveis 1, 2 ou 3 (dependendo do grau de observancia das variaveis utilizadas) estéao
apresentadas na nota 35 de Instrumentos Financeiros.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracfes financeiras exige que a Administracdo da Companhia faca julgamentos e
adote estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contdbeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. Desta
forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua,
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas
revisbes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas de maneira
prospectiva.

As principais contas contabeis que requerem a adocdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um
maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas
e estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes sao:

o Nota 6 — Consumidores, concessionarias e permissionarias;

¢ Nota 8 — Ativo e passivo financeiro setorial;

e Nota 9 — Créditos e débitos fiscais diferidos;

e Nota 10 — Arrendamento;

e Nota 11 — Ativo financeiro da concesséo;

e Nota 12 — Outros créditos (Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa);
e Nota 14 — Imobilizado e reducéo ao valor recuperavel,

e Nota 15 — Intangivel e reducéo ao valor recuperavel,

e Nota 19 — Entidade de previdéncia privada;

e Nota 22 — Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depdsitos judiciais;
e Nota 24 — Outras contas a pagar (Provisdo para custos socioambientais);
e Nota 27 — Receita operacional liquida;

o Nota 28 — Custo com energia elétrica; e

e Nota 35 — Instrumentos financeiros.

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional da Companhia € o Real, e as demonstracfes financeiras individuais e consolidadas
estdo sendo apresentadas em milhares de reais. O arredondamento é realizado somente apés a totaliza¢do
dos valores. Desta forma, os valores em milhares apresentados quando somados podem nao coincidir com
0S respectivos totais ja arredondados.

2.5 Informagdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia (i) que possui atividades operacionais através
das quais gera receitas e incorre em despesas, (i) cujos resultados operacionais sdo regularmente
revisados pela Administracdo na tomada de decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliacdo da
performance do segmento, e (iii) para o qual haja informagdes financeiras individualizadas.

A Administracéo da Companhia utiliza-se de relatérios para a tomada de decisdes estratégicas
segmentando os neg6cios em (i) atividades de distribuicdo de energia elétrica (“Distribuigao”); (ii) atividades
de geracao de energia elétrica por fontes convencionais (“Geragao”); (iii) atividades de geracdo de energia
elétrica por fontes renovaveis (‘Renovaveis”); (iv) atividades de comercializacdo de energia
(“Comercializagao”); (v) atividades de prestacdo de servigos (“Servigos”); e (vi) outras atividades néo
relacionadas nos itens anteriores.
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Estdo incluidos na apresentacdo dos segmentos operacionais, itens diretamente a eles atribuiveis, bem
como eventuais aloca¢des necessarias, incluindo ativos intangiveis.

2.6 Informacdes sobre participagdes societarias

As participacOes societarias detidas pela Companhia nas controladas e empreendimentos controlados em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas na nota 1. Exceto (i) pelas empresas ENERCAN, BAESA,
Chapecoense e EPASA que séo registradas por equivaléncia patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao
custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco S.A., as demais entidades sdo consolidadas de forma
integral.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a participacdo de acionistas ndo controladores destacada no
consolidado refere-se a participacéo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista Lajeado e CPFL
Renovaveis.

2.7 Demonstragao do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstra¢des do valor adicionado (“DVA”) individual e consolidada nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sao apresentadas como
parte integrante das demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e
como informacgdo suplementar as demonstracdes financeiras em IFRS, pois ndo € uma demonstracédo
prevista e nem obrigatéria conforme as IFRS.

(3) SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagdo dessas demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os
periodos apresentados.

3.1 Contratos de concesséao

O ICPC 01 (R1) e IFRIC 12 — Contratos de Concesséo estabelecem diretrizes gerais para o reconhecimento
e mensuracdo das obrigacdes e direitos relacionados em contratos de concessédo e sao aplicaveis para
situagbes em que o poder concedente controle ou regulamente quais servicos 0 concessionario deve
prestar com a infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer
participacdo residual significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséo.

z

Atendidas estas definicbes, a infraestrutura das concessiondrias de distribuicdo é segregada e
movimentada desde a data de sua construgcdo, cumprindo as determinacdes existentes nos CPCs e IFRSs,
de modo que seja registrado nas demonstracdes financeiras (i) um ativo intangivel, correspondendo ao
direito de explorar a concessdo mediante cobranga aos usuarios dos servi¢cos publicos, e (i) um ativo
financeiro, correspondendo ao direito contratual incondicional de recebimento de caixa (indenizacdo)
mediante revers&o dos ativos ao término da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concessao é determinado com base em seu valor justo, apurado através da
base de remuneragcdo dos ativos da concessdo, conforme legislacdo vigente estabelecida pelo 6érgao
regulador (ANEEL), e leva em consideragéo as alteragbes no fluxo de caixa estimado, tomando por base
principalmente os fatores como pre¢co novo de reposi¢cdo e atualizagdo pelo (i) IPCA para as controladas
CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE e (ii) IGP-M para as demais controladas do segmento de
distribuicdo. O ativo financeiro enquadra-se na categoria de disponivel para venda e as mudangas nos
fluxos de caixa tém como contrapartida as contas de receita ou despesa financeira no resultado do exercicio
(nota 4).

O montante remanescente é registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os
consumidores pelos servigcos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizacdo realizada de acordo
com o padrao de consumo que reflita o beneficio econdmico esperado até o término da concessao.

A prestacdo de servicos de construcdo da infraestrutura é registrada de acordo com o CPC 17 (R1) e IAS
11 — Contratos de Construcdo, tendo como contrapartida um ativo financeiro correspondendo aos valores
passiveis de indenizacdo, e os montantes residuais classificados como ativo intangivel que seréo
amortizados pelo prazo da concessdo de acordo com o padrdo econbémico que contraponha a receita
cobrada pelo consumo de energia elétrica.
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Em funcédo (i) do modelo tarifario que ndo prevé margem de lucro para a atividade de construcdo da
infraestrutura, (ii) da forma como as controladas gerenciam as construcbes através do alto grau de
terceirizacdo, e (iii) de ndo existir qualquer previsdo de ganhos em construcées nos planos de negdcio da
Companhia, a Administracdo julga que as margens existentes nesta operacdo sao irrelevantes, e portanto,
nenhum valor adicional ao custo é considerado na composi¢cdo da receita. Desta forma, as receitas e os
respectivos custos de construcao estdo sendo apresentados na demonstracdo do resultado do exercicio
nos mesmos montantes.

3.2 Instrumentos financeiros
— Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposicdes
contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sdo transferidos. A Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes principais
ativos financeiros:

() Registrados pelo valor justo por meio de resultado: sdo ativos mantidos para negociacdo ou
designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia e suas controladas
gerenciam estes ativos e tomam decisdes de compra e venda com base em seus valores justos de
acordo com a gestdo de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Estes ativos
financeiros séo registrados pelo respectivo valor justo, cujas mudangas séo reconhecidas no resultado
do exercicio.

(i) Mantidos até o vencimento: séo ativos para 0s quais a Companhia e suas controladas possuem
intengdo e capacidade de manter até o vencimento. S0 reconhecidos inicialmente pelo valor justo e,
apos seu reconhecimento inicial, mensurados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva
de juros, deduzidos de perdas por reducdo ao valor recuperavel.

(iii) Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. S8o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, apés o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas
por reducéo ao valor recuperavel.

(iv)Disponiveis para venda: sdo ativos ndo derivativos designados como disponiveis para venda ou que
nao se classifiguem em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, os juros
calculados pelo método da taxa efetiva de juros séo reconhecidos na demonstracao de resultado como
parte do resultado financeiro, enquanto que as variacdes para registro ao valor justo sdo reconhecidas
em outros resultados abrangentes. O resultado acumulado em outros resultados abrangentes é
transferido para o resultado do exercicio no momento da realiza¢éo do ativo.

— Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento. A Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes principais passivos financeiros:

(i) Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam: (i) mantidos
para negociacdo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos
do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacédo contabil mais relevante e
consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos séo registrados pelos respectivos valores justos e, para
qualquer alteracdo na mensuragdo subsequente dos valores justos, a contrapartida é o resultado.

(ii) Outros passivos financeiros (ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado): sdo os demais
passivos financeiros que ndo se enquadram na classificagdo acima. S&o reconhecidos inicialmente
pelo valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transacdo e, posteriormente, registrados
pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros.
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A Companhia realiza o registro contabil de garantias financeiras quando estas s@o concedidas para
entidades ndo controladas ou quando a garantia financeira é concedida em um percentual maior que o de
sua participacdo para cobertura de compromissos de empreendimentos controlados em conjunto. Tais
garantias sdo inicialmente registradas ao valor justo, através de (i) um passivo que corresponde ao risco
assumido do ndo pagamento da divida e que é amortizado contra receita financeira no mesmo tempo e
proporcdo da amortizacédo da divida, e (ii) um ativo que corresponde ao direito de ressarcimento pela parte
garantida ou uma despesa antecipada em fungédo das garantias, que € amortizado pelo recebimento de
caixa de outros acionistas ou pela taxa de juros efetiva durante o prazo da garantia. Subsequentemente ao
reconhecimento inicial, as garantias sdo mensuradas periodicamente pelo maior valor entre 0 montante
determinado de acordo com o CPC 25 e IAS 37 e o montante inicialmente reconhecido, menos sua
amortizagdo acumulada.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensacédo dos valores e haja a intencdo de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

As classificacfes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 35.
— Capital social

Acdes ordinarias séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de acgBes e opgbes de acdes sdo reconhecidos como deducgdo do patriménio liquido, liquidos de
guaisquer efeitos tributarios.

3.3 Arrendamentos

No comeco de um contrato deve-se determinar se um contrato € ou contém um arrendamento. Um ativo
especifico é o objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato seja dependente do uso daquele
ativo especificado. O contrato transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito ao
arrendatario de controlar o uso do ativo subjacente.

Os arrendamentos nos quais 0s riscos e beneficios permanecem substancialmente com o arrendador sédo
classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos/recebimentos relacionados aos
arrendamentos operacionais séo reconhecidos como despesas/receitas na demonstracdo do resultado
linearmente, durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos que contemplem ndo s6 o direito de uso de ativos, mas também a transferéncia
substancial dos riscos e beneficios para o arrendatario, sdo classificados como arrendamentos financeiros.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendatarias,
0s bens sado capitalizados no ativo imobilizado no inicio do arrendamento em contrapartida a um passivo
mensurado pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos
minimos futuros do arrendamento. O imobilizado é depreciado com base na vida util estimada do ativo ou
prazo de arrendamento mercantil, dos dois 0 menor.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendadoras,
as contas a receber de arrendatarios sdo registradas inicialmente com base no valor justo do bem
arrendado.

Em ambos os casos, as receitas/despesas financeiras sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado do
exercicio durante o periodo do contrato de arrendamento de modo que seja obtida uma taxa efetiva sobre o
saldo do investimento/passivo existente.

3.4 Imobilizado

Os ativos imobilizados sé&o registrados ao custo de aquisi¢do, constru¢do ou formacao e estdo deduzidos da
depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel.
Incluem ainda quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢cdo necesséria para que
estes estejam em condicdo de operar da forma pretendida pela Administracdo, os custos de desmontagem
e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados e custos de empréstimos sobre ativos
qualificaveis.
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O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido caso seja provavel que traga
beneficios econbmicos para as controladas e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel, sendo
baixado o valor do componente reposto. Os custos de manutencéo sao reconhecidos no resultado conforme
incorridos.

A depreciacao é calculada linearmente, a taxas anuais variaveis de 2% a 20%, levando em consideracao a
vida (til estimada dos bens e também a orientacdo do 6rgéo regulador.

Os ganhos e perdas na alienacdo/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparacdo dos
recursos advindos da alienagcdo com o valor contabil do bem, e sao reconhecidos liquidos dentro de outras
receitas/despesas operacionais.

Os bens e instalagdes utilizados nas atividades reguladas sdo vinculados a esses servigos, ndo podendo
ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo da
ANEEL. A ANEEL, através da Resolugcdo n° 20 de 3 de fevereiro de 1999, alterada pela Resolucéo
Normativa n°® 691 de 8 de dezembro de 2015, dispensa as concessionarias do Servico Publico de Energia
Elétrica de prévia anuéncia para desvinculacdo de bens considerados inserviveis a concessédo, sendo o
produto da alienacdo depositado em conta bancaria vinculada para aplicacdo na concesséo.

3.5 Intangivel

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como 4gios, direito de exploracdo de concessdes,
software e serviddo de passagem.

O &gio (“goodwill”) resultante na aquisicdo de controladas é representado pela diferenca entre o valor justo
da contraprestacao transferida pela aquisicdo de um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos
e passivos da controlada adquirida.

O &gio é subsequentemente mensurado pelo custo, deduzido das perdas por redugéo ao valor recuperavel
acumuladas. Os agios, bem como os demais ativos intangiveis de vida util indefinida, se existirem, nao
estdo sujeitos a amortizacédo, sendo anualmente testados para verificar se os respectivos valores contdbeis
ndo superam os seus valores de recuperagéo.

Os desagios séo registrados como ganhos no resultado do exercicio quando da aquisicdo do neg6cio que
0s originou.

Nas demonstragdes financeiras individuais, a mais valia dos ativos liquidos adquiridos em combinacdes de
negécios € incluida ao valor contabil do investimento e sua respectiva amortizacdo € classificada na
demonstracdo do resultado individual na linha de “resultado de participagdes societarias” em atendimento
ao ICPC 09 (R2). Nas demonstragdes financeiras consolidadas este valor é apresentado como intangivel e
sua amortizacdo é classificada na demonstracao do resultado consolidado como “amortizacao de intangivel

de concessao” em outras despesas operacionais.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploracdo de concessdes pode ter trés origens distintas,
fundamentadas pelos argumentos a sequir:

(i) Adquiridos através de combinacdes de negdcios: a parcela oriunda de combinagfes de negdcios que
corresponde ao direito de exploracdo da concessao esta sendo apresentada como ativo intangivel e
amortizada pelo periodo remanescente das respectivas autorizacdes de exploracdo, linearmente ou
com base na curva do lucro liquido projetado das concessionarias, conforme o caso.

(i) Investimentos na infraestrutura (aplicagéo do ICPC 01 (R1) e IFRIC 12 — Contratos de Concesséo): em
funcdo dos contratos de concessao de distribuicdo de energia elétrica firmados pelas controladas, o
ativo intangivel registrado corresponde ao direito que 0s concessionarios possuem de cobrar os
usudrios pelo uso da infraestrutura da concessdo. Uma vez que o prazo para exploracao € definido
contratualmente, este ativo intangivel de vida util definida é amortizado pelo prazo de concessao de
acordo com uma curva que reflita o padrdo de consumo em relagdo aos beneficios econémicos
esperados. Para mais informagdes vide nota 3.1.

Os itens que compdem a infraestrutura sdo vinculados diretamente a operacdo de distribuicdo de
energia elétrica da Companhia, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo da ANEEL. A ANEEL, através da Resolu¢éo n° 20
de 3 de fevereiro de 1999, alterada pela Resolucdo Normativa n° 691 de 8 de dezembro de 2015,
dispensa as concessionarias do servico publico de energia elétrica de prévia anuéncia para
desvincular do seu acervo patrimonial bens méveis e imoveis considerados inserviveis a concessao,
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sendo o produto da alienacdo dos bens depositado em conta bancéria vinculada para aplicacdo na
concesséao.

(iii) Uso do Bem Publico: algumas concessfes de geracao foram concedidas mediante a contraprestacéo
de pagamentos para a Unido a titulo de Uso do Bem Publico. O registro desta obrigacdo na data da
assinatura dos respectivos contratos, a valor presente, teve como contrapartida a conta de ativo
intangivel. Estes valores, capitalizados pelos juros incorridos da obrigagcdo até a data de entrada em
operacao, estao sendo amortizados linearmente pelo periodo de cada concesséo.

3.6 Redugao ao valor recuperavel (“impairment”)
— Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel
gue possa ocorrer ap6s o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados.

A Companhia e suas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para recebiveis e investimentos
mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos os titulos
significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que nado sao individualmente
importantes sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos
com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacgéo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracdo se as condigBes econémicas e de crédito atuais sdo tais que as
perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas.

A redugéo do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

(i) Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas sé@o reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando um evento subsequente
indica reversao da perda de valor, a diminui¢do na perda de valor é revertida e registrada a crédito no
resultado.

(ii) Disponiveis para venda: pela diferenca entre o custo de aquisicéo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer redugdo por perda ao valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As perdas séo reconhecidas no resultado.

Para os ativos financeiros registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como
disponivel para venda, caso exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da
perda, a perda de valor é revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperagéo subsequente no valor
justo de um titulo patrimonial classificado como disponivel para venda, para o qual tenha sido registrada
perda ao valor recuperavel, é reconhecido em outros resultados abrangentes.

— Ativos néo financeiros

Os ativos ndo financeiros com vida Util indefinida, como o &gio, séo testados anualmente para a verificacédo
se seus valores contdbeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo séo submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indiguem que o valor contabil possa ndo ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (ii) o seu
valor em uso.

Para fins de teste de impairment, a Administracdo utiliza o valor em uso. Para estes casos, 0s ativos (ex:
agio, intangivel de concessao) sao segregados e agrupados nos menores niveis existentes para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis (Unidade Geradora de Caixa — “UGC”). Caso seja identificada uma

perda ao valor recuperavel, a respectiva perda é registrada na demonstracao do resultado. Exceto pelo
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agio, em que a perda ndo pode ser revertida no periodo subsequente, caso exista, também é realizada
uma andlise para possivel reversdo do impairment.

3.7 Provisodes

As provisdes sao reconhecidas em funcdo de um evento passado quando ha uma obrigagdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um recurso
econdmico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas através do desconto
dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliacdes atuais de
mercado e 0s riscos especificos para o passivo.

3.8 Beneficios a empregados

Algumas controladas possuem beneficios pos-emprego e planos de penséo, reconhecidos pelo regime de
competéncia em conformidade com o CPC 33 (R1) e IAS 19 (revisado 2011) — Beneficios a Empregados,
sendo consideradas Patrocinadoras destes planos. Apesar dos planos possuirem particularidades, tém as
seguintes caracteristicas:

(i) Plano de Contribuicdo Definida: plano de beneficios pds-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuigbes fixas para uma entidade separada, ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre as
insuficiéncias atuariais desse plano. As obrigacdes sé@o reconhecidas como despesas no resultado do
exercicio em que 0s servigos séo prestados.

(i) Plano de Beneficio Definido: A obrigacéo liquida é calculada pela diferenga entre o valor presente da
obrigacao atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros condizentes com
os rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do balanco. A obrigacdo
atuarial € anualmente calculada por atuarios independentes, sob responsabilidade da Administracéo,
através do método da unidade de crédito projetada. Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos em
outros resultados abrangentes, conforme ocorrem. Os juros liquidos (receita ou despesa) séo
calculados aplicando a taxa de desconto no inicio do periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de
beneficio definido. O registro de custos de servigos passados, quando aplicdvel, é efetuado
imediatamente no resultado.

Para os casos em que o plano se torne superavitario e exista a necessidade de reconhecimento de um
ativo, tal reconhecimento é limitado ao valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma
de reembolsos ou reducgdes futuras nas contribuicées ao plano.

3.9 Dividendos e juros sobre capital proprio

De acordo com a legislacdo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as praticas
contabeis brasileiras e internacionais, CPC 24, IAS 10 e ICPC 08 (R1), apenas o dividendo minimo
obrigatério pode ser provisionado, ja o dividendo declarado ainda ndo aprovado s6 deve ser reconhecido
como passivo nas demonstracdes financeiras apds aprovacdo pelo érgdo competente. Desta forma, os
montantes excedentes ao dividendo minimo obrigatério, conforme rege a Lei 6.404/76, sdo mantidos no
patriménio liquido, em conta de dividendo adicional proposto, em virtude de ndo atenderem aos critérios de
obrigacdo presente na data das demonstracdes financeiras.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a legislacdo societaria vigente,
compete ao Conselho de Administracdo a declaracdo de dividendo e juros sobre o capital préprio
intermediarios apurados através de balanco semestral. A declaracdo de dividendo e juros sobre capital
préprio intermediarios na data base 30 de junho, quando houver, s6 é reconhecida como um passivo has
demonstra¢des financeiras da Companhia apos a data de deliberacéo do Conselho de Administracéo.

Os juros sobre o capital préprio recebem o mesmo tratamento dos dividendos e também estédo
demonstrados na mutagdo do patrimdnio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre o
capital préprio é contabilizado a débito no patrimdnio liquido quando de sua proposi¢édo pela Administragdo,
por atenderem, neste momento, o critério de obrigagéo.
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3.10 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades das controladas é medida pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que
for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confiavel, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado
de maneira confiavel.

A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia € fornecida. A
receita ndo faturada, relativa ao ciclo de faturamento mensal, € apropriada considerando-se como base a
carga real de energia disponibilizada no més e o indice de perda anualizado. A receita proveniente da
venda da geragdo de energia é registrada com base na energia assegurada e com tarifas especificadas nos
termos dos contratos de fornecimento ou no preco de mercado em vigor, conforme o caso. A receita de
comercializacdo de energia é registrada com base em contratos bilaterais firmados com agentes de
mercado e devidamente registrados na CCEE — Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica. Nao existe

consumidor que isoladamente represente 10% ou mais do total do faturamento da Companhia.

A receita referente a prestacdo de servicos € registrada no momento em que o servico é efetivamente
prestado, regido por contrato de prestacdo de servicos entre as partes.

As receitas dos contratos de construcdo séo reconhecidas pelo método da percentagem completada, sendo
as perdas, caso existam, reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas.

3.11Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme legislagcéo
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto para 0os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente, nos quais ja sdo reconhecidos a
valores liquidos destes efeitos fiscais, e os decorrentes de contabilizacdo inicial em combinacdes de
negaocios.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio. O imposto diferido € reconhecido com relacdo as diferencas temporérias entre o0s
valores contébeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo e para prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cdo social.

A Companhia e determinadas controladas registraram em suas demonstracdes financeiras os efeitos dos
créditos de imposto de renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuigédo
social e diferencas temporariamente indedutiveis, suportados por previsdo de geragdo futura de bases
tributaveis de imposto de renda e contribuicdo social, aprovadas anualmente pelo Conselho de
Administracdo e apreciadas pelo Conselho Fiscal. As controladas registraram, também, créditos fiscais
referentes ao beneficio de agios incorporados, 0os quais estdo sendo amortizados proporcionalmente aos
lucros liquidos individuais projetados para o periodo remanescente de cada contrato de concesséo.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacéo.

Ativos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos s&o revisados a cada data de relatério e séo
reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

3.12 Resultado por acéo

O resultado por agéo basico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e a média ponderada das a¢c6es em circulagcdo no respectivo exercicio. O resultado por acédo
diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores, ajustado
pelos efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o resultado do exercicio e pela média das
acBes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes, com efeito
diluidor, nos exercicios apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.
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3.13 Subvencao governamental — CDE

As subvencdes governamentais somente sao reconhecidas quando houver razoavel seguranca de que
esses montantes seréo recebidos pela Companhia. Sao registradas no resultado dos exercicios nos quais a
Companhia reconhece como receita os descontos concedidos relacionados a subvencado baixa renda bem
como outros descontos tarifarios e como recuperacdo de despesa 0s custos com risco hidrolégico,
exposicao involuntaria e Encargos do Servico do Sistema (“ESS”).

As subvencgdes recebidas via aporte da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) (notas 27 e 28)
referem-se a compensacao de descontos concedidos e despesas ja incorridas com a finalidade de oferecer
suporte financeiro imediato as distribuidoras, nos termos do IAS 20/CPC 07.

3.14 Ativo e passivo financeiro setorial

Conforme modelo tarifario, as tarifas de energia elétrica das distribuidoras devem considerar uma receita
capaz de garantir o equilibrio econdmico-financeiro da concessdo, estando as concessionarias e
permissionarias autorizadas a cobrar de seus consumidores (apés revisédo e homologacao pela ANEEL): (i)
reajuste tarifario anual; e (ii) a cada quatro anos ou cinco anos, de acordo com cada concesséo, a revisao
periédica para efeito de recomposicao de parte da Parcela B (custos gerencidveis), e ajuste da Parcela A
(custos nado gerenciaveis).

A receita das distribuidoras é, basicamente, composta pela venda da energia elétrica e pela entrega
(transporte) da mesma através do uso da infraestrutura (rede) de distribuicdo. As receitas das
concessionarias sdo afetadas pelo volume de energia entregue e pela tarifa. A tarifa de energia elétrica é
composta por duas parcelas que refletem a composi¢céo da sua receita:

e Parcela A (custos ndo gerenciaveis): esta parcela deve ser neutra em relagdo ao desempenho da
entidade, ou seja, os custos incorridos pelas distribuidoras, classificaveis como Parcela A, sédo
integralmente repassados ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente; e

e Parcela B (custos gerencidveis) - composta pelos gastos com investimento em infraestrutura,
gastos com a operacdo e a manutencdo e pela remuneracdo aos provedores de capital. Essa
parcela é aguela que efetivamente afeta o desempenho da entidade, pois possui risco intrinseco
de negécios por ndo haver garantia de neutralidade tarifaria para essa parte.

Esse mecanismo de definicdo de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da diferenca entre os
custos orcados (Parcela A e outros componentes financeiros) e incluidos na tarifa no inicio do periodo
tarifario, e aqueles que sao efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa
diferenca constitui um direito a receber pela concessionaria nos casos em que 0s custos or¢ados e incluidos
na tarifa séo inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigagdo quando os custos orcados e
incluidos na tarifa sdo superiores aos custos efetivamente incorridos.

Em 25 de novembro de 2014, conforme Despacho n° 4.621, a ANEEL aprovou termo aditivo aos contratos
de concessdo e permissdo das empresas de distribuicdo, mediante a inclusdo de clausula especifica
garantindo que os saldos remanescentes (ativos ou passivos) de eventual insuficiéncia de recolhimento ou
ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concesséo, por qualquer motivo, seréo objeto de
indenizacgéao.

Em 10 de dezembro de 2014, as oito controladas de distribuicdo assinaram termo aditivo aos contratos de
concessao. Este aditivo inclui clausula especifica que garante que os saldos remanescentes (ativos ou
passivos) de eventual insuficiéncia de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo
da concesséao, por qualquer motivo, serdo objeto de indenizacdo (“‘componentes tarifarios”). Esta mudanca
contratual assegura a partir da data de sua assinatura, o direito (e imp8e a obrigac&o) incondicional de
receber (ou entregar) caixa ou outro instrumento financeiro. Portanto, este evento extinguiu as incertezas
guanto a realizacdo do ativo e exigibilidade do passivo. Desta forma, a Companhia e suas controladas de
distribuicdo passaram a reconhecer, prospectivamente, os componentes de Parcela A e outros
componentes financeiros, como ativos e passivos financeiros (nota 8), em contrapartida a rubrica ativo e
passivo financeiro setorial em outras receitas operacionais (nota 27). Apés o reconhecimento inicial, o saldo
de ativo e passivo setorial é basicamente atualizado monetariamente pela variagéo da SELIC, dependendo
de suas respectivas naturezas.
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3.15Combinacdo de negdcios

Combinacdes de negdcios sdo registradas pelo método da aquisicdo. A contrapartida transferida em uma
combinacdo de negécios € mensurada pelo valor justo, que é calculado pela soma dos valores justos dos
ativos transferidos, dos passivos incorridos na data de aquisicdo para os antigos controladores da adquirida
e das participacdes emitidas pela Companhia e controladas em troca do controle da adquirida. Os custos
relacionados a aquisicdo sdo geralmente reconhecidos no resultado, quando incorridos.

As participagBes dos acionistas ndo controladores poderdo ser inicialmente mensuradas pelo valor justo ou
com base na parcela proporcional das participacbes de acionistas ndo controladores nos valores
reconhecidos dos ativos liquidos identificaveis da adquirida. A selecdo do método de mensuragédo é feita
transagdo a transagéo.

A diferenca liquida positiva, se houver, entre a contraprestacdo transferida e o valor justo dos ativos
identificados (incluindo ativo intangivel de exploracéo da concessao) e passivos assumidos liquidos, na data
da aquisigcao, é registrada como agio (“‘goodwill”’). Em caso de diferenga liquida negativa, uma compra
vantajosa é identificada e o ganho é registrado na demonstracdo de resultado do exercicio, na data da

aquisicao.

3.16 Base de consolidacgéo

(i) Combinagbes de negocios

A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestacdo transferida incluindo o valor
reconhecido de qualquer participagdo nao-controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor justo
reconhecido dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisigao.

(i) Controladas e empreendimentos controlados em conjunto

As demonstracdes financeiras de controladas séo incluidas nas demonstragfes financeiras consolidadas a
partir da data em que o controle se inicia até a data em que deixa de existir. Para 0s empreendimentos
controlados em conjunto (joint venture), este registro se da por meio do método de equivaléncia patrimonial
a partir do momento em que o controle compartilhado se inicia.

As politicas contabeis das controladas e dos empreendimentos controlados em conjunto consideradas na
consolidacdo e ou equivaléncia patrimonial, conforme o caso, estdo alinhadas com as politicas contdbeis
adotadas pela Companhia.

Nas demonstragfes financeiras individuais da controladora as informacdes financeiras de controladas e
empreendimentos controlados em conjunto, assim como das coligadas, sdo reconhecidas através do
método de equivaléncia patrimonial. Nas demonstra¢bes financeiras consolidadas, as informacdes dos
empreendimentos controlados em conjunto e coligadas, empresas que a Companhia tenha influéncia
significativa, sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As demonstracBes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transacdes da Companhia e de suas
controladas. Os saldos e transacbes de ativos, passivos, receitas e despesas foram consolidados
integralmente para as controladas. Anteriormente & consolidagdo com as demonstracdes financeiras da
Companhia, as demonstracdes financeiras das controladas CPFL Geracdo, CPFL Brasil, CPFL Jaguari
Geracao e CPFL Renovaveis séo consolidadas integralmente com as de suas respectivas controladas.

Saldos e transacgbes entre empresas do grupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas destas
transacdes, sdo eliminados na preparacdo das demonstracfes financeiras consolidadas. Ganhos né&o
realizados oriundos de transa¢cées com companhias investidas sdo eliminados na propor¢éo da participacao
da CPFL Energia na companhia investida. Prejuizos nao realizados sdo eliminados da mesma maneira
como séo eliminados os ganhos nédo realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de
perda por reducgédo ao valor recuperavel.

Para controladas, a parcela relativa aos acionistas ndo controladores esta destacada no patrimonio liquido e
nas demonstra¢cdes do resultado e resultado abrangente em cada exercicio apresentado.

Os saldos dos empreendimentos controlados em conjunto, bem como o percentual de participacdo da
Companhia em cada um deles, esta descrito na nota 13.5.
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(iii) Aquisicdo de participacdo de acionistas nao-controladores

E registrada como transacdo entre acionistas. Consequentemente, nenhum ganho ou agio é reconhecido
como resultado de tal transacéo.

3.17 Novas normas e interpretacdes adotadas

Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contébeis iniciados em 1° de janeiro de 2015:

a) Alterac8es ao IAS 19 (R) - Planos de Beneficio Definido: Contribuicdes dos Empregados

Estas alteracdes esclarecem o tratamento contabil para contribuicdes de empregados ou terceiros em
planos de beneficio definido. Quando os termos formais do plano especificarem contribuicdes de
empregados ou de terceiros, a contabilizacdo depende das contribuicbes estarem vinculadas ao servico:

e Se as contribuicdes ndo estiverem vinculadas ao servico, afetam a reavaliacdo do passivo ou do ativo
associado com o beneficio definido;

e Se as contribuigbes estiverem vinculadas ao servi¢o, reduzem os custos do servico. Se o valor da
contribuicdo depender do tempo de servico, a entidade deve atribui-las ao periodo de servico
utilizando o método definido no paragrafo 70 da IAS 19 (R). Se o valor da contribuicdo for
independente do tempo de servi¢o, a entidade pode reduzir o custo do servico no periodo em que o
servico for prestado, ou reduzir o custo do servico atribuindo as contribuicdes ao periodo de servigo
do empregado, de acordo com o paragrafo 70 da IAS 19 (R).

Estas alteragbes foram aplicadas e ndo houve impacto sobre os valores reconhecidos ou divulgacdes
nas demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

b) Alteragdes as IFRSs — Melhorias Anuais nas IFRS ciclo 2010-2012 e Melhorias Anuais nas IFRS
ciclo 2011-2013 (aplicaveis a partir de 1° de julho de 2014)

As altera¢des incluidas nas Melhorias Anuais nas IFRS ciclo 2010-2012 e ciclo 2011-2013 néo tiveram
impacto significativo sobre as divulgacdes ou valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

3.18 Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Diversas novas normas e emendas as normas e interpretacdes IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda nao
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015. A Companhia n&do adotou as
IFRS novas ou revisadas a seguir:

a) IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O IFRS 9 ser4 aplicavel para os exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, com adocao
antecipada permitida.

Esta norma estabelece novos requerimentos para classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos
financeiros. Os ativos financeiros serdo classificados em duas categorias: (i) mensurado no
reconhecimento inicial pelo valor justo; e (ii) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de
negocio pelo qual eles sdo mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais.

Com relagdo aos passivos financeiros, a principal alteracdo relacionada aos requerimentos ja
estabelecidos pelo IAS 39/CPC 38 requer que a mudancga no valor justo do passivo financeiro designado
ao valor justo contra o resultado, que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito daquele passivo,
seja apresentada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracao do resultado, a menos que
tal reconhecimento resulte em uma incompatibilidade na demonstracéo do resultado.

Em relagdo ao impairment de ativos financeiros, a IFRS 9 requer o modelo de expectativa de perda no
crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no IAS 39/CPC 38. O modelo de
expectativa de perda no crédito requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em
créditos e modificacdes nessas expectativas a cada data de reporte para refletir as mudangas no risco
de crédito desde o reconhecimento inicial. Em outras palavras, ndo € mais necessario que o0 evento
ocorra antes para que seja reconhecida a perda no crédito.
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b)

d)

No que tange as modificacdes relacionadas a contabilizacdo de hedge, a IFRS 9 mantem os trés tipos de
mecanismo de contabilizacdo de hedge previstos na IAS 39. Por outro lado, esta nova norma traz maior
flexibilidade no que tange os tipos de transagbes elegiveis a contabilizacdo de hedge, mais
especificamente a ampliag@o dos tipos de instrumentos que se qualificam como instrumentos de hedge e
os tipos de componentes de risco de itens ndo financeiros elegiveis a contabilizacdo de hedge.
Adicionalmente, o teste de efetividade foi renovado e substituido pelo principio de “relacionamento
econdmico”. Ainda, a avaliacdo retroativa da efetividade do hedge ndo é mais necessaria e ocorreu a
introducéo de exigéncias adicionais de divulgacdo relacionadas as atividades de gestdo de riscos de
uma entidade.

As controladas de distribuicdo da Companhia possuem ativos relevantes classificados como “disponiveis
para venda”, de acordo com os requerimentos atuais do IAS 39/CPC 38. Estes ativos representam o
direito a indenizacdo ao final do prazo de concessédo das controladas de distribuicdo. A designacao
destes instrumentos como disponiveis para venda ocorre em funcao da néo classificacdo nas outras trés
categorias descritas no IAS 39/CPC 38 (empréstimos e recebiveis, valor justo contra o resultado e
mantidos até o vencimento). A opinido preliminar da Administracdo é que, caso estes ativos sejam
classificados como mensurados ao valor justo contra resultado de acordo com a nova norma, os efeitos
da mensuracgéo subsequente deste ativo seria registrado no resultado do exercicio. Assim, ndo havera
impactos relevantes nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

Adicionalmente, como a Companhia e suas controladas n&o aplicam a contabilizacdo de hedge, a
Administracdo concluiu que ndo haverd impacto relevante nas informacdes divulgadas ou valores
registrados em suas demonstracdes financeiras consolidadas no que tange as alteracdes da norma
sobre este topico. Com relacdo as mudangas ao célculo de impairment de instrumentos financeiros, a
Companhia esté avaliando os impactos da ado¢&o em suas demonstracdes financeiras consolidadas.

IFRS 14 - Contas regulatérias diferidas

A IFRS 14 determina a contabilizacdo de saldos de contas regulatérias diferidas referente ao mercado
em que a tarifa é regulada apenas para adotantes iniciais das IFRSs, permitindo aos adotantes iniciais
manterem suas politicas e praticas contabeis sobre ativos e passivos regulatérios contabilizadas
conforme os GAAP anteriores.

A IFRS 14 ¢ aplicavel para as primeiras demonstra¢des financeiras anuais da entidade, elaboradas de
acordo com as IFRSs para periodos iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016, sendo permitida a
adocao antecipada.

Como a Companhia e suas controladas ndo séo adotantes iniciais do IFRS, ndo havera impactos em
suas demonstracgdes financeiras.

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

A IFRS 15 estabelece um modelo simples e claro para contabilizacdo de receitas provenientes de
contratos com clientes e, quando se tornar efetivo, substituira o guia atual de reconhecimento da receita
presente no IAS 18/CPC 30 (R1) - Receitas, IAS 11/CPC 17 (R1) - Contratos de Construcéo e as
interpretacdes relacionadas.

Esta norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou
promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a refletir a consideracdo de qual montante espera
trocar por agueles bens ou servigos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que
considera cinco passos: (1) identificacdo do contrato com o cliente; (2) identificacdo da obrigacdo de
desempenho definida no contrato; (3) determinacdo do preco da transacdo; (4) alocacdo do preco da
transagdo as obrigacdes de desempenho do contrato e (5) reconhecimento da receita se e quando a
empresa cumprir as obrigacdes de desempenho.

Em suma, pelos novos requerimentos da IFRS 15, a entidade reconhece a receita somente quando (ou
se) a obrigacdo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma
determinada operagdo s&o efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma
estabelecera um maior detalhamento nas divulgacdes relacionadas aos contratos com clientes.

A IFRS 15 ser4 aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de 2018, sendo
permitida sua ado¢éo antecipada. A Companhia esta avaliando os potenciais impactos da adocéo deste
novo pronunciamento, e preliminarmente, avalia que tendem a ndo ser relevantes em suas
demonstra¢des financeiras consolidadas.

Alterac6es ao IFRS 11/CPC 19 (R2) — Contabilizacdo para aquisicbes de participacbes em
operagfes em conjunto
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As alteracbes ao IFRS 11/CPC 19 (R2) fornecem instru¢cdes para contabilizacdo de aquisicdes de
negoécios em conjunto que constituam um “negdcio” pela definigdo estabelecida na IFRS 3/CPC 15 (R1) -
Combinacao de Negdcios.

Estas alteracdes estabelecem os principios relevantes na contabilizacdo de uma combinacdo de
negécios no que se refere ao teste de recuperabilidade de um ativo para o qual o agio originado na
aquisicao de um negécio em conjunto foi alocado. Os mesmos requerimentos devem ser aplicados na
formac&o de um negdcio em conjunto se, e apenas se, um negdcio previamente existente for beneficiado
pela combinacdo de negécios em uma das partes participantes. Também é requerido que um negécio
em conjunto divulgue as informacg@es relevantes requeridas pela IFRS 3/CPC 15 (R1) e outras normas
de combinacéo de negdcios.

Estas alteragBes séo aplicaveis prospectivamente aos periodos anuais a serem iniciados em ou apés 1°
de janeiro de 2016. Com base em uma avaliagdo preliminar das alteracdes, a Administracdo da
Companhia acredita que a aplicacdo dessas alteracfes a IFRS 11/CPC 19 (R2), caso essas transacdes
venham a ocorrer, podera impactar suas demonstracdes financeiras consolidadas em periodos futuros.

e) Alteracdes a IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) — Esclarecimento sobre os métodos aceitaveis

f)

de depreciagdo e amortizagao

As alteracdes a IAS 16/CPC 27 proibem as empresas de usarem o método de depreciacao baseada na
receita para itens do imobilizado. As altera¢des da IAS 38/CPC 04 (R1) introduzem a premissa refutavel
de que a receita ndo € uma base apropriada para determinar a amortizacdo de um ativo intangivel. Essa
premissa pode ser refutada apenas nas duas condi¢des abaixo:

(i) quando o ativo intangivel for expressamente mensurado pela receita; ou
(i) quando for possivel demonstrar que a receita e os beneficios econdmicos do ativo intangivel sdo
altamente correlacionados.

As alteracdes sdo aplicaveis prospectivamente aos periodos anuais a serem iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2016.

Atualmente, a Companhia utiliza o0 método linear de depreciacdo para seu ativo imobilizado. Quanto ao
ativo intangivel da concessdo, a curva do resultado projetado das concessiondrias para o prazo
remanescente da concesséao € utilizado como base para amortizagdo, exceto para a controlada indireta
CPFL Renovaveis, que utiliza o método linear com base no periodo remanescente de suas autorizacdes
de exploracgéo.

Considerando que o método aplicado pela Companhia para amortizacdo do ativo intangivel da
concessdo (exceto CPFL Renovaveis) ndo serd mais permitido para fins de amortizagdo, conforme
alteracdes a IAS 16/CPC 27 e a IAS 38/CPC 04 (R1), a Companhia passara a adotar prospectivamente o
método linear pelo prazo remanescente das concessdes. A estimativa da Administracdo é que esta
alteracao resulte em uma despesa de amortizagdo menor em R$ 66.931 entre os periodos de 2016 a
2020, gerando um lucro estimado a maior em R$ 65.461. Tal efeito ser& compensado posteriormente
com um aumento da despesa de amortizacéo no periodo entre 2021 a 2036.

AlteracBes ao IAS 1/CPC 26 — Iniciativa de Divulgacdes

As alteragcbes a IAS 1/CPC26 oferecem orientacdes com relacdo a aplicagcdo do conceito de
materialidade na prética.

Estas alterac8es séo aplicaveis a periodos anuais iniciados em ou ap6és 1° de janeiro de 2016. Com base
em avaliacdo preliminar, a Administracdo da Companhia ndo acredita que a aplicacdo dessas alteracdes
a IAS 1/CPC26 terd um impacto relevante sobre suas demonstracdes financeiras consolidadas.

g) Alteracdes ao IAS 27 - Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes Financeiras

Separadas.

As alteracdes permitem que uma entidade contabilize investimentos em controladas, empreendimentos
controlados em conjunto e coligadas em suas demonstracdes financeiras separadas por um dos trés
métodos: (i) ao custo, (ii) de acordo com a IFRS 9/IAS 39 ou (iii) utilizando o método de equivaléncia
patrimonial, conforme descrito na IAS 28 - Investimentos em Coligadas e Empreendimentos Controlados
em Conjunto e define que o mesmo critério de contabilizacdo deve ser aplicado a cada categoria de
investimentos.

As alteracdes também definem que quando uma controladora se torna ou deixa de ser uma entidade de
investimento, deve contabilizar a alteracéo a partir da data em que ocorrer a mudanca.
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Essas alteracGes sdo aplicaveis retrospectivamente aos periodos anuais a serem iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2016. A Companhia estima que ndo havera impactos em suas demonstracdes
financeiras consolidadas, uma vez que ndo prepara demonstracées financeiras separadas.

h) Alterages a IFRS 10 e IAS 28 — Vendas ou Contribuicdo em Ativos entre Investidor e sua coligada
ou empreendimento controlado em conjunto.

As alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28 tratam de situages que envolvem a venda ou contribuicdo de ativos
entre um investidor e sua coligada ou empreendimento controlado em conjunto. Especificamente,
ganhos e perdas resultantes da perda de controle de uma controlada que ndo contenha um negocio em
uma transacdo com uma coligada ou empreendimento controlado em conjunto que seja contabilizada
utilizando o método de equivaléncia patrimonial sdo reconhecidos no resultado da controladora apenas
proporcionalmente as participagdes do “investidor empresa nao-relacionada” nessa coligada ou
empreendimento controlado em conjunto. Da mesma forma, ganhos e perdas resultantes da reavaliacédo
de investimentos retidos em alguma antiga controlada (que tenha se tornado coligada ou
empreendimento controlado em conjunto contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial) ao valor
justo sdo reconhecidos no resultado da antiga controladora proporcionalmente as participacbes do
“investidor empresa nao-relacionada” na nova coligada ou empreendimento controlado em conjunto.

Essas alteracdes sdo aplicaveis prospectivamente aos periodos anuais a serem iniciados em ou apés 1°
de janeiro de 2016. A Administracdo da Companhia acredita que a aplicagédo dessas alteragbes a IFRS
11/CPC 19 (R2), caso essas transacdes venham a ocorrer, podera impactar suas demonstracfes
financeiras consolidadas em periodos futuros.

i) AlteracBes ao IFRS 10, IFRS 12 e ao IAS 28 - Entidades de Investimento: Aplicando a Excecéo de
Consolidagéo.

As alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 esclarecem que a isencdo de preparar demonstracdes
financeiras consolidadas é aplicavel para uma entidade controladora que seja a controlada de uma
entidade de investimento, mesmo que a entidade de investimento avalie todas as suas controladas ao
valor justo de acordo com a IFRS 10. As alteracdes esclarecem ainda que a exigéncia para que uma
entidade de investimento consolide uma controlada que preste servigos relacionados as atividades de
investimento da primeira seja aplicavel apenas a controladas que ndo sejam entidades de investimento.

Essas alteracbes sdo aplicaveis retrospectivamente para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2016. A Administracdo da Companhia ndo acredita que a aplicacdo das alteracbes ao IFRS
10, IFRS 12 e IAS 28 terd um impacto relevante sobre suas demonstracdes financeiras consolidadas,
uma vez que a Companhia ndo é uma entidade de investimento e ndo possui controlada, coligada ou
controlada em conjunto que se qualifigue como entidade de investimento.

i) Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2012 - 2014

j-1) Alteracbes na IFRS 5 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada:
introduzem orienta¢des especificas na IFRS 5 com relacdo a quando uma entidade reclassifica um
ativo (ou grupo de alienagado) de “mantido para venda” para “mantido para distribuigcdo para titulares”
(ou vice-versa). As alteracdes esclarecem que essa mudanca deve ser considerada como uma
continuidade do plano original de alienacao e, portanto, as exigéncias previstas na IFRS 5 com relagéo
a alteracdo do plano de venda ndo sdo apliciveis. As alteracdes esclarecem ainda a orientacdo com
relacdo & descontinuidade da contabilizacdo de ativos classificados como "mantido para distribuicao".

j-2) AlteracBes na IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacfes (com alteragdes refletidas na IFRS 1):
fornecem orientagBes adicionais para esclarecer se um contrato de servicos constitui envolvimento
continuo em um ativo transferido para fins das divulgacBes necessarias com relagdo a ativos
transferidos.

j-3) Alteracdes ao IAS 19 (R) - Beneficio a Empregados: esclarecem que a taxa utilizada para desconto de
obrigacdes de beneficio pds-aposentadoria deve ser determinada com base nos rendimentos de
mercado no final do periodo de reporte com relagdo a titulos corporativos de alta qualidade. A
avaliacdo da abrangéncia de um mercado para titulos corporativos de alta qualidade deve ser ao nivel
da moeda (isto é, a mesma moeda na qual os beneficios serdo pagos). Para moedas para as quais nao
haja mercado de alta liquidez para esses titulos corporativos de alta qualidade, deve-se tomar por base
os rendimentos de mercado sobre titulos governamentais denominados naquela moeda no final do
periodo de reporte.
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j-4) Alteracbes ao IAS 34 — Demonstracdes Financeiras Intermediarias: exigem que as informacfes
relativas ao paragrafo 16A do IAS 34 sejam incluidas ou nas demonstracdes financeiras intermediarias
ou incorporadas através de referéncia cruzada para outra parte do relatério financeiro intermediario que
esteja disponivel para os usuarios nos mesmos termos e ao mesmo tempo em que as demonstracdes
financeiras intermediarias.

Com base em avaliacdo preliminar, a Administracdo da Companhia acredita que a aplicacdo dessas
alterac6es nao terda um efeito relevante sobre as divulgacdes e montantes reconhecidos suas
demonstragfes financeiras consolidadas.

k) IFRS 16 Arrendamentos

Emitida em 13 de janeiro de 2016, estabelece, na visdo do arrendatario, nova forma de registro contabil
os arrendamentos atualmente classificados como arrendamentos operacionais, cujo registro contabil
passa a ser realizado de forma similar aos arrendamentos classificados como financeiros. No que diz
respeito aos arrendadores, praticamente mantem os requerimentos do IAS 17, incluindo apenas alguns
aspectos adicionais de divulgacéo.

A IFRS 16 sera aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019, sendo
permitida sua adocéo antecipada desde que as entidades adotem também de forma antecipada a IFRS
15 — Receita de contratos com clientes. A Companhia esta avaliando os potenciais impactos da adocao
deste novo pronunciamento.

(4) DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgagfes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto para
0s ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos meétodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos séo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

Desta forma, a Companhia determina o valor justo conforme IFRS 13/CPC 46, o qual define o valor justo
como a estimativa de preco pelo qual uma transacdo ndo forcada para a venda do ativo ou para a
transferéncia do passivo ocorreria entre participantes do mercado, sob condi¢cdes atuais de mercado, na
data de mensuracéo.

- Imobilizado e intangivel

O valor justo do imobilizado e intangivel reconhecido em fungdo de uma combinacdo de negdécios é
baseado em valores de mercado. O valor de mercado destes bens é o valor estimado para o qual um ativo
poderia ser trocado na data de avaliacdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transa¢do nao
forcada entre participantes do mercado na data de mensuragéo. O valor justo dos itens do ativo imobilizado
€ baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de custos através de precos de mercado cotados
para itens semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposigdo quando apropriado.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos sdo valorizados através da cotagdo em mercado
ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais precos ndo estiverem disponiveis, sdo valorizados
através de modelos de precificacdo, aplicados individualmente para cada transagdo, levando em
consideracdo os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢Bes contratuais, descontados a valor
presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que
disponivel, informag8es obtidas pelo site da BM&FBOVESPA S.A e Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA (nota 35) e também contempla a taxa de risco de crédito
da parte devedora.

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda referem-se ao direito a indenizagdo que
serd paga pela Unidao no momento da reversao dos ativos das concessionarias de distribui¢cdo, ao final do
seu prazo de concessdo. A metodologia adotada para valorizac@o a valor justo destes ativos tem como
ponto de partida o processo de revisdo tarifaria das distribuidoras. Este processo, realizado a cada quatro
ou cinco anos, de acordo com cada concessionaria, consiste na avaliacdo ao preco de reposicao da
infraestrutura de distribuicdo, conforme critérios estabelecidos pelo 6rgao regulador (“ANEEL”). Esta base
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de avaliacdo é utilizada para precificacdo da tarifa que anualmente, até 0 momento do préximo processo de
revisao tarifaria, é reajustada tendo como parametro os principais indices de inflacéo.

Desta forma, no momento da revisao tarifaria, cada concessionaria ajusta a posi¢éo do ativo financeiro base
para indenizacao aos valores homologados pelo 6rgéo regulador e utiliza o IPCA ou IGP-M como melhor
estimativa para ajustar a base original ao respectivo valor justo nas datas subsequentes, em consonancia

com o processo de revisdo tarifaria.

(5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora

Consolidado

31212015 3112214 3112215 311212014
Saldos bancarios in 628 148224 177.872
Aplicacdes financeiras 423881 799147 5534578 4.179.583
Aplicagdo de curtissimo prazo (a) - - 26.914 84.512
Certificado de depdsitos bancarios (b) - - 1.255 666 557.015
Operacies compromissadas em debéntures (b) - - 433693 15.985
Fundos de investimento (c) 423881 799147 3.818.305 3.5622 069
Total 424.192 799.775 5.682.802 4.357.455

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente, que sao remunerados diariamente através de uma
aplicagdo em operagfes compromissadas com lastro em debéntures e remuneracado de 15% da variacao

do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”).

b) Essas aplicagbes financeiras correspondem a operagdes de curto prazo em CDB’s e debéntures
compromissadas realizadas com instituicdes financeiras de grande porte que operam no mercado
financeiro nacional, tendo como caracteristicas liquidez diaria, baixo risco de crédito e remuneragao

equivalente, na média, a 101% do CDI.

¢) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos, com liquidez diria e remuneragéo equivalente, na
média, a 100,9% do CDI, tendo como caracteristicas aplicacbes pos-fixadas em CDI lastreadas em
titulos publicos federais, CDB’s, letras financeiras e debéntures compromissadas de instituicbes

financeiras de grande porte com baixo risco de crédito.

(6) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

No consolidado, o saldo € oriundo, principalmente, das atividades de fornecimento de energia elétrica, cuja

composicao em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é como segue:
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Consolidado

Saldos Vencidos Total
vincendos até 90 dias > 90 dias 311212015 311272014
Circulante
Classes de consumidores
Residencial 340.541 394.199 59.085 793.826 469.318
Industrial 207.355 99.979 58.086 365.420 171.072
Comercial 166.922 84.740 21.597 263.259 148.120
Rural 50.397 12.037 1.823 64.257 36.319
Poder piblico 64.502 14.675 776 79.953 47.076
lluminacéo publica 67.366 10.045 793 78.204 45151
Servico publico 7219 8.397 17 80.706 48.777
Faturado 959.275 624.073 142.278 1.725.626 965.833
N&o faturado 881.307 - - 881.307 705.318
Parcelamento de débito de consumidores 149.899 24436 22700 197.035 103.512
Operacdes realizadas na CCEE 163.266 5.901 394 169.561 227.986
Concessionarias e permissionarias 321.463 5711 3.927 331.105 334.403
Outros 10.770 - - 10.770 18.660
2.485.984 660.121 169.298 3.315.403 2.355.713
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa (140.485) (104.588)
Total 3.174.918 2.251.124
Nao circulante
Parcelamento de débito de consumidores 101.585 - - 101.585 96.547
Energia livre 4.768 - - 4.768 4139
Operaces realizadas na CCEE 41.301 - - 41.301 41.301
Concessiondrias e permissionarias - - - - -
147.654 - - 147.654 141.988
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa (18.708) (18.583)
Total 128.946 123.405

Parcelamento de débitos de consumidores - Refere-se a negociacdo de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente 6rgdos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento
pelos devedores, principalmente através de repasse de arrecadacgdo de ICMS com interveniéncia bancéria.
Com base na melhor estimativa da Administracdo das controladas, para os montantes sem garantia ou sem
expectativa de recebimento, foram constituidas provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa.

Operagdes realizadas na CCEE - Os valores referem-se a comercializagdo no mercado de curto prazo de
energia elétrica. Os valores de longo prazo compreendem principalmente: (i) ajustes de contabiliza¢cBes
realizados pela CCEE para contemplar determina¢des judiciais (liminares) nos processos de contabilizagcao
para o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002; e (i) registros escriturais provisorios
determinados pela CCEE. As controladas entendem néo haver riscos significativos na realizacdo desses
ativos e, consequentemente, nenhuma proviséo foi contabilizada para este fim.

Concessionarias e Permissionarias - Refere-se, basicamente, a saldos a receber decorrentes do
suprimento de energia elétrica a outras concessionarias e permissionarias, efetuados, principalmente, pelas
controladas CPFL Geragédo, CPFL Brasil e CPFL Renovaveis.

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (“PDD”)

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:
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Consolidado

Consumidores, Qutros
concessionarias e créditos
permissionarias (nota 12) Total

Saldo em 31/12/2013 (133.247) (13.152) (146.399)
Provisdo revertida (constituida) (129.482) (3.444) (132.925)
Recuperacdo de receita 48363 (136) 48.227
Baixa de contas a receber provisionadas 90.196 1.446 91.642
Saldo em 31/12/2014 (123.171) (15.285) (138.456)
Provisdo revertida (constituida) (170.131) (1.152) (171.283)
Recuperacdo de receita 44 338 67 44 405
Baixa de contas a receber provisionadas 89.770 1.930 91.700
Saldo em 31/12/2015 (159.194) (14.441) ~ (173.634)
Circulante (140.485) (12.460) (152.944)
N&o Circulante (18.708) (1.981) (20.690)
(7) TRIBUTOS A COMPENSAR

Controladora Consolidado

3111212015 311272014 311212015 311212014

Circulante
Antecipacdes de contribuicdo social - CSLL - - 35.019 21.951
Antecipac@ies de imposto de renda - IRPJ 217 - 76.920 32.030
Imposto de renda retido na fonte sobre juros sobre o capital proprio 10.776 20.5594 11.150 21.044
Imposto de renda e contribuicdo social a compensar 42 456 870 100.658 51.236
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 16.996 21.530 125.392 §8.249
ICMS a compensar - - 63.450 66.641
Programa de integracdo social - PIS T4 1.072 8.543 7527
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 411 5.005 40.126 38.098
Instituto nacional de seguridade social - INSS - - 12.660 1.846
Outros - - 1.292 1.015
Total 72.885 49.0711 475211 329.638
Nao circulante
Contribuicdo social a compensar - CSLL - - 57.439 46.555
Imposto de renda a compensar - IRPJ - - 23.765 8.352
ICMS a compensar - - 81.584 79.223
Programa de integracdo social - PIS - - 350 1.576
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS - - 1.613 7.305
Outros - - 2.4098 1.372
Total - - 167.159 144.383

Imposto de renda retido na fonte — IRRF - Os saldos referem-se principalmente a IRRF sobre aplicacdes
financeiras.

Contribuicao social a compensar — CSLL - No nédo circulante, o saldo refere-se basicamente a decisédo
favoravel em acdo judicial movida pela controlada CPFL Paulista, transitada em julgado. A controlada CPFL
Paulista esta aguardando o tramite regular de habilitagdo do crédito junto a Receita Federal, para realizar a
compensacao sistémica e financeira do crédito.

ICMS a compensar — No ndo circulante, refere-se principalmente a crédito constituido de aquisicdo de bens
gue resultam no reconhecimento de ativos imobilizados, ativos intangiveis e ativos financeiros.

(8) ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL

A composicdo dos saldos e a movimentacdo do exercicio do ativo e passivo financeiro setorial sdo como
segue:
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Consclidado

Resultado
Saldo em Receita operacional financeiro Recebimento Saldo em
204 Constituics Realizaca Atualizagao Via bandeira Via aporte 22015
onstituicac — Reallzacad o onetaria  tarifaria (nota 27.5) CCEE
Parcela "A"
CVA (%)
CCC (™) 58 2 (61) - - - -
CDE (**%) 53.198 517.380 (85.775) 32.430 - - 517.232
Custos energia elétrica 1.248.165 423.879 (892.002) 115.593 (B27.974) (61.571) 6.091
ESS e EER (™) (622.243) 244.334 445 537 (65.701) (276.136) - (274.209)
Proinfa 9.249 (9.485) (5.297) (615) - - (6.148)
Rede basica 154.593 47.847 (128.988) 23.021 - - 96.474
Repasse de Itaipu (309.727) 1.420.055 171.606 38.760 - - 1.320.695
Transporte de Itaipu 4.076 14.603 (4.234) 1.025 - - 15.469
MNeutralidade dos encargos setoriais (12.338) 176.463 16.453 9.695 - - 190.273
Sobrecontratagéo 597.422 146.174 (151.648) 11.568 (193.607) (265.205) 144.705
Outros componentes financeiros (211.735) 95.608 64.072 (4.563) - - (56.618)
Total 910.720 3.076.861 (570.337) 161.213 (1.297.717) (326.776) 1.953.964
Ativo circulante 610.931 1.464.019
Ativo ndio circulante 321.788 489945
Passivo circulante (21.998) -

(*) Conta de compensacéao de variacdo dos valores de itens da “Parcela A”

(**) Conta de Consumo de Combustivel

(***) Conta de Desenvolvimento Energético

(****) Encargo do servi¢co do sistema (ESS) e Encargo de energia de reserva (EER)

Recebimento via aporte da CCEE - A ANEEL divulgou o despacho n°® 773 de 27 de marco de 2015, que
fixou os valores dos recursos da Conta no Ambiente de Contratagdo Regulada (“conta ACR”) repassados
em marc¢o de 2015 para as controladas referentes as competéncias de novembro e dezembro de 2014.

a) CVA

Referem-se as contas de variagdo da Parcela A, conforme nota 3.14. Os valores apurados séo atualizados
monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

b) Neutralidade dos encargos setoriais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais constantes das tarifas de energia elétrica, apurando as
diferencas mensais entre os valores faturados relativos a esses encargos e 0s respectivos valores
contemplados no momento da constituicdo da tarifa das distribuidoras.

c) Sobrecontratacéo

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio de
contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse as
tarifas dos custos ou receitas decorrentes das sobras de energia elétrica, limitadas a 5% do requisito
regulatério, e dos custos decorrentes de déficits de energia elétrica. Os valores apurados séo atualizados
monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

d) Outros componentes financeiros

Refere-se principalmente a (i) exposicdo por diferencas de precos entre submercados impostos aos
agentes de distribuicdo que celebrarem Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado — CCEAR, (ii) garantias financeiras, relacionadas a compensa¢éo do custo do aporte prévio de
garantias exigido das distribuidoras para a realizacdo de transac¢des comerciais entre os agentes do setor e
(iii) componentes financeiros concedidos para compensar eventuais recélculos de processos tarifarios pela
ANEEL, de forma a neutralizar os efeitos aos consumidores.
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(9)CREDITOS E DEBITOS FISCAIS DIFERIDOS

9.1 Composicao dos créditos e débitos fiscais

Bases negativas

Beneficio fiscal do agio incorporado
Diferencas temporariamente indedutiveis
Subtotal

Crédito (Débito) de imposto de renda

Controladora

Consolidado

Prejuizos fiscais

Beneficio fiscal do agio incorporado
Diferencas temporariamente indedutiveis
Subtotal

Crédito (Débito) de P15 e COFINS
Diferengas temporariamente indedutiveis

Total

Total crédito fiscal
Total débito fiscal

3111272015 3111272014 31272015 31122014
46,602 41133 152.200 47 564
- - 93.467 107.359
(5.918) 348 (547.066) (294.473)
40.684 41.481 (301.399) (139.550)
116.438 108.182 417 600 126.085
- - 323 421 367.944
(16.733) 966 (1.519.170) (819.339)
99.705 109.148 (778.150) (325.311)
(18.159) 2.348
140.389 150.628 (1.097.708) (462.513)
140.389 150.628 334.886 938.496
- - (1.432.594) (1.401.009)

9.2 Beneficio fiscal do agio incorporado

Refere-se ao crédito fiscal calculado sobre os agios de aquisicao de controladas, conforme demonstrado na
tabela abaixo, os quais foram incorporados e estdo registrados de acordo com 0s conceitos das Instru¢des
CVM n° 319/1999 e n°® 349/2001 e ICPC 09 (R2) - Demonstra¢bes Contabeis Individuais, Demonstra¢cfes
Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial. O beneficio
esta sendo realizado de forma proporcional a amortizacao fiscal dos agios incorporados que o originaram,
conforme o lucro liquido projetado das controladas durante o prazo remanescente da concessao,

demonstrado na nota 15.

Consolidado

MMNM22015 MNM2r2014
CSLL IRPJ CSLL IRP.J
CPFL Paulista 55123 153.119 61.819 171.719
CPFL Piratininga 13.286 45 597 14.691 50417
RGE 25.058 106.324 28.496 117.683
CPFL Santa Cruz - - 669 2733
CPFL Leste Paulista - - 387 1.184
CPFL Sul Paulista - - 603 1.892
CPFL Jaguari - - 312 962
CPFL Mococa - - 182 Lh4
CPFL Geracdo - 18.380 - 20.800
Total 93.467 323.421 107.359 J67.944




9.3 Saldos acumulados sobre diferencas temporariamente indedutiveis

Consolidado
311272015 3122014
CSLL IRPJ PISICOFINS CSLL IRPJ PISICOFINS
Diferengas temporariamente indedutiveis
ProvisGes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 33.806 93.906 - 29.282 81.340
Entidade de previdéncia privada 1.867 5.185 - 1.900 5277
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 15.680 43.556 - 12.422 34.506
Provisdo energia livre 6.897 19.158 - 6.210 17.251
Programas de P&D e eficiéncia energética 16.060 44612 - 11.821 32836
Provisdo relacionada a pessoal 2578 7.161 - 3.303 9.176
Diferenca de taxas de depreciagdo 6.797 18.880 - 7.087 19.685
Derivativos (219.524) (609.788) - -
Registro da concessao - ajuste do intangivel (IFRS / CPC) (9.031) (25.085) - (1.572) (4.368) -
Registro da concesséo - ajuste do ativo financeiro (IFRS / CPC) (73.241) (202.271) (18.450) (45.322) (125.895) (2.838)
Revisdo tarifaria - rito provisdrio - - - 4.579 12.720 5.186
Perdas atuariais (IFRS / CPC) 26351 73.199 - 26.351 73.199 -
Outros ajustes (IFRS / CPC) (8.950) (24 860) - 8613 23788
Depreciacdo acelerada incentivada (34) (95) - (19) (54)
Qutros 4.236 11.054 291 4511 11.306
Diferengas temporariamente indedutiveis - Itado abrang lad
Ativo imobilizado - ajustes custo atribuido (IFRS/CPC) (58.484) (162.456) - (61.792) (171.643)
Perdas atuariais (IFRS / CPC) 10.464 29.064 - 12.672 35199
Diferengas temporariamente indedutiveis - binagao de negécios CPFL R: avei
Impostos diferidos - ativo:
Valor justo de ativo imobilizado (menos valia de ativos) 24248 67.355 - 25725 71458
Impostos diferidos - passivo:
Mais valia decorrente da apuracdo de custo atribuido (29.132) (80.922) - (30.905) (85.847)
Mais valia de ativos recebidos da antiga ERSA (86.495) (240.264) - (89.882) (249.671)
Intangivel - direito de exploragdo/autorizagdo em controladas indiretas adquiridas (193.927) (538.685) - (204 549) (568.192)
Outras diferencas temporarias (17.233) (47.874) - (14.907) (41.410) -
Total (547.066) {1.519.170) (18.159) (294.473) (819.339) 2.348

9.4 Expectativa de recuperagao

A expectativa de recuperagéo dos créditos fiscais diferidos registrados no ativo néo circulante, decorrentes
de (i) diferengas temporariamente indedutiveis e beneficio fiscal do &gio incorporado estd baseada no
periodo médio de realizagdo de cada item constante do ativo diferido e (ii) prejuizo fiscal e base negativa
esta baseada nas projec¢fes de resultados futuros, aprovadas pelo Conselho de Administragcéo e apreciadas
pelo Conselho Fiscal. Sua composicdo é como segue:

Expectativa de recuperagiao Controladora Consclidado

2016 1.991 11.729
2007 23975 51.653
2018 21.889 (42.092)
2019 20.865 11.246
2020 20.473 50.451
2021 a 2023 4929 181.552
2024 a 2026 1.901 108.188
2027 a 2029 (37.842)

Total 140.389 334.586
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9.5 Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos
resultados dos exercicios de 2015 e 2014:

Controladora

2015 2014
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Lucro antes dos tributos 875.250 875.250 959.607 959.607
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Equivaléncia patrimonial (926.951) (926.951) (1.011.185)  (1.011.185)

Amortizacdo de intangivel adquirido (23.177) - (25.180) -

Juros sobre o capital préprio 72339 72339 137291 137.2M

Outras adig@es (exclusdes) permanentes liquidas 11.390 17.413 13.443 19415

Base de calculo 8.851 38.050 13.977 105.129

Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Crédito (débito) fiscal apurado (797) (9.513) (6.658) (26.282)

Crédito fiscal reconhecido (ndo reconhecido), liquido - - 11.830 10.680
Total (797) (9.513) 5172 (15.602)
Corrente - (7T0) (4.558) (18.708)
Diferido (797) (9.443) 9.730 3.106

Consolidado
2015 2014
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Lucro antes dos tributos 1.454.454 1.454.454 1.510.304 1.510.304
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Equivaléncia patrimanial (216.885) (216.885) (59.684) (59.684)

Amortizagdo de intangivel adguindo 84.484 108.797 93.116 119.477

Incentivos fiscais - PIT(*) - - (10.914) (10.914)

Efeito regime lucro presumido (186.546) (244 541) 17.467 (25.827)

Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos 117.374 117.374 102.062 102.062

Incentivo fiscal - lucro de exploracdo - (B5.760) - (71.380)

Outras adig@es (exclusdes) permanentes liquidas 42.310 59.450 56.652 (1.661)

Base de calculo 1.295.192 1.192.890 1.709.002 1.562.375
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Crédito (débito) fiscal apurado (116.567) (298.223) (153.810) (390.594)

Crédito fiscal reconhecido (ndo reconhecido), liquido (43.595) (120.792) (15.179) (64.277)
Total (160.162) (419.015) (168.989) (454.871)
Corrente (10.918) (1.944) (135.421) (330.600)
Diferido (149.248) (417.071) (33.568) (124.272)

(*) Programa de Incentivo de Inovagéo Tecnoldgica

Amortizagdo de intangivel adquirido - Refere-se a parcela ndo dedutivel da amortizacdo do intangivel
originado na aquisi¢cdo de controladas. Na controladora, tais valores séo classificados na linha de resultado
de equivaléncia patrimonial, em atendimento do ICPC 09 (R2) (nota 15).

Crédito fiscal constituido (ndo constituido), liquido — O crédito fiscal constituido corresponde a parcela
do crédito fiscal sobre o prejuizo fiscal e base negativa, registrada em funcéo da revisdo das projecdes de
resultados futuros. A parcela de crédito ndo constituido corresponde ao prejuizo gerado para o qual, neste
momento, ndo ha razoavel certeza de geragdo de lucros tributaveis futuros suficientes a sua absorgéo.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos reconhecidos diretamente no Patrimdnio Liquido
(outros resultados abrangentes) no exercicio de 2015 e 2014 foram os seguintes:
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Consolidado

2015 2014

CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Perdas / (ganhos) atuariais (84.635) (84.635) 247.040 247.040
Efeito no limite maximo de reconhecimento de ativo 7.984 7.954 - -
Base de calculo (76.651) (76.651) 247.040 247.040
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Tributos apurados 6.899 19.163 (22.234) (61.760)
Limitagdo na constituicdo (reversdo) de créditos fiscais constituidos (3.959) (10.998) 16.590 46.081
Tributos reconhecidos em outros resultados abrangentes 2.940 8.165 (5.644) (15.679)

9.6 Créditos fiscais ndo reconhecidos

Em 31 de dezembro de 2015, a controladora possui créditos fiscais relativos a prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social ndo reconhecidos no montante de R$ 99.062, que poderdo ser objeto de
reconhecimento contabil no futuro, de acordo com as revisdes anuais das projecdes de geracdo de lucros
tributaveis.

Algumas controladas também possuem créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre prejuizos
fiscais e bases negativas que ndo foram reconhecidos por ndo haver, neste momento, razoavel certeza de
geracdo de lucros tributaveis futuros suficientes & absorcéo dos referidos ativos. Em 31 de dezembro de
2015, as principais controladas que possuem tais créditos de imposto de renda e contribuicdo social ndo
registrados sdo CPFL Renovaveis (R$ 577.329), Sul Geradora (R$ 72.567), CPFL Telecom (R$ 23.614) e
CPFL Jaguari Geragédo (R$ 1.723). Nao héa prazo de prescricéo para utilizacdo dos prejuizos fiscais e bases
negativas.

(10) ARRENDAMENTO

As atividades de prestacdo de servicos e aluguel de equipamentos para autoproducdo de energia séo
realizadas principalmente pela controlada CPFL Eficiéncia Energética S.A. (nota 13), nas quais é
arrendadora e os principais riscos e beneficios relacionados aos respectivos ativos foram transferidos aos
arrendatérios.

A esséncia da operacao € arrendar, para os clientes que necessitam de maior consumo de energia elétrica
em horarios de pico (quando a tarifa € mais alta), equipamentos de geragdo de energia (“autoproducéo”) e,
sobre estes equipamentos, prestar servicos de manutencgao e operagao.

A controlada realiza o investimento de construcdo da planta de geracdo de energia nas instalagbes do
cliente. A partir da entrada em operacdo dos equipamentos, o cliente passa a efetuar pagamentos fixos
mensais e a receita passa a ser reconhecida durante o periodo do contrato de arrendamento com base na
taxa efetiva do contrato.

Os investimentos realizados nestes projetos de arrendamento mercantil financeiro séo registrados pelo valor
presente dos pagamentos minimos a receber, os recebimentos tratados como realizacdo do contas a
receber e as receitas operacionais reconhecidas no resultado do exercicio de acordo com a taxa de juros
efetiva implicita no arrendamento, pelo prazo dos respectivos contratos.

Estes investimentos resultaram neste exercicio em uma receita operacional de R$ 11.164 (R$ 10.683 em
2014).

Consolidado

HMNM22015 IMNM212014
Investimento bruto 83.854 §58.969
Receita financeira ndo realizada [26.466) (41.403)
Valor presente dos pagamentos minimos a receber 47.288 A7.566
Circulante 12.883 12.396
Mo circulante 34 504 35.169
até 1 ano de 1 a5 anos mais de 5 anos Total
Investimento bruto 16.432 35.489 28933 83.854
Valor presente dos pagamentos minimos a receber 3.529 23.100 20.758 47.388
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Em 31 de dezembro de 2015 nado ha (i) valores residuais ndo garantidos que resultem em beneficio do
arrendador; (i) provisdo para pagamentos minimos incobraveis do arrendamento a receber; e (iii)
pagamentos contingentes reconhecidos como receita durante o periodo.

(11) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Distribuidoras Transmissora Consolidado
Saldo em 3111272013 {n&o circulante) 2.771.593 15.480 2.787.073
Adicdes 435852 59 576 495 428
Cisdo da atividade de geracdo nas distribuidoras (5.542) - (5.542)
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 104 642 - 104 642
Atualizacio - ativo mensurado ao custo amortizado - 2723 2723
Recebimentos - - -
Baixas (9.708) - (9.708)
Saldo em 311272014 3.296.837 17779 3.374.616
Circulante 540.094 - 540.094
M&o circulante 2.756.744 77779 2834 522
Adicdes 330.062 37.469 367.531
Prorrogacdo de concessdes - transferéncia para o ativo
intangivel (537.198) - (537.198)
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 414800 - 414,800
Atualizacgio - ativo mensurado ao custo amortizado - 11.400 11.400
Recebimento RAP - (3.257) (3.257)
Baixas (20.788) - (20.788)
Saldo em 311272015 3.483.713 123.391 3.607.104
Circulante - 9.630 9.630
M&o circulante 3.483.713 113.761 3.597.474

O saldo refere-se ao ativo financeiro correspondente ao direito estabelecido nos contratos de concessdes
das distribuidoras (mensurados a valores justos) e transmissoras de energia (mensurado ao custo
amortizado) de receber caixa (i) via indenizacdo nas distribuidoras no momento da reverséo dos ativos ao
poder concedente ao término da concessao e (ii) direito das transmissoras de receber caixa ao longo da
concessao via receita anual permitida (“RAP”).

Para as distribuidoras de energia, conforme modelo tarifrio vigente, a remuneracdo deste ativo €
reconhecida no resultado mediante faturamento aos consumidores e sua realizagdo ocorre no momento do
recebimento das contas de energia elétrica. Adicionalmente, a diferenca para ajustar o saldo a expectativa
de recebimento do fluxo de caixa, conforme valor justo (valor novo de reposicéo - “WVNR”) é registrada como
contrapartida na conta de receita ou despesa financeira no resultado do exercicio (receita financeira de
R$ 414.800 em 2015 e R$ 104.642 em 2014).

Na linha “transferéncia para o ativo intangivel’ estdo registrados os impactos da prorrogacdo das
concessdes de distribuicdo das controladas CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,
CPFL Jaguari e CPFL Mococa, que efetuaram a transferéncia do montante de R$ 537.198 do ativo
financeiro da concessdo para o ativo intangivel (nota 15), correspondente ao direito de exploracdo da
concesséo de julho de 2015 a junho de 2045.

Para as transmissoras de energia, a remuneracdo deste ativo é reconhecida de acordo com a taxa interna
de retorno, que leva em consideracdo o investimento realizado e a RAP a ser recebida ao longo da
concesséo. A atualizagdo de R$ 11.400 tem como contrapartida outras receitas operacionais (R$ 2.723 em
2014).

53



(12) OUTROS CREDITOS

Consolidado

Circulante Nao circulante

IMM22015 3122014 322015 3122014
Adiantamentos - Fundagdo CESP 10567 11.569 -
Adiantamentos - fornecedores 10.666 15.934 - -
Caucdes, fundos e depdsitos vinculados 649 8.007 433.014 290.839
Ordens em curso 274 605 262.076 - -
Semnicos prestados a terceiros 6.987 12787 - -
Contratos de pré-compra de energia - 515 31.375 32.119
Convénios de arrecadacdo 90.451 73.076 - -
Despesas antecipadas 61.602 43185 19.579 9.630
Repactuacgdo GSF 5.724 - 29.392 -
Contas a receber — Aporte COE / CCEE 341781 522922 - -
Contas a receber - combinacio de negdcios - - 13.950 13.950
Adiantamento a funcionarios 12508 10.945 - -
(-) Provisdo para creditos de liquidagdo duvidosa (nota B) (12.460) (13.304) (1.981) (1.981)
Indenizagdes de sinistros 49.937 - - -
Outros 66.525 63.783 34.685 44.270
Total 922.5M 1.011.495 560.014 388.828

Caucbes, fundos e depdsitos vinculados - Sao garantias oferecidas para opera¢des na CCEE e
aplicacdes financeiras exigidas por contratos de financiamento das controladas.

Ordens em curso — Compreendem custos e receitas relacionados a desativacdo ou alienagdo, em
andamento, de bens do ativo intangivel e os custos dos servigos relacionados a gastos com os projetos em
andamento dos Programas de Eficiéncia Energética (“PEE”) e Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”).
Quando do encerramento dos respectivos projetos, os saldos sdo amortizados em contrapartida ao
respectivo passivo registrado em Outras Contas a Pagar (nota 24).

Contratos de pré-compra de energia - Refere-se a pagamentos antecipados realizados pelas controladas,
0s quais seréo liquidados com energia a ser fornecida no futuro.

Repactuacdo GSF — Refere-se ao prémio pago antecipadamente referente & transferéncia do risco de GSF
de 2015 para a Conta Centralizadora de Recursos da Bandeira Tarifaria (“CCRBT”) das controladas Ceran,
CPFL Jaguari Geracdo (Paulista Lajeado) e CPFL Renovaveis, em contrapartida ao custo de energia
elétrica comprada para revenda (nota 28.2). Este montante refere-se ao periodo de janeiro de 2016 a junho
de 2020 e sera amortizado neste periodo de forma linear em contrapartida a outras despesas operacionais.

Convénios de arrecadacdo - Referem-se a (i) convénios firmados pelas distribuidoras com prefeituras e
empresas para arrecadacao através da conta de energia elétrica e posterior repasse de valores referente a
contribuicdo de iluminag@o publica, jornais, assisténcia médica, seguros residenciais, entre outros; e (ii)
recebimentos pela controlada CPFL Total, para posterior repasse aos clientes que utilizam dos servicos de
arrecadacéo prestados por esta controlada.

Contas a receber — Aporte CDE/CCEE - referem-se as: (i) subvencdes de baixa renda no montante de
R$ 18.190 (R$ 18.549 em 31 de dezembro de 2014) e (ii) outros descontos tarifarios concedidos aos
consumidores no montante de R$ 323.591 (R$ 504.373 em 31 de dezembro de 2014).

Indeniza¢gdes de sinistros — refere-se aos montantes a receber de seguradora referente a indenizagao
para os sinistros ocorridos em controladas da CPFL Renovaveis.

Em 29 de maio de 2015, as controladas de distribuicdo obtiveram liminares que autorizaram o0 nao
recolhimento dos valores devidos de quotas de CDE até o limite dos saldos a receber da Eletrobras
referente ao aporte de CDE. As controladas efetuaram o encontro de contas do contas a receber — aporte
de CDE e do contas a pagar de CDE (nota 24) em setembro de 2015, tendo em vista que os Recibos de
Quitagdo da Eletrobrds no montante de R$ 814.850 foram emitidos a partir de 25 de setembro de 2015.
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(13) INVESTIMENTOS

Controladora Consclidado
311272015 311272014 IMM272015 311272014
Participac@es societarias permanentes avaliadas por equivaléncia patrimonial
Pelo patrimonio liquido da controlada 6.178.637 5.420.845 1.235.832 1.085.835
Mais valia de ativos, liguidos 755.345 864.098 11.799 12.934
f—\gin de rentabilidade futura 6054 6.054 - -
Total 6.940.036 6.290.998 1.247.631 1.098.769

13.1 ParticipacBes societarias permanentes por equivaléncia patrimonial

As principais informac8es sobre os investimentos em participacdes societarias permanentes diretas, sdo
COmo segue:

311272015 311272015 311272014 2015 2014
Quantidade Total do Capital Patriménio Resultado do PP P Resultado de equivaléncia
N - . . P - Participagao patriménio liquido N .

R - (mil) de agdes ativo social liquido exercicio patrimonial
CPFL Paulista 680.653 11.163.454 680.653 1.352.393 298.203 1.352.393 728.213 298.203 502.719
CPFL Piratininga 53.096.770 4235183 178.574 537.670 211.637 537.670 479.686 211.637 187.715
CPFL Santa Cruz 371772 475121 71.261 131.149 12424 131.149 132.353 12424 49.052
CPFL Leste Paulista 892772 158.175 27623 46.301 13.556 46.301 38.066 13.556 7173
CPFL Sul Paulista 454 958 204.729 26974 55233 16.201 55233 44 375 16.201 11.351
CPFL Jaguari 209.294 172.258 19.357 28.521 4.852 25521 25627 4.852 2.027
CPFL Mococa 117.199 113.068 15261 29.205 6.679 29.205 26.260 6.679 10.248
RGE 1.019.790 4.903.092 1.199.071 1.580.807 145804 1.580.807 1.300.685 145804 177.672
CPFL Geracéo 205.487.717 5.984.692 1.043.922 2169922 240.520 2169922 2.035.286 240.520 16.499
CPFL Jaguari Geracdo () 40.108 44 499 40.108 42729 6.670 42729 34 685 6.670 (4.657)
CPFL Brasil 2999 731.644 2999 51.779 §1.929 51779 65.508 81.929 136.876
CPFL Planalto () 630 2573 630 2.003 1.830 2.003 1.633 1.830 2238
CPFL Senvicos 1.480.835 142.360 21.096 7117 (17.952) 7117 23.013 (17.952) 5719
CPFL Atende (%) 13.991 23.852 13.991 17.373 7.776 17.373 17.496 7.776 6.849
Nect (%) 2.059 28431 2.059 16.087 18.155 16.087 9.458 18.155 10.812
CPFL Total (%) 19.005 47.088 19.005 19.930 5.836 19.930 24.417 5.836 10.327
CPFL Jaguariuna (%) 189.770 2674 3.076 2496 (167) 2496 2553 (167) 1
CPFL Telecom 36.420 58.990 36.420 (33.969) (60.718) (33.969) (293) (60.718) (8.339)
CPFL Centrais Geradoras (7) 16.127 21779 16.128 19.972 4.740 19.972 22439 4.740 4720
CPFL ESCO 45.164 95235 45164 66.038 35194 66.038 409.385 35194 1.602
AUTHI (%) 10 9.672 10 1.913 2537 1.913 - 2537 -
Subtotal Investimento - pelo patriménio liquide da controlada 6.144.668 5.420.845 1.035.705 1.130.604

Amortizacio da mais valia de ativos - - (108.754) (119.418)

Total 6.144.668 5.420.845 926.951 1.011.185

Investimento 6.178.637 5.420.845
Provisao para perda em investimento (33.969) -

(*) Quantidade de cotas

A mais valia dos ativos liquidos adquiridos em combinacfes de negdécios é classificada, no balanco da
controladora, no grupo de Investimentos. Na demonstragéo do resultado da controladora, a amortiza¢éo da
mais valia de ativos de R$ 108.754 (R$ 119.419 em 2014) é classificada na rubrica “resultado de
participagdes societarias”, em consonancia com o ICPC 09 (R2).

A movimentacado, na controladora, dos saldos de investimento em controladas nos exercicios de 2015 e
2014 é como segue:

55



Aumento /

Equivaléncia

Equivaléncia

Dividendo e

| i " Investimento (Redugéo) / i al patrimonial J b Reestruturagao Investimento
nvestimento em 3111272014 Integralizacao de patrimonia {Resultado uros soure. societéria em 311122015
. (Resultado) capital proprio
capital abrangente)
CPFL Paulista 728213 612493 298.203 40.879 (327.395) 1.352.393
CPFL Piratininga 479.686 16.511 211.637 32.263 (201.427) 537.670
CPFL Santa Cruz 132.353 - 12.424 - (13.628) 131.149
CPFL Leste Paulista 38.066 13.556 (5.321) 46.301
CPFL Sul Paulista 44375 16.201 (5.343) 56233
CPFL Jaguari 25627 4.852 (1.958) 28.521
CPFL Mococa 26260 - 6.679 - (3.734) 29205
RGE 1.300.685 250.000 145804 (940) (114.742) - 1.580.807
CPFL Geracéo 2.035.286 - 240.520 (6.654) (103.532) 4.302 2.169.922
CPFL Jaguari Geracdo 34.685 6.670 - 1374 - 42729
CPFL Brasil 65.508 81.929 (95.658) 51.779
CPFL Planalto 1.633 1.830 (1.460) 2.003
CPFL Senvicos 23.013 (17.952) 2.056 717
CPFL Atende 17.496 7.776 (7.899) 17.373
MNect 9.458 18.15% (11.526) 16.087
CPFL Total 24417 - 5.836 (10.323) 19.930
CPFL Jaguariuna 2.553 110 (167) - 2.496
CPFL Telecom (293) 27.043 (60.718) - - (33.969)
CPFL Centrais Geradoras 22439 - 4740 (2.905) (4.302) 19.972
CPFLESCO 409.385 (360.000) 35.194 (18.541) - 66.038
AUTHI - 10 2.537 (634) 1.913
5.420.845 545.167 1.035.705 65.547 (922.597) 6.144.668
Equivalénci Movi gao de
| . A to | Equival quty . capital em Dividendo e " .
Investimento nvestimento sm Integralizacao de patrimonial patrimonial controladas sem Juros sobre REES".“"{'?WD Investimento
MNM22013 N (Resultado - N P, societaria em 31/12/2014
capital (Resultado) abrangente) alteragdo no capital proprio
g controle

CPFL Paulista 1.186.113 - 502.719 (188.402) (772.217) 728.213
CPFL Piratininga 384.609 50.000 187.715 (22.353) (120.285) 479.686
CPFL Santa Cruz 100.369 - 49.052 - (17.068) - 132,353
CPFL Leste Paulista 60.578 7173 (28.699) (989) 38.066
CPFL Sul Paulista 51432 11.351 (16.973) (1.435) 44375
CPFL Jaguari 23261 2.027 1251 (912) 25627
CPFL Macoca 34145 10.248 - (16.014) (2.119) 26.260
RGE 1.254 857 177.672 (15.118) - (116.426) - 1.300.685
CPFL Geragdo 2116.833 16.499 155 180452 (278.653) 2.035.286
CPFL Jaguari Geracdo 48 356 {4.857) - - (9.014) 34 685
CPFL Brasil 35.246 136.876 (106.614) 65.508
CPFL Planalta (115) 2238 {490) - 1633
CPFL Senigos 77.078 5718 (11.631) (48.154) 23.013
CPFL Atende 13.746 6.849 (3.098) - 17.496
Nect 5.999 10.812 (7.353) 9458
CPFL Total 20893 - 10.327 (6.803) 24417
CPFL Jaguariuna 2512 40 1 - 2.553
CPFL Telecom (1.311) 9357 (8.339) . - (293)
CPFL Centrais Geradoras 16.041 - 4720 (3.776) 5454 22439
CPFL ESCO (a) 10 360.000 1.602 - - (380) 48.154 409.385
5.430.352 419.397 1.130.604 (225.720) 180.452 (1.514.240) - 5.420.845

(a) Até 27 de outubro de 2014 denominava-se CPFL Participaces

No consolidado, os saldos de investimento correspondem a participacdo nos empreendimentos controlados
em conjunto registradas pelo método de equivaléncia patrimonial:

INM22015 3INM22014 2015 2014
Investimento em controladas em Participagao Resultado de equivaléncia
conjunto patriménio liquido patrimonial

Baesa 166.150 163.662 2.508 10.583
Enercan 473.148 415952 T4 677 49.040
Chapecoense 449.049 399.979 T7.487 21.285
EPASA 147.485 106.243 63.348 (20.041)
Mais valia de ativos, liquidos 11.799 12.934 (1.136) (1.182)

1.247.631 1.098.769 216.885 59.684

13.2

Mais valia de ativos e &gio

A mais valia de ativos refere-se basicamente ao direito de explorar a concessao adquirido através de
combinacBes de negécios. O agio refere-se basicamente a aquisicfes de investimentos e esta suportado
pela perspectiva de rentabilidade futura.

Nas demonstracdes financeiras consolidadas estes valores estéo classificados no grupo de Intangivel (nota

15).
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13.3  Juros sobre o Capital Proprio (“JCP”) e Dividendos a receber

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os seguintes saldos a receber das controladas
abaixo, referentes a dividendo e JCP:

Controladora

Dividendo Juros sobre o capital proprie Total
Controlada 311212015 3212014 311212015 311212014 3212015 311212014
CPFL Paulista 612.585 755.625 52.383 10.570 664.968 766.196
CPFL Piratininga 172.239 - 27.084 - 199.323 -
CPFL Santa Cruz 19.527 14.000 7517 - 27.044 14.000
CPFL Leste Paulista 3.220 - 2102 - 5.321 -
CPFL Sul Paulista 3.648 - 1.986 - 5.834
CPFL Jaguari 1.152 - - - 1.152
CPFL Mococa 2499 - 1.234 - 3.734 -
RGE 67.815 82117 64.073 50.077 131.887 132.194
CPFL Geracédo 103.5632 - - - 103.5632 -
CPFL Centrais Geradoras 1.185 - 1.185 -
CPFL Jaguari Geragdo 1.667 4039 - - 1.667 4.039
CPFL Brasil 41.176 - 1.601 - 42777 -
CPFL Planalto 458 - - - 458 -
CPFL Servigos 12.026 17.182 - 4.583 12.026 21.765
MNect 4.539 3.793 - - 4.539 3.793
CPFL Total 5.589 - 5.589 -
AUTHI 634 - - - 634 -
CPFL ESCO 9.565 380 6.354 - 15.920 380
1.063.256 877.136 164.334 65.231 1.227.590 942.367

No consolidado, o saldo de dividendos e JCP a receber é de R$ 91.392 em 31 de dezembro de 2015 e
R$54.483 em 31 de dezembro de 2014, referente aos empreendimentos controlados em conjunto e
coligada.

ApOs deliberagbes das AGOs/AGEs de suas controladas, a Companhia registrou no primeiro semestre de
2015 o montante de R$ 577.651 a titulo de dividendo e juros sobre o capital préprio referentes ao exercicio
de 2014. Adicionalmente, as controladas declararam em 2015 (i) o montante de R$ 216.104 como
dividendos e JCP intermediérios, referentes aos resultados intermediarios de 2015 e (i) o montante de
R$ 127.058 como dividendo minimo obrigatdrio referente ao exercicio de 2015.

Do saldo de dividendos e juros sobre capital proprio a receber em 31 de dezembro de 2014, o montante de
R$ 8.576 foi revogado durante o ano de 2015.

Dos montantes registrados como contas a receber, R$ 627.014 foram pagos pelas controladas para a
Companhia em 2015.

13.4 Combinacgdo de negdcios
13.4.1 Associacao entre CPFL Renovaveis e Dobrevé Energia S.A. - (“DESA”)

Em fevereiro de 2014, as controladas CPFL Renovaveis e CPFL Geragdo celebraram um acordo de
associacdo mediante a incorporacdo pela CPFL Renovaveis da WF2 Holding S.A. (“WF2”), detentora da
totalidade das acdes de emissédo da DESA na data de sua incorporacéo pela CPFL Renovaveis. O Arrow —
Fundo de Investimentos e Participacdes (“FIP Arrow”) era detentor da totalidade do capital social da WF2.
A associacao foi concluida em 1° de outubro de 2014, apds superadas todas as condi¢des precedentes.

Em Assembleias Gerais Extraordinarias com eficacia das aprovacfes em 1° de outubro de 2014, os
acionistas da CPFL Renovéaveis bem como FIP Arrow, aprovaram o Protocolo de Incorporacao e o Termo
de Encerramento da Associacdo. Consequentemente, em 1° de outubro de 2014, o FIP Arrow efetuou a
contribuicdo do acervo liquido da WF2 como aumento de capital na CPFL Renovaveis, que por sua vez
emitiu 61.752.782 novas agfes ordinarias em nome do FIP Arrow, que se tornou acionista da CPFL
Renovaveis com uma participacao de 12,27%.

ApOs 0 aumento de capital realizado, a CPFL Renovaveis incorporou a WF2, extinguindo essa sociedade,
e a CPFL Renovaveis passou a deter diretamente 100% das acdes de emissdo da DESA e,
consequentemente, a DESA passou a ser controlada pela CPFL Renovaveis.
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A relacéo de troca de 100% das ac8es de emissdo da WF2 por 12,27% das acdes CPFL Renovaveis (pés
emissdo das novas acdes ordinarias) foi livremente negociada e pactuada entre as partes e reflete a
melhor avaliagdo da WF2 e da CPFL Renovaveis.

Esta associacdo entre a CPFL Renovaveis e a DESA resultou em uma combinacao de negécios de acordo
com o CPC 15 (R) — Combinacdo de Negdcios e IFRS 3 (R) — “Business Combination”, uma vez que a
CPFL Renovaveis passou a deter o controle da WF2, e pagou pela obtengdo do controle desta companhia
mediante a emisséo de novas agoes.

Em decorréncia desta emissao de acdes, o patrimonio liquido da CPFL Renovaveis foi aumentado em R$
833.663, o qual reflete o valor justo das acdes emitidas pela CPFL Renovaveis que foram transferidas ao
FIP Arrow na data da aquisicdo, e que representa a totalidade do preco pago. A determinacdo do valor
justo da contraprestacao transferida foi avaliada pelo método de abordagem de receita.

Como consequéncia da operacdo descrita acima, a Companhia, através da controlada CPFL Geracao,
teve a sua participacdo na CPFL Renovaveis diluida de 58,83% para 51,61%, e apurou uma variacao
positiva na participa¢é@o societaria no montante de R$180.297, que de acordo com o ICPC 09 (R2) e IFRS
10/CPC 36 (R) foi reconhecida como transacdo patrimonial, ou seja, transacdo com 0s sOcios na
gualidade de proprietarios, e contabilizada diretamente no Patriménio Liquido da CPFL Energia, na conta
de reserva de capital, como segue:

Antes do aumento de capital Apés o aumento

. % de participagao . % de participagao
. F— Namero de A N Namero de L — Aumento de
Patriménio Liquido atribuivel a: acies no Patriménio Participagao aches no Patriménio Participagao articipacio

i Liquido (1) ¥ Liquido (2) participag

CPFL Energia - acionista controlador ~ 259.748.799 58,83% 2.037.289 259.748.799 51,61% 2.217.587 180.297
Acionistas ndo controladores 181.781.079 N AT% 1.425.781 243 533 861 48,39% 2.079.146 653.366
441.529.878 100% 3.463.070 503.282.660 100% 4.296.733 833.663

(1) Participacdo em 30 de setembro de 2014

(2) Participacdo em 1° de outubro de 2014

Informacg@es adicionais a associac¢ao (aquisi¢cdo da WF2)
a) Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data da aquisicao

A totalidade do valor pago na transagdo (valor justo das acdes emitidas pela CPFL Renovaveis), foi
alocada na data de aquisicdo aos ativos adquiridos e passivos assumidos a valores justos, incluindo os
ativos intangiveis relacionados ao direito de exploragcdo da autorizagdo, o qual passou a ser amortizado
pelo prazo remanescente das autorizagbes vinculadas a exploragdo dos empreendimentos edlicos e de
PCHs adquiridos, sendo o prazo médio estimado em 25 anos para todos os empreendimentos.
Consequentemente, como a totalidade do valor pago foi provisoriamente alocada a ativos e passivos
identificados, nenhum valor residual foi alocado como &gio nesta transacéo.

A Administracdo da controlada n&o espera que o valor alocado como direito de exploracdo dessa
associagdo seja dedutivel para fins fiscais e, portanto, constituiu imposto de renda e contribui¢cdo social
diferidos relacionados a diferenca entre o valor alocado e a base fiscal deste ativo.

A alocacgdo do valor pago dos ativos e passivos adquiridos foi realizada com valores provisoriamente
apurados para as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014, com base em analises
conduzidas pela propria Administracdo a época da preparacdo aquelas demonstracdes financeiras. Os
valores justos apresentados estavam pendentes de confirma¢éo até a conclusdo do laudo de avaliagéo
econdmico-financeiro preparado por avaliador independente, que foi finalizado em 30 de setembro de
2015.

Como consequéncia, foram efetuadas reclassificagBes nos valores de 31 de dezembro de 2014 referentes
a (i) aumento do valor justo do ativo imobilizado, e reducéo do ativo intangivel relacionado ao direito de
exploracdo, como consequéncia do refinamento das premissas utilizadas para determinagéo do valor dos
tangiveis e intangiveis e; (ii) conclus@o da alocag¢&o do valor justo das provisfes para riscos fiscais, civeis
e trabalhistas no montante de R$ 17.293 e (iii) efeitos correlatos dos assuntos anteriormente descritos em
(i) e (ii) sobre os saldos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos e patriménio liquido atribuido
ao acionistas ndo controladores.
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O valor justo dos ativos e passivos ajustados, bem como a alocacdo do preco pago, esta apresentado a

sequir:

Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa
Cwutros ativos circulantes

Ativos ndo circulantes:
Imobilizado
Intangivel
Intangivel - direito de exploragdo
Outros ativos ndo circulantes

Passivos circulantes
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Cutros passivos circulantes

Passivos ndo circulantes:
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Impostos diferidos
QOutros passivos ndo circulantes

Ativos liquidos adquiridos

Agio gerado na aquisigao

Contrapartida transferida

(+) Participagdo dos acionistas ndo controladores

(-) Valor justo dos ativos liquidos adquiridos
Agio

Reclassificacdo dos saldos comparativos

WF2 WF2
consolidado consolidado
preliminar final
0M1M1072014 011072014
139.293 139.293
32274 32274
1.285 476 1.669.594
7937 7.837
784 459 555961
05.264 08 264
102.996 102.996
106.097 106.097
a871.987 a71.987
280.234 295 745
56.406 73.699
939.983 952.800
833.663 833.663
106.320 119.137
939.983 962800

Em conformidade com os requerimentos do IFRS 3 — Business Combination e CPC 15 (R1) - Combinacgéo
de Negécios, a Companhia reclassificou os saldos comparativos de 31 de dezembro de 2014, como se a
contabilizagdo desta combinagdo de negdcios, considerados os saldos finais apurados, tivesse sido
completada na data da aquisicao. As reclassificaces efetuadas ndo produziram efeito material no resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, como anteriormente apresentadas. As reclassificacdes

efetuadas estdo resumidas a seqguir:

e Ativo:
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Ativo
Circulante

Nao circulante
Outros
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total

e Passivo:

Passivo
Circulante

Nao circulante
Provisdes para riscos fiscais, civeis e
trabalhistas
Débitos fiscals diferidos
Outros
Total do nao circulante

Patriménio liguido

atribuivel aos controladores
Patriménio liguido

atribuivel aos ndo controladores
Patrimonio liquido total

Total

e Demonstragdo de resultado do exercicio:

Consolidado

31122014
3112/2014 Ajustes (Reclassificado)
9214 704 9214 704
6.751.305 6.751.305
1.098.769 - 1.098.769
6.675.064 271.422 9.149 486
9155973 (225.802) 8.930.171
35.098.816 45.620 35.144.436
Consolidado
31/12/2014
311272014 Ajustes (Reclassificado)
7.417.104 7.417.104
490.858 17.293 508.151
1.385.498 15511 1.401.009
16.420.844 - 16.420.844
18.297.200 32.804 18.330.004
6.943.5635 6.943.535
2.440.978 12.816 2.453.794
9.384.513 12.816 9.397.329
35.098.816 45.620 35.144.436

Conforme mencionado anteriormente nesta nota explicativa, os efeitos no resultado do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014 s&o imateriais para fins de reapresentacédo dos saldos comparativos. Estes
efeitos decorrem da diferenca entre o prazo de amortizagao do ativo intangivel do direito de exploragédo e
0 prazo de depreciacdo do ativo imobilizado, ambos registrados como despesa no resultado do

exercicio.
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b) Entrada de caixa liquido na associacéo

Considerando que a aquisicdo foi efetuada a partir da troca de acdes, ndo houve pagamento em caixa,
tendo apenas sido incorporado o caixa da WF2 no montante de R$ 139.293.

c) Informacfes financeiras sobre a receita operacional liquida e lucro liquido da controlada adquirida
incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas em 2014:

Receita
operacional
liquida Lucro liquido
2014 2014
DESA consolidado - 01/10/2014 a 31/12/2014 48.036 1.880

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 contemplam 3 (trés) meses de operagdes da DESA.

d) Participacdo de acionistas ndo controladores

A participacdo de acionistas ndo controladores, representada por 40% de participagdo detida por terceiros
na Ludesa Energética S.A., controlada da WF2, foi reconhecida nas demonstragBes financeiras
consolidadas, na data de aquisicdo, com base em seu valor justo, totalizavam R$ 119.137. Essa
participacdo foi avaliada a valor justo utilizando o método de abordagem de receita.

13.4.1.1. Informacdes financeiras combinadas sobre a receita operacional liquida e lucro
liqguido de 2014 caso a aquisicédo tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2014.

Receita
Operacional Lucro liquido
Liguida (prejuizo)
2014 2014
Consolidado CPFL Energia - histdrico 17.305.942 686.443
Ajuste pro-forma consolidado (i) 104.038 (46.106)
Total 17.409.980 840337

(i) Os ajustes pro-forma na receita operacional liquida consideram a adicdo da receita operacional
liguida da controlada para o periodo em que ela ndo era controlada e consequentemente ndo
consolidada pela Companhia.

Os ajustes pro-forma do lucro liquido consideram: (i) adicdo do resultado da controlada para o
periodo em que ela ndo era consolidada pela Companhia; (ii) inclusdo da amortizacdo do direito de
exploracdo, liquido de impactos fiscais, caso a aquisi¢ao tivesse sido em 1° de janeiro de 2014; (iii)
exclusdo dos efeitos de despesas néo recorrentes de consultorias para a associacdo com a WF2; e
(iv) inclusdo dos efeitos financeiros de debéntures efetuada pela WF2 para adquirir os nédo
controladores de DESA.

13,5 Participacéo de acionistas ndo controladores e empreendimentos controlados em conjunto

A divulgacéo da participagcao em controladas, de acordo com a IFRS 12 e CPC 45, é como segue:
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13.5.1 Movimentacao da participacdo de acionistas nao controladores

CPFL Paulista
CERAN  Renovaveis Lajeado Total

Saldo em 311272013 216.331 1.480.864 7i.624 1.774.819
Participagao acionaria e no capital votante 35,00% 41,16% 40,07%

Resultado atribuido aos acionistas ndo controladores 13.145 (72.782) (3.097) (62.733)
Combinagdo de negdcios - 759686 - 759.686
Dividendos (15.022) (7.417) (7.099) (29.538)
Cutras movimentagées - 11.560 (1) 11.559
Saldo em 311212014 214.454 2171.91 67.427 2.453.794
Participagao acionaria e no capital votante 35.00% 48,39% 40,07%

Resultado atribuido aos acionistas ndo controladores 25.990 (20.611) 4 953 10337
Dividendos (6.173) (2.818) 843 (8.147)
Cutras movimentacdes - [l (48) (41)
Saldo em 31/12/2015 234.2M 2.148.490 73.182 2.455.942
Participagéo acionaria e no capital votante 35,00% 48,39% 40,07%

13.5.2 Informagbes financeiras resumidas das controladas que tém participagcdo de né&o
controladores

As informacdes financeiras resumidas das controladas em que ha participagdo de nédo controladores, em 31
de dezembro de 2015 e 2014 s&o como segue:

3212015 311272014
CPFL Paulista CPFL Paulista
CERAN Renovaveis Lajeado CERAN Renovaveis Lajeado
Ativo circulante 203.205 1.296.420 39.916 138.684 1.166.223 13.756
Caixa e equivalentes de caixa 154845 871.503 30.907 84.201 828411 328
Ativo ndo circulante 997.049 10.607.682 126.147 1.040.544 10.515.273 116.751
Passivo circulante 128.920 1.174.865 16.515 129 255 1.019.960 35315
Passivo financeiro 101.347 929.758 6.889 108.355 786.660 9.388
Passivo ndo circulante 401.988 6.425 440 40.908 437.249 6.306.222 -
Passivo financeiro 401.988 5.151.163 40.908 437.249 4.972 544 -
Patrimdnio liquido 669.346 4.303.797 108.639 612.726 4355314 95192
Patrimdnio liquido atribuido aos
acionistas controladores 669.346 4.176.063 108.639 612.726 4.230.497 95.192
Patrimdnio liguido atribuido aos
acionistas ndo controladores - 127.734 - - 124.816 -
2015 2014
CPFL Paulista CPFL Paulista
CERAN Renovaveis Lajeado CERAN Renovaveis Lajeado
Receita operacional liguida 281.374 1.499 356 31.225 327.066 1.247 627 42771
Depreciacdo e amortizacdo (45.986) (540.578) (M) (50.017}) (432.267) (6)
Receita de juros 17.632 115.639 2.243 11.604 87131 656
Despesa de juros (40.801) (551.407) (1.206) (40.441) 418.141) -
Despesa de imposto sobre a renda (38.381) (49.221) (2.843) (18.880) (33.645) (2.691)
Lucro (prejuizo) liquida 74.256 (48.717) 12.374 37.558 (167.362) (7.728)
Lucro (prejuizo) liquido atribuido
aos acionistas controladores 74.256 (54.447) 12.374 37.558 (168.771) (7.728)
Lucro (prejuizo) liquido atribuido
aos acionistas ndo controladores - 5730 - - 1.410 -

13.5.3 Empreendimentos controlados em conjunto

As informac®es financeiras resumidas dos empreendimentos controlados em conjunto, em 31 de dezembro
de 2015 e 2014, s&o como segue:
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31212015 311272014

Negocio em conjunto Enercan Baesa Chapecoense Epasa Enercan Baesa Chapecoense Epasa
Ativo circulante 292133 105.198 356.493 305.371 143.213 71.178 252.223 337.891

Caixa e equivalentes de caixa 112.387 75.097 239.192 120.307 45.329 19.178 154.554 96.588
Ativo ndo circulante 1.253.002 1.174.604 3.079.957 600.413 1.238.047 1.210.974 3.090.190 637.190
Passivo circulante 264.721 188.077 447142 336.794 149.088 138.909 374374 480.948

Passivo financeiro 167.845 182.215 251.683 180.190 91.723 130.122 33222 345657
Passivo nfo circulante 309.317 427.284 2.108.820 292.430 378.465 488.751 2.183.767 308.168

Passivo financeiro 265.095 415.868 2.108.109 292.295 338.297 479.329 2.183.155 307.622
Patriménio liquido 971.097 664.442 880.488 276.500 853.707 654.492 784.272 185.965

2015 2014
.. . Enercan Baesa Chapecoense Epasa Enercan Baesa Chapecoense Epasa

Negocio em conjunto
Receita operacional liquida 523.085 427 561 729.511 949.246 492.921 395.440 820.500 1.220.511
Depreciagdo e amortizagéo (53.733) (55.342) (130.652) (32.413) (53.674) (50.554) (130.988) (32.339)
Receita de juros 15.742 8.426 28.235 11.275 14.295 6.345 26.208 2.368
Despesa de juros (56.049) (22.555) (132.625) (29.778) (40.572) (32.933) (135.463) (34.983)
Despesa de imposto sobre a renda (76.795) (5.165) (76.880) (32.869) (50.112) (20.982) (21.751) 16.862
Lucro (prejuizo) liquido 153.269 10.028 151.935 118.734 100.650 42.321 41.735 (34.271)
Participagéo acionria e no capital 48,12% 25,01% 51,00%  53,34% ) 48,12% 25,01% 51,00%  57,13% ()

votante

(*) A participagéo indireta da CPFL Energia era de (i) 52,75% de 1° de janeiro a 28 de fevereiro de 2014, (ii) 57,13% de 1° de mar¢o de
2014 a 31 de dezembro de 2014, (iii) 53,84% de 1 a 31 de janeiro de 2015 e (iv) 53,34% a partir de 1° de fevereiro de 2015.

Mesmo detendo mais do que 50% da participacdo aciondria das entidades Epasa e Chapecoense, a
controlada CPFL Geragéo controla em conjunto com outros acionistas estes investimentos. A analise do
enquadramento do tipo de investimento esta baseada no Acordo de Acionistas de cada empreendimento.

Os empréstimos captados junto ao BNDES pelos empreendimentos controlados em conjunto ENERCAN,
BAESA e Chapecoense, determinam restricdes ao pagamento de dividendos a controlada CPFL Geracéo
acima do minimo obrigatorio de 25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

13.5.4 Operacgéo controlada em conjunto

A Companhia, por meio da sua controlada integral CPFL Geracdo, possui parte dos ativos do
aproveitamento Hidrelétrico da Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins, no Estado de Goias. A
concessdo e a operacdo do aproveitamento Hidrelétrico pertencem a Furnas Centrais Elétricas S.A. Por
manter estes ativos em operacdo de forma compartilhada com Furnas (operacéo controlada em conjunto),
ficou assegurada a CPFL Geracgéo a participacao de 51,54% da poténcia instalada de 1.275 MW (657 MW)
e da energia assegurada de 671 MW médios (345,4 MW médios), até 2028 (informacdes relativas a
medidas de capacidade energética ndo auditadas pelos auditores independentes).

13.6 Aumentos e reducdes de capital

13.6.1 Epasa

Em 31 de janeiro de 2014, apos realizacdo de aumento de capital, a controlada CPFL Geracao passou
a deter 57,13% do capital social do empreendimento controlado em conjunto EPASA, e alguns
acionistas tiveram suas participacdes diluidas. Conforme Acordo de Acionistas vigente ficou
assegurado o direito de recompra de acdes por partes destes acionistas com o objetivo de recompor
suas participagfes até 1° de marco de 2015. Este direito foi exercido parcialmente pela Eletricidade do
Brasil S/IA e OZ&M Incorporacéo e Participacdo Ltda. até 25 de fevereiro de 2015, que compraram da
controlada CPFL Geragcdo 10.704.756 acbes ordinarias pelo montante de R$ 10.454, gerando um
resultado positivo de R$ 3.391, registrado na rubrica “ganho na alienagdo de ativos ndo circulantes”
(nota 28).

ApOs esta operagdo societaria a composi¢do acionaria do empreendimento controlado em conjunto
EPASA passou a ser:
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Posigao a partir de 25/02/2015

Posigao em 31/12/2014

Acionistas Agbes Participagao - % Agdes Participagao - %
CPFL Geragéo de Energia S/A 160.941.659 h3.34 161.646.415 a7 13
Eletricidade do Brasil S/A 118.100.009 41,74 107.903.763 38,13
Aruand Energia S/A 6.960.800 246 6.960.800 246
0Z&M Incorporagdo, Participacéo Ltda 6.959.277 246 6.450.767 2,28
Total 282.961.745 100,00 282.961.745 100,00

13.6.2 CPFL Paulista e RGE

Em 16 de dezembro de 2015 em Reunido do Conselho de Administragdo foram aprovados os
aumentos de capital pela Companhia nas controladas CPFL Paulista e RGE, nos montantes de R$

600.000 e R$ 250.000 respectivamente.

13.6.3 ESCO

Em 26 de agosto de 2015 em Reunido do Conselho de Administracdo foi aprovada a reducdo de
capital pela Companhia na controlada CPFL ESCO, no montante de R$ 360.000, mediante devolucao

de caixa para a Companhia.

13.7 Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2015 os saldos de adiantamento para futuro aumento de capital eram compostos
principalmente pelos adiantamentos para as seguintes controladas: (i) R$ 31.000 para a CPFL Servicos; (ii)

R$ 19.000 para a CPFL Telecom; e (iii) R$ 2.600 para a Authi.

64



(14) IMOBILIZADO

Consolidado

Reservatorios, Edificagoes, Maqui Mévei
Terrenos barragens e obras civis e a_qumas € Veiculos DVE,IS. € Em curso Total
P equipamentos utensilios
adutoras benfeitorias

Saldo em 31112/2013 115.946 986.527 1.318.394 4.291.334 22.661 13.731 968.826 7.717.419

Custo histdrico 126.820 1.375.993 1.718.629 5.671.053 29.928 24277 968.826 9.915.527

Depreciacdo acumulada (10.874) (389.466) (400.235) (1.379.719) (7.267) (10.545) - (2.198.107)
Adicdes - 375 372 6.739 - 88 330.900 338475
Baixas (1.772) - (12.723) (14.719) (1.804) (582) (71.760) (103.359)
Provisdo para custos socioambientais - - 9.193 - - - - 9.193
Transferéncias, liquidas 500 (3.674) 156.986 997.610 14.862 (92) (1.166.193) -
Transferéncias de/para outros ativos - custo 23) 163 (7.467) (5.284) - (103) (3.716) (16.430)
Depreciagdo (3.981) (61.923) (54.392) (293.464) (4.511) (2.280) - (420.551)
Baixa da depreciacio - - - 404 1.026 482 - 1.911
Combinacéo de negdcios 71.646 264146 106.682 844 162 93 240 330.030 1.616.999
Cisdo da atividade de geracdo nas distribuidoras - custo - - 460 6.089 - 204 - 6.754
Cisdo da atividade de geracdo nas distribuidoras - depreciacdo - - (32) (B66) - (28) (926)
Saldo em 31/112/2014 182.316 1.185.614 1.517.475 5.832.005 32.328 11.660 388.088 9.149.486

Custo histdrico 197.393 1.637.812 1.976.212 7.521.804 43.081 22462 368.088 11.786.852

Depreciacdo acumulada (15.077) (452.199) (458.737) (1.689.799) (10.753) (10.802) - (2.637.366)
Adicdes - - 168 512 - - 583.538 584.216
Baixas (1.354) (414) (4.093) (21.773) (558) (284) - (28.477)
Transferéncias 2.338 140 61.615 217.462 10.436 578 (292.569) -
Reclassificacéo - custo (212) 328.101 (499.943) 172.169 22 (137) - -
Transferéncias de/para outros ativos - custo (24) 2 (6.548) 6.598 (1) (186) 630 471
Depreciagdo (6.257) (68.562) (50.716) (370.076) (6.343) (1.926) (503.881)
Baixa da depreciacio - 139 204 3572 379 186 4 480
Reclassificagdo - depreciacdo - (68.775) 68.711 151 - (88) -
Transferéncias de/para outros ativos - depreciacéo - - - 35 - - - 35
Perdas por reducdo ao valor recuperavel - - (10.891) (16.565) (32) (106) (5.519) (33.112)
Saldo em 31112/2015 176.807 1.376.246 1.075.982 5.824.089 36.230 9.696 674.166 9.173.217

Custo histdrico 198.141 1.965.641 1.616.228 7.878.838 52.947 22323 674.166 12.308.285

Depreciacdo acumulada (21.334) (589.395) (440.246) (2.054.749) (16.717) (12.627) - (3.135.068)
Taxa média de depreciagao 2015 3,86% 3.66% 3,46% 4,62% 14,24% 10,49%
Taxa média de depreciagao 2014 3,86% 2,99% 2,85% 4,44% 14,29% 11,25%
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O saldo de imobilizado em curso no consolidado refere-se principalmente a obras em andamento das
controladas operacionais e/ou em desenvolvimento, com destaque para os projetos da CPFL Renovaveis
com imobilizado em curso de R$ 612.083 em 31 de dezembro de 2015.

Em 2015 as controladas Ceran e CPFL Renovaveis, em func¢éo principalmente do processo de adequacao
das contas contabeis definidas no novo plano de contas da ANEEL, efetuaram reclassificacfes
principalmente entre as contas de “Edificagbes, obras civis e benfeitorias”, “Maquinas e equipamentos” e
“Reservatorios, barragens e adutoras”. Estes valores estdo demonstrados nas linhas de “Reclassificagéo -
custo” e “Reclassificagdo — Depreciagdo” e ndo geraram efeitos relevantes na demonstracdo do resultado

do exercicio.

Em conformidade com o CPC 20 (R1) e IAS 23, os juros referentes aos empréstimos tomados pelas
controladas para o financiamento das obras sdo capitalizados durante a fase de construgdo. No
consolidado, para o ano de 2015 foram capitalizados R$ 34.212 (R$ 4.236 em 2014) a uma taxa de 11,16%
(8,59% em 2014). Para maiores detalhes sobre os ativos em construcdo e as respectivas taxas de
captacbes dos empréstimos, vide nota 30.

No consolidado, os valores de depreciacédo estao registrados na demonstracdo do resultado, na linha de
“Depreciagado e amortizacdo” (nota 29).

Em 31 de dezembro de 2015, o valor total de ativos imobilizados concedidos em garantia a empréstimos e
financiamentos, conforme mencionado na nota 17, é de aproximadamente R$ 3.567.258, sendo o principal
montante relacionado a controlada CPFL Renovéaveis (R$ 3.535.263).

14.1 Teste de reducdo ao valor recuperavel dos ativos

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacdo de
seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperagdo. Tal avaliacdo foi
baseada em fontes externas e internas de informacéo, levando-se em consideracdo variagbes em taxas de
juros, mudancgas em condi¢cdes de mercado, dentre outros.

Em funcéo das condi¢Ges de deterioragdo da economia brasileira terem se acentuado, em 31 de dezembro
de 2015, foi reconhecida perda por redugéo ao valor recuperavel no montante de R$ 33.112 referente a
avaliagdo ao valor recuperavel de unidades geradoras de caixa das controladas CPFL Telecom (R$ 31.284)
e CPFL Total (R$ 1.828). Esta perda foi registrada na demonstragdo do resultado na rubrica “Outras
despesas operacionais” (nota 29).

A referida provisé@o para perda ao valor recuperavel teve como base a avaliacdo destas unidades geradoras
de caixa formada pelo ativo imobilizado das controladas CPFL Telecom e CPFL Total, as quais,
isoladamente, ndo caracterizam um segmento operacional e estdo alocadas no segmento operacional de
Outros e Servigos, respectivamente (nota 31). Adicionalmente, durante 2015 a Companhia ndo mudou a
forma de agregacéo dos ativos para identificac@o destas unidades geradoras de caixa.

Para a mensuracédo ao valor justo foi utilizada a abordagem de custo, técnica de avaliagdo que reflete o
valor que seria exigido atualmente para substituir a capacidade de servico de um ativo (normalmente
referido como o custo de substituicdo ou reposi¢do). O reconhecimento da provisdo para perda ao valor
recuperavel dos ativos se deu em funcdo do cenario desfavoravel para os negdcios destas controladas e foi
calculado com base em seus valores justos liquidos das despesas de venda.
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(15) INTANGIVEL

Consolidado

Direito de concessao

Adquirido em

Infraestrutura de

Infraestrutura de

Qutros ativos

Agio combinagbes distribuigéo - em distribuigao - em Uso‘itl). bem intangiveis Total
de negocio servigo Curso putiice
Saldo em 31/112/2013 6.115 4.312.381 3.763.197 574.131 31.582 60.922 8.748.328
Custo histdrico 6.152 6.811.237 9.310.710 574131 35.840 156.023 16.894.093
Amortizacdo acumulada (37) (2.496.856) (5.547.513) - (4.258) (95.100) (6.145.764)
Adicdes - - 709.811 - 18.887 728.698
Amortizacdo (285.018) (440.689) - (1.419) (13.166) (740.292)
Transferéncia - intangiveis - 433.440 (433.440) - - -
Transferéncia-ativo financeiro 235 (436.087) - (435.852)
Baixa e transferéncia - outros ativos - (21.279) 159 16.357 (4.763)
Combinacdo de negdcios 630.848 - 3.488 634.336
Cisdo de atividade de geracdo nas
distribuidoras (299) 13 (286)
Saldo em 31/12/2014 6.115 4.658.210 3.734.606 414.574 30.162 86.503 8.930.171
Custo histdrico 6.152 7.441.935 9.526.355 414 574 35840 196577 17.620.433
Amortizacdo acumulada (37) (2.783.725) (5.791.748) - (5.678) (109.074) (8.690.262)
Adigdes - - 879.851 - 9.298 889.149
Amortizacdo (302.665) (460.774) - (1.419) (12.604) (777.462)
Transferéncia - intangiveis - 512.912 (512.912) - - -
Transferéncia para o ativo financeiro 387 (330.449) (330.062)
Prorrogacdo de concessies -
transferéncia do ativo financeiro 488.635 48.563 - 537.198
Baixa e transferéncia - outros ativos (26.584) - (6.228) (32.813)
Perdas por reducdo ao valor recuperavel (5.644) (5.844)
Salde em 3111212015 6.115 4.355.546 4.249.182 499.627 28.743 71.125 9.210.338
Custo histdrico 6.152 7.441.902 10.346.857 499.627 35.840 192.626 18.525.003
Amortizacdo acumulada (37) (3.086.356) (6.099.675) - (7.097) (121.500) (9.314.665)

No consolidado, os valores de amortizagédo estéo registrados na demonstragcdo do resultado, nas seguintes
linhas: (i) “depreciagao e amortizagdo” para a amortizagdo dos ativos intangiveis de Infraestrutura de
Distribuicdo, Uso do Bem Publico e Outros Ativos Intangiveis; e (i) “amortizacdo de intangivel de
concessao” para a amortizagao do ativo intangivel Adquirido em Combinagao de Negécios (nota 29).

Conforme mencionado na nota 11, as controladas CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul
Paulista, CPFL Jaguari e CPFL Mococa efetuaram a transferéncia do ativo financeiro da concesséo para a o
ativo intangivel do montante de R$ 537.198, registrados na linha de “Prorrogacdo de concessfes -
transferéncia do ativo financeiro”, cuja amortizagdo do periodo de julho a dezembro de 2015 foi de
R$ 27.939.

Em conformidade com o CPC 20 (R1) e IAS 23, os juros referentes aos empréstimos tomados pelas
controladas sdo capitalizados para os ativos intangiveis qualificaveis. No consolidado, para o ano de 2015
foram capitalizados R$ 11.358 (R$ 8.044 em 2014) a uma taxa de 7,53% a.a. (7,50% a.a. em 2014).

15.1 Intangivel adquirido em combina¢des de negdcios

A composicdo do ativo intangivel correspondente ao direito de explorar as concessdes, adquirido em
combinacg®es de negdcios, esta demonstrado a seguir:
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Consolidado

3112712015 3112712014 Taxa de amortizagao
Custo Histbrico  AMortizagio v\ jouido  Valor liquido 2015 2014
acumulada
Intangivel adquirido em combinagbes de negocio
Intangivel adquirido nao incorporado
Controladora
CPFL Paulista 304.861 (187.033) 117.829 132.397 4.78% 510%
CPFL Piratininga 39.065 (22.451) 16.614 18.371 4.50% 4,66%
RGE 3.150 (1.560) 1.590 1.764 5.51% 570%
CPFL Geragéo 54 5RE (31.798) 22.757 25509 5.04% 4.88%
CPFL Santa Cruz 9 9) - 1 15,86% 16,22%
CPFL Leste Paulista 3.333 (3.333) - 813 15.38% 17,36%
CPFL Sul Paulista 7.288 (7.288) - 1.156 15.86% 17.53%
CPFL Jaguari 5.213 (5.213) 73 13,68% 19.13%
CPFL Mococa 9.110 (9.110) - 1.041 11.42% 17.53%
CPFL Jaguari Geragédo 7.896 (3.312) 4.584 5.086 6,36% 6,71%
434 480 (271.107) 163.373 186.550
Controladas
CPFL Renovaveis 3.764.809 (569.594) 3.195.215 3.352.524 5.44% 4.11%
Outros 15.096 (14.580) 516 921
3.779.905 (584.174) 3.195.731 3.353.444
Subtotal 4.214.385 (855.281) 3.359.104 3.539.995
Intangivel adquirido ja incorporado - dedutivel
Controladas
RGE 1.120.266 (836.715) 281.551 301.564 1.79% 1.75%
CPFL Geragéo 426.450 (303.531) 122.919 139.103 3.80% 3.89%
Subtotal 1.546.716 (1.142.246) 404.470 440.667
Intangivel adquirido ja incorporado - recomposto
Controladora
CPFL Paulista 1.074.026 (690.257) 383.770 430.386 4.34% 4.61%
CPFL Piratininga 115.762 (66.530) 49.232 54.439 4.50% 4,66%
RGE 310128 (158.975) 151.153 167.640 5.32% 5,50%
CPFL Santa Cruz 61.685 (61.685) - 6.054 9.81% 10,03%
CPFL Leste Paulista 27.034 (27.034) - 2.709 10,02% 14,45%
CPFL Sul Paulista 38.168 (36.168) - 4.184 10.96% 14,35%
CPFL Mococa 15.124 (15.124) 1.266 8.37% 14,05%
CPFL Jaguari 23.600 (23.600) - 2,195 9,30% 15,33%
CPFL Jaguari Geragéo 15.275 (7.457) 7.818 8.675 5.61% 591%
Subtotal 1.680.801 (1.088.829) 591.972 677.548
Total 7.441.902 (3.086.356) 4.355.546 4.658.210

O intangivel adquirido em combinag¢8es de negdcio esta associado ao direito de exploragdo das concessdes
e esta assim representado:

— Intangivel adquirido n&o incorporado

Refere-se basicamente ao intangivel de aquisicdo das ac¢des detidas por acionistas ndo controladores,
antes da adocéo do CPC 15 e IFRS 3.

— Intangivel adquirido j& incorporado - Dedutivel

Refere-se ao intangivel oriundo da aquisicdo de controladas que foram incorporados aos respectivos
patrimdnios liquidos sem a aplicacéo das Instruges CVM n° 319/99 e n° 349/01, ou seja, sem que
ocorresse a segregacao da parcela correspondente ao beneficio fiscal.

— Intangivel adquirido ja incorporado - Recomposto

Com o objetivo de atender as determinacBes da ANEEL e evitar que a amortizacdo do intangivel
advindo de incorporacdo de controladora causasse impacto negativo ao fluxo de dividendos aos
acionistas nao controladores existentes na época da incorporacdo, as controladas aplicaram os
conceitos das Instrucdes CVM n° 319/99 e n° 349/01 sobre o intangivel. Desta forma, foi constituida
uma provisao retificadora do intangivel em contrapartida a reserva especial de agio na incorporacao do
patriménio liquido em cada controlada, de forma que o efeito da operacdo no patrimdnio refletisse o
beneficio fiscal do intangivel incorporado. Estas altera¢des afetaram o investimento da Companhia nas
controladas, sendo necesséria a constituigdo do intangivel indedutivel para fins fiscais, de modo a
recomp6-lo.
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Para os saldos da controlada CPFL Renovaveis, a amortizacdo € registrada pelo periodo remanescente das
respectivas autorizacdes de exploracdo, pelo método linear. Para os demais saldos, as taxas de
amortizacdo do ativo intangivel adquirido em combinacdo de negdécios séo definidas com base na curva do
resultado projetado das concessionarias para o prazo remanescente da concesséao, cujas projecfes sao
revistas anualmente.

15.2 Teste de reducédo ao valor recuperavel

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizagcdo de
seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperacéo. Tal avaliacdo foi
baseada em fontes externas e internas de informacéo, levando-se em consideracdo variacdes em taxas de
juros, mudancas em condi¢c8es de mercado, dentre outros.

Em funcéo das condi¢cdes de deterioracdo da economia brasileira terem se acentuado, em 31 de dezembro
de 2015, foi reconhecida perda por reducdo ao valor recuperavel no montante de R$ 5.844, referente a
avaliacao ao valor recuperavel de unidades geradoras de caixa das controladas CPFL Telecom (R$ 1.835)
e CPFL Total (R$ 4.009). Esta perda foi registrada na demonstragdo do resultado na rubrica “Outras
despesas operacionais” (nota 29).

A referida provisé@o para perda ao valor recuperavel teve como base a avaliagdo destas unidades geradoras
de caixa formada pelo ativo intangivel das controladas CPFL Telecom e CPFL Total, as quais,
isoladamente, ndo caracterizam um segmento operacional e estdo alocadas no segmento operacional de
Outros e Servigos, respectivamente (nota 31). Adicionalmente, durante 2015 a Companhia ndo mudou a
forma de agregacéo dos ativos para identificacéo destas unidades geradoras de caixa.

Para a mensuracdo ao valor justo foi utilizada a abordagem de custo, técnica de avaliagdo que reflete o
valor que seria exigido atualmente para substituir a capacidade de servico de um ativo (normalmente
referido como o custo de substituicdo ou reposi¢do). O reconhecimento da provisdo para perda ao valor
recuperavel dos ativos se deu em funcdo do cenario desfavoravel para os negocios destas controladas e foi
calculado com base em seus valores justos liquidos das despesas de venda.

(16 ) FORNECEDORES

Consolidado

3212015 311212014
Circulante
Encargos de semvigo do sistema 203.961 -
Suprimento de energia elétrica 2402823 1.895.742
Encargos de uso da rede elétrica 106.940 125860
MMateriais e senvigos 331.809 260 416
Energia livre 115 676 102.129
Total 3.161.210 2.374.147
Nao circulante
Materiais e senigos 633 633
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(17 ) ENCARGOS DE DIVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Mensuradas ao custo
Moeda nacional
Investimento
Bens de renda
Instituicéies financeiras
Qutros
Total ao custo

Mensuradas ao valor justo
Moeda estrangeira
Instituicdes financeiras
Marcagdo a mercado
Total ao valor justo

Gastos com captagao

Total

Mensuradas ao custo

Moeda nacional
Investimento

CPFL Paulista

FINEM V/

FINEM V

FINEM V

FINEM VI

FINEM W1

FINEM VI

FINEM VIl

FINEM VI

FINEM VIl

FINAME

CPFL Piratininga

FINEM IV

FINEM IV

FINEM IV

FINEM V

FINEM V

FINEM V

FINEM W1

FINEM VI

FINEM VI

FINAME

RGE

FINEM V

FINEM V

FINEM VI

FINEM VI

FINEM VI

FINEM VI

FINEM VIl

FINEM VIl

FINAME

FINAME

FINAME

CPFLSanta Cruz

CCB - Unibanco

FINEM

FINEM

FINEM

CPFL Leste Paulista

CCB - Unibanco

FINEM

FINEM

FINEM

CPFL Sul Paulista
CCB - Unibanco
FINEM

FINEM

FINEM

CPFL Jaguari
CCB - Unibanco
CCB - Santander
CCB - Santander
FINEM

FINEM

FINEM

CPFL Mococa
CCB - Unibanco
CCB - Santander
CCB - Santander
CCB - Santander
CCB - Santander

Consolidado

311272015 311272014
Encargos - Principal Encargos - Principal
Elrcullante e Circulante Nao circulante Total SerL!Iante e Circulante Nao circulante Total
nao Circulante nao circulante
17.775 693.058 4.970.715 5.661.549 10.430 617.951 4.734.696 5.363.077
17 687 3.434 4138 14 631 3.648 4.294
179.656 38241 1.350.746 1.912.812 128.920 241.552 1.395.644 1.766.116
764 134.960 10.002 145.726 709 108.918 14.223 123.851
198.212 1.211.115 6.334.897 7.744.235 140.074 969.053 6.148.211 7.257.338
40.714 1.651.199 5.560.517 7.252.430 16.168 125511 3.353.468 3497147
- (29.269) (262.980) (312.249) - 155 (56.153) (55.998)
40.714 1.621.930 5.277.536 6.940.180 18.168 125.667 3.297.315 3.441.149
- (1.391) (20.227) (21.618) - (1.219) (18.891) (20.110)
238.926 2.831.654 11.592.206 14.662.787 158.241 1.093.500 9.426.634 10.678.376
C
3M22015 MM202014 RE"‘::E:““ Condigées de amortizacio Garantias
70.293 103.617 TILP +2.12% a3,3% (c) 72 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2012 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
5.384 7130 Pré fixado 8% (c) 90 Parcelas mensais a partir de agosto de 2011 Fianca da CPFL Energia & recebiveis
38386 45937 Pré fixado 5 5% (b) 96 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2013 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
197.145 245445 TILP +2,06% a 3,08% (e} (f) 72 Parcelas mensais a partir de janeiro de 2014 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
10412 11917 Pré fixado 2.6% (a) 114 Parcelas mensais a partir de junho de 2013 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
191.022 218.640 Pré fixado 2.5% (a) 96 Parcelas mensais a partir de dezembro de 2014 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
63.777 - Pré fixado 6% (b) 96 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianca da CPFL Energia & recebiveis
65304 SELIC + 2,62% a 2 66% (h) 72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
130.774 - TILP +2,12% a 2,66% (c) (d) 72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
33808 42 260 Pré fixado 4,6% 96 Parcelas mensais a partir de janeiro de 2012 Aval da CPFL Energia
37 859 55807 TILP +2.12% a33% (c) 72 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2012 Fianga da CPFL Energia & recebiveis
1736 2299 Pré fixada 8% (c) 90 Parcelas mensais a partir de agosta de 2011 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
19.962 23889 Pré fixado 5,5% (b) 96 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2013 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
57621 71737 TILP + 2,06% a 3,08% (e} () 72 Parcelas mensais a partir de janeira de 2014 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
2735 3.130 Pré fixado 2.5% (a) 114 Parcelas mensais a partir de junho de 2013 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
47536 54.409 Pré fixado 2.5% (a) 96 Parcelas mensais a partir de dezembro de 2014 Fianca da CPFL Energia & recebiveis
39605 SELIC + 2,62% a 2 66% (h) 72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
69.054 TILP +2,12% a 2,66% (c) (d) 72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
30463 - Pré fixado 6% (b) 96 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
16.031 20.039 Pré fixado 4.5% 96 Parcelas mensais a partir de janeiro de 2012 Aval da CPFL Energia
42549 62721 TILP +212% a3.3% (c) 72 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2012 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
14.725 17.622 Pré fixado 5,5% (b) 96 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2013 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
105 322 131.125 TILP + 2,06% a 3,08% (e} () 72 parcelas mensais a partir de janeiro de 2014 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
1.102 1.261 Pré fixado 2.5% (a) 114 Parcelas mensais a partir de junho de 2013 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
70.240 80.396 Pré fixado 2.5% (a) 96 Parcelas mensais a partir de dezembro de 2014 Fianca da CPFL Energia & recebiveis
435622 - Pré fixado 6% (b) 96 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
59.348 SELIC + 2,62% a 2,66% (h) 72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
76.728 - TJLP +2,12% a 2 66% (d) 72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
8.045 10.056 Pré fixado 4.5% 96 Parcelas mensais a partir de janeiro de 2012 Aval da CPFL Energia
227 287 Pré fixado 10.0% 90 parcelas mensais a partir de maio de 2012 Bens vinculados em alienagdo fiducidria
715 Pré fixado 10,0% 66 Parcelas mensais a partir de outubro 2015 Bens vinculados em alienacéo fiducidria
- 929 TJLP +2.90% 54 Parcelas mensais a partir de dezembro de 2010 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
10.308 1M.317 Pré fixado 6% 111 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
3.663 3334 SELIC +2,19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
7382 7596 TILP +2.19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
- 1.286 TP +2.9% a s:nﬁf;?;jih:z?;:ﬁ Fianga da CPFL Energia e Recebiveis
3.850 2904 Pré fixado 6% 111 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
1343 1179 SELIC +2.19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
2709 2885 TILP +2.19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
- 1393 TILP +2.9% 54 Parcelas mensais a partir de junho de 2011 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
2734 1.968 Pré fixado 6% 111 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
1876 1553 SELIC +2.19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
3803 3545 TILP +2.19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
- 455 TILP +2.9% 54 Parcelas mensais a partir de dezembro de 2010 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
1.710 1.988 TILP +31% 96 Parcelas mensais a partir de junho de 2014 Aval da CPFL Energia
808 635 Cesta de Moedas +2.1% 96 Parcelas mensais a partir de junho de 2014 Aval da CPFL Energia
2745 2775 Pré fixado 6% 111 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
1.394 1.104 SELIC +219% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
2826 2516 TILP +2.19% 72 parcelas mensais a partir de abril de 2015 Aval da CPFL Energia
- 608 TILP +2.9% 54 Parcelas mensais a partir de janeiro 2011 Fianga da CPFL Energia & recebiveis
2200 2532 TP +31% 96 Parcelas mensais a partir de junho de 2014 Aval da CPFL Energia
1.039 817 Cesta de Moedas + 2.1% 96 Parcelas mensais a partir de junho de 2014 Aval da CPFL Energia
1932 1250 Cesta de Moedas + 1,99% 96 Parcelas mensais a partir de outubra de 2015 Aval da CPFL Energia
4619 4338 TILP +2,99% (f) 96 Parcelas mensais a partir de outubro de 2015 Aval da CPFL Energia
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CPFL Servigos
FINAME

FINAME
FINAME
FINAME
FINAME
FINAME
FINAME
FINAME
FINAME

FINAME
CERAN

BNDES

BNDES

CPFL Transmisséao
FINAME

CPFL Telecom
FINAME

FINEM

FINEM

CPFL Renovaveis

FINEM |

FINEM II

FINEM I

FINEM V/
FINEM VI

FINEM VI

FINEM IX

FINEM X

FINEM XI

FINEM XII

FINEM XIIl

FINEM XV

FINEM XV

FINEM XVI

FINEM XVII

FINEM Xvill

FINEM XX
FINEM XX
FINEM XXI
FINEM XX

FINEM XXIII

FINEM XXIV

FINEM XXV

FINEM XXvI

FINAME IV
FINEP |
FINEP II
FINEP Ill

BMNB |
BMNB Il
BNB Il

NIB
Ponte BMDES IV

Banco do Brasil

1509
357
864

13.049

2659

108
6.496
1.002

4.006

312150

68993

19.466
7610

7018
21544

290.445
25308

528628

90 678
79.457

166737
32289
528

115676
335894

296.891

11539

3227

8.500

490.786

18.481

31.381
52091
42765
45828

2305

136.528
79.010

270.768

108.835
165.324
30837
72739

31014

1.675

357

1272

14.806

74

2.860

108

6.909

360217

54 604

17.736
7.588

6.187
21.349

321.088

28.605

565890

101.723

84.176

176.252

39681

827

126.670

357.620

315.596

19.707

35392

10.581

525541

23.200

33.488

59533

45636

£2.375

2882

163.476

17516
172,430
32591

74197
49.492

36.739

Pré fixado 2.5% a 5.5%
Pré fixado 6%

Pré fixado 7,7% a 10%
Pré fixado 2.5% a 5.5%
TILP +4.2%

Pré fixado 6%

Pré fixado 6%

Pré fixado 6%
TILP +22% a32% (c)

Pré fixado 9.5% a 10% (c)

TILP +369% a 5%

Cesta de moedas + 5% (1)

Pré fixado 3,0%
Pré fixado 6.0% (b)

SELIC +3,12% (h)
TILP +2,12% 2 3,12% (c)

TJLP + 1,95%

TJLP + 1,90%

TILP + 1,72%

TILP +28% a3.4%
TILP +2.05%

TJLP +1,92 %

TILP + 2,15%

TILP

TILP +187% a 1.9%

TJLP +2.18%

TILP +2,02% a 2,18%

TJLP + 3.50%

TILP + 3.44%

Pré fixado + 5,50%

TIJLP +2.18%

Pré fixado 4,5%

TILP +2.02%
Pré fixado 2,5%
TILP +2.02%
Pré-fixado 2,5%

Pré-fixado 4,5%

Pré fixado 5.5%

TJLP +2.18%

TJLP +2.75%

Pré-fixado 2.5%
Pré fixado 3.56%
TILP - 1,00%
TJLP + 3.00%

Pré fixado 9.5% a 10%
Pré fixado 10% (J)
Pré fixado 9,5%

IGP-M + 8,63%
TILP + 2.40%

Pré fixado + 10,00%

96 Parcelas mensais a partir de agosto de 2014
72 Parcelas mensais a partir de abril de 2016
90 Parcelas mensais a partir de novembra de 2012
114 Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2013
90 Parcelas mensais a partir de novembro de 2012
90 Parcelas mensais a partir de outubro de 2014
96 Parcelas mensais a partir de julho de 2016
114 Parcelas mensais a partir de junho de 2015
56 Parcelas mensais a partir de julha de 2015

66 Parcelas mensais a partir de outrubro de 2015

168 parcelas mensais a partir de dezembro de 2005

168 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2006

96 parcelas mensais a partir de julho de 2015
60 parcelas mensais a partir de dezembro de 2016

60 parcelas mensais a partir de dezembra de 2016
60 parcelas mensais a partir de dezembro de 2016

168 parcelas mensais a partir de outubro de 2009

144 parcelas mensais a partir de junho de 2011

192 parcelas mensais a partir de maio de 2013

143 meses a partir de dezembro de 2011
192 parcelas mensais a partir de outubro de 2013

156 parcelas mensais a partir de outubra de 2010

120 parcelas mensais a partir de maio de 2010

84 parcelas mensais a partir de outubro de 2010

168 parcelas mensais a partir de janeiro de 2012

192 parcelas mensais a partir de julho de 2014

192 parcelas mensais a partir de novembro de 2014

120 parcelas mensais a partir de junho de 2007

139 parcelas mensais a partir de setembra de 2011

101 parcelas mensais a partir de setembro de 2011

192 parcelas mensais a partir de janeiro de 2013,

102 parcelas mensais a partir de junha de 2011

192 parcelas mensais a partir de janeiro de 2014
108 parcelas mensais a partir de janeira de 2014
192 parcelas mensais a partir de janeira de 2014
108 parcelas mensais a partir de janeiro de 2014

102 parcelas mensais a partir de junha de 2011

108 parcelas mensais a partir de janeiro de 2012

192 parcelas mensais a partir de junho de 2015

192 parcelas mensais a partir de julho de 2017

96 parcelas a partir de fevereira 2015
61 parcelas mensais a partir de outubro de 2014
85 parcelas mensais a partir de junho de 2017
73 parcelas mensais a partir de julho de 2015

168 parcelas mensais a partir de janeiro de 2009
222 parcelas mensais a partir de maio de 2010
228 parcelas mensais a partir de julho de 2009

50 parcelas timestrais a partir de junho de 2011
Parcela dnica em janeiro de 2016

132 parcelas mensais a patir de junha de 2010

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacdo fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacdo fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacdo fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Aval da CPFL Energia e alienacao fiducidria de
equipamentos

Penhor de Acfies, Direitos Creditdrios
Emergente da Concesséo, Vinculagéo de Receitas e
Aval da CPFL Energia
Penhor de Acfies, Direitos Creditdrios
Emergente da Concesséo, Vinculagéo de Receitas e
Aval da CPFL Energia

Aval CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

PCH Holding devedora solidaria, carta fianga

Fianga da CPFL Energia, bens vinculados em
alienacdo fiducidria e cessdo fiducidria dos direitos
creditdrios
Fianca da CPFL Energia, penhor de quotas, bens
vinculados em alienacdo fiduciaria e cessdo
fiducidria de direitos creditdrios
PCH Holding 2 e CPFL Renovéveis devedora
solidaria
Penhor de acfes da CPFL Renovéveis, cesséo de
recebiveis
Penhor de acdes, cesséo fiduciaria, alienagao
fiducidria das maquinas e equipamentos.
Penhor de agdes. alienaco fiducidria de maquinas
& equipamentos, hipoteca de iméveis e carta de
fianca
Penhor de acfies, cesséo fiducidria, alienagdo
fiducidria das magquinas e equipamentos.
Fianga da CPFL Energia, penhor de quotas, bens
vinculados em alienacdo fiducidria e cessdo
fiduciaria de direitos creditarios
Fianga da CPFL Energia, bens vinculados em
alienacio fiduciaria e cessdo fiducidria conjunta de
direitos creditorios e penhar de acdes
Penhor de acdes, penhor de maguinas e
equipamentos, cesséo fiducidria

Penhor de acdes, penhor de direitos creditérios,
propriedade fiducidria das maquinas e equipamentos
a serem adquiridos com os recursos da operacéo

Penhor de ages, cessdo dos direitos creditdrios,
penhor das direitos emergentes e conta resenva.
Penhor de agfes, cessdo dos direitos creditérios,
penhor dos direitos emergentes e conta reserva.
Penhor das agdes, cesséo fiduciaria dos direitos
creditdrios, propriedade fiducidria das méquinas e
equipamentos, penhor de direitos emergentes, conta
resenva.

Alienacéo fiducidria de maquinas e equipamentos,
cessdo fiduciaria dos recebiveis e flanga da CPFL
Energia
Penhor de acfes, conta reserva, cesséo de
recebiveis
Penhor de acéies, conta resenva, cesséo de
recebiveis.

Penhor de acdes, conta reserva, cessdo de
recebiveis
Penhor de acfes, conta reserva, cesséo de
recebiveis
Penhor de acdes, conta reserva, cesséo de
recebiveis.

Fianga da CPFL Energia, bens vinculados em
alienacéo fiduciaria e cesséo fiducidria de direitos
creditérios
Penhor de agdes e de direitos emergentes, cessio
fiducidria de direitos creditdrios e de maquinas e
equipamentos
Penhor de agfes e de maquinas e equipamentas,
cesséo fiduciaria dos direitos creditérios, conta
resenva.

Alienacdo fiducidria e aval da CPFL Renovaveis
Fianca bancdria
Fianga
Fianca
Alienacdo fiduciaria, penhor de acfies e garantida da
SIIF Energy
Fianga da CPFL Energia
Fianga, bens vinculados em alienao fiducidria e
cessdo fiducidria de direitos creditérios
Nio existem garantias
Fianga
Penhor de acées, penhor de direitos emergentes e
de direitos creditérios, cesséo e vinculagdo de
receitas, fianca bancéria. seguro garantia e conta
resenva.
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CPFL Brasil
FINEP

Bens de renda
CPFL ESCO
FINAME
FINAME
FINAME
FINAME

Instituiges financeiras
CPFL Energia
Santander - capital de giro
CPFL Paulista
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco do Brasil - Capital de giro
CPFL Piratininga
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco do Brasil - Capital de giro
RGE
Banco do Brasil - Capital de giro
CPFL Santa Cruz
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
CPFL Leste Paulista
Banco IBM - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
CPFL Sul Paulista
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
CPFL Jaguari
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
CPFL Mococa
Banco do Brasil - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
Banco IBM - Capital de giro
CPFL Servigos
Banco IBM - Capital de giro
CPFL Geragao
Banco do Brasil - Capital de giro
CPFL Renovaveis
HSBC
CPFL Telecom
Banco IBM - Capital de giro

Outros
Eletrobras
CPFL Paulista
CPFL Piratininga
RGE
CPFL Santa Cruz
CPFL Leste Paulista
CPFL Sul Paulista
CPFL Jaguari
CPFL Mococa
Outros
Subtotal moeda nacional - custo

1.864 2.657
3.544 4135
17 158
261 -
218 -
331.343 -
- 105 500
- 73758
331.549 291.036
- 6.784
58353 51222
- 31894
43.764 38.417
7.637 8.083
6.587 7419
23790 25666
17.268 7.969
8.052 10.307
27.850 24.447
8.914 4.036
3846 3.376
13.266 15.064
12.825 13.836
25198 22119
4.305 4.888
14 663 16519
511 6.316
642,124 637.635
290.679 322.336
35.689 38489
3931 5414
88 239
7.658 9746
1.029 1601
532 747
544 808
24 4
170 222
131.751 105.034
7.744.225 7.257.338

Pré fixado 5%

Pré fixado 4,5% a 8.7%
Pré fixado 6%
TILP +2.70%
$143 + 2.70%

86,40% do CDI

107% do CDI
98,5% do COI (7)
104,9% do CDI (f)

98,5% do COI {f)
104,9% do CDI (7}

98,50% do CDI ()

104,90% do COI {f)
CDI +0.27% (7)

100.00% do CDI
COI+0.1%
CDI + 0,27%

CDI+ 1.33%()

104,90% do CDI (7}
CDI+0,27% a 1.33%(f)

104,90% do COI (f)
100,00% do CDI
CDI+0,1%

104,90% do CDI (7}
100,00% do CDI
CDI + 0,27%

CDI +0,10%

109.5% do CDI

CDI +0,5% ()

CDI +0,18%

RGR + 6% a 6,5%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%

81 parcelas mensais a partir de agosto de 2011

96 Parcelas mensais a partir de marco de 2012
72 Parcelas mensais a partir de outubro de 2016
48 Parcelas mensais a partir de outubro de 2016
48 Parcelas mensais a partir de outubro de 2016

Parcela tinica em janeiro de 2016

Parcela dnica em abril de 2015
04 Parcelas anuais a partir de julho de 2012
02 Parcelas anuais a partir de julho de 2017

04 Parcelas anuais a partir de julho de 2012
02 parcelas anuais a partir de julha de 2017

04 Parcelas anuais a partir de julho de 2012

02 Parcelas anuais a partir de julho de 2017
12 Parcelas semestrais a partir de junha de 2015

14 Parcelas semestrais a partir de dezembro de 2012
12 Parcelas semestrais a partir de outubro de 2014
12 Parcelas semestrais a partir de marco de 2015
12 Parcelas semestrais a partir de junho de 2015

02 Parcelas anuais a partir de julho de 2017
12 Parcelas semestrais a partir de junho de 2015

02 Parcelas anuais a partir de julho de 2017
14 Parcelas semestrais a partir de dezembro de 2012
12 Parcelas semestrais a partir de outubro de 2014

02 Parcelas anuais a partir de julho de 2017
14 Parcelas semestrais a partir de dezembro de 2012
12 Parcelas semestrais a partir de marco de 2015

11 Parcelas semestrais a partir de junho de 2013

Parcela Gnica em margo de 2019

08 Parcelas anuais a partir de junho de 2013

12 Parcelas semestrais a partir de agosto de 2014

Parcelas mensais a partir de agosta de 2006
Parcelas mensais a partir de agoste de 2006
Parcelas mensais a partir de agosto de 2006
Parcelas mensais a partir de janeiro de 2007
Parcelas mensais a partir de fevereiro de 2008
Parcelas mensais a partir de agosta de 2007
Parcelas mensais a partir de junho de 2007
Parcelas mensais a partir de janeira de 2008

Recebiveis

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Sem garantia

Fianga da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia

Fianga da CPFL Energia

Alienacdo de acfes

Aval da CPFL Energia

Recebiveis e notas promissorias
Recebiveis & notas promissdrias
Recebiveis e notas promissorias
Recebiveis e notas promissdrias
Recebiveis e notas promissdrias
Recebiveis e notas promissdrias
Recebiveis e notas promissdrias
Recebiveis e notas promissorias
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Moeda estrangeira
Mensuradas ao valor justo

Instituiges financeiras

CPFL Energia

Santander

Bradesco

Santander

CPFL Paulista

Bank of America Merrill Lynch

Bank of America Merill Lynch

Bank of America Merill Lynch

Bank of Tokyo-Mitsubishi

Bank of Tokyo-Mitsubishi

BMP Paribas

Citibank

Citibank

Citibank

HSBC

J.P_ Morgan

J.P. Morgan

JP. Morgan

J.P. Morgan

Bank of America Merill Lynch

Mizuho Bank

Morgan Stanley

Scotiabank

CPFL Piratininga

Bank of America Merill Lynch

Bank of America Merill Lynch

BMP Paribas

Citibank

Citibank

Citibank

Citibank

Santander

Scotiabank

Scatiabank

Sumitomo

RGE

Bank of Tokyo-Mitsubishi

Bank of Tokyo-Mitsubishi

Citibank

Citibank

HSBC

J.P. Morgan

JP. Morgan

J.P. Morgan

CPFL Santa Cruz

J.P_ Morgan

Santander

CPFL Leste Paulista

Scotiabank

CPFL Sul Paulista

J.P. Morgan

Santander

Scotiabank

CPFL Jaguari

Santander

Scotiabank

CPFL Mococa

Scotiabank

CPFL Geragao

HSBC

CPFL Servigos

J.P_ Morgan

CPFL Telecom

Banco ltad

Paulista Lajeado

Banco ltad

CPFL Brasil

Scotiabank

Marcagéo a mercado

Total moeda estrangeira - valor justo

Gastos com captagéo (*)

Total Consolidado

293 660
154.665
197.044
397324 270,248
. 399.887
175.750 119.561
195 624 -
195.380 132.887
85.991 -
. 133.585
195 502 132,962
227.397 .
338 504 -
156.381 106.383
138.265 -
98.891
59.080
587.094 -
292.895 199.235
196.502 133,601
95 502 64.958
48.964
97.849
236.474
244.778 .
- 21.401
. 167.050
195 502 132,962
177.268 120,685
124.737 84.843
64.980 -
195.938 133.269
70.439 47.908
320 602 218,046
58.683 39.912
274.426 186.593
53.260 36223
239.463 .
139.466 -
. 126.126
. 25 864
34.679 23.590
32.926
. 13.578
38.147 25949
. 13.829
53.752 36.564
- 17.122
14.488
390.757 265.779
14.760 10.040
9.202
42.862
53317
(312.249) (55.998)
6.940.130 3.441.149
(21.618) (20.110)
14.662.787 10.678.376

USS + 1,647% (3)
USS + 1.72% (2) ()
USS + 1,918% (3)

USS + 3.69% (3)
USS + Libor 3 meses + 1.48% (3)
USS+Libor 3 meses+1,7% (4)
USS + Libor 3 meses + 0,88% (3) (g)
USS+Libor 3 meses+0.8% (3) ()
Eura + 1.6350% (3)
USS + Libor 6 meses + 1,77% (3)
US$+Libor 3 meses + 1,35% (4)
USS + Libor 3 meses + 1.44% (3)
US$ + Libor 3 meses + 1,30% (3)
USS +2,28% 2 2,32% (3)
USS + 2,36% 2 2,39% (3)
US§ +2,74% (3)
USS + 2,2% (3)
US$ + Libor 3 meses + 1,40% (3)
USS+Libor 3 meses +1,55% (3) ()
US$ + Libor 6 meses + 1,75% (3)
USS +3,3125% (3)

US$ + Libor 3 meses + 1,15% (3)
USS + Libor 3 meses + 1,15% (3)
Euro + 1,6350% (3)

USS + Libor 3 meses + 1.41% (3)
US$ + Libor 6 meses + 1,69% (3)
USS + Libor 6 meses + 1,14% (3)
US$ + Libor 3 meses + 1,35% (4)
USS + 2.58% (3)

USS$ + 3,3126% (3)

US§ +2,08% (3)

USS + Libor 3 meses + 1,35% (3) ()
USS + Libor 3 meses + 0,82% (3)
US$ + Libor 3 meses + 0,83% (3)
USS + Libor 3 meses + 1,25% (4)
USS$ + Libor 6 meses + 1,45% (3)
US$ + Libor 3 meses + 1,30% (3)
US$ +2.78% (3)

US§ + 1,35% (3)

USS + 2,64% (3)

USS + 2,38% (3)
USS + 2,644% (3)

USS + 2,695% (3)
USS +2,38% (3)
USS + 2,644% (3)
USS + 2.695% (3)

USS + 2.544% (3)
USS + 2,695% (3)

USS + 2,695% (3)
USS+Libor 3 meses+1,30% (3)
USS + 1.75% (3)

USS +2,35% (3)
USS + 3,196% (4)

USS +2.779% (3)

Parcela (nica em fevereiro de 2016
Parcela tnica em junho de 2016
Parcela tnica em setembro de 2016

Parcela dnica em julho de 2016
Parcela nica em julho de 2016
Parcela (nica em setembro de 2018
Parcela tnica em fevereiro de 2020
04 Parcelas semestrais a partir de setembro de 2017
Parcela dnica em janeiro de 2018
Parcela tnica em setembro de 2016
Parcela dnica em margo de 2019
Parcela Gnica em janeiro de 2020
Parcela Gnica em janeiro de 2018
Parcela tnica em dezembro de 2017
Parcela (nica em janeiro de 2018
Parcela tnica em janeiro de 2019
Parcela tnica em fevereiro de 2018
Parcela tnica em fevereiro de 2018
03 Parcelas semestrais a partir de marco de 2018
Parcela Gnica em setembro de 2016
Parcela nica em julho de 2016

Parcela dnica em julho de 2016
Parcela (nica em agosto de 2016
Parcela dnica em janeiro de 2018

02 parcelas anuais a paritr de janeiro de 2019
Parcela Gnica em agosto de 2016
Parcela (nica em janeiro de 2017
Parcela dnica em margo de 2019

Parcela dnica em julho de 2016

Parcela tnica em julho de 2016
Parcela (nica em agostode 2017

Parcela tnica em abril de 2018

Parcela tnica em abril de 2018

Parcela tnica em maio de 2018

02 parcelas anuais a partir de maio de 2018

Parcela dnica em abril de 2017
Parcela tnica em outubro de 2017
Parcela tnica em fevereiro de 2018
Parcela (nica em fevereiro de 2016

Parcela dnica em julho de 2016

Parcela tnica em julho de 2015
Parcela dnica em junho de 2016

Parcela dnica em julho de 2015
Parcela dnica em julho de 2015
Parcela tnica em junha de 2016

Parcela dnica em julho de 2015

Parcela tnica em junho de 2016
Parcela dnica em julho de 2015

Parcela dnica em julho de 2015

Parcela (nica em marco de 2017

Parcela tnica em outubra de 2016

Parcela (nica em novembro de 2015

Parcela dnica em marco de 2018

Parcela Gnica em agosto de 2018

As controladas possuem swap convertendo o custo da operacdo de variacdo de moeda para variagdo taxa de juros em reais, correspondente a:
(3) 99% a 109% da CDI
(4) 109,1% a 119% do CDI

(1) 143,85% da CDI
(2) 95,20% do CDI

Taxa efetiva:

(a) 30% a 40% do CDI
(b) 40.1% a 50% do CDI
(c) 60.1% a 70% do CDI
(d) 70,1% a 80% do CDI

(e) 80,1% a 90% do CDI
(f) 100.1% a 110% do CDI
g} 110,1% a 120% do CDI

(
(h) 120,1% a 130% do CDI

(i) CDI + 0,73%
() Pré fixado 10.57%

Sem garantia
Sem garantia
Sem garantia

Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissaria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisscria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissoria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisscria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissoria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria

Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promissdria
Aval da CPFL Energia e nota promisséria

Aval da CPFL Energia e nota promisséria

(*) Conforme CPC 08/IAS 39, referem-se aos custos de captagdo diretamente atribuiveis a emisséo das respectivas

dividas.
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Conforme segregado nos quadros acima, a Companhia e suas controladas, em consonancia com os CPCs
38 e 39 e IAS 32 e 39, classificaram suas dividas como (i) outros passivos financeiros (ou mensuradas ao
custo amortizado), e (ii) passivos financeiros mensurados ao valor justo contra resultado.

A classificacdo como passivos financeiros dos empréstimos e financiamentos mensurados ao valor justo
tem o objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas oriundas da marcacéo a
mercado dos derivativos de protecdo, atrelados as respectivas dividas de modo a obter uma informacéao
contabil mais relevante e consistente. Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da divida designada ao valor
justo totalizava R$ 6.940.180 (R$ 3.441.149 em 31 de dezembro de 2014).

As mudancgas dos valores justos destas dividas s@o reconhecidas no resultado financeiro da Companhia e
de suas controladas. Em 31 de dezembro de 2015 os ganhos acumulados obtidos na marcacdo a mercado
das referidas dividas de R$ 312.249 (R$ 55.998 em 31 de dezembro de 2014), reduzidos das perdas
obtidas com a marcacéo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos de R$ 184.518 (R$ 25.382 em
31 de dezembro de 2014), contratados para protecdo da variacdo cambial (nota 35), geraram um ganho
total liquido de R$ 127.731 (R$ 30.616 em 31 de dezembro de 2014).

Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo ndo circulante tém
vencimentos assim programados:

Ano de vencimento Consolidado
2007 1.892.911
20148 4 289 564
2019 2.284 535
2020 1.067.028
2021 490.808
2022 a 2026 1.326.076
2027 a 2031 505.856
2032 a 2036 16.328

Subtotal 11.875.186
Marcacdo a mercado (282.980)

Total 11.592.206

Os principais indices utilizados para atualizagao dos empréstimos e financiamentos e a composic¢ao do perfil
de endividamento em moeda nacional e estrangeira, jA& considerando os efeitos de conversao dos
instrumentos derivativos estdo abaixo demonstrados:

Consolidado

Variagao acumulada % da divida
Indexador 311272015 IMM22014 IMM22015 MN22014
IGP-M 10,54 3,69 0,50 0,69
UMBND 47.00 13.27 0,49 0,53
TJLP 6,21 5,00 27,67 36.50
coil 13,18 10,81 61,60 4926
Cutros 9,74 13,01
100,00 100,00
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Principais adicdes

no exercicio

RS mil

Liberado liquido

Total Liberado em dos gastos de Pagamento de
Empresa Banco / Modalidade aprovado 2015 captagao juros Destinagao dos recursos
Moeda nacional:
Investimento;
CPFL Paulista FINEM VI 427.716 264 118 263161 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Piratininga FINEM W1 194.862 135.259 134.625 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
RGE FINEM VI 266.790 174,518 173.789 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Santa Cruz FINEM (a) 25.360 1.264 1.264 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Leste Paulista FINEM (a) 13.045 1915 1.915 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Sul Paulista FINEM (a) 12.280 2187 2187 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Jaguari FINEM (a) 10.398 1.274 1.274 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Mococa CCB - Santander (a) 6.119 516 516 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
RGE FINAME (a) 746 746 746 Trimestralmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Servigos FINAME (a) 6.011 5.144 5.144 Trimestralmente Aguisicdo de maguinas e equipamentos
CPFL Transmisséo Piracicaba FINAME (a) 23.824 3.020 3.020 Trimestralmente Aguisicdo de maguinas e equipamentos
CPFL ESCO FINAME (a) 461 461 461 Trimestralmente Aguisicdo de maguinas e equipamentos
CPFL Renovaveis FINEM XXV 84.338 75.732 75732 Mensalmente Plano de investimentos da controlada
CPFL Renovaveis FINEM X1 764.109 270.642 268.117 Mensalmente Plano de investimentos da controlada
Instituigtes Financeiras:
CPFL Energia Capital Giro - CCB - 300.000 300.000 294383  \ovencimento da Reforgo de Capital de Giro
Santander (a) divida
CPFL Leste Paulista Capital G‘I’QM‘EE}B -Banca 7563 7 563 7563 Semestral Reforco de Capital de Giro
Capital Giro - Crédito
CPFL Sul Paulista Bancario - Banco do Brasil 473 47N 47 Semestral Reforco de Capital de Giro
(a)
CPFL Renovaveis Vatorantim - Natas 50.000 50.000 50.00g  'l0vencimento da Construgéa de PCH
promissdrias (a) divida
2.197.667 1.286.405 1.277.941
Moeda estrangeira:
Instituigdes Financeiras:
CPFL Energia CCB-l - Banco Santander (a) 200.000 200.000 200.000 Ao final da divida Alongamento do perfil da divida
CPFL Energia FRM - Banco Santander (a) 187.750 187.750 187.750 Ao final da divida Reforco de Capital de Giro
CPFL Energia Capital Giro - Lei 4131 - 149.208 149.208 147.865 Ao final da divida Reforco de Capital de Giro
Bradesco (a)
Capital Giro - Lei 4131 -
CPFL Paulista Banco de Tokio Mitsubish 142.735 142.735 141.308 Trimestralmente Reforco de Capital de Giro
CPFL Paulista Capital Giro - Lei 4131 - 53 896 63 896 63895  Semestralmente Reforco de Capital de Giro
BNP Paribas
CPFL Paulista Capital g:lrwubarl;: 4131 - 156.600 156.600 156.600  Trimestralmente Reforca de Capital de Giro
. Capital Giro - Lei 4131 - . .
CPFL Paulista HSEC Bank 227673 227673 227673 Trimestralmente Reforco de Capital de Giro
CPFL Paulista Capital G‘Ir\?lo-rgLaE;MBI -JP 203.771 203.771 203771 Semestralmente Reforco de Capital de Giro
Capital Giro - Lei 4131 -
CPFL Paulista Bank of America Merrill 405.300 405.300 405.300 Trimestralmente Reforco de Capital de Giro
Lynch
N Capital Giro - Lei 4131 - .
CPFL Piratininga BNP Paribas 175714 175.714 175.714 Semestralmente Reforco de Capital de Giro
CPFL Piratininga Capital g:lrwubarl;: 4131 - 169.837 169.837 169.837  Trimestralmente Reforca de Capital de Giro
CPFL Piratininga Capital Giro - Lei 4131 - 55.440 55.440 56440  Semestralmente Reforco de Capital de Giro
Scotiabank
Capital Giro - Lei 4131 -
CPFL Piratininga Bank of America Merrill 124.250 124.250 124.250 Trimestralmente Reforco de Capital de Giro
Lynch (a)
RGE Capital G”;,I'D:-gea':m P 171.949 171.949 171949 Semestralmente Reforco de Capital de Giro
RGE Capital Giro - Lei 4131 - 1P 100 000 100,000 100000  Semestralmente Reforco de Capital de Giro
Morgan (a)
CPFL Brasil Capital Giro - Lei 4131 - 45360 45.360 45360  Semestralmente Reforga de Capital de Giro
Scotiabank
Paulista Lajeado CCB- - Baneo ltad 35.000 35.000 35.000 Semestralmente Reforco de Capital de Giro
Unibanco (a)
2.614.482 2.614.482 2.611.712
4.812.149 3.902.887 3.889.653

(a) N&o ha clausulas restritivas financeiras

Condicdes restritivas

BNDES:

Os financiamentos junto ao BNDES restringem as controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE,
Ceran e CPFL Telecom: (i) a somente realizarem o pagamento de Dividendo e Juros sobre Capital Préprio,
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cujo somatério exceda o dividendo minimo obrigatério previsto em lei apés o cumprimento de todas as
obrigacdes contratuais; (i) ao atendimento integral das obrigacdes restritivas estabelecidas no contrato; e
(i) a manutencdo de determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos apurados
anualmente, como segue:

CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE
Manutengdo, pelas controladas, dos seguintes indices:

e Divida onerosa liquida dividida pelo EBITDA - valor maximo de 3,5;
e Divida onerosa liquida dividida pela soma da divida onerosa liquida e o Patriménio Liquido - valor
méximo 0,90.

CPFL Geracéao
Os empréstimos captados junto ao BNDES pela controlada indireta CERAN determina:

e Manutencdo de indice de cobertura da divida (“ICSD”) em 1,3 vezes, durante o periodo de
amortizacao;

e Restricdes ao pagamento de dividendos a controlada CPFL Geragdo acima do minimo obrigatorio
de 25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

CPFL Telecom
Manutengéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

e Patrimonio liquido / (patriménio liquido + dividas bancéarias liquidas) superior a 0,28; e
¢ Dividas bancérias liquidas / EBITDA ajustado inferior a 3,75.

CPFL Renovaveis (apurados na controlada indireta CPFL Renovaveis e suas controladas, exceto
guando mencionado em cada item especifico):

FINEM | e FINEM VI

¢ Manutencgédo de indice de cobertura da divida “ICSD” (Saldo de caixa do ano anterior + geracéo de
caixa do ano corrente) / Servico da divida do ano corrente) em 1,2 vezes.
e Manutencéo de indice de Capitalizacdo Prépria maior ou igual a 25%.

Em dezembro de 2015 e de 2014 a controlada obteve do BNDES a dispensa para apuracao do ICSD
para o FINEM VI referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, respectivamente.

FINEM Il e FINEM XVIII

e Restricdo a distribuicdo de dividendos caso nao sejam atingidos indice de Cobertura do Servico da
Divida maior ou igual a 1,0 e Indice de Endividamento Geral menor ou igual a 0,8.

FINEM Il
¢ Manutengdo de patrimdnio liquido/(Patriménio liquido + Dividas bancérias liquidas) superior a 0,28
e apurado nas demonstrag@es financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencgdo de indice de divida bancéria liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia.

FINEM V

e Manutencéo de indice de cobertura da divida em 1,2 vezes;

e Manutencao de indice de capitalizagcéo prépria igual ou superior a 30%.
Em dezembro de 2014 a controlada obteve do Banco do Brasil a dispensa para apuracdo do ICSD
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

FINEM VII, FINEM X e FINEM XXIlII

¢ Manutencgédo anual de indice de cobertura da divida em 1,2 vezes;
¢ Distribuicdo de dividendos limitada ao indice Exigivel Total dividido pelo Patrimoénio Liquido ex-
Dividendos menor que 2,33.

FINEM IX, FINEM Xl e FINEM XXV

76



Manutencéo de indice de cobertura do servi¢co da divida maior ou igual a 1,3.

FINEM XXVI

Manutenc&o anual do indice de Cobertura do Servico da Divida das SPEs maior ou igual a 1,3,
durante a vigéncia do contrato.

Manutenc&o anual do indice de Cobertura do Servico da Divida Consolidado maior ou igual a 1,3,
apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da controlada Turbina 16, durante a vigéncia
do contrato.

FINEM X1 e FINEM XXIV

Manutencdo de indice de divida bancaria liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia.

FINEM XII

Manutengédo anual do indice de cobertura do servico da divida das controladas indiretas Campo dos
Ventos Il Energias Renovaveis S.A., SPE Macacos Energia S.A., SPE Costa Branca Energia S.A.,
SPE Juremas Energia S.A. e SPE Pedra Preta Energia S.A. maior ou igual a 1,3, apds o inicio de
amortizacao;

Manutenc¢do anual do indice de cobertura do servigco da divida Consolidado maior ou igual a 1,3
apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da Edlica Holding S.A., ap6s o inicio de
amortizagao.

FINEM XIV

Manutenco semestral do indice de Capital Proprio (ICP), definido pela relagéo Patrimonio Liquido
sobre o Ativo Total, igual ou superior a 30% do investimento total do projeto, bem como Indice de
Cobertura do Servi¢co da divida igual ou maior a 1,3 durante o periodo de amortizagéo.

Em junho de 2015, a Companhia obteve do BNDES a dispensa para apuracdo dos dois indices
acima, referente ao semestre findo em 30 de junho de 2015.

FINEM XV e FINEM XVI

Manutenc&o trimestral do indice de Capitalizacdo Propria (ICP) igual ou superior a 25% (vinte e
cinco por cento), definido como a razdo entre o Patrimonio Liquido e o Ativo Total;

Manutenc&o trimestral do indice de Cobertura do Servigo da Divida de, no minimo 1,2, durante o
periodo de amortizagéo.

FINEM XVII

Manutenc&o anual do indice de Cobertura da Divida - ICSD igual ou maior a 1,2 durante o periodo
de amortizagéo.

Manutenc&o anual do indice de Cobertura do Servico da Divida Consolidado maior ou igual a 1,3,
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas da Desa Edlicas.

FINEM XIX, FINEM XX, FINEM XXI e FINEM XXI|

Manutenc&o de indice de Cobertura do Servigo da Divida maior ou igual a 1,2 durante a vigéncia do
contrato.

Manutencg&o de indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 6,0 em 2014, 5,6 em 2015, 4,6
em 2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas demonstra¢cdes financeiras consolidadas da
CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

Manutenc&o de indice de Patriménio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual
a 0,41 nos anos de 2014 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas demonstracdes
financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis, durante a vigéncia do contrato.

Em dezembro de 2014 a Companhia obteve do BNDES a dispensa para apurag¢édo do ICSD e do

indice de Divida Liquida/EBITDA de cumprimento obrigatério por parte da controladora, referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
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Em dezembro de 2015 a Companhia obteve do BNDES a anuéncia para descumprimento do ICSD
sem que seja declarado o vencimento antecipado da divida, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015.

HSBC

e A partir de 2014 ha a obrigacéo de manter a relagdo entre Divida Liquida e EBITDA inferior a 4,50
em junho de 2014, 4,25 em dezembro de 2014, 4,00 em junho de 2015 e 3,50 nos demais
semestres até a quitacao.

e Manutencdo semestral de indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;
e Manutencao do coeficiente de endividamento igual ou inferior a 70%;
e Manutencao de Indice de cobertura da duracdo do financiamento maior ou igual a 1,7.

Banco do Brasil

e Manutengéo anual do indice de Cobertura do Servico da Divida de, no minimo, 1,2, durante o
periodo de amortizacao.

CaptacBes em moeda estrangeira - Bank of America Merrill Lynch (exceto CPFL Piratininga), J.P
Morgan (exceto RGE" ), Citibank, Morgan Stanley, Scotiabank, Banco de Tokyo Mitsubishi,
Santander (exceto CPFL Energia), Sumitomo, Mizuho, HSBC e BNP Paribas (Lei 4.131)

As captacbes em moeda estrangeira realizadas através da Lei 4.131 estdo sujeitas a certas condicfes
restritivas, contemplando clausulas que requerem da Companhia a manutencdo de determinados indices
financeiros em parametros pré-estabelecidos, calculados semestralmente.

Os indices exigidos séo os seguintes: (i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75
e (ii) EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

(*) Empréstimo com saldo de R$ 139.466 em 31 de dezembro de 2015 e vencimento em 22 de fevereiro de 2016.

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuracdo de covenants, leva em consideracdo
principalmente a consolidac&o de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com
base na participacdo societaria direta ou indiretamente detida pela Companhia naquelas empresas (tanto
para EBITDA como ativos e passivos).

Diversos empréstimos e financiamentos das controladas diretas e indiretas estdo sujeitos a antecipacéo de
seus vencimentos no caso de alteragBes na estrutura societaria da Companhia ou na estrutura societaria
das controladas que impliguem na perda, por parte dos atuais acionistas da Companhia, do controle
acionario ou do controle sobre a gestdo da Companhia, exceto se ao menos um dos acionistas (Camargo
Corréa e Previ) permaneca direta ou indiretamente no bloco de controle pela Companhia.

Adicionalmente 0 ndo cumprimento das obrigagcdes ou restricbes mencionadas pode ocasionar a
inadimpléncia em relacéo a outras obrigacBes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato de
empréstimo e financiamento.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas monitora esses indices de forma sistematica e
constante, de forma que as condi¢bes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia
e de suas controladas, todas as condi¢des restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2015.
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(18) DEBENTURES E ENCARGOS DE DEBENTURES

Consolidado

3MM212015 311212014
Encargos Encargos
circulante e nao Circulante Nao circulante Total circulante e nao Circulante Nao circulante Total
circulante circulante
Controladora
4® Emissdo Série Unica - - - - 15.020 1.290.000 - 1.305.020
CPFL Paulista
6* Emissdo Série (nica 47292 - 660.000 707292 38.673 - 660.000 698.673
7® Emissdo Série (nica 29 546 - 505.000 534 546 24291 - 505.000 529291
76.838 - 1.165.000 1.241.838 62.964 - 1.165.000 1.227.964
CPFL Piratininga
3* Emissdo Série Unica - - - - 7.571 260.000 - 267.571
6* Emissdo Série Unica 7.882 - 110.000 117.882 6.446 - 110.000 116.446
T Emissdo Série Unica 13.749 - 235.000 248.749 11.304 235.000 246.304
21.631 - 1345.000 366.631 25.320 260.000 345.000 630.320
RGE
6* Emissédo Série Unica 35.828 - 500.000 535.828 29.298 - 500.000 529.298
7* Emissédo Série (nica 9.946 - 170.000 179.946 8177 - 170.000 178177
45.7T74 - 670.000 T15.774 37.475 - 670.000 707.475
CPFL Santa Cruz.
1# Emissdo Série (nica 568 - 65.000 65.568 480 - 65.000 65480
CPFL Brasil
2* Emissdo Série Unica 279 - 228.000 230.794 2346 - 228.000 230.346
CPFL Geragéo
3* Emisséo Série unica - - - - 7.687 264.000 - 271.687
5® Emissdo Série Unica 13.382 - 1.092.000 1.105.382 11.236 - 1.092.000 1.103.236
6® Emissdo Série dnica 2353 - 460.000 483.531 19.446 - 460.000 479.446
7* Emissdo Série (nica 16.770 - 635.000 651.770 13.739 - 635.000 648.739
8% Emissdo Série (nica 3.153 - 80.024 83.177 2.903 - 72.390 75.293
56.835 - 2.267.024 2.323.859 55.012 264.000 2.259.390 2.578.401
CPFL Renovaveis
1# Emissdo - SIF (%) 1% a 12* Série 788 38.965 467 577 507.329 798 36.640 476.329 513.767
1* Emissdo 'QPCH Rolding  gane nica &16 8.701 140,782 160109 57.991 8.701 149.492 216.184
1* Emissdo - Renovaveis Série dnica 6.579 43.000 365.500 415.079 5.795 21.500 408.500 435.795
2° Emissdo - Renovéveis Série dnica 11.894 - 300.000 311.894 9.603 - 300.000 309.603
3® Emisséo - Renovéveis Série dnica 4589 - 286.000 300 589 - - - -
1% Emissédo - WF2 Série dnica - - - - 2984 30.000 - 32 984
2% Emissédo - WF2 Série dnica - - - - 10582 132.000 - 142 582
1® Emissdo - DESA Série tnica 862 17.500 17.500 35862 716 - 35.000 35716
2% Emissdo - DESA Série dnica 16.487 - 65.000 81.487 6.022 - 65.000 71.022
1% Emissdo - T16 Série dnica 1.810 277.200 - 279.010 - - - -
1*Emisso - Campos dos— gyie nica 74 42.000 . 42374 . -
Ventos V .
1* Emisséo - Santa Ursula Série Gnica 275 30.800 - 31.075 - - - -
44.274 458.165 1.652.369 2.154.808 94.491 228.841 1.434.321 1.757.653
Gastos com emissao (™) . - (28.842) (28.842) . (766) (30.311) (31.077)
248.714 458.165 6.363.552 7.070.430 293.108 2.042.075 6.136.400 8.471.583

(*) Estas debéntures podem ser conversiveis em acdes e, portanto, sdo consideradas no célculo do efeito dilutivo para o lucro por
acdo (nota 26)

(**) Conforme CPC 08/IAS 39 referem-se aos custos de captacéo diretamente atribuiveis a emissao das respectivas dividas.
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Controladora
4% Emissdo

CPFL Paulista
6* Emissdo
7# Emissédo

CPFL Piratininga
3* Emissdo
6* Emissdo
7* Emissdo

RGE
6* Emissdo
7* Emissdo

CPFL Santa Cruz
1* Emisséo

CPFL Brasil
2* Emissdo

CPFL Geragdo
3* Emissdo
5% Emissdo
6° Emissdo
7* Emissdo
8 Emissdo

CPFL Renovaveis
1# Emisséo - SIIF (%)
1% Emiss&o - PCH Holding
2

1% Emisséo - Renovéveis

2% Emisséo - Renovéveis
3* Emissdo - Renovéveis
1% Emissdo - WF2

2% Emisséo - WF2

1% Emissdo - DESA

2% Emisséo - DESA

1% Emisséo - T16

1# Emissdo - Campos dos
Ventos V

1% Emissdo - Santa Ursula

As controladas possuem swap convertendo o

Série Unica

Série (inica
Série Unica

Série Unica
Série tnica
Série Unica

Série linica
Série Unica

Série Unica

Série lnica

Série Unica
Série Unica
Série Unica
Série Unica
Série Unica

1% a 12° Série

Série Unica

Série Unica

Série Unica
Série Unica
Série Unica
Série lnica
Série Unica
Série lnica
Série Unica

Série (nica

Série (nica

(1) 100,15% a 106,9% do CDI

(2) 107% a 107,9% do CDI
(3) 108% a 108,1% do CDI

o n = :
N e em agao Taxa efetiva Condigbes de amortizagao Garantias
circulagao anual a.a.
129.000 CDI + 0,40% CDI +0,51% Parcela Gnica em maio de 2015 Quirograféria
660 CDI + 0,8% (2) CDI +0.87% 03 parcelas anuais a partir de julho de 2017 Fianca da CPFL Energia
50.500 CDI + 0,83% (3) CDI +0,89% 04 parcelas anuais a partir de fevereiro de 2018 Fiangca da CPFL Energia
260 107% do CDI 108,23% do CDI Parcela dnica em abril de 2015 Fianca da CPFL Energia
110 CDI + 0.8% (2) CDI + 0,91% 03 parcelas anuais a partir de julho de 2017 Fianca da CPFL Energia
23500 CDI + 0,83% (2) CDI + 0,89% 04 parcelas anuais a partir de fevereiro de 2018 Fianca da CPFL Energia
500 CDI + 0,8% (2) CDI + 0,88% 03 parcelas anuais a partir de julho de 2017 Fianca da CPFL Energia
17.000 CDI + 0.83% (3) CDI + 0,88% 04 parcelas anuais a partir de fevereiro de 2018 Fianca da CPFL Energia
650 CDI + 1.4% CDI + 1,52% 02 parcelas anuais a partir de junho de 2017 Fianga da CPFL Energia
2280 CDI+14% CDI + 1,48% 02 parcelas anuais a partir de junho de 2017 Fianca da CPFL Energia
264 107% do CDI 108,23% do CDI Parcela Onica em abril de 2015 Fianca da CPFL Energia
10.920 CDI + 1.4% CDI + 1,48% 2 parcelas anuais a partir de junho de 2017 Fianca da CPFL Energia
46.000 CDI +0.75% (1) CDI +0,75% 03 Parcelas anuais a partir de agosto de 2018 Fianga da CPFL Energia
63.500 CDI + 1,06% CDI +1,11% Parcela tnica em abril de 2019 Fianca da CPFL Energia
1 IPCA + 5.86% (1) 103,33% do CDI Parcela Onica em abril de 2019 Fianca da CPFL Energia
432.299.666 TILP + 1% TJLP + 1% + 0,6% 39 parcelas semestrais a partir de 2009 Alienagdo Fiduciaria
1.581 CDI + 1,6% CDI +1,8% 9 parcelas anuais a partir de junho de 2015 Fiangca da CPFL Renovdveis
Cessdo Fiducidria dos
43.000 CDIl+1,7% CDI + 1,82% Parcelas anuais a partir de maio de 2015 dividendos da BVP & PCH
Holding
300.000 114,0% do CDI 115,43% do CDI 5 parcelas anuais a partir de junho de 2017 Quirograféria
29.600 117.25% do CDI 120,64% do CDI Parcela tnica em maio de 2020 Quirograféria
12 CDI+1,5% CDI +1,5% Parcela unica em marco de 2015 Quirograféria
20 CDI + 2% CDI + 2% Parcela nica em novembro de 2015 Quirografaria
20 CDI+1,75% CDI + 1,75% 3 parcelas semestrais a partir de maio de 2016 Quirograféria
65 CDI +1,34% CDI + 1,34% 3 parcelas semestrais a partir de abril de 2018 Quirografaria
27720 112,75% do CDI 116,94% do CDI Parcela tnica em dezembro de 2016 Fianca da CPFL Renovéveis
4.200 112,75% do CDI 116,94% do CDI Parcela Gnica em dezembro de 2016 Fiangca da CPFL Renovaveis
3.080 112,75% do CDI 116,94% do CDI Parcela tnica em dezembro de 2016 Fianga da CPFL Renovaveis

componente pré-fixado dos juros da operacdo para variacdo de taxa de juros em reais, correspondente a:

O saldo de debéntures registrado no passivo néo circulante tem seus vencimentos assim programados:

Vencimento

Consolidado

2017
2018
2019
2020
2021
2022 a 2026
2027 a 2031

Total

1.207.228
1.765.358
1.910.981
BBT_ 147
445 574
308.680
58.585

6.363.552
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Principais adicdes no exercicio

tes R$ mil
Liberado liquido
Quantidade Liberado em dos gastos de Pagamento de

Empresa Emissao emitida 2015 issao juros Destinagéo dos recursos
CPFL Renovaveis - controladora 3a emissdo - Série (nica 29.600 296.000 293.596  Semestralmente Mudanga no perﬁl.de. diidas e

melhora na liquidez

- _ AP, Necessidades de aporte de

CPFL Renovaveis - T-16 1a emissédo - Série nica 27720 277200 275659  Semestralmente -

recursos em projetos
CPFL Renovveis - Campo dos 1a emissdo - Série inica 4.200 42.000 41757 Semestralmente Necessidades de aporte de
Ventos V recursos em projetos
CPFL Renovaveis - Santa Ursula 1a emissdo - Série Unica 3.080 30.800 30.618 Semestralmente Necessidades de aporte de

recursos em projetos

646.000 641.629

Condic¢des restritivas

As debéntures estdo sujeitas a certas condi¢des restritivas, contemplando clausulas que requerem da
Companhia e de suas controladas a manutencdo de determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos. Os principais indices séo os seguintes:

CPFL Paulista (62 e 72 emissdes), CPFL Piratininga (6% e 72 emissdes), RGE (62 e 72 emissdes), CPFL
Geracgéo (5%, 62, 72 e 82 emissfes), CPFL Brasil e CPFL Santa Cruz

Manutengéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;
e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25;

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuracdo de covenants, leva em consideragcéo
principalmente a consolidagéo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com
base na participacéo societaria detida pela Companhia naquelas empresas (tanto para EBITDA como ativos
€ passivos).

CPFL Renovéaveis

As emissdes de debéntures vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 contemplam clausulas
gue requerem da controlada CPFL Renovaveis a manutencao dos seguintes indices financeiros:

12 emissdo CPFL Renovaveis:

e Indice de cobertura do servigo da divida operacional maior ou igual a 1,00;

e indice de Cobertura do Servigo da Divida maior ou igual a 1,05;

e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA menor ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016, 4,6 em
2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020;

e EBITDA dividido pela Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75

A controlada obteve anuéncia dos debenturistas para os descumprimentos abaixo:
(i) indice de Cobertura do Servico da Divida Operacéo referente a apuracéo de junho de 2015, por
meio de Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 30 de junho de 2015.

(ii) Indice de Cobertura do Servigo da Divida referente a apuragédo de dezembro de 2015, por meio
de Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 21 de dezembro de 2015.

22 emissao CPFL Renovaveis
e indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA menor ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016, 4,6 em
2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.
3° emissdo — CPFL Renovéaveis

e indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA inferior ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016, 4,6 em
2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.
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12 emisséo controlada indireta PCH Holding 2 S.A:

e Indice de Cobertura do Servico da Divida da controlada Santa Luzia maior ou igual a 1,2 a partir de
setembro de 2014;
e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA inferior ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016, 4,6 em
2017, 4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.
22 emissao — Dobrevé Energia S/A (DESA):

e indice de Divida Liquida dividido pelo Dividendos Recebidos menor ou igual a 5,5 em 2014, 5,5 em
2015, 4,0 em 2016, 3,5 em 2017 e 3,5 em 2018.

12 emisséo — T-16 (Turbina 16 Energia):

e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA consolidado menor ou igual a 5,6 em 2015.
12 emissdo — Campos dos Ventos V Energias Renovaveis:

e indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA consolidado menor ou igual a 5,6 em 2015.
12 emiss&o — Santa Ursula Energias Renovaveis:

e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA consolidado menor ou igual a 5,6 em 2015.

Diversas debéntures das controladas e empreendimentos controlados em conjunto estdo sujeitas a
antecipagcdo de seus vencimentos no caso de alteragBes na estrutura societdria da Companhia ou na
estrutura societéria das controladas que impliquem na perda, por parte dos atuais acionistas da Companhia,
do controle acionéario ou do controle sobre a gestdo da Companhia, exceto se ao menos um dos acionistas
(Camargo Corréa e Previ) permaneca direta ou indiretamente no bloco de controle pela Companhia.

O ndo cumprimento das restricbes mencionadas acima pode ocasionar a inadimpléncia em relagédo a outras
obrigacdes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato.

A Administracdo da Companhia e de suas controladas monitora esses indices de forma sistematica e
constante, de forma que as condi¢bes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia
e de suas controladas, todas as condi¢fes restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2015.

(19) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As controladas mantém Planos de Suplementacdo de Aposentadoria e Pensfes para seus empregados
com as seguintes caracteristicas:

19.1 Caracteristicas

CPFL Paulista

Atualmente vigora, para os funcionarios da controlada CPFL Paulista através da Fundagdo CESP um Plano
de Beneficio Misto, com as seguintes caracteristicas:

() Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31 de outubro de 1997 - plano de beneficio saldado que
concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”), na forma de renda vitalicia
reversivel em penséo, aos participantes inscritos em data anterior a 31 de outubro de 1997, de valor
definido em funcéo da proporcdo do tempo de servigo passado acumulado até a referida data, a partir
do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessédo. A responsabilidade total pela cobertura
das insuficiéncias atuariais desse Plano é da controlada.

(i) Adocédo de um modelo misto, a partir de 1° de novembro de 1997, que contempla:
e Os beneficios de risco (invalidez e morte) no conceito de beneficio definido, em que a
responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é da controlada, e
e As aposentadorias programaveis, no conceito de contribuicdo variavel que consiste em um plano
previdenciario que, até a concessao da renda, é do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a controlada. Somente apés a concessdo da renda vitalicia,
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reversivel ou ndo em penséao, é que o plano previdenciario passa a ser do tipo beneficio definido e,
portanto, passa a gerar responsabilidade atuarial para a controlada.

Adicionalmente, para os gestores da controlada ha possibilidade de opc¢do por um Plano Gerador de
Beneficio Livre - PGBL (Contribuicdo Definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

CPFL Piratininga

A controlada CPFL Piratininga, no contexto do processo de cisdo da Bandeirante Energia S.A. (empresa
predecessora da controlada), assumiu a responsabilidade pelas obrigacbes atuariais correspondentes aos
empregados aposentados e desligados daquela empresa até a data da efetivagdo da cisdo, assim como
pelas obrigacdes correspondentes aos empregados ativos que lhe foram transferidos.

Em 2 de abril de 1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar - “SPC”, aprovou a reestruturagdo do
plano previdenciario mantido anteriormente pela Bandeirante, dando origem a um “Plano de Beneficios
Suplementar Proporcional Saldado - BSPS”, e um “Plano de Beneficios Misto”, com as seguintes
caracteristicas:

(i) Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31 de marco de 1998 - plano de beneficio saldado,
que concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”) na forma de renda vitalicia
reversivel em penséo, aos participantes inscritos até 31 de marco de 1998, de valor definido em
funcdo da proporcdo do tempo de servico passado acumulado até a referida data, a partir do
cumprimento dos requisitos regulamentares de concess8o. No caso de morte em atividade e
entrada em invalidez, os beneficios incorporam todo o tempo de servico passado. A
responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano € da controlada.

(i) Plano de Beneficio Definido - vigente apds 31 de marco de 1998 - plano do tipo BD, que concede
renda vitalicia reversivel em penséo relativamente ao tempo de servico passado acumulado apés
31 de marco de 1998 na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos ultimos 36
meses de atividade. No caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios
incorporam todo o tempo de servico. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais
desse Plano é paritaria entre a controlada e os participantes.

(iii) Plano de Contribuicdo Variavel - implantado junto com o Plano BD vigente apdés 31 de margo de
1998, é um plano previdenciario que, até a concesséo da renda, é do tipo contribuicdo definida, ndo
gerando qualquer responsabilidade atuarial para a controlada. Somente ap6s a concesséo da renda
vitalicia, reversivel ou ndo em penséo, € que o plano previdenciario passa a ser do tipo beneficio
definido e, portanto, passa a gerar responsabilidade atuarial para a controlada.

Adicionalmente, para os gestores da controlada ha possibilidade de opcao por um Plano Gerador de
Beneficio Livre - PGBL (contribui¢éo definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

RGE

Plano do tipo beneficio definido com nivel de beneficio igual a 100% da média corrigida dos dltimos salarios,
descontado o beneficio presumido da Previdéncia Social, com um Ativo Liquido Segregado administrado
pela ELETROCEEE. Este beneficio é de direito somente para os empregados que tiveram 0s contratos de
trabalho sub-rogados da CEEE para RGE. Para os colaboradores admitidos a partir de 1997, foi implantado
em janeiro de 2006, o plano de previdéncia privada junto ao Bradesco Vida e Previdéncia, estruturado na
modalidade de contribui¢cdo definida.

CPFL Santa Cruz

O plano de beneficios da controlada CPFL Santa Cruz, administrado pelo BB Previdéncia - Fundo de
Pensédo do Banco do Brasil esta estruturado na modalidade de contribuigdo definida.

CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari

Em dezembro de 2005, as companhias aderiram ao plano de previdéncia privada denominado CMSPREV,
administrado pela IHPREV Fundo de Pensdo. O plano esta estruturado na modalidade de contribuicdo
definida.
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CPFL Geracéao

Os funcionarios da controlada CPFL Geracéo participam do mesmo plano da CPFL Paulista.

Para os gestores ha possibilidade de opcdo por um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL (contribuicéo

definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

19.2 Movimentacdes dos planos de beneficio definido

31212015
CPFL CPFL Piratininga CPFL RGE Total
Paulista Geragao passivo
Valor presente das obrigacdes atuariais com cobertura 3.793.259 961.329 90.609 278.985 5.124.182
Valor justo dos ativos do plano (3.355.589) (951.021) (80.332) (287.202) (4.674.144)
Valor presente das obrigagtes (valor justo dos ativos) liquidos 437.670 10.308 10.277 (8.217) 450.038
Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo (asset ceiling) - - - 8.217 8.217
Passivo atuarial liquido recenhecido no balango 437.670 10.308 10.277 - 458.255
311212014
CPFL CPFL Piratininga CPFL RGE Total
Paulista Geragao passivo
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 3.820.563 986.972 85.621 279.283 5.175.439
Valor justo dos ativos do plano (3.315.422) (913.589) (85.360) (273.019) (4.587.390)
Valor presente das obrigagoes liquidas, n hecido no balang 505.140 73.383 3.261 6.264 588.048

As movimentacgdes do valor presente das obriga¢Ges atuariais e do valor justo dos ativos do plano sdo como

segue:
CPFL CPFL Total
Paulista CPFL Piratini Geragio RGE passivo
Valor presente das obrigagbes atuariais em 31/12/2013 3.599.853 919.441 82.167 245.311 4.846.832
Custo do senvigo corrente bruto 1.160 3.937 152 43) 5.206
Juros sobre obrigacéo atuarial 404 925 104.090 9.250 27.748 546.013
Contribuigées de participantes vertidas no ano 14 1.700 - 783 2497
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteragdo de premissas demograficas 35.892 10.484 1.113 4.379 51.868
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 89.187 16.695 3.089 19.387 128.358
Beneficios pagos no ano (310.468) (69.375) (7.150) (18.342) (405.335)
Valor presente das obrigagtes atuariais em 31/12/2014 3.820.563 986.972 86.621 279.283 5.175.439
Custo do semvigo corrente bruto 1183 3733 160 (131) 4.945
Juros sobre obrigacdo atuarial 425 465 110425 9.944 31.490 577.324
Contribuigdes de participantes vertidas no ano 12 1.842 - 611 2.465
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteragdo de premissas demogréficas (226) (614) (12) (8) (858)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras (98.399) (70.590) (400) (11.884) (181.273)
Beneficios pagos no ano (355.339) (70.439) (7.704) (20.378) (453.660)
Valor presente das obrigagtes atuariais em 31/112/2015 3.793.259 961.329 90.609 278.985 5.124.182
CPFL CPFL Total
Paulista CPFL Piratini Geragéo RGE ativo
Valor justo dos ativos dos planos em 31/12/2013 {3.235.768) (874.546) (83.309) (242.325) (4.435.948)
Rendimento esperado no ano (365.720) (100.048) (9.459) (27.967) (503.188)
Contribuigées de participantes vertidas no ano (14) (1.700) - (783) (2.497)
Contribuigdes de patrocinadoras (85.024) (24.930) (1.809) (7.421) (119.184)
Perda (ganho) atuarial 60.636 18.260 2.067 (12.871) 68.092
Beneficios pagos no ano 310.468 69.375 7.150 18.342 405.335
Valor justo dos ativos dos planos em 31/12/2014 (3.315.422) (913.589) (85.360) (273.019) (4.587.390)
Rendimento esparado no ano (375.527) (105.413) (9.691) (31.686) (522.317)
Contribuigdes de participantes vertidas no ano (12) (1.842) - (611) (2.465)
Contribuigdes de patrocinadoras (81.111) (22.936) (1.687) (7.593) (113.327)
Perda (ganho) atuarial 61.144 22.320 8.702 5.329 97.495
Beneficios pagos no ano 355.339 70.439 7704 20.378 453.860
Valor justo dos ativos dos planos em 311212015 (3.355.589) (951.021) (80.332) (287.202) (4.674.144)

19.3 Movimentag¢des dos ativos e passivos registrados

As movimentagdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:
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CPFL CPFL CPFL Total

Paulist Piratining Geragao RGE passivo
Passivo atuarial liquide em 31/12/2013 364.085 44.895 - 3.046 412.026
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstracdo do resultado 40.365 7979 i (256) 48.165
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no exercicio (85.024) (24.930) (1.809) (7.421) (119.184)
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteracdo de premissas demograficas 35.892 10.484 1.113 4.379 51.868
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras 149.823 34.955 3.880 6.515 195.173
Passivo atuarial liquide em 31/12/2014 505.140 73.383 3.261 6.264 588.048
QOutras contribuicéies 15171 456 65 20 15.712
Total Passivol{Ativo) 520.311 73.839 3.326 6.284 603.760
Circulante 85.374
Mo Circulante 518.386
CPFL CPFL CPFL Total
Paulist Piratining Geragao RGE passivo
Passivo atuarial liquido em 31/12/2014 305.140 73.383 3.261 6.264 588.048
Despesas (receitas) reconhecidas na demonstragdo do resultado 51121 §.745 413 (95) 60.184
Caontribuicdes da patrocinadora vertidas no exercicio (81.111) (22.936) (1.687) (7.593) (113.327)
Perda (ganho) atuarial: efeito da alteracdo de premissas demograficas (226) (614) (12) (6) (B58)
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras (37.254) (48.270) §.302 (6.555) (83.777)
Efeito no limite maximo de reconhecimento de ativo - - - 7.984 7.984
Passivo atuarial liquide em 31122015 437.670 10.308 10.277 - 458.255
Outras contribuicées 16.149 526 63 127 16.865
Total passivo 453.819 10.834 10.340 127 475.120
Circulante 802
Mo Circulante 474.318

19.4  Contribuicdes e beneficios esperados

As contribuicdes esperadas aos planos para o exercicio de 2016 estao apresentadas a seguir:

2016
CPFL Paulista 62 571
CPFL Piratininga 16.341
CPFL Geragao 1.331
RGE 5.345
Total 88.588

As controladas negociaram com a Fundacdo Cesp caréncia no valor de pagamento do principal das
contribuicbes mensais dos respectivos planos durante o periodo de setembro de 2015 a agosto de 2017,
com retomada destes pagamentos a partir de setembro de 2017.

Os beneficios esperados a serem pagos pelas fundagbes nos proximos 10 anos estdo apresentados a
sequir:

2016 2017 2018 2019 2020 a 2025 Total
CPFL Paulista 346 646 363.011 378.555 395620 2695839 4179675
CPFL Piratininga 75.159 79392 84.152 89.863 654.350 982.916
CPFL Geracdo 8.214 8.596 8.945 9.343 64.037 99.135
RGE 23.026 24 697 25.965 27.382 193.557 284 627
Total 453.045 475.696 497.621 522.208 3.607.783  5.556.353

Em 31 de dezembro de 2015, a duragdo média da obrigagdo do beneficio definido foi de 8,3 anos para a
CPFL Paulista, 9,6 anos para a CPFL Piratininga, 8,4 anos para a CPFL Geracédo e 9,1 anos para a RGE.

85



19.5 Reconhecimento das receitas e despesas com entidade de previdéncia privada

A estimativa atuarial para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2016 e as
despesas reconhecidas em 2015 sdo como segue:

2016 estimadas

CPFL CPFL CPFL
Paulista Piratininga Geracao RGE Consolidado
Custo do semvigo 761 2.509 68 16 3.354
Juros sobre obrigagées atuariais 458 646 117.039 10.960 33.889 620534
Rendimento esperado dos ativos do plano (407.158) (116.891) (9.742) (35.488) (269.279)
Amortizacdo de (ganho)/perda atuariais ndo reconhecidas - - - 1.041 1.041
Total da despesa (receita) 52.249 2657 1.286 (542) 55650
2015 realizadas
CPFL CPFL CPFL
Paulista Piratininga Geragao RGE Consolidado
Custo do senico 1.183 3.733 160 (131) 4.945
Juros sobre obrigacges atuariais 425 465 110425 9.944 31.490 577.324
Rendimento esperado dos ativos do plano (375.527) (105.413) (9.691) (31.686) (522.317)
Amartizacdo de (ganho)/perda atuariais ndo reconhecidas - - - 232 232
Total da despesa (receita) 51121 8.745 413 (95) 60184
As principais premissas consideradas no célculo atuarial na data do balan¢o foram:
31272015 311212014
Taxa de desconto nominal para a obrigacdo atuarial: 12,67% a.a. 11,46% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano: 12,67% a.a. 11,46% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos salarios: 6.79% a.a. 8,15% a.a.
indice estimado de aumento nominal dos beneficios: 0.0% a .a 0.0% a .a.
Taxa estimada de inflacdo no longo prazo (base para a determinacdo das taxas nominais acima): 5,00% a.a. 5,00% a.a.
Tabua biométrica de mortalidade geral: AT-2000 (-10) AT-2000 (-10)
Tabua biométrica de entrada em invalidez: Light fraca Light fraca
Taxa de rotatividade esperada: ExpR._2012* ExpR_2012*

Probabilidade de ingresso na aposentadoria:

* Experiéncia FUNCESP.

** Experiéncia FUNCESP, agravada em 40%.

19.6  Ativos do plano

100% na primeira
elegibilidade a um
beneficio pelo Plano

100% na primeira
elegibilidade a um
beneficio pelo Plano

As tabelas abaixo demonstram a alocacdo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de pensédo do
Grupo CPFL, em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, administrados pela Fundacdo CESP e
ELETROCEEE. Também ¢é demonstrada a distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta
para 2016, obtidos a luz do cenario macroeconémico em dezembro de 2015.

A composi¢do dos ativos administrados pelos planos é como segue:
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Ativos administrados pela Fundagao CESP Ativos administrados pela ELETROCEEE
CPFL Paulista e CPFL Geragao CPFL Piratini RGE
Cotados em Nao cotados em Cotados em Néo cotados em Cotados em N&o cotados em
mercado ativo mercado ativo mercado ative mercado ativo mercado ativo mercado ativo
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Renda fixa 80% 75% - 84% 78% - T3% 61% - -

Titulos plblicos federais 57% 65% - - 54% 65% - - 56% 42%

Titulos privados (instituigfes financeiras) 5% 5% - - 10% 9% - - 4% 5%

Titulos privados (instituicSes ndo financeiras) 1% 1% - - 1% 2% - - 5% 8%

Fundos de investimento multimercado 16% 2% - - 19% 2% - - 8% 6%

Outros investimentos de renda fixa 1% 2% - - - 0% - -

Renda variavel 13% 18% - - 12% 18% - - 14% 24%
Agcges da CPFL Energia 5% 6% - - 4% 5% - - - -
Fundos de investimento em acées 8% 12% - - 8% 13% - - 14% 24%

Investimentos estruturados - - - - - - - - 1% 14%

Fundos de participagdo - - - - - - - - 10% 12%

Fundos imobilidrios - - - - - - - - 1% 1%

Fundos de investimento multimercado - - - - - - - - 0% 1% - -
Imoveis - - 4% 4% 2% 2% - - 1% 1%
Operagbes com participantes - - 2% 2% - - 2% 2% - - 1% 1%
Outros ativos - - 1% 1% - - - 0% - - - -

Depdsitos judiciais e outros - - 1% 1% - - - 0% - - - -

93% 93% % 7% 96% 96% A% 4% 98% 98% 2% 2%

Ndo ha propriedades ocupadas pela Companhia entre os ativos do plano. O valor justo das acdes
apresentadas na linha “A¢des da CPFL Energia” nos ativos gerenciados pela Fundacdo CESP é de
R$ 245.380 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 288.061 em 31 de dezembro de 2014).

Meta 2016

Fundagao CESP ELFE'T“&'SE"’E‘EE
CPFL Paulista
e CPFL CPFL RGE

Geragao Piratininga
Renda fixa 81.0% 83.9% 81.0%
Renda varidvel 11,2% 9.8% 14,0%
Imdveis 3.9% 1.8% 1.0%
Empréstimos e financiamentos 1,5% 1.8% 1.0%
Investimentos estruturados 0.2% 0.3% 3.0%
Investimentos no exterior 2.1% 2.4% 0.0%
100,0% 100,0% 100,0%

A meta de alocacéo para 2016 foi baseada nas recomendac¢fes de alocacdo de ativos da Fundacdo CESP
e ELETROCEEE, efetuada ao final de 2015 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar a
gualquer momento ao longo do ano de 2016, a luz de altera¢des na situagdo macroecondmica ou do retorno
dos ativos, dentre outros fatores.

A gestao de ativos visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre procurando minimizar os riscos
de déficit atuarial. Desta forma, os investimentos sdo efetuados sempre tendo em mente o passivo que 0s
mesmos devem honrar. Uma das principais ferramentas utilizadas para atingir os objetivos da gestao da
Fundacdo CESP € o ALM (Asset Liability Management — Gerenciamento Conjunto de Ativos e Passivos),
realizado no minimo uma vez ao ano, para um horizonte superior a 10 anos. Esta ferramenta auxilia
também no estudo da liquidez dos planos previdenciarios, posto que considera o fluxo de pagamento de
beneficio vis-a-vis os ativos considerados liquidos. A ELETROCEEE também se utiliza desta ferramenta.

A base utilizada para determinar as premissas do retorno geral estimado sobre os ativos € suportada por
ALM. As principais premissas sdo projecdes macroecondmicas pelas quais sdo obtidas as rentabilidades
esperadas de longo prazo, levando-se em conta as carteiras atuais dos planos de beneficios. O ALM
processa a alocacao média ideal dos ativos do plano para o longo prazo e, baseado nesta alocacdo e nas
premissas de rentabilidade dos ativos, é apurada a rentabilidade estimada para o longo prazo.
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19.7 Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacdo da obrigacdo definida sdo taxa de desconto e
mortalidade. As andlises de sensibilidade a seguir foram determinadas com base em mudancas
razoavelmente possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relatério, mantendo-se
todas as outras premissas constantes.

Na apresentacdo da andlise de sensibilidade, o valor presente da obrigacdo de beneficio definido foi
calculado pelo método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de relatério, que é igual ao
aplicado no célculo do passivo da obrigacdo de beneficio definido reconhecido no balango patrimonial,
conforme CPC 33/ IFRS 19.

Abaixo temos demonstrados os efeitos na obrigacdo de beneficio definido caso a taxa de desconto fosse
0,25 pontos percentuais mais alta (baixa) e caso a expectativa de vida aumentasse (diminuisse) em um ano
para homens e mulheres:

CPFL CPFL CPFL RGE Obrigagao do
Paulista Piratininga Geragao beneficio definido
Obrigacdo do beneficio definide 3.793.259 961.329 90.609 278.985 5124 182
. Aumento / . Aumento / (redugéo)
féﬁ?éﬁ (redugao) Pr::iitsa}do Pgrlf;a PirgtFi,:iEga Gng;Fgléo RGE fotal da obrigagdo do
Pr (B) beneficio definido
Taxa de desconto nominal (a a ) 12,67% -0,25% 12,42% 79 544 23 406 1929 6412 111 291
0,25% 12,92% (76.589) (22.423) (1.855) (6.155) (107.022)
Expectativa de vida (anos) AT-2000(-10) -1 ano (63.988) (12.079) (1.485) (3.659) (81.211)
+1 ano 62.082 11.584 1.446 3.508 78.620

19.8 Risco de investimento

Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de
renda fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se aplicado em titulos
publicos federais, referenciados ao IGP-M, IPCA e SELIC, que sédo os indices de correcdo do passivo
atuarial dos planos da Companhia (planos de beneficio definido) representando a associac¢do entre ativos e
passivos.

Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de Investimentos e
Previdéncia da Companhia, o qual inclui representantes de empregados ativos e aposentados além de
membros indicados pela Companhia. Dentre as tarefas do referido Comité, esta a analise e aprovagéo de
recomendacgfes de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos da Fundacdo CESP o que
ocorre ao menos trimestralmente.

Além do controle do risco de mercado através da metodologia da divergéncia ndo planejada, exigida pela
legislagdo, a Fundacdo CESP e a Fundacgéo Eletroceee utilizam, para o controle do risco de mercado dos
segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, as seguintes ferramentas: VaR, Tracking Risk, Tracking Error
e Stress Test.

A Politica de Investimentos da Fundagdo CESP e da Fundacgdo Eletroceee imp&em restricbes adicionais
gue, em conjunto com aqguelas ja expressas na legislacao, definem os percentuais de diversificacdo para
investimentos em ativos de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica a serem praticados
internamente.
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(20) TAXAS REGULAMENTARES

Consolidado

3212015 3112712014
Componentes financeiros e recursos hidricos 2482 1.676
Reserva global de reversdo - RGR 17.446 15.993
Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - TFSEE 1.764 1.653
Conta de desenvolvimento energético - COE 526.196 24 570
FUST e FUNTEL 3 2
Bandeiras tarifarias e outros 304 127 -
Total 852.017 43.795

Conta de desenvolvimento energético — CDE — Refere-se a (i) quota anual de CDE para o exercicio de
2015 no montante de R$ 401.347 (R$ 24.570 em 31 de dezembro de 2014); (ii) quota destinada ao aporte
de CDE do periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014 no montante de R$ 45.618 e (iii)) quota destinada
ao aporte da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada (“‘conta ACR”) do periodo de fevereiro a
dezembro de 2014, no montante de R$ 79.231. As controladas efetuaram a compensacdo do montante a
pagar de CDE e o contas a receber — aporte de CDE (nota 12) a partir de setembro de 2015, tendo em vista
gue os Recibos de Quitacdo da Eletrobras no montante de R$ 814.850 foram emitidos a partir de 25 de

setembro de 2015.

Bandeiras tarifarias e outros — Refere-se basicamente ao montante a ser repassado para a Conta

Centralizadora de Recursos da Bandeira Tarifaria (“CCRBT”) (nota 27.5).

(21) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Consolidado

31212015 311272014
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e senvicos - ICMS 384151 266489
Programa de integracio social - PIS 33.199 15.096
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 159317 69.701
Imposto de renda pessoa juridica - IRPJ 30,751 35.304
Contribuigdo social sobre o lucro liguido - CSLL 12.498 22 247
Clutros 33427 27434
Total 653.342 436.267
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(22) PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS E DEPOSITOS JUDICIAIS

Consolidado

31212015 3212014
Provisbes para Provisbes para
riscos fiscais, Depositos riscos fiscais, Depositos
civeis e judiciais civeis e judiciais
trabalhistas trabalhistas
Trabalhistas
Diversos 171.989 78.345 125.641 82.857
Civeis
Diversos 184 530 112.909 185.741 120.696
Fiscais
FINSOCIAL 29.917 84.092 27.585 77.576
Imposto de renda 138.524 886.271 120.054 629.589
Outras 15920 63.600 23.480 51.755
184362 1.033.964 171.119 958.920
Outros 16.654 2.310 25650 4
Total 569.534 1.227.527 508.151 1.162.477

A movimentacgéo das provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas estd demonstrada a seguir:

Consolidado

Saldo em AdigBes Reversbes Pagamentos Atuvalizagao Saldo em

322014 monetaria 3112215
Trabalhistas 125 641 202844 (63.330) (113.380) 20.215 171.989
Civeis 185741 138.947 (53.723) (117.432) 40.996 194 530
Fiscais 171.119 5.968 (2.861) (6.099) 13.234 184.362
Outros 25.650 3.255 (1.556) (10.601) 1.905 18.654
508.151 354.15 (121.469) (247.512) 76.349 569.534

As provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas foram constituidas com base em avaliagdo dos riscos
de perdas em processos em que a Companhia e suas controladas sdo parte, cuja probabilidade de perda é
provavel na opinido dos assessores legais externos e da Administracdo da Companhia e de suas
controladas.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de infracéo
€ como segue:

a. Trabalhistas - As principais causas trabalhistas relacionam-se as reivindica¢des de ex-funcionarios
e sindicatos para o pagamento de ajustes salariais (horas extras, equiparacdo salarial, verbas
rescisorias e outras reivindicacdes).

b. Civeis

Danos pessoais - Referem-se, principalmente, a pleitos de indeniza¢c@es relacionados a acidentes
ocorridos na rede elétrica das controladas, danos a consumidores, acidentes com veiculos, entre
outros.

Majoracao tarifaria - Corresponde a varios pleitos de consumidores industriais, devido a reajustes
impostos pelas Portarias DNAEE n°s. 38 e 45, de 27 de fevereiro e 4 de marco de 1986,
respectivamente, quando estava em vigor o congelamento de precos do “Plano Cruzado”.
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c. Fiscais

FINSOCIAL - Refere-se a questionamento judicial quanto a majoragdo de aliquota e cobranca do
FINSOCIAL no periodo de junho de 1989 a outubro de 1991 na controlada CPFL Paulista.

Imposto de renda - Na controlada CPFL Piratininga, a provisdo de R$ 129.907 (R$ 120.094 em 31
de dezembro de 2014) refere-se a acao judicial visando a dedutibilidade fiscal da CSLL no calculo
do IRPJ.

Fiscais outras - Refere-se a outros processos existentes nas esferas judicial e administrativa
decorrente da operagéo dos negdcios das controladas, relacionados a assuntos fiscais envolvendo
INSS, FGTS e SAT.

Perdas possiveis:

A Companhia e suas controladas séo parte em outros processos e riscos, nos quais a Administracao,
suportada por seus consultores juridicos externos, acredita que as chances de éxito sao possiveis, devido a
uma base solida de defesa para os mesmos, e, por este motivo, nenhuma provisdo sobre os mesmos foi
constituida. Estas questdes ndo apresentam, ainda, tendéncia nas decisGes por parte dos tribunais ou
qualquer outra decisdo de processos similares consideradas como provaveis ou remotas. As reclamacoes
relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2015 estavam assim representadas: (i) R$ 659.636
trabalhistas (R$ 459.303 em 31 de dezembro de 2014) representadas basicamente por acidentes de
trabalho, adicional de periculosidade, horas extras dentre outros; (i) R$ 697.242 civeis (R$ 481.575 em 31
de dezembro de 2014), representadas basicamente por danos pessoais, impactos ambientais e majoragéo
tarifaria; (iii) R$ 3.600.368 fiscais (R$ 3.216.981 em 31 de dezembro de 2014), representadas basicamente
por ICMS, FINSOCIAL, PIS e COFINS e Imposto de Renda, sendo uma das principais discussdes a
dedutibilidade para imposto de renda da despesa reconhecida em 1997 referente ao compromisso
assumido relativo ao plano de pensdo dos funcionérios da controlada CPFL Paulista perante a Fundacéo
CESP no montante estimado de R$ 1.051.363; e (iv) R$ 71.514 regulatérias (R$ 39.739 em 31 de dezembro
de 2014).

A perda possivel regulatéria inclui principalmente a cobran¢ca do encargo de servico do sistema — ESS,
prevista na Resolugdo CNPE n° 03, de 06 de marco de 2013. O montante do risco total é de R$ 31.282,
relacionados principalmente as controladas CPFL Brasil (R$ 7.117), CPFL Renovaveis (R$ 12.642), Ceran
(R$ 9.819) e CPFL Jaguari Geracgéo (Paulista Lajeado) (R$ 2.024).

No tocante as contingéncias trabalhistas, a Companhia informa que ha discussdo a respeito da
possibilidade de alteracdo do indice de corre¢do adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha decisao
do STF que suspende a alteracéo levada a efeito pelo TST, a qual pretendia alterar o indice atual praticado
pela Justica do Trabalho (“TR”) pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou que a decisdo do TST conferiu
interpretacdo extensiva ilegitima e descumpriu a modulacéo de efeitos de precedentes anteriores, além de
usurpar sua competéncia para decidir matéria constitucional. Diante de tal decisdo, e até que haja nova
decisdo do STF, continua valido o indice atual praticado pela Justiga do Trabalho (“TR”). Desta forma, a
Administracdo da Companhia e de suas controladas considera como possivel o risco de eventuais perdas,
e, em funcdo do assunto ainda demandar definicdo por parte do Judicidrio, ndo € possivel estimar com
razoavel seguranga os montantes envolvidos.

Depésitos judiciais — imposto de renda: Do montante total de R$ 886.271, o montante de R$ 745.903
(R$ 703.073 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a discussédo da dedutibilidade para fins de Tributos
Federais de despesa reconhecida no exercicio de 1997 referente ao compromisso assumido relativo ao
plano de penséo dos funcionéarios da controlada CPFL Paulista perante a Fundagdo CESP, em raz&o de ter
sido objeto de renegociagdo e novacao de divida naquele exercicio. A controlada, baseada em consulta a
Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB), obteve resposta favoravel constante na Nota
MF/SRF/COSIT/GAB n° 157 de 09 de abril de 1998, e tomou a dedutibilidade fiscal da despesa, gerando
consequentemente prejuizo fiscal naquele exercicio. A despeito da resposta favoravel da RFB, a controlada
foi autuada pelas Autoridades Fiscais e efetuou depésitos judiciais. Em janeiro de 2016, a controlada obteve
decisdes judiciais que autorizaram a substituicdo dos depdsitos judiciais por garantias financeiras (carta de
fianca e seguro garantia), cujos respectivos levantamentos em favor da controlada ocorreram em 2016. Ha
recurso da Procuradoria da Fazenda Nacional em um dos casos, sem efeito suspensivo, o qual aguarda
julgamento pelo Tribunal Regional Federal. Baseada na posicdo atualizada dos advogados que conduzem
este caso, a opiniao da Administracéo é que o risco de perda é possivel.
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A Administracdo da Companhia e de suas controladas, baseada na opinido de seus assessores legais
externos, acredita que os montantes provisionados refletem a melhor estimativa corrente.

(23) USO DO BEM PUBLICO

Consolidado
Quantidade de

parcelas
Empresas 31212015 INM22014 restantes Taxa de juros
CERAN 92 581 34.992 243 IGP-M + 9.6%a.a.
Circulante 9.457 4.000
Mo circulante 83.124 30.992
(24) OUTRAS CONTAS A PAGAR
Consolidado
Circulante Nao circulante

IMNM212015 IMNM212014 IMM212015 IMM212014
Consumidores e concessiondrias 53.959 49.710 - -
Programa de eficiéncia energética - PEE 295.745 267.123 35597 13.370
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 84.943 105.125 36.426 12.389
Fundo Macional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 4115 1.469 - -
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 2.065 734 - -
Fundo de reversdo - - 17.750 17.750
Adiantamentos 141.228 85683 10.041 23.849
Provisdo para custos socioambientais e desmobilizacdo de ativos - - 53.378 49.938
Folha de pagamento 13.136 12.232 - -
Participagdo nos lucros 49.227 55.659 5099 7413
Convénios de arrecadacéo 130.282 91.889 - -
Garantias - - 28.531 31.479
Descontos tarifarios - CDE 54.749 35.053 - -
Aquisicdo de negdcios 29.935 70.419 - 16.152
Outros 45587 60.844 4.326 11.425
Total 904.971 835.911 191.148 183.766

Consumidores e concessionérias: As obrigacdes com consumidores referem-se a contas pagas em
duplicidade e ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos além de participagbes de
consumidores no Programa de Universalizagéo.

Programas de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética: As controladas reconheceram
passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda ndo
aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética. Tais montantes sdo
passiveis de atualizacdo monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizagéo.

Adiantamentos: referem-se substancialmente a adiantamento de clientes relativo ao faturamento
antecipado pela controlada CPFL Renovéaveis, sem que tenha havido ainda o fornecimento de energia ou
servico.

Provisdo para custos socioambientais e desmobilizacdo de ativos: Referem-se principalmente a
provisGes constituidas pela controlada indireta CPFL Renovaveis, relacionadas a licencas socioambientais
decorrentes de eventos ja ocorridos e obrigagfes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento de terrenos onde estdo localizados os empreendimentos
edlicos. Tais custos sé@o provisionados em contrapartida ao ativo imobilizado e serdo depreciados ao longo
da vida util remanescente do ativo.

Participac&o nos lucros: Refere-se principalmente a:

(i) Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho, a Companhia e suas controladas
implantaram programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em
acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas com 0s mesmos;
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(i) Programa de Incentivo a Longo Prazo: refere-se ao Plano de Incentivo de Longo Prazo para
Executivos, que consiste na premiacdo em recursos financeiros, tendo como orientador o
comportamento das aces da Companhia no mercado e uma expectativa de valorizacdo, bem como
os resultados da empresa, utilizando formulas paramétricas de célculo e concessao de Unidades
Virtuais de Valor (UVV). O Plano nao contempla a distribuicdo de acbes aos executivos e téo
somente as utiliza para fins de monitoramento das expectativas estabelecidas no Plano Estratégico
de Longo Prazo da Companhia, também aprovado pelo Conselho de Administragéo.

O plano vigente tem duracdo de 2014 a 2020 e prevé as outorgas relativas a 2014, 2015 e 2016. O
prazo de vigéncia € de 6 anos, com caréncia de dois anos para a primeira conversdo de cada
outorga anual. O prazo de conversdo de cada outorga é gradual, em até 5 anos e em 3 conversdes
(33/33/34%).

O Programa prevé realizacdo parcial, de acordo com a relacdo entre a valorizacdo esperada e
efetivamente apurada, de acordo com a expectativa do Plano Estratégico, havendo gatilho de
resultado minimo esperado, bem como atingimento superior ao inicialmente projetado, limitado a
150%.

Descontos tarifarios — CDE: Refere-se a diferenca entre o desconto tarifario concedido aos consumidores
e os valores recebidos via CDE.

Aquisicdo de negocios: Refere-se, principalmente, a valores registrados pela controlada CPFL
Renovaveis, relacionados principalmente a aquisicdo de participacdo de ndo controladores, advindos da
incorporagdo da WF2 (nota 13) em 1° de outubro de 2014. Anteriormente & aquisicdo da WF2 pela CPFL
Renovaveis, a adquirida havia firmado contrato de compra e venda de acdes e outras avengas com 0s
acionistas nao controladores da DESA, detentores, naquela data, de 21,14% do capital votante e total da
DESA. Mediante referido contrato, os acionistas ndo controladores da DESA se comprometem em alienar a
totalidade de suas agdes ao valor total de R$ 203.000, nos termos e sujeito as condi¢bes estabelecidas no
contrato. O valor remanescente de R$ 16.190, em aberto em 31 de dezembro de 2015, vem sendo
realizado em cinco parcelas trimestrais, cujo vencimento da Ultima parcela ocorreu em 29 de janeiro de
2016. O valor de cada parcela trimestral sera corrigido pela taxa CDI, acrescida de 1,2% ao ano, calculada
pro rata die.

(25) PATRIMONIO LIQUIDO

A participacdo dos acionistas no Patriménio da Companhia em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta assim
distribuida:

Quantidade de agdes

31212015 NNM212014

Acionistas Ordinarias Participagao % Ordinarias Participagao %

BB Carteira Livre | FIA 262.698.037 26.45% 288.569.602 29,99
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - Previ 29.756.032 3.00% 477.700 0,05
Camargo Correa S.A. 26.764 0,00% 837.860 0,09
ESC Energia S.A. 234.086.204 23.5T% 234.092.930 24,33
Bonaire Participagtes S.A. 1.238.334 0,12% 1.200.000 0,12
Energia Sdo Paulo FIA 146.463.379 14.75% 141.929.430 14,75
Fundacdo Petrobras de Seguridade Social - Petros 1.816.119 0.18% 1.759.900 0,18
Fundacdo Sistel de Seguridade Social - 0,00% 19.500 0,00
BNDES Participacdes S.A. 66.914.177 6.74% 64.842 768 6,74
Antares Holdings Ltda. 16.552.110 1.67% 16.039.720 1.67
Brumado Holdings Ltda. 35.604.273 3.59% 34.502.100 3.59
Membros do Conselho de Administragdo - 0,00% 800 0,00
Membros da Diretoria Executiva 105.672 0.01% 102.300 0.01
Demais acionistas 197.753.114 19.91% 177.699.650 18.49
Total 993.014.215 100,00% 962.274.260 100,00

25.1 Aprovacdo de aumento de capital e bonificacdo em ac¢Bes aos acionistas — AGO/E

Na Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de abril de 2015 foi aprovado o aumento de capital social da
CPFL Energia com o objetivo de refor¢ar a estrutura de capital da Companhia, por meio da capitalizacdo do
saldo da Reserva Estatutaria de Refor¢co de Capital de Giro no montante de R$ 554.888, mediante a
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emissao de 30.739.955 aces ordinarias, cuja distribuicdo foi feita aos acionistas a titulo de bonificacdo em
ac0es, nos termos do Artigo 169 da Lei n.° 6.404/76.

25.2 Reservade capital

Refere-se basicamente ao (i) registro decorrente da combinacdo de negécios da CPFL Renovaveis, no
montante de R$ 228.322 ocorrido em 2011; (ii) efeito da oferta publica de acdes da controlada CPFL
Renovaveis em 2013, no montante de R$ 59.308, como consequéncia da reducdo na participacéo societaria
indireta na CPFL Renovéaveis; (iii) efeito da associagdo entre CPFL Renovéaveis e DESA, descrita na nota
13, no montante de R$ 180.297 em 2014 e (iv) outras movimentac6es sem alteracédo no controle de R$ 155.
De acordo com o ICPC 09 (R2) e IFRS 10 / CPC 36, estes efeitos foram reconhecidos como transacfes
entre acionistas e contabilizado diretamente no Patrimdnio Liquido.

25.3 Reservade lucros

E composta por:

(i) Reserva legal, no montante de R$ 694.058;

(i) Reserva estatutéria - ativo financeiro da concesséo: as controladas de distribuicdo registram o ajuste de
expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro da concessdo no resultado do exercicio, e sua
realizacéo financeira se dard apenas no momento da indenizagéo (ao final da concessao). Desta forma,
a Companhia tem constituido reserva estatutaria — ativo financeiro da concessao sobre estes

montantes, amparada no artigo 194 da Lei no 6.404/76, até a realizacéo financeira destes montantes. O
saldo final em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 585.451 (R$ 330.437 em 31 de dezembro de 2014).

25.4  Resultado abrangente acumulado

O resultado abrangente acumulado é composto por:

(i) Custo atribuido: Refere-se ao registro da mais valia do custo atribuido ao imobilizado das geradoras, no
montante de R$ 457.491;

(i) Entidade de previdéncia privada: o saldo devedor de R$ 272.171 corresponde aos efeitos registrados
diretamente em resultados abrangentes, de acordo com o IAS 19/ CPC 33 (R2).

25.5 Dividendos

A Companhia declarou, no exercicio de 2015, o montante de R$ 205.423 de dividendos minimos
obrigatérios, conforme rege a Lei 6.404/76.

25.6  Destinac&o do lucro liguido do exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do lucro liquido
ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agoes.

A proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio estd demonstrada no quadro a seguir:

R$ mil 2015
Lucro liguido do exercicio - controladora 864,940
Realizagdo do resultado abrangente 26119
Dividendos prescritos 5597
Lucro liquido base para destinacao 896.656
Reserva legal (43.247)
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concesséo (255.013)
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro (392.972)
Dividendos minimos obrigatorios (205.423)
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Para este exercicio, considerando o atual cenario econémico adverso e as incertezas quanto as projecfes
de mercado das distribuidoras devido a campanhas de eficiéncia energética e aumentos extraordinarios de
tarifas ocorridos durante o ano de 2015, a Administracdo da Companhia esta propondo a destinacdo de
R$ 392.972 a reserva estatutaria - refor¢co de capital de giro.

(26) LUCRO POR ACAO

Lucro por acdo — basico e diluido

O calculo do lucro por agdo basico e diluido em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 foi baseado no lucro
liquido atribuivel aos acionistas controladores e o ndmero médio ponderado de acdes ordinarias em
circulacdo durante os exercicios apresentados. Especificamente para o calculo do lucro por agdo diluido,
consideram-se os efeitos dilutivos de instrumentos conversiveis em agfes, conforme demonstrado:

2015 2014

Mumerador

Lucro liguido atribuido aos acionistas controladores 864940 949177
Denominadar

Média ponderada de acées em poder dos acionistas 993.014 215 ™) 993.014 215 ™)
Lucro por agao - basico 0,87 0,96
MNumeradar

Lucro liguido atribuido aos acionistas controladores 864 940 949177

Efeito dilutivo de debéntures conversiveis da controlada

CPFL Renaovaveis (*) (19.811) (17.265)

Lucro liguido atribuido aos acionistas controladores 845129 831.912
Denominadar

Média ponderada de acdes em poder dos acionistas 993.014.215 ™) 993.014.215 ™)
Lucro por agéo - diluido 0,85 0,94

(*) Proporcional ao percentual de participacdo da Companhia na controlada nos respectivos exercicios.

(**) Considera o evento ocorrido em 29 de abril de 2015, relacionado ao aumento de capital mediante emissdo de 30.739.955 acdes
(nota 25). De acordo com o CPC 41/IAS 33, quando ocorre aumento na quantidade de agdes sem aumento nos recursos, o
numero de acdes é ajustado como se 0 evento tivesse ocorrido no inicio do periodo mais antigo apresentado.

O efeito dilutivo do numerador no célculo de lucro por acédo diluido considera os efeitos dilutivos das
debéntures conversiveis em acdes emitidas por subsidiarias da controlada indireta CPFL Renovaveis. Os
efeitos foram calculados considerando a premissa de que tais debéntures seriam convertidas em acfes
ordinarias das controladas no inicio de cada exercicio.

Os efeitos apurados no denominador da controlada indireta CPFL Renovaveis do célculo de lucro por acao
diluido oriundos do plano de pagamento baseado em ac¢des da controlada foram considerados antidilutivos
em 2015 e 2014. Por este motivo, estes efeitos ndo foram incluidos no calculo de cada exercicio.
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(27) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado

N° de Consumidores (*) GWh (*) R$ mil
Receita de operagtes com energia elétrica 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Classe de consumidores
Residencial 6.906.580 6.732.715 16.164 16.501 9.833.419 6.533.590
Industrial 55586 56.920 12.748 14.144 5.626.967 3.871.868
Comercial 473.333 483.204 9.259 9.437 5.266.432 3.471.225
Rural 245238 243275 2152 2326 750.209 496.790
Poderes plblicos 51.359 50.538 1.278 1.295 674.530 476.557
lluminagdo plblica 10.362 9.917 1.649 1.622 573.219 315.072
Servico piblico 8.402 8.155 1797 1.861 879.288 566.719
(-) Transferéncia da receita de ultrapassagem e excedente de reativos - - - - (79.362) (84.017)
Fornecimento faturado 7.750.860 7.584.724 45.049 47.187 23.424.701 15.647.804
Consumo prdprio - - 33 34 - -
Fornecimente néo faturade (liquido) - - - - 202.726 63.142
Encargos emergenciais - ECE/EAEE - - - - 3 2
) Trans.feréncla. da receita relacionada & disponibilidade da rede elétrica ao ; ) ; ) (8.118.085) (5.464.570)
consumidor cativo
Fornecimento de energia elétrica 7.750.860 7.584.724 45.082 4721 15.509.345 10.246.379
Furnas Centrais Elétricas 8 A 3026 3026 485 846 ATT 776
Outras concessiondrias, permissiondrias e autorizadas 10.656 9.628 2.223.339 1.690.711
(-) Transferéncia da receita relacionada & disponibilidade da rede elétrica ao . . (46 982) )
consumidor cativa
Energia elétrica de curto prazo 4.289 2.334 875.002 976.377
Suprimento de energia elétrica 17.971 14.988 3.537.205 3.144.864
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor cativo 8.165.066 5.464.570
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livre 1.898.138 990815
(-) Transferéncia da receita de ultrapassagem e excedente de reativos (16.884) (18.045)
Receita de construcdo da infraestrutura de concesséo 1.046.669 944 997
Ativo & passivo financeiro setorial (nota 8) 2.506.524 910.720
Aporte CDE - baixa renda e demais subsidios tarifarios 895.538 771.018
QOutras receitas e rendas 367356 341.061
Qutras receitas operacionais 14.862.408 9.405.136
Total da receita operacional bruta 33.908.958 22.796.379
Dedugées da receita operacional
ICMS (4.686.039) (3.106.928)
PIS (529.322) (335.937)
COFINS (2.438.208) (1.547.783)
185 (8.204) (7.583)
Reserva global de reversdo - RGR (2.529) (2.362)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (3.970.013) (271.577)
Programa de P & D e eficiéncia energética (158.516) (117.683)
PROINFA (90.910) (100.569)
Bandeiras tarifarias e outros (1.796.226) (2)
IPI (100) (10)
FUST e FUNTEL (24) (2)
QOutros (22.997) -
(13.703.089) (5.490.436)
Receita operacional liquida 20.205.869 17.305.942

(*) Informag@es ndo auditadas pelos auditores independentes.

27.1 Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos

No procedimento de regulacéo tarifaria (“Proret”), aprovado pela Resolugdo Normativa ANEEL n° 463 de 22
de novembro de 2011, foi definido que as receitas auferidas com ultrapassagem de demanda e excedente
de reativos, da data contratual de revisdo tarifaria referente ao 3° ciclo de revisdo tarifaria periédica,
deveriam ser contabilizadas como obrigacdes especiais e seriam amortizadas a partir da proxima revisao
tarifaria. Para a controlada CPFL Piratininga, a partir de maio de 2015, e para as controladas CPFL Santa
Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, a partir de setembro de
2015, em funcao do 4° ciclo de reviséo tarifaria periddica essa obrigacéo especial passou a ser amortizada
e 0s novos valores decorrentes de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos passaram a ser
apropriados em ativos e passivos financeiros setoriais e somente serdo amortizados quando da
homologacéo do 5° ciclo de revisao tarifaria periddica.

Em 7 de fevereiro de 2012 a Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (“ABRADEE”)
conseguiu a suspensao dos efeitos da Resolu¢cao Normativa 463, onde foi deferido o pedido de antecipacdo
de tutela final e foi suspensa a determinacéo de contabilizacdo das receitas oriundas de ultrapassagem de
demanda e excedente de reativos como obrigacfes especiais. Em junho de 2012 foi deferido o efeito
suspensivo requerido pela ANEEL em seu Agravo de Instrumento, suspendendo a antecipagéo de tutela
originalmente deferida em favor da ABRADEE. As controladas estdo aguardando o julgamento da acéo
para determinar o tratamento definitivo dessas receitas. Em 31 de dezembro de 2015, tais valores estéo
provisionados em Obrigagfes Especiais, em atendimento ao CPC 25 e IAS 37, apresentados liquidos no
ativo intangivel da concessao.
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27.2 Revisao Tarifaria Extraordinaria (“RTE”)

Em 27 de fevereiro de 2015, a ANEEL aprovou o resultado da Revisédo Tarifaria Extraordinaria — RTE, com
o objetivo de reestabelecer a cobertura tarifaria das distribuidoras de energia elétrica frente ao significativo
aumento da quota CDE de 2015 e do custo de compra de energia (tarifa e variacdo cambial de Itaipu e de
leildes de energia existente e ajuste). As tarifas resultantes desta RTE estiveram vigentes de 2 de marco de
2015 até a data do proximo reajuste ou revisdo tarifaria de cada distribuidora. Para as controladas CPFL
Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Mococa e CPFL Santa Cruz, em 7 de abril de 2015,
por meio da Resolugdo Homologatoria n® 1.870, a ANEEL retificou o resultado da RTE de 27 de fevereiro,
com o objetivo de alterar o valor das quotas mensais da CDE - energia referentes a conta ACR, destinadas
a amortizagdo das operacdes de crédito contratadas pela CCEE na gestdo da conta ACR. As tarifas
resultantes desta retificacdo estédo vigentes a partir de 8 de abril de 2015 até a data da proxima revisao
tarifaria de cada distribuidora.

O impacto para os consumidores da area de concesséao das controladas de distribuicao é como segue:

Efeito médio percebido pelo
consumidor (*)

Controlada

Total Grupo A Grupo B
CPFL Paulista 32,28% 40,05% 27.27%
CPFL Piratininga 29.78% 40,49% 21.47%
RGE 37,16% 43,46% 33,04%
CPFL Santa Cruz 5,16% 5,70% 4.86%
CPFL Leste Paulista 14,52% 20,06% 12,39%
CPFL Jaguari 16,80% 18,46% 13,25%
CPFL Sul Paulista 17,02% 32.42% 9,09%
CPFL Mococa 11,81% 18,22% 9.48%

(*) Informagdes ndo auditadas pelos auditores independentes

27.3 Revisao Tarifaria Peridédica (“RTP”) e Reajuste Tarifario Anual (“RTA”)

2015 2014

Percepgao do Percepgao do

Controlada lés RTA / RTP consumidor (a) RTA / RTP consumidor {a)
CPFL Paulista Abril 41,45% 4,67% (b) 17,18% 17,23%
CPFL Piratininga Outubro 56,29% 21,11% (b) 19,73% 22.43%
RGE Junho 33,48% -3,76% (b) 21,82% 22.77%
CPFL Santa Cruz Fewvereiro (c) 34,68% 27,96% 14,86% 26,00%
CPFL Leste Paulista  Fewvereiro (c) 20,80% 24,89% -1,67% -5,32%
CPFL Jaguari Fevereiro (c) 38.46% 45 70% -3.73% 3.70%
CPFL Sul Paulista Fevereiro (c) 24.88% 28,38% -5.51% 0,43%
CPFL Mococa Fewvereira (c) 23,34% 29,28% -2,07% -9,53%

(a) Representa o efeito médio percebido pelo consumidor, em decorréncia da retirada da base tarifaria
de componentes financeiros que haviam sido adicionados no reajuste tarifario anterior (informacao
ndo auditada pelos auditores independentes).

(b) Percepc¢éo do consumidor em comparagdo a RTE descrita na nota 27.2.

(c) Em 3 de fevereiro de 2016, a ANEEL alterou a data da RTA destas controladas, a qual passara a
ocorrer em 22 de marco (nota 38.3).
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27.4  Aporte CDE - baixarenda e demais subsidios tarifarios

A Lei n° 12.783 de 11 de janeiro de 2013 determinou que 0s recursos relacionados a subvencao baixa
renda bem como outros descontos tarifarios passassem a ser subsidiados integralmente por recursos
oriundos da CDE.

No exercicio de 2015 foi registrada receita de R$ 895.538 (R$ 771.018 em 2014), sendo R$ 66.313
referentes a subvencé@o baixa renda (R$ 78.028 em 2014) e R$ 829.225 referentes a outros descontos
tarifarios (R$ 692.990 em 2014), em contrapartida a Outros créditos na rubrica Contas a receber— Aporte
CDE/CCEE (nota 12) e descontos tarifarios — aporte CDE (nota 24).

27.5 Bandeiras tarifarias

O sistema de aplicagdo das Bandeiras Tarifarias foi criado por meio da Resolugdo Normativa (“REN”) n°
547/2013, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2015. Tal mecanismo pode refletir o custo real das
condicdes de geracdo de energia elétrica no pais, principalmente relacionado a geragdo térmica, ESS de
seguranca energética, risco hidroldgico e exposi¢cado involuntaria das distribuidoras de energia elétrica. A
bandeira verde indica condi¢cdes favoraveis e a tarifa ndo sofre acréscimo. A bandeira amarela indica
condicdes menos favoraveis e a bandeira vermelha é acionada em condicbes mais custosas, tendo
acréscimo na tarifa de R$ 2,50 e R$ 5,50 (antes dos efeitos tributarios), respectivamente, para cada 100
KWh consumidos, reajustados por meio da Resolu¢gdo Homologatoria (“REH”) n° 1.859/2015 a partir de 1°
de marco de 2015. Adicionalmente, a partir de 1° de setembro de 2015, conforme REH n° 1.945/2015, o
valor da bandeira vermelha foi alterado para R$ 4,50 para cada 100 KWh consumidos.

No exercicio de 2015 as controladas de distribuicdo faturaram aos seus consumidores o montante de
R$ 1.796.226 de Bandeira Tarifaria, registrados na rubrica “Bandeiras tarifarias e outros”. Deste montante,
ap6s homologacéo pela ANEEL, R$ 1.297.717 foram utilizados para compensar parte do ativo financeiro
setorial (nota 8), R$ 194.428 foram repassados para a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras
Tarifarias (“CCRBT”), criada por meio do Decreto n® 8.401/2015 e administrada pela CCEE, e R$ 304.079
continuam em aberto registrados no passivo - taxas regulamentares (nota 20).

Adicionalmente a CCRBT, criada por meio do Decreto n° 8.401/2015 e administrada pela CCEE, homologou
0 montante a receber de R$ 90.794 pela controlada RGE, totalmente recebido até 31 de dezembro de 2015.

27.6 Contade desenvolvimento energético — CDE

A ANEEL, por meio da Resolu¢do Homologatéria n° 1.857, de 27 de fevereiro de 2015, estabeleceu as
guotas anuais definitivas da CDE do exercicio de 2015. Essa quota contempla: (i) quota anual da conta
CDE - USO; e (i) quota CDE - Energia, referente a parte dos aportes CDE recebidos pelas
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica no periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014 (nota
28), que devera ser recolhida dos consumidores e repassada a Conta CDE em até cinco anos a partir da
RTE de 2015. Adicionalmente, por meio da Resolugdo Homologatoria n° 1.863, de 31 de marco de 2015, a
ANEEL estabeleceu mais uma quota destinada a amortizagao da Conta ACR (nota 28), com recolhimento e
repasse a Conta CDE por um periodo médio de cinco anos a partir do processo tarifario ordinario (RTA ou
RTP) de 2015.
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(28) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Consolidado

GWh (%) R$ mil

Energia comprada para revenda 2015 2014 2015 2014
Energia de ltaipu Binacional 10.261 10.417 2.869.481 1.383.604
Energia de curto prazo 2.946 5.074 724203 3.018.523
PROINFA 1.058 1.043 256.806 264.068
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado e contratos bilaterais 44342 42.345 9.192.868 §.637.459
Aporte CDE/CCEE - - - (2.340.912)
Credito de PIS e COFINS - - (1.196.579) (1.005.106)
Subtotal 58.607 58.879 11.846.779 10.157.635
Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuigio

Encargos da rede basica 847 342 727341
Encargos de transporte de ltaipu 51.236 37.896
Encargos de conexdo 56.312 44834
Encargos de uso do sistema de distribuicdo 40.332 33.147
Encargos de senico do sistema - ESS 565851 (326.248)
Encargos de energia de reserva - EER 54762 10.898
Aporte CDE - (1)
Credito de PIS e COFINS (140.868) (42.372)
Subtotal 1.464.967 485.495
Total 13.311.747 10.643.130

(*) Informagbes néo auditadas pelos auditores independentes

28.1 Aporte CDE/CCEE - Lei n° 12.783/2013, Decretos n° 7.945/2013, 8.203/2014, 8.221/2014 e
Despacho n° 3.998/2014.

Em func¢do das condigbes hidro energéticas desfavoraveis a partir do final de 2012, entre elas os baixos
niveis nos reservatérios das usinas hidrelétricas, o despacho das usinas térmicas esteve direcionado para o
patamar maximo. Diante do exposto e considerando a exposi¢do das concessiondrias no mercado de curto
prazo, decorrente principalmente da alocacdo das cotas de garantia fisica de energia e de poténcia e a
revogacdo da autorizagéo das usinas pela ANEEL, o custo de energia das distribuidoras teve um aumento
expressivo em 2012, 2013, 2014 e 2015.

Devido a este cenario e considerando que as concessiondrias de distribuicdo ndo tém geréncia sobre esses
custos, o governo brasileiro emitiu, em 7 de mar¢co de 2013, o Decreto no 7.945, alterado pelo Decreto n°
8.203/14 e posterior Decreto 8.221/14, que promoveram algumas altera¢des sobre a contratacdo de energia
e 0s objetivos do encargo setorial Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), e também instituiram:

(i) o repasse de recursos da CDE as concessionarias de distribuicdo de custos relacionados a: risco
hidrolégico, exposi¢éo involuntaria, ESS — Seguranca Energética e CVA ESS e Energia para o exercicio
de 2013 e janeiro de 2014, e

(ii)o repasse através da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE as concessionarias de
distribuicao de custos relacionados a: exposicao involuntaria e despacho das usinas termelétricas para o
periodo de fevereiro a dezembro de 2014. Em complemento, o Despacho n° 3.998 de 30 de setembro de
2014, incluiu o risco hidrolégico das cotas de energia renovada como exposi¢ao involuntéria, a partir de
julho de 2014.

O montante total reconhecido como consequéncia destas regulamentacdes foi de R$ 2.340.912 em 2014.
Durante o exercicio de 2015 ndo houve recebimentos pelas controladas referente a este repasse.

Os efeitos destes itens foram registrados como redu¢éo de custo com energia elétrica - Aporte CDE/CCEE
em contrapartida a outros créditos na rubrica contas a receber — Aporte CDE/CCEE (nota 12), de acordo
com o IAS 20 Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance / CPC 07 -
Subvencéo e Assisténcia Governamentais.

Adicionalmente aos aportes da CDE, as controladas estéo recebendo via CCEE o excedente financeiro da
Conta de Energia de Reserva - CONER, regulamentado pela REN n° 613/2014. No exercicio de 2015 o
montante de R$ 107.827 (R$ 437.297 em 2014) esta registrado na rubrica “Encargos de energia do sistema
- ESS”.

O quadro abaixo demonstra o sumario dos aportes da CDE por distribuidora controlada pela Companhia,
reconhecidos em 2014:
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2014

Energia comprada para revenda

Encargos de uso do
sistema de

Exposigao involuntaria

Cotas e risco

Energia comprada -

ESS

Total

hidrologico CCEAR
CPFL Paulista 849.901 (6.241) 229.335 6 1.073.001
CPFL Piratininga 391.476 (357) 354.079 2 745.200
CPFL Santa Cruz 66.403 13 20.344 - 86.760
CPFL Leste Paulista 6.580 4 (4) (10} 6.570
CPFL Sul Palista 6 5 1 - 22
CPFL Jaguari (1.539) (48) 2.001 414
CPFL Mococa - 2 - - 2
RGE 428.054 (98) 986 3 428.945
Total 1.740.881 (6.720) 606.752 1 2.340.912

28.2 Generating Scaling Factor (“GSF”)

As UHEs e algumas PCHs conectadas ao Sistema Interligado Nacional (“SIN”) participam do
Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE, que funciona como um compartiihamento de riscos
hidrolégicos entre essas usinas, uma vez que as usinas geram energia pelo comando do Operador
Nacional do Sistema ONS e/ou pelo regime hidrolégico, ou seja, ndo possuem gestdo sobre o
momento e montante que geram a energia. A participacdo neste mecanismo € proporcional a Garantia
Fisica de cada usina, que também se configura como o limite de contrato de venda de energia de cada
usina.

Quando o conjunto das usinas do MRE gera energia superior a soma das suas garantias fisicas,
denominada Energia Secundaria, este excedente € liquidado ao valor do Pre¢o de Liquidacdo das
Diferencas — PLD e rateado entre as usinas participantes na propor¢éo de suas garantias fisicas. Por
outro lado, se a geracdo do conjunto for inferior & soma das garantias fisicas, havera o Generating
Scaling Factor (“GSF”), sendo este déficit de energia também alocado na proporg¢édo da garantia fisica
de cada usina e consequentemente expondo-a no mercado de curto prazo, valorizando a energia
faltante ao PLD.

Nos anos de 2005 a 2012, o GSF anual do MRE ficou acima de 100%, ndo onerando os geradores
hidrelétricos, sendo que a partir do ano de 2013 este cenario comecgou a se alterar, agravando-se nos
anos de 2014 e 2015, quando ficou abaixo dos 100% durante todo o ano.

Repactuacédo do Risco Hidrolégico de 2015

A Lei n° 13.203, de 8 de dezembro de 2015 e a Resolu¢cédo Normativa Aneel n° 684 de 11 de dezembro
de 2015, estabeleceram as condi¢des para a repactuacgéo do risco hidrolégico de geragdo de energia
elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015, atribuindo regras
distintas para os contratos celebrados no Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”) e no Ambiente
de Contratacéo Livre (“ACL”").

A repactuacado do risco hidroldgico da parcela referente no ACR se deu por meio da transferéncia do
risco hidrolégico ao consumidor mediante pagamento de prémio de risco pelos geradores hidricos de
R$ 9,50/MWh até o final dos contratos de venda de energia ou ao final da concesséo, dos dois o
menor. O pagamento deste prémio e a transferéncia do GSF terdo como destino a Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias.

Para a parcela do risco hidrolégico relativa ao ACL, o risco sera mitigado pela compra de Energia de
Reserva, com os direitos e obrigacdes associados a esta aquisicdo assumido pelos geradores hidricos.
Neste caso o prémio de risco equivale ao preco de R$ 2,10/MWh pela energia de reserva destinada a
seu uso, que sera aportado na Conta de Energia de Reserva (CONER).

Os geradores que aderissem a repactuagdo deveriam encerrar 0s processos judiciais contra o 6rgao
regulador das concess@es e efetuar o pagamento do prémio de risco referente a transferéncia do risco
de GSF para a CCRBT de 2015.

Em dezembro de 2015, as controladas Ceran, CPFL Jaguari Geracdo (Paulista Lajeado) e CPFL
Renovaveis e os empreendimentos controlados em conjunto ENERCAN e Chapecoense aderiram a
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repactuacdo de seus contratos do ACR e também cancelaram seus processos judiciais. Portanto, os
riscos hidrolégicos foram transferidos para a CCRBT.
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(29) CUSTO E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal
Material
Semvigos de terceiros
Depreciacdo e amortizacdo
COutros
Arrendamentos e aluguéis
Publicidade e propaganda
Legais, judiciais e indenizacdes
Doagdes, contribuicdes e subvencdes
Qutros
Total

Pessoal
Entidade de previdéncia privada
Material
Servicos de terceiros
Depreciacdo e amortizagédo
Custos com construcdo da infraestrutura
Outros
Taxa de arrecadacéo
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa
Arrendamento e aluguéis
Publicidade e propaganda
Legais, judiciais, indenizactes e multas
Doacdes, contribuicdes e subvencdes
Taxa de fiscalizagdo

Perda/(Ganhao) na alienago, desativacdo e outros de ativos néo circulant

Amortizagdo de intangivel de concesséo

Compensacéo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos

Provisdo para reducdo ao valor recuperdvel de ativos
Outros
Total

Controladora

Despesa operacional

Gerais e administrativas

2015 2014
19.816 18.142
74 28
7.209 5.050
170 173
2642 2.783
121 138
142 237
1.686 565
105 813
589 729
29.911 26.175

Consolidado

Custo do servigo prestado a

Despesa operacional

Custo de operagio terceiros Vendas Gerais e ad ativas Qutros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
596.021 528 056 28 2 123812 110.759 219348 213654 - - 939 209 862 471
60.184 48165 - - - - - - - 60.184 48.165
123.853 102.959 1.008 1.286 5.249 4.658 9.825 §.925 - 139.935 117.827
187.080 172422 2777 251 128.022 109.264 241115 241.826 - 558.994 526.022
870.427 767117 - - 21.826 32.049 84.985 75.779 - 977.238 874.946
- - 1.045.301 942 267 - - - - - - 1.045.301 942267
69.633 53.640 (12) (13) 185.673 145968 308.226 233446 357.653 326.000 921.173 761.041
- 264 - - 56.990 54.070 - - - - 56.990 54.334
- - - 126.879 §3.699 - - - 126.879 83.699
31.687 293311 - 4) - 16.874 15 627 - 48 558 44 958
339 736 - 4 127 9.565 17.262 - 9.938 18.125
10 - - - - 263.453 192 464 - 263.463 192 464
- - - 16 6.579 3418 4204 - - 3434 10.783
- - - - - - - - 20.894 - 20.894
- - - - - - - 16.309 20.726 16.309 20.726
- - - - - - - 302.665 285.018 302.665 285.018
13.768 14.835 - - - - - - - 13.768 14.835
- - - - - - - - 38.956 - 38.956 -
23.829 §.474 (12) (13) 1.759 1.493 14.916 3.889 (277) 1.361 40.214 15.204
1.907.197 1.672.359 1.049.101 946.052 464.583 402.698 863.499 773.630 357.653 328.000 4.642.033 4.122.739
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(30) RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

Receitas

Rendas de aplicaces financeiras 72158 116.487 472,745 430.714
Acréscimos e multas moratdrias 3 - 215.923 146.992
Atualizacdo de créditos fiscais 6413 6.878 57580 25309
Atualizacdo de depdsitos judiciais 35 15 84.683 74.500
Atualizacfes monetarias e cambiais - - 121.609 49144
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa (nota 11) - - 414800 104 642
Desagio na aquisicdo de crédito de ICMS - - 13.027 17.382
PIS e COFIMS sobre outras receitas financeiras (2.496) 0 (52.849) -
PIS e COFINS sobre JCP (6.711) (12.699) (6.941) (12.809)
Atualizacdes de ativo financeiro setorial (nota 8) - - 162.786 -
Outros 5.4581 7175 74.685 54.563
Total 74.854 117.855 1.558.047 890.436
Despesas

Encargos de dividas (61.398) (143.039) (1.725.252) (1.542.593)
AtualizacGes monetarias e cambiais (30.332) (34) (686.575) (247.591)
Atualizacdes de passivo financeiro setorial (nota 8) - - (1.573) -

(-} Juros capitalizados - - 45 568 12.269
Uso do bem piblico - UBP - - (16.028) (10.649)
Outros (6.072) (247) (188.707) (191.325)
Total (97.802) (143.319) (2.572.56T) (1.979.890)
Resultado financeiro (22.948) (25.464) (1.014.520) (1.089.454)

Os juros sao capitalizados a uma taxa média de 10,25% a.a. durante o exercicio de 2015 (8,12% a.a. em
2014) sobre os ativos qualificaveis, de acordo com o CPC 20 (R1) e IAS 23.

As rubricas de atualizagBes monetérias e cambiais contemplam os efeitos dos ganhos com instrumentos
derivativos no montante de R$ 1.514.439 em 2015 (R$ 159.653 em 2014) (nota 35).

(31) INFORMACOES POR SEGMENTO

A segregacdo dos segmentos operacionais da Companhia é baseada na estrutura interna das informagées
financeiras e da Administracdo, e € efetuada através da segmentacédo pelos tipos de negécio: atividades de
distribuicdo, geracdo (fontes convencionais e renovaveis), comercializagdo de energia elétrica e servigos
prestados.

Os resultados, ativos e passivos por segmento incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento e também
aqueles que possam ser alocados razoavelmente, quando aplicavel. Os pregos praticados entre os
segmentos sdo determinados com base em transacfes similares de mercado. A nota explicativa 1
apresenta as subsididrias de acordo com a sua respectiva area de atuagdo e contém mais informacdes
sobre cada controlada e seu respectivo ramo de negécio e segmentos.

Estdo apresentadas a seguir as informagfes segregadas por segmento de acordo com o0s critérios
estabelecidos pela Administracéo da Companhia:
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Geragao Geracao

(Fontes (Fontes
Distribuigho _convencionais) renovaveis) Comercializagdo  Servigos  Qutros (") _Eliminagée Total
2015
Receita operacional liquida 16.551.879 E72.5E3 1.262.297 1.716.348 BE.BAT 47 248 - 20.205.869
(-) Vendas entre segmentos 22.318 411.038 335.979 82,544 239.088 3136 (1.094.101) 0
Resultado do senico 1.163.426 £42.738 460.772 124.933 30617 (70.396) - 2.252.090
Receita financeira 1.155.428 110.018 131.354 42 840 44098 74310 - 1.558.047
Despesa financeira (1.275.258) (549.286) (599.303) (38.386) (4.858) (102.47T) - (2.572.567)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.040.597 320.354 (7.176) 129.386 69.857 (96.563) - 1.454. 454
Imposto de renda e contribuicdo social (414.633) (37.570) (49.222) (41.282) (18.232) (18.239) - (579.177)
Lucro (prejuizo) liquido 625.964 282783 (56.398) 88.104 £1.625 (116.802) - 875.277
Total do ativo (**) 22.138.086 4.575.230 11.868.943 714.781 317.845 917.586 - 40.532.4T1
Aquisicdes do imobilizado e de intangivel 865.495 6.910 493584 2432 39.176 17.199 - 1.427.796
Depreciacio & amortizagio (587.059) (131.969) (540 678) (4.534)  (12.633) (3.128) - (1.279.902)
2014

Receita operacional liquida 13.658.786 722,623 982.613 1.790.822 151.037 61 - 17.305.942
(-) Vendas entre segmentos 19.668 467.761 397.630 387.788 193.483 - (1.466.329) -

Resultado do senvigo 1.602.519 482214 231.280 205108 45.072 (26.119) - 2.540.073
Receita financeira £R2.918 84.884 95.991 29643 £.380 117.720 - 890.436
Despesa financeira (849.774) (482 671) (464.713) (29.104)  (10221)  [143.407) - (1.979.890)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.305.663 144 112 (134.442) 205.547 41.230 (51.806) - 1.510.304
Imposto de renda e contribuigdo social (461.264) (36.291) (33.645) (69.543) (12.687) (10.430) - (623.860)
Lucro (prejuizo) liquido 844.400 107.820 (168.087) 136.003 28.543 (62.236) - 886.444
Total do ativo (**) 16.724 269 4.414 196 11.647.374 507.960 828.184 1.022 454 - 35.144.436
Agquisigdes do imobilizado e de intangivel 702.386 14.419 250.803 353 90.707 22 - 1.061.868
Depreciacio e amortizagdo (577.753) (136.447) (432.267) (4.471) (8.760) (265) - (1.159.964)

(*) Outros: refere-se basicamente a ativos e transagfes que ndo séo relacionados a nenhum dos segmentos identificados.
(**) Os intangiveis, liquidos de amortizagao, foram alocados nos respectivos segmentos.

Em 31 de dezembro de 2015 foi reconhecida perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos referentes as
controladas CPFL Telecom e CPFL Total, nos montantes de R$ 33.119 e R$ 5.837 respectivamente,
apresentada no segmento de "Outros" e “Servi¢os”, respectivamente.

(32) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui as seguintes empresas como acionistas controladores:
e ESC Energia S.A.

Companhia controlada pelo grupo Camargo Corréa, que atua em segmentos diversificados como
construcdo, cimento, calgcados, téxtil, aluminio e concessédo de rodovias, entre outros.

¢ Energia S&o Paulo Fundo de Investimento em Ac¢les
Companhia controlada pelos seguintes fundos de penséo: (a) Fundagdo CESP, (b) Fundacdo SISTEL de
Seguridade Social, (c) Fundacgéo Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Fundacdo SABESP de
Seguridade Social - SABESPREV.

¢ Bonaire Participacdes S.A.
Companhia controlada pela Energia S&o Paulo Fundo de Investimento em Agdes.

e BB Carteira Livre | - Fundo de Investimento em Ac8es

Fundo controlado pela PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil.

As participacfes diretas e indiretas em controladas operacionais estdo descritas na nota 1.

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores, controladas e coligadas,
entidades com controle conjunto, entidades sob o controle comum e que de alguma forma exergcam
influéncias significativas sobre a Companhia.

As principais naturezas e transacdes estdo relacionadas a seguir:
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a) Saldo bancéario e aplicagao financeira - Referem-se basicamente a saldos bancérios e aplicagGes
financeiras junto a instituicbes financeiras, conforme descrito na nota 5. Adicionalmente, a
Companhia e suas controladas possuem Fundos de Investimentos Exclusivos.

b) Empréstimos e financiamentos, debéntures e derivativos - Corresponde a captacdo de recursos
junto a instituicdes financeiras conforme condi¢cdes descritas nas notas 17 e 18. Adicionalmente, a
Companhia é garantidora de algumas dividas captadas por suas controladas, conforme descrito nas
notas 17 e 18.

c) Outras operacfes financeiras - Os valores referem-se a custos bancarios, despesas associadas
ao processo de arrecadacao e despesas de escrituracao.

d) Compra e venda de energia e encargos - Refere-se basicamente a compra e venda de energia
pelas distribuidoras, comercializadoras e geradoras através de contratos de curto ou longo prazo e
de tarifas cobradas pelo uso da rede de distribuicdo (TUSD). Estas transac¢fes, quando realizadas
no mercado livre, sdo realizadas em condicbes consideradas pela Companhia como sendo
semelhante as de mercado a época da negociacdo, em consonancia com as politicas internas pré-
estabelecidas pela Administracdo da Companhia. Quando realizadas no mercado regulado, os
precos cobrados sao definidos através de mecanismos definidos pelo 6rgdo regulador.

e) Intangivel, imobilizado, materiais e prestacdo de servicos - Referem-se a aquisicao de
equipamentos, cabos e outros materiais para aplicacdo nas atividades de distribuicdo e geracéo, e
contratacéo de servicos como construgdo civil e consultoria em informética.

f) Adiantamentos - Referem-se a adiantamentos para investimentos em pesquisa e
desenvolvimento.

g) Contrato de matuo — Refere-se a (i) contratos realizados com o empreendimento controlado em
conjunto EPASA cujas condi¢des contratuais sdo de 113,5% do CDI com vencimento em janeiro de
2017; e (i) contratos realizados com acionista ndo controlador da controlada CPFL Renovaveis,
com vencimento definido para a data de distribuicAo de lucros da controlada indireta a seus
acionistas e remuneracao de 8% a.a. + IGP-M.

Algumas controladas possuem plano de suplementacdo de aposentadoria mantido junto & Fundagdo CESP
e oferecido aos respectivos empregados. Estes planos detém investimentos em acdes da Companhia (nota
19).

Para zelar para que as operacBes comerciais com partes relacionadas sejam realizadas em condi¢des
usuais de mercado, a Companhia possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por representantes
dos acionistas controladores, que analisa as principais transacfes comerciais efetuadas com partes
relacionadas.

As controladas CPFL Geracdo, CPFL Paulista e CPFL Piratininga, renegociaram, para pagamento em
janeiro de 2016, o vencimento de faturas de compra de energia com os empreendimentos controlados em
conjunto BAESA, Chapecoense e ENERCAN, cujos vencimentos originais eram de julho a dezembro de
2015.

A remuneracdo total do pessoal-chave da administragdo em 2015, conforme requerido pela Deliberagéo
CVM n° 560/2008 foi de R$ 43.208 (R$ 44.214 em 2014). Este valor € composto por R$ 44.061 (R$ 39.928
em 2014) referente a beneficios de curto prazo, R$ 1.087 (R$ 1.043 em 2014) de beneficios pds-emprego e
reversdo de provisdo de R$ 1.940 (provisao de R$ 3.243 em 2014) de outros beneficios de longo prazo, e
refere-se ao valor registrado pelo regime de competéncia.

TransacBes entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores, entidades sob o controle
comum ou influéncia significativa e empreendimentos controlados em conjunto sdo como segue:
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PASSIVO RECEITA DESPESA
3MH22015 311212014 311212015 311212014 2015 2014 2015 2014
Saldo bancario e aplicagao financeira
Banco Bradesco S.A(*) 4.097.770 - 1 351.086 - 32 -
Banco do Brasil S A 126.036 161.832 - 28 466 12.126 4 2
Empréstimos e Fi i Debé e D W]
Banco Bradesco S.A.(*) 667.335 - - 85.505 -
Banco do Brasil S A - 3.727.088 4487092 - 459 889 485400
BNP Paribas (**) 58.478 322.465 - - 8.978 -
Qutras operagoes financeiras
Banco Bradesco S.A (™) 1.344 1.259 166 4174 -
Banco do Brasil S A - 879 80 5941 6.304
Adiantamentos
BAESA — Energética Barra Grande S.A. 790 826 -
Foz do Chapecd Energia S A 1120 1.170 -
ENERCAN - Campos MNovos Energia S.A. - - 1377 1436 -
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba - - 503 526 -
Compra e venda de energia e encargos
Afluente Transmiss&o de Energia Elétrica S.A. - - n 40 - - 1.426 1.342
Alianga Geragdo de Energia S.A - - 1364 - 1 - 34.063 -
Avrizona 1 Energia Renovavel S.A - - - - - - 883 826
Baguari | Geragao de Energia Elétrica S A - - 6 5 - - 268 262
Braskem S.A. - - - - - 694 - -
Caetite 2 Energia Renovavel S A - - - - - - 810 7587
Caetité 3 Energia Renovavel S.A. - - - - - - 817 765
Calango 1 Energia Renovavel S A - - - - - - a7 914
Calango 2 Energia Renovavel S.A. - - - - - - 834 782
Calango 3 Energia Renovavel S A - - - - - - a7 914
Calango 4 Energia Renovavel S.A. - - - - - - 907 848
Calango 5 Energia Renovavel S.A. - - - - - - 963 901
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA 655 833 - - 14.491 12.606 46 -
Companhia Energética de Pernambuco - CELPE 587 920 - - 7.062 6.304 208 -
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN 227 280 - - 2.580 2.404 - 1.063
Eldorado Brasil Celulose S A - - - - 1.050 - -
Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. - - 1.548 - 17 - 29.915
ELEB Equipamentos Ltda - - - - 4.036 -
Embraer - - - - 26.615 - -
Energética Aguas da Pedra S A - - 130 "7 2 - 4.260 3.959
Estaleiro Atlantico Sul S A - - - - 19.026 7584 - -
Goias Sul Geracdo de Enegia S A - - - - - - 166 155
InterCement Brasil S A - - - - 1
Itapebi Geracdo de Energia S.A - - - - 1 - -
Mel 2 Energia Renovavel S A - - - - - - 632 617
NC ENERGIA S.A. - - - - 5.336 1.837
Norte Energia S A 1 - - - 1 - - -
Rio PCHIS.A. - - 242 217 - - 8.004 7.441
Samarco Mineragdo S A - - - - 1 - - -
Santista Jeanswear S/A - - - - 4.491 - -
SE Narandiba S A - - - - - 166 142
Serra do Facéo Energia S.A. - SEFAC - - 576 470 - - 20.916 19.837
Tavex Brasil S A - - - - - 8.087 - -
Termopernambuco S.A. - - - - 3 - - -
ThyssenKrupp Companhia Siderdrgica do Atléntico - - - 188 37.238 5587 6.965 7.056
Vale Energia S.A. 7.843 7. - - 92.353 87.077 - -
Vale SA - - - - - - 695 7483
BAESA - Energética Barra Grande S.A. - - §6.441 89.202 60.080 - 111.541 104.491
Foz do Chapecd Energia S A - 1430 142 596 172.804 4.996 16.841 330675 318.140
ENERCAN - Campos Noves Energia S.A. 667 583 140.496 154.678 23.283 6.702 244.102 226.595
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba - - 19.807 28632 15.243 24363 168.187 214.978
Intangivel, Imobilizado, Materiais e Prestagao de Servigo -
Banco Bradesco S.A.(*) - - 2 - - - 19 -
Banco do Brasil S A - - - - - - 170 163
BRASKEM Qpar S.A. - - - - - 15 - -
CCDI 29 Empreendimento Imobilidrio Ltda - - - - - 31.500 - -
Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP 65 " 42 35 1.034 50 k]| 4
Companhia Brasileira de Solugdes e Sericos CBSS - Alelo (™) - - - - - - 576 -
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA - - - - - - 50
Companhia Energética do Rio Grande do Morte - COSERN - - - - - 19 -
Concessionaria do Sistema Anhanguera - Bandeirantes S A (**) - - - - - - 9
Estaleiro Atlantico Sul S.A. - - - - - 12 -
Ferrovia Centro-Atlantica S A - - - - - - 22
HM 14 Empreendimento Imobiliario SPE Ltda 14 - - - - -
HM Engenharia e Construgéies S.A. - - - - 272 24
Indtstrias Romi S.A. - 4 - - 68 45
InterCement Brasil S A - - - - 26 60
Logum Logistica S.A. - - - - 55 - -
LUPATECH - - - - - - 2
Mapfre Seguros Gerais S.A. (*) - - - - 4 - 1
MRS Logistica S.A - 118 - - - 119 - -
Randen - - - 76 - - - 76
Rodovias Integradas do Oeste S A (™) - - 12 - - - - -
Samm - Soc. Atic. Multimidia Ltda (**) - - - - 1.463
Santista Jeanswear S/A (™) - - - - 21 - -
TOTVS S.A. - - 3 2 - - 44 70
Ultrafértil S A - 149 - - 868 226 - -
Vale Fertilizantes S.A 39 18 - - 45 36
BAESA - Energética Barra Grande S.A. - - - - 1.354 1.465
Foz do Chapecd Energia S.A. - - - - 1.483 1.491
ENERCAN - Campos MNovos Energia S.A. - - - - 1.354 1.465
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba S.A. 1.104 393 - - 720 715
Contrato de Mutuo
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba S A 76.586 94 385 - - 14123 10629
Acionista néo controlador - CPFL Renovéveis 7.680 6.261 - - 1.475 864
Dividendo e Juros Sobre o Capital Préprio
BAESA — Energética Barra Grande S.A. 20 96 - - -
Chapecoense Geragdo S A 28417 12.128 - - -
ENERCAN - Campos MNovos Energia S.A. 30.905 24.816 - - -
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba 29933 14.891 - - -

(%) Trata-se de valor a custo
(**) Parte relacionada a partir de 2015

(33) SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
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perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. No consolidado as principais coberturas de
seguros sao:

Consolidado

Descrigao Ramo da apdlice 2015 2014
Incéndio, raio, explosio, quebra de

Ativo ndo circulante maquinas, danos elétricos e risco de 8.634 344 6.810.183
engenharia

Transporte Transporte nacional 319.834 299 487

Material estocado Incéndio, raio, explosdo e roubo 171.685 170.300

Automdveis Cobertura compreensiva 6.544 4 962

Responsabilidade civil Distribuidoras de energia elétrica 118.000 168.000

Pessoas Vidas em grupo e acidentes pessoais 202989 193.020

COutros Riscos operacionais e outros 323.200 279897

Total 9.776.496 7.925.850

Informacdes ndo auditadas pelos auditores independentes

(34) GESTAO DE RISCOS

Os negécios da Companhia e de suas controladas compreendem, principalmente, geracdo, comercializagdo
e distribuicdo de energia elétrica. Como concessionarias de servigos publicos, as atividades e/ou tarifas de
suas principais controladas séo reguladas pela ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco

Compete ao Conselho de Administracdo orientar a conducdo dos negécios, observando, dentre outros, o
monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de gerenciamento corporativo de riscos
adotado pela Companhia. A Diretoria Executiva tem a atribuicio de desenvolver 0s mecanismos para
mensurar o impacto das exposi¢des e probabilidade de ocorréncia, acompanhar a implantacdo das agfes
para mitigacdo dos riscos e dar ciéncia ao Conselho de Administragdo. Para auxilid-la neste processo
existe: i) o Comité Executivo de Gestédo de Riscos, com a missdo de auxiliar na identificacdo dos principais
riscos de negdcios, contribuir nas analises de mensuragdo do impacto e da probabilidade e na avaliacéo
das acdes de mitigacao enderecadas; ii) a Diretoria de Gestéo de Riscos e Controles Internos, responsavel
pela coordenacgdo do processo de gestdo de riscos, desenvolvendo e mantendo atualizadas metodologias
de Gestdo Corporativa de Riscos que envolvem a identificacdo, mensuragdo, monitoramento e reporte dos
riscos aos quais o Grupo CPFL esté exposto.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida para identificar, analisar e tratar os riscos enfrentados
pela Companhia e suas controladas, que inclui revises do modelo adotado sempre que necessério para
refletir mudancgas nas condi¢des de mercado e nas atividades do Grupo, objetivando o desenvolvimento de
um ambiente de controle disciplinado e construtivo.

O Conselho da Administracdo do Grupo no seu papel de supervisdo conta ainda com o apoio do Comité de
Processos de Gestdo e Riscos na orientacdo dos trabalhos de Auditoria Interna, Gestdo de Riscos e
Compliance. A Auditoria Interna realiza tanto revisdes regulares como ad hoc para assegurar o alinhamento
dos processos as diretrizes e estratégias dos acionistas e da Administragéao.

Ao Conselho Fiscal compete, entre outros, certificar que a administragdo tem meios para identificar os riscos
sobre elaboragédo de demonstracdes financeiras aos quais a Companhia esta exposta bem como monitorar
a eficacia do ambiente de controles.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negécios sdo como seguem:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a
incorrer em perdas e em restricbes de caixa por conta de flutuagcbes nas taxas de cambio, aumentando os
saldos de passivo denominados em moeda estrangeira e parcela da receita do empreendimento controlado
em conjunto ENERCAN de contratos de venda de energia com correcdo anual de parte da tarifa baseada
na variacdo do délar. A exposicdo relativa a captacdo de recursos em moeda estrangeira esti
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substancialmente coberta por operacdes financeiras de swap, 0 que permitiu a Companhia e suas
controladas trocarem os riscos originais da operacdo para o custo relativo a variacdo do CDI. A exposicao
relativa a receita da ENERCAN foi protegida com a contratagdo de instrumento financeiro do tipo zero cost
collar, descrito na nota 35.b.1. A quantificacdo destes riscos esta apresentada na nota 35. Adicionalmente
as controladas estéo expostas em suas atividades operacionais, a variagdo cambial na compra de energia
elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensagcdo - CVA protege as controladas de distribuicdo de
eventuais perdas econdmicas.

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a
incorrer em perdas por conta de flutuagcbes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. As controladas tém buscado aumentar a participacao
de empréstimos pré indexados ou atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutuacédo no curto e
longo prazo. A quantificacao deste risco esta apresentada na nota 35.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é gerenciado pelos segmentos
de comercializacdo e servicos através de normas e diretrizes aplicadas na aprovacdo, exigéncia de
garantias e acompanhamento das operacdes. No segmento de distribuicdo, mesmo sendo muito
pulverizado, o risco € gerenciado através do monitoramento da inadimpléncia, acdes de cobranca e corte
de fornecimento. No segmento de geracéo existem contratos ho ambiente regulado (ACR) e bilaterais que
preveem a apresentagdo de Contratos de Constituicdo de Garantias.

Risco de sub/sobrecontratacdo das distribuidoras: Risco inerente ao negoécio de distribuicdo de energia
no mercado brasileiro ao qual as distribuidoras do Grupo CPFL e todas as distribuidoras do mercado estao
expostas. As distribuidoras podem ficar impossibilitadas de repassar integralmente os custos de suas
compras de energia elétrica em duas situacdes: (i) volume de energia contratada ser superior a 105% da
energia demandada pelos consumidores e (ii) nivel de contratos ser inferior a 100% desta energia
demandada. No primeiro caso a energia contratada acima dos 105% ¢é vendida na CCEE e néo é repassada
aos consumidores, ou seja, em cenarios de PLD inferior ao preco de compra desses contratos, ha uma
perda para a concessdo. No segundo caso, além de as distribuidoras serem obrigadas a adquirir energia ao
valor do PLD na CCEE e ndo possuirem garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores, h4 uma
penalidade por insuficiéncia de lastro contratual. Essas situagdes podem ser mitigadas se as distribuidoras
fizerem jus a exposi¢Bes ou sobras involuntérias.

Risco de mercado das comercializadoras: Esse risco decorre da possibilidade das comercializadoras
incorrerem em perdas por conta de variagdes nos precos de curto prazo que irdo valorar as posicdes de
sobras ou déficits de energia de seu portfélio no mercado livre.

Risco quanto & escassez de energia: A energia vendida pelas controladas é majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducao do volume
de 4gua dos reservatérios das usinas, comprometendo a recuperagdo de seu volume, podendo acarretar
em perdas em funcdo do aumento de custos na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com a
implementacdo de programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica ou adogdo de um novo
programa de racionamento, como o verificado em 2001.

As condi¢des de armazenamento do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) apresentaram uma melhora nos
tltimos meses, apesar do nivel baixo do armazenamento no subsistema Nordeste. A melhora da condi¢éo
do armazenamento do SIN, associada a reducdo da demanda verificada nos Udltimos meses e a
disponibilidade de geragéo termelétrica, reduzem de forma importante a probabilidade de cortes de carga
adicionais.

Risco de aceleragdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacgéo,
relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros. Essas clausulas restritivas sdo monitoradas
e ndo limitam a capacidade de conducdo do curso normal das operacdes, se atendidas nas periodicidades
exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia dos credores para o ndo atendimento.

Risco regulatério: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pelas controladas de
distribuicdo dos consumidores cativos séo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista nos
contratos de concessdo celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de
revisdo tarifaria periédica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a
ANEEL determina as tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas
assim fixadas, conforme disposto na Lei n°® 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econdmico-financeiro
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do contrato de concessao no momento da revisao tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relacao
ao esperado pelas controladas de distribuicao.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando
liqguidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e
acompanhamento das transacdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os
riscos e taxas vigentes em relacéo as praticadas no mercado.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos
financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administracdo, a Companhia e
suas controladas utilizam-se de sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condi¢cdes de calcular o
Mark to Market, Stress Testing e Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia e
suas controladas estdo expostas. Historicamente, os instrumentos financeiros contratados pela Companhia
e suas controladas suportados por estas ferramentas, tém apresentado resultados adequados para
mitigacéo dos riscos. Ressalta-se que a Companhia e suas controladas tém a pratica de contratacdo de
instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovacdes de alcadas, somente quando hd uma
exposicdo a qual a Administragédo considera como risco. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas
ndo realizam transagfes envolvendo derivativos especulativos.

(35) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pela
Companhia sdo como segue:

Consolidado

31/12/2015 3112i2014
Nota
explicativa Categoria_ Mensuragéo Nivel(*) Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) (2) Mivel 1 4.353.488 4.353.488 2.593.650 2.593.650
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) (2) Mivel 2 1.329.314 1.329.314 1.763.805 1.763.805
Titulos & valores mobiliarios (a) (2) Nivel 1 23633 23633 5324 5324
Derivativos 35 (a) 2) Nivel 2 2.269.932 2269932 603176 608.176
Derivativos - zero-cost collar 35 (a) 2) Mivel 3 §.820 8.820 - -
Ativo financeiro da concessdo- distribuigdo 1" (b) (2) Mivel 3 3.483.713 3.483.713 3.296.837 3.296.837
11.468.901 11.468.901 8.267.792 8.267.792
Passivo
Empréstimos e financiamentos - principal & encargos 17 (c) (1) Mivel 2 (***) T.725.978 6.499.746 7240164 6.266.957
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 17 () (a) (2) Nivel 2 6.936.808 6.936.808 3438212 3438212
Debéntures - principal e encargos 18 (c) 1) Nivel 2 (%) 7.070.430 6.105.830 5.471.583 7.997.074
Derivativos 35 (a) @) Nivel 2 31.745 31.745 13.354 13.354
Derivativos - zero-cost collar 35 (a) (2) Mivel 3 2440 2.440 - -
21.767.402 19.576.570 19.163.313 17.715.598

(%) Refere-se a hierarquia para determinacéo do valor justo
("*)Em fung&o da designacdo inicial deste passivo financeiro, o consolidado apresentou um ganho de R$ 256.251 em 2015 (ganho de R$ 100.193 em 2014)
(***) Apenas para fins de divulgagdo de acordo com o CPC 40 (R1)/IFRS 7

Legenda
Categoria: Mensuragao:
(a) - Valor justo contra o resultado (1) - Mensurado ao custo amortizado
(b) - Disponivel para venda (2) - Mensurado ao valor justo

(c) - Outros passivos financeiros

Os instrumentos financeiros cujos valores contabeis se aproximam dos valores justos, devido a sua
natureza, na data destas demonstragdes financeiras, séo:

e Ativos financeiros: (i) consumidores, concessionarias e permissionarias, (i) arrendamentos, (iii)
coligadas, controladas e controladora, (iv) contas a receber — aporte CDE/CCEE, (v) ativo financeiro da
concessdo das transmissoras, (vi) caucdes, fundos e depésitos vinculados, (vii) servicos prestados a
terceiros, (viii) convénios de arrecadacdo e (ix) ativo financeiro setorial;

e Passivos financeiros: (i) fornecedores, (i) taxas regulamentares, (i) uso do bem publico, (iv)
consumidores e concessionarias a pagar, (v) Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico - FNDCT, (vi) Empresa de Pesquisa Energética - EPE, (vii) convénio de arrecadacao, (viii)
fundo de reverséo, (ix) Contas a pagar de aquisicao de negocios, (x) descontos tarifarios — CDE, e (xi)
passivo financeiro setorial.
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Adicionalmente, ndo houve em 2015 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo.

a) Valorizacdo dos instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor
de resgate) trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido
da curva de juros de mercado em reais.

O CPC 40 (R1) e IFRS 7 requerem a classificagdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragdes a
valor justo dos instrumentos financeiros, baseada em informagdes observaveis e ndo observaveis referentes
a valorizacdo de um instrumento financeiro na data de mensuracao.

O CPC 40 (R1) e IFRS 7 também definem informacdes observaveis como dados de mercado, obtidos de
fontes independentes e informacdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:

e Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

o Nivel 2: Informacdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pre¢os) ou indiretamente (derivados dos
precos);

e Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes nao sao dados observaveis de mercado.

Em funcdo das controladas de distribuicdo terem classificado os respectivos ativos financeiros da
concessdo como disponiveis para venda, os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo ndo séo
publicamente observaveis. Por isso, a classificacdo da hierarquia de valor justo € de nivel 3. A
movimentacao e respectivos ganhos (perdas) no resultado do exercicio de R$ 414.800 (R$ 104.642 em

2014), assim como as principais premissas utilizadas, estéo divulgadas na nota 11.

Adicionalmente, as principais premissas utilizadas na mensuracao do valor justo do derivativo “zero-cost
collar”, cuja classificagao de hierarquia de valor justo é Nivel 3, estdo divulgadas na nota 35 b.1.

A Companhia registra no consolidado, em “Investimentos ao custo” a participagdo de 5,94% que a
controlada indireta Paulista Lajeado Energia S.A. detém no capital total da Investco S/A, sendo 28.154.140
acoes ordinarias e 18.593.070 acdes preferenciais. Uma vez que esta Sociedade ndo possui a¢gfes cotadas
em bolsa e que o objetivo principal de suas operagfes é gerar energia elétrica que sera comercializada
pelos respectivos acionistas detentores da concessdo, a Companhia optou por registrar o respectivo
investimento ao seu valor de custo.

b) Instrumentos derivativos

A Companhia e suas controladas possuem politica de utilizar derivativos com o propésito de protegéo
(hedge) dos riscos de variagdo cambial e flutuacdo das taxas de juros, ndo possuindo, portanto, objetivos
especulativos na utilizacdo dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas controladas possuem hedge
cambial em volume compativel com a exposicdo cambial liquida, incluindo todos os ativos e passivos
atrelados a variacdo cambial.

Os instrumentos de protecdo contratados pela Companhia e suas controladas sdo swaps de moeda ou
taxas de juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes
periodicos. Adicionalmente, a controlada CPFL Geragdo contratou em 2015 derivativo do tipo zero-cost
collar (vide item b.1 abaixo).

Uma vez que grande parte dos derivativos contratados pelas controladas possuem prazos perfeitamente
alinhados com a respectiva divida protegida, e de forma a permitir uma informacao contabil mais relevante e
consistente através do reconhecimento de receitas e despesas, tais dividas foram designadas para o
registro contabil a valor justo (nota 17). As demais dividas que possuem prazos diferentes dos instrumentos
derivativos contratados para protecdo, continuam sendo reconhecidas ao respectivo valor de custo
amortizado. Ademais, a Companhia e suas controladas ndo adotaram a contabilidade de hedge (hedge
accounting) para as operac¢des com instrumentos derivativos.
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Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia e suas controladas detinham as seguintes operactes de swap,
todas negociadas no mercado de balcao:
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Valores de mercado (contabil)

Ganho (Perda)

Valores justos, Valores a Moeda /

Ativo Passivo M M- na marcagéoa Vencimento final Nocional
liquidos custo, liquidos mercado indexador
Estratégia | Empresa / Contrapartes
Derivativos de protegao de dividas designadas a valor justo
Hedge variagao cambial
CPFL Energia
Santander 70.153 - 70.153 70.419 (266) délar 02/2016 200.000
Santander - (402) (402) 1244 (1.646) délar 08/2016 187.750
Bradesco - (578) (578) (172) (406) délar 06/2016 149208
70.153 (981) 69.172 71.492 (2.319)
CPFL Paulista
Bank of America Merrill Lynch 154 501 - 154 501 150.005 4.496 délar 07/2016 156.700
Margan Stanley 106.718 - 106.718 107.938 (1.220) ddlar 09/2016 85475
Scotiabank 42 946 - 42946 43197 (252) dalar 07/2016 43.000
Citibank 69.132 - 69.132 77.079 (7.947) dalar 0372019 17.250
Bank of Tokyo-Mitsubishi 68.577 - 68.577 77.152 (8.575) délar 0372019 117.400
Bank of America Merrill Lynch 64.284 - 64.284 69.553 (5.268) délar 09/2018 106.020
Bank of America Merrill Lynch 72644 - 72644 78.536 (5.892) ddlar 0372019 116.600
J.P Morgan 36.320 - 36.320 39268 (2.948) dalar 0372019 58300
J.P Morgan 23296 - 23296 26278 (2.982) ddlar 1272017 51470
J.P.Morgan 21801 - 21.801 24813 (3.012) dalar 122017 53.100
J.P.Morgan 9.187 - 9.187 10.584 (1.398) délar 01/2018 27121
HSBC 19.696 - 19.696 22 458 (2.763) délar 01/2018 54214
HSBC 73843 - 73843 82167 (8.324) dalar 01/2018 173.459
J.P-Morgan 23500 - 23.500 26501 (3.000) dalar 01/2018 67938
J.P.Morgan 22782 - 22.782 26.867 (4.085) dalar 01/2019 67.613
Citibank 56.759 - 56.759 65.880 (9.122) délar 01/2020 156.600
BNP Paribas 15594 - 15594 17.958 (2.364) euro 01/2018 63896
Bank of Tokyo-Mitsubishi 717 - 3717 50467 (13.350) ddlar 02/2020 142735
J.P Morgan 13.490 - 13.450 15812 (2.323) dalar 02/2018 41.100
Bank of America Merill Lynch 185 157 - 185 157 174 502 (19.345) ddlar 02/2018 405.300
Bank of America Merill Lynch 63.912 - 63.912 60.980 2932 ddlar 10/2018 329.500
1.151.256 - 1.151.256 1.247.997 (96.741)
CPFL Piratininga
Scotiabank 56.092 - 56092 56.421 (329) ddlar 07/2016 64.000
Santander 68.863 - 68.863 70.063 (1.199) dalar 07/2016 100.000
Citibank 69.132 - 69.132 77.079 (7.947) délar 03/2019 17.250
HSBC 38.081 - 38.081 41233 (3.152) délar 04/2018 55138
J.P Morgan 3|117 - 38117 41236 (3.119) dalar 04/2018 66138
Citibank 60858 - 60.858 70954 (10.096) dalar 01/2020 169.838
BMP Paribas 42.884 - 42.884 49385 (6.501) euro 01/2018 175.714
Bank of America Merill Lynch 7.459 - 7.459 7.829 (370) ddlar 07/2016 40.000
Bank of America Merrill Lynch 10.941 - 10.941 11.807 (866) dalar 08/2016 84.250
Scotiabank 4321 - 431 6480 (2.160) ddlar 08/2017 £5.440
396.748 - 396.748 432.488 (35.740)
CPFL Santa Cruz
Santander 14.407 - 14.407 14.634 (227) dolar 06/2016 20.000
CPFL Sul Paulista
Santander 15847 - 15.847 16.098 (250) ddlar 08/2016 22000
CPFL Jaguari
Santander 2231 - 22331 22683 (353) délar 06/2016 31.000
CPFL Geragao
HSBC 149331 - 149331 157133 (7.803) dalar 0372017 232520
RGE
Citibank 136.246 - 136.246 142257 (6.011) délar 0472017 128.590
Bank of Tokyo-Mitsubishi 29835 - 29835 33215 (3.380) ddlar 04/2018 36.270
Bank of Tokyo-Mitsubishi 134 314 - 134 314 149757 (15.443) dalar 05/2018 168.346
Citibank 22352 - 22352 24 856 (2.503) ddlar 05/2019 33285
HSBC 18.077 - 18.077 19.689 (1.613) dalar 102017 32715
J.P.Morgan 51.274 - 51.274 58.921 (7.647) délar 02/2018 171.949
J.P Morgan 28.065 - 28 065 28 246 (182) délar 02/2016 100.000
420.162 - 420.162 456.941 (36.779)
CPFL Servicos
J.P.Morgan 5.250 - 5.250 5.504 (254) dalar 10/2016 9.000
CPFL Paulista Lajeado
Itati 4749 - 4748 6.424 (1.675) dalar 0372018 356.000
CPFL Brasil
Itad 2989 - 2989 5.367 (2.378) délar 08/2018 45.360
Subtotal 2.253.222 (981) 2.252.242 2.436.760 (184.518)
Derivativos de protegéo de dividas n#o desi a valor justo
Hedge variagéo cambial:
CPFL Geragao
Votorantim 16.710 - 16.710 16.963 (254) délar 12/2016 44 282
Hedge variagéo indice de pregos:
CPFL Geragao
Santander - (713) (713) 3104 (3.817) IPCA 04/2019 35235
J.P Morgan - 713) 713} 3,104 (3.817) IPCA 04/2019 35.235
(1.427) (1.427) 6.208 (7.635)
Hedge variagéo de taxa de juros (1):
CPFL Paulista
Bank of America Merill Lynch - (6.931) (6.931) (827) (6.105) col 07/2019 660.000
J.P Morgan - (3.967) (3.967) (305) (3.662) cl 02/2021 300.000
Votorantim - (1.291) (1291) (98) (1193) col 02/2021 100.000
Santander - (1.351) (1.351) (103) (1.248) col 02/2021 105.000
(13.501) (13.501) 1.333) (12.207)
CPFL Piratininga
J.P Morgan - (1.188) (1.158) (138) (1.017) col 07/2019 110.000
Votorantim - (1.667) (1.667) (124) (1542) col 02/2021 135.000
Santander (1.219) (1.219) (90) (1.129) col 02/2021 100.000
(4.081) (4.021) (353) (3.689)
RGE
HSBC - (5.251) (5.251) (626) (4.625) col 07/2019 500.000
Votorantim - (2.283) (2.283) (177) (2.106) col 02/2021 170.000
(7.534) (7.534) (803) (6.731)
CPFL Geragao
Votorantim - (4.221) 4.221) (241) (3.980) col 08/2020 460.000
Subtotal 16.710 (30.765) (14.055) 20.441 (34.496)
Outros derivativos (2):
CPFL Geragao
Itati 2843 (1.830) 1012 - 1012 dalar 08/2020 34 858
Votorantim 1.989 (610) 1379 - 1379 dalar 09/2020 34858
Santander 3.989 - 3.989 - 3.989 dalar 0972020 42100
Subtotal 8.820 (2.440) 6.380 - 6.380
Total 2.278.753 (34.185) 2.244.567 2.457.201 (212.634)
Circulante 627.493 (981)
Nao circulante 1.651.260 (33.205)

Para mais detalhes referentes a prazos e informacdes sobre dividas e deb&ntures, vide notas 17 & 18.
) Os swaps para hedge de taxa de juros possuem validade semestral, assim o valor nocional reduz-se conforme ocore amortizagdo da divida.
@ Devido as caracteristicas deste derivativo (zero cost collar) o nocional esta ap em ddlar norte-americano.
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Conforme mencionado acima, algumas controladas optaram por marcar a mercado dividas para as quais

possuem instrumentos derivativos totalmente atrelados (nota 17).

A Companhia e suas controladas tém reconhecido ganhos e perdas com os seus instrumentos derivativos.
No entanto, por se tratarem de derivativos de protecdo, tais ganhos e perdas minimizaram os impactos de
variacdo cambial e variacdo de taxa de juros incorridos nos respectivos endividamentos protegidos. Para os
exercicios de 2015 e de 2014, os instrumentos derivativos geraram 0s seguintes impactos no resultado
consolidado, registrados na rubrica de despesa financeira com atualizag6es monetarias e cambiais:

Ganho (Perda)

Empresa Risco protegido / operagao 2015 2014
CPFL Energia Variacdo cambial 71492
CPFL Energia Marcacdo a mercado (2.319) -
CPFL Paulista Variagcdo de taxas de juros (2.250) 1
CPFL Paulista Variacdo cambial 843 224 96.017
CPFL Paulista Marcacdo a mercado (96.738) (21.297)
CPFL Piratininga Variacdo de taxas de juros (609) 51
CPFL Piratininga Variacdo cambial 300.652 35808
CPFL Piratininga Marcacdo a mercado (32.431) (6.124)
RGE Variacdo de taxas de juros (1.321) (28)
RGE Variagdo cambial 291,612 37.585
RGE Marcacdo a mercado (29.946) (7.170)
CPFL Geracao Variacdo de taxas de juros 2.600 303
CPFL Geracdo Variagdo cambial 122294 21.650
CPFL Geracao Marcacdo a mercado (7.896) (6.221)
CPFL Santa Cruz Variacdo cambial 9899 2 604
CPFL Santa Cruz Marcacdo a mercado (80) (115)
CPFL Leste Paulista  Variacdo cambial 4 596 1.453
CPFL Leste Paulista Marcacdo a mercado (76) (117)
CPFL Sul Paulista Variagdo cambial 12.404 2.333
CPFL Sul Paulista Marcacdo a mercado (83) (163)
CPFL Jaguari Variagdo cambial 16.616 2.146
CPFL Jaguarn Marcacdo a mercado (63) (160)
CPFL Mococa Variacdo cambial 2022 427
CPFL Mococa Marcacdo a mercado (33) (70)
CPFL Senvicos Variacdo cambial 3.810 830
CPFL Servicos Marcacdo a mercado (87) (167)
CPFL Telecom Variagdo cambial 3.204 81
CPFL Telecom Marcacdo a mercado B (6)
CPFL Paulista Lajeado Variagdo cambial 4.626 -
CPFL Paulista Lajeado Marcacdo a mercado (1.675)
CPFL Brasil Variacdo cambial 5 367
CPFL Brasil Marcacdo a mercado (2.378) -
1.514.439 159.653

b.1) Contratac&o de derivativo pela CPFL Geracgéo (zero-cost collar)

Em 2015 a controlada CPFL Geracdo contratou operacdo de compra de op¢Bes de venda (put options) e
venda de opcdes de compra (call options) em délar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e
gue combinadas caracterizam uma operacdo usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratacao
desta operagdo nao apresenta carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos
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negativos na receita futura do empreendimento controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de
venda de energia com correcao anual de parte da tarifa baseada na variacdo do délar. Adicionalmente, na
visdo da Administracdo, o cenario atual é favoravel para contratacdo deste tipo de instrumento financeiro,
considerando a alta volatilidade implicita nas op¢cdes de ddlar e o fato de que ndo ha custo inicial para este
tipo de operacéo.

O montante total contratado foi de US$ 111.817, com vencimentos entre 1° de outubro de 2015 a 30 de
setembro de 2020. Em 31 de dezembro de 2015 o montante total contratado € de US$ 107.434,
consideradas as opg0es ja liquidadas no quarto trimestre de 2015. Os precos de exercicio das opg¢des de
dolar variam de R$4,20 a R$4,40 para as put options (opcdes de venda) e de R$ 5,40 a R$7,50 para as call
options (opcdes de compra).

Estas op¢des foram mensuradas a valor justo de forma recorrente conforme requerimentos do IAS 39/CPC
38. O valor justo das opg¢Bes que sdo parte desta operacdo foi calculado com base nas seguintes
premissas:

Técnica(s) de avaliacéo e | Foi utilizado o Modelo de Black Scholes de Precificacdo de Opcdes,
informacdes-chave o qual visa obter o preco justo das opcdes, envolvendo as seguintes
variaveis: valor do ativo objeto, preco de exercicio da opc¢édo, taxa
de juros, prazo e volatilidade.

Informacdes ndo observaveis | Volatilidade determinada com base nos célculos da precificacdo
significativas média do mercado, dolar futuro e outras variaveis aplicaveis a essa
operagcdo em especifico, com variacdo média de 22,9%.

Relagcdo entre informagdes n&o|Um pequeno aumento na volatilidade no longo prazo, analisado
observaveis e valor justo | isoladamente, resultaria em um aumento néo significativo do valor
(sensibilidade) justo. Se a volatilidade fosse 10% mais alta e todas as outras
variaveis fossem mantidas constantes, o valor contébil liquido
(ativo) diminuiria em R$ 441, resultando em um ativo liquido de R$
5.939.

A mensuragdo ao valor justo destes instrumentos financeiros, no montante liquido de R$ 7.902, sendo
R$ 10.342 referente a mensuragcdo dos instrumentos ativos e R$ 2.440 referente & mensuragdo dos
instrumentos passivos, foi reconhecida no resultado do exercicio na rubrica receita financeira, ndo tendo
sido reconhecidos quaisquer efeitos em outros resultados abrangentes.

Apresentamos abaixo quadro de conciliagdo dos saldos iniciais e saldos finais das op¢Bes de compra e
venda para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, conforme requerido pelo IFRS 13/CPC 46:

Consolidado

Ativo Passivo
Saldo em 311272014 - -
Mensuracio a valor justo 10.342 (2.440)
Recebimento liquido de caixa pela liquidagdo dos fluxos (1.522) -
Saldo em 311272015 8.820 (2.440)

c) Andlise de sensibilidade
Em consonancia com a Instrucdo CVM n° 475/2008, a Companhia e suas controladas realizaram analise de

sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros (inclusive derivativos) estao
expostos, basicamente representados por variagdo das taxas de cambio e de juros.
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Quando a exposicdo ao risco é considerada ativa, 0 risco a ser considerado é uma reducdo dos
indexadores atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da Companhia e suas
controladas. Na mesma medida, quando a exposicdo ao risco é considerada passiva, 0 risco é uma
elevacdo dos indexadores atrelados por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a
Companhia e suas controladas estdo quantificando os riscos através da exposicao liquida das variaveis
(ddlar, euro, CDI, IGP-M, IPCA e TJLP), conforme demonstrado:

c.1l)Variacdo cambial

Considerando que a manutencao da exposi¢cao cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2015 fosse
mantida, a simulacdo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés cenarios
distintos seria:

Consolidado

Reducfo (aumento) R§ mil

Apreciagaol Apreciagaol

Exposigao Depreciagao Depreciagao Depreciagao
Instrumentos (R$ mil) (a) Risco cambial (b) cambial de 25%|c) cambial de 50%|c)
Instrumentos financeiros passivos (6.690.487) (1.019.131) 908.274 2.835.678
Derivativos - swap plain vanilla 6.892.745 1.049.940 (935.731) (2.921.403)
202.259 baixa ddlar 30.809 (27.458) (85.725)
Instrumentos financeiros passives (322 465) (49.792) (142.858) (235.920)
Derivativos - swap plain vanilla 316.433 48.860 1401583 231.507
(6.032) alta eura (931) (2.672) (4.413)
Total 196.227 29.878 (30.130) (90.138)

Aumento R§ mil

Exposigao Depreciagao Depreciagao Depreciagao
Instrumentos (US$ mil) Risco cambial (b) cambial de 25%|c) cambial de 30%|c)
Derivativos - zero-cost collar 107434 (d) alta délar (26.870) (65.621) (104.373)

(a) A taxa de cdmbio considerada em 31.12.2015 foi de R$ 3,90 para o délar e R$ 4,25 para o euro.

(b) Conforme curvas de cambio obtidas em informagbes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA, sendo a taxa de cambio
considerada R$ 4,50 e R$ 4,91, e a depreciagdo cambial de 15,23% e 15,44%, do délar e do euro respectivamente.

(c) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/2008, os percentuais de elevacdo dos indices aplicados sdo referentes as
informacdes disponibilizadas pela BM&FBOVESPA.

(d) Devido as caracteristicas deste derivativo (zero-cost collar) o nocional esta apresentado em délar norte-americano.

Em funcgdo da exposicao cambial liquida do délar ser um ativo, o risco € baixa do dolar e portanto o cambio
local é apreciado em 25% e 50% em relagdo ao cambio provavel. Em funcdo da exposicao cambial liquida
do euro ser um passivo, o risco é alta do euro e o cambio local é depreciado em 25% e 50% em relagédo ao
cambio provavel.

c.2)Variagcao das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenario de exposicao liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis em 31 de dezembro de 2015 fosse mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais
acumulados nos ultimos 12 meses, para esta data base, permanecam estaveis (CDI 13,18% a.a; IGP-M
10,54% a.a.; TILP 6,21% a.a. e IPCA 10,67% a.a.), os efeitos que seriam registrados nas demonstracfes
financeiras consolidadas para os proximos 12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 1.279.878
(CDI R$ 986.888, IGP-M R$ 7.667, TILP R$ 284.521 e IPCA R$ 802). Caso ocorram oscilagées nos indices
de acordo com os trés cenérios definidos, o valor da despesa financeira liquida seria impactado em:
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Consolidado

Reducao (aumento)

Exposigao Elevagao de indice  Elevagao de indice

Instrumentos (R$ mil) Risco Cenario I{a) em 25%(b) em 50%(b)
Instrumentos financeiros ativos 6.160.232 161.398 404.727 648.056
Instrumentos financeiros passivos (8.601.345) (225.355) (565.108) (904 861)
Derivativos - swap plain vanilla (5.046.654) (132.222) (331.565) (530.908)
(7.487.76T) alta CDI (196.180) (491.946) (787.713)
Instrumentos financeiros passivos (72.739) alta IGP-M 2.204 838 (527)
Instrumentos financeiros passivos (4.581.666) alta TILP (36.195) (116.374) (196.553)
Instrumentos financeiros passivos (83.177) 1.747 (35) (1.817)
Derivativos - swap plain vanilla 75.662 (1.589) 32 1.653
(7.914) alta IPCA 158 (3) (164)
Total (12.149.686) (230.013) (607.486) (984.958)

(a) Os indices de CDI, IGP-M,TJLP e IPCA considerados de: 15,8%, 7.51%. 7%,8,57% respectivamente, foram obtidos através de informacdes
disponibilizadas pelo mercado.
(b) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n® 475/08, os percentuais de elevacdo foram aplicados sobre os indices no cenario |.

d) Anélise deliquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos
e reais, bem como pela combinagdo dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela
abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de dezembro de
2015, considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando a data
mais préxima em que a Companhia e suas controladas devem liquidar as respectivas obrigagdes.

Consolidado

2015 EN,:::; Média ponde.rada Meno.? de 1 1.3 meses 3 mesesa 1 1.3 anos 4.5 anos Mais de 5 Total
o das taxas de juros més ano anos
cativa
Fomecedores 16 3.155.024 2826 3.361 633 - - 3.161.842
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 17 12,31% £95.799 780.466 2913815 6.654.047 4.015.848 3.062.584 20.022.560
Derivativos 35 - - 981 - 21426 11.779 34.186
Debéntures - principal e encargos 18 14.82% 92770 126 496 1201363 5165248 2758 553 899.343 10243772
Taxas regulamentares 20 852.017 - - - - - 852.017
Uso do bem publico 23 15,95% 788 5.270 18.968 69.172 118.313 253.232 465.741
Qutros 2 28.937 163.930 27.430 - - 17.750 238.107
Consumidores e concessionarias 11.307 28.907 13.745 - 53.959
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 955 3.161 - - - - 4.115
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 485 1.580 - - - - 2.065
Convénio de arrecadagdo - 130.282 - 130.282
Fundo de reversdo - - - - - 17.750 17.750
Aguisicdo de negocios 16.190 - 13.745 - - - 29.935
Total 4.725.334 1.078.988 4.165.974 13.889.100 6.914.140 4.244.688 35.018.225

(36) COMPROMISSOS

Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo para compra de energia e para
projetos para construcao de usinas, em 31 de dezembro de 2015, sdo como segue:

Consolidado

Menos de 1 1.3 anos 4.5 anos Mais de 5 Total

Obrigagtes contratuais em 31/12/2015 Duragao ano anos

Compra de energia (exceto Itaipu) Até 30 anos 7.905.987 14.852.772 15.589.876 59.267.009 97.615.644
Compra de energia de Itaipu Até 30 anos 2.345.613 4.714.829 5.010.501 23.492.838 35.563.781
Encargos de uso do sistema de distribuicdio e transmissdo Até 34 anos 1.062.027 2.967.006 3.638.288 19.717.250 27.384.570
Prémio de risco - repactuacdo do risco hidroldgico Até 25 anos 46.016 - 7.166 180.995 234177
Projetos de construcdo de usina Até 18 anos 961.843 298.299 71 - 1.260.213
Formnecedores de materiais e servigos Até 31 anos 1.333.362 945 660 226.395 538.416 3043834
Total 13.654.849 23.778.566 24.472.297 103.196.508 165.102.220

Os projetos para construcdo de usinas incluem compromissos firmados basicamente para disponibilizar
recursos na construgdo relacionados as controladas do segmento de energia renovavel.
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(37) TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Controladora

Consolidado

IMM212015 311272014 IMM22015 311272014
Transagoes oriundas de combinagbes de negocios
Empréstimos, financiamentos e debentures (1.009.877)
Imobilizade adquirido por combinacédo de negdcios 1.616.999
Intangivel adquiride por combinacdo de negdcios, liquido dos efeitos tributarios 626.399
Impostos diferidos sobre combinacdo de negdcios (305.259)
Qutros ativos liguidos adquiridos por combinacio de negdcios (23.669)
904 593
Contraprestacdo paga com o caixa adquirido (70.930)
Contraprestacdo transferida mediante emissdo de acdes (B33.663)
Qutras transagdes
Aumento de capital com reserva de lucros 554 388 -
Aumento de capital em investidas com AFAC 905.167 59.397
Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas 28.005 -
Provisdo (reverso) para custos socioambientais capitalizadas no imobilizado - 9.193
Juros capitalizados no imobilizado 34.212 4.225
Juros capitalizados no intangivel da concessdo - infraestrutura de distribuicdo 11.358 5.044
Transferéncia do ative financeiro da concesséo e do intangivel para o imobilizado
decorrente da cisdo da atividade de geracdo nas distribuidoras - 5828
Transferéncia entre imobilizado e outros ativos 2.928 16.430
Realizacdo de reserva de capital de ndo controlador contra contas a receber 2189

(38) FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

38.1 Empréstimos e financiamentos

Em 20 de janeiro de 2016, foi aprovado pelo Conselho de Administracdo das controladas CPFL Paulista,
CPFL Piratininga, RGE e CPFL Geragdo a captacdo de recursos através de empréstimos em moeda
estrangeira (com swap para CDI), Crédito Rural, Cédula de Crédito Bancéario, Emissdo de Debéntures,
Assuncédo de Dividas, outras operacdes de capital de giro e/ou rolagem das dividas e swaps atuais, com
prazo maximo de cinco anos e montante até: (i) CPFL Geracdo: R$ 1.300.000; (ii) CPFL Paulista: R$

400.000; (iii) CPFL Piratininga: R$ 350.000 e (iv) RGE: R$ 450.000

38.2Homologagdo das Bandeiras Tarifarias

Os Despachos n® 7 de 5 de janeiro de 2016 e n° 265 de 1° de fevereiro de 2016 homologaram os valores

referentes as bandeiras tarifarias de novembro e dezembro de 2015 conforme segue:

Despacho Despacho

Controlada n“7 n°265
CPFL Paulista 84.813 78.667
CPFL Piratininga 33.341 32.095
CPFL Santa Cruz 3.395 3.155
CPFL Leste Paulista 1.062 934
CPFL Sul Paulista 1.426 1.362
CPFL Jaguari 1.854 1.703
CPFL Mococa 773 683
RGE 24 237 23642

150.901 142 241
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38.3 Reajuste Tarifario Anual — CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL
Jaguari e CPFL Mococa

Em 02 de fevereiro de 2016, a ANEEL publicou a Resolu¢cdo Homologatéria n°2.017 prorrogando a vigéncia
das tarifas de energia das controladas CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL
Jaguari e CPFL Mococa até 21 de marco de 2016, em funcéo da renovacdo da concessao e da alteracdo da
data de seu processo tarifario, de 03 de fevereiro para 22 de marco.

38.4 Bonificacdo em acdes aos acionistas

Visando reforcar a estrutura de capital da Companhia, a Administracdo recomendou, em marc¢o de 2016, ao
Conselho de Administracdo que fosse proposto a Assembleia Geral a capitalizacdo do saldo da reserva
estatutaria — reforco de capital de giro com a emisséo, em favor dos acionistas, de novas acdes.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da CPFL Energia S.A., no desempenho de suas atribui¢cdes legais,
examinaram o Relatério da Administracao, as Demonstracdes Financeiras do Exercicio Social de 2015 e,
ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria da Companhia, pelo representante da Auditoria Externa e,
ainda, com base no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, datado de 7 de marco
de 2016, sédo de opinido que os referidos documentos estdo em condicdo de serem apreciados e votados
pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas, a ser realizada em 29 de abril de 2016.

S&o Paulo, 16 de marcgo de 2016.

WILLIAM BEZERRA CAVALCANTI FILHO
Presidente
ADALGISO FRAGOSO DE FARIA
Conselheiro
MARCELO DE ANDRADE
Conselheiro
CARLOS ALBERTO CARDOSO MOREIRA
Conselheiro
CELENE CARVALHO DE JESUS

Conselheira
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

MURILO CESAR L.S. PASSOS
Presidente

DECIO BOTTECHIA JUNIOR
Vice-Presidente

ALBRECHT CURT REUTER DOMENECH
FRANCISCO CAPRINO NETO
DELI SOARES PEREIRA
LICIO DA COSTA RAIMUNDO
ANA MARIA ELORRIETA
Conselheiros

DIRETORIA

WILSON P. FERREIRA JUNIOR
Diretor Presidente

GUSTAVO ESTRELLA
Diretor Vice-Presidente Financeiro
e de Relac¢des com Investidores

WAGNER LUIZ SCHNEIDER DE FREITAS
Diretor Vice-Presidente
de Planejamento e Gestdo Empresarial

LUIS HENRIQUE FERREIRA PINTO
Diretor Vice-Presidente de Operac6es Reguladas

CARLOS DA COSTA PARCIAS JUNIOR
Diretor Vice-Presidente de Desenvolvimento de Negécios

KARIN REGINA LUCHESI
Diretor Vice-Presidente de Operacfes de Mercado

LUIZ EDUARDO FROES DO AMARAL OSORIO
Diretor Vice-Presidente Juridico e de Rela¢des Institucionais

DIRETORIA DE CONTABILIDADE

SERGIO LUIS FELICE
Diretor de Contabilidade
CT CRC 1SP192767/0-6
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da
CPFL Energia S.A.
Sdo Paulo - SP

Introducéo

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da CPFL Energia S.A.
(“CPFL Energia” ou “Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem os balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracgdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstracgdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo
relevante nas demonstracOes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentagdo das demonstragfes financeiras da Companhia para planejar 0s
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
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individual e consolidada, da CPFL Energia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para 0 exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstracfes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVAS),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas e como informacdo suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relacéo as demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 7 de marco de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Magalhaes Fernandes
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 203310/0-6
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DECLARACAO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro
de 2009, o presidente e os diretores da CPFL Energia S.A, sociedade por acdes de capital aberto, com
sede na Rua Gomes de Carvalho, 1510 - 14° andar — Sala 142 - Vila Olimpia - Sao Paulo - SP - Brasil,
inscrita no CNPJ sob n° 02.429.144/0001-93, declaram que:

a) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU, relativamente as demonstracfes contdbeis da CPFL Energia do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015;

b) reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes contabeis da CPFL Energia do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015.

Campinas, 7 de marco de 2016.

Wilson P. Ferreira Junior
Diretor Presidente

Gustavo Estrella

Diretor Vice-Presidente Financeiro e de
Relagdes com Investidores

Wagner Luiz Schneider de Freitas Carlos da Costa Parcias Junior

Diretor Vice-Presidente Diretor Vice-Presidente de

de Planejamento e Gestdo Desenvolvimento de Negocios

Empresarial
Karin Regina Luchesi Luis Henrique Ferreira Pinto
Diretor Vice-Presidente de Diretor Vice-Presidente de Operacfes
Operacdes de Mercado Reguladas

Luiz Eduardo Frées do Amaral Osorio

Diretor Vice-Presidente Juridico e de
Relacdes Institucionais
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