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MENSAGEM DA DIRETORIA O principal efeito dessa capitalizagao foi a melhora na estrutura de endividamento da CPFL ~ Na &rea de comercializagéo de energia, a CPFL Brasil consolidou sua posi¢ado no mercado,

Em seu primeiro ano completo de atuag&o, a holding CPFL Energia cumpriu plenamente os
desafios estabelecidos em sua agenda estratégica, concluindo 2003 com resultados favoraveis
emtodas as suas areas de atuacao.

O contexto vivido pelo Pais, a partir de 2002, com as naturais incertezas decorrentes da

transicdo politica no ambito do Governo Federal e da perspectiva de mudangas estruturais no

modelo institucional do setor elétrico, levou a CPFL Energia ao estabelecimento de uma agenda
corporativa para enfrentar e superar os seus principais desafios estratégicos:

«Viabilizar o equacionamento do endividamento de curto prazo das empresas do Grupo CPFL
emelhorar a sua estrutura de capital;

*Viabilizar os financiamentos para os projetos de geragéo;

*Homologar os contratos de compra e venda de energia dos empreendimentos de geragéao, da
CPFL Geragao;

*Obter um resultado justo e equilibrado no processo de Revisao Tarifaria das distribuidoras
CPFL Paulista, CPFL Piratininga e Rio Grande Energia;

*Manter e melhorar a qualidade dos servicos prestados aos consumidores de energia das
distribuidoras, com otimizagéo de custos operacionais e de investimentos;

eConsolidar a presenga da CPFL Brasil, ampliando sua participagdo no mercado de
comercializagdo de energia e de venda de servigos de valor agregado, ampliando a receita do
Grupo CPFL, proveniente da atuagdo em mercados competitivos;

*Incorporar diretrizes avangadas de Governanga Corporativa e Responsabilidade Social, para
assegurar os compromissos da CPFL Energia com a transparéncia e a gestao dos impactos de
suas atividades nos planos econémico, social e ambiental.

A estratégia adotada permitiu que, ao final de 2003, fossem alcangados resultados amplamente

favoraveis.

Certamente, entre os eventos importantes ocorridos neste ano, destaca-se a capitalizagdo

realizada pelos acionistas da CPFL Energia, no valor total de R$ 1.550 milhdes, que ocorreu em

duas fases. Primeiramente, em abril de 2003, os entdo acionistas VBC Energia, 521

Participacées e Bonaire Participagdes, aportaram R$ 800 milhdes, sob forma de um

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC). Posteriormente, em outubro do mesmo

ano, esse AFAC foi convertido em capital. Adicionalmente, ainda no més de outubro, foram

aportados R$ 750 milhdes, sendo R$ 450 milhdes por parte da VBC Energia, 521 Participacdes

e Bonaire Participacdes, e R$ 300 milhdes por parte do Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social (BNDES), através do BNDESPar, que passou a integrar o quadro de

acionistas da CPFL Energia, com participacdo de 3,42%.

Energia, representada pela mudanca do seu perfil, com o aumento do prazo médio e a redugao
do custo da divida. Esse fato, sobretudo, evidenciou o forte comprometimento dos acionistas da
CPFL Energia com a sua visdo de futuro e a sustentabilidade dos negécios.

Na &rea de Governanga Corporativa os avangos foram efetivos, com destaque para o
alinhamento do Estatuto Social da CPFL Energia as disposi¢oes do Novo Mercado Bovespa, e
para o alinhamento do Estatuto Social das controladas diretas ao Estatuto da CPFL Energia.
Também foi iniciada a verificag@o e, se necessério, a adequagao dos processos internos de
gestdo aos requerimentos da legislagdo americana conhecida como “Sarbanes-Oxley Act”.
Finalmente, foram aprovados pelo Conselho de Administracdo o Regimento Interno do proprio
Conselho e dos seus Comités de Assessoramento, jd instalados.

Na area de distribuicdo de energia, a CPFL Paulista, a CPFL Piratininga e a Rio Grande Energia
(“RGE”), na Reviséo Tariféria, obtiveram indices de reposicionamento tarifario que lhes permitiu
manter os seus programas de investimentos, a qualidade dos servigos prestados aos
consumidores, assegurando, ainda, a sustentabilidade dos negécios nessa area. Este fato se
deve, fundamentalmente, ao modelo de gestdo adotado pela CPFL Energia em suas
distribuidoras, com a unificagdo de padrdes construtivos e com o compartihamento das
melhores praticas de gestdo e operagao, assegurando custos de operagao e manutengao hoje
considerados referéncia no setor, mesmo quando comparados internacionalmente.

O mercado dessas distribuidoras, em 2003, também demonstrou sua potencialidade. Enquanto
o PIB brasileiro apresentou um decréscimo de 0,2%, as vendas de energia na drea de
concessdo das distribuidoras CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, cresceram,
respectivamente, 5,1%, 5,0% e 3,4%. O crescimento médio ponderado foi de 4,82%, superior a
média brasileira, de 3,7%. Respondendo ao desafio de atender esse crescimento de mercado a
CPFL Energia investiu R$ 233 milhdes na expansao e na melhoria da qualidade dos servigos
prestados aos consumidores de suas distribuidoras.

Os empreendimentos de geragdo dos quais a CPFL Energia participa através da CPFL
Geragéo, tiveram seus contratos de energia homologados pela ANEEL. Esse fato, juntamente
com a redugdo das participagdes detidas pela CPFL Geragdo, na Baesa e na Enercan,
viabilizou a obtengdo dos financiamentos necessarios a continuidade das obras. Séo seis
grandes usinas hidrelétricas, com capacidade total de 2.785 MW, que irdo ajudar o pais a
suportar o crescimento econémico futuro. Apenas em 2003, através da CPFL Geragao, foram
investidos R$ 331 milhdes em empreendimentos de geragdo. No final de 2003, encontrava-se
em construgdo as usinas hidrelétricas de Campos Novos, Barra Grande e Monte Claro. Em
2009, estao sendo iniciadas as obras das usinas Castro Alves e 14 de Julho. A usina Foz do
Chapecé tem o inicio de sua construgéo previsto para 2005. Com essas usinas, até 2009 a
capacidade de geracao de energia da CPFL Energia atingira 1.989 MW.

apoiada por uma estratégia diversificada de negécios, que inclui a compra de energia de co-
geradores, de usinas termelétricas do Programa Prioritario de Termelétricas (PPT) e de grandes
geradoras, além da venda de energia para distribuidoras nacionais e clientes livres. Destaca-se,
ainda, a venda de servigos de valor agregado para grandes clientes.
Os esforgos realizados pela CPFL Energia podem ser observados pela melhora do resultado
operacional de suas controladas, que combinada com a reducéo da despesa financeira liquida,
refletiu-se na melhora do resultado, com uma redugdo de 57,3% no prejuizo do exercicio.
Considerando os resultados obtidos no ultimo trimestre de 2003, que refletem os efeitos da
capitalizagéo realizada em outubro, as perspectivas para 2004 e para 0s préximos anos
mostram-se favoraveis, principalmente pela conclusao e entrada em operacgao das usinas em
construcéo, sendo que, a primeira delas entra em operag@o em outubro de 2004.
Aatuacao da CPFL Energia reflete um compromisso amplo e envolve a gestdo permanente dos
impactos e dos resultados dos seus negécios em seus publicos de interesse - acionistas,
clientes, colaboradores, fornecedores, governo, sociedade e meio ambiente, pois esta
igualmente vinculada ao esforgo para incorporar, na cultura das suas empresas, um senso de
cidadania empresarial fundamentado na ética, na transparéncia e nos valores que orientam as
suas relagdes com esses publicos.
Esse esforco vem sendo reconhecido pela sociedade brasileira. Em 2003, a CPFL Paulista foi
considerada pela Associacdo Brasileira das Distribuidoras de Energia Elétrica (ABRADEE),
como a Melhor Distribuidora de Energia do Brasil, conquistando, também, pelo segundo ano
consecutivo, o Prémio de Responsabilidade Social, concedido pela Associagdo. Nessa mesma
avaliacdo, a RGE foi considerada a melhor distribuidora de energia da regido sul. Também em
2003, a CPFL Geragédo e a CPFL Piratininga, conquistaram o Prémio ABS, concedido pela
Agéncia Brasil de Seguranca. A CPFL Energia também foi inserida, pela segunda vez, como
Empresa-Modelo, no Guia Exame da Boa Cidadania Corporativa, com énfase para as suas
praticas de Governanga Corporativa e Responsabilidade Social.
Neste inicio de 2004, a CPFL Paulista recebeu o Prémio IASC - indice Aneel de Satisfagéo do
Consumidor, concedido pela agéncia reguladora, como a melhor distribuidora da regiao
sudeste, na categoria de empresas com mais de 400 mil clientes. No mesmo Prémio, as
distribuidoras CPFL Piratininga - na regido sudeste e a RGE, na regido sul, também se
colocaram entre as trés melhores classificadas.
As conquistas e o reconhecimento obtidos pelo Grupo CPFL refletem as diretrizes estabelecidas
para as empresas e, principalmente, a realizacdo dos compromissos dos seus acionistas, da
sua administragdo e dos seus colaboradores com o crescimento das empresas e com o
desenvolvimento do Brasil.

Wilson Ferreira Jr.

Diretor-Presidente

1.HIGHLIGHTS SOCIETARIOS

Os principais eventos societdrios, que deram origem & atual situagdo organizacional da CPFL
Energia S.A. (‘CPFLEnergia”) e de suas empresas controladas, estao listados a seguir:

Datas Eventos

Leilao de Oferta Publica de Agdes da CPFL Paulista, cujo consércio
vencedor, composto pela VBC Energia S.A. - “VBC”, 521 Participagdes S.A.
e Bonaire Participagdes S.A., passou a deter 66,98% do capital votante e
47,84% do capital total da CPFL Paulista;

Novembro/1997|

Constituicdo da CPFL Energia sob a denominagéo inicial de Draft Il
Participacbes S.A., tendo por objeto a participacdo no capital de outras
sociedades;

Margo/1998

ACPFL Paulista, através de sua controlada Draft | Participagdes S.A. (“‘Draft
1), em consércio com a Energia Paulista Ltda. - ENERPAULO (empresa
controlada pela Eletricidade de Portugal - EDP), adquiriu o controle acionario
da Empresa Bandeirante de Energia (“EBE”). A participagdo da CPFL
Paulista correspondia a 32,94% do capital votante e 13,11% de seu capital
total;

Setembro/1998

Oferta Publica de Venda e Compra de A¢des de Emissao da CPFL Paulista,
realizada na BOVESPA. Apds essa aquisi¢do, os acionistas controladores
passaram a deter 91,89% do capital votante e 90,38% do capital total da
CPFL Paulista;

Novembro/1999

Em Assembléia Geral Extraordinaria da CPFL Paulista, foi deliberada a
incorporag&@o de seu consdrcio controlador, com conseqliente extingdo da
sociedade incorporada. A partir da referida incorporagéo, os controladores
integrantes do consércio extinto passaram a participar direta, e
indiretamente através da Draft Il do capital da CPFL Paulista;

Dezembro/1999

Em atendimento aos contratos de concessdo, os acionistas da CPFL
Paulista deliberaram pela separacdo das atividades de geragdo e
distribuicdo de energia elétrica, que passaram a ser desenvolvidas por
sociedades distintas. A parcela cindida da CPFL Paulista, correspondente a
atividade de geracdo de energia elétrica, foi incorporada pela CPFL
Geragéo, cujas acdes foram distribuidas aos acionistas da CPFL Paulista, na
propor¢do de suas participagbes na mesma. A época da cisdo, a CPFL
Energia (atual denominagado da Draft Il Participagdes S.A.) detinha 21,20%
da CPFL Paulista e 21,20% da CPFL Geragéo;

Setembro/2000

Em Leilao de Oferta Piblica de Compra de Agdes Ordinarias e Preferenciais
da EBE, a CPFL Paulista, por meio de sua controlada Draft I, elevou sua
participacao indireta no capital social da EBE para 43,01% das agdes
ordindrias e 41,73% das agdes preferenciais, correspondente a 42,24% do
capital total;

Novembro/2000|

Aquisicao pela CPFL Paulista do controle acionério da Rio Grande Energia
(“RGE”), detendo 66,97% do seu capital total ao final de 2001. ARGE é uma
concessiondria de servicos publicos, que atua na distribuicdo de energia
elétrica para cerca de 1,0 milhdo de consumidores, nas regiées norte e
nordeste do Estado do Rio Grande do Sul;

Julho/2001

Cis&o parcial da Empresa Bandeirante de Energia S.A. (“Bandeirante”),
nova razdo social da EBE, controlada em conjunto com a Enerpaulo.
Aparcela cindida da Bandeirante foi incorporada @ Companhia Piratininga de
Forca e Luz (“CPFL Piratininga”). A partir dessa operagao, a CPFL Paulista
passou a deter, através de sua controlada Draft |, 96,48% do capital total da
CPFL Piratininga, mediante permuta de agées com a Enerpaulo. A CPFL
Piratininga é uma concessionaria distribuidora de energia elétrica, com
cerca de 1,2 milhdo de consumidores, e atua nas regibes da Baixada
Santista, Sorocaba e Jundiai;

Outubro/2001

Conclus&o da reestruturagdo do Grupo CPFL. Os ativos que os acionistas
da CPFL Energia detinham na CPFL Paulista e na CPFL Geragéo foram, por
meio de aumento do capital, incorporados na Draft Il, sendo alterada sua
razdo social para CPFL Energia S.A. (‘CPFL Energia”);

Agosto/2002

Inicio das atividades da recém-criada “CPFL Comercializagao Brasil Ltda.”
(atual “CPFL Comercializagao Brasil S.A.”), empresa 100% controlada pela
CPFL Energia, responsével pela comercializagao de energia elétrica;

Janeiro/2003

Aprovagao do aumento de capital na CPFL Energia no montante de R$ 1,550
bilhdo. Ingresso de participagdo do BNDES Participagdes S.A. com
integralizagéo de R$ 300 milhdes, representando 3,42% do capital.

Outubro/2003

2. PERFILCORPORATIVO

A CPFL Energia S.A. é uma sociedade an6nima de capital aberto, que tem como objetivo atuar

como holding, participando no capital de outras sociedades dedicadas a distribui¢éo, geragdo e

comercializagao de energia elétrica. Em dezembro de 2003, a Sociedade detinha as seguintes

participacdes:

¢ Companhia Paulista de Forca e Luz (participacao direta de 94,94%): empresa do
segmento de distribuicdo de energia, que detém participacdo aciondria indireta na
Companhia Piratininga de Forca e Luz (97,41%) e direta na Rio Grande Energia S.A.
(67,07%);

¢ CPFL Geracao de Energia S.A. (participacao direta de 95,62%): empresa do segmento de
geracdo de energia elétrica, participando dos seguintes empreendimentos: CPFL Centrais
Elétricas S.A. (19 PCH’s e 01 Usina Térmica), CERAN, SEMESA S.A., UHE's Campos
Novos, Foz do Chapecé e Barra Grande;

¢ CPFL Comercializagdo Brasil S.A. (participacao direta de 100%): responsével pelas
atividades de comercializagao de energia e servigos do Grupo CPFL.
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3. DESEMPENHO OPERACIONAL / COMERCIAL

DESTAQUES FINANCEIROS CPFL ENERGIA (Consolidado - R$ Mil)__2003 2002
Receita Operacional Liquida 6.057.069 3.305.330

Prejuizo Liquido (297.392) (696.063)
DESTAQUES OPERACIONAIS

SEGMENTO DA DISTRIBUIGAO

CPFL Paulista (Controladora) 2003 2002
Subestagdes (unid.) 245 245
- Capacidade Instalada (MVA) 5.407 5.407
Linhas de Transmissao (Km) 6.088 6.088
Rede de Distribuicao (Km) 71.513 69.704
Transformadores de Distribui¢ao (unid.) 93.259 89.504
FreqUéncia Equivalente de Interrupgdes - FEC (n®) 5,18 5,26
Duragao Equivalente de Interrupces - DEC (horas) 5,35 5,36
Tempo Médio de Atendimento - TMA (min.) 61,00 61,00
Ne Consumidores (mil) 3.028 3.000
Ne Funcionérios (unid.) 2.948 3.006
CPFL Piratininga 2003 2002
Subestagdes (unid.) 34 34
- Capacidade Instalada (MVA) 2.455 2.455
Linhas de Transmisséo (Km) 580 580
Rede de Distribuicao (Km) 17.396 17.360
Transformadores de Distribui¢ao (unid.) 29.661 28.129
Freqiiéncia Equivalente de Interrupgdes - FEC (n®) 5,40 5,92
Duracéo Equivalente de Interrupgdes - DEC (horas) 6,65 7,68

Tempo Médio de Atendimento - TMA (min.) 72 68

Ne Consumidores (mil) 1.163 1.175
Ne Funcionérios (unid.) 1.012 1.251
SEGMENTO DA GERAGAO (Consolidado) 2003 2002

Poténcia Instalada Atual (MW) 812 812
-19PCH’s, 01 UHE Térmica e Serrada Mesa 812 812
- CERAN - Complexo Energético Rio das Antas 0 0
-UHE Barra Grande 0 0
- UHE Campos Novos 0 0
- UHE Foz do Chapecé 0 0
Poténcia Instalada Futura Estimada (MW) 1.989 2.392
-19PCH’s, 01 UHE Térmica e Serra da Mesa 812 814
- CERAN - Complexo Energético Rio das Antas 234 234
- UHE Barra Grande 173 345
- UHE Campos Novos 429 657
- UHE Foz do Chapecd 342 342
Ne Funcionérios (unid.) 97 110
SEGMENTO DA COMERCIALIZAGAO 2003 2002

Energia Comercializada (MWh) 4.535 -
Ne Funcionérios (unid.) 18 -

A CPFL Energia lidera um dos principais grupos privados, atuante no setor elétrico, com capital
100% nacional, que atende a uma populagéo de 15,3 milhdes de habitantes em 515 municipios
dos estados de S&o Paulo e Rio Grande do Sul.
Na qualidade de holding de controle nao operacional, a CPFL Energia depende diretamente do
resultado das operagbes de suas empresas controladas, e apresentou em 2003 o seguinte
desempenho consolidado no segmento de distribuicao de energia elétrica:

GWh Faturados - Consolidados

Classes de Consumo 2003 2002 AH% AV%2003
Residencial 8.124 7.779 4.4 23,6
Industrial 16.909 15.731 7,5 49,0
Comercial 4,752 4.485 6,0 13,8
Rural 1.550 1.466 57 45
Poderes Publicos 736 639 15,2 2,1
lluminagao Publica 1.048 1.012 3,6 3,0
Servigo Publico 1.352 1.297 42 3,9
Consumo Préprio 25 31 (19,4) 0,1
FornecimentoFaturado  34.496 32.440 63 100,0

Mercado Total

O volume de energia faturada da CPFL Energia, em bases consolidadas, registrou em 2003 um
crescimento de 6,3% em relagdo a 2002. As classes mais representativas e que apresentaram
maior crescimento sao a residencial, industrial e comercial que, juntas, representam cerca de
86,4% do mercado e cresceram 4,4%, 7,5% e 6,0%, respectivamente.

Classe Residencial

Aclasse residencial, que representa cerca de 23,6% do mercado consolidado da CPFL Energia,
apresentou crescimento de 4,4% em relacao ao ano anterior.

Este crescimento consolidado decorreu de duas influéncias bésicas, que se distinguem em
cada distribuidora. A recuperagdo da base de 2002, que esta afetada pelo racionamento (CPFL
Piratininga e CPFL Paulista) e racionalizagdo (RGE), bem como pela redugéo do real poder de
compra dos consumidores que sao afetados pela inflacao e taxa basica de juros. Uma avaliagdo
detalhada é disponivel no relatdrio de cada empresa.

Classe Industrial

A classe industrial, que representa 49,0% do mercado consolidado da CPFL Energia,
apresentou crescimento de 7,5% em relagdo a 2002. A taxa de crescimento observada reflete a
recuperagéo da producéo industrial, devido ao bom desempenho dos setores exportadores,
que foram favorecidos pelo nivel da taxa de cambio (desvalorizada) e pelas condi¢des do
mercado internacional. Adicionalmente, com o inicio das operag6es da CPFL Brasil, em janeiro
de 2003, houve o ingresso de um volume adicional de energia faturada, da ordem de 678.384
MWh, em relagao ao ano anterior.

Classe Comercial

Apesar do baixo nivel de emprego no setor de comércio e servigcos, bem como a queda no
rendimento médio real, registrados em 2003, a classe comercial apresentou, em bases
consolidadas, um crescimento de 6,0% em relagdo a 2002. Esse crescimento, similar ao
ocorrido na Classe Residencial, decorre de influéncias diversas nas bases, que sao detalhadas
nos relatdrios de cada empresa.

Demais Classes

As demais classes de consumo (Rural, Poderes Publicos, lluminagdo Publica e Servigos
Publicos) participam com 13,6% do mercado total de 2003, considerando as controladas da
CPFL Energia. Essas classes apresentaram crescimento de 6,0%, com o destaque para a
classe rural na CPFL Paulista, que apresentou incremento significativo.

4. AMBIENTE REGULATORIO

O ano de 2003 foi marcado pela discussdo do novo modelo do Setor Elétrico, proposto pelo
Governo Federal.

Destaca-se nesse modelo o propdsito de estruturar um processo competitivo para novas
concessdes de geracao que possa produzir tarifas modicas - adotando-se o critério de menor
preco - e ao mesmo tempo incentivar o investimento privado - garantindo aos investidores um
contrato de longo prazo para garantir o financiamento. Destaca-se ainda o resgate da fungéo de
planejamento pelo Estado com a criagdo de uma nova empresa estatal e dois novos 6rgaos para
operacionalizagdo do setor:

*a Empresa de Pesquisas Energéticas - EPE, encarregada de fazer estudos do planejamento
da expansao da gerag&o e da transmissdo de energia;

*a Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica - CCEE, para viabilizar a comercializagdo
de energia, tanto no Ambiente de Contratacao Regulada, como no Ambiente de Contratagdo
Livre;

*0 Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE, encarregado do monitoramento
permanente da seguranca de suprimento.

O novo modelo, além da criagdo das novas instituicdes citadas, também redefine as atribuicdes
e governanga dos diversos agentes institucionais existentes, restituindo ao Ministério das Minas
e Energia - MME o papel de Poder Concedente, passando a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL a exercer, exclusivamente, a fungdo reguladora, fiscalizadora e mediadora.

As alteragdes introduzidas no modelo do setor elétrico tiveram como premissas, definidas pelo
Governo Federal:

- promover a modicidade tarifaria, que é fator essencial para o atendimento da fungéo social
daenergia e que concorre para a melhoria da competitividade da economia;

-garantir a seguranca do suprimento de energia elétrica, condicdo basica para o
desenvolvimento econdmico sustentavel;

-assegurar a estabilidade do marco regulatério, com vistas a atratividade dos
investimentos na expansao do sistema; e

-promover a inser¢ado social por meio do setor elétrico, em particular dos programas de
universalizagdo de atendimento.

Esse conjunto de premissas sintetiza objetivos que, como regra geral, sdo comuns tanto para o
governo como para os demais agentes do setor.

Independente do fato de ainda existirem varios pontos pendentes de regulamentacao, a simples
existéncia desse arcabouco regulatério e de suas premissas sinaliza um periodo de maior
estabilidade de regras, de forma a propiciar um ambiente mais atrativo para investimentos.
Nesse sentido, a CPFL Energia tem expectativa positiva dos efeitos desse novo modelo, dado o
estdgio avancado de suas obras de geracgdo, a posicdo de destaque em produtividade e
qualidade de servico das suas empresas distribuidoras, e a competitividade de sua empresa
comercializadora de energia.

5.ANALISE DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Informagoes Consolidadas - Em R$ Mil 2003 2002 Var. %
Receita Operacional 8.081.706 4.303.844 87,78
Deducdes da Receita Operacional (2.024.637) (998.514) 102,77
Receita Operacional Liquida 6.057.069 3.305.330 83,25
Custo com Energia Elétrica (3.465.714) (1.809.875) 91,49
Custo de Operagao (969.801) (599.593) 61,74
Lucro Operacional Bruto 1.621.554 895.862 81,00
Despesas Operacionais (812.582) (519.238) 56,50
Resultado do Servico 808.972 376.624 114,80
Resultado Financeiro (1.007.337) (1.165.235) (13,55)
Prejuizo Operacional (198.365) (788.611) (74,85)
Resultado ndo Operacional 43.852 6.272 599,17
Prejuizo antes dos Tributos (154.513) (782.339) (80,25)
Contribuigao Social (21.386) 26.818 (179,74)
Imposto de Renda (87.623) 63.156 (238,74)
Prejuizo antes do Item Extraordinario
e Participacao de Acionistas
nao Controladores (263.522) (692.365) (61,94)
Item Extraordinario Lig. dos Efeitos Tributarios  (33.655) (20.537) 63,87
Participacdo de Acionistas ndo Controladores (874) 16.839 (105,19)
Prejuizo antes da Reversao dos Juros
sobre o Capital Proprio (298.051) (696.063) (57,18)
Reversao dos Juros sobre o Capital Préprio 659 - 100,00
Prejuizo do Exercicio (297.392) (696.063) (57,28)

Efeitos da Reorganizacao Societaria

Em 2003, a receita operacional liquida consolidada da CPFL Energia foi de R$ 6,057 bilhdes,
contra R$ 3,305 bilhdes em 2002. Esse crescimento da receita da holding decorreu
principalmente do efeito da reorganizagéo societaria, ocorrido em agosto de 2002, quando
houve o aumento das participagdes no capital social das controladas CPFL Paulista de (22,15%
para 94,94%) e CPFL Geragéo (de 5,90% para 95,62%), com efeito retroativo a junho de 2002.
Analise Financeira

A CPFL Energia, como holding de controle, ndo produz nem comercializa bens ou servigos
capazes de gerar um fluxo de caixa préprio.

A redugéo do resultado liquido negativo consolidado em 2003, no valor de R$ 398.671 mil ou
57,28%, decorre principalmente: (a) da redugéo do nivel de endividamento aliada a redugéo dos
indexadores que corrigiram os passivos da CPFL Energia e de suas controladas, gerando
melhora no resultado financeiro liquido e, (b) do resultado operacional positivo da CPFL Brasil.
Composicéao do Resultado Consolidado 2003 2002
Controladora (sem equivaléncia) (312.075) (351.842)
CPFL Paulista (38.715) (289.454)
CPFL Geracao 2.656 (54.767)
CPFL Brasil 50.742 -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (297.392) (696.063)

Para fins comparativos, sob a ética de informagdes consolidadas, em 2003 todos os itens de
resultado das controladas CPFL Paulista e CPFL Geragao foram consolidados integralmente.
Em 2002, os resultados do primeiro semestre, dessas controladas, foram consolidados
proporcionalmente as participacdes detidas naquela data; para o segundo semestre, a
consolidagdo foi efetuada integralmente. Aliado aos fatores expostos anteriormente, houve o
ingresso do resultado da controlada CPFL Brasil, que iniciou suas atividades em janeiro de 2003.
Assim, a andlise financeira comparativa entre os itens de resultados consolidados,
apresentados nos exercicios de 2003 e 2002, nao pode ser estabelecida em bases isondmicas.
As variagdes verificadas individualmente nas empresas controladas, e as respectivas
consideragdes, fazem parte do Relatdrio da Administragéo das mesmas.

6.GERAGAO DE CAIXA

O caixa do Grupo CPFL foi suprido durante o ano de 2003, principalmente pela capitalizagdo de
R$ 1.550 milhdes, pelos empréstimos de curto e longo prazo e pelas operagdes de fornecimento
e suprimento de energia das empresas do Grupo CPFL.

Estes recursos destinaram-se a suprir as obrigagdes correntes de caixa como capital de giro,

despesas de capital, repactuacao de divida e pagamento de dividendos e proventos. )
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7. ENDIVIDAMENTO

Em 31 de dezembro de 2003, a divida da CPFL Energia era de R$ 859.705 mil, sendo que, desse
total, R$ 137.715 mil referem-se a encargos venciveis no curto prazo das 90.000 debéntures
relacionadas a 12 série da 22 emissdo, colocadas pela sociedade em 1° de abril de 2003, e
representando uma reducdo de R$ 1.569.905 mil na divida de 31 de dezembro de 2002
(curto prazo).

Ao final de 2003, a posi¢do de curto prazo representava 16% do total da divida - enquanto em
2002 o curto prazo representou 100% da divida total.

Aredugdo da divida liquida, da ordem de R$ 929.091 mil, ou 54,4%, passando de R$ 1.707.458
mil (2002) para R$ 778.367 mil (2003), deveu-se ao aporte de capital realizado em abril de 2003,
com o objetivo da liquidag@o das Notas Promissorias.

8.INVESTIMENTOS

Em 2003, a CPFL Energia aumentou em 76% os investimentos nas controladas, sendo
investidos R$ 564 milhGes nas atividades de geragéo e distribuig&o.

Nas distribuidoras de energia, CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, os investimentos de
R$ 233 milhdes foram direcionados principalmente para o atendimento a novos clientes,
manutengéo do sistema elétrico, além de investimentos menores em demandas regulatérias e
modernizacao do sistema de distribuicao.

Nas empresas de geragao de energia, os investimentos consolidados montaram R$ 331 milhdes
em 2003 (13% maior do que em 2002) e destinaram-se a continuidade da construg¢éo dos novos
empreendimentos hidrelétricos, Barra Grande, CERAN e Campos Novos, e obras de
repotencializagdo e modernizagdo de PCH’s.

9. TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E INFRA-ESTRUTURA
ADMINISTRATIVA

9.1. Tecnologia de Informagéo

Em 2003, a Tecnologia da Informagédo buscou a integragéo dos sistemas, sinergia e melhoria de
processos, além da reducéo dos custos operacionais, obtida por meio de ajustes e unificagao de
sistemas, possibilitando a renegociagdo de alguns contratos e economia da ordem de R$5,2
milhes, em operagéo e investimentos tecnoldgicos.

9.2. Infra-Estrutura Administrativa

Os principais destaques foram as obras civis, construgdes de novos prédios e reformas, que
permitiram otimizac&o das condi¢bes de trabalho e melhora de produtividade das equipes
operacionais.

Adicionalmente, a gestédo da frota possibilitou a renovagéo e a disponibilizagéo de veiculos e
equipamentos de transporte a alienacéo, o que resultou em reducdo nos custos de manutengédo
da frota por veiculo de R$ 384,31/més, em 2002, para R$ 368,07/més em 2003.

10. GESTAO DE RECURSOS HUMANOS

Com a convicgao de que existe uma relagéo direta entre clima organizacional e resultados do
negdcio, a CPFL Energia coloca a gestdo de pessoas como uma de suas principais prioridades
e empreende iniciativas em sintonia com as melhores préticas de mercado, sustentadas pelos
valores corporativos. O objetivo é que a CPFL Energia e suas empresas controladas sejam cada
vez mais reconhecidas como excelentes lugares para se trabalhar.

Para corresponder aos desafios relacionados a necessidade de aumento da eficiéncia
operacional, de produtividade e dos niveis de qualidade dos servigos, o Grupo CPFL investiu na
capacitagdo e aprimoramento profissional dos seus colaboradores, por meio de cursos técnicos,
seminarios, workshops e atividades de especializagdo. Ao todo foram 455.756 horas de
treinamento e 22.970 participagbes, o que representou uma média 109,38 hht (homem-hora
treinamento).

O autodesenvolvimento tem sido destaque na CPFL Energia, como relevante alternativa de
capacitagéo profissional, em que se destacam quatro iniciativas:

*Usina do Conhecimento: com base no conceito de e-learning foram disponibilizados, em
2003, 15 cursos a todos os colaboradores.

*Biblioteca: continuidade a renovagao do acervo e atendimento as regides descentralizadas,
por meio de sistema on-line.

*Requalificagdo Profissional: compromisso da CPFL Paulista, CPFL Geragdo, CPFL
Centrais Elétricas e da CPFL Brasil de alocar 1% da folha de pagamento para o
desenvolvimento de recursos humanos.

«Convénios: com principais instituicdes de ensino médio, superior e pds-graduacao nas areas
de concessao, para proporcionar descontos nas mensalidades dos colaboradores e seus
dependentes.

Ressalta-se ainda, no campo do desenvolvimento profissional, o programa “Corrente Continua”.
Com o conceito de educagdo continuada, foi concebido para capacitar os lideres nas
competéncias essenciais de gestao de pessoas, com a oferta de 25 médulos em 2003.

A CPFL Energia consolidou, em 2003, o programa “Valor Pessoal”, sistema de avaliagao de
desempenho em 3602, que se tornou uma ferramenta de gestao essencial para o fortalecimento
das competéncias técnicas, administrativas e gerenciais, na busca permanente da exceléncia
operacional e da qualidade dos servigos.

Arevitalizagdo do quadro de pessoal, assim como em 2002, continuou ocorrendo em 2003, com
uma taxa de “turn over” de 4,43%. No exercicio, 0 tempo médio de empresa era de 12 anos e a
idade média do quadro de pessoal era de 38 anos. No final de 2003, a empresa somava 4.075
colaboradores.

Continuamente atenta a qualidade de vida e bem-estar dos colaboradores, a CPFL Energia vem
investindo em a¢des de promog&o a saude, tais como: Exames Médicos Periédicos, Fitness
Center, Oficinas de Esporte, Campanhas de Prevencdo de Doengas e Vacinagao, além da
Ginastica Laboral. Os resultados foram significativos no Quadro de Saude, em especial na
reducéo do sedentarismo e tabagismo.

Prioridade nimero um da CPFL Energia no campo da gestdo de pessoas, a prevencao de
acidentes foi tema de diversas realizagdes em 2003. Destaca-se o Programa Seguranga ao Seu
Lado (seguranca em servicos durante a época das chuvas, Equipamentos de Protecao
Individual - EPI's, trabalhos em Altura com Enfase na Utilizagdo de Escadas, assuntos voltados
para o servico de campo e para a ergonomia nas condi¢des de trabalho em escritdrios). Houve,
ainda, a criacdo do curso “A Arte de Dirigir Defensivamente” (disponivel para todos os
colaboradores na Intranet), a criagéo de 23 brigadas de emergéncia, a realizacao de 22 SIPATs
(Semanas Internas de Prevencdo de Acidentes) e mais de 154 mil horas de treinamentos
voltados a seguranga no trabalho.

Foi também realizada ampla avaliagéo dos riscos associados ao trabalho (Gestdo de Riscos
Ocupacionais e Controle de Perdas, disponivel na Intranet), em que todas as medidas
preventivas e corretivas necessarias foram implementadas, assim como foram desenvolvidos
varios trabalhos a partir dessa avaliagdo, tais como: Projeto “Véo Seguro” direcionado aos
alunos de escolas de primeiro grau; Padronizagdo de sinalizagdes nas subestagdes;
Padronizag&o do sistema de armazenamento de postes e Desenvolvimento e aprimoramento de
ferramentas e EPIs.

Inspirada no conceito do “tripartismo”, foi celebrada em outubro de 2003 a Convengao Coletiva
de Seguranga e Saude no Trabalho do Setor Elétrico no Estado de Sao Paulo. Além do Grupo
CPFL, outras cinco empresas de Sao Paulo foram signatarias do documento, que prevé
melhorias associadas a seguranca e a saude dos trabalhadores do setor elétrico.

Em 2003, o grupo CPFL recebeu a Certificagao SA 8000, considerada uma espécie de “selo de
qualidade social” no compromisso com melhores condicdes de trabalho. ASA8000 é uma norma
internacional, baseada nos principios de onze Conveng¢des da Organizagao Internacional do
Trabalho - OIT, da Convencéo das Nagdes Unidas sobre os Direitos da Crianga e da Declaragéo
Universal dos Direitos Humanos.

Estreitar as relagdes com os Sindicatos, desenvolver Responsabilidade Social Corporativa junto
a cadeia de fornecedores e o Projeto Aprender foram algumas iniciativas implementadas, que
contribuiram decisivamente para a Certificagao.

No campo das relagdes de trabalho, foi concretizado um Acordo Coletivo para o periodo 2003-
2005, que exigiu muita dedicag@o e habilidades para lidar com conflitos e garantir um clima
favoravel ao didlogo e ao entendimento nos relacionamentos com os nove Sindicatos (CUT e
CGT) que atuam nas areas de concessdo. Durante todas as negociagdes, esteve em pauta a
transparéncia, o respeito, a ética e o equilibrio entre a reivindicagdo das entidades, as
possibilidades da empresa e 0 bem-estar dos colaboradores.

O reconhecimento dos colaboradores acontece pelo segundo ano consecutivo: com indice geral
de favorabilidade de 82%, a CPFL Paulista integrou o Guia das 100 Melhores Empresas para
Trabalhar, editado pela Revista Exame, em parceria com o Great Place to Work® Institute.

11. GOVERNANCA CORPORATIVA

Em 2003, a CPFL Energia evoluiu na implementacdo de boas praticas de governanca
corporativa. O trabalho, iniciado no quarto trimestre de 2002, permitiu realizagdes e avangos
efetivos e terd continuidade em 2004.

Entre as realizacbes, destacam-se:

*Alinhamento do Estatuto Social da CPFL Energia as disposicées do Novo Mercado da
Bovespa;

*Alinhamento do Estatuto Social das Controladas diretas ao Estatuto Social da CPFL Energia;

«Inicio da verificacdo, e se necessario adequag@o dos processos internos de gestdo aos
requerimentos da legislagdo americana conhecida como “Sarbanes-Oxley Act”;

*Aprovacao, pelo Conselho de Administragéo, do Regimento Interno do Conselho e dos Comités
de Assessoramento ao Conselho, que estdo instalados e se reportam diretamente ao
Conselho. Os Comités existentes sdo o Executivo, de Remuneragéo, de Auditoria, de Servigos
Financeiros, de Obras, de Compra e Venda de Insumos, e as suas fungdes basicas sao:

-Ao Comité Executivo compete analisar e validar planos estratégicos e operacionais, e
proceder a estudos, andlises e propostas relativos a planos estratégicos, ou a quaisquer
aspectos a ele relacionados.

-Ao Comité de Remunerag&@o compete, entre outras atividades, o processo de escolha do
Diretor Presidente da Companhia, o processo de avaliagdo de toda a Diretoria e a
proposic¢ao do nivel de remuneragao dos principais executivos da Companhia.

-Ao Comité de Auditoria compete, entre outras atividades, indicar os Auditores
Independentes e apresentar parecer sobre a aprovagao das contas dos administradores.

-Ao Comité de Servicos Financeiros compete examinar questdes relevantes e que
necessitem de estudo e/ou detalhamento adicional do seu impacto, bem como a avaliagdo
do processo de selegéo de fornecedores de servigos financeiros para contratos relevantes.

-Ao Comité de Obras compete avaliar o processo de selecao de fornecedores de servigos de
construgcdo e montagem em obras, bem como proceder a todas as demais andlises,
estudos e propostas a ele requeridas pelo Conselho, relativas a obras ou a aspectos
relacionados.

-Ao Comité de Compra e Venda de Insumos compete avaliar o processo de sele¢éo de
fornecedores para contratos que envolvam parte relacionada, bem como proceder a todas
as demais andlises, estudos e propostas a ele requerida pelo Conselho, relativas a Compra
e Venda de Insumos ou aspectos a ele relacionados.

O objetivo dos Comités é adicionar valor a diligéncia e eficacia do Conselho para o

cumprimento dos seus objetivos de fixar a orientagao geral dos negdcios e decidir sobre

questdes estratégicas da Companhia.

* Aprovacao, pelo Conselho de Administragdo, das Diretrizes de Governanga Corporativa da
companhia, com a publicacdo de um livreto que sintetiza os principios de Governanca
Corporativada Companhia;

* Publicacao do Relatério Anual de Administragcdo segundo o modelo internacional proposto
pelo GRI-Global Reporting Initiative, que objetiva desenvolver e disseminar a atencado
integrada as dimensdes econdmica, social e ambiental nas atividades, produtos e servigos.

Com essas agdes, e com as demais que estardo sendo implementadas ao longo de 2004, a

CPFL Energia busca cumprir o firme propdsito de atuar segundo os melhores preceitos de

Governanga Corporativa.

12. GESTAO DE SUSTENTABILIDADE E RESPONSABILIDADE
CORPORATIVA

Avisdo de que cada profissional e cada equipe é responsavel pelo desenvolvimento sustentavel
dos negécios vem se tornando realidade palpével nas diversas atividades das empresas CPFL
Energia.

H4 quatro anos iniciou-se a introdugao dessa visao de sustentabilidade e responsabilidade
corporativa no sistema de planejamento e gestao das empresas CPFL Energia. Dia apés dia tal
visdo, vem sendo incorporada pelas equipes de trabalho em todos os niveis.

Trata-se de uma idéia que detém uma abrangéncia notavel, por envolver a forma de pensar,
planejar, decidir e executar as agdes das empresas, a luz da capacidade de cada um e de cada
drea de contribuir para a sustentabilidade das mesmas, baseada em dois pressupostos basicos:
exceléncia e qualidade.

Sé&o trés os pontos de partida para que a responsabilidade corporativa permeie toda a atividade:
o0 campo da governanga corporativa; o campo da qualidade das decisbes, dos processos
internos de trabalho e das suas conseqtientes agoes; e a gestdo dos relacionamentos com os
clientes, com as comunidades, com os governos e a sociedade.

A implementacdo de praticas avancadas de governanga corporativa, em curso em 2003,
aconteceu com a preocupagdo de aprofundar e ampliar a transparéncia dos processos de
decisao e de comando da CPFL.

Ao mesmo tempo, com a consciéncia de que manter o desenvolvimento sustentavel das
empresas requer praticas eficientes em todas as esferas das atividades, foi consolidado nas
empresas o Sistema de Gestdo Integrado, com a certificacdo dos principais processos
negociais, nas areas de Qualidade, Meio Ambiente, Saide e Seguranca do Trabalho e
Responsabilidade Social. Isso contribuiu para consolidar a diretriz empresarial de que qualquer
decisdo e agdo sempre devem levar em conta todos os impactos que possam provocar nos
publicos de interesse das empresas: acionistas, colaboradores, comunidades, sociedade e
meio ambiente.

O Sistema de Gestao Integrado - SGI, que visa difundir a cultura da exceléncia e da qualidade
nos processos de trabalho, assim como prevenir, gerenciar e mitigar os riscos inerentes as
atividades. Para tanto foram estabelecidas as Politicas e Compromissos Empresariais
desdobradas de sua Visdo, Missao e Valores:

Visado

“Ser reconhecida como referéncia empresarial no setor energético pela qualidade de seus
produtos e servicos, pelacompeténcia de seus profissionais e pelos valores que pratica”.
Missao

“Atuar competitivamente no mercado energético nacional, promovendo a permanente
satisfacdo de clientes, acionistas, colaboradores e parceiros, contribuindo decisivamente para o
desenvolvimento e 0 bem-estar da sociedade”.

Valores

* Presteza e cortesia com os clientes

* Tratamento digno e respeitoso com todas as pessoas
 Seguranca e qualidade de vida no trabalho

*Busca permanente da exceléncia e do crescimento empresarial
* Comportamento ético e transparente

*Orgulho profissional

*Responsabilidade social e respeito ao meio ambiente

Politicada Qualidade

“Promover a permanente satisfagcdo de nossos clientes, acionistas, colaboradores e parceiros
através da melhoria continua da qualidade de nossos produtos e servigos”.

Politica Ambiental

“Prover a sociedade servicos na drea energética com total respeito ao meio ambiente,
cumprindo a legislagdo ambiental, prevenindo a poluicao e promovendo a melhoria continua do
desempenho ambiental em nossas atividades”.

Politica de Satide, Seguranca e Qualidade de Vida

“Buscar continuamente o bem-estar dos colaboradores, provendo ambientes sauddveis e
condicdes seguras de trabalho de acordo com a legislagéo de seguranga e medicina do trabalho
vigente, identificando, prevenindo, controlando e mitigando riscos que possam conduzir a
incidentes e acidentes, materiais e pessoais, buscando a melhoria continua de todos os
processos de trabalho e promovendo a qualidade de vida.”

Politica de Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa

“Considerar permanentemente a responsabilidade e a sustentabilidade social no processo de
gestao dos negécios da CPFL Energia, através do gerenciamento dos impactos das agoes da
empresa nos campos econdmicos , social e ambiental, em sintonia com os legitimos interesses
da sociedade e com a legislagao pertinente.”

Compromissos da CPFL Energia

1. Considerar, nos processos de planejamento e decisdo, as varidveis de qualidade, meio
ambiente, seguranca e saude ocupacional e de responsabilidade social, em todas as
atividades da Empresa, provisionando os recursos necessarios para a implantagao de planos
empresarias que previnam, mitiguem, minimizem ou restaurem os impactos causados por
suas atividades, disseminando esta cultura por toda a organizagéo.

. Apoiar projetos de Pesquisa e Desenvolvimento, que conduzam ao progresso tecnolégico e
contribuam para a minimizacdo dos impactos causados pela operacionalizacdo e
implantacéo dos empreendimentos da empresa.

. Promover e estimular iniciativas de conservacdo de energia, por meio de sistemas de
producéo e distribuicdo mais eficientes, buscando o uso racional dos recursos naturais, num
contexto de uma estratégia empresarial voltada ao desenvolvimento sustentavel.

. Promover ac¢des, em sua drea de influéncia, que contribuam para definir estratégias de
conservagao da natureza e de valorizagdo humana e cultural, com respeito pelo principio da
unidade do ambiente, expresso na diversidade e integridade da sociedade e dos
ecossistemas naturais.

. Garantir que os procedimentos técnicos e administrativos, bem como a estrutura
organizacional, atendam aos quesitos estabelecidos nas normas 1ISO 9001 e 14001, OHSAS
18001 e SA 8000 e sejam aplicados, incorporando estes aos empreendimentos em que a
empresa tenha controle majoritério e influenciando sua aplicagéo nos que detém participagao
minoritaria, objetivando a melhoria continua e padrdes de exceléncia em suas atividades e
resultados.

. Assegurar o cumprimento da legislagao vigente, tais como leis, decretos, regulamentos,
(Convengoes da OIT, Declaragao Universal dos Direitos Humanos e Convengdes das Na¢bes
Unidas), relacionada ao meio ambiente, a seguranca e salde ocupacional e a
responsabilidade social, internalizando os principios da ética empresarial no
desenvolvimento de suas atividades.

. Manter canal de comunicagdo aberto com nossos clientes, colaboradores, ¢rgaos
governamentais ou ndo, comunidades vizinhas e midia, prestando informacdes relativas as
questdes de meio ambiente, seguranca e salde ocupacional e responsabilidade social,
decorrentes das atividades desenvolvidas pela empresa.

. Assegurar procedimentos adequados desde o desenvolvimento do projeto, aquisicao,
acondicionamento, manuseio e descarte de produtos perigosos, insalubres e/ou
contaminantes, bem como prevenir a poluicdo e estimular a prética de reciclagem e
reaproveitamento de materiais.

12.1. Responsabilidade Social
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A preocupagdo em desenvolver, junto a comunidade, programas culturais, sociais e de saude,
de caréater transformador, reflete a contribuicdo que as empresas podem proporcionar aos
publicos externos, em suas reas de abrangéncia.

Séo representativas dessas premissas as seguintes realizagdes de 2003:

- A atuacdo do Programa de Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa, que abrange

desde a gestdo - com aincorporacao de praticas avangadas de Governancga Corporativa - até os

relacionamentos com o publico interno, os fornecedores e as comunidades, assim como os
cuidados com 0 meio ambiente.

- A realizagao de reunides periddicas do Comité de Gestao de Etica e de Responsabilidade

Corporativa.

- Acontinuidade do processo de reflexao interna sobre Etica Empresarial, baseado no Cédigo de

Etica e de Conduta. Em prosseguimento ao programa implantado no ano anterior, em 2003

foram realizados 12 Seminarios de Reflexao sobre Etica, com a participagéo efetiva de 1.224

colaboradores diretos e de empresas prestadoras de servicos. Nesses semindrios foram

realizadas leituras dirigidas do Cédigo de Etica, por grupos estruturados com o objetivo de
apresentar sugestdes para a primeira revisdo do Cédigo, implantado em janeiro de 2001. Anova

versao do Codigo de Etica sera implantada no decorrer de 2004.

- O Programa CPFL de Valorizagdo da Diversidade, langado no final de 2003, com o objetivo de

promover a gradativa inclusao desse tema na cultura das pessoas e nos processos decisérios

internos. Sua atuacdo abrange desde a adequacgdo dos procedimentos de captacéo,
recrutamento, sele¢ao e contratagéo de profissionais, até a realizagdo de um censo de recursos
humanos, no primeiro trimestre de 2004, abrangendo colaboradores diretos e de empresas
prestadoras de servigos. O objetivo, é construir, com a efetiva participacao do publico interno,
uma cultura voltada & promogcao e a valorizagdo da diversidade, apoiada em atitudes afirmativas,

que conduzam para um novo paradigma, mais representativo da realidade brasileira e

socialmente mais transformador.

- O estabelecimento de compromissos de longo prazo com fornecedores:

a) com a inclusdo nos contratos de cldusulas relativas a: proibicdo do trabalho infantil;
preservacao do meio ambiente; saude e seguranga do trabalho; realizagdo de auditorias de
qualidade e de responsabilidade social;

b) a aplicacao de pesquisa de estagio de evolugdo em Responsabilidade Social Empresarial,
por meio do questionario do Instituto Ethos de Responsabilidade Empresarial e Social.

- O estreitamento do relacionamento com as comunidades, por meio de programas de saude,
arte, cultura e educagéo, que envolvam também os funcionarios. Entre varias atividades, deve-
se mencionar:

a) Aabertura de um espaco, localizado na sede da empresa, em Campinas, denominado Espago
Cultural CPFL, para a realizagao, com a utilizagdo de incentivos fiscais previstos na Lei de
Incentivo & Cultura, do Programa “Balango do Século XX - Paradigmas do Século XXI”, aberto
aos publicos interno e externo e destinado a facilitar a apreenséo de visdo integrada dos diversos
campos do conhecimento neste inicio de século e desenvolver percepgao sobre os paradigmas
que deverao orientar o desenvolvimento no Século XXI.

O programa reuniu grandes nomes da cultura do pais em 10 médulos sobre: As Artes no Século
XX; os Melhores Filmes de Todos os Tempos; os Classicos Populares: musica erudita moderna e
contemporanea; Musica Mestica das Américas: raizes, convergéncias e fusdes; Um Balango
das Ciéncias no Século XX; Fundadores do Pensamento no Século XX; Intérpretes do Brasil no
Século XX; Grandes Personagens da Literatura Brasileira; Os Mitos Literarios do Ocidente e a
Modernidade; Café Filoséfico: Encontros, Perdas e Reencontros - vida cotidiana e
comportamento no século XXI. Mais de 18 mil pessoas participaram dos médulos, durante os
trés meses de realizagdo. A importancia dessa contribuicdo para a cultura brasileira pode ser
medida pelo interesse despertado em veiculos de comunicagéo. A TV Cultura de S&o Paulo,
mantida pela Fundagéo Padre Anchieta, realizou a captagao de imagens de todos os médulos,
0s quais, transformados em programas culturais de altissimo nivel, vém sendo retransmitidos
para todo o pais. Na mesma dire¢do, os canais locais de Campinas e Ribeirdo Preto também
vém retransmitindo os mesmos programas.

b) Destaca-se, ainda, o Programa de Apoio as atividades hospitalares das Santas Casas de
Misericdrdia, que se encontra em etapa de analise, para o estabelecimento de parceria com o
Unicef. O projeto, concebido e delineado em 2003, devera serimplantado no decorrer de 2004.
c) Deve-se mencionar, também, o Projeto “Arte e Cultura como Instrumentos de Inclusdo Social”,
que levou a exposicao “Anos 20 - Modernidade Emergente”, realizada em parceria com a EPTV
e composta por obras de renomados artistas plasticos brasileiros, para as cidades de Campinas
e Ribeirdo Preto (em Séo Paulo), atraindo 8.450 visitantes, notadamente estudantes da rede
publica de ensino, para visitas monitoradas e orientadas.

- A publicacao do Relatério Anual, em 2003, sobre o Exercicio 2002 e, em breve, sobre o
Exercicio 2003, de acordo com o modelo internacional da GRI - Global Reporting Initiative.
Somente trés companhias brasileiras, incluindo a CPFL, utilizam esse modelo de Relatdrio.

- Nos cuidados com o meio ambiente, destacam-se: o Licenciamento Ambiental para todos os
empreendimentos; o Programa de Disposicdo e Tratamento de Residuos; o Programa de
Educacdo Ambiental: Compromisso com as Geragdes Futuras; o Programa de Arborizacao
Urbana; e o Programa de Repovoamento de Rios e Represas (leia mais detalhes no capitulo
sobre Meio Ambiente).

Entre os mais significativos resultados dessas atividades, a CPFL Energia orgulha-se de
registrar o desempenho obtido nos Indicadores de Responsabilidade Social Ethos - ABRADEE,
que conferiram a CPFL Paulista o Prémio de Responsabilidade Social da ABRADEE -
Associagéao Brasileira dos Distribuidores de Energia Elétrica, pelo segundo ano consecutivo
(2002 e 2003); e a sua inclusdo como Empresa Modelo, também pelo segundo ano, no Guia
Exame da Boa Cidadania Corporativa.

A melhoria dos indicadores de Responsabilidade Social
Indicadores Ethos/Abradee
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12.2. Meio Ambiente

Com sua estrutura organizacional, a CPFL Energia atende a todas as questdes ambientais, que
englobam a CPFL Geragao - a qual estdo vinculados os empreendimentos de geracdo de
energia hidroelétrica em construgao no Sul do pais, além das 19 PCH’s (Pequenas Centrais
Hidroelétricas) e a Térmica de Carioba, bem como a CPFL Paulista e CPFL Piratininga,
responsaveis por grande parte da Distribui¢do da energia elétrica no estado de Sao Paulo.

As atividades ambientais relativas aos ativos existentes seguem os preceitos da Norma 1SO
14001 e da Politica Ambiental do Grupo, sendo desempenhadas diretamente pelos técnicos da
area de meio ambiente e/ou por empresas de consultoria de reconhecida capacitagao técnica.
Quanto aos Novos Empreendimentos, que possuem geréncias préprias para tratar das
questdes ambientais especificas de cada um deles, cabe a CPFL Energia exercer uma co-
gestao, alicercada em sua Politica e nos Compromissos Ambientais, procurando fazer com que
ambos sejam incorporados pelos demais sécios do empreendimento. As decisdes sao tomadas
em ambito de Comités de Meio Ambiente, integrados pelos representantes de cada sdcio e o
Gerente de Meio Ambiente do empreendimento.

* Os Programas Ambientais da CPFL ENERGIA

Os programas ambientais desenvolvidos no &mbito da CPFL ENERGIA estao apresentados nos
respectivos Relatérios da Administragdo de suas empresas controladas.

13. RECONHECIMENTO E PREMIACOES

Ao participar de rigorosos processos de avaliagdo, as empresas CPFL Energia buscam a

comparagao com as melhores praticas de gestdo integrada, nas diversas areas de atuagao.

Os expressivos resultados alcancados representam o reconhecimento as diretrizes de

exceléncia empresarial, que determinam a atuagéo integrada. A seguir, outras manifestagées de

reconhecimento e prémios conquistados pela CPFL Energia, em 2003:

Prémios concedidos pela Aberje - Associacédo Brasileira de Comunicacdo Empresarial:

* PrémioAberje Sdo Paulo 2003: Empresa do Ano em Comunicagao Empresarial

* Prémios Aberje Sao Paulo e Brasil 2003, na categoria Campanha de Comunicagéo Externa,
para o trabalho “Campanha de Langamento da holding CPFL Energia”

* Prémio Aberje Sdo Paulo 2003, na categoria “Personalidade do Ano em Comunicagéo
Empresarial”

* PrémioAberje Sdo Paulo 2003, na categoria Jornal interno, para o “CPFL & Vocé*“

* Prémio Aberje Sao Paulo 2003, na categoria Campanha de Comunicagéo Externa, para a
Campanha de Langamento da holding CPFL Energia

e Prémio Aberje S@o Paulo 2003, na categoria Responsabilidade Histérica e Memdria
Empresarial, para o Programa Comemorativo dos 90 anos da CPFL Paulista

Os reconhecimentos e premiagbes conquistados pelas empresas controladas estdo

apresentados nos respectivos Relatorios da Administragao.

ATENDIMENTO A INSTRUGCAO CVM N2 381/2003

Informagdes sobre a prestacdo de outros servicos que nao sejam de auditoria externa, pelo
auditorindependente.

ADeloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela CPFL Energia S.A. em
2003 para a prestacdo de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das
demonstragdes financeiras da Sociedade. Esta empresa de auditoria ndo prestou servi¢os néo
relacionados a auditoria externa cujos honorarios fossem superiores a 5% do total de honorarios
referentes a estes servigos, no exercicio de 2003.

Para evitar a existéncia de conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade de
seus auditores independentes, a CPFL Energia S.A. pauta-se no Cédigo de Etica e de Conduta
Empresarial firmado pelo Grupo CPFL, através dos quais desenvolve seus instrumentos de
gestao empresarial.

INFORMAGOES CORPORATIVAS

*Razéo Social: CPFLENERGIAS.A.

*Tipo de Empresa: Capital Aberto

*Natureza do Controle Acionario: Privado Nacional

*CNPJ/MF: 02.429.144/0001-93

*Endereco: Rua Ramos Batista, n®444, 13%andar - Vila Olimpia - Sao Paulo - SP

*Diretor de Relag6es com Investidores: Nilo Marcos Mingroni Cecco

*Banco Depositério (responsavel pelo sistema de acoes escriturais): Banco Bradesco S.A.

*Servicos aos Acionistas: Departamento de A¢des e Custddia do Banco Bradesco S.A.
Fone(s): (55 11) 3684-9441/3684-4522

* Auditoria Independente: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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Pais.
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CNPJ/MF n®02.429.144/0001-93
CompanhiaAberta

Companhia Paulistade Forcae Luz

A Companhia Paulista de Forga e Luz (“CPFL Paulista”), ¢ uma sociedade por agdes de capital
aberto, que tem por objeto principal a prestagdo de servigos publicos de distribuicdo e comercia-
lizacdo de energia elétrica, para o que possui concesséo por prazo de 30 anos, que se encerra
em 2027, podendo este prazo ser estendido por igual periodo adicional. A drea de concesséo da
CPFL Paulista contempla 234 municipios do Estado de Sao Paulo, equivalente a 90.440 km?,
abrangendo umaeconomia bastante diversificada, baseada principalmente na industria, servi-
¢os e agropecudria, atendendo, aproximadamente, 3,0 milhdes de consumidores. A Sociedade
detém 94,94% do capital total da CPFL Paulista.

CPFL Geracao de Energia S.A.

ACPFL Geragao de Energia S.A. (“CPFL Geragéo”), ¢ uma sociedade por agdes de capital aber-
to. Apartir de 12 de janeiro de 2003 passou a atuar como holding de participagées em empreendi-
mentos de geragdo de energia. Em conformidade com o processo de reestruturagdo societaria,
através da Resolucao ANEEL n° 782/2002, foi autorizado, com efeitos a partir de 1° de janeiro de
2003, 0 aumento de capital naempresa CPFL Centrais Elétricas S.A. (“CPFL Centrais Elétricas”)
realizado através da subscri¢éo e integralizacéo, pela CPFL Geragao, de ativos e passivos de
sua titularidade, representados, principalmente, por 19 Pequenas Centrais Geradoras de Ener-
gia Elétrica com poténcia nominal de 143,46 MW, e 01 usina termelétrica, todas localizadas no
interior do Estado de S&o Paulo. A Sociedade detém 95,62% do capital total da CPFL Geragao.
CPFL Comercializacéo Brasil S.A.

ACPFL Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil”), ¢ uma sociedade andnima de capital fecha-
do, que teve a totalidade de seu capital social subscrito pela Sociedade em 13 de agosto de
2002. ACPFL Brasil tem por objeto principal a comercializagéo de energia, a prestagéo de servi-
¢os associados, vinculados ou necessarios para a comercializagdo de energia, 0 assessora-
mento estratégico, institucional e financeiro para compradores e vendedores de energia elétrica
e para outras entidades atuantes no setor de energia nacional e internacional. ACPFL Brasil teve
suas atividades operacionais iniciadas a partir de janeiro de 2003.

1.2-Participac6es Indiretas

Companbhia Piratininga de Forcae Luz

ACompanhia Piratininga de Forga e Luz (“CPFL Piratininga”), ¢ uma sociedade por agbes de ca-
pital aberto, concessiondria do servigo publico de energia elétrica, atuando principalmente na
distribuicao de energia para aproximadamente 1,2 milhdo de consumidores nas regides da Bai-
xada Santista, Sorocaba, Jundiai, Indaiatuba, Salto e Itu. Seu prazo de concessao se encerra
em outubro de 2028, podendo ser estendido por periodo adicional de 30 anos. A CPFL Piratinin-
ga é controlada atualmente pela Draft | Participagdes S.A., subsididria integral da CPFL Paulista.
ADraft| detém 97,41% do capital total da CPFL Piratininga.

Rio Grande Energia S.A.-RGE

ARio Grande Energia S.A. (‘RGE”), é uma sociedade por agdes de capital aberto, concessiona-
ria do servico publico de energia elétrica, atuando principalmente na distribuicio de energia elé-
trica a cerca de 1,1 milhdo de consumidores, nas regides norte e nordeste do Estado do Rio
Grande do Sul. Possui prazo de concessao de trinta anos até o ano de 2027, podendo ser esten-
dido por periodo adicional de 30 anos. O controle acionario atual de 67,07% do capital total da
RGE, foi adquirido pela controlada CPFL Paulista em julho de 2001.

SEMESAS.A.

ASEMESAS.A. (“SEMESA”) é uma sociedade por agdes de capital fechado, com o objetivo de
participar no Aproveitamento Hidrelétrico de Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins, no es-
tado de Goias, cuja poténcia instalada é de 1.275 MW. A concess&o do Aproveitamento Hidrelé-
trico de Serra da Mesa pertence a Furnas Centrais Elétricas S.A. (‘FURNAS”), que Ihe foi outor-
gada pelo Decreto n® 85.983/81, pelo prazo de 30 anos, prorrogada posteriormente até o ano de
2030. A SEMESA detém a concess&o, bem como os respectivos bens vinculados a Usina Hidre-
|étrica de Ponte do Silva, localizada no Rio S&o Luiz, no Estado de Minas Gerais, que foi outorga-
da em outubro de 1989, pelo prazo de 30 anos. A CPFL Geragao detém 100% do capital total da
SEMESA.

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas

ACompanhia Energética Rio das Antas (“CERAN”), é uma sociedade por agdes de capital fecha-
do, que tem por objeto a implantacao e exploragdo dos aproveitamentos hidrelétricos de Monte
Claro, Castro Alves e 14 de Julho, cuja poténcia instalada prevista é de 360 MW, conforme Con-
trato de Concessao, assinado em 15 de margo de 2001. O cronograma de implantagao das usi-
nas estima o inicio das operagdes para o segundo semestre de 2004 na UHE de Monte Claro,
segundo semestre de 2006 na UHE de Castro Alves e primeiro semestre de 2007 na UHE 14 de
Julho. ACERAN é controlada pela CPFL Geragéo, que detém 65,00% de seu capital total.
Campos Novos Energia S.A.

A Campos Novos Energia S.A. (‘ENERCAN”), é uma sociedade por a¢des de capital fechado,
com o objetivo de construir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de Campos Novos,
cuja poténcia instalada sera de 880 MW, localizado no Rio Canoas, entre os municipios de Cam-
pos Novos e Celso Ramos, no Estado de Santa Catarina. A concessao foi outorgada pela
ANEEL, através do contrato n? 043/2000, de 29 de maio de 2000. As obras estio em fase de es-
cavagdes e concretagem das principais estruturas. O prazo para conclusao das obras esta pre-
visto para janeiro de 2006. AENERCAN é controlada pela CPFL Geragao, que detém 48,72% do
seu capital total.

Barra Grande Energia S.A.

ABarra Grande Energia S.A. (“Barra Grande”), é uma sociedade por agdes de capital fechado,
com o objetivo de participar do Consércio Energético de Barra Grande, que tem como objetivo
construir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de Barra Grande, cuja poténcia insta-
lada sera de 690 MW, localizado no Rio Pelotas, entre os municipios de Anita Garibaldi e Esme-
ralda, na divisa dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, respectivamente. Aconces-
sao foi outorgada pela ANEEL, através do contrato n® 31/2001, de 14 de maio de 2001. O em-
preendimento estd em fase de escavacdes e concretagem das principais estruturas. O prazo pa-
ra conclus&o das obras esta previsto para outubro de 2005. A Barra Grande é controlada pela
CPFL Geragé&o, que detém 100% de seu capital total. A Barra Grande detém nesta mesma data,
25,01% do capital da BAESA - Energética Barra Grande S.A. (50,00% em 31 de dezembro de
2002), empresa de propdsito especifico criada para a construgcao da UHE Barra Grande.

Fozdo Chapecé Energia S.A.

AFoz do Chapecé Energia S.A. (“Foz do Chapecd”), € uma sociedade por agdes de capital fe-
chado, com o objetivo de participar no Consorcio Foz do Chapecd, que tem como objetivo cons-
truir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de Foz do Chapecd, cuja poténcia instalada
sera de 855 MW, localizado no Rio Uruguai, entre os municipios de Aguas do Chapecd e Alpes-
tre, na divisa dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, respectivamente. Aconcess&o
foi outorgada pela ANEEL através do contrato n® 128/2001 de 07 de dezembro de 2001. O em-
preendimento esta em fase inicial do projeto executivo e processo de licenciamento ambiental.
O prazo para conclus@o das obras esta previsto para julho de 2008. A Foz do Chapecd é contro-
lada pela CPFL Geragéao que detém 66,67% de seu capital total. AFoz do Chapecé participa com
60,00% do Consorcio Foz do Chapeco.

CPFL Centrais Elétricas S.A.

ACPFL Centrais Elétricas S.A., (‘CPFL Centrais Elétricas”), atual denominag&o da Nova | Parti-
cipagdes S.A., € uma sociedade por a¢des de capital fechado, constituida em 06 de outubro de
1999. O controle aciondrio da CPFL Centrais Elétricas, originalmente pertencente & CPFL Pau-
lista, foi adquirido em 07 de novembro de 2001, pelo seu valor patrimonial contabil, pela CPFL
LGeragéo, afim de viabilizar futuros projetos de participagdes e parcerias da Sociedade em novos

servigos publicos de energia elétrica, foram: Americana, Buritis, Cap&o Preto, Cariobinha, Chi-
barro, Dourados, Eloy Chaves, Esmeril, Gavido Peixoto, Jaguari, Lengdis, Monjolinho, Salto de
Pinhal, Pinhal, Salto Grande, Santana, Sao Joaquim, Socorro, Trés Saltos, e suas respectivas
concessoes, denominadas em conjunto Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH’s) e a Usina Ter-
melétrica de Carioba . ~

2-APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas sao apresentadas em milhares
de reais e foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, normas
complementares editadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pela Comissédo
de Valores Mobiliarios (“CVM”), que ndo prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios a
partir de 1° de janeiro de 1996. Tais demonstragdes estdo também em consonancia com a legis-
lagao especifica aplicavel as empresas concessionarias de energia elétrica.

Com o objetivo de aprimorar as informages prestadas ao mercado, estdo sendo apresentadas,
como informagdes suplementares, as demonstragdes do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado
da controladora e consolidada, para os exercicios de 2003 e 2002, respectivamente, nos ANE-
XOSlell.

Sumario das Principais Praticas Contabeis

a) Disponibilidades: Incluem as aplicagdes financeiras que estdo registradas ao custo, acres-
cido de rendimentos proporcionais auferidos até a data dos balangos.

b) Consumidores, Concessiondrias e Permissiondrias: Inclui o fornecimento faturado de
energia a consumidores finais, bem como as receitas decorrentes de energia elétrica por estes
consumida mas ainda nao faturada, contabilizados em consonéncia com o regime de competén-
cia. Inclui os valores faturados e a faturar a outras concessiondrias pelo suprimento de energia
elétrica, conforme determinado por informagées disponibilizadas pelo Mercado Atacadista de
Energia (‘MAE”).

c) Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa: Constituida com base nos valores a re-
ceber dos clientes da classe residencial vencidos ha mais de 90 dias, da classe comercial venci-
dos h& mais de 180 dias e para os saldos dos clientes das demais classes vencidos ha mais de
360 dias, inclusive clientes da classe poder publico, conforme definido no Manual de Contabili-
dade do Setor Elétrico. Considera também, uma andlise individual do saldo de cada cliente, de
forma que se obtenha um julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimen-
to, baseando-se na experiéncia da Administragado em relagéo as perdas efetivas.

d) Estoque: Os materiais em almoxarifado, classificados no ativo circulante, e aqueles destina-
dos a construgao, classificados no imobilizado, estao registrados pelo custo médio de aquisi¢éo.
e) Investimentos: As participacdes em controladas s&o avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial; as demais participagdes estao registradas ao custo de aquisicao, deduzidas de pro-
visbes para redugao ao valor de mercado, quando aplicavel.

f) Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢do ou construgao, deduzido da depreciagéo cal-
culada pelo método linear, a taxas anuais varidveis de 2% a.a. a 20% a.a., de acordo com a natu-
reza do bem. Em atendimento as instrugdes do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de
Energia Elétrica, os seguintes procedimentos foram adotados:

« Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflaciondrios relacionados aos financiamen-
tos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas imobilizagées em curso, foram registrados
pelas controladas neste subgrupo como custo, até dezembro de 1995 (na controlada RGE até
dezembro de 1998).

* O mesmo procedimento foi adotado para os juros computados sobre o capital préprio que fi-
nanciou as obras em andamento, tendo sido registrado pelas controladas até marco de 2000
(naRGE, até dezembro de 1999).

*As controladas optaram, em marco de 2002, pela descontinuidade da apropriagdo as imobiliza-
¢des em curso do rateio de 10% dos gastos administrativos com pessoal e servigos de terceiros,
até que se tenham concluido os estudos técnicos que permitam a alocacao adequada desses
custos.

g) Diferido: Os saldos relacionados a agios pagos na aquisicao de controladas e decorrentes
da incorporacao de empresas controladas sdo amortizados com base no método linear, pelo
prazo de 10 anos, de acordo com as disposicdes da Instrugdo CVM n° 247/96, uma vez que es-
tdo relacionados a rentabilidade futura dos investimentos adquiridos.

Adicionalmente, conforme mencionado na nota n° 16, as controladas CPFL Paulista e RGE op-
taram pelo diferimento da variagdo cambial incorrida durante o ano de 2001, que esta sendo
amortizada de forma linear a partir do exercicio de 2001, pelo prazo de quatro anos ou em fun-
¢ao do vencimento dos passivos que deram origem a variagdo cambial, prevalecendo o que
ocorrer primeiro.

h) Atualizacoes de Direitos e Obrigacoes: Os direitos e obrigagdes sujeitos a reajustes pelos
efeitos da inflagéo, ou variagdo cambial, por for¢a contratual ou dispositivos legais, estao atuali-
zados até a data dos balangos.

i) Imposto de Renda e Contribuicédo Social: Calculados conforme a legislagdo vigente na data
dos balangos. Conforme disposicdes da Deliberagdo CVM n° 273/98 e Instrugdo CVM n°
371/02, as controladas registraram em suas demonstragdes financeiras os créditos fiscais rela-
cionados ao imposto de renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, base negativa da
contribui¢do social e diferencas temporarias.

j) Planos de Aposentadoria e Pensao: Em atendimento as determinagdes da Deliberagdo n®
371/2000 da CVM, as controladas optaram, no exercicio de 2001, por reconhecer a parcela de
obrigacdes atuariais excedentes em relag@o aos ativos dos planos, debitando o resultado do
exercicio em 5 anos, a partir de janeiro de 2002 (vide nota 19).

k) Provisdes para Contingéncias: As provisdes para contingéncias sao constituidas mediante
avaliagbes de seus riscos provaveis e quantificadas com base em fundamentos econémicos e
em pareceres juridicos sobre 0s processos e outros fatos contingenciais conhecidos na data dos
balangos.

1) Resultado: As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

m) Estimativas: A preparacéo de demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil requer que a Sociedade e suas controladas se baseiem em estimativas
para o registro de certas transagdes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgagéo de informagdes sobre dados das suas demonstrages financeiras. Os resul-
tados finais dessas transagdes e informages, quando de sua efetiva realizagédo em periodos
subseqientes, podem diferir dessas estimativas.

n) Prejuizo por A¢éo: E determinado considerando-se a quantidade de agdes em circulagdo na
data do balango.

Certas transag6es nas demonstragdes dos resultados, das origens e aplicagdes de recursos e
do fluxo de caixa para o exercicio de 2002 foram reclassificadas de forma a permitir melhor com-
paragéo com essas mesmas demonstragdes para o exercicio de 2003. Referidas reclassifica-
¢Oes compreenderam basicamente o seguinte:

a) Demonstracao do resultado: as despesas incorridas com entidade de previdéncia privada
passaram a ser apresentadas na demonstracao do resultado no grupo de custos operacionais
em conta especifica. A amortizacao das perdas iniciais pela adogdo da Deliberagdo CVM n®
371/00 passou a ser apresentada como “item extraordinario”, pelo valor liquido dos efeitos fis-
cais correspondentes;

b) Demonstracao das origens e aplicagdes de recursos: as despesas com entidade de previ-
déncia privada, com a provis&o para contingéncias e com encargos e atualizagdes monetarias
de contratos de mutuo, passaram a ser tratadas como itens de resultado que n&o afetam o capi-
tal circulante liquido;

ENERGIA
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002 DEMQNSTRAngs DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
(Em milhares de Reais) FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002
Controladora Consolidado Controladora Consolidado (Em milhares de Reais, exceto prejuizo por acéo)
ATIVO 2003 2002 2003 2002 PASSIVO 2003 2002 2003 2002 "
CIRCULANTE CIRCULANTE Controladora Consolidado
Disponibilidades 81.338 162 374612 176659 | Fomecedores(nota17) 405 71 B60.980 85220 oo oo oAl nota2s 2008 _2002 __ 2003 2002
Consumidores, Concessionarias Folha de Pagamento - - 3.110 3.470 X ' (",° ta )
e Permissionarias (nota 5) - _ 1478760 1.628.965 | Encargosde Dividas(nota18) - - 90560  79.984  FomecimentodeEnergiaElétrica - - 7.649.184 3.973.384
Coligadas, Controladas e Controladora (nota6) ~ 53.262 3.880 - 17 Encargos de Debéntures (nota 18) 137.715 - 223.525 73.397 Suprimento cje Energia Eletrlpa - - 275247 280.767
Devedores Diversos (nota 7) - - 75.300  292.903 Empréstimos e Financiamentos (nota 18) - 937.834  794.842 2.342.363 Outras Receitas Operacionais - - _157.275 49.693
Titulos e Valores Mobiliarios (nota 8) 12.120 - 12120  87.019 | Debéntures(nota18) - 760786 98855 BS6207 e OPERACIONAL - - 8.081.706 4.303.844
Tributos a Compensar (nota 9) 17.779  13.449 222161  226.847 Entidade de Previdéncia Privada (nota 19) - - 51.112 49.311 ICMSG 1.383.737) (703.864
Provisdo para Créditos de Liquidag@o Duvidosa - - (40.581)  (32.834) Taxas Regulamentares (nota 20) - - 35.517 85.225 PIS - - 61 ) o 43) ( 5 6. 682)
Estoques - - 7.930 8.451 Tributos e Contribuicbes Sociais (nota21) 312 1 398.920 218.292 COFINS - - 2(63.388) 1(28.121)
Diferimento de Custos Tarifarios (nota 10) - - 96.500  302.659 Participagdes nos Lucros e Resultados - - 7.949 9.014 1SS - - (263 85 6) (128. 3 4)
Despesas Pagas Antecipadamente - 3.065 9.276 12.869 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio - - 8.444 34.127 - B B (856) (34)
Outros (nota 13) - - _139.600 87.953 Coligadas, Controladas Reserva Global de Reversao - - (47.288)  (34.499)
) 164.499  20.556 2.375.678 2.791.608 e Controladora (nota 22) - 517 15.805 17~ Outras = = (2(3222?)% gggg] j;
REALIZAVELALONGO PRAZO Obrigagdes Estimadas 4 - 23.073 22.901 P - e — -
Consumidores, Concessiondrias Provisdo para Contingéncias (nota 23) - - 449 99.938 gﬁg.fggggggeflg%ggﬁégg& ELETRICA = - 6.057.069 3.305.330
e Permissionarias - - 728.074  768.202 Diferimento de Ganhos Tarifarios (nota 10) - - 5.064 910 .C o
Coligadas, Controladas e Controladora (nota6) 164.556 - 7.620 - Outros (nota 24) 3 - 99.956 98.835 Cgsto ‘?OE !qurgla Elétrica
Devedores Diversos (nota 7) - - 148225 217.064 ) 138.439 1.708.219 2.512.970 4.839.211 gefg'a étrica Comprada para
Depésitos Judiciais - _ 97162 67405 | EXIGIVELALONGOPRAZO . evenda (nota27) - - (3.020.175) (1.594.987)
Titulos e Valores Mobilidrios (nota 8) - - 850 850 Fornecedores (nota 15) - - 187.797 228.559 ncargo d9: Uso c}o Slstgr—na de
Tributos a Compensar (nota 9) - - 24.041 11.404 Empréstimos e Financiamentos (nota 18) - - 2152452 2.275.878 Transmiss&o e Distribuigdo (nota 27) - - _(445.539) _(214.888)
Créditos Fiscais Diferidos (nota 12) - — 374177 202924 | Debéntures(nota18) 721.990 ~ 2215383 1.502.927 i - - (3.465.714) (1.809.875)
Adiantamento para Futuro Entidade de Previdéncia Privada (nota 19) - - 743623 752.662 C;sto del Operagéo 169.147) (1 17
Aumento de Capital (nota 11) 350.000 222,164 - - | Tributos e Contribuigdes Sociais (nota 21) - - 183232 - Do o PrevidenciaPrivad - - 63- " ) 06-3 f )
Diferimento de Custos Tarifarios (nota 10) - - 906.384  416.933 Coligadas, Controladas ntidade de Previdéncia Privada - - (84.046)  (90.749)
Despesas Pagas Antecipadamente - - 4.473 6.290 e Controladora (nota 22) - - - 315.965 Matgrlal . B - (22879 (12.777)
Outros (nota 13) - - 95.376 89.290 Provisdo para Contingéncias (nota 23) - - 254.881 70.140 Semgqs d? Tetz\:elros = B - (83997)  (63.033)
514.556 222.164 2.386.382 1.780.362 | Diferimentode Ganhos Tarifarios (nota 10) - - 182747 6075 oebrediacioe C’g‘r’n";ﬁzﬁf‘/‘;l cC - - gggggg; 8;}2%23
PERMANENTE Outros - - 21.097 24.815 e - - . ’
Investimentos 721,990 - 594212 5177021  OutrosCustosde Operagao = - __(9769) (1132
Bens de Renda (nota 14.1) - _ 812040 829.679 | PARTICIPACAODE ACIONISTAS . . - - (964.799) (598.782)
Participagdes Societarias NAO CONTROLADORES - - _ 192013 _ 19393  CustodoServigoPrestado aTerceiros - - {5009 (811)
Permanentes (nota 14.2) 3.582.161 3.620.740 - - | PATRIMONIOLiQUIDO LUCRO OPERACIONAL BRUTO - - 1.621.554 _ 895.862
‘i P ) ) DESPESAS OPERACIONAIS (nota 28)
Agio ou Deségio (nota 14.3) (12.342) (10.462) 1.185.244 1.359.663 Capital Social (nota 25) 4.940.998 3.390.998 4.940.998  3.390.998 D Vend 115.004 98.618
Outros - —_ 30495 _ 34758 Prejuizos Acumulados (1.543.611) (1.246.219) (1.543.611) (1.246.219) DeSF’esaS com ven Aas _ - - (115.004)  (98.618)
3.569.819 3.610.278 2.028.679 2.224.100 3.397.387 2.144.779 _3.397.387 _2.144.779 espesas Gerais e Administrativas (18.343) (23.578) (312.623) (186.242)
Imobilizado (nota 15) - ~ 3639203 3553764 | RecursosDestinados Outras Despesas Operacionais - - (o1 (11.554)
Obrigacdes Especiais aAumento de Capital - - 6.863 6.918 Amortizagao de Agio por Incorporagéo 183 45 73 57& (g?gggg) (gfgggg)
Vinculadas a Concessdo (nota 15) - - (543.543) (495.061) RESULTADO DO SERVICO 51 8'343; 223.578; (808'972) (376'624)
Diferido (nota 16) 8.942 — _2.164.046 _2.507.088 RESULTADO DE - - - -
3.578.761 3.610.278 _7.288.385 _7.789.891 = <
ADE7 R1F 2 RED 008 19 NEN AAE 15 2R1 RR1 PARTICIPACOES SOCIETARIAS 14.683 (344.221) - -
TOTALDOATIVO 4.257.816 LZSJQS M M TOTALDO PASSIVO o . 4.257.816 3.852.998 12.050.445 12.361.861 RESULTADO FINANCEIRO (nota 29)
As notas explicativas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras Receitas 13.317 4276 521.078 580.398
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS s Capital Prprio (907.049) (336.729) (1.627 720) (1.745.659)
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002 PREJUIZO OPERACIONAL 5293-732; E334-447; (1i007-337; [« -(1 65-235;
- - 297.392) (702.246) (198.365 788.611
(Em milhares de Reais) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Capital Social Prejuizos Acumulados Total Receitas - 6.236 53.943 13.296
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 54 (550.156) (550.102) Despesas - (53) _ (10.091) (7.024)
Aumento de Capital 3.390.944 - 3.390.944 - 6.183 43.852 6.272
Prejuizo do Exercicio - (696.063) (696.063)  PREJUIZO ANTES DOS
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 3.390.998 (1.246.219) 2.144.779 TRIBUTOS E ITEM EXTRAORDINARIO (297.392) (696.063) (154.513) (782.339)
Aumento de Capital 1.550.000 - 1.550.000 Contribuicao Social - - (21.386) 26.818
Prejuizo do Exercicio - (297.392) (297.392) Imposto de Renda - - (87.623) 63.156
Saldos em 31 de Dezembro de 2003 4.940.998 (1.543.611) 3.397.387 PREJUIZO ANTESDOITEM ~
As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras Eg;iﬁ?:ﬁg\l&gg gg ég“?A?E:D%RES (297.392) (696.063) (263.522) (692.365)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002 o o e o 16) ) (358 (2055)
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outro modo) PREJUI{ZO ANTES DA PARTICIPAGAO
o DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES  (297.392) (696.063) (297.177) (712.902)
1- CONTEXTO. OPERéCIONAL oy ae " . - . |nvesht|mlentos.l . o . o 5 Participagéo de Acionistas ndo Controladores - - (874) 16.839
A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Sociedade”), € uma sociedade andnima de capital A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio da Resolugao ANEEL n® 782/2002, PREJUIZO ANTES DA REVERSAO
aberto. A Sociedade tem por objetivo principal atuar como holding, participando no capital de ou-  autorizou, a partir de 1°de janeiro de 2003, aumento de capital da CPFL Centrais Elétricas, subs- DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO (207.392) (696.063) (298.051) (696.063)
tras sociedades dedicadas, primariamente, a distribuicdo, geracao e comercializagdo de ener-  crito e integralizado pela CPFL Geragao com ativos e passivos de sua titularidade, representa- Reverso dos Juros sobre o Capital Proprio T R .659 T
gia elétrica. A Sociedade possui participagdes diretas e indiretas nas seguintes Sociedades: dos por centrais geradoras de energia elétrica. As Pequenas Centrais Geradoras de Energia PREJUIZO DO EXERCICIO (297.392) (696.063) (297.392) (696.063)
1.1-Participacoes Diretas: Elétrica transferidas para CPFL Centrais Elétricas, que passou atuar como concessionaria de PREJUIZO PORLOTE - - = -

DEMILAGOES -R$ (0,07) (205,27)
As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGGES DAS ORIGENS E APLICAG()ES
DE RECURSOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002

ORIGENS DE RECURSOS:
Das Operacdes -
DosAcionistas
Integralizagéo de Capital
De Terceiros
Financiamentos de Longo Prazo

e Debéntures
Resgate de Acdes Preferenciais

de Controlada -
Dividendos e Juros sobre

Capital de Controladas
Realizaveis de Longo Prazo

Transferidos para o Circulante - -
Transferéncia de Passivos Circulantes

parao Exigivel aLongo Prazo - -
Redugéo do Capital Circulante

por Venda de Participagdo Societaria - -
Operagdes de Mutuo com Controladas,

Coligadas e Controladora - -
Contribuicdes e Doagdes do Consumidor - - 48.440
Outros - __ 2264 15.038

TOTAL DAS ORIGENS 2.375.426 _327.854 4.194.533
APLICACOES DE RECURSOS:
Nas Operagdes
Aumento do Imobilizado
Investimentos
Exigiveis de Longo Prazo

Transferidos para Circulante -
Transferéncia de Ativos Circulantes

parao Realizavel aLongo Prazo
Resgate de Debéntures
Adiantamento para Futuro

Aumento de Capital -
Ativo Liquido nao Circulante

Incorporado ao Consolidado - - -
Transferéncia do Circulante para

Longo Prazo de CVA- Portaria 116 - -
Contratos de Mutuo

com Controladas e Coligadas
Aumento Liquido de Contas

nao Circulantes por Incremento

na Participagdo em Controladas - - -

Adicdes do Diferido 16.096 - 42.154

Outros - - 53.838

TOTALDAS APLICAQGES 661.703 1.231.422 2.284.222

Aumento (Reducao) da Insuficiéncia
1.713.723 (903.568) 1.910.311 (1.072.469)

- 1.009.178  384.562

1.200.000 - 1.200.000 1.288

900.000 - 1.413.000  980.381
163.632 - -
275.426 161.958 - -
372.524  395.926
100.500 -

28.920 -

6.933 98.843

30.059

1.891.059

359.236 -
- 564.382
3 22 -

312.987 -
- 320.129

650.000 1.096.177 1.538.647

- - 51.483
178.010 - 178.010

123.899
222.164 - -
10.235
208.178  110.840
154.607 - - -
826.454

22.954

10.370
2.963.528

de Capital de Giro B
DEMONSTRACAO DAS OPERACOES

Prejuizo do Exercicio 297.392 696.063 297.392  696.063
Itens que ndo Afetam o Capital
Circulante Liquido:

Recomposicgao Tarifaria Extraordinaria - - 161.145  185.196

Depreciagdo e Amortizagéo - — (644.276) (388.576)

Variagdo Monetaria e Cambial de Longo Prazo 9.949 — (253.050) (861.153)

Equivaléncia Patrimonial 14.683 (344.221) - -

Baixa de Investimento por Venda - - (183.422) -

Baixa de Ativo Imobilizado - - (8.923) (13.351)

Creéditos Fiscais de Longo Prazo - - (5.769) 101.101

Amortizagao de Agio em Controladas (1.880) 1.213 (168.959) (95.587)

Provis&o para Contingéncias - - (83.493) (11.073)

Participacéo de Acionistas nao Controladores - - (874) 16.839

Entidade de Previdéncia Privada - - (110.767) -

Outros (7.157)  6.181 (8.182)  (14.021)
RECURSOS REQUERIDOS _

(GERADOS)NAS OPERACOES 312.987 359.236 (1.009.178) (384.562)
DEMONSTRAGAO

DO AUMENTO (REDUGAO)

DAINSUFICIENCIA DE CAPITAL DE GIRO

Ativo Circulante 143.943 _(21.241) _ (415.930) 2.420.438
No Inicio do Exercicio 20.556 41.797 2.791.608  371.170
No Fim do Exercicio 164.499 20.556 2.375.678 2.791.608

Passivo Circulante
No Inicio do Exercicio
No Fim do Exercicio

Aumento (Reducéo)
dalnsuficiéncia de Capital de Giro 1.713.723 (903.568) 1.910.311 (1.072.469)

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras

(1.569.780) 882.327 (2.326.241) 3.492.907
1.708.219 825.892 4.839.211 1.346.304
138.439 1.708.219 2.512.970 4.839.211

c) Demonstracao do fluxo de caixa: as despesas com entidade de previdéncia privada, com a
provisao para contingéncias e as variagdes monetdrias e cambiais, principalmente, relaciona-
das a contratos de mutuo, recomposicdo tarifaria extraordinaria e diferimentos de custos ou ga-
nhos tarifarios passaram a ser tratadas como itens que néo afetam o caixa, para fins de determi-
nagdo do resultado liquido ajustado. Passaram a ser apresentados, de forma segregada, os va-
lores de empréstimos e financiamentos obtidos e os encargos e valores de principal pagos no
subitem “fluxo de caixa de financiamentos”.

Critérios de Consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transagdes da Sociedade e
de suas controladas CPFL Paulista, CPFL Geragdo e CPFL Brasil. Em 2003 os saldos de ativo,
passivo e resultado foram consolidados integralmente. y

continua =&
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ENERGIA

CPFL ENERGIA S.A.

CNPJ/MF n©02.429.144/0001-93
CompanhiaAberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS EM 31 DEDEZEMBRO DE 2003 E DE 2002
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outro modo)

Durante o exercicio de 2002, as participagdes nas controladas CPFL Paulista e CPFL Geragédo
aumentaram de 22,15% para 94,94% e de 5,90% para 95,62%, respectivamente, em decorrén-
cia da reestruturag&o societaria promovida pelo Grupo CPFL, que teve por objetivo reestruturar
aaplicagdo dos recursos em investimentos de distribuicao e geragdo de energia e atender as de-
terminagdes do setor elétrico, através da qual os acionistas controladores decidiram transferir
para a CPFL Energia as participagdes que detinham na CPFL Paulista e CPFL Geragéo, os re-
sultados das controladas foram consolidados proporcionalmente a participagao detida pela So-
ciedade na CPFL Paulista e CPFL Geragao, até 30 de junho de 2002. A partir do segundo semes-
tre de 2002, os resultados das controladas CPFL Paulista e CPFL Geragéo foram consolidados
integralmente. Os saldos da CPFL Brasil foram integralmente consolidados em 2003.
Anteriormente a consolidagdo com as demonstragdes financeiras da Sociedade, as demonstra-
¢des financeiras da CPFL Paulista e CPFL Geragédo s&o consolidadas com as de suas controla-
das, integral ou proporcionalmente, de acordo com as regras definidas pela Instrugdo CVM n®
247/96.

Respeitadas as condi¢bes descritas acima, a parcela relativa aos acionistas néo controladores
estd destacada no patriménio liquido e no resultado do exercicio.

Adicionalmente, os seguintes procedimentos de consolidagdo foram adotados:

a) Eliminag&o das participagdes no Patriménio Liquido das controladas;

b) Eliminagao do resultado de Equivaléncia Patrimonial;

¢) Eliminacao dos saldos de Ativos e Passivos entre as empresas consolidadas;

d) Eliminag&o dos saldos de receitas e despesas decorrentes de transagdes entre as Empresas;
e) Ajustes de critérios contabeis sobre as demonstragdes das controladas, quando divergentes
dos utilizados pela CPFL Energia; e

f) Destaque da participag¢@o de minoritarios no Patrimonio Liquido e Demonstragéo do Resultado
do Exercicio.

3-PROGRAMA EMERGENCIAL DE REDUGAO DO CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA
Durante o periodo compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002 foi implementado um
Programa Emergencial de Redugéo de Consumo de Energia Elétrica, que impds metas de redu-
¢do de consumo de energia.

Os principais efeitos contébeis, decorrentes do quadro emergencial instalado por conta do refe-
rido programa de racionamento de energia, podem ser resumidos como segue:

Perdas de Receita com o Racionamento: Correspondem as perdas de receitas determinadas
com base na comparagéo das receitas de venda de energia efetivamente verificadas no periodo
compreendido entre 12 de junho de 2001 e 28 de fevereiro de 2002, data do efetivo encerramen-
to do programa de racionamento. Esse diferencial foi integralmente registrado pela CPFL Paulis-
ta e CPFL Piratininga como receita do exercicio de 2001 (para o periodo de 1° de junho a 31 de
dezembro de 2001) e 2002 (para o periodo de 12 de janeiro a 28 de fevereiro de 2002). Este saldo
vem sendo atualizado pela SELIC, acrescido de juros de 1% ao ano, sendo realizado através da
aplicacao de aumentos extraordinarios das tarifas de venda de energia, aprovados pela ANEEL
em dezembro de 2001.

O ICMS incidente sobre a recomposicéo tarifaria extraordindria, correspondente as receitas a
serem faturadas, somente é devido por ocasido da emissao da respectiva fatura de energia elé-
trica a consumidores. As controladas, CPFL Paulista e CPFL Piratininga, neste sentido, atuam
como meras repassadoras do referido tributo entre os consumidores e a Receita Estadual e, por-
tanto, nao efetuaram registro antecipado da referida obrigacgéao.

Energia Livre: Conforme determinado pela Resolugdo ANEEL n° 249/2002, a energia produzi-
da e disponibilizada ao mercado consumidor durante o periodo de racionamento pelos produto-
res independentes e auto-produtores de energia, denominada “Energia Livre”, esta sendo re-
passada aos geradores, pelos distribuidores, através de aumento de tarifas cobradas dos con-
sumidores.

Através da Resolugdao Normativa n® 1, de 12 de janeiro de 2004, a ANEEL retificou 0 montante fi-
xado para as controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga pela Resolugéo n°® 483, de 29 de
agosto de 2002, para o valor de R$ 272.395 (anteriormente R$ 298.016) relativo a compra de
energia livre no MAE, a titulo de ressarcimento de energia livre aos geradores no periodo de ra-
cionamento.Conforme a Resolugdo ANEEL n® 36/2003, a atualizagdo monetaria do saldo de
Energia Livre vem sendo apurada, a partir de fevereiro de 2003, pela variacao da SELIC, acres-
cida dejurosde 1% aoano.

Compensacao de Variacao de Valores de Itens da Parcela “A” de Longo Prazo: Correspon-
de a variagdo dos valores financeiros dos custos nao gerencidveis representativos da Parcela
“A” dos contratos de concessao, ocorrida entre 12 de janeiro a 25 de outubro de 2001 (portanto
anteriormente a vigéncia do mecanismo da CVA), que devera ser ressarcida as distribuidoras
através de mecanismo de recomposic&o tarifaria extraordinaria. O saldo de Parcela “A” de Lon-
go Prazo foi homologado pela ANEEL em 29 de agosto de 2002, e vem sendo remunerado pela
taxa SELIC, conforme definido na Resolugao ANEELn°® 90/2002.

Os valores relacionados aos efeitos acima descritos, registrados nas controladas, com suas res-
pectivas movimentagdes ocorridas até 31 de dezembro de 2003, estao apresentados no quadro
abaixo:

Consolidado
Energia Energia

Livre Livre  Parcela
DESCRICAO RTE Ativo  Passivo  “A”
Saldos em 31 de Dezembro de 2001 674.080 310.562 291.980 213.580
Ingressos dos meses de janeiro e fevereirode 2002  155.783 181 - -
Ajustes decorrentes das homologacdesdaANEEL ~ 54.667  13.378 6.035 44.748
Registro de Encargos de Servigo do Sistema - - - 92.828
Atualizag&o Monetaria 149.141 - - 55539
Realizagao/pagamento (234.880) - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2002 798.791 324.121 298.015 406.695
Transferéncia - Encargo Servigo Sistema - - —  (94.366)
Atualizagdo Monetaria 178.385 44.608 43.161 85.102
Realizagao (216.530) (74.767) (44.980) (30.113)
Ajuste homologagao Resolugdo Normativan® 1 — (26.300) (25.620) -

Saldos em 31 de Dezembro de 2003 760.646 267.662 270.576 367.31

Os saldos a receber e a pagar relacionados & Recomposicédo Tarifaria Extraordinéria e Energia
Livre estdo classificados na conta “Consumidores e Concessiondrias” e “Fornecedores” (vide
notas 5 e 17) e os saldos relacionados & Compensagéo de Variagéo de Valores de Itens da Par-
cela“A” de Longo Prazo estao classificados na conta “Diferimento de Custos Tarifarios” (vide no-
ta 10). Vide quadro abaixo:

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
2003 2002 2003 2002
RTE (nota 5) 221.631 267.532 539.015 531.259
Energia livre (nota 5) 78.603 87.178 189.059 236.943
300.234 354.710 728.074 768.202
Fornecedores (nota 17) 82.779 69.456 187.797 228.559

Através da Resolugao Normativa n 1/2004, a ANEEL redefiniu o prazo estipulado anteriormente
pela Resolugdo ANEEL n° 484/2002, para realizagao dos ativos regulatérios. Os valores acima
mencionados deverao ser recuperados em um prazo total de 72 meses para a controlada CPFL
Paulista e 51 meses para a controlada CPFL Piratininga, contados a partir de 1° de janeiro de
2002, periodo durante o qual vigoraréo os aumentos tarifarios extraordinarios de 2,9% e 7,9%,
de acordo com as classes dos consumidores, previstos na Lei n® 10.438/2002.

Periodicamente sao preparadas projeg¢des considerando o crescimento de mercado das contro-
ladas, levando-se em consideracdo expectativas de inflagdo, juros e aspectos regulatérios. Aad-
ministragdo baseia-se nesses estudos para determinagéo da classificacdo contébil dos saldos
entre o curto e longo prazos e da necessidade de constituicao de provisao para perdas, caso ha-
jarisco na realizag@o desses ativos. Até 31 de dezembro de 2003, nenhuma das proje¢des men-
cionada, indica relevantes necessidades de constituicao de provisao para perda dos valores re-
gistrados.

Para a implementacgao dos procedimentos necessarios a gestdo do Programa de Racionamen-
to, as controladas incorreram em gastos totais no valor de R$ 22.069, que foram homologados
pela ANEEL, através do Despacho n® 154/2003.

Estes gastos estdo sendo considerados nas tarifas de fornecimento de energia elétrica na data
do reajuste tarifario anual concedido a partir de abril de 2003, para a controlada CPFL Paulista e
apartir de outubro de 2003 para a controlada CPFL Piratininga. Foi recuperado até 31 de dezem-
bro de 2003 o total de R$ 10.220, remanescendo R$ 11.849 a receber. Estes gastos estéo classi-
ficados no Ativo Circulante, na rubrica “Outros”.

4-OPERAGOES REALIZADAS NO AMBITO DO MAE

No consolidado, os saldos das contas “Consumidores, Concessionarias e Permissionarias” e
“Fornecedores” de curto prazo, incluem o registro dos valores referentes a comercializagao de
energia no curto prazo, relativos ao periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2003, com ba-
se em célculos preparados e divulgados pelo MAE e com base em estimativas preparadas pela
Administracao das controladas. A liquidacéo financeira desses valores (incluindo aqueles regis-
trados no Passivo Circulante) vem sendo realizada desde 30 de dezembro de 2002 e é resumida
da seguinte forma:

a) Operacgoes no MAE
Consolidado
Encargo Servigo do Custocom Receitade Saldo
Més/Ano Sistema-ESS Compras Vendas Liquido
Set. aDez./2000 (17.222) (11.252) 38.595 10.121
Jan.aDez./2001 (80.662) (24.656) 228.692 123.374
Jan. aDez./2002 (30.396) (20.509) 229.652 178.747
Jan. aDez./2003 (27.127) (1.349) 21.735 (6.741)
TOTAL (155.407) (57.766) 518.674 305.501
b) Liquidagao financeira até 31 de dezembro de 2003
Consolidado
Acumulado
Operacoes até Dez/2003 Liquidacoes 31/12/2003  31/12/2002
Até Dez/2002
Compras (184.697) 168.601 (16.096) (103.947)
Vendas 496.939 (422.831) 74.108 402.415
312.242 (254.230) 58.012 298.468
No Exerc. de 2003
Compras (28.476) 23.915 (4.561) -
Vendas 21.735 (11.603) 10.132 -
(6.741) 12.312 5.571 -
TOTAL 305.501 (241.918) 63.583 298.468

O saldo a pagar consolidado, em 31 de dezembro de 2003, decorrente de operagdes de compra,
no valor de R$ 20.657, estd classificado na conta de “Fornecedores” (R$ 16.729 como MAE e R$
3.928, relacionados a Encargos do Servigo do Sistema - vide nota 17).

O saldo a receber decorrente de vendas de energia estd classificado na conta “Consumidores e
Concessionarias” no valor de R$ 84.240 como pode ser verificado na nota 5. O referido saldo é
assim composto: R$ 41.976, no consolidado referente a “Registro Escritural Provisério”, tratan-
do-se de créditos pendentes de homologacao final pelo MAE e os restantes R$ 42.264, no con-
solidado, correspondem a valores faturados e pendentes de recebimento. Até 31 de dezembro
de 2003, encontra-se renegociada bilateralmente a parcela de R$ 16.243, no consolidado, do to-
tal faturado pendente. A Sociedade e suas controladas entendem néo haver riscos significativos
de realizagdo desses saldos.

Os valores da energia no curto prazo e da energia livre (vide nota 3) podem estar sujeitos a modi-
ficagdo, dependendo de decisdo dos processos judiciais em andamento, movidos por determi-
nadas empresas do setor, relativos a interpretacéo das regras vigentes no mercado durante o

Lperl’odo de racionamento.

5-CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS
No consolidado, a rubrica no circulante é oriunda, principalmente, das atividades de fornecimen-
to de energia elétrica, cuja composicédo, em 31 de dezembro de 2003 e 2002, € como segue:

Consolidado
Total
Vencidos
Saldos Vencidos  hamais

Classes de Consumidores vincendos até90dias de90dias 2003 2002
Residencial 143.953 88.308 24.331 256.592 212.630
Industrial 138.773 4M.777 26.948 207.498 143.720
Comercial 58.905 33.013 15.812 107.730  81.966
Rural 16.916 4.370 1112 22398 16.885
Poder Publico 16.402 11.372 4925 32699 25133
lluminagao Publica 21.908 16.350 25446  63.704 58.366
Servigo Publico 14.537 9.516 7.379 _ 31.432 _ 29.643
Faturado 411.394 204.706 105.953 722.053 568.343
N&o Faturado 261.631 - - 261.631 226.272
Diferencial - Reajuste

Tarifario 2003 13.798 - - 13.798 -
Energia de Curto Prazo - MAE 84.240 - - 84240 402415
Concessionarias 62.631 - - 62631 50.686
Outros 24.709 3.945 5.519 _ 34.173 _ 26.539
Soma 858.403 208.651 111.472 1.178.526 1.274.255
Recomposicdo Tarifaria

Extraordindria 221.631 - - 221.631 267.532
Energia Livre 78.603 - - 78.603 87.178
TOTAL 1.158.637 208.651 111.472 1.478.760 1.628.965

Diferencial - Reajuste Tarifario 2003: Através da Resolugéo n® 565/2004, a ANEEL fixou o re-
posicionamento tarifario da CPFL Piratininga em 18,08%, a ser aplicado sobre as tarifas de for-
necimento de energia elétrica. Com o objetivo de amenizar o impacto dos indices nas tarifas dos
consumidores, sem retirar o direito contratual da concessiondria de manter seu equilibrio econ-
mico-financeiro, a ANEEL determinou a aplicacéo do indice de reposicionamento em etapas.
Dessa forma, procedeu-se como segue:
a) Durante o primeiro ano de vigéncia da revisao tarifaria de 2003, compreendido entre outubro
de 2003 e outubro de 2004, as tarifas de fornecimento de energia da CPFL Piratininga contem-
plaréo reajuste de 14,68%, correspondente ao indice de Reajuste Tarifario anual (IRT).
b) Nos reajustes anuais a serem homologados para os anos seguintes, até a préxima reviséo ta-
rifaria periédica, serd acrescida a Parcela B de cada ano o valor correspondente a diferenca veri-
ficada entre o reposicionamento tarifério e o indice de Reajuste Tarifario.
¢) O valor correspondente a diferenca anual verificada entre o reposicionamento tarifario e o
indice de Reajuste Tarifario,cuja estimativa total € de R$ 71.149, vem sendo apropriado & receita
operacional, em contrapartida a conta “Consumidores e Concessionarias”, considerando o cal-
culo “pré rata dia” para o periodo de 12 meses, contado a partir de outubro de 2003, perfazendo
R$ 13.798, em 31 de dezembro de 2003.
d) Areversao do ativo contabilizado dar-se-a a partir do momento em que a diferenga menciona-
da no tépico b) acima for efetivamente cobrada dos consumidores, o que ocorrerd a partir de ou-
tubro de 2004.
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria: Trata-se do saldo referente as perdas de receita com
o racionamento, a serem repassadas aos consumidores finais, conforme mencionado na
notan?3.
Energia Livre: Refere-se ao montante que sera recebido pelas distribuidoras e repassado aos
geradores, conforme mencionado na notan® 3.
6-COLIGADAS, CONTROLADAS ECONTROLADORA
Arubrica registra no ativo circulante e realizavel a longo prazo, os saldos das transagoes realiza-
das entre a Sociedade e suas controladas e controladora, em 31 de dezembro de 2003 e 2002, a
composicdo é como segue:

Controladora

Coligadas, Controladas 2003 2002
ou Controladora CurtoPrazo  LongoPrazo CurtoPrazo
VBC Energia - - 17
CPFL Paulista - - 2.333
CPFLGeragao 2.521 63.290 1.342
CPFLBrasil 50.741 - -
CPFL Piratininga - 101.266 -
RGE - - 88
TOTAL 53.262 164.556 3.880

Em 2003 os saldos no curto prazo, estao relacionados a dividendos a receber das controladas
CPFL Geragao e CPFL Brasil e no longo prazo representam principalmente contratos de mutuo
celebrados com as controladas CPFL Gerag&o e CPFL Piratininga, cuja remuneragéo é de 115%
do CDI-CETIP.

No consolidado, em 2003, remanesce o valor de R$ 7.620, a longo prazo, relacionado a saldo de
contrato de mutuo, ndo eliminado na consolidagéo, da controlada CPFL Geragéo e sua controla-
da CERAN.

7-DEVEDORES DIVERSOS

Consolidado
2003 2002
Créditos a Receber - CESP 45.320 55.325
Ganho néo realizado - Operagdes de Swap - 217.625
Empregados 14.761 11.861
Outros 15.219 8.092
TOTAL 75.300 292.903

Créditos a Receber CESP: Referem-se a créditos a receber da Companhia Energética de Sao
Paulo - CESP, decorrentes de saldos da conta de Resultados a Compensar da CPFL Paulista,
transferidas aquela empresa em 1993, com vencimento final em dezembro de 2009. No consoli-
dado, o saldo total monta R$ 193.232 (R$ 272.389 em 31 de dezembro de 2002) e as parcelas
recebiveis alongo prazo, no montante de R$ 148.225 (R$ 217.064 em 31 de dezembro de 2002),
estao registradas na conta “Devedores Diversos”, no Realizavel a Longo Prazo. O saldo é atuali-
zado conforme a variag@o do délar norte-americano, acrescido de juros calculados sobre 50%
da Taxa Libor Trimestral, e de “Spread” a taxa de 0,40625% ao ano.

8-TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 2003, na controladora e consolidado, os saldos representam principalmente, notas promis-
sdrias de emissao da Bandeirante Energia S.A., atualizadas monetariamente por 111,5% da va-
riagcao do CDI, com vencimento integral programado para 23 de margo de 2004.

Em 2002, no consolidado, os saldos no ativo circulante e no realizavel a longo prazo, s&o repre-
sentados principalmente, por debéntures da 92 emissdo da VBC Energia S.A., transferidas para
a controladora VBC Participagdes S.A. e subscritas pela Draft | Participagdes S.A. (controlada
integral da CPFL Paulista). Os resgates foram realizados em 9 (nove) parcelas semestrais, ten-
do ocorrido o primeiro em setembro de 1999 e o tltimo em setembro de 2003.

9-TRIBUTOS ACOMPENSAR

Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, os saldos dos tributos a compensar sao compostos como
segue:

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
Antecipagdes de CSLL - - 44697 14171
Antecipagdes de IRPJ 15.185 - 94265 77.762
ICMS s/Aquisicdes para o Imobilizado - - 21696 29.294
Imposto de Renda a Compensar 2586 13.449 52.063 101.152
INSS - - 797 2.241
PIS - - 5.404 -
COFINS 8 - 2.534 -
Outros - - 705 2.227
TOTAL 17.779 13.449 222.161 226.847

No consolidado, o saldo no realizével a longo prazo, no valor de R$ 24.041 (R$11.404 em 2002),
refere-se a valores a serem recuperados de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servi-
cos -ICMS, incidente sobre a aquisicao de materiais aplicados no Ativo Imobilizado.
10-DIFERIMENTO DE CUSTOS E GANHOS TARIFARIOS
A composicao do saldo da Conta de Compensacao de Variagdo de custos da ParcelaA- CVA, é
como segue:

Consolidado
ATIVO PASSIVO

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

2003 2002 2003 2002 2003 2002 _2003 2002
Detalhamento:
Energia Comprada
- Itaipu 25.051 248.378 354.698 170.526 - - 96.563 -
Encargo de Servico
do Sistema 4594 5227 171.719 95.804 - - - -
Transporte ltaipu 634 1.654  9.948 1.890 - - - -
Energia Comprada
-Outros 49.385 - 79.013 63.366 - - - (735)
Conta Consumo
Combustivel-CCC ~ 5.156  3.547 76.019 64.958 4.215 910 78.448 538
Conta de Desenv.
Energético- CDE 1.727 - 68.053 - - - - -
Encargos da Rede
Basica 9.884 43.853 143.443 17.559 - - - -
Reserva Global de
Reversao-RGR - - 1486 1.205 691 7.399 5.999
Taxa de Fiscalizagéo 62 - 568 460 - - 337 273
Encargos de
Conexéo 7 - 1437 1165 158 _ - - _ -
TOTAL 96.500 302.659 906.384 416.933 5.064 910 182.747 6.075
Resumo:
CVA 43.005 286.774 - 19.289 346 364 - (213)
Parcela “A” 24,685 15.885 351.219 397.644 849 546 7.737 6.288
Portaria 116/2003 28.810 — 555.165 - 3.869 _ - 175.010 _ -
TOTAL 96.500 302.659 906.384 416.933 5.064 _910 182.747 6.07

A Lei 10.438/2002, em conjunto com as Portarias Interministeriais n® 296/2001 e n® 25/2002,e
com a Resolugdo ANEEL n® 90/2002, criou mecanismo de compensagao das variagdes ocorri-
das nos custos na@o gerencidveis, incorridas pelas concessiondrias de distribuicao de energia
elétrica. Esses custos sdo representados, principalmente, por: tarifa de repasse de poténcia pro-
veniente de Itaipu Binacional, tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu Bina-
cional, quota de recolhimento a conta de consumo de combustiveis - CCC, tarifa de uso das ins-
talagdes de transmissao integrantes da rede basica, compensacao financeira pela utilizagdo dos
recursos hidricos, energia comprada estabelecida nos contratos iniciais, quota de reserva global
de reverséo - RGR, taxa de fiscalizagéo de servigo de energia elétrica - TFSEE, encargos de co-
nexao e quotas de recolhimento a CDE - Conta de Desenvolvimento Energético.

10.1-Parcela“A”:

O valor homologado pela ANEEL, conforme Resolugao n° 482/2002, relativo as variagoes liqui-
das de valores financeiros de itens da Parcela A, no periodo de 12 de janeiro de 2001 a 25 de ou-
tubro de 2001, totalizou em 31 de dezembro de 2003, R$ 367.318 (R$ 406.695 em 2002). A recu-
perag&o desse custo se dard através do mecanismo da Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria,
a iniciar-se apds o prazo estipulado pela ANEEL para recuperagéo dos ativos relacionados a
perda de receita e energialivre, conforme Resolugao Normativa n® 1, de 12 de janeiro de 2004.
10.2-Portaria116

Através da Portaria Interministerial n® 116/2003, a recuperacéo do saldo da conta de Compensa-
¢ao de Variagdo de Itens da Parcela “A” - CVA referente ao periodo de doze meses que antece-
deu o reajuste tarifario de 2003 (abril para as controladas CPFL Paulista e RGE, e outubro paraa
controlada CPFL Piratininga) ficou adiada por doze meses.

O saldoda CVA, cujacompensagcao foi adiada nos termos da citada Portaria, acrescido do saldo
da CVA apurado nos doze meses subseqlientes, devera ser compensado nas tarifas de forneci-
mento de energia elétrica das concessiondrias nos vinte e quatro meses subsequientes ao rea-
juste tarifario anual que ocorrer em 2004 e 2005.

Em consequéncia, estao registrados no Realizavel e Exigivel a Longo Prazo, respectivamente,
os montantes de R$ 555.165 e R$ 175.010 no consolidado, na rubrica “Diferimento de Custos
Tarifarios”, perfazendo, até a presente data, um valor liquido de R$ 380.155 no consolidado.
Ainsuficiéncia de recursos gerada pela Portaria n® 116/2003 foi sanada através de financiamen-
to obtido junto a0 BNDES, no montante total de R$ 217.860, (no consolidado), tendo as controla-
das recebido, em 24 de dezembro de 2003 50% do referido valor (vide notan®18).

11- ADIANTAMENTO PARAFUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Através do “Instrumento Particular de Assuncg@o de Divida”, firmado em 17 de outubro de 2003
com a CPFL Geragéo, a Sociedade assumiu parte da divida que a CPFL Geragdo mantinha junto
aVBC ENERGIA S.A., no montante de R$ 350.000. Como contrapartida a referida assungéo, a
Sociedade registrou no Ativo Realizavel a Longo Prazo, um Adiantamento para Futuro Aumento
de Capital na CPFL Geragéo, no mesmo valor.

O saldo em 2002 de R$ 222.164, refere-se a recebiveis de agdes resgataveis e respectivos divi-
dendos da controlada CPFL Paulista, que foram liquidados em abril de 2003.

12-CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS

Em atendimento as disposicdes da Deliberagdo CVM n° 273/1998 e da Instrugdo CVM n®
371/2002, foram registrados, nas controladas, créditos fiscais diferidos decorrentes de prejuizos
fiscais, de bases negativas de contribui¢do social e diferencas intertemporais, os quais nao pos-
suem prazo de prescri¢do para sua recuperagdo. Esses créditos estdo registrados no ativo reali-
zavel a longo prazo, considerando a expectativa de sua realizagao, determinada com base nas
projecdes de resultados futuros das controladas e no limite de 30% para compensacao anual
dos lucros tributaveis.

Efeitos Tributarios sobre a Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE: Durante 2003, as
controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga reavaliaram os aspectos fiscais relacionados a tri-
butacdo da receita registrada em 2001 e 2002, decorrente da Recomposi¢ao Tarifaria Extraordi-
naria - RTE. Dessa forma, a partir do terceiro trimestre de 2003, as controladas CPFL Paulista e
CPFL Piratininga passaram a adotar o regime de caixa para tributagao da referida receita, em
substituicdo ao regime de competéncia anteriormente adotado. Neste contexto, as declaragdes
de impostos referentes aos exercicios de 2002 e 2001 foram retificadas, e os devidos ajustes
contabeis foram processados.

Em 31 de dezembro de 2003, os principais efeitos decorrentes da mudanca acima mencionada
correspondem a um saldo de créditos tributarios diferidos no valor de R$ 69.696 na controlada
CPFL Paulista e R$ 7.046 na CPFL Piratininga, e a um saldo de obrigagdes de longo prazo no va-
lor de R$ 112.627 na controlada CPFL Paulista € R$ 34.114 na CPFL Piratininga. Esta mudanca
de pratica fiscal nao resultou em efeitos relevantes no resultado do exercicio de 2003.
*Composicao dos saldos

Consolidado
2003 2002

Crédito de Imposto de Renda sobre:

Prejuizos Fiscais 197.447 98.295

Diferencas Intertemporais 75.337 48.173
Crédito de Contribuicao Social sobre:

Base Negativa 81.104 43.721

Diferencas Intertemporais 20.289 12.735
TOTAL 374177 202.924
* Composicao dos Efeitos no Resultado

Consolidado
2003 2002

IRPJ/CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Prejuizo Antes do IRPJ/CSLL
Ajustes para Refletir a Aliquota Efetiva:

(154.513) (154.513) (782.339) (782.339)

-Amortizagao de Agio 164.072 - 103.447  38.021
- Provisées Indedutiveis 74469 48416 27.614  6.208
- Realizagbes da CMC - Lei 8.200/91 - 27.748 - 17.830
-Amortizagdo da Variagdo Cambial 6.321 6.321 7.326 7.326
- Outras Adigdes/Exclusdes Liquidas 60.072 61.031 61.987 81.669
- Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria 207.914 207.914 - -
Base de Calculo 358.335 196.917 (581.965) (631.285)
(-) Compensagéo Prejuizo Fiscal (161.786) (131.953)  11.000 7.927
Base de Calculo apés Compensacéo 196.549  64.962 (570.965) (623.358)
Aliquota Aplicavel 25% 9% 25% 9%
CREDITO (DESPESA) DE IRPJ/CSLL (138.307) (43.680) 142.742 56.102
(-) PAT 1.241 - - -
- Realizagéo Prejuizo Fiscal/Base Negativa (27.715)  (4.091) (87.960) (31.668)
TOTAL CREDITO (DESPESA) DE IRPJ/CSLL (a) (164.780) (47.771) 54.782 24.434
Diferencas Temporariamente Indedutiveis
- Provisdes Indedutiveis 73.647 48.474 27.614 5.736
- Amortizacdo Variagdo Cambial 6.321 6.321 7.326 7.326
- Outras Adigdes/Exclusoes Liquidas 28.886 29.342  (1.444) 13.428
Base Temporariamente Indedutiveis 108.854 84.137 33496 26.490
Aliquota Aplicavel 25% 9% 25% 9%
Crédito de IRPJ/CSLL (b) 27.214 7.572 8.374 2.384
AJUSTES DE ANOS ANTERIORES (¢) (50) (18) - -
EFEITO RTE/REAJUSTE TARIFARIO(d) 49.993  18.830 - -
TOTAL CREDITO (DESPESA)
DEIRPJ/CSLL(a+b+c+d) (87.623) (21.386) 63.156 26.818

*Expectativa de Recuperacédo
No consolidado, a expectativa de recuperacgao dos créditos fiscais diferidos esta baseada nas
projecdes de resultados preparadas pelas controladas e € como segue:

Expectativa de
recuperacéo anual Consolidado
2004 97.311
2005 60.683
2006 78.252
2007 75.638
2008 31.921
De 200922013 30.373
TOTAL 374177

Areferida expectativa estd sujeita a alteragdes, uma vez que os resultados finais, quando de sua
efetiva realizagao em periodos subsequentes, podem diferir daqueles considerados através das
projecdes.

13-OUTROS CREDITOS

Acomposicao do saldo é como segue:

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
2003 2002 2003 2002

Parcelamento de Débitos de

Consumidores 66.478 48.167 61.602 44.379
Fundo Vinculado a Empréstimos em

Moeda Estrangeira - - 22108 15.588
Programa emergencial de redugao no

consumo de energia elétrica (nota 3) 11.849 4.920 - 21597
Ordens em Curso 12.206 6.595 - -
Outros 49.067 28271  11.666 7.726

139.600 87.953 95.376  89.290

Parcelamento de Débitos de Consumidores: Refere-se a negociagao de contas a receber
vencidas junto a consumidores, principalmente Prefeituras.

Fundo Vinculado a Empréstimos em Moeda Estrangeira: Sao garantias oferecidas quando
da reestruturagdo da divida de médio e longo prazos.

Programa Emergencial de Redugcdo no Consumo de Energia Elétrica - PERCEE: Refere-se
aos custos incorridos na implementagédo do programa de racionamento de energia elétrica (vide
nota 3).

Ordens em Curso: Compreendem custos relacionados a desativagdo em andamento de bens
do imobilizado e custos relacionados com sua alienagao, se aplicavel. Quando da finalizagao do
processo de desativacao ou alienacao, esses custos sao baixados ao resultado.
14-INVESTIMENTOS

14.1-Bens de Renda

No consolidado, os saldos referem-se, principalmente, aos bens do ativo imobilizado relaciona-
dos ao empreendimento na UHE de Serra da Mesa que, por estarem arrendados a Furnas, sao
apresentados nesta rubrica. Acomposicao dos referidos bens, é como segue:

Consolidado
2003 2002
Taxa
Média Custode Depreciacdo Valor Valor
Anual Aquisicdo Acumulada Liquido Liquido
Bens de Renda
Terrenos - 5.420 - 5.420 4.203
Reservatérios, Barragens
eAdutoras 2,00% 105.162 (12.107) 93.055 95.158
Edificagdes, Obras Civis
e Benfeitorias 3,83% 526.797 (66.434)  460.363  468.047
Mé&quinas e Equipamentos 5,93% 305.123 (51.043) 254.080 262.236
Veiculos 20,00% 92 (83) 9 26
Outros 20,00% 22 9) 13 9
TOTAL 942.616 (129.676) 812.940 829.679

14.2 - Participag6es Societarias Permanentes
Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, a Sociedade detém participacdes societarias permanentes
nas seguintes controladas:

Controladora

2003 2002
Companhia Paulista de Forga e Luz 2.921.558 2.960.274
CPFL Geragaode Energia S.A. 660.599 660.466
CPFL Comercializacao Brasil S.A. 4 -
3.582.161 3.620.740
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As principais informacdes sobre esses investimentos sdo como segue:

2003 2002

Informacoes sobre as CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL
Participacdes Societarias Paulista Geracao  Brasil Paulista  Geracao
Na Controlada
Composicdo Acionaria (Em milhares)
-Agdes Ordinarias 12.491.807 47.253.679 300 12.491.807 47.253.679
-Agoes Preferenciais 22.644.273 90.233.854 — 22.644.273 90.233.854
- Total de Acdes 35.136.080 137.487.533 300 35.136.080 137.487.533
-Agdes em Tesouraria 1.531.019 - - 1.531.019 -
Patriménio Liquido - (R$ Mil)
- Capital Social 3.044.835 689.618 3  3.044.835 689.618
- Resultado do Exercicio (40.780) 2777 50.742  (382.096)  (71.082)
- Dividendos Propostos - 2.639 50.741 164.386 -
- Patriménio Liquido

Ajustado (a) 3.077.356 690.848 4 3.118.136 690.710
Na Controladora
Em Poder da Controladora (Em milhares)
-Agbes Ordindrias 12.084.042 46.159.648 300 12.084.042 46.159.648
-AgBes Preferenciais 19.819.681 85.307.915 - 19.819.681 85.307.915
- Total de Agdes 31.903.723 131.467.563 300 31.903.723 131.467.563
Participacédo no Capital - (%)
- Votante 96,7357%  97,6848%100,00% 96,7357%  97,6848%
- Total 90,8005%  95,6214%100,00% 90,8005%  95,6214%
-Ajustada (b) 94,9373% - - 94,9373% -
Participacdes Societérias

Permanentes 2.921.558 660.599 4 2960.274 660.466
Resultado de Participacoes

Societarias (38.715) 2.656 50.742  (289.454) (54.767)

(a) Na CPFL Paulista sao deduzidos do Patriménio Liquido os “Recursos Destinados para Au-

mento de Capital”, nos valores de R$ 6.863 e R$ 6.918 em 31 de dezembro de 2003 e 2002, res-

pectivamente.

(b) Aparticipacéo é ajustada em funcéo das agdes em tesouraria.

Da totalidade das a¢des da controlada CPFL Paulista detidas pela Sociedade, 34,08% estéo

caucionadas em garantia de emissdes de debéntures.

14.3- Agio ou Desagio

Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, na controladora, os saldos séo representados, principal-

mente, pelo desagio apurado na compra de a¢des da controlada CPFL Paulistaem 2001:
Controladora

Agio ou (Desagio) 2003 2002
CPFL Paulista (12.828) (11.021)
CPFLGeragao 486 559
TOTAL (12.342) (10.462)
No consolidado, a composi¢éo da conta de &gio/deségio € como segue:
Consolidado

Investidora Investida 2003 2002
CPFLEnergia CPFL Paulista (12.828) (11.021)
CPFLEnergia CPFLGeracao 486 559
CPFL Paulista RGE 567.461 643.105
DRAFTI CPFL Piratininga 274.881 320.591
CPFL Geragédo SEMESA 341.160 383.805
CPFLGeragao F6z do Chapecéd 770 770
CPFL Geragédo ENERCAN 10.233 15.693
CPFLGeragao Barra Grande 3.081 6.161
TOTAL 1.185.244 1.359.663

No consolidado os agios nas aquisicdes da RGE, CPFL Piratininga e SEMESA, estao sendo
amortizados de acordo com as disposi¢des das Instrugdes CVM ns 247/96 e 285/98, pelo prazo
de 10 anos, em fung&o da expectativa de rentabilidade futura daquelas controladas.

As demonstracoes financeiras da controlada CPFL Paulista em 31 de dezembro de 2003 e 2002
foram examinadas pelos mesmos auditores da Sociedade e o respectivo parecer foi emitido em
02 de margo de 2004, contendo ressalvas quanto ao diferimento de variagéo cambial, nos ter-
mos das Deliberagdes CVM ns 404 e 409/2001, e paragrafo de énfase sobre valores liquidos a
receber relacionados a compra e venda de energia no MAE, no montante de R$ 11.872 no con-
solidado, que podem vir a sofrer modificagdes dependendo da decisé@o de processos judiciais
em andamento movidos por empresas do setor que questionam as regras do mercado de ener-
gia durante o periodo do racionamento.

As demonstragdes financeiras da controlada CPFL Geragao em 31 de dezembro de 2003 e 2002
foram examinadas pelos mesmos auditores da Sociedade e o respectivo parecer foi emitido em
02 de margo de 2004, sem ressalvas e contendo paragrafo de énfase sobre valores liquidos a re-
ceber relacionados a compra e venda de energia no MAE, no montante de R$  46.140, que po-
dem vir a sofrer modificaces dependendo da decisao de processos judiciais em andamento
movidos por empresas do setor que questionam as regras do mercado de energia durante o pe-
riodo do racionamento.

As demonstragdes financeiras da controlada CPFL Brasil em 31 de dezembro de 2003 foram
examinadas pelos mesmos auditores da Sociedade e o respectivo parecer foi emitido em 02 de
marco de 2004, sem ressalvas.

15-IMOBILIZADO

Consolidado
2003 2002
Depre- Valor Valor
Custo ciagcdo Liquido  Liquido

Em Servico

-Distribuicao 4.824.615 (2.137.605) 2.687.010 2.612.196
Intangiveis 47.809 (5.671) 42.138 43.163
Terrenos 43.292 - 43.292 42.119
Reservatério, Barragens e Adutoras 27 3) 24 -
Edificagcdes Obras e Benfeitorias 148.874 (72.494) 76.380 79.835
M&quinas e Equipamentos 4542912 (2.032.847) 2.510.065 2.422.726
Veiculos 31.440 (21.599) 9.841 21.788
Méveis e Utensilios 10.261 (4.991) 5.270 2.565
-Geragao 233.392 (81.126) _ 152.266 _ 118.535
Intangiveis 851 - 851 850
Terrenos 1.340 - 1.340 4.019
Reservatdrio, Barragens e Adutoras 28.741 (18.852) 9.889 10.343
Edificagdes Obras e Benfeitorias 35.017 (20.125) 14.892 14.724
M4quinas e Equipamentos 165.888 (41.240) 124.648 88.339
Veiculos 512 (54) 458 -
Méveis e Utensilios 1.043 (855) 188 260
-Comercializagédo 53.979 (7.627) 46.352 _ 152.338
Intangiveis 1.558 (367) 1.191 1.490
Terrenos 215 - 215 216
Edificagdes Obras e Benfeitorias 4.547 (1.620) 2.927 3.112
M&quinas e Equipamentos 44.107 (3.821) 40.286  146.536
Veiculos 1.847 (1.043) 804 672
Méveis e Utensilios 1.705 (776) 929 312
-Administracao 163.209 (88.234) 74.975 72.685
Intangiveis 38.294 (19.404) 18.890 24.738
Terrenos 1.791 - 1.791 3.163
Edificagdes Obras e Benfeitorias 34.837 (17.756) 17.081 10.731
Maquinas e Equipamentos 27.749 (17.450) 10.299 9.668
Veiculos 21.333 (14.520) 6.813 1.646
Méveis e Utensilios 39.205 (19.104) 20.101 22.739
Subtotal 5.275.195 (2.314.592) 2.960.603 2.955.754
Em Curso

- Distribuicao 85.351 - 85.351 85.222
-Geracao 574.362 - 574362  495.227
- Comercializacao 3.086 - 3.086 2.287
-Administracdo 15.801 - 15.801 15.274
Subtotal 678.600 - 678.600 598.010
Total doImobilizado 5.953.795 (2.314.592) 3.639.203 3.553.764
Obrigacoes Especiais

Vinculadas a Concessao (543.543) (495.061)

Imobilizado Liquido 3.095.660 3.058.703
De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagdes utilizados na geracao, transmissao, distribuicao, inclusive comercializagéo, sao vin-
culados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia autorizagao do Orgao Regulador. A Resolugao ANEEL n® 20/1999 regu-
lamenta a desvinculagdo de bens e concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica, conce-
dendo autorizag&o prévia para desvinculagao de bens inserviveis a concessao, quando destina-
dos a alienagdo, determinando que o produto da aliena¢ao seja depositado em conta bancaria
vinculada para aplicagc@o na concesséo.

Obrigacoes Especiais Vinculadas a Concessao: Representam os valores recebidos dos con-
sumidores, bem como as doagdes ndo condicionadas a qualquer retorno e destinadas ao cus-
teio de investimentos para atendimento a pedido de fornecimento de energia elétrica na ativida-
de de distribuicdo. O prazo de vencimento dessas obrigagées ¢ aquele estabelecido pelo Orgao
Regulador para concessées de geragéo, transmissao e distribuico e sua liquidagdo devera
ocorrer ao final da concess&o. As obrigagdes especiais nao estdo submetidas a depreciagédo ou
aqualquer forma de atualizagdo.

Ataxa de depreciagao média dos ativos é de aproximadamente 5,00% ao ano no consolidado.

16 - DIFERIDO

Na controladora, a rubrica registra, em sua totalidade, o saldo da comissdo paga, relacionada a
segunda emissao de debéntures no valor de R$ 16.096, que esta sendo amortizado linearmente
em 18 parcelas de R$ 894, até outubro de 2004. Até 31 de dezembro de 2003 foram amortizados
R$ 7.154. No consolidado, a rubrica registra as seguintes posi¢oes:

Consolidado
2003 2002
Custo Amortizacao
Histéorico Acumulada  Liquido Liquido
Agio de Incorporagao 3.648.404 (1.596.206) 2.052.198 2.414.276
Diferimento Variagdo Cambial 81.793 (71.896) 9.897 28.340
Despesas Pré-Operacionais 40.299 (5.304) 34.995 27.988
Despesas com Emissao de Debéntures 20.380 (8.732) 11.648 5.093
Diferido em Curso 55.308 - 55.308 31.391
TOTAL 3.846.184 (1.682.138) 2.164.046 2.507.088

Agio de Incorporago: Decorrente das incorporagées da DOC4 Participagées S.A. (antiga con-
troladora da CPFL Paulista) e da DOC3 Participagdes S.A. (antiga controladora da RGE). Estdo
fundamentados na expectativa de rentabilidade futura das controladas CPFL Paulista e RGE,
sendo amortizados, para fins fiscais e societdrios, nos termos da Lei n® 9.532/97 e das Instru-
¢cdes CVM n®s 247/96, 285/98 e 319/99, em 10 anos, a partir de novembro de 1999. No consoli-
dado, oimpacto da amortizag&o no resultado de 2003 foi de R$ 364.841 (R$ 222.824 em 2002).
Diferimento da Variagao Cambial: Em conformidade com a Deliberagao CVM n° 404, de 27 de
setembro de 2001, as controladas CPFL Paulista e RGE optaram por diferir o resultado liquido
negativo decorrente do ajuste dos valores em reais de obrigacées e créditos denominados em
moeda estrangeira, ocorrido no ano de 2001. No consolidado o valor total de R$ 81.793 esta sen-
do amortizado linearmente, respeitando as datas de vencimentos dos contratos, em até 04 (qua-
tro) anos, a partir do exercicio de 2001, inclusive. O impacto no resultado de 2003, foi de R$
18.460 (R$19.978 em 2002).

Diferido em Curso: Refere-se a gastos com a implantacdo e modernizagao de sistemas e pro-
cessos corporativos da controlada CPFL Paulista.

17-FORNECEDORES

Na controladora, os saldos em 31 de dezembro de 2003 e 2002 estdo relacionados,
principalmente, a servicos prestados por terceiros. No consolidado a composi¢ao dos saldos
é como segue:

Consolidado
2003 2002
MAE (nota 4) 16.729 39.875
Encargos de Servico do Sistema (nota 4) 3.928 64.072
Operagdes no MAE (nota 4) 20.657 103.947
Suprimento de Energia Elétrica 420.340 575.131
Encargos de Uso da Rede Elétrica 59.772 36.245
Materiais/Servigos 69.390 75.500
Energia Livre (nota 3) 82.779 69.456
Outros 8.051 4.941
TOTAL 660.989 865.220

Os saldos de fornecedores no Exigivel a Longo Prazo, em 31 de dezembro de 2003 e 2002, es-
tao relacionados a energia livre a ser repassada aos geradores (vide nota 3).

Repasse de Energia Livre aos Geradores: AANEEL, através da Resolugdo n® 89, de 25 de fe-
vereiro de 2003, fixou para a CPFL Paulista o percentual de 25,34% (na controlada CPFL Pirati-
ninga 31,12%), a ser aplicado sobre 0 montante arrecadado mensalmente a titulo de Recompo-
sicdo Tarifaria Extraordinaria. O produto da aplicagdo desse percentual ao valor arrecadado da
RTE vem sendo repassado, desde o més de fevereiro de 2003, as empresas geradoras.

*BNDES - Ativo Regulatério, CVAe FINEM

18-ENCARGOS DE DiVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, o principal e encargos do endividamento em moeda nacio-
nal e moeda estrangeira, estéo registrados nas seguintes rubricas, “Encargos de Dividas”, “En-
cargos de Debéntures”, “Empréstimos e Financiamentos” e “Debéntures”, cuja composicéo é
como segue:

Consolidado
2003 2002
Principal Principal
Curto  Longo Curto Longo
Encargos Prazo Prazo Encargos Prazo Prazo

MOEDANACIONAL

Instituicdes Financeiras 1.547 117.502 53.645 10.807 1.614.193 29.743
BNDES 145 2780  18.830 12.625 231.334 19.312
BNDES - CVA 7.815 51.583 166.277 - - -
BNDES - Investimento 329 23.784 292.840 380 21.818 79.623
BNDES -Ativo Regulatério  6.448 139.368 732.419 12.522 276.742  630.053
BNDES - FINEM 1.869 10.080 32.296 1.292 10.024 41.757
BRDE 8.864 7.838  31.019 6.876 6.986 42.362
Furnas Centrais

Elétricas S.A. - - 56.782 - - 40.624
Outras 1.351 _20.824 31.351 594 22.237 21.662
Soma 28.368 373.759 1.415.459  45.096 2.183.334  905.136
MOEDAESTRANGEIRA

Floating Rate Notes 1.021 339.770 474.985 1.595  53.544 1.008.890
Operagdes de Swap 17.857 - - - - -
Instituicdes Financeiras 43.314 _81.313 _ 262.008 33.293 _ 105.485 _ 361.852
Soma 62.192 421.083 _ 736.993 34.888 _ 159.029 1.370.742
TOTAL 90.560 794.842 2.152.452 _ 79.984 2.342.363 2.275.878
DEBENTURES
CPFLEnergia 137.715 - 721.990 - 769.786 -
CPFL Paulista 80.664 - 941654  73.397 - 588.363
SEMESA 5.146 93.655 _551.739 - 86.421 _ 914.564
Soma 223.525 _93.655 2.215.383 _ 73.397 _ 856.207 1.502.927
TOTAL GERAL 314.085 888.497 4.367.835 _ 153.381 3.198.570 3.778.805

Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional estao sujeitos a encargos e taxas varia-
veis de mercado. Sua composi¢ao por tipo de indexador € como segue:

Consolidado
Variacao em % Composicéo daDividaem %
Indexador 2003 2002 2003 2002
UMBND (15,78) 56,03 1,20 8,40
URTJLP 5,26 3,71 17,44 4,94
SELIC 23,38 19,15 58,43 29,34
CDI 23,26 19,09 9,50 52,81
IGP-M 8,71 25,31 5,75 1,79
Qutros - - 7,68 2,72
100,00 100,00
BNDES

* BNDES - Corresponde a financiamento a CPFL Geragéo, destinado & repotencializacéo de
PCH'’s (pequenas centrais hidrelétricas), que vem sendo amortizado em 84 parcelas mensais e
sucessivas, a partir de fevereiro de 2003. Sua atualizagdo estd atrelada parte a TJLP, acrescida
dejuros de 3,5% a.a., e parte a cesta de moedas do BNDES (“UMBND”), cujo maior indexador &
o délar norte-americano, com juros fixos de 3,5% a.a. € juros variaveis calculados com base no
custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captagéo de re-
cursos, e imposto de renda. O empréstimo esta garantido por aval da controlada CPFL Paulista.
O saldo também inclui o financiamento para aquisicdo da Bandeirante Energia S.A. (predeces-
sora da CPFL Piratininga), atualizado pelas taxas UMBND (cesta de moedas do BNDES), com
juros fixos de 5% a.a., e juros varidveis com base no custo médio ponderado de todas as taxas e
despesas incorridas pelo BNDES na captacao de recursos, e imposto de renda. Este emprésti-
mo vinha sendo amortizado em 09 (nove) parcelas semestrais, a partir de setembro de 1999,
tendo sido liquidado no terceiro trimestre de 2003.

* BNDES - Investimento - Corresponde a financiamento aos programas de investimentos das
controladas. Na controlada, CPFL Paulista, esta dividido em duas tranches, “A” e “B”, tendo 18 e
30 meses de caréncia, respectivamente, sendo amortizado em 78 parcelas mensais e sucessi-
vas a partir de outubro de 2000 e outubro de 2001, respectivamente, com atualizacdo pela TILP
e juros de 3,25% ao ano. Como garantia, estd vinculada a receita proveniente da prestagao de
servigos de fornecimento de energia elétrica. Também inclui empréstimo a controlada RGE, com
atualizag&o pela TJLP e juros de 3,9% ao ano, com amortizagdo mensal e Ultimo vencimento em
15 de setembro de 2007; como garantia esta vinculada a receita da empresa. Inclui também, na
controlada CPFL Piratininga, um contrato de abertura de crédito, mediante repasse de emprésti-
mo contratado com o BNDES, com juros de 3,45% a.a., sendo amortizado em 48 parcelas men-
sais a partir de 15 de maio de 2002, estando representado por notas promissorias e garantido
pela arrecadagéo de recebiveis na venda de energia elétrica das controladas.

Consolidado
2003 2002
CurtoPrazo  LongoPrazo CurtoPrazo Longo Prazo Encargos Forma de Amortizacédo
CPFL Paulista
- Ativo Regulatério 87.981 515.012 219.435 413.457 Selic+1%a.a. - 12tranche (perdas do racionamento): 62 parcelas mensais a partir
15/03/2002. - 22 tranche (ParcelaA): 13 parcelas a partir de 15/05/2007.
-CVA 57.496 126.234 - - Selic+1%a.a. 24 parcelas mensais a partir 15/05/2004.
CPFL Piratininga
- Ativo Regulatério 35.920 183.553 53.404 185.309 Selic+1%a.a. - 12tranche (perdas do racionamento): 54 parcelas mensais a partir
15/03/2002. - 22 tranche (ParcelaA): 9 parcelas a partir de 15/09/2006.
-CVA 1.902 40.043 - - Selic+1%a.a. 24 parcelas mensais a partir 15/12/2004.
RGE
- Ativo Regulatério 20.678 28.545 15.385 25.396 Selic+1%a.a. 60 parcelas mensais a partir 17/03/2003.
-FINEM 11.949 32.296 11.316 41.757 TJLP+3,5%a4%a.a. 94 parcelas mensais a partir 15/12/1999.
CPFL Geracao
- Ativo Regulatério 1.237 5.309 1.040 5.891 Selic+1%a.a. 60 parcelas mensais a partir 15/03/2003.
Soma 217.163 930.992 300.580 671.810
Ativo Regulatério 145.816 732.419 289.264 630.053
CVA 59.398 166.277 - -
FINEM 11.949 32.296 11.316 41.757
TOTAL 217.163 930.992 300.580 671.810

Os empréstimos acima estdo garantidos pela arrecadagéo de recebiveis na venda de energia
elétrica das controladas.

BRDE - Refere-se a contrato de abertura de crédito, assumido pela controlada RGE no processo
de cis&o e privatizagdo da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE, sendo atualizado
pelo IGP-M, acrescido de juros de 12% ao ano. As amortizagdes sao mensais, com vencimento
final previsto para 30 de setembro de 2006, tendo sido dada como garantia a arrecadagéo de
venda de energiada RGE.

Furnas - O empréstimo junto a Furnas estd sujeito a atualizagéo pela variagao do IGP-M e juros
de 10% a.a., com vencimento em 24 parcelas mensais a partir de 2008, tendo como garantia a
energia produzida pela UHE Serra da Mesa, conforme Contrato Geral assinado entre
aSEMESAe Furnas.

Floating Rate Notes - Refere-se a captagao de recursos no mercado externo, no montante de
US$ 300 milhdes, realizada no segundo trimestre de 2001, para fins de aquisi¢éo do controle
acionario da RGE, contratados junto a um consércio de bancos.

Esse empréstimo tem prazo de vencimento final de 5 anos e caréncia de 20 meses para inicio do
pagamento do principal. Os juros vém sendo pagos semestralmente a partir de dezembro de
2001 e a amortizagdo do principal iniciou-se em 19 de fevereiro de 2003.Através de mecanismo

de “Swap”, toda esta divida foi convertida para custo local, correspondente a 93,65% e 94,75%
da variagao do CDI (Certificado de Depdsito Interbancério), respectivamente, para as parcelas
de US$ 100 milhdes e US$ 200 milhdes.

Operacoes de SWAP - O saldo refere-se as perdas verificadas no periodo, decorrentes de con-
tratos que visam cobrir os riscos advindos das operagdes de empréstimos e financiamentos cap-
tados em moeda estrangeira (vide nota 31).

Instituicdes Financeiras - Contempla empréstimos e financiamentos em moeda nacional e es-
trangeira com a seguinte composicao:

* Moeda Nacional - Refere-se a empréstimos obtidos junto a instituicdes financeiras, para a co-
bertura do fluxo de caixa operacional, sendo atualizados pela variagao do CDI e garantidos pela
arrecadagéo de recebiveis na venda de energia elétrica das controladas;

* Moeda Estrangeira - Refere-se a negociagdes realizadas no ambito do Plano Brady, interme-
diadas pelo Banco do Brasil, bem como dividas relacionadas a Resolugdo 63, com a finalidade
de cobertura de capital de giro das controladas. O saldo inclui a captagéo de recursos realizada
em 2000 pela Sul Geradora Participagbes S.A., controlada da RGE, através de operagéo de
“Trade Finance”, tendo como garantia o aval da RGE e cartas de fianca.

No consolidado, os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira tém a seguinte composi¢ao de longo prazo:

a) Em 12 de abril de 2003, a Sociedade colocou no mercado 90.000 debéntures, ndo conversi-
veis, com valor nominal unitario de R$ 10, relacionadas a 12 série da 22 emissao, perfazendo o
total de R$ 900.000. As debéntures desta emissao estdo sendo remuneradas com base na taxa
DI, acrescidas de juros de 2,85% ao ano, com prazo de vencimento em 1° de abril de 2008. Os
recursos obtidos por meio da 22 emissdo de debéntures destinaram-se ao pagamento de divi-
das, incluindo a 12 emiss&o de debéntures da Sociedade. No quarto trimestre de 2003, a Socie-
dade resgatou 17.801 debéntures, restando 72.199 debéntures em circulagao.

b) Referem-se as debéntures da 12 emissdo privada, ndo conversiveis em a¢des, da SEMESA
S.A.. Essas debéntures s&o atualizadas com base na variagéo da Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), acrescida de juros de 4 a 5% ao ano. As debéntures tém vencimento programado para o
ano de 2009.

c) Com o propésito de alavancar recursos para a aquisigdo do controle acionario da RGE, a
CPFL Paulista colocou a venda, em 17 de julho de 2001, debéntures divididas em duas séries: 12
série - Colocadas e vendidas 100% das 44.000 debéntures com remuneragédo anual atrelada a
variagdo do IGP-M, acrescida de taxa de juros de 11,50% ao ano, com vencimento de 50% pre-
visto para 01 de junho de 2007 e o restante para 01 de junho de 2008; 22 série - Colocadas e ven-
didas 67% das 45.000 debéntures emitidas, com remuneragdo anual com base na taxa média
dos Depésitos Interfinanceiros de um dia - DI, “over extra grupo”, acrescida de “spread” de 0,6%
a0 ano, com vencimento de 50% previsto para 01 de junho de 2005 e o restante para 01 de junho
de 2006.

Instituicoes Financeiras em Vencimento Consolidado
Moeda Estrangeira (Anos) Amortizacao Garantias Indexador Taxa de Juros 2003 2002
1) Banco do Brasil S.A.:
Debt Conversion Bond 18 17 parcelas semestrais (a partir de abr/04) Vinculagao de Receitas USs$ Libor 6 meses +7/8% a.a. 25.770 35.717
New Money Bond 15 17 parcelas semestrais (desde abr/01) Vinculagao de Receitas USs$ Libor 6 meses +7/8%a.a. 4.078 6.095
FLIRB 15 13 parcelas semestrais (desde abr/03) Vinculagao de Receitas US$ Libor6émeses+13/16%a.a. 4139 6.186
C-Bond 20 21 parcelas semestrais (a partir de abr/04) Vinculagao de Receitas US$ 8%a.a. 29.143 39.392
DiscountBond 30 unicaaofinalde30anos  Depdsito em Garantia e Receitas US$ Libor6émeses+13/16%a.a. 25.183 30.797
PAR-Bond 30 unicaaofinalde 30anos  Depdsito em Garantia e Receitas USs$ 6%a.a. 36.090 44136
ElBond - Bonus de Juros 12 19 parcelas semestrais (desde abr/97) Vinculagao de Receitas US$ Libor6émeses+13/16%a.a. 4.668 9.515
2) Unibanco 4 7 parcelas semestrais (desde 2002) Recebiveis e Conta Reserva USs$ Libor +7,25% a.a. 15.828 -
3) Itai BBA (Res. 2770) 2 18 parcelas mensais (a partir de jan/04) Notas Promissoérias USs$ 7%a.a. 4.800 -
4) Banco de Boston 5 12 parcelas trimestrais (desde 2002) Cartas de Fianca USs$ Libor+2,25%a.a.  112.309 190.014
TOTAL 262.008 361.852
No consolidado, em 31 de dezembro de 2003 e 2002, as principais informagdes sobre as emissdes de debéntures sdo como segue:
Consolidado
Caracteristicas das Emissoes Saldosem:
de Debéntures 2003 2002
Quantidade Encargose Encargose
Emissor Emissao em Circulacao Remuneracgédo CurtoPrazo  Longo Prazo CurtoPrazo Longo Prazo
CPFLEnergia 1° 2.313 IGP-M+13%a.a. - - 155.812 -
CPFLEnergia 1° 6.937 103,5% da Taxa DI - - 391.926 -
CPFLEnergia 1° 937 IGP-M+13%a.a. - - 63.120 -
CPFLEnergia 1° 2.813 103,5% da Taxa DI - - 158.928 -
CPFLEnergia(a) 22 72.199 Taxa Dl +2,85%a.a. 137.715 721.990 - -
SEMESA (b) 12 58.000 TILP+4a5%a.a. 98.801 551.739 86.421 613.143
CPFL Paulista (c) 12 série 44.000 IGP-M+11,5% a.a. 42.591 640.234 39.141 588.364
CPFL Paulista (c) 2% série 30.142 CDI+0,6%a.a. 38.073 301.420 34.256 301.420
317.180 2.215.383 929.604 1.502.927

No consolidado, o saldo do principal de longo prazo dos empréstimos e financiamentos e debén-
tures, tem vencimentos assim programados:

Consolidado
Vencimento 2003
2005 1.002.496
2006 969.832
2007 678.819
Ap6s 2007 1.716.688
TOTAL 4.367.835

Determinados contratos de empréstimos e financiamentos e debéntures contém cldusulas res-
tritivas as quais, entre outros, requerem que a Sociedade e suas controladas mantenham certos
indices financeiros dentro de pardmetros pré-estabelecidos. No entendimento da Sociedade e
suas controladas, essas clausulas e compromissos vém sendo adequadamente atendidos.
19-ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Geracao, através da Fundagéo CESP,
e a controlada em conjunto RGE, através da Fundagdo ELETROCEEE, mantém Planos de Su-
plementacao de Aposentadoria e Pensdes para seus empregados. As principais caracteristicas
desses planos s&o como segue:
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outro modo)

|- CPFL Paulistae CPFL Geragdo
Atualmente vigora para os funcionarios das controladas um Plano de Beneficios Misto, com as
seguintes caracteristicas:
Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 30 de setembro de 1997 - plano de beneficio sal-
dado, que concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de renda
vitalicia reversivel em penséo, aos participantes inscritos em data anterior a 31 de setembro de
1997, de valor definido em fungéo da proporgéo do tempo de servico passado acumulado até a
referida data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessao. Aresponsa-
bilidade total pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é das controladas.
Adocéo de um modelo misto, a partir de 1° de outubro de 1997, que contempla as aposentado-
rias de risco (invalidez e morte) no conceito de beneficio definido e as aposentadorias programa-
veis, no conceito de contribui¢do definida.
Com a modificagdo do Plano Previdenciario em setembro de 1997, foi reconhecida uma obriga-
¢a0 a pagar pelas controladas referente ao déficit do plano apurado na época pelos atuarios ex-
ternos da Fundagao CESP, a qual vem sendo amortizada em 240 parcelas mensais, acrescidas
de juros de 6% a.a. e corregdo pelo IGP-DI (FGV). O saldo da obrigagdo em 31 de dezembro de
2003 era de R$ 762.815 (R$ 778.465 em 2002), sendo que o passivo foi devidamente ajustado
para atender os critérios da Deliberagdo CVM 371.
II- CPFL Piratininga
A CPFL Piratininga, no contexto do processo de cisdo da Bandeirante, assumiu a responsabili-
dade pelas obrigacdes atuariais correspondentes aos empregados aposentados naquela em-
presa até a data da efetivagdo da cisao, assim como pelas obrigag6es correspondentes aos em-
pregados ativos transferidos para a CPFL Piratininga.
Em 02 de abril de 1998 a Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, aprovou a reestrutura-
¢ao do plano previdencidrio mantido anteriormente pela Bandeirante (empresa predecessora da
CPFL Piratininga), dando origem a um “Plano de Beneficios Suplementar Proporcional Saldado
-BSPS”, e um “Plano de Beneficios Misto”, similar ao da controladora, com as seguintes caracte-
risticas:
Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31/03/98 - plano de beneficio saldado, que con-
cede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de renda vitalicia re-
versivel em pensdo, aos participantes inscritos até 31 de marco de 1998, de valor definido em
fungédo da proporgao do tempo de servico passado acumulado até a referida data, a partir do
cumprimento dos requisitos regulamentares de concesséo. A responsabilidade total pela cober-
tura das insuficiéncias atuariais desse Plano é da CPFL Piratininga.
Plano de Beneficio Definido - vigente ap6s 31/03/98 - plano do tipo BD, que concede renda vitali-
cia reversivel em penséo, relativamente ao tempo de servigo passado acumulado apds 31 de
marco de 1998 na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos ultimos 36 meses de
atividade. No caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios incorporam todo
o tempo de servigo passado (inclusive o acumulado até 31/03/98) e, portanto, n&o incluem ape-
nas o tempo de servigo passado acumulado apés 31/03/98. A responsabilidade pela cobertura
das insuficiéncias atuariais desse Plano é paritaria entre a CPFL Piratininga e os participantes.
Plano de Contribuicao Definida - implantado junto com o Plano BD vigente apés 31/03/98, é um
plano previdencidrio, que até a concesséo da renda vitalicia, reversivel (ou ndo) em penséo, é do
tipo contribuicao definida, ndo gerando qualquer responsabilidade atuarial para a CPFL Pirati-
ninga. Somente apds a concessdo da renda vitalicia, reversivel (ou ndo) em pensao, é que o pla-
no previdencidrio passa a ser do tipo Beneficio Definido e, portanto, passa a gerar responsabili-
dade atuarial para a controlada.
Iil- Rio Grande Energia S.A.
O plano de suplementagao é do tipo “beneficio definido”, com nivel de beneficio de 100% da mé-
dia dos ultimos saldrios, incluindo o beneficio da Previdéncia Social. As patrocinadoras séo res-
ponsaveis pela cobertura dos déficits apurados no plano de beneficio da Fundagao e conforme o
Regulamento da Fundagédo ELETROCEEE, a contribui¢do da patrocinadora seré equivalente &
totalidade das contribui¢bes vertidas pelos participantes em um mesmo periodo.
Os valores reconhecidos no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2003, de suas controla-
das, conforme laudo preparado por atuario externo, estao assim apresentados (os valores da
RGE estéo proporcionais a participagéo da controladora CPFL Paulista):

CPFL  Piratininga Geracdo RGE

Valor presente das obrigag6es atuariais

com cobertura (2.338.898)  (536.452) (48.539) (69.739)
Valor justo dos ativos do plano 1.279.858 201.367 _ 26.441 69.247
Valor presente das obrigacées em

excesso ao valor justo dos ativos (1.059.040) (245.085) (22.098)  (492)
Ajustes por diferimentos permitidos
Perdas (ganhos) atuariais nao reconhecidas 341.337 62.993 7.823 (8.469)
Aumento do passivo na adogdo da CVM 371 48.530 98.351 980 _ 5.114
Passivo atuarial liquido a ser reconhecido (669.173)  (83.741) (13.295) (3.847)

As perdas atuariais referentes aos Planos que excederam a 10% das obriga¢des atuariais, no
montante de R$ 121.310, no consolidado, serdo reconhecidas no resultado a partir de 2004, pelo
periodo médio servigo futuro dos participantes. O aumento do passivo na adogao da CVM 371
refere-se ao déficit do plano apurado em 31 de dezembro de 2001, o qual foi diferido e vem sen-
do amortizado em 5 anos. Conforme facultado pelo Oficio-Circular CVM/SNC/SEP 01/2004, es-
sa amortizagdo foi classificada na demonstragéo do resultado dos exercicios de 2003 e 2002 co-
mo item extraordinario, pelo valor liquido dos efeitos fiscais correspondentes.

As movimentagdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:

CPFL  Piratininga Geracdo RGE

Passivo atuarial liquido no inicio do ano 700.197 43.814 12.337 2.042
Despesas reconhecidas na demonstragao

do resultado 62.044 57.727 3235 3.344

Contribui¢des da patrocinadora vertidas no ano (93.068) (17.800)  (2.277) (1.539)

669.173 83.741 _13.295 _ 3.847

Curto Prazo 20.279 18.801 395 -

Longo Prazo 648.894 64.940 _ 12.900 _ 3.847

Nos saldos contabeis de suas controladas, relacionados a Previdéncia Privada existem ainda
R$24.679, no consolidado, referentes a outras contribuigdes.
A estimativa do atudrio externo para as despesas e receitas a serem reconhecidas no exercicio
de 2004 é como segue:

CPFL  Piratininga Geracdo RGE

Custo do servico 762 5.902 28 534
Juros sobre obriga¢des atuariais 255.631 59.122 5295 7.836
Rendimento esperado dos ativos do plano (141.079) (32.539) (2.924) (7.897)
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidas 5.042 273 109 (172)
Efeito relacionado com adogao da CVM n® 371 16.177 32.784 327 _1.704
Total dadespesa 136.533 65.542 2.835 2.006
Contribuicdes esperadas dos participantes - (2.417) - (933)
136.533 63.125  2.835 1.073
Despesa administrativa 1.703 415 51 -
138.236 63.540 _ 2.886 _ 1.073

As principais premissas consideradas no célculo atuarial na data do balango foram:
CPFL Paulista,
CPFL Piratininga

e CPFL Geracao RGE
Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial: 11,3%aa 11,3%aa
Taxa de rendimento nominal esperada sobre ativos
doplano: 11,3%aa 11,3%aa
indice estimado de aumento nominal dos salarios: 71%aa 71%aa
indice estimado de aumento nominal dos beneficios: 0% aa 5% aa
Taxa estimada de inflagdo no longo prazo (base paraa
determinacao das taxas nominais acima) 5% aa 5% aa
Tébua de biométrica de mortalidade geral: UP-94 UP-84
Tébua de biométrica de entrada em invalidez: TabuaMercer  Light-Média (ix)
Taxa de rotatividade esperada: 0,3%/(Tempode  0,3%/(Tempo de
Servico+1) Servico+1)
20-TAXAS REGULAMENTARES
Consolidado
2003 2002
RGR - Reserva Global de Reverséo 16.088 16.147

Taxa de Fiscalizagao - ANEEL 487 770

CCC - Conta Consumo de Combustivel 6.706 68.308
CDE - Contribuigéo de Desenvolvimento Energético 12.236 -
35.517 85.225

Reserva Global de Reverséo - RGR - E um fundo de reserva administrado pela Eletrobras, des-
tinado a prover recursos para a Unido indenizar concessionarios quando da expiragéo de suas
concessoes, na forma de reembolso pelo valor do ativo permanente liquido registrado nos livros.
O Decreto n® 1.771/1996 instituiu a taxa de RGR de 2,5% sobre o imobilizado em servigo, limita-
do a 3,0% do total da receita operacional bruta, deduzida do ICMS.

Conta Consumo de Combustivel - CCC - E uma contribuigao feita pelas controladas CPFL
Paulista, CPFL Piratininga e RGE para financiar o custo do combustivel utilizado nos processos
de operacdes de energia termelétrica no sistema energético brasileiro.

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE- Foi criada pela Lei n® 10.438/2002, para pro-
mover a competitividade da energia produzida a partir de fontes edlicas, pequenas centrais hi-
drelétricas, biomassa, gas natural e carvdo mineral nacional, nas areas atendidas pelos Siste-
mas Elétricos Interligados e promover a universalizagao do servigo de energia elétrica em todo o
territério nacional.

21-TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

O saldo sdo como segue:
Consolidado
Longo
Curto Prazo Prazo
2003 2002 2003
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias
e Servigos - ICMS 198.172 161.444 -
Programa de Integragéo Social - PIS 7.043  3.129 931
Contribui¢édo para Financiamento da
Seguridade Social - COFINS 23596 28.149 32.111
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2287 2903
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 1.046 616 -
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica 17117 9.395 110.434
CSSL - Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido 36.543  3.389 39.756
Outros 13.116 9.267 -
TOTAL 398.920 218.292 183.232

Os tributos a recolher classificados no longo prazo estao relacionados aos efeitos apurados em
decorréncia da alteragdo do regime de tributacdo das receitas origindrias da Recomposicao
Tarifaria Extraordinaria - RTE (vide nota 12).

22-COLIGADAS, CONTROLADAS E CONTROLADORA

Em 31 de dezembro de 2003, no consolidado, a rubrica registra, no passivo circulante, o saldo de
R$ 15.805 (R$ 17 em 2002), em sua totalidade relacionado a transagdes realizadas entre a
Sociedade e a controladora VBC Energia S.A., ndo eliminados na consolidagao.

No consolidado, em 31 de dezembro de 2002, o saldo de R$ 315.965, no Exigivel a Longo Prazo,
refere-se a divida da controlada CPFL Geragéo a VBC Energia S.A. pela aquisicdo da SEMESA.
Em outubro de 2003 a Sociedade assumiu parte desta divida, no montante de R$ 350.000,
L_em contrapartida ao registro de um adiantamento para futuro aumento de capital (vide nota 11).

23-PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
No consolidado, em 31 de dezembro de 2003 e 2002, o saldo das provisdes se constituem co-
mo segue:

Consolidado

Perda de Receita - Consumidores da Categoria Baixa Renda: A Lein® 10.438/2002 estabele-
ce as diretrizes para enquadramento de unidades consumidoras na subclasse residencial baixa
renda, sendo basicamente aquelas com consumo monofasico mensal inferior a 80 kWh.
O Decreto n® 4.336/2002 ampliou a regulamentagao, enquadrando também as unidades consu-

2003 2002 midoras com consumo mensal entre 80 e 220 kWh e que estejam, dentre outros requisitos, en-
Valor da Provisao Valor da Provisao quadrados nos Programas Sociais do Governo Federal, criados pelo Decreto n® 3.877/2001
No Depdsitos No Depositos (Bolsa Alimentacao, Bolsa Escola e Auxilio Gas). Os clientes que eram enquadrados na subclas-
Trabalhistas exercicio Acumulada Judiciais exercicio Acumulada Judiciais se baixa renda nos critérios anteriores a Lei n® 10.438/2002, deixaram de ser beneficiados a par-
Diversos 6.875 30.458 8.543 3.454 23.583 3.374 tirde 1°de margo de 2004.
Civeis Entretanto, a Resolugéo n® 694/2003 prorrogou o periodo de comprovagao dessas condi¢cdes
Danos Pessoais 9.612 19.452 3.516 - 9.840 - junto as concessionarias, até 31 de julho de 2004.
Majoragao Tarifaria ~ 11.338 50.742 8.331 (1.284) 39.404 5.404 Em decorréncia dessas alteragoes de critério de enquadramento de unidades consumidoras da
EnergiaComprada  21.079 21.079 21.079 - - - subclasse baixa renda, as controladas CPFL Paulista e RGE efetuaram levantamento da receita
Outros 672 1.759 - (112) 1.087 329 que deixaram de auferir por ndo estar em pleno vigor as determinagdes do Decreto n®
42.701 93.032 32.926 (1.396) 50.331 5.733 4.336/2002, as quais foram homologados pela ANEEL, no montante consolidado de R$ 43.883,
Fiscais e que foram cobertos com os recursos da RGR - Reserva Global de Reverséo pela
FINSOCIAL-Litigio  (2.630) 16.728 47.661 - 19.358 50.253 ELETROBRAS, conforme estabelecido na Resolugéo n® 320/2003. Este valor foi registrado co-
PIS/PASEP 659 9.949 - 4.850 9.290 - mo Receita de Venda de Energia Elétrica.
COFINS - Liminar 28.434 72.957 2.317 24.041 44.523 2.317 27-CUSTO COMENERGIAELETRICA
Impostode Renda  (14.342) - - 14342 14.342 - Consolidado
Outras 23.555 32.206 5.715 (1.361) 8.651 5.728 GWh (*) RS Mil
35.676 131.840 55.693  41.872 96.164 58.298 Energia Comprada para Revenda 2003 2002 2003 2002
TOTAL _ 85.252 _ 255.330 _ 97.162 _ 43.930 __ 170.078 __ 67.405 Itaipui Binacional ) 10.575  9.791 (982.589)  (696.225)
As provisdes para contingéncias foram constituidas com base em avaliagao dos riscos de per-  F-urmnas Centrais Elétricas S.A. 7.584 10166  (527.400)  (352.273)
das em processos cuja probabilidade de éxito é remota, na opinido dos assessores legaiseda ~ CESP-Cia. Energéticade SdoPaulo 7.362 9.860  (502.352) (356.716)
Administrag&o da Sociedade e de suas controladas. Cia. de Geragéo de Energia Elétrica do Tieté 3.051 3485  (207.047) (148.555)
Trabalhistas: Referem-se a agoes ajuizadas. No consolidado, nos termos do protocolo de ci-  Duke Energy Inter. Ger. Paranapanema S.A. 3328 2689 (234 553) (98.087)
sdo da Bandeirante, a CPFL Piratininga é responsavel pelas obrigagdes correspondentes aos ~ CPFLGeragéode Energia S.A. - 701 (22.949)
riscos contingentes dos empregados locados nas respectivas regioes por ela assumidas, en-  1ractebelEnergiaS.A. 2922 1.984 (20551 1) (66.058)
quanto que as agdes corporativas, anteriores & data da efetivagdo da cisdo, 12 de outubrode ~ EMAE - Empresa Metropolitana
2001, s&o assumidas na proporgéo percentual dos controladores antes da referida ciséo (56% deAguaseEnergia 528 710 (34.330)  (20.073)
paraa Bandeirante e 44% para a CPFL Piratininga). Cia. Estadua] de Energia Elétrica - CEEE 463  1.121 (24.317) (6.074)
Danos Pessoais: Referem-se a pleitos de indenizaces néo cobertas por apélices de sequ-  AES Uruguaiana Ltda. 773 768 (70.657)  (41.496)
ros, com perdas consideradas provaveis. Energia Livre (a) - 25.620 21.641
Majoragéo Tarifaria: Correspondem a vérios pleitos de consumidores industriais, devidoa ~ CO-Geragao 822 403 (80.008)  (19.634)
reajustes concedidos pelas Portarias DNAEE n%s. 38 e 45/1986, quando estava em vigoro ~ Qulros 3.049 634 (82.235) __ (16.085)
congelamento de pregos do “Plano Cruzado”. Soma o 40457 42312 (2.925.379) (1.822.585)
Energia Comprada: Em decorréncia da perda de consumidores livres, as controladas CPFL  Diferimento de Custos Tariférios - CVA __(94.796) __ 227.597
Paulista e CPFL Piratininga solicitaram redu¢éo na demanda de poténcia nos contratos ini- SUBTOTAL L (3 020.175) (1.594.987)
ciais, sendo parcialmente atendidas pela ANEEL, conforme Resolugdo n®552/2003. As contro-  Encargos de Usoda Rede Elétrica
ladas impetraram aco judicial, motivadas pela sua nao concordancia com os montantes fisi- ~ EncargosdaRedeBasica (421.020)  (211.482)
cos determinados na mencionada Resolugo, alegando divergéncia nos calculos, e efetuando  ENcargos de Transporte de ltaipd (44.538)  (22.357)
depésitos judiciais mensais dos valores divergentes. Encargosde Conexdo (48.575)  (23.104)
Finsocial em Litigio: Refere-se a questionamento judicial quanto a majoragéo tariféria e co-  Encargosdo Servigodo Sistema - ESS __(36.345)  (1.995)
branga do Finsocial, do periodo de junho de 1989 a outubro de 1991. ACPFL Paulistaobteve -~ S0Ma o " (650.478)  (258.938)
minares que garantiram o no-recolhimento, mediante depésito judicial. Os depositos judiciais  Diférimento de Custos Tariférios - CVA _104.939 ___44.049
estéo registrados na rubrica “Depositos Vinculados a Litigios”, no ativo realizavel a longo pra- SUBTOTAL (445.539) _ (214.888)
z0, sendo atualizados pela variagdo da Taxa Referencial Didria (TRD). ;?l]l-g(:-au ditado —(3'465'714) —(1'809'875)

COFINS/PIS: Refere-se a questionamento judicial quanto a inclusao das receitas financeiras,
outras operacionais e ndo operacionais na base de calculo do PIS e COFINS, com respaldo
em liminar para efetuar o pagamento dessas contribui¢des na forma da legislagéo anterior. En-
quanto ndo se obtém decis&o final sobre esta matéria as controladas CPFL Paulista e CPFL Pi-
ratininga vém constituindo provisao para os valores em discuss&o.

AAdministragdo da Sociedade e suas controladas, baseadas na opinido de seus assessores
legais, entende ndo haver riscos significativos que ndo estejam cobertos por provisdes sufi-
cientes em suas demonstracdes financeiras ou que possam resultar em impacto significativo
no seu fluxo de caixa.

24-OUTROS
Consolidado
2003 2002

Consumidores e Concessionarios 31.277 29.792
Adiantamentos 15.153 21.498
Juros sobre Empréstimo Compulsério 3.973 8.350
Encargos de Capacidade Emergencial - ECE 33.425 18.163
Outros 16.128 21.032
TOTAL 99.956 98.835

Consumidores e Concessionarios: Referem-se a obrigagdes relativas a contas pagas em
duplicidade e/ou ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos aos
consumidores.
Adiantamentos: Refere-se a adiantamentos realizados pelos consumidores para execugao
de obras e servigos.
Juros sobre Empréstimo Compulsério: Repasse de recursos oriundos da Eletrobras aos
consumidores industriais.
Encargos de Capacidade Emergencial: Refere-se ao encargo tarifario cobrado do consumi-
dor, a ser repassado para a Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial - CBEE.
25- PATRIMONIO LIQUIDO
Todas as agdes da Sociedade sdo de espécie ordinaria, sem valor nominal, assim distribuidas
em 31 de dezembro de 2003 e 2002:

Composicdo Aciondria

2003 2002
Acoes Participacdo Acdes Participacao

Acionistas Ordinarias % Ordinarias %
VBC Energia S.A. 1.827.229.375 44,37% 1.536.817.077 45,32%
521 Participagdes S.A. 1.522.384.377 36,96% 1.288.590.110 38,00%
Bonaire Participagdes S.A. 628.239.133 15,25%  565.591.248 16,68%
BNDES Participacdes S.A. 140.845.070 3,42% - -
Outros Acionistas

(Conselheiros) 22 - 12 -
TOTAL 4.118.697.977 100,00% 3.390.998.447 100,00%
Aumento de Capital

Em reunido do Conselho de Administragao da Sociedade, realizada em 20 de outubro de 2003,
foi aprovado 0 aumento de capital da Sociedade, no valor total de R$ 1.550.000 com a emiss@o
de 727.699.530 novas agdes ordinarias, escriturais, sem valor nominal, ao pre¢o de emissao
de R$ 2,13 poracéo, por subscricao particular nos seguintes termos:

a) Capitalizacao do saldo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital no valor de
R$ 800.000, efetuados em 22 de abril de 2003, pelos acionistas VBC Energia S.A., 521 Partici-
pagdes S.A. e Bonaire Participagdes S.A.;

b) Aumento em dinheiro, no valor de R$ 100.000, integralizado pelos acionistas VBC Energia
S.A.e521 Participagbes S.A.;

c¢) Conversao de créditos da VBC Energia S.A. com a Sociedade, no valor de R$ 350.000;

d) Integralizagéo em dinheiro no valor de R$ 300.000, pelo BNDES Participagdes S.A.
Dividendo Minimo Cumulativo e Resgate de Acoes Preferenciais Classe “C” da Contro-
lada CPFL Paulista

Em cumprimento ao estabelecido na alinea b, do paragrafo 1°, do Artigo 6°, do Estatuto Social
da controlada CPFL Paulista teve inicio, a partir de 25 de outubro de 2002, o segundo paga-
mento do dividendo minimo cumulativo referente as acdes preferenciais classe “C”, no mon-
tante de R$ 164.386, equivalente a R$ 11,93 por lote de mil agdes, assim como o segundo res-
gate dessas acdes, no montante de R$ 166.085, equivalente a 1.531.019.189 agdes, ao preco
de R$ 108,48 por lote mil de agdes, considerando a posigao acionaria integral de cada acionista
em 18 de outubro de 2002, nos termos divulgados no Comunicado aos Acionistas publicado em 18
de outubro de 2002, sendo que essas agdes estdo mantidas como “Agdes em Tesouraria”, até
aprovacéo daANEEL quanto a redug&o do Capital, bem como de deliberagbes em AGE.

No curso deste exercicio, ndo ocorreu o 3° resgate de agdes preferenciais classe “C”, nem o
pagamento do dividendo minimo, em fung&@o de n&o haver base legal para sustentar o referido
resgate e pagamento, ou seja, Lucros ou Reservas com saldo suficiente para sua absorgéo.
Enquanto ndo ocorrer o cancelamento das agbes em tesouraria, o valor dessas agdes no mon-
tante de R$ 166.085, devem ser lidas como redutoras da Reserva de Capital, por forga do arti-
go44 §1°dalein?6.404/76.

Tendo em vista o prejuizo da controlada de R$ 40.780 apurado no exercicio de 2003, parte do
saldo da reserva de capital foi utilizada para absor¢éo deste prejuizo.

Distribuicao de Resultados

O Estatuto Social da Sociedade prevé o pagamento de dividendos minimos aos acionistas cal-
culados em 25% do lucro liquido ajustado na forma da Lei n®6.404/76.

26 - RECEITAOPERACIONAL

Consolidado
N2de Consumidores (*) GWh (*) R$

Consumidores 2003 2002 2003 2002 2003 2002

Residencial 4.481.351 4.430.900 8.124 7.779 2.695.986 1.373.138
Industrial 78.642 79.489 16.909 15.731 2.771.173 1.429.460
Comercial 417435 419971 4.752 4.485 1.344.023 681.470
Rural 223.851 229.449 1550 1.466 226.097 115.481
Poderes Publicos 34.322 33.372 736 639 185759  91.679
lluminagao Publica 2.664 1.737 1.048 1.012 184.611 95.624
Servigo Publico 5.276 5145 1.352 1.297 240.441 123.667

Consumo Préprio 629 571 25 31 - -
Fornecimento Faturado 5244170 5.200.634 34.496 32.440 7.648.090 3.910.519
Fornecimento Nao

Faturado (Liquido)
Diferencial - Reajuste

Tarifario de 2003
Recomposicdo Tarifaria

Extraordinaria -
Realizagao da

35.337  32.777
13.798 -

60.754

Recomposicao Tarifaria (290.121) (148.878)
Encargos de Capacidade

Emergencial 268.328  104.833
Energia Livre (26.248)  13.379

Fornecimento de
Energia Elétrica
Suprimento de

7.649.184 3.973.384

Energia Elétrica 275.247  280.767
Outras Receitas

Operacionais 157.275 49.693
TOTAL 8.081.706 4.303.844
(*) Ndo auditado

Encargos de Capacidade Emergencial: Referem-se aos custos de natureza operacional, tri-
butéria e administrativa incorridos pela Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial -
CBEE na contratagdo de capacidade de geragdo ou de poténcia, que serao rateados pelos
consumidores finais de energia elétrica, de forma proporcional ao consumo individual verifica-
do. O encargo tarifario cobrado do consumidor e repassado & CBEE, a titulo de “encargo de ca-
pacidade emergencial”, até a data de 26 de junho de 2002, foi de R$ 0,0049/kWh e de
R$0,0057/KWh a partir daquela data.

Energia Livre: Refere-se ao ajuste efetuado atendendo a Resolugdo Normativa ANEEL n® 1
de 12 de janeiro de 2004, que retificou 0 montante homologado pela Resolugdo ANEEL n° 483
de 29 de agosto de 2002 (vide nota 3).

Outras Receitas Operacionais: Incluia CUSD - Contrato de Uso do Sistema de Distribuicéo-
referente a tarifas cobradas pelo uso do sistema de distribuicdo e transmissao de concessiona-
ria ou permissiondria de servigo publico de energia elétrica, em atendimento ao disposto no
Decreton®4.562/2002.

(a) Os montantes credores de R$ 25.620 e R$ 21.641, em 2003 e 2002, respectivamente, estao
relacionados aos efeitos dos ajustes decorrentes das homologacdes de novos valores de ener-
gia livre para as controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga, através da Resolugdo Normativa
n®1/2004 e Resolugdo n®483/2002, respectivamente.

28 - RESULTADO OPERACIONAL

Consolidado
Despesas com Vendas _ 2003 2002
Pessoal " (23.304) (16.882)
Material (8.791) (888)
Servicos de Terceiros (35.340) (19.421)
Provisdo para Devedores Duvidosos (62.682) (51.293)
Depreciagdo e Amortizagao (3.565) (6.716)
Outros 13 678 (3.418)
(115.004) (98.618)
Despesas Administrativas
Pessoal (60.068) (33.003)
Material (8.123) (12.438)
Servigos de Terceiros (101.157) (64.770)
Depreciagdo e Amortizagdo (19.634) (18.283)
Outros (123.641) (57.748)
(812.623)  (186.242)
Outras Despesas Operacionais
Taxa de Fiscalizagdo (9.389) (4.598)
Pesquisa Eficiéncia Energética (10.725) (6.173)

Outros - (783)

(20.114) (11.554)
29 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
RECEITAS FINANCEIRAS 2003 2002 2003 2002
Renda de Aplicagdes Financeiras 1.377 1.265 8.392 43.777
Swap - Floating Rate Notes - - 82.954 52.780
Acréscimos Moratdrios - - 66.301 19.022
Juros sobre Antecipagdo de IRPJ e CSSL - - 28.024 8.353
Atualizagdes Monetérias 2.099 1.728 (30.284) 118.425
Remuneragdo CVA - - 141.651 40.291
Reversao atualizagao - HEDGE - - 4.687 173.249
Remuneragao Recomposicao Tarifaria
Extraordinaria - - 178.385 96.633
Juros sobre Contrato de Mutuo 11.911 - - -
Outras (2.070) 1.283 40.968 27.868
13.317 4.276 521.078 580.398
DESPESAS FINANCEIRAS
Encargos de Dividas (293.689)  (330.517) (981.329) (722.921)
Despesas Bancérias - (7.328) (43.680) (29.663)
AtualizagGes Monetarias - (15)  (240.315)  (800.479)
Amortizagao de Agio (73) (71)  (167.152) (96.870)
Amortizagao de Variagao Cambial Diferida - - (18.460) (19. 978)
Juros Sobre Contrato de Mdtuo (149) - -
Outras (13.138) (792) (76.820) (75.722)
(307.049)  (338.723) (1.527.756) (1.745.633)
Juros sobre o Capital Préprio - - (659) -
RESULTADO FINANCEIRO (293.732)  (334.447) (1.007.337) (1.165.235)
30-TRANSACOES COM PARTES
RELACIONADAS ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
2003 2002 2002 2003 2003
VBC Energia
Contas a Receber - 117 15 - -
CPFL Paulista
Contrato de Mutuo - - 502 - -
Dividendos a Receber - 2.333 - - -
Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital - 222.164 - - -
Receitas Financeiras - - - 724 -
Despesas Financeiras - - - - (149)
CPFL Piratininga
Contrato de Mutuo (nota 6) 101.266 - - - -
Receitas Financeiras - - - 4.793 -
CPFL Brasil
Dividendos a Receber (nota 6) 50.741 - - - -
CPFL Geragao
Contrato de Mutuo (nota 6) 63.290 - - - -
Dividendos a Receber (nota 6) 2.521 1.342 - - -
Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital
(notas 11 e 22) 350.000 - - - -
Receitas Financeiras - - - 6.317 -
SEMESA
Receitas Financeiras - - - 77 -
RGE
Contas a Receber - 88 - - -

31-INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CONSIDERACOES SOBRE RISCOS

Os negdcios da Sociedade e de suas controladas compreendem, principalmente, o fornecimen-
to de energia a consumidores finais, sendo concessionarias de servigos publicos, cujas ativida-
des e tarifas s@o reguladas pela ANEEL. Os principais fatores de risco de mercado que afetam
seus negdcios s&o como segue:

Risco de Taxa de Cambio: Esse risco decorre da possibilidade de suas controladas virem a in-
correr em perdas e em restricbes de caixa, por conta de flutuagdes nas taxas de cdmbio, aumen-
tando os saldos de passivo denominados em moeda estrangeira. Suas controladas se protegem
desse risco mediante contratacao de operagdes de “hedge”/“swap”, para que as dividas estejam
indexadas a variagéo de indices nacionais. As referidas operagdes s&o registradas de acordo
com regime de competéncia e conforme as condi¢des do instrumento contratado.

Floating Rate Notes: A exposicéo relativa a emisséo de Floating Rate Notes foi substancial-
mente coberta através de operagdes financeiras de “swap”, o que proporcionou a Sociedade tro-
car os riscos originais da operagao (variagdo cambial + Libor + 2,95% a.a.) para o custo de
93,65% a 94,75% do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario). Nos contratos de “swap”, de
forma a nao comprometer o limite de crédito da Sociedade com o banco intermediador, foi insti-
tuida uma cldusula de “reset”. Através desse instrumento, as operagoes de “swap” séo liquida-
das integralmente quando as posi¢des liquidas, trazidas a valor presente, ultrapassam um de-
terminado percentual estabelecido no contrato. O resultado desse procedimento pode afetar o
fluxo de caixa da Sociedade, gerando ou requerendo recursos para cobertura das liquidagoes
das posicées de “swap”, nos momentos em que ocorre 0 “reset”.

Compra de Energia de Itaipu: As suas controladas estdo expostas em suas atividades opera-
cionais, a variagdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensa-
¢ao - CVAprotege as empresas de eventuais perdas, conforme comentado na notas 3 e 10.
Risco de Taxa de Juros: Esse risco é oriundo da possibilidade de suas controladas virem a in-
correr em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas finan-
ceiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no exterior. As suas controladas tém-
pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esse risco (vide “swap” relacionado
ao Floating Rate Notes comentado acima).

Risco de Crédito: O risco surge da possibilidade das suas controladas virem a incorrer em per-
das resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é
avaliado pela Sociedade e suas controladas como baixo, tendo em vista a pulverizagéo do nimero
de clientes e da politica de cobranca e corte de fornecimento para consumidores inadimplentes.
Risco quanto a Escassez de Energia: A energia vendida pelas suas controladas basicamente
é gerada por usinas hidrelétricas.Um periodo prolongado de escassez de chuva pode reduzir o
volume de &gua dos reservatdrios das usinas e resultar em perdas em fungdo do aumento de
custos na aquisicdo de energia ou reducéo de receitas com adogao de um novo programa de ra-
cionamento, como o verificado em 2001. Devido ao nivel atual dos reservatérios, o Operador Na-
cional do Sistema Elétrico - ONS, nao prevé para os préximos anos um novo programa de racio-
namento.

continua =




=» continuacao

r

—=
CPFL

ENERGIA

CPFL ENERGIA S.A.

CNPJ/MF n®02.429.144/0001-93
CompanhiaAberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outro modo)

Risco de Aceleracéo de Dividas: A Sociedade e suas controladas possuem contratos de em-
préstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (“covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas ao atendimento de indices econémico-fi-
nanceiros, geragdo de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas e néo limitam
acapacidade de conducao do curso normal das operacoes.

VALORIZAGAO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras vi-
sando liquidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos. Desta forma possui procedimentos de
controles e acompanhamentos das transagoes e saldos dos instrumentos financeiros, com o ob-
jetivo de monitorar os riscos e taxas vigentes em relagéo as praticadas no mercado.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos das suas controladas, em 31 de dezem-
bro de 2003 sdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagdo e avaliagdo nas
demonstragdes financeiras:

Disponibilidades: Compreendem caixa, contas bancérias e aplicacdes financeiras. O valor de
mercado desses ativos aproxima-se dos valores demonstrados nos balangos patrimoniais.
Ativos e Passivos Regulatdrios: Sao compostos, basicamente, pela Recomposicéo Tarifaria Ex-
traordinéria, Energia Livre, Parcela A, Diferencial de Reajustes Tariférios e CVA. Esses créditos
e débitos decorrem dos efeitos do plano de racionamento de 2001 e outros valores relacionados
ao diferimento de custos e receitas tarifarias. Esses valores estdo avaliados conforme critérios
definidos pela ANEEL, de acordo com as caracteristicas descritas nas notas 3, 5 e 10.
Empréstimos e Financiamentos: Estao avaliados conforme os critérios estipulados em contra-
tos, de acordo com as caracteristicas definidas na nota n® 18. Conforme descrito acima, em 31
de dezembro de 2003 as suas controladas mantinham instrumentos de troca de resultados fi-
nanceiros para seus empréstimos denominados em moeda estrangeira e juros internacionais.
Esses instrumentos contratados tém como objetivo proteger as operagdes das suas controladas
decorrentes de variagdes cambiais e juros internacionais e ndo s&o utilizados para fins especu-
lativos.

Debéntures: As debéntures langadas pela Sociedade e suas controladas ndo sdo negociadas
no mercado e estdo avaliadas conforme os critérios estipulados quando de sua emisséo, confor-
me caracteristicas definidas nanotan®18.

Investimentos em Controladas: A Sociedade possui investimentos avaliados pela equivaléncia
patrimonial em empresas cujas a¢des sdo negociadas no mercado de capitais. A administragao
da Sociedade entende que o valor de negociacao dessas agdes ndo é representativo do valor de
mercado das respectivas empresas dado o pequeno volume de transacdes das mesmas no
mercado.

32-FATOS RELEVANTES

A controlada CPFL Piratininga teve suas tarifas de fornecimento e de suprimento reajustadas,
conforme descrito a seguir:

a) Revisao Tarifaria

Em cumprimento ao disposto no Contrato de Concessao do Servigo de Distribui¢ao de Energia
Elétrica n® 009/2002, celebrado entre a CPFL Piratininga e a Unido em 23 de setembro de 2002,
aANEEL realizou a primeira revisdo periédica tarifaria da controlada.

Conforme dispde a Resolugdo ANEEL n® 336/2001, que aprovou a cisdo da Bandeirante, quan-
do da primeira revis&o tarifaria da CPFL Piratininga e da Bandeirante, sera aplicado as tarifas de
fornecimento o menor indice de reposicionamento tarifario apurado entre as duas concessiona-
rias. Nesta revis&o, o reposicionamento da CPFL Piratininga foi de 19,58% e o da Bandeirante,
de 18,08%.

Portanto, em 22 de outubro de 2003, a ANEEL fixou o reposicionamento tarifério da CPFL Pirati-
ninga em 18,08%, a ser aplicado sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica. Com o ob-
jetivo de amenizar o impacto dos indices nas tarifas dos consumidores, sem retirar o direito con-
tratual da concessionaria de manter seu equilibrio econdmico-financeiro, a ANEEL determinou a
aplicag@o em etapas dos indices de reposicionamento.

Desta forma a CPFL Piratininga reajustou suas tarifas, a partir de 23 de outubro de 2003, em
14,68%. Adiferenca de 3,4% em relagao ao reposicionamento tarifario total serd aplicada de for-
ma escalonada, em trés parcelas anuais, de 2004 a 2006. Em 2007, serd realizada nova revisdo
tarifaria.

b) Novo Modelo do Setor Elétrico

O Governo Federal, através das Medidas Provisérias 144 e 145/2003, divulgou um projeto do
novo modelo do setor elétrico brasileiro.

Trés novas estruturas estdo sendo criadas dentro no novo modelo: i) a Empresa de Pesquisas
Energéticas - EPE, encarregada de fazer estudos do planejamento da expans&o e transmisséo
de energia; ii) a Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, encarregada da defini-
¢ao de normas para comercializagdo de energia e; iii) o Comité de Monitoramento do Setor Elé-
trico - CMSE, encarregado do monitoramento permanente da seguranca de suprimento.

Com a criagao dessa nova estrutura, a Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE
passard a suceder o Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE. Nessa nova estrutura, o
Presidente do Conselho de Administragdo da CCEE, terd poder de veto, e serd indicado pelo Go-
verno Federal.

O novo modelo, além da criagdo das novas instituicdes citadas, também redefine as atribuicoes
dos diversos agentes institucionais existentes, restituindo ao Ministério das Minas e Energia o
papel de Poder Concedente, passando a ANEEL a exercer, exclusivamente, a fungao regulado-
ra, fiscalizadora e mediadora. O Operador Nacional do Sistema - ONS passa a ter 3 diretores in-
dicados pelo Poder Executivo, dos 5 que compdem sua estrutura.

As principais alteragdes previstas sdo:

Definigao de dois ambientes de contratagdo de energia:

i) 0 regulado, onde todas as compras de energia seréo feitas por meio de licitacao, através de
"pool”, pelo critério de menor tarifa;

ii) o livre, onde se inscrevem todos os consumidores livres e os comercializadores com capaci-
dade de negociar seus contratos de suprimento;

As distribuidoras deverao contratar 100% da sua carga;
Enfase no planejamento governamental centralizado e determinativo para as novas obras
dosetor;
Firme controle governamental sobre o mercado e sua regulamentagéo;
Limitagao ao “self-dealing”, com proibicdo de uma geradora vender energia diretamente a uma
distribuidora do mesmo grupo econdmico;
Novas licitagdes dos empreendimentos de geragdo de energia pelo critério de menor tarifa;
Contratos de suprimento de longo prazo definidos em processos de licitagéo;
Concessao de licenca prévia ambiental como pré-requisito para as licitagdes das novas usinas
hidrelétricas e linhas de transmiss&o;
Obrigatoriedade de incorporagao das redes particulares existentes na area de concessao;
Defini¢@o de instrumentos mais eficazes na legislagao destinados ao combate a inadimpléncia
dos consumidores.
As propostas de alteragdo do modelo do setor elétrico deverao impactar os negécios de suas
controladas, porém ainda nao é possivel quantificar seus possiveis efeitos.
c) Encargo de Aquisi¢ao de Energia Elétrica Emergencial
AAgéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, estabeleceu o valor de R$ 0,004681 para o En-
cargo de Aquisic&o de Energia Elétrica Emergencial, com vigéncia no periodo de 1°a 31 de ja-
neiro de 2004.
d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC
Através de aprovacao em reuniao do Conselho de Administracéo, realizada em 28 de janeiro de
2004, e com anuéncia da ANEEL, obtida em oficio datado de 25 de junho de 2003, a controlada
CPFL Piratininga langou um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC para capta-
¢éo na ordem de R$ 150 milhdes, cujo montante ingressou em margo/2004.
O FIDC seré administrado pelo Banco Votorantim, cuja estrutura consiste na captagéo de recur-
sos com liquidag&o vinculada ao recebimento de faturamento da controlada CPFL Piratininga e
terd 36 meses de prazo total, com 36 amortizagdes mensais. A remuneracao da operagao tera
uma taxa de 107% do Certificado do Depésito Interfinanceiro - CDI.
e) Captacao de Recursos IFC - International Finance Corporation
ACPFL Energia S.A., em 27 de fevereiro de 2004, efetivou a captacao de recursos no montante
de US$ 40 milhdes de ddlares americanos, junto ao IFC - International Finance Corporation, com
prazo de vencimento de 7 anos, atualizado monetariamente pela “Taxa Libor”, acrescido de juros
de 5,25% a.a., com amortizagbes semestrais, sendo que a amortizag¢ao do principal tem carén-
cia até 25 de junho de 2005. As garantias sdo, basicamente, acdes e dividendos de controladas
e fianga dos acionistas controladores.
ANEXOI
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E DE 2002
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Prejuizo do Exercicio (297.392) (696.063) (297.392) (696.063)
Participagdo de Acionistas nao Controladores
no Resultado - - 874 (16.839)
Despesas (Receitas) que ndo Afetam o Caixa:
- Recomposigao Tarifaria Extraordinaria - - (179.499) (185.196)
- Diferencial - Reajuste Tarifario 2003 - - (13.798) -
- Depreciagéo e Amortizagéo - - 644276  388.576
- Provis&o para Contingéncias - - 83.493 28.560
- Amortizagao do Agio em Controlada 1.880 (1.213)  168.959 95.587
- Juros e Atualizagdes Monetéarias 276.611  330.517  780.220 1.575.501
- Provis@o Swap - - 246.321  (162.349)
- Entidade de Previdéncia Privada - - 110.767 202.698
- Equivaléncia Patrimonial (14.683) 344.221 -
- Baixa de Investimento por Venda - - 183.422 -
- Baixa do Imobilizado - - 8.923 13.351
- Tributos Diferidos - - 5769  (101.101)
-Outros 7.458 (6.181) 6.621 (6.760)
Lucro (Prejuizo) Liquido do ExercicioAjustado (26.126)  (28.719) 1.748.956 1.135.965
Diminuigao (Acréscimo) de Ativos
Operacionais:
- Consumidores e Revendedores - - 346.885 38.064
- Devedores Diversos - 58 255.822 (59.066)
- Titulos e Valores Mobilidrios (12.120) - 70.466 52.157
- Tributos a Compensar (4.330) (2.319) (2.343)  (85.006)
- Estoques - - 521 884
- Diferimento de Custos Tarifarios - - (127.674) (276.980)
- Outros Ativos Operacionais 3.181 4.347 (89.059)  102.657
(13.269) 2.086  454.618  (227.290)
Acréscimo (Diminuicéo) de Passivos
Operacionais:
- Fornecedores 334 71 (187.411) 37.961
- Tributos e Contribuicdes - (576)  174.153 8.434
- Folhade Pagamento - - (1.811) 1.572
- Coligadas, Controladas e Controladoras (15) - (15) -
- Diferimento de Custos Tarifarios - - 112.430 (87.743)
- Outros Passivos 8 — (133.697)  (45.552)
327 (505)  (36.351)  (35.328)

Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
FLUXO DE CAIXAANTES

DOS INVESTIMENTOS (39.068)  (27.138) 2.167.223  873.347
FLUXO DE CAIXADE INVESTIMENTOS

-Aquisicdo de Participagdo em Controladas (3) (3.390.967) 3) (2.215)

-Aporte de Capital em Controladas - - - 3.534

-Aquisicbes de Imobilizado - — (564.383) (320.129)

-Adi¢des ao Diferido (16.096) - (42.154)  (24.024)

-Adiantamento para Futuro Aumento

de Capital - (222.164) - (14.339)

- Dividendos Recebidos 225927  161.958 - -

- Dividendos Pagos - - (28.445) (870)

- Integralizag&o de Capital 1.200.000 3.390.944 1.200.000 1.288

-Resgate de Ages - 163.632 - (2.505)

1.409.828 103.403  565.015  (359.260)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL 1.370.760 76.265 2.732.238  514.087
FLUXO DE CAIXADE FINANCIAMENTOS
- Financiamentos e Debéntures 900.000 814.224 1.521.712 890.048
-Amortizacdo de Principal e
Pagamento de Encargos de Empréstimos,
Financiamentos e Debéntures (2.034.338) (912.422) (4.136.508) (1.349.258)

- Contribui¢&o e Doag&o do Consumidor - - 48.440 30.059

- Operagdes de Mutuo com Controladas

e Coligadas (155.246) (157) 33.179 19.014
(1.289.584)  (98.355) (2.533.177)  (410.137)
ACRESCIMO (REDUCAO)

DE DISPONIBILIDADE NO EXERCICIO 81.176  (22.090) 199.061 103.950
DISPONIBILIDADE INICIAL 162 22.252  176.659 36.945
REDUGAO LiQUIDA DE CAIXA
POR VARIAGAO DE PARTICIPACAO
EMCONTROLADAS - - (1.108) 35.764
DISPONIBILIDADE FINAL 81.338 162 _ 374.612 176.659

ANEXOII
DEMONSTRAGOES DOS VALORES ADICIONADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
2003 2002 2003 2002
1-Geracao do Valor Adicionado

Receita de Venda de Energia e Servigos - - 8.081.706 4.303.844

Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa - - (62.682) (51.293)

Resultado Nao Operacional - 6.183 43.852 6.272

- 6.183 8.062.876 4.258.823

(=) Insumos

Custo de Energia Comprada - - (3.465.714) (1.809.875)
Servigos de Terceiros (6.736) (3.909) (220.494) (147.224)
Materiais - - (34.293) (26.103)
Outros Custos Operacionais (11.607)  (19.669) (135.362) (71.962)
(18.343)  (23.578)(3.855.863) (2.055.164)

2-Valor Adicionado Bruto (18.343)  (17.395) 4.207.013  2.203.659

Depreciacbes e Amortizacdes - — (811.428) (487.252)
3-Valor Adicionado Liquido Gerado (18.343)  (17.395) 3.395.585 1.716.407

Receitas Financeiras 13.317 4276  521.078 580.398

Equivaléncia Patrimonial 14.683  (344.221) - -

Participagé&o de Acionistas

Né&o Controladores - - (874) 16.839

28.000  (339.945) 520.204 597.237

4-Valor Adicionado a Distribuir 9.657  (357.340) 3.915.789 2.313.644
5- Distribuicdo do Valor Adicionado

Pessoal - - 387.647 275.640

Governo - - 2.464.930 1.085.304

Financiadores 307.049  338.723 1.360.604 1.648.763

Acionistas (297.392)  (696.063) (297.392)  (696.063)

9.657 _ (357.340) 3.915.789 2.313.644

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CPFL Energia S.A., no desempenho de suas atribuicdes legais, tendo examinado o Relatério Anual da Administrag@o, as Demonstragdes Financeiras do Exercicio Social de 2003, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria da Companhia, pelo representante da Auditoria

Externa e, ainda, com base no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, datado de 02 de margo de 2004, ressalvado conforme a nota 3 do citado Parecer, é de opinido que os referidos documentos estdo em condi¢des de serem apreciados e votados pela Assembléia Geral

Ordinaria de Acionistas.

S&o Paulo, 24 de margo de 2004
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Acionistas e Administradores da

CPFLEnergiaS.A.

Sé&o Paulo-SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da CPFL Energia S.A. e controladas (controladora e
consolidado), levantados em 31 de dezembro de 2003 e 2002, e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido (controladora) e das origens e aplicacdes de
recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes financeiras. As demonstracdes financeiras da controlada indireta
em conjunto, Rio Grande Energia S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2003 e 2002, cujos ativos e prejuizo proporcionais representam, respectivamente, 10,3% e 3,1%
(10,4% e 9,2% em 2002) do ativo total consolidado e do prejuizo da Sociedade para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002, foram examinadas por outros auditores
independentes, cujo parecer, emitido em 29 de janeiro de 2004, incluiu ressalva quanto ao
diferimento de variagcbes cambiais passivas liquidas. As demonstracbes financeiras da
controlada indireta em conjunto, Campos Novos Energia S.A. (empresa em fase
pré-operacional), relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, cujos ativos
proporcionais representam 2,8% do ativo total consolidado da Sociedade em 31 de dezembro de
2003, foram examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, emitido em 24 de
janeiro de 2004, ndo contém ressalvas. Nossa opiniao, no que diz respeito aos valores dessas
controladas incluidos nas demonstracdes financeiras consolidadas e aos investimentos
registrados pela equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras individuais da
controladora, esta baseada exclusivamente nos pareceres desses auditores independentes.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o

Lvqume de transacBes e os sistemas contdbil e de controles internos da Sociedade e

controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacoes contébeis divulgados; e (¢) a avaliagao das praticas e das
estimativas contébeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Sociedade e
controladas, bem como da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Conforme descrito na nota explicativa n® 16 as demonstragdes financeiras, a controlada
Companhia Paulista de Forga e Luz - CPFL e a controlada em conjunto indireta Rio Grande
Energia S.A., exercendo permiss&o contida nas Deliberagbes CVM ns 404 e 409, de 27 de
setembro e 12 de novembro de 2001, respectivamente, registraram, em conta do ativo diferido, o
resultado da perda cambial liquida apurada durante o exercicio de 2001. As praticas contabeis
adotadas no Brasil requerem que as variagbes cambiais sejam registradas no resultado do
periodo em que ocorrerem. Conseqlentemente, em decorréncia do critério adotado pelas
referidas controladas, em 31 de dezembro de 2003, o ativo diferido consolidado estd aumentado
em R$ 9.897 mil (R$ 28.340 mil em 2002); os investimentos nas controladas e o patrimonio
liquido (controladora) estdo aumentados em R$ 8.254 mil (R$ 23.725 mil em 2002); € o
prejuizo do exercicio (controladora e consolidado) estd aumentado em R$ 15.486 mil
(R$ 19.098 milem 2002), liquidos dos efeitos fiscais correspondentes.

4. Em nossa opinido, baseados em nossos exames e nos pareceres de outros auditores
independentes, exceto pelo efeito do assunto comentado no paragrafo 3 acima, as
demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da CPFL Energia S.A. e
controladas (controladora e consolidado) em 31 de dezembro de 2003 e 2002, o resultado de
suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido (controladora) e as origens e aplicacdes
de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil.

5. As informages suplementares contidas nos Anexos | e Il, referentes, respectivamente, as
demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2003 e 2002, sdo apresentadas com o propdsito de permitir andlises adicionais e

ndo sao requeridas como parte das demonstragdes financeiras basicas. Essas informagdes
foram por nds examinadas, de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados no
paragrafo 2 acima e na extens&o indicada no paragrafo 1 acima, e em nossa opiniao, baseados
€m nossos exames e nos pareceres de outros auditores independentes, exceto pelos efeitos do
assunto comentado no paragrafo 3 acima, estdo adequadamente apresentadas, em todos os
aspectos relevantes, em relagcao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
6. Conforme descrito na nota explicativa n® 4 as demonstragdes financeiras, as controladas da
Sociedade, ao longo do ano de 2002 e durante o primeiro semestre de 2003, ajustaram os
montantes referentes as transagdes de energia realizadas no &mbito do Mercado Atacadista de
Energia Elétrica - MAE, registrados no periodo de 1° de setembro de 2000 a 31 de dezembro de
2002. Esses montantes, apds os ajustes, totalizaram, no consolidado, R$ 496.939 mil (vendas)
e R$ 184.697 mil (compras e encargos de servigo do sistema), tendo sido liquidado, até 31 de
dezembro de 2003, o montante liquido de R$ 254.230 mil (valor recebido). As controladas da
Sociedade celebraram acordos com parte de seus devedores para o recebimento dos créditos
remanescentes. O montante renegociado foi de R$ 16.243 mil no consolidado, representando
28% do total liquido a receber de R$ 58.012 mil, correspondentes as operagdes realizadas até
31 de dezembro de 2002. Esses valores foram registrados com base em célculos preparados e
divulgados pelo MAE e com base em estimativas das controladas da Sociedade e podem estar
sujeitos a modificagcdo dependendo de decisao de processos judiciais em andamento movidos
por empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretagéo das regras do mercado em
vigor para aquele periodo.

S&o Paulo, 02 de marco de 2004
DeloitteTouche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn®2SP011609/0-8
José Carlos Amadi
Contador
CRCn®1SP 158025/0-0

Deloitte.




