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C;Eﬁ,'; Resultados 3T07

Sé&o Paulo, 13 de novembro de 2007 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e Nyse: CPL), anuncia seu resultado
do 3T07. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, séo apresentadas
em bases consolidadas e de acordo com a Legislacdo Societaria. As comparag@es referem-se ao 3706, salvo indicacdo
contréria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO
DE R$ 428 MILHOES NO 3T07

INDICADORES

(R$ Milhdes) 3707 3T06 Var. 9MO07 9M06 Var.

Vendas na Area de Concess&o - GWh 11.642 10.655 9,3% 34.270 30.447 12,6%

Mercado Cativo 8.751 8.166 7,2% 25.990 23.452 10,8%

TUSD 2.891 2.489 16,2% 8.280 6.995 18,4%
Vendas no Mercado Livre - GWh 2.460 2.322 5,9% 6.605 6.938 -4,8%
Receita Operacional Bruta 3.627 3.220 12,6% 10.378 8.947 16,0%
Receita Operacional Liquida 2.404 2.076 15,8% 6.781 5.779 17,3%
EBITDA 880 792 11,2% 2.563 2.105 21,8%
Margem EBITDA 36,6% 38,1% -1,5% 37,8% 36,4% 1,4%
Lucro Liquido 428 447 -4,1% 1.271 1.059 20,0%
Lucro Liquido por Acéo - R$ 0,89 0,93 -4,1% 2,65 2,21 20,0%
Investimentos 316 194 62,5% 865 557 55,4%
DESTAQUES 3T07

e Aquisicao da Cooperativa de Eletrificacdo e Desenvolvimento da Regido de Franca (CERFRA);
e Crescimento de 9,3% nas vendas de energia na area de concessao;
e Crescimentos de 15,8% na receita operacional liquida e de 11,2% no EBITDA®),

e Aumento de 93,9% no volume médio diario de negociacdo das acdes da CPFL Energia no 9MO07,
passando a R$ 33,5 milhdes, quando comparado com o ano de 2006.
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagdo e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes

referentes ao item extraordinario.
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1) VENDAS DE ENERGIA
1.1) Vendas na Area de Concesséo

No 3TO07, as vendas na area de concessao, realizadas através do segmento de distribuicao,
totalizaram 11.642 GWh, um aumento de 9,3%, devido principalmente as aquisicfes da Santa
Cruz e da CMS Energy (atualmente denominada CPFL Jaguariina). Desconsiderando o efeito
dessas aquisicbes, o aumento teria sido de 4,0%.

Vendas na Area de Concessao - GWh

3T07 37106 Vvar. 9MO07 9MO06  Var.

Mercado Cativo 8.751 8.166 7,2% 25.990 23.452 10,8%
TUSD 2.891 2489 16,1% 8.280 6.995 18,4%
Total 11.642 10.655 9,3% 34.270 30.447 12,6%

As vendas para o mercado cativo totalizaram 8.751 GWh, um aumento de 7,2%, devido ao
crescimento organico na area concessao da CPFL Energia, bem como as aquisicdes da Santa
Cruz e da CMS Energy.

O volume correspondente a Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), pelos clientes livres
gue sairam da base de clientes cativos da CPFL Energia, atingiu 2.891 GWh, um aumento de
16,1%.

1.1.1) Vendas no Mercado Cativo

Mercado Cativo - GWh

3T07 3T06  Var. 9MO7  9MO6 Var.

Residencial 2.671 2430 9,9% 7.993 7.020 13,9%
Industrial 2.894 2817 2,7% 8.398 8.054 4,3%
Comercial 1.487 1.386 7,3% 4.739 4199 12,9%
Rural 669 571 17,2% 1.802 1.439 25,3%
Outros 1.030 962 7,1% 3.058 2741 11,6%
Total Cativo 8.751 8.166 7,2% 25.990 23.452 10,8%

No mercado cativo, destacamos o crescimento das classes: residencial (9,9%), industrial (2,7%) e
comercial (7,3%), que juntas representam 81% do total consumido pelos clientes cativos da CPFL
Energia. E importante salientar que estas evolucdes foram influenciadas pelas aquisicdes da
Santa Cruz e da CMS Energy.

Desconsiderando o efeito das aquisi¢des da Santa Cruz e da CMS Energy, teriamos a seguinte
evolucéao:

e Classes residencial e comercial: aumentos de 4,3% e 3,2%, respectivamente. O aumento do
volume com relacdo ao verificado no mesmo periodo do ano anterior deve-se as altas
temperaturas registradas na area de concessao da CPFL Energia (que resultaram em um
aumento do consumo), combinadas ao desempenho da economia, demonstrado pelos
seguintes fatores: expansdes da massa salarial e do crédito, alongamento dos prazos de venda
no comeércio, reducdo dos juros e valorizagdo cambial,
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e Classe industrial: reducéo de 3,0%, devido principalmente a migracdo de clientes cativos para
o mercado livre, porém em menor intensidade que o ocorrido nos trimestres anteriores.

1.1.2) Vendas por Classe de Consumo — Mercado Cativo

3T07 3T06

11,8% 7 0% 11,8%
o ,U70

Residencial # Industrial m Comercial Residencial # Industrial m Comercial
# Rural Outros # Rural Outros

Como consequiéncia da diferente evolu¢cédo das vendas por classe de consumo, podemos observar
uma mudanca no perfil da venda para o mercado cativo, demonstrado pela reducdo da
participacdo da classe industrial, que passou de 34,5% para 33,1%, e pelo aumento da
participacdo da classe residencial, de 29,8% para 30,5%.

1.2) Vendas no Mercado Livre

As vendas no mercado livre, realizadas através do segmento de comercializacdo, apresentaram
um crescimento de 5,9%, indicando principalmente que a migracdo de clientes para o mercado
livre de energia esta ocorrendo em menor intensidade. Em 2005, as vendas para o mercado livre
apresentaram um crescimento de 113,8% e, em 2006, o crescimento foi de 31,1%.

Cabe ressaltar que esse resultado reflete a atuacdo da CPFL Brasil na efetivacdo de contratos
bilaterais e nas vendas para consumidores livres. Muitos clientes da area de concesséao da CPFL
Energia que migraram para o mercado livre sdo hoje atendidos pela comercializadora.

Vendas Mercado Livre - GWh

3T07 3T06 Var. 9MO7 9MO06 Var.
Mercado Livre 2.460 2.322 59% 6.605 6.938 -4,8%
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2) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE CONSOLIDADO - CPFL ENERGIA

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 3.626.665 3.219.836 12,6% 10.377.980 8.947.165 16,0%
Receita Operacional Liquida 2.403.833 2.075.527 15,8% 6.781.228 5.779.237 17,3%
Custo com Energia Elétrica (1.234.390) (1.105.653) 11,6% (3.434.954) (3.044.608) 12,8%
Custos e Despesas Operacionais (366.081) (323.618) 13,1% (1.029.946) (929.209) 10,8%
Resultado do Servigo 803.362 646.256 24,3% 2.316.328 1.805.420 28,3%
EBITDA 880.218 791.673 11,2% 2.563.207 2.104.965 21,8%
Resultado Financeiro (123.852) 1.075 - (387.043) (170.727) 126,7%
Resultado Operacional 679.510 647.331 5,0% 1.929.285 1.634.693 18,0%
Lucro Antes da Tributacdo 669.875 708.041 -5,4% 1.914.486 1.691.755 13,2%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 428.439 446.761 -4,1% 1.270.814 1.058.742 20,0%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 0,89 0,93 -4,1% 2,65 2,21 20,0%

2.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T07 atingiu R$ 3.627 milhdes, representando um crescimento de
12,6% (R$ 407 milhdes). J& a receita operacional liquida atingiu R$ 2.404 milhdes, representando
um crescimento de 15,8% (R$ 328 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da receita operacional foram:

() Aumento das vendas totais de energia em 6,9%, decorrente principalmente do crescimento
de 7,2% das vendas para o mercado cativo, devido as aquisi¢cdes da Santa Cruz e da CMS
Energy. Também contribuiu o crescimento de 5,9% das vendas para o mercado livre;

(i) Reajuste das tarifas das distribuidoras: CPFL Paulista (abril de 2007: 7,06%), CPFL
Piratininga (outubro de 2006: 10,79%) e RGE (abril de 2007: 6,05%);

(i) Aumento de 15,7% (R$ 28 milhdes) na receita de TUSD.

No 9MO07, a receita operacional bruta atingiu R$ 10.378 milh&es, representando um crescimento
de 16,0% (R$ 1.431 milhdes). J4 a receita operacional liquida atingiu R$ 6.781 milhdes,
representando um crescimento de 17,3% (R$ 1.002 milh&es).

2.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissdo e distribuicao, totalizou R$ 1.234 milhdes no 3T07, representando
um aumento de 11,6% (R$ 129 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 3T07 foi de R$ 1.061 milhdes, o que representa
um aumento de 17,6% (R$ 159 milh&es). Os principais fatores que explicam essa variacao sao:

(i) Aumento de 14,8% (R$ 148 milhdes) no custo da energia comprada nos ambientes de
contratacéo regulado e livre;

(i) Efeito liquido do recalculo do IRT 2005/2006 (R$ 31 milhdes);

(i) Nao ocorréncia no 3TO7 do repasse de Pis/Cofins para as geradoras (evento nao
recorrente - ocorrido no 3T06), representando um aumento de custo de R$ 9 milhdes.
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O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado pelo
seguinte fator:

(i) Aumento dos itens Sobras e Faltas de Energia e Crédito de Pis e Cofins, que juntos
representavam uma receita de R$ 87 milhdes no 3TO6 e passaram a representar uma
receita de R$ 116 milhdes no 3T07, implicando em uma reducdo de custo de R$ 29
milhdes.

e O encargo do uso do sistema de transmissédo e distribuicdo atingiu R$ 173 milhées no 3T07,
reducao de 14,7% (R$ 30 milhdes), devido principalmente a reducdo de R$ 37 milhées no valor
referente ao efeito liquido da amortizacéo e diferimento da CVA.

2.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 366 milhdes no 3T07, registrando um aumento
de 13,1% (R$ 42 milhdes). Os principais fatores que explicam essa varia¢do séo:

(i) PMSO, item que registrou aumento de 16,0% (R$ 38 milhdes), devido aos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 15,9% (R$ 15 milhdes), devido
principalmente as aquisicfes da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 11 milhdes);

v' Gastos com servi¢os de terceiros, que registraram aumento de 35,6% (R$ 24 milhdes),
devido, entre outros fatores, as aquisicbes da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 8
milhGes) e ao aumento das despesas com servigcos de terceiros da CPFL Paulista,
principalmente aqueles relacionados a manutencao de ativos e tecnologia da informagéo
(R$ 8 milhdes).

Obs.: PMSO considera Pessoal, Material, Servi¢cos de Terceiros e Outros

Desconsiderando o efeito das aquisicdes da Santa Cruz e da CMS Energy e da entrada em
operacao da Enercan, o item PMSO apresentaria aumento de 1,4% (R$ 3 milhdes).

(i) Depreciacdo e Amortizagdo, item que registrou aumento de 11,7% (R$ 10 milhdes), devido
as aquisicdes da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 5 milhdes) e & entrada em operagéo da
Enercan (R$ 4 milhdes);

(i) Amortizacdo de Agio Incorporado, item que registrou aumento de 137,8% (R$ 5 milhdes),
devido principalmente as incorpora¢des da Semesa e da CPFL Centrais Elétricas pela CPFL
Geracao (R$ 4 milhdes).

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado pelo seguinte fator:

() Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 2 milhdes no
3T06 e passou a representar uma receita de R$ 13 milhdes no 3T07, devido aos impactos
no rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no Laudo Atuarial
de dezembro de 2006.

2.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA da CPFL Energia, no 3T07, foi de R$ 880
milhdes, registrando um aumento de 11,2% (R$ 89 milhdes). No 9MO07, o EBITDA foi de R$ 2.563
milhdes, registrando um aumento de 21,8% (R$ 458 milhdes).

Expurgando o efeito ndo-recorrente (venda da participacdo acionaria na Comgas), o EBITDA do
3T06 seria de R$ 729 milhdes, fazendo com que o EBITDA do 3TO07 registrasse um aumento de
20,8% (R$ 151 milhdes).
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2.5) Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 124
milhdes, em comparagéo a receita financeira liquida de R$ 1 milh&o registrada no 3T06. Os itens
que explicam essa variacdo sao:

(i) Receitas Financeiras: reducao de 54,6% (R$ 119 milhdes), passando de R$ 218 milhdes no
3T06 para R$ 99 milhdes no 3T07, decorrente principalmente da ndo ocorréncia no 3T07 do
item Pis e Cofins — Ampliacdo da Base (evento n&o recorrente - ocorrido no 3T06). O item
refere-se a decisdo favoravel a empresa quanto a legalidade da ampliacdo da base de
calculo do Pis e Cofins, representando uma reducao de receita de R$ 114 milhdes;

(i) Despesas Financeiras: aumento de 2,6% (R$ 6 milhdes), passando de R$ 217 milhdes no
3T06 para R$ 223 milhdes no 3TO7.

2.6) Resultado Nao Operacional

No 3T07, o resultado ndo operacional foi negativo em R$ 10 milhdes, em comparacao ao
resultado positivo de R$ 61 milhdes registrado no 3T06. Isso é explicado, entre outros fatores,
pela ocorréncia no 3T06 da venda da participacao acionaria na Comgas, que gerou um resultado
bruto de R$ 62,7 milhdes (diferenga entre o valor liquido da venda de R$ 89,9 milh&es e o valor
contabil de R$ 27,2 milhdes) e um resultado liquido de R$ 41,4 milhdes.

2.7) Lucro Liguido

O lucro liguido, no 3T07, foi de R$ 428 milhdes, representando uma reducdo de 4,1% (R$ 18
milhdes). Ja o lucro liquido por agéo atingiu R$ 0,89. No 9MO07, o lucro liquido foi de R$ 1.271
milh&es, representando um aumento de 20,0% (R$ 212 milhdes). J& o lucro liquido por agéo
atingiu R$ 2,65.

Expurgando os efeitos ndo-recorrentes (venda da participacdo acionaria na Comgas e deciséo
favoravel do recurso de Pis/Cofins da CPFL Paulista e CPFL Piratininga), o lucro liquido do 3T06
seria de R$ 330 milhdes, fazendo com que o lucro liquido do 3TO7 registrasse um aumento de
29,8% (R$ 98 milhdes).
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3) ENDIVIDAMENTO

o . . ) Custo Nominal da Divida
Divida Financeira (R$ Bilhdes)

15,8%

6.0 12,2%
51

17,5%

—

3T06 37107

3T06 3T07
== Custo da Divida ===— CDI no Periodo

A divida financeira da CPFL Energia foi de R$ 5.988 milhdes no 3T07, aumento de 17,5%.
Embora a divida financeira tenha aumentado em valores nominais, o custo reduziu-se de 13,2%
a.a. no 3T06 para 11,9% a.a. no 3T07, devido a reducdo da taxa de juros (Selic) (de 15,8% a.a.
para 12,2% a.a.) e da TILP (de 7,5% a.a. para 6,3% a.a.) no periodo.

Contribuiram para a reducédo do saldo da divida financeira, os seguintes fatores:
() Liquidacéo da 12 emissao de debéntures da CPFL Paulista (R$ 805 milhdes);

(i) Amortizagdes de financiamentos junto ao BNDES da CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE,
CPFL Geragéo e projetos de geracado (R$ 413 milhdes);

(i) Liquidacbes realizadas pela CPFL Energia, CPFL Piratininga, RGE, CPFL Geracdo e
projetos de geragédo (R$ 230 milhdes);

Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira, os seguintes fatores:

(i) CaptacOes realizadas pela Nova 4 (empresa holding 100% controlada pela CPFL Energia,
veiculo utilizado na aquisicdo da Santa Cruz), pela CPFL Paulista, RGE, CPFL Geracao e
projetos de geracao (R$ 1.013 milhdes);

(i) Emissédo de debéntures pela CPFL Paulista (R$ 640 milhges);
(i) Emissdo de notas promissoérias da CPFL Energia (R$ 439 milhdes);

(iv) Liberacdes do BNDES para a CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL Brasil, CPFL
Geracao e projetos de geragéo (R$ 425 milhdes);

(v) Incorporacao do estoque de dividas da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 13 milhdes).
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3T07 3T06
3,7050.8% 5,60 1%

36,2%

28,1%

» CDI # TILP m IGP-M/IGP-DI # Dé6lar = Outros » CDI #TILP mIGP-MIGP-DI # Dé6lar = Outros

Como consequéncia das operagfes de captacdo e das amortizacbes realizadas, podemos
observar uma mudanca no perfil da divida financeira, demonstrado pelo crescimento da
participacdo de dividas atreladas ao CDI (de 25,7% para 50,6%), e pela diminuicdo da
participacdo de dividas atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 36,2% para 16,8%) e a TJLP (de 31,4%
para 28,1%).

DIVIDA FINANCEIRA - 3T07 (R$ Mil)

Encargos Principal

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Total
MOEDA NACIONAL
BNDES - Repotencializa¢do 120 - 6.013 28.809 34.942
BNDES - Investimento 6.269 - 219.614 1.412.889 1.638.772
BNDES - RTE, Parcela "A" e Energia Livre 974 - 223.917 - 224.891
BNDES - Bens de Renda 16 - - 868 884
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 19.969 127.539 147.508
Instituicdes Financeiras 50.453 - 615.365 143.136 808.954
Outros 542 - 28.136 22.173 50.851
Sub-Total 58.374 - 1.113.014 1.735.414 2.906.802
MOEDA ESTRANGEIRA
BID 721 - 3.185 62.500 66.406
Instituicbes Financeiras 6.005 21.163 168.653 873.689 1.069.510
Sub-Total 6.726 21.163 171.838 936.189 1.135.916
DEBENTURES
CPFL Paulista 31.630 - - 909.619 941.249
CPFL Piratininga 11.400 - - 400.000 411.400
RGE 13.609 - - 230.000 243.609
CPFL Geracgéo 9.798 - 143.329 157.663 310.790
BAESA 5.110 - - 33.608 38.718
Sub-Total 71.547 - 143.329 1.730.890 1.945.766
TOTAL 136.647 21.163 1.428.181 4.402.493 5.988.484

Ainda em relacdo a divida financeira, é importante destacar que R$ 4.424 milhdes, ou 73,9% do
total, é considerada de longo prazo e que R$ 1.565 milh&es, ou 26,1% do total, é considerada de
curto prazo.
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Total da Divida (6.539.513)? (6.036.745)

(+) Ativo (Passivo) Regulatorio 712.267 1.157.357
+) Disponibilidades 389.611 436.076

(=) DIVIDA LIQUIDA AJUSTADA (5.437.635) (4.443.312) 22,4%

(1) Divida Financeira + Derivativos + Entidade de Previdéncia Privada (Fundacédo CESP)

(2) Total da Divida no 3TO7 liquido de depdsito judicial no valor de R$ 364 milhdes

Observamos um aumento de 22,4% (R$ 994 milhdes) na divida liquida ajustada no 3TO07,
calculada a partir do total da divida, excluindo-se o0 ativo (passivo) regulatério e as
disponibilidades, atingindo o total de R$ 5.438 milhdes. Os principais fatores que contribuiram
para a variacdo da divida liquida ajustada foram:

(i) Aumento de 8,3% (R$ 503 milhdes) no total da divida;
(i) Reducao de 38,5% (R$ 445 milhdes) no ativo (passivo) regulatorio;
(i) Reducéo de 10,7% (R$ 46 milhdes) nas disponibilidades.
A relagéo divida liquida / EBITDA de 1,7x manteve-se inalterada.

Cronograma de Amortizagdo da Divida® — R$ Milhdes

2.177

1.580

1.077

2007 - 2008 2009 - 2010 2011 - 2012 2013 - 2014 2015 - 2016 2017 em diante

(1) Considera o vencimento do principal da divida financeira da CPFL Energia.
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4) INVESTIMENTOS

No 3T07, foram realizados investimentos de R$ 316 milh8es para manutencédo e expansédo do
negocio, dos quais R$ 177 milhdes foram direcionados para a distribuicdo, R$ 2 milhdes para a
comercializacdo e R$ 137 milhdes para a geracdo. Com esses montantes, a CPFL Energia
totaliza R$ 865 milhdes de investimentos no 9MO07.

Entre os principais investimentos da CPFL Energia no 3TO7 podemos destacar:

e Segmento da Distribuicdo: foram feitos investimentos na expansdo do sistema elétrico para
atender o crescimento do mercado consumidor. Foram destinados também investimentos para
manutencdo e melhorias do sistema elétrico, para infra-estrutura operacional, sistemas de
suporte operacional e para o programa de pesquisa e desenvolvimento;

e Segmento da Comercializacdo: aprimoramento dos sistemas de gestédo de portfolio e risco;

e Segmento da Geracdo: foram destinados principalmente para os empreendimentos em
construcao — Complexo Ceran (UHEs Castro Alves e 14 de Julho) e UHE Foz do Chapeco.
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5) FLUXO DE CAIXA

No quadro abaixo apresentamos a evolucéo do caixa no 3T07:

Consolidado
3T07
Saldo Inicial do Caixa - 30/06/2007 700.385
Lucro Liquido 428.439
Depreciacéo e Amortizacao 138.330
Aplicacdes Financeiras 117.381
Diferimento de Custos Tarifarios 78.430
Depositos Judiciais (372.371)
Encargos de Dividas 87.892
Outros Ajustes 19.592
69.254
Atividades de Investimentos

Aquisicdes de Imobilizado (315.565)
Outros 9.880
(305.685)

Atividades de Financiamentos
Captacdo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 546.868
Amortizacéo de Principal de Empr., Financiamentos e Debéntures (222.021)
Dividendo e Juros sobre o Capital Proprio Pagos (838.452)
(513.605)
Geracédo de Caixa no Periodo (321.597)
Saldo Final do Caixa - 30/09/2007 378.788

O saldo final do caixa no 3T07 atingiu R$ 379 milhdes, representando uma reducéo de 45,9% (R$
322 milhdes) em relacédo ao saldo inicial de caixa. Destacamos a seguir os principais fatores que
contribuiram para a variacéo do saldo do caixa:

(i) Aumento do saldo do caixa:
v' O caixa gerado pelas atividades operacionais no montante de R$ 69 milhdes;

v' Captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures, que superou em R$ 325
milhdes as amortizacoes.

(i) Reducao do saldo do caixa:

v Aquisi¢des de imobilizado no montante de R$ 316 milhdes (j& apresentadas no item 4,
“Investimentos”);

v' Pagamento de dividendos referentes ao 1S07, no montante de R$ 838 milhdes.
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6) DIVIDENDOS

O pagamento de dividendos intermediarios referentes ao 1S07, no total de R$ 842 milhdes (valor
declarado), foi realizado em 28 de setembro de 2007. O montante pago corresponde a 100% do
lucro liquido do periodo, e equivale a R$ 1,755837558 por acao.

Dividend Yield - CPFL Energia
1S06 2S06 1S07
Dividend Yield Anualizado! 8,5% 10,7% 11,1%
Dividend Yield Anualizado? 9,6% 10,0% 9,1%

(1) Calculado pela cota¢édo média do periodo.
(2) Calculado pela cotagéo final do periodo.

Obs.: O dividend yield semestral anualizado ndo considera a capitalizacéo de dividendos.

O dividend yield semestral anualizado, referente ao 1S07, calculado a partir do preco médio das
acoes no periodo (R$ 31,74) é de 11,1%. Quando calculado a partir do preco final do periodo (R$
38,76), o dividend yield semestral anualizado é de 9,1%.

Distribuicdo de Dividendos — R$ MilhGes

842
722
612
421

361
306

1S06 2506 1S07

Minimo 50% m Dividendos Declarados

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
que seja distribuido como proventos — na forma de dividendos e/ou juros sobre capital proprio
(JCP) — 0 minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.
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7) MERCADO DE CAPITAIS
7.1) Desempenho das Acdes — 9MO7

A CPFL Energia, atualmente com 27,08% de free float, tem suas acfes negociadas no Brasil
(Bovespa) e na bolsa de Nova lorque (Nyse).

No 9MO07, as agbes da CPFL apresentaram retorno de 30,8% na Bovespa e 56,8% na Nyse,
encerrando o periodo cotadas a R$ 35,55 e US$ 58,23, respectivamente.

Desempenho das Agdes — 9MO7

Bovespa Nyse
36,0% 56,8%
30,8% 48,7%
23,0%
I -
CPFE3 IEE lbovespa CPL DJ Br20 Dow Jones

O volume médio diario de negociagdo no 9MO7 foi de R$ 33,5 milhdes, sendo R$ 20,5 milhées na
Bovespa e R$ 12,9 milhdes na Nyse. Em comparacdo com o volume médio diario de 2006,
representou um aumento de 93,9%. O numero de negdcios realizados na Bovespa aumentou
113,1%, passando de uma média diaria de 345 negdécios em 2006 para 734 negécios no 9MO7.

Volume Médio Diario — R$ mil

37.947
33.478
32.009 ! i
Média 2006 1707 2707 3707 Média 2007

m Bovespa 1 Nyse

Nota: Considera a somatéria do volume médio diério na Bovespa e na Nyse.

Pégina 13 de 36



—_
CPFL

ENERGIA

Resultados 3T07 | 13 de novembro de 2007

7.2) Ratings
A tabela a seguir demonstra a evolucdo dos Ratings Corporativos da CPFL Energia:

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia Periodo? 3T07 2006 2005 2004

Standard & Poor's Rating . brA,A- b rA+ brA brA
Perspectiva Estavel Positiva Positiva Positiva

Fitch Ratings Rating . AA (F)ra) A+ (Pra) A- (pra) A- (?ra)
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel

(1) Considera posicéo ao final do periodo.

7.3) Governanca Corporativa

A CPFL Energia é a Unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que negocia suas acdes
simultaneamente no Novo Mercado da Bovespa e na bolsa de Nova lorque (Nyse), com ADRs
nivel Ill. A Companhia ainda integra a lista de importantes indices que rellnem empresas com
praticas diferenciadas de Governanca, Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa, tais
como o indice de Governanca Corporativa — IGC, o indice de A¢cdes com Tag Along Diferenciado
— ITAG e o indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE, da Bovespa.

Seu modelo de Governancga Corporativa tem foco no aprimoramento do processo decisorio, sendo
que existem trés comités de assessoramento ao Conselho de Administracdo: Comité de
Processos de Gestdo, Comité de Partes Relacionadas e Comité de Gestdo de Pessoas.

O Conselho de Administracdo da CPFL Energia é composto por sete membros, dentre os quais,
um conselheiro independente.
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8) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia é uma holding de participacdes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

[ 1] -
NWVBC TRV 22 3= WsSistel & Free Float:
29,2% 31,1% 12,7% 27,1%
_“"y
ENERGIA
|
[ [ [ [ _ [ _ |
el 00% | 100% | 99,76% | 99,99% Ke) 100% 100%
=g CPFL  CPFL : CPFL g T aesicio
el PALILISTA PTG SANTA ERUZ
E 5 IIIJEI% CPFL Sul In
5 O 6% Ceran I
—_ m T
o w
o
O
CPFL Leste Paulista
CPFL Jaguari 10%%. CpFL Planalto
e 823% . UHE Lajeado
CPFL Sul Paulista “— CPFL Servicos
CPFL Mococa

(1) Posicao no mercado: 27,08% free float + 0,01% outros

8.1) Descruzamento de Participacdo Societaria na RGE

Em Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) da RGE, realizada em 18 de setembro de 2007, foi
aprovada a implementacdo da Ultima etapa do processo de reorganizacdo societaria
(incorporacéo da CPFL Serra pela RGE), visando ao descruzamento societario na RGE.

Com a implementacdo dessa Ultima etapa da operacdo de descruzamento societario, a
participacao de 99,76% na RGE passou a ser detida diretamente pela CPFL Energia.

Estrutura Societaria Anterior Estrutura Societaria Atual
(Ultima Etapa)

— —F
CPFL

AL FRENRIA
100% 100% 100% 99,76%
—T— T———
PRI FIRRLISER WO Ferg

99,76%

RGE

Mo 7L B
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8.2) Migracdo dos Acionistas Minoritarios da RGE para a CPFL Energia

Conforme Fato Relevante de 07 de novembro de 2007, em conjunto entre a RGE e a CPFL
Energia, sera submetida, as Assembléias Gerais de acionistas das duas empresas, uma proposta
de transformacao da RGE em subsidiaria integral da CPFL Energia.

A incorporacao de acfes implicara na transferéncia, para o patriménio da CPFL Energia, mediante
aumento de capital, da totalidade das acfes ordinarias e preferenciais (todas elas escriturais e
sem valor nominal), de emissdo da RGE, de titularidade dos acionistas ndo controladores,
resultando, portanto, na transformacdo da RGE em uma subsidiaria integral da CPFL Energia. As
novas agdes ordinarias da CPFL Energia, a serem emitidas em decorréncia do referido aumento
de capital, seréo entregues aos atuais acionistas nédo controladores da RGE.

A incorporacao tem como objetivos: (i) alinhar os interesses dos acionistas de ambas as
companbhias; (ii) elevar o float da CPFL Energia, mediante a migragdo dos atuais acionistas nao
controladores da RGE para a base acionaria da CPFL Energia; (iii) elevar a base de acionistas da
CPFL Energia; e (iv) diminuir o nimero de empresas do grupo com acdes negociadas na Bovespa,
concentrando a liquidez nas ac¢des da CPFL Energia.

8.3) Cancelamento do Registro de Companhia Aberta da CPFL Jaquariuna

Conforme Fato Relevante de 20 de setembro de 2007, a CPFL Jaguarilina submeteu a apreciacéo
da CVM um pedido de dispensa de realizacdo de oferta publica de acdes para o cancelamento do
seu registro de companhia aberta, uma vez que ndo ha quaisquer valores mobilidrios de sua
emissao em circulagcdo no mercado.

O pedido de cancelamento do registro de companhia aberta da CPFL Jaguariina, que foi
deliberado pelo Conselho de Administracdo da CPFL Energia (em reunido realizada em 29 de
agosto de 2007), e pela Assembléia Geral Extraordinaria da CPFL Jaguariina (em reunido
realizada em 20 de setembro de 2007), foi aceito pela CVM em 24 de outubro de 2007, conforme
Oficio/CVM/SEP/GEA-1/n° 415/2007.
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9) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
9.1) Segmento de Distribuicao

9.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro

DRE CONSOLIDADO - DISTRIBUIGAO

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 3.280.800 2.952.378 11,1% 9.525.483 8.233.398 15,7%
Receita Operacional Liquida 2.112.384 1.850.838 14,1% 6.064.848 5.152.177 17,7%
Custo com Energia Elétrica (1.211.708) (1.058.453) 14,5% (3.497.007) (3.012.247) 16,1%
Custos e Despesas Operacionais (304.544) (286.853) 6,2% (871.592) (825.143) 5,6%
Resultado do Servigo 596.132 505.532 17,9% 1.696.249 1.314.787 29,0%
EBITDA 656.983 571.950 14,9% 1.888.356 1.510.570 25,0%
Resultado Financeiro (36.996) 52.138 -171,0% (158.867) (148.374) 7,1%
Resultado Operacional 559.136 557.670 0,3% 1.537.382 1.166.413 31,8%
Lucro Antes da Tributagédo 549.926 558.539 -1,5% 1.520.188 1.163.588 30,6%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 361.250 346.140 4,4% 1.037.653 797.581 30,1%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T07 atingiu R$ 3.281 milhdes, representando um crescimento de
11,1% (R$ 328 milhdes). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 2.112 milh&es, representando
um crescimento de 14,1% (R$ 262 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da receita operacional foram:

() Aumento de 7,2% nas vendas para o mercado cativo, devido principalmente as aquisicdes
da Santa Cruz e da CMS Energy;

(i) Reajuste das tarifas das distribuidoras: CPFL Paulista (abril de 2007: 7,06%), CPFL
Piratininga (outubro de 2006: 10,79%) e RGE (abril de 2007: 6,05%);

(ili) Aumento de 15,7% (R$ 28 milhdes) na receita de TUSD.

No 9MO07, a receita operacional bruta atingiu R$ 9.525 milhdes, representando um crescimento de
15,7% (R$ 1.292 milhdes). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 6.065 milhdes,
representando um crescimento de 17,7% (R$ 913 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissao e distribuicao, totalizou R$ 1.212 milhdes no 3T07, representando
um aumento de 14,5% (R$ 153 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 3T07 foi de R$ 1.041 milhdes, 0 que representa
um aumento de 21,4% (R$ 184 milh&es). Os principais fatores que explicam essa variacao sao:

(i) Aumento de 13,1% (R$ 124 milhGes) no custo da energia comprada nos ambientes de
contratacdo regulado e livre, desconsiderando as aquisicdes da Santa Cruz e da CMS
Energy;

(i) Aumento do custo da energia comprada devido as aquisicdes da Santa Cruz e da CMS
Energy (R$ 50 milhdes);
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(iii) Efeito liquido do recalculo do IRT 2005/2006 (R$ 32 milhdes).

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado pelo
seguinte fator:

(i) Aumento dos itens Sobras e Faltas de Energia e Crédito de Pis e Cofins, que juntos
representavam uma receita de R$ 112 milhdes no 3T06 e passaram a representar uma
receita de R$ 83 milhdes no 3T07, implicando em uma reduc¢éo de custo de R$ 29 milhdes.

e O encargo do uso do sistema de transmissédo e distribuicdo atingiu R$ 170 milhées no 3T07,
reducéo de 15,2% (R$ 31 milhdes), devido a reducao de R$ 38 milhdes no valor referente ao
efeito liquido da amortizacéo e diferimento da CVA.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 305 milhées no 3T07, registrando um aumento
de 6,2% (R$ 18 milhdes). Os principais fatores que explicam essa variacao séo:

(i) PMSO, item que registrou aumento de 10,3% (R$ 22 milhdes), devido aos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 12,6% (R$ 11 milhdes), devido
principalmente as aquisicfes da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 9 milhdes);

v' Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 36,3% (R$ 20 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:

= Aguisicoes da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 10 milhdes);

= Aumento das despesas com servicos de terceiros da CPFL Paulista, principalmente
agueles relacionados a manutencao de ativos e tecnologia da informacdo (R$ 8
milhdes).

O aumento dos gastos com PMSO foi parcialmente compensado por:

v' Reducado dos gastos com materiais, de 28,9% (R$ 5 milhdes), devido principalmente a
reducdo de gastos com materiais da CPFL Paulista (R$ 4 milhdes). No 3T06, esses
gastos haviam sido superiores, devido a troca de lampadas para a iluminagao publica;

v' Redugao dos gastos com outros custos/despesas operacionais, de 8,0% (R$ 4 milhdes),
devido, entre outros fatores, a:

= Reducdo dos outros custos/despesas operacionais da RGE (R$ 7 milhdes), devido
principalmente a constituicdo, no 3T06, de provisdo para devedores duvidosos para a
classe de consumidores publicos, no valor de R$ 9 milhdes. Essa provisao foi
estornada no 4TO06;

= Essa redugdo foi parcialmente compensada pelo aumento dos outros
custos/despesas operacionais, devido as aquisicbes da Santa Cruz e da CMS
Energy (R$ 2 milhdes).

Obs.: PMSO considera Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outros.

(i) Depreciacdo e Amortizacao, item que registrou aumento de 6,2% (R$ 5 milhdes), devido
principalmente as aquisicfes da Santa Cruz e da CMS Energy (R$ 8 milhdes).

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado por:

() Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 2 milhées no
3T06 e passou a representar uma receita de R$ 12 milhdes no 3T07, devido principalmente
aos impactos no rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no
Laudo Atuarial de dezembro de 2006.
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EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA, no 3T07, foi de R$ 657 milhdes, registrando um
aumento de 14,9% (R$ 85 milhges).

No 9MO07, o EBITDA foi de R$ 1.888 milhdes, registrando um aumento de 25,0% (R$ 378
milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 37
milh&es, comparado a uma receita financeira liquida de R$ 52 milhdes no 3T06. O principal motivo
dessa variacao foi a reducdo de 59,1% (R$ 118 milhdes) da receita financeira, que variou de R$
200 milhdes no 3TO06 para R$ 82 milhGes no 3TO7, decorrente principalmente da ndo ocorréncia
no 3T07 do item Pis e Cofins — Ampliacdo da Base (evento ndo recorrente - ocorrido no 3T06).
Este item refere-se a deciséo favoravel as empresas quanto a legalidade da ampliacao da base de
célculo do Pis e Cofins, representando uma reducéo de receita de R$ 114 milhdes.

A variacao negativa do resultado financeiro foi parcialmente compensada pela reducao de 19,7%
(R$ 29 milhdes) da despesa financeira, que variou de R$ 148 milhdes no 3T06 para R$ 119
milhées no 3TO7, decorrente principalmente da redugédo dos encargos de dividas (R$ 20 milhdes),
devido a queda das taxas de juros.

Lucro Liquido
O lucro liquido, no 3T07, foi de R$ 361 milhdes, representando um aumento de 4,4% (R$ 15
milhdes).

No 9MO07, o lucro liquido foi de R$ 1.038 milh&es, representando um aumento de 30,1% (R$ 240
milhdes).
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9.1.2) Desempenho Econdmico-Financeiro por Distribuidora
9.1.2.1) CPFL Paulista

DRE - CPFL PAULISTA

(R$ mil) 3T07 3T06 Var. IMO7 9MO06 Var.
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 1.700.023 1.623.198 4,7% 4.975.190 4.651.676 7,0%
Receita Operacional Liquida 1.103.742 1.038.969 6,2% 3.189.941 2.960.773 7,7%
Custo com Energia Elétrica (626.946) (597.226) 5,0% (1.780.209) (1.724.653) 3,2%
Custos e Despesas Operacionais (151.614) (149.542) 1,4% (441.360) (461.024) -4,3%
Resultado do Servigo 325.182 292.201 11,3% 968.372 775.096 24,9%
EBITDA 355.857 335.546 6,1% 1.060.923 894.672 18,6%
Resultado Financeiro (20.750) 59.072 -135,1% (88.378) (87.429) 1,1%
Resultado Operacional 304.432 369.325 -17,6% 879.994 741.624 18,7%
Lucro Antes da Tributacéo 303.871 375.673 -19,1% 879.867 748.231 17,6%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 199.985 249.405 -19,8% 606.833 569.705 6,5%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T07 foi de R$ 1.700 milhdes, representando um crescimento de
4,7% (R$ 77 milhdes). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 1.104 milhdes, representando
um crescimento de 6,2% (R$ 65 milhdes). Os principais fatores que contribuiram para a evolugéo
da receita operacional foram: (i) aumento das vendas de energia em 0,2% e (ii) reajuste tarifario
(abril de 2007: 7,06%).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmisséo e distribuigcéo, foi de R$ 627 milhdes no 3T07, representando um
aumento de 5,0% (R$ 30 milhdes). A variagdo deve-se principalmente ao aumento de 3,7% na
guantidade de energia comprada e ao reajuste tarifario dos geradores.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 152 milhées no 3T07, registrando um aumento
de 1,4% (R$ 2 milhdes), devido principalmente ao aumento de 7,0% (R$ 8 milhdes) dos gastos
com PMSO, decorrente do aumento das despesas com servicos de terceiros, especialmente
aqgueles relacionados a manutencéo de ativos e tecnologia da informacao (R$ 8 milhdes).

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado pela variacdo do
item Entidade de Previdéncia Privada, (R$ 8 milhdes) que representava uma receita de R$ 1
milhdo no 3T0O6 e passou a representar uma receita de R$ 9 milhdes no 3T07, decorrente dos
impactos no rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no Laudo
Atuarial.

EBITDA
No 3T07, o EBITDA foi de R$ 356 milhdes, registrando um aumento de 6,1% (R$ 20 milhdes).
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Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 21
milhdes, comparado a uma receita financeira liquida de R$ 59 milhdes no 3T06. Essa variacéo é
decorrente principalmente da ndo ocorréncia no 3T07 do item Pis e Cofins — Ampliacdo da Base
(evento néo recorrente - ocorrido no 3T06). Esse item refere-se a decisdo favoravel a empresa
guanto a legalidade da ampliacdo da base de célculo do Pis e Cofins, representando uma reducgéo
de receita de R$ 91 milhdes.

Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 200 milhdes, registrando uma reducdo de 19,8% (R$ 49
milhdes).

9.1.2.2) CPFL Piratininga

DRE - CPFL PIRATININGA

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 791.744 727.190 8,9% 2.391.873 2.138.427 11,9%
Receita Operacional Liquida 484.396 441.198 9,8% 1.457.809 1.296.431 12,4%
Custo com Energia Elétrica (269.108) (227.306) 18,4% (851.697) (710.755) 19,8%
Custos e Despesas Operacionais (63.584) (65.028) -2,2% (188.541) (201.231) -6,3%
Resultado do Servigo 151.704 148.864 1,9% 417.571 384.445 8,6%
EBITDA 164.725 160.415 2,7% 454.689 422.924 7,5%
Resultado Financeiro (7.697) 12.196 -163,1% (33.321) (14.809) 125,0%
Resultado Operacional 144.007 161.060 -10,6% 384.250 369.636 4,0%
Lucro Antes da Tributagao 143.775 158.740 -9,4% 382.434 366.677 4,3%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 94.876 99.088 -4,3% 259.363 234.938 10,4%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3TO7 foi de R$ 792 milhdes, representando um crescimento de
8,9% (R$ 65 milhdes). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 484 milhdes, representando um
crescimento de 9,8% (R$ 43 milhdes). Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da
receita operacional foram: (i) aumento das vendas de energia em 0,2% e (ii) reajuste tarifario
(outubro de 2006: 10,79%).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissao e distribui¢do, foi de R$ 269 milhdes no 3T07, representando um
aumento de 18,4% (R$ 42 milhdes), devido principalmente ao aumento de 4,1% na quantidade de
energia comprada, ao reajuste tarifario dos geradores e ao efeito liquido da amortizacdo e
diferimento da CVA (R$ 12 milhdes).
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Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 64 milhdes no 3T07, registrando uma reducéo
de 2,2% (R$ 1 milh&o), decorrente principalmente do item Entidade de Previdéncia Privada, que
apresentou um acréscimo de R$ 2 milhdes na receita, devido aos impactos no rendimento real
esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no Laudo Atuarial.

EBITDA
No 3T07, o EBITDA foi de R$ 165 milhdes, um aumento de 2,7% (R$ 4 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 8
milhdes, comparado a uma receita financeira liquida de R$ 12 milhdes no 3T06. A reversao do
resultado financeiro é decorrente principalmente da ndo ocorréncia no 3T07 do item Pis e Cofins —
Ampliacdo de Base (evento ndo recorrente - ocorrido no 3T06). O item refere-se a decisao
favoravel & empresa quanto a legalidade da ampliagdo da base de célculo do Pis e Cofins,
representando uma reducéo de receita de R$ 23 milhdes.

Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 95 milhdes, registrando uma redugéo de 4,3% (R$ 4 milhdes).

9.1.2.3) RGE
DRE - RGE
(R$ mil)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 618.560 603.726 2,5%  1.855.373 1.760.629 5,4%
Receita Operacional Liquida 407.267 372.679 9,3% 1.208.791 1.098.129 10,1%
Custo com Energia Elétrica (253.096) (232.258) 9,0% (752.340) (701.191) 7,3%
Custos e Despesas Operacionais (64.646) (71.629) -9,7% (190.880) (188.590) 1,2%
Resultado do Servigo 89.525 68.793 30,1% 265.571 208.348 27,5%
EBITDA 113.306 90.419 25,3% 335.879 272177 23,4%
Resultado Financeiro (15.303) (18.704) -18,2% (47.150) (62.121) -24,1%
Resultado Operacional 74.220 50.088 48,2% 218.421 146.225 49,4%
Lucro Antes da Tributacéo 65.913 46.220 42,6% 201.659 136.834 47,4%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 43.017 30.546 40,8% 132.405 91.090 45,4%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T07 foi de R$ 619 milhdes, representando um crescimento de
2,5% (R$ 15 milh&es). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 407 milhdes, representando um
crescimento de 9,3% (R$ 35 milhdes). Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da
receita operacional foram: (i) aumento das vendas de energia em 2,0%; e (ii) reajuste tarifario
(abril de 2007: 6,05%).
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Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmisséo e distribuigcéo, foi de R$ 253 milhdes no 3T07, representando um
aumento de 9,0% (R$ 21 milhdes). A variacdo deve-se principalmente ao aumento da quantidade
de energia comprada e ao reajuste nas tarifas de compra de energia.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 65 milhdes no 3T07, registrando uma reducéo
de 9,7% (R$ 7 milhdes), devido principalmente a constituicdo, no 3T06, de uma provisao para
devedores duvidosos para a classe de consumidores publicos, no valor de R$ 9 milhdes. Essa
proviséo foi estornada no 4TO6.

EBITDA
No 3T07, o EBITDA foi de R$ 113 milh&es, registrando um aumento de 25,3% (R$ 23 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 15
milhdes, representando uma reducdo de 18,2% (R$ 3 milhdes) frente ao resultado de R$ 18
milhdes no 3TO6. Essa reducao é decorrente da queda das taxas de juros e da mudanca no perfil
da divida, devido a renegociacgéo, pela RGE, de dividas a taxas inferiores.

Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 43 milhdes, registrando um aumento de 40,8% (R$ 12 milhdes).

9.1.2.4) CPFEL Santa Cruz

DRE - CPFL SANTA CRUZ

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 66.677 62.707 6,3% 201.315 179.895 11,9%
Receita Operacional Liquida 46.177 47.073 -1,9% 138.881 137.778 0,8%
Custo com Energia Elétrica (25.210) (21.966) 14,8% (74.740) (63.933) 16,9%
Custos e Despesas Operacionais (12.540) (14.024) -10,6% (35.942) (42.313) -15,1%
Resultado do Servigo 8.427 8.118 3,8% 28.199 22.346 26,2%
EBITDA 10.550 10.829 -2,6% 34.734 29.633 17,2%
Resultado Financeiro 5.338 744 617,5% 8.141 2.068 293,7%
Resultado Operacional 13.765 8.835 55,8% 36.340 24.414 48,8%
Lucro Antes da Tributagao 13.488 8.867 52,1% 35.767 23.836 50,1%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 7.740 5.815 33,1% 25.250 15.673 61,1%
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Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T07 foi de R$ 67 milhdes, representando um crescimento de 6,3%
(R$ 4 milhdes). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 46 milhdes, representando uma
reducédo de 1,9% (R$ 1 milh&o). Os principais fatores que contribuiram para a evolugéo da receita
operacional foram o aumento do volume de vendas de energia e o reajuste tarifario (fevereiro de
2007: 5,71%).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissédo e distribuicdo, foi de R$ 25 milh6es no 3T07, representando um
aumento de 14,8% (R$ 3 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 13 milhées no 3T07, registrando uma redugéo
de 10,6% (R$ 1 milh&o).

EBITDA
No 3T07, o EBITDA foi de R$ 11 milhdes, uma reducéo de 2,6% (R$ 0,3 milh&do).

Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma receita financeira liquida, foi de R$ 5 milhdes,
registrando um aumento de 617,5% (R$ 5 milh&es).

Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 8 milhdes, registrando um aumento de 33,1% (R$ 2 milhdes).

9.1.2.5) CPFL Jaguariuna

A CPFL Jaguariina atua no segmento de distribuicdo através de 4 distribuidoras - Companhia
Paulista de Energia Elétrica (CPFL Leste Paulista), Companhia Jaguari de Energia (CPFL
Jaguari), Companhia Sul Paulista de Energia (CPFL Sul Paulista) e Companhia Luz e Forca
Mococa (CPFL Mococa) - que juntas distribuem energia para cerca de 180 mil clientes, em 18
municipios, sendo 15 no interior do Estado de S&o Paulo e 3 no interior do Estado de Minas
Gerais.
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DRE - CPFL JAGUARIUNA

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 106.296 96.736 9,9% 300.363 271.848 10,5%
Receita Operacional Liquida 72.872 63.019 15,6% 203.508 175.242 16,1%
Custo com Energia Elétrica (38.122) (33.945) 12,3% (105.241) (94.297) 11,6%
Custos e Despesas Operacionais (15.148) (17.320) -12,5% (56.106) (46.475) 20,7%
Resultado do Servigo 19.602 11.754 66,8% 42.161 34.470 22,3%
EBITDA 23.195 15.053 54,1% 52.568 52.415 0,3%
Resultado Financeiro 1.187 900 31,9% 3.368 2.680 25,7%
Resultado Operacional 20.789 12.654 64,3% 45.529 37.150 22,6%
Lucro Antes da Tributacéo 20.900 12.867 62,4% 45.735 37.693 21,3%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 14.435 9.380 53,9% 31.091 28.724 8,2%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T07 foi de R$ 106 milhdes, representando um crescimento de
9,9% (R$ 10 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 73 milhdes, representando um
crescimento de 15,6% (R$ 10 milhdes). Os principais fatores que contribuiram para a evolugéo da
receita operacional foram o aumento do volume de vendas de energia e 0s reajustes tarifarios das
distribuidoras (em fevereiro de 2007).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissédo e distribuicdo, foi de R$ 38 milh6es no 3T07, representando um
aumento de 12,3% (R$ 4 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 15 milhdes no 3T07, registrando uma reducéo
de 12,5% (R$ 2 milhdes).

EBITDA
No 3T07, o EBITDA foi de R$ 23 milhées, um aumento de 54,1% (R$ 8 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma receita financeira liquida, foi de R$ 1 milhao,
registrando um aumento de 31,9% (R$ 0,3 milhao).

Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 14 milhdes, registrando um aumento de 53,9% (R$ 5 milhdes).
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9.1.3) Revisdes Tarifarias

RevisOes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Proxima Revisao
CPFL Santa Cruz A cada 4 anos Fevereiro de 2008
CPFL Jaguariana
CPFL Leste Paulista A cada 4 anos Fevereiro de 2008
CPFL Jaguari A cada 4 anos Fevereiro de 2008
CPFL Sul Paulista A cada 4 anos Fevereiro de 2008
CPFL Mococa A cada 4 anos Fevereiro de 2008
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2008
RGE A cada 5 anos Abril de 2008
CPFL Piratininga A cada 4 anos Outubro de 2011

CPFL Piratininga

Em 22 de outubro de 2007, por meio da Resolu¢cdo Homologatéria n° 553, a Aneel estabeleceu o
resultado provisoério da segunda reviséao tarifaria periédica para a CPFL Piratininga, com vigéncia
a partir de 23 de outubro de 2007.

A revisao tarifaria tem a finalidade de reavaliar o equilibrio econdmico-financeiro da concessao e
repassar aos consumidores os ganhos de produtividade da concessionaria. Trabalha com dados
projetados para os proximos 12 meses e verifica cada item dos custos controlaveis (Parcela B),
estabelecendo critérios e limites para definicdo dos custos eficientes, e tendo como parametro
uma empresa de referéncia definida pelo 6rgéo regulador (Aneel).

Neste segundo ciclo de revisao tarifaria, as tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga foram
reajustadas em -10,11%, sendo -10,94% relativos ao reposicionamento tarifario e +0,83%
relativos aos componentes financeiros externos a revisao tarifaria periodica. Em decorréncia da
retirada da base tarifaria de componentes financeiros que haviam sido adicionados no reajuste
anual de 2006, o efeito médio a ser percebido pelos consumidores sera de -15,29%.

O valor preliminar do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 0,73%, a ser aplicado como redutor
da Parcela B, em termos reais, nos reajustes tarifarios de 2008 a 2010. (O valor do Xe é
provisorio, devendo o percentual final ser estabelecido quando da definicdo do valor definitivo do
reposicionamento tarifario).
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Os itens que compdem o reajuste autorizado pela Aneel sdo demonstrados na tabela a seguir:

CPFL Piratininga

R$ milhdes

Revisao Tarifaria (Outubro/2007)

Receita Verificada
Parcela A

Parcela B
Empresa de Referéncia
Inadimpléncia
Remuneracao Bruta de Capital
Quota de Depreciagao

Total Parcela B

Receita Requerida (Parcela A + Parcela B)
(-) Outras Receitas
Receita Requerida Liquida

Componentes Financeiros

Reposicionamento Tarifério

Componentes Financeiros

Reposicionamento Tarifario com Componentes Financeiros

Efeito Médio para o Consumidor

2.136,9
1.423,9

2442
12,6
154,5
81,1
492,5

1.916,4
(13,2)
1.903,2

15,8

-10,94%
0,83%
-10,11%

-15,29%

9.1.4) Aquisicdo da Cooperativa de Eletrificacdo e Desenvolvimento da

Regido de Franca (CERFRA)

Em 27 de agosto de 2007, a CPFL Energia adquiriu, por R$ 4,2 milhdes, os ativos elétricos da
CERFRA, cooperativa que atende a 1.094 consumidores em oito diferentes cidades da regido de

Franca.

Com a aquisicdo, a CPFL Energia passou a ser a responsavel ndo sé pelo fornecimento da
energia elétrica, mas também pela manuten¢do dos equipamentos e expansao dos servigos para
atender a crescente demanda na regido. A cooperativa distribui energia para clientes (a maioria
rural) nos municipios de: Franca, Ribeirdo Corrente, Patrocinio Paulista, Sdo José da Bela Vista,
Guara, ltuverava, Jeriquara, todos no Estado de Séo Paulo, e Ibiraci, no Estado de Minas Gerais.
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9.2) Seamento de Comercializacdo

DRE CONSOLIDADO - CPFL BRASIL

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 491.915 463.516 6,1% 1.400.976 1.354.798 3,4%
Receita Operacional Liquida 421.875 398.865 5,8% 1.204.949 1.169.080 3,1%
EBITDA 86.637 53.080 63,2% 280.100 213.331 31,3%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 59.823 37.176 60,9% 190.497 147.108 29,5%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3TO7 foi de R$ 492 milhdes, representando um crescimento de
6,1% (R$ 28 milhdes). Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 422 milhdes, representando um
crescimento de 5,8% (R$ 23 milhdes). Esse incremento na receita operacional deve-se, entre
outros fatores, ao aumento de 5,9% no volume de vendas para o mercado livre.

No 9M07, a receita operacional bruta atingiu R$ 1.401 milh6ées, aumento de 3,4% (R$ 46 milhdes).
Ja a receita operacional liquida atingiu R$ 1.205 milhdes, aumento de 3,1% (R$ 36 milhdes).

EBITDA

No 3T07, o EBITDA foi de R$ 87 milhdes, registrando um aumento de 63,2% (R$ 34 milhdes).
No 9MO07, o EBITDA foi de R$ 280 milhdes, aumento de 31,3% (R$ 67 milhdes).

Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 60 milhdes, registrando um aumento de 60,9% (R$ 23 milhdes).
No 9MO07, o lucro liquido foi de R$ 190 milhdes, aumento de 29,5% (R$ 43 milhdes).

9.3) Segmento de Geracéo

DRE CONSOLIDADO - GERACAO

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 187.152 123.872 51,1% 524.458 362.326 44,7%
Receita Operacional Liquida 173.029 116.773 48,2% 486.375 367.895 32,2%
Custo com Energia Elétrica (5.030) (2.691) 86,9% (19.252) (12.181) 58,0%
Custos e Despesas Operacionais (43.806) (23.655) 85,2% (112.876) (68.713) 64,3%
Resultado do Servigo 124.193 90.427 37,3% 354.247 287.001 23,4%
EBITDA 141.187 99.982 41,2% 406.170 317.133 28,1%
Resultado Financeiro (43.483) (35.575) 22,2% (154.154) (101.727) 51,5%
Resultado Operacional 80.710 54.852 47,1% 200.093 185.274 8,0%
Lucro Antes da Tributagéo 80.331 54.100 48,5% 199.334 184.568 8,0%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 53.336 34.129 56,3% 211.904 117.430 80,5%
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Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3TO7 foi de R$ 187 milhdes, representando um crescimento de
51,1% (R$ 63 milhdes), devido principalmente a entrada em operagdo da UHE Campos Novos
(Enercan), em fevereiro de 2007, contribuindo com R$ 47 milhdes e 516 GWh.

Jé a receita operacional liquida atingiu R$ 173 milh&es, representando um crescimento de 48,2%
(R$ 56 milhdes).

No 9MO07, a receita operacional bruta atingiu R$ 524 milh6es, aumento de 44,7% (R$ 162
milhdes). J& a receita operacional liquida atingiu R$ 486 milhdes, aumento de 32,2% (R$ 118
milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo do servigo de energia elétrica no 3T07 foi de R$ 5 milhdes, representando um aumento
de 86,9% (R$ 2 milhdes), decorrente principalmente do inicio da opera¢do da Enercan.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais no 3T07 atingiram R$ 44 milh&es, representando um aumento
de 85,2% (R$ 20 milhdes). Os principais fatores que explicam essa variagdo séo:

() Aumento de 80,1% (R$ 8 milhdes) do item Depreciagdo e Amortizacdes, decorrente
principalmente da incorporacdo da controlada Semesa pela CPFL Geracdo (agio de
incorporacao);

(i) Aumento de 302,3% (R$ 7 milhées) nos gastos com outros custos de operacao, decorrente
principalmente da aquisicdo da CMS Energy (R$ 4 milhGes) e do inicio da operacéo da
Enercan (R$ 2 milhdes);

(i) Aumento de 74,0% (R$ 4 milhGes) nos gastos com servicos de terceiros, decorrente
principalmente do inicio da operagao de Enercan.

EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA, no 3T07, atingiu R$ 141 milhdes, aumento de
41,2% (R$ 41 milhdes).

No 9MO07, o EBITDA foi de R$ 406 milhdes, registrando um aumento de 28,1% (R$ 89 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T07, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 43
milhdes, representando um aumento de 22,2% (R$ 8 milhdes) frente ao resultado de R$ 36
milhdes no 3T06. Os itens que explicam essa variacdo sao:

(i) Receitas Financeiras: reducéo de 60,4% (R$ 3 milhdes), passando de R$ 5 milhdes no 3T06
para R$ 2 milh6es no 3T07, decorrente principalmente da reducdo da renda de aplicacdes
financeiras, devido a queda das taxas de juros;

(i) Despesas Financeiras: aumento de 12,2% (R$ 5 milhdes), passando de R$ 41 milhdes no
3T06 para R$ 45 milhdes no 3T07, decorrente principalmente do aumento dos encargos de
dividas (R$ 8 milhdes), devido ao inicio da operag¢do da Enercan.
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Lucro Liquido

No 3T07, o lucro liquido foi de R$ 53 milhdes, registrando um aumento de 56,3% (R$ 19 milhdes).
No 9MO07, o lucro liquido foi de R$ 212 milhdes, aumento de 80,5% (R$ 94 milhdes).

Status dos Projetos de Geracéao

UHE Castro Alves (Complexo Ceran)

A UHE Castro Alves encontra-se em fase final de construcao (realizado: 96% das obras civis, 99%
do fornecimento de equipamentos e 67% da montagem eletromecanica). A entrada em operacao
comercial desta usina esta prevista para o 1T08. A participacao da CPFL no empreendimento é de
65%, 0 que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de 84,5 MW e 41,6
MWmédios, respectivamente.

UHE 14 de Julho (Complexo Ceran)

A UHE 14 de Julho encontra-se em fase de construcéo (realizado: 81,6% das obras civis, 65,3%
do fornecimento de equipamentos e 29,5% da montagem eletromecéanica). A entrada em
operacdo comercial desta usina esta prevista para o 3T08. A participacdo da CPFL no
empreendimento é de 65%, 0 que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de
65,0 MW e 32,5 MWmédios, respectivamente.

UHE Foz do Chapecé

A UHE Foz do Chapeco encontra-se em fase inicial de construgéo (realizado: 20% das obras civis
e 13% do fornecimento de equipamentos). A entrada em operacao comercial desta usina esta
prevista para o 3T10. A participacdo da CPFL no empreendimento € de 51%, 0 que representa
uma poténcia instalada e energia assegurada de 436,1 MW e 220,3 MWmédios, respectivamente.

A energia da UHE Foz do Chapecé esta 100% contratada:

e 172,8 MWmédios ja contratado com o Grupo CPFL ao preco aproximado de 100% do Valor
Normativo;

e 47,5 MWmédios (11% adquiridos em agosto de 2006) comercializados no leildo da Aneel de 16
de outubro de 2007, ao preco de R$ 131,49/MWh.
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Relacdes com Investidores

Tel.: (55) (19) 3756-6083

Fax: (55) (19) 3756-6089

E-mail: ri@cpfl.com.br

Site: www.cpfl.com.br/ri
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Balanco Patrimonial — Ativo — CPFL Energia

(em milhares de reais)

cprt
Consolidado

ATIVO 30/09/07 30/06/07
CIRCULANTE
Disponibilidades 389.611 828.589
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 2.006.111 2.027.656
Titulos e Valores Mobiliarios 33.007 30.998
Tributos a Compensar 182.050 149.151
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (102.424) (105.784)
Despesas Pagas Antecipadamente 209.233 216.946
Créditos Fiscais Diferidos 189.158 172.372
Estoques 15.874 15.678
Diferimento de Custos Tarifarios 556.668 538.419
Derivativos 282 -
Outros Créditos 114.836 147.836
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 3.594.406 4.021.861
NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 203.798 190.344
Depositos Judiciais 477.934 105.564
Titulos e Valores Mobiliarios 97.757 98.851
Tributos a Compensar 98.821 96.707
Despesas Pagas Antecipadamente 49.683 61.478
Créditos Fiscais Diferidos 1.147.288 935.376
Diferimento de Custos Tarifarios 259.282 341.438
Derivativos 44 -
Outros Créditos 154.869 133.225

2.489.476 1.962.983
Permanente
Investimentos 2.781.957 3.052.803
Imobilizado 6.936.297 6.758.808
Obrigag6es Especiais Vinculadas a Concessao (891.250) (871.105)
Diferido 56.468 56.739

8.883.472 8.997.245
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 11.372.948 10.960.228
TOTAL DO ATIVO 14.967.354 14.982.089
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Balanco Patrimonial — Passivo — CPFL Energia
(em milhares de reais)

Gl
Consolidado

PASSIVO 30/09/07 30/06/07
CIRCULANTE
Fornecedores 871.745 836.178
Encargos de Dividas 65.100 45,525
Encargos de Debéntures 71.547 66.805
Empréstimos e Financiamentos 1.284.852 1.360.794
Debéntures 143.329 143.242
Entidade de Previdéncia Privada 82.231 82.658
Taxas Regulamentares 79.347 70.830
Impostos, Taxas e ContribuigBes 630.237 569.228
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 22.828 862.246
Obrigacdes Estimadas 56.590 48.037
Diferimento de Ganhos Tarifarios 227.039 217.994
Derivativos 17.973 21.680
Outros Contas a pagar 455,939 500.417
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 4.008.757 4.825.634
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 699 1.097
Encargos de Dividas 21.163 15.549
Empréstimos e Financiamentos 2.671.603 2.275.554
Debéntures 1.730.890 1.729.878
Entidade de Previdéncia Privada 676.354 709.573
Impostos, Taxas e Contribuigbes 20.771 15.604
Provisé@o para Contingéncias 107.861 110.043
Diferimento de Ganhos Tarifarios 62.125 95.639
Derivativos 138.329 111.073
Outros Contas a pagar 135.159 130.352
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 5.564.954 5.194.362
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 98.927 95.816
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 4.734.790 4.734.790
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 131.471 131.471
Lucros Acumulados 428.439 -
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 5.294.716 4.866.277
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 14.967.354 14.982.089
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ENERGIA
Consolidado Variacdo Consolidado Variacdo
37107 3T06 9M07 9M06
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 3.171.892 2.864.350 10,74% 9.180.698 7.970.235 15,19%
Suprimento de Energia Elétrica 200.539 138.888 44,39% 485.641 376.471 29,00%
Outras Receitas Operacionais 254.234 216.598 17,38% 711.641 600.459 18,52%
3.626.665 3.219.836 12,64% 10.377.980 8.947.165 15,99%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.222.832) (1.144.309) 6,86% (3.596.752) (3.167.928) 13,54%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.403.833 2.075.527 15,82% 6.781.228 5.779.237 17,34%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.061.235) (902.661) 17,57% (2.906.808) (2.464.787) 17,93%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissédo e
Distribuigao (173.155) (202.992) -14,70% (528.146) (579.821) -8,91%
(1.234.390) (1.105.653) 11,64% (3.434.954) (3.044.608) 12,82%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (109.889) (94.824) 15,89% (313.841) (293.022) 7,10%
Material (14.823) (19.496) -23,97% (38.179) (44.364) -13,94%
Servigos de Terceiros (92.457) (68.189) 35,59% (244.815) (196.828) 24,38%
Outros Custos/Despesas Operacionais (59.888) (56.338) 6,30% (168.689) (152.418) 10,68%
Entidade de Previdéncia Privada 12.582 1.945 546,91% 37.746 5.580 576,46%
Depreciagéo e Amortizagédo (92.676) (82.960) 11,71% (276.908) (238.951) 15,88%
Amortizagdo de Agio por Incorporagéo (8.930) (3.756) 137,75% (25.260) (9.206) 174,39%
(366.081) (323.618) 13,12% (1.029.946) (929.209) 10,84%
EBITDA 880.218 791.673 11,18% 2.563.207 2.104.965 21,77%
RESULTADO DO SERVICO 803.362 646.256 24,31% 2.316.328 1.805.420 28,30%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 99.041 218.237 -54,62% 277.696 524.190 -47,02%
Despesas (222.893) (217.162) 2,64% (664.739) (694.917) -4,34%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - -
(123.852) 1.075 -11621,08% (387.043) (170.727) 126,70%
RESULTADO OPERACIONAL 679.510 647.331 4,97% 1.929.285 1.634.693 18,02%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas (898) 69.663 -101,29% 5.107 71.507 -92,86%
Despesas (8.737) (8.953) -2,41% (19.906) (14.445) 37,81%
(9.635) 60.710 -115,87% (14.799) 57.062 -125,93%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 669.875 708.041 -5,39% 1.914.486 1.691.755 13,17%
Contribuigio Social (60.777) (66.190) -8,18% (177.740) (158.560) 12,10%
Imposto de Renda (178.126) (186.885) -4,69% (463.188) (449.939) 2,94%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 430.972 454.966 -5,27% 1.273.558 1.083.256 17,57%
Participacéo de Acionistas ndo Controladores (2.533) (64) 3857,81% (2.744) (94) 2819,15%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - (8.141) 100,00% - (24.420) 100,00%
Reverséo dos Juros Sobre o Capital Préprio - - - -
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 428.439 446.761 -4,10% 1.270.814 1.058.742 20,03%
LUCRO LIQUIDO POR AGAO - R$ 0,89 0,93 -4,10% 2,65 2,21 20,03%
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CPFL CPFL RGE pr1 ..

PA UIJSTA PFRATFNFNGA Uma empresa CPFL Energia SANTA CRUZ
Consolidado Variacao Consolidado Variacao
37107 3T06 9MO7 9MO06
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 3.025.816 2.726.403 10,98% 8.789.792 7.609.427 15,51%
Suprimento de Energia Elétrica 14.458 17.104 -15,47% 47.458 41.477 14,42%
Outras Receitas Operacionais 240.526 208.871 15,16% 688.233 582.494 18,15%
3.280.800 2.952.378 11,12% 9.525.483 8.233.398 15,69%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.168.416) (1.101.540) 6,07% (3.460.635) (3.081.221) 12,31%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.112.384 1.850.838 14,13% 6.064.848 5.152.177 17,71%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.041.292) (857.420) 21,44% (2.983.078) (2.437.733) 22,37%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicdo (170.416) (201.033) -15,23% (513.929) (574.514) -10,55%
(1.211.708) (1.058.453) 14,48% (3.497.007) (3.012.247) 16,09%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (98.057) (87.090) 12,59% (282.769) (268.351) 5,37%
Material (12.368) (17.394) -28,90% (33.814) (40.065) -15,60%
Servigos de Terceiros (75.758) (55.583) 36,30% (201.793) (164.942) 22,34%
Outros Custos/Despesas Operacionais (48.193) (52.375) -7,98% (143.596) (140.184) 2,43%
Entidade de Previdéncia Privada 12.353 1.944 535,46% 37.059 5.580 564,15%
Depreciagdo e Amortizagéo (77.131) (72.599) 6,24% (232.038) (207.975) 11,57%
Amortizagdo de Agio por Incorporagéo (5.390) (3.756) 43,50% (14.641) (9.206) 59,04%
(304.544) (286.853) 6,17% (871.592) (825.143) 5,63%
EBITDA 656.983 571.950 14,87% 1.888.356 1.510.570 25,01%
RESULTADO DO SERVICO 596.132 505.532 17,92% 1.696.249 1.314.787 29,01%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 81.911 200.291 -59,10% 235.778 402.745 -41,46%
Despesas (118.907) (148.153) -19,74% (360.407) (469.619) -23,26%
Juros Sobre o Capital Préprio - - 0,00% (34.238) (81.500) -57,99%
(36.996) 52.138 -170,96% (158.867) (148.374) 7,07%
RESULTADO OPERACIONAL 559.136 557.670 0,26% 1.537.382 1.166.413 31,80%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas (1.076) 6.904 -115,59% 1.724 8.702 -80,19%
Despesas (8.134) (6.035) 34,78% (18.918) (11.527) 64,12%
(9.210) 869 -1159,84% (17.194) (2.825) 508,64%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 549.926 558.539 -1,54% 1.520.188 1.163.588 30,65%
Contribui¢&o Social (47.627) (51.650) -7,79% (135.300) (108.517) 24,68%
Imposto de Renda (140.942) (143.808) -1,99% (381.154) (301.761) 26,31%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 361.357 363.081 -0,47% 1.003.734 753.310 33,24%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - (8.079) 100,00% - (24.236) 100,00%
Participacéo de Acionistas N&o Controladores (107) (8.862) -98,79% (319) (12.993) -97,54%
Reversdo dos Juros Sobre o Capital Proprio - - 0,00% 34.238 81.500 -57,99%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 361.250 346.140 4,37% 1.037.653 797.581 30,10%
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Demonstracdo do Resultado do Periodo — Geracdo Consolidado (Pro-forma)

(em milhares de reais)
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Consolidado Variacao Consolidado Variacao
3707 3T06 9M07 9M06
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 927 785 18,09% 2.651 897 195,54%
Suprimento de Energia Elétrica 183.621 121.746 50,82% 517.337 357.749 44,61%
Outras Receitas Operacionais 2.604 1.341 94,18% 4.470 3.680 21,47%
187.152 123.872 51,08% 524.458 362.326 44,75%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (14.123) (7.099) 98,94% (38.083) 5.569 -783,84%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 173.029 116.773 48,18% 486.375 367.895 32,20%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (578) 8) 7125,00% (1.838) (4.986) -63,14%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribui¢ao (4.452) (2.683) 65,93% (17.414) (7.195) 142,03%
(5.030) (2.691) 86,92% (19.252) (12.181) 58,05%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (5.202) (4.868) 6,86% (16.664) (13.652) 22,06%
Material (692) (389) 77,89% (1.532) (1.038) 47,59%
Servigos de Terceiros (9.888) (5.683) 73,99% (21.498) (16.068) 33,79%
Outros Custos/Despesas Operacionais (9.687) (2.408) 302,28% (19.536) (7.117) 174,50%
Entidade de Previdéncia Privada 229 - 687 -
Depreciagdo e Amortizacdo (18.566) (10.307) 80,13% (54.333) (30.838) 76,19%
Amortizagéo de Agio por Incorporagédo - - - -
(43.806) (23.655) 85,19% (112.876) (68.713) 64,27%
EBITDA 141.187 99.982 41,21% 406.170 317.133 28,08%
RESULTADO DO SERVICO 124.193 90.427 37,34% 354.247 287.001 23,43%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 1.952 4.934 -60,44% 10.682 20.649 -48,27%
Despesas (45.435) (40.509) 12,16% (128.610) (122.376) 5,09%
Juros Sobre o Capital Proprio - - (36.226) - 100,00%
(43.483) (35.575) 22,23% (154.154) (101.727) 51,54%
RESULTADO OPERACIONAL 80.710 54.852 47,14% 200.093 185.274 8,00%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas - 12 -100,00% 5 58 -91,38%
Despesas (379) (764) -100,00% (764) (764) -100,00%
(379) (752) -49,60% (759) (706) 7,51%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 80.331 54.100 48,49% 199.334 184.568 8,00%
Contribui¢do Social (7.081) (4.961) 42,73% (16.662) (16.417) 1,49%
Imposto de Renda (18.950) (14.948) 26,77% (6.030) (50.537) -88,07%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 54.300 34.191 58,82% 176.642 117.614 50,19%
Participagédo de Acionistas ndo Controladores (964) - (964) -
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - (62) -100,00% - (184) -100,00%
Reverséo dos Juros Sobre o Capital Proprio - - 36.226 - 100,00%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 53.336 34.129 56,28% 211.904 117.430 80,45%
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