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1.0 - Identificac&o dos responsaveis

Nome do responsével pelo contetdo do Alessandro Gregori Filho
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo contetido do Fernando Mano da Silva
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Versédo : 14
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DECLARAGCAO

Fernando Mano da Silva, Engenheiro Mecénico, na qualidade de Diretor Presidente da
CPFL Energias Renovaveis S/A, ("Companhia”), para fins do item 1 do formulario de
referéncia da Companhia, declara, na data deste formuldrio de referéncia, que: (i) reviu o
formulario de referéncia; (ii) todas as informagbes contidas no formulario atendem ao
disposto na Instrugdo CVM n® 480, em especial aos arts. 14 a 19; e (iii) o conjunto de
informacdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo
econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores
mobiliarios por ela emitidos.

f /

Fernando Mano da Silva
Diretor Presidente

PAGINA: 2 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

DECLARACAO

Alessandro Gregori Filho, economista, na qualidade de Diretor de Relagbes com
Investidores da CPFL Energias Renovaveis S/A, ("Companhia”), para fins do item
1 do formuldrio de referéncia da Companhia, declara, na data deste formulario de
referéncia, que: (i) reviu o formuldrio de referéncia; (ii) todas as informacdes
contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial
aos arts. 14 a 19; e (iii) o conjunto de informagdes nele contido € um retrato
verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdmico-financeira da Companhia e dos
riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ela emitidos.

/% M?C—V

Alessandro Gregori Filho
Diretor de Relagbes com Investidores

Versao : 14
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1.3 - Declaracéo do Diretor Presidente/Rela¢gdes com Investidores

1. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO

1.3 Declaragdo do Diretor Presidente e do Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, atestando que (a) reviram o
Formulario de Referéncia, (b) todas as informagdes contidas no Formulario atendem ao disposto na Instru¢do CVM n2 480, em
especial aos arts. 14 a 19, (c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos:

As declaragdes pelo Diretor Presidente e Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores estdo contidas nos itens 1.1 e 1.2.
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remunerac¢éo dos auditores
independentes segregado por servigo

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Auditoria geral das demonstracgdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio a findar em 31
de dezembro de 2013, asseguracéo sobre o cumprimento de covenants e servicos relativos a oferta publica de agdes da
Companhia.

O montante total da remuneracéo dos auditores independentes sera de R$3.364,5 mil, sendo R$2.210,1 mil relativos aos
servigos de auditoria externa, R$64,2 relativos a asseguragdo sobre o cumprimento de covenants e R$1.090,2 mil relativos a
servicos relacionados com a oferta publica de a¢des da Companhia.

Nao aplicavel

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
servico CPF

Endereco

lara Pasian

R. José Guerra, 127, Chéacara Sto. Antonio, Sao Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com

01/01/2013 a 31/03/2015 011.207.508-81

PAGINA: 5 de 470
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneragao dos auditores
independentes segregado por servigo

Razédo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Descricédo dos servigos: Auditoria geral das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas aos
exercicios a findos em 31 de dezembro de 2017; Revisédo da Escrituracdo Contabil e Fiscal (ECF) e Relatorios de
Asseguracéo Limitada relativo ao processo de compilagéo de indices Contratuais.

a) Montante total da remuneracéo dos auditores independentes segregado por servigo: O montante total da remuneracéo dos
auditores independentes é de R$ 1.823,8 mil, sendo R$ 1.239,6 mil relativos aos servigos de exame das demonstracdes
financeiras; R$ 330,5 mil relativos aos trabalhos de revisdo da escrituracédo contabil e fiscal e R$ 253,7 mil relativos aos
trabalhos de procedimentos de asseguracgéo limitada.

N&o houve discordancia.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestacéo de

Servico CPF Endereco

JOSE LUIZ RIBEIRO DE CARVALHO

Marcio José dos Santos

Thiago Rodrigues de Oliveira

R DR RENATO PAES BARROS 33, 17 ANDAR, ITAIM BIBI, S&o Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-
904, Telefone (11) 21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: jcarvalho@kpmg.com.br

R DR RENATO PAES BARROS 33, 17 ANDAR, ITAIM BIBI, S&o Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-
904, Telefone (11) 21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: msantos@kpmg.com.br

R DR RENATO PAES BARROS 33, 17 ANDAR, ITAIM BIBI, Imbassai, SP, Brasil, CEP 04530-904,
Telefone (11) 21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: toliveira@kpmg.com.br

01/04/2015 a 30/06/2017 007.769.948-32

01/07/2017 a 30/09/2017 253.206.858-23

01/10/2017 279.464.668-03

Versao :

14
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

23 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

N3o ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Se¢do 2 do Formulario de Referéncia.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2017)

Exercicio social (31/12/2016)

Exercicio social (31/12/2015)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

4.138.977.492,90
12.856.002.286,90
1.959.084.153,61

952.456.417,40
19.645.417,40
503.351.271

8,820000

0,020000
-0,02

4.437.806.604,60
12.464.882.927,40
1.646.588.714,20

790.507.930,40
-143.705.884,30
503.351.271

8,820000

-0,300000
-0,36

4.303.796.841,30
11.904.101.746,10
1.499.355.519,60

786.968.519,60
-48.717.432,30
503.308.389

8,550000

-0,110000
-0,18

Versédo : 14
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje divulgar neste formulario medig6es nao
contabeis, como Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto
de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medig6es ndo contabeis

Exercicio
encerrado em Exercicio encerrado  Exercicio encerrado
(RS milhdes) 31/12/2017 em 31/12/2016 em 31/12/2015
EBITDA 1.221,6 993,1 1.001,4
Margem EBITDA 62,4% 60,3% 66,8%
Divida liquida 4.846,4 4.936,7 4.752,5

b) fazer as conciliages entre os valores divulgados e os valores das demonstragdes financeiras auditadas;
EBITDA

O EBITDA segundo disposi¢cdes da Instrugdo CVM n. 2 527 expedida em 4 de outubro de 2012, que dispde sobre a forma divulgacdo
voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as demonstragGes financeiras como segue: lucro liquido
acrescido do imposto de renda e contribuigao social, resultado financeiro, e despesas com depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA nao é
uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deve ser considerado
isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou
como medida de liquidez e ndo deve ser considerado como base para distribuigcdo de dividendos. Outras companhias podem calcular o
EBITDA de maneira diferente da CPFL Renovaveis. Em razdo de ndo serem considerados para o seu calculo o resultado financeiro, o
imposto de renda, a contribuicdo social, e a despesa com a depreciacdo e a amortizagdo, o EBITDA funciona como um indicador do
desempenho econémico geral da Companhia, que nao é afetado por alteragdes das aliquotas do imposto de renda e da contribuicdo
social ou dos niveis de depreciagdo e amortizagao.

CONSOLIDADO (R$ milhdes) 2017 2016 2015
Lucro (Prejuizo) liquido 19,7 (143,7) (48,7)
(+) Resultado financeiro 510,8 537,3 460,3
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 617,0 540,6 540,6
(+) IR e CSLL 74,1 46,3 49,2
EBITDA 1.221,6 993,1 1.001,4
MARGEM EBITDA 62,4% 60,3% 66,8%
(EBITDA/Receita Liquida)

DIVIDA LiQUIDA

A divida liquida da Companbhia é calculada com o saldo total de empréstimos, financiamentos e debéntures do passivo circulante e ndo
circulante deduzido do saldo de caixas e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, aplicagGes financeiras e aplica¢des
financeiras vinculadas. A divida liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil
ou IFRS. Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente da CPFL Renovaveis.

As informacdes a seguir ilustram o calculo da divida liquida consolidada da Companhia, relativa aos periodos abaixo indicados.
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

(RS milhdes)

Empréstimos e financiamentos — CP
Empréstimos e financiamentos — LP
Debéntures — CP

Debéntures — LP

(-) Caixa e equivalentes de caixa

(

-)
(-) Titulos e valores mobiliarios
-)

(
Divida liquida

Aplicagdes financeiras

Aplicagdes financeiras vinculadas

Exercicio encerrado
em 31/12/2017

733,6
3.471,6
525,5
1.780,1
-950,2
-127,3
-0,0
-586,9
4.846,4

Exercicio encerrado
em 31/12/2016

551,2
3.759,3
338,8
1.758,5
-909,0
-85,0
-0,4
-476,7
4.936,7

Exercicio encerrado
em 31/12/2015

368,1
3.517,5
486,0
1.649,5
-871,5
-23,2
-0,4
-373,4
4.752,5

Versédo : 14

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medi¢cdo é mais apropriada para a correta compreensdo da sua condi¢do
financeira e do resultado de suas operagoes.

Em razdo de ndo serem considerados para o seu calculo o resultado financeiro, o imposto de renda, a contribuicdo social, e a despesa
com a depreciacdo e a amortizagdo, o EBITDA e a Margem EBITDA funcionam como um indicador de desempenho econémico geral da
Companbhia, que ndo sdo afetados pelo resultado financeiro, por alteragdes das aliquotas do imposto de renda e da contribuigao social
ou pelos niveis de depreciagao e amortizagao.

Consequentemente, a Companhia acredita que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente,
o seu desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisGes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA
ndo considera certos custos intrinsecos nos negdcios, que por sua vez poderiam afetar significativamente os lucros, tais como o
resultado financeiro, impostos, depreciacdo e amortizacdo, o EBITDA apresenta limitagGes que afetam o seu uso como indicador de

rentabilidade da Companbhia.

A Companhia entende que a medigdo da divida liquida é util tanto para a Companhia como para os investidores e analistas financeiros,
na avaliagdo do seu grau de alavancagem financeira, uma vez que demostra todas as dividas da Companhia, excluindo o caixa,
disponibilidades e aplica¢Oes financeiras vinculadas.
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3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstrag¢des financeiras de encerramento de exercicio
social que as altere substancialmente.

Posteriormente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015,
ocorreram os seguintes eventos subsequentes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Vale mencionar que as divulga¢des das demonstragGes financeiras individuais e consolidadas relativas aos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, ocorreram em 23 de margo de 2018, 22 de margo de
2017 e 16 de margo de 2016, respectivamente.

As estimativas dos efeitos financeiros dos eventos descritos abaixo ndo puderam ser estimadas, uma vez que ndo originaram ajustes
nas demonstragdes financeiras.

2017

Emissdes de Cédulas de Crédito Bancario - SPE Boa Vista 2

Em 04 de janeiro de 2018 a SPE Boa Vista 2 Energia S.A realizou a emissdo de trés Cédulas de Crédito Bancario (CCB) no valor total de
R$16.000, com remuneragdo equivalente a CDI + 1,90% a.a. e aval da controladora CPFL Energias Renovaveis S.A. O prazo de vencimento
total é de um ano, com pagamento de juros e principal no vencimento, em 04 de janeiro de 2019.

Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Deficits (MCSD)

Em 19 de janeiro de 2018, os empreendimentos Edlica Morro dos Ventos Il, Complexo Eélico Macacos e Complexo Edlico Atlanticas e
receberam a autoriza¢do da CCEE (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica), para continuar a participar do MCSD durante o 12
semestre de 2018, assim como, a inclusdo da participagdao do Complexo Pedra Cheirosa.

O resultado final da CCEE na descontratacdo e venda de energia incentivada foi o seguinte:

Edlica Morro do Ventos I

Volume descontratado do ACR: 15,10 MWm

Preco Médio de Venda RS 242,00

Pedra Cheirosa l e ll

Volume descontratado do ACR: 26,10 MWm

Preco Médio de Venda RS 265,00

Complexo Macacos

Volume descontratado do ACR: 37,10 MWm

Preco Médio de Venda RS 245,00

Complexo Atlanticas

Volume descontratado do ACR: 52,70 MWm

Preco Médio de Venda RS 241,26

A Companhia estima que o ganho consolidado pela participagdo no MCSD durante o exercicio de 2018 seja de R$47.400, dependendo
do volume de energia gerado.

Tal evento ndo gerou impactos em 31 de dezembro de 2017, tendo um impacto prospectivo.

Liminar GSF
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Em junho de 2015 a APINE - Associagdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica, ajuizou uma agdo com vistas a
protecdo dos seus geradores hidraulicos associados no que tange ao ajuste MRE ou GSF. A liminar, estipulando que nao fosse aplicado
o referido ajuste, foi deferida em 1 de julho de 2015 e, desde entdo, os associados da APINE que ingressaram na a¢do ndo pagaram a
CCEE o GSF mensal. A CPFL Renovdveis ingressou nessa agdo com as seguintes controladas: Arvoredo, Salto Gdes, Varginha, Santa Luzia
Energética, Plano Alto, Alto Irani, Cocais Grande, Companhia Hidroelétrica Figueirdpolis, Ludesa Energética (contratos ACR e ACL), Sul
Centrais, Chimay, Mohini, Jayaditya, Barra da Paciéncia, Corrente Grande, Ninho da Aguia, Paiol, Varzea Alegre e Companhia Energética
Novo Horizonte. Apesar da suspensdo dos valores de GSF a serem pagos a Administracdo da CPFL Renovaveis e suas controladas decidiu
contabilizar os valores devidos mensalmente.

Em dezembro de 2015, porém, em virtude da Repactuacdo do Risco Hidroldgico, nos termos da Resolugdo Normativa ANEEL 684/2015
(nota explicativa n° 30), as PCHs com contratos no ambiente regulado - ACR desistiram da a¢do para poder auferir dos beneficios da
repactuacdo. Essas PCHs foram: Arvoredo; Salto Gdes; Varginha; Santa Luzia Energética; Plano Alto; Alto Irani; Cocais Grande;
Companbhia Hidroelétrica Figueirépolis; Ludesa Energética (contrato ACR). As demais controladas continuaram com agao e liminar junto
a APINE.

Em 7 de fevereiro de 2018, a Juiza da 202 Vara do Distrito Federal cassou a liminar da APINE que protegia seus associados de pagarem
o GSF desde julho de 2015. Com isso, as controladas da CPFL Renovaveis deveriam fazer o aporte de todo o valor que estivera sob
protecdo judicial, nos prazos estipulados pela CCEE para a liquidagdo financeira do més de janeiro de 2018. Em seguida da decisao
preferida, o Conselho de Administracdo da APINE aprovou o ingresso de Embargos de Declaragdo frente a decisdo da Juiza, a qual,
depois de analisar os argumentos, preferiu nova sentenca, no dia 16 de fevereiro de 2018, suspendendo o pagamento do GSF passado
até decisdo do Mérito, mas autorizando o pagamento dos valores mensais devidos a partir de 7 de fevereiro de 2018.

OPA por alienagdo de controle de CPFL Energias Renovaveis S.A.

Em 20 de fevereiro de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante através do qual comunicou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que recebeu, na mesma data, o Oficio n? 41/2018/CVM/SRE/GER-1, com a decisdo da Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios — SRE da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, proferida no ambito do processo de registro da Oferta Publica de
Aquisicdo de agdes pela alienagdo indireta do controle da CPFL Renovaveis.

Neste oficio, a CVM concluiu que o preco por acdo resultante da Demonstracio Justificada de Preco para a CPFL Renovéveis (RS 12,20)
ndo encontra respaldo de acordo com aplicacdo de critérios utilizados pela CVM.

Dessa maneira, a CVM solicitou que a ofertante reapresentasse a documentacdo da Oferta, para refletir a conclusdo da CVM sobre o
preco por ac¢do resultante da Demonstragdo Justificada de Preco para a CPFL Renovdveis, para o valor de no minimo RS 16,69.

No mesmo fato relevante, a Companhia comunicou que também recebeu da ofertante, State Grid Brazil Power Participa¢des S.A.,
informacdo de que estd recorrerd da decisao.
InformagGes completas sobre o Fato Relevante estdo disponiveis no website da Companhia (www.cpflrenovaveis.com.br).

2016

Aquisicdo da totalidade de participacdo societaria vinculada ao bloco de controle da CPFL Energia S.A.

Em 01 de julho de 2016, a Camargo Corréa S.A (“CCSA”) recebeu e aceitou, a proposta encaminhada pela State Grid International
Development Limited (“State Grid”) para a aquisicdo da totalidade de sua participacdo societdria, vinculada ao bloco de controle da
CPFL Energia S.A, que representa 23% do capital social.

Em 2 de setembro de 2016, a CCSA assinou o contrato de aquisicdo. A partir dessa data, iniciou-se o prazo de 30 dias para os demais
signatarios do Acordo de Acionistas da CPFL Energia (“Acordo”) exercerem o seu direito de preferéncia para a aquisicdo da totalidade
das a¢Oes objeto da transagdo ou, de outra forma, optarem por aderir a transagdo e alienar em conjunto com a CCSA a totalidade de
suas a¢oes da CPFL Energia vinculadas ao Acordo, pelo mesmo prego e condigdes ofertadas a CCSA pela compradora.

Em 23 e 28 de setembro de 2016, os signatdrios: PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil; Energia Sdo Paulo
Fundo de Investimento em Agdes; Bonaire Participagdes S.A.; Fundagdo Cesp; Fundagdo Sistel de Seguridade Social; Fundagao Petrobras
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de Seguridade Social - Petros e Fundagao Sabesp de Seguridade Social — SABESPREV, informaram o exercicio do direito de venda previsto
no Acordo, a fim de alienar em conjunto com a CCSA a totalidade de suas participagdes acionarias na CPFL Energia. Em 22 de setembro
de 2016 ocorreu a aprovagao do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE.

Em 13 de dezembro de 2016 ocorreu a aprovagao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, do pedido de anuéncia para a
transferéncia das acGes de emissdo da CPFL Energia detidas pelos acionistas integrantes de seu bloco de controle (“Acionistas
Controladores”) a State Grid Brazil Power ParticipagGes Ltda. (“State Grid Brazil”), subsidiaria brasileira da State Grid International
Development Limited. Esta autorizacdo era a ultima condi¢do precedente para a ocorréncia do fechamento da transagdo e a
consumacao da transferéncia das a¢Oes de emissdo da CPFL Energia detidas pelos Acionistas Controladores a State Grid Brazil.

Em 23 de janeiro de 2017, a CPFL Energia divulgou Fato Relevante informando que recebeu, naquela data, correspondéncia da State
Grid Brazil, informando que naquela data, foi realizado o fechamento do Contrato de Aquisicao de A¢des datado de 02 de setembro de
2016 e celebrado entre a State Grid Brazil, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI,
a Fundagdo CESP, a Fundagdo Sistel de Seguridade Social, a Fundagao Petrobras de Seguridade Social — PETROS, a Fundagdo SABESP de
Seguridade Social — SABESPREV, e certas outras partes. Além disso, foram divulgados neste Fato Relevante as condi¢Bes sobre a
transagdo no que tange a (i) fechamento e a¢Ges adquiridas, (ii) preco por acdo da CPFL Energia; (iii) preco por agdo da CPFL Renovaveis;
(iv) OPAs por alienagdo de controle; (v) preco da OPA por alienagdo de controle; (vi) Possibilidade de Promover o Cancelamento de
Registro da CPFL Energia e/ou da CPFL Renovaveis; (vii) rescisdo do controle de acionistas e outras informacgdes relevantes.

Apos a finalizagdo da transagdo, a State Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64 % do capital votante e total da
CPFL Energia. Tendo em vista que a CPFL Energia é a controladora da CPFL Renovaveis, a transferéncia do controle direto da CPFL
Energia resultou na alienagdo indireta do controle da CPFL Renovdveis. O valor por acdo de emissdo da CPFL Renovaveis detida direta
ou indiretamente pela CPFL Energia foi de RS 12,20 por acdo de emissdo da CPFL Renovéveis, totalizando aproximadamente RS 3.17
bilhdes.

Alguns membros do conselho de administragdo e do conselho fiscal renunciaram nesta mesma data. A eleicdao dos substitutos para
ocuparem os cargos vagos do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal ocorreu na Assembleia Geral Extraordindria realizada em
16 de fevereiro de 2017, conforme edital de convocagao e Proposta da Administragdo ja divulgados.

Como o fechamento ocorreu em 23 de janeiro de 2017, apds todas as condigdes precedentes serem atendidas, esta transagdao nao
gerou impactos na estrutura acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2016.

Conforme fato relevante divulgado em 23 de fevereiro de 2017, a State Grid Brazil Power Participa¢des realizard uma oferta publica
para a aquisicdo da totalidade das a¢Ges ordinarias de titularidade dos acionistas remanescentes da CPFL Renovaveis, excluindo as
ac¢Oes ordinarias detidas direta ou indiretamente pela CPFL Energia S.A (“OPA por Alienagdo de Controle”), juntamente com uma oferta
publica unificada de aquisicdo de a¢Bes ordinarias de emissdo da Companhia visando a: (i) cancelar seu registro de companhia aberta
perante a CVM sob a categoria “A” e a sua convers3o para a categoria “B” (“OPA para Conversdo de Registro”); e (ii) retirar a Companhia
do Segmento Especial de Listagem da BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado (“OPA para Saida do Novo Mercado”), observando-
se, para tanto a legislagdo aplicavel.

Nesse sentido, foi divulgado nesta data que o ofertante protocolou em 22 de fevereiro de 2017 a documentagao relativa a OPA Unifica
perante a CVM, contemplando o preco por acio previamente informado de RS 12,20 (doze reais e vinte centavos), sujeito aos ajustes
previamente informados (“Prego da Oferta”). Ofertante esclareceu, ainda, que: (a) o registro da OPA Unificada encontra-se em processo
de analise pela CVM e (b) se reserva o direito de langar apenas a OPA por Alienagdo de Controle e cancelar a OPA para Conversdo de
Registro e OPA para Saida do Novo Mercado caso o Preco da Oferta seja inferior ao valor justo das acGes da Companhia, apurado no
laudo de avaliacdo a ser elaborado para efeito da OPA para Conversdo de Registro e OPA para Saida do Novo Mercado, de acordo com
a regulamentacao aplicavel.

2015

12 Emissdo de Debéntures — SPE Turbina 16 Energia S.A.
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Em 05 de janeiro de 2016, a controlada SPE Turbina 16 Energia S.A. efetuou a liquidagdo antecipada das 27.720 debéntures emitidas
em série Unica, no montante de R$265.930. Essas debé&ntures possuiam vencimento em dezembro de 2016 e remuneracdo de 112,75%
do CDI. Essa emissdo teve como objetivo reforcar a necessidade de caixa dessa controlada até que ocorresse a liberagdo do
financiamento com o BNDES, ocorrida em dezembro de 2015.

Pagamento de Contas a Pagar de Aquisicoes

Em 29 de janeiro de 2016, a Companhia efetuou o pagamento da ultima parcela do contrato de venda e compra de agdes e outras
avengas, oriundo da incorporagao de DESA, entre a WF2 Holding S.A. e os ndo controladores da Dobrevé Energia S.A., firmado em 31
de janeiro de 2014, no montante de R$16.360. Neste contrato, os n3o controladores alienaram a totalidade de suas acbdes
correspondentes a 21,14% do capital votante da Dobrevé Energia S.A.

Emissao de Acdes Preferenciais Resgatdveis - Plano Alto e Alto Irani

Em 22 de janeiro de 2016, as controladas Plano Alto e Alto Irani emitiram ag¢des preferencias resgataveis, sendo emitidas 921.224 a¢bes
ao montante de R$55.000 para Plano Alto e 1.031.005 a¢des ho montante de R$75.000 para Alto Irani. Essas acdes preferéncias
resgatdveis possuem vencimento em janeiro de 2023 e remuneragdo de 105% do CDI. Essa emissdao teve como objetivo reforgar a
necessidade de caixa da controladora CPFL Renovaveis.
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3.4. Descrever a politica de destinagdo dos resultados dos 3 tiltimos exercicios sociais, indicando:

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2015

a) Regras sobre retencdo de
lucros

Nos termos do pardgrafo segundo do
artigo 27 do estatuto social da Companhia,
o lucro liquido do exercicio tera
obrigatoriamente a seguinte destinagdo:
(a) 5% para a formacgdo da reserva legal,
até atingir 20% do capital social subscrito;
(b) pagamento de dividendo obrigatodrio,
observado o disposto no artigo 28 do
estatuto social da Companhia; e (c) o lucro
remanescente, ressalvada deliberagdo em
contrario da Assembleia Geral, sera
destinado a formagdo de reserva de
reforco de capital de giro, ndo podendo
esta reserva ultrapassar o menor entre os
seguintes valores: (i) 80% do capital social;
ou (ii) o valor que, somado aos saldos das
demais reservas de lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar e a reserva para
contingéncias, ndo ultrapasse 100% do
capital social da Companhia.

Nos termos do pardgrafo segundo do
artigo 27 do estatuto social da Companhia,
o lucro liquido do exercicio tera
obrigatoriamente a seguinte destinacdo:
(a) 5% para a formacgdo da reserva legal,
até atingir 20% do capital social subscrito;
(b) pagamento de dividendo obrigatdrio,
observado o disposto no artigo 28 do
estatuto social da Companbhia; e (c) o lucro
remanescente, ressalvada deliberagdo em
contrario da Assembleia Geral, sera
destinado a formagdo de reserva de
reforco de capital de giro, ndo podendo
esta reserva ultrapassar o menor entre os
seguintes valores: (i) 80% do capital social;
ou (ii) o valor que, somado aos saldos das
demais reservas de lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar e a reserva para
contingéncias, ndo ultrapasse 100% do
capital social da Companhia.

Nos termos do pardgrafo segundo do
artigo 27 do estatuto social da Companhia,
o lucro liquido do exercicio tera
obrigatoriamente a seguinte destinacdo:
(a) 5% para a formagdo da reserva legal,
até atingir 20% do capital social subscrito;
(b) pagamento de dividendo obrigatdrio,
observado o disposto no artigo 28 do
estatuto social da Companbhia; e (c) o lucro
remanescente, ressalvada deliberagdo em
contrario da Assembleia Geral, sera
destinado a formagdo de reserva de
reforco de capital de giro, ndo podendo
esta reserva ultrapassar o menor entre os
seguintes valores: (i) 80% do capital social;
ou (ii) o valor que, somado aos saldos das
demais reservas de lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar e a reserva para
contingéncias, ndo ultrapasse 100% do
capital social da Companhia.

a.i.) Valores das RetengGes de
Lucros

No exercicio findo em 31 de dezembro de

2017, em decorréncia do lucro liquido do

exercicio houve a constituicdo das

seguintes reservas de lucro:

(i) Reserva legal no montante de R$
763,0 mil; e

(i) Reserva de retengdo de lucros no
montante de RS 10.873,4 mil.

N3do houve constituicdo de reserva de
lucros no exercicio social de 2016, uma vez
que a

Companhia, ndo apresentou lucro.

N3do houve constituicdo de reserva de
lucros no exercicio social de 2015, uma vez
que a

Companhia, ndo apresentou lucro.

b) Regras sobre distribuicdo de
dividendos

A Companhia distribuirda como dividendo,
em cada exercicio social, no minimo 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades

por Agdes.

do de

Administra¢do, o dividendo obrigatério

Por deliberagdo Conselho
poderd ser pago antecipadamente, no
curso do exercicio e até a Assembleia Geral
Ordinaria que determinar o respectivo
do dividendo

antecipado sera compensado com o do

montante. O  valor
dividendo obrigatério do exercicio. A
Assembleia Geral Ordinaria determinara o
do do

obrigatdrio que houver.

pagamento saldo dividendo

A Companhia poderd levantar balango
semestral em 30 de junho de cada ano e
podera, por determinagdo do Conselho de
Administragdo, levantar

balangos em

periodos menores.

A Companhia distribuird como dividendo,
em cada exercicio social, no minimo 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades

por Agoes.

do de

Administragdo, o dividendo obrigatdrio

Por deliberagdo Conselho
podera ser pago antecipadamente, no
curso do exercicio e até a Assembleia Geral
Ordinaria que determinar o respectivo
do dividendo

antecipado sera compensado com o do

montante. O valor
dividendo obrigatério do exercicio. A
Assembleia Geral Ordindria determinara o
do do dividendo

obrigatdrio que houver.

pagamento saldo

A Companhia poderd levantar balango
semestral em 30 de junho de cada ano e
podera, por determinagdo do Conselho de
Administracdo, levantar

balangos em

periodos menores.

A Companhia distribuird como dividendo,
em cada exercicio social, no minimo 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades

por Agoes.

do de

Administracdo, o dividendo obrigatério

Por deliberagdo Conselho
podera ser pago antecipadamente, no
curso do exercicio e até a Assembleia
determinar o
do

dividendo antecipado sera compensado

Geral Ordindria que

respectivo montante. O valor
com o do dividendo obrigatério do
exercicio. A Assembleia Geral Ordinéria
determinara o pagamento do saldo do

dividendo obrigatério que houver.

A Companhia poderd levantar balango
semestral em 30 de junho de cada ano e
podera, por determinagdo do Conselho de
Administracdo, levantar

balangos em

periodos menores.
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O Conselho de Administragdo podera

declarar dividendos intermediarios, a
conta de lucros apurados no balango
semestral e, observadas as disposi¢oes
legais, a conta de lucros apurados em
balango relativo a periodo menor que o
semestre, ou a conta de lucros acumulados
ou reservas de lucros existentes no ultimo

balango anual ou semestral.

Os dividendos,

contrdrio da Assembleia Geral, serdo pagos

salvo deliberagdo em

no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da data da deliberagdo de sua
distribuigdo e, em qualquer caso, dentro

do exercicio social.

Nos exercicios em que for
dividendo

Assembleia Geral

pago o
minimo obrigatdrio, a
podera atribuir ao
Conselho de Administragdo e a Diretoria
participagdo nos lucros, respeitados os
limites do pardgrafo 12 do artigo 152 da Lei
das Sociedades por Agles, cabendo ao
Conselho de Administracdo definir a

respectiva distribuigdo.

Os dividendos declarados ndo renderdo

juros nem serdo corrigidos

monetariamente e, se ndo forem
reclamados no prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento, prescreverdo

em favor da Companhia.

O Conselho de Administracdo podera

declarar dividendos intermediarios, a
conta de lucros apurados no balango
semestral e, observadas as disposi¢oes
legais, a conta de lucros apurados em
balango relativo a periodo menor que o
semestre, ou a conta de lucros acumulados
ou reservas de lucros existentes no ultimo

balango anual ou semestral.

Os dividendos,

contrdrio da Assembleia Geral, serdo pagos

salvo deliberagdo em

no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da data da deliberagdo de sua
distribuigdo e, em qualquer caso, dentro

do exercicio social.

Nos exercicios em que for
dividendo

Assembleia Geral

pago o
minimo obrigatdrio, a
poderd atribuir ao
Conselho de Administragdo e a Diretoria
participagdo nos lucros, respeitados os
limites do paréagrafo 12 do artigo 152 da Lei
das Sociedades por Agles, cabendo ao
Conselho de Administracdo definir a

respectiva distribuigdo.

Os dividendos declarados ndo renderdo

juros nem serdo corrigidos

monetariamente e, se ndo forem
reclamados no prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento, prescreverdo

em favor da Companbhia.

O Conselho de Administracdo podera

declarar dividendos intermediarios, a
conta de lucros apurados no balango
semestral e, observadas as disposi¢cSes
legais, a conta de lucros apurados em
balango relativo a periodo menor que o
semestre, ou a conta de lucros acumulados
ou reservas de lucros existentes no ultimo

balango anual ou semestral.

Os dividendos,

contrdrio da Assembleia Geral, serdo pagos

salvo deliberagdo em

no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da data da deliberagdo de sua
distribuigdo e, em qualquer caso, dentro

do exercicio social.

Nos exercicios
dividendo

Assembleia Geral

em que for pago o

minimo obrigatdrio, a
poderd atribuir ao
Conselho de Administragdo e a Diretoria
participagdo nos lucros, respeitados os
limites do pardgrafo 12 do artigo 152 da Lei
das Sociedades por Agles, cabendo ao
Conselho de Administragdo definir a

respectiva distribuigdo.

Os dividendos declarados ndo renderdo

juros nem serdo corrigidos

monetariamente e, se ndo forem
reclamados no prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento, prescreverdo

em favor da Companbhia.

Periodicidade

c)

das

distribui¢oes de dividendos

Anual. Entretanto, de acordo com o
paragrafo primeiro do artigo 30 do
Estatuto Social da Companhia, o Conselho
de

dividendos

Administracdo  poderd  declarar
intermediarios a conta de
lucros apurados no balango semestral e,
observados as disposi¢Bes legais, a conta
de lucros apurados em balango relativo a
periodo menor que o semestre, ou a conta
de lucros acumulados ou reservas de lucros
existentes no Ultimo balango anual ou

semestral

Anual. Entretanto, de acordo com o
paragrafo primeiro do artigo 30 do
Estatuto Social da Companhia, o Conselho
de

dividendos

Administracdo  poderd  declarar
intermedidrios a conta de
lucros apurados no balango semestral e,
observados as disposi¢es legais, a conta
de lucros apurados em balango relativo a
periodo menor que o semestre, ou a conta
de

lucros existentes no ultimo balango anual

lucros acumulados ou reservas de

ou semestral

Anual. Entretanto, de acordo com o
paragrafo primeiro do artigo 30 do
Estatuto Social da Companhia, o Conselho
de

dividendos

Administracdo  podera  declarar
intermediarios a conta de
lucros apurados no balango semestral e,
observados as disposi¢es legais, a conta
de lucros apurados em balango relativo a
periodo menor que o semestre, ou a conta
de

lucros existentes no ultimo balango anual

lucros acumulados ou reservas de

ou semestral

d)
distribuicao

eventuais
de
impostas por
regulamentagdo

aplicdvel ao emissor,

restricbes a
dividendos
legislagdo ou

especial
assim

A Lei das Sociedades por Ag¢bes permite
gue a Companhia suspenda a distribui¢do
do dividendo obrigatério caso o seu
Conselho de Administracdo informe a

Assembleia Geral que a distribuicdo é

A Lei das Sociedades por Ag¢bes permite
qgue a Companhia suspenda a distribuicdo
do dividendo obrigatério caso o seu
Conselho de Administragdo informe a

Assembleia Geral que a distribuicdo é

A Lei das Sociedades por Ag¢des permite
que a Companhia suspenda a distribuicdo
do dividendo obrigatério caso o seu

Conselho de Administragdo informe a

Assembleia Geral que a distribuicdo é
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Versédo : 14

como contratos, decisoes
judiciais, administrativas ou
arbitrais

incompativel com a condigdo financeira da
Companbhia.

Adicionalmente, ha restricbes ao
de

Companhia, caso esteja inadimplente com

pagamento dividendos pela
as suas obrigagdes pecunidrias descritas: (i)
nas Escrituras de Debéntures da 12, 22, 32
e 42 emissdes da Companhia; (i) na
Escritura de Debéntures da 12 Emissdo da
PCH Holding 2 S.A.; e (iii) nas Cartulas da 22
Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais

da Companhia.

incompativel com a condigdo financeira da

Companhia.

Adicionalmente, ha
de

Companhia, caso esteja inadimplente com

restricdes  ao

pagamento dividendos pela
as suas obrigagBes pecunidrias descritas:
(i) nas Escrituras de Debéntures da 12, 23,
32 e 42 emissGes da Companbhia; (i) na
Escritura de Debéntures da 12 Emissdo da
PCH Holding 2 S.A.; e (iii) nas Cartulas da 22
Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais

da Companhia.

incompativel com a condigdo financeira da

Companhia.

Adicionalmente, ha
de

Companhia, caso esteja inadimplente com

restricdes  ao

pagamento dividendos pela
as suas obrigagBes pecunidrias descritas:
(i) nas Escrituras de Debéntures da 12 e 22
emissGes da Companhia; e (ii) na Escritura
de Debéntures da 12 Emissdo da PCH

Holding 2 S.A.

se 0 emissor possui uma politica
de destinagdo de resultados
formalmente aprovada,
informando 6rgdo responsavel
pela data da

aprovagdo e, caso O emissor

aprovacao,

divulgue a politica, locais narede
mundial de computadores onde
pode

o documento ser

consultado

A Companhia ndo possuia uma politica de
destinagdo de resultados formalmente

aprovada.

A Companhia ndo possuia uma politica de
destinagdo de resultados formalmente

aprovada.

A Companhia ndo possuia uma politica de
destinagdo de resultados formalmente

aprovada.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais)

Exercicio social 31/12/2017

Exercicio social 31/12/2016

Exercicio social 31/12/2015

Lucro liquido ajustado

Dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado
(%)

Taxa de retorno em relagé@o ao patriménio liquido do emissor
(%)

Dividendo distribuido total

Lucro liquido retido

14.497.919,11
1,234568

0,002775

3.624.479,78
10.873.439,30

Data da aprovagéo da retengéo 26/04/2018

Lucro liquido retido Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatorio

Ordinaria 3.624.479,78 25/06/2018|

Versédo : 14
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 Informar se, nos 3 ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a conta de lucros retidos ou reservas constituidas
em exercicios sociais anteriores.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apurou lucro liquido contdbil no montante de RS 11.483.725,42 e declarou dividendos em
tal exercicio de 25%, que correspondeu ao dividendo minimo obrigatdrio, no montante de RS 3.624.479,78. Ndo houve no exercicio
declaragdo de dividendos referentes a conta de lucros retidos ou a conta de reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apurou prejuizo contabil ndo havendo declaragdo de dividendos em tal exercicio, seja a
conta de lucros retidos, seja a conta de reservas constituidas em exercicios sociais anteriores. O prejuizo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 somado ao prejuizo acumulado, no montante de RS 148.287.324,61 foi absorvido integralmente pela reserva de
capital.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apurou prejuizo contabil ndo havendo declaragdo de dividendos em tal exercicio, seja a
conta de lucros retidos, seja a conta de reservas constituidas em exercicios sociais anteriores. O prejuizo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 somado ao prejuizo acumulado, no montante de RS 138.476.161,70 foi absorvido integralmente pela reserva de
capital.
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3.7 - Nivel de endividamento

Versédo : 14

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2017 0,00 Outros indices 2,10608171 1) O método utilizado para calcular o indice: Divida

liquida/Ebitda

A divida liquida da Companbhia é calculada com o saldo
total de empréstimos, financiamentos e debéntures do
passivo circulante e néo circulante deduzido do saldo de
caixas e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios,
aplica¢des financeiras e aplica¢des financeiras vinculadas

O Ebitda é calculado: lucro liquido acrescido do imposto de
renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e
despesas com depreciacdo e amortizagado

2) O motivo pelo qual entende que esse indice é
apropriado para a correta compreensao da situagao
financeira e do nivel de endividamento do emissor

A Companhia entende que a medicéo da divida liquida é
Gtil tanto para a Companhia como para os investidores e
analistas financeiros, na avaliacdo de seu grau de
alavancagem financeira, indicando o nimero de anos de
geracao de caixa, medida pelo EBITDA dos ultimos doze
meses séo requeridos para pagar todas as dividas da
Companhia.
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3.8 - Obrigacdes

Exercicio social (31/12/2017)

Tipo de Obrigagdo

Tipo de Garantia

Outras garantias ou
privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Titulos de divida

Garantia Real

632.349.937,25

957.299.877,71

904.505.396,07

2.064.444.832,05

4.558.600.043,08

Titulos de divida

Quirografarias

516.783.671,83

528.850.440,30

164.562.860,86

52.627.287,47

1.262.824.260,46

Titulos de divida Outras garantias ou privilégio Garantia Fidejussoria:
Contemplam as
garantias de fiangas
bancérias e
avais/fiancas

corporativas.
Total 1.259.103.654,37
Observagao

109.970.045,29 150.431.245,95 403.247.084,87 25.736.166,68 689.384.542,79

1.636.581.563,96 1.472.315.341,80 2.142.808.286,20 6.510.808.846,33

A separacdo dos valores das obrigagfes do emissor e suas controladas em fungdo das garantias atreladas utilizaram as categorias garantia real, garantia flutuante, quirografaria e fidejussoria:
Garantias reais: referem-se a recebiveis, vinculagao de receitas, direitos creditorios, vinculagdo de bens préprios, alienagao fiduciaria e cesséao fiduciaria e penhor de quotas, dentre outros;
Garantias flutuantes: A Companhia e suas controladas ndo possuem obrigacdes com esta categoria de garantias;

Quirograférias: comtemplam as dividas sem garantias.

Fidejussdria: Contemplam as garantias de fiangas bancarias e avais/fiangas corporativas.
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

3.9 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagdes relevantes referentes as Informagdes Financeiras selecionadas foram divulgadas anteriormente.
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4.1 - Descrigéo dos fatores de risco

4. Fatores de risco

O investimento em agBes da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis” ou “Companhia”), envolve a exposi¢do a
determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento em qualquer valor mobilidrio de emissdo da
Companbhia, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas em seu Formuldrio de
Referéncia, os riscos mencionados abaixo, as demonstragdes financeiras e suas respectivas notas explicativas.

O prego de mercado das agdes da Companhia podera diminuir em razdo de qualquer um desses ou de outros fatores de risco,
hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder partes substanciais ou a totalidade de seus investimentos. Os
riscos descritos sdo aqueles que sdao conhecidos e que a Companhia acredita que, na data desse Formuldrio de Referéncia,
podem afetar adversamente a CPFL Renovdveis.

Em 31 de dezembro de 2017, o portfélio de ativos da Companhia totalizava 2.103 MW, sendo composto por 93 usinas em
operagdo e um projeto em construcdo, que adicionara 29,9 MW de capacidade nos proximos dois anos. Atualmente, a
Companbhia possui 2.133 MW de capacidade instalada contratada, com energia ja vendida em contratos de longo prazo.
Quaisquer dos fatores enumerados abaixo, dentre outros compreendidos nos riscos detalhados na Se¢ao 4 e 5 do Formulario
de Referéncia da CPFL Renovaveis, poderdao prejudicar de modo relevante o atingimento do plano estratégico e,

consequentemente, poderdo afetar de forma adversa os resultados da Companhia. Sdo eles:

e Inexisténcia de alternativas de fornecimento e logistica de recursos produtivos que assegurem a manutengao e a
continuidade das operacgdes e/ou dependéncia de fornecedor Unico;

e Perdas decorrentes da queda de produtividade e/ ou interrup¢do das operagdes;

e Incapacidade de adquirir equipamentos de geragao de energia edlica, hidrelétrica, solar ou termelétrica nos prazos e pregos
que viabilizem os projetos;

e Estrutura organizacional conflitante e/ou indefinicdo de responsabilidades nos ambientes da sociedade, estratégico, de
negdcio e operacional ndo aderente ao crescimento da Companhia;

e Inexisténcia de leiles onde se possa comercializar energia de fontes alternativas ou aquisi¢des e fusGes em desacordo com
o plano de negécio da Companhia;

e Incapacidade de obter novos contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”)
qguanto no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”);

e Impossibilidade ou dificuldade de viabilizagao dos projetos em desenvolvimento;

e Atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo de projetos e outros problemas relacionados a
construgdo e operacdo dos ativos;

e Indisponibilidade de financiamento adequado as necessidades da Companhia, ou incapacidade de realizar o volume de
investimento previsto no plano de negdcios dentro do cronograma inicialmente previsto;

e Indisponibilidade de combustivel (biomassa) para a operacdo dos projetos termelétricos;
e Rescisdo dos contratos de arrendamento de terras para implantacdo de parques edlicos;
e Aumento de custos, incluindo, mas ndo se limitando aos custos: (i) de operacdo e manutencao; (ii) encargos regulatoérios e

ambientais; (iii) contribuicGes, taxas e impostos; e (iv) tarifas de transporte de energia elétrica, de tal modo que venham a
afetar as margens de lucro da Companhia;

PAGINA: 23 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 14

4.1 - Descricao dos fatores de risco

e Dificuldades de acesso aos sistemas de transmissdo de energia elétrica;
e Auséncia de diretrizes e/ ou alinhamento para relacionamento com colaboradores, clientes, fornecedores, 6rgios
reguladores, sindicatos, acionistas, investidores, sociedade e demais parceiros de negécio podendo afetar a imagem e

reputacao da Companhia;

e Incapacidade de obter, manter e renovar as autorizacdes e licengas governamentais aplicaveis, inclusive ambientais que
viabilizem os projetos;

e Incapacidade de cumprir com todas as condicionantes impostas pelos drgdos de licenciamento ambiental dentro dos prazos
por nés estimados;

e Responsabilizacdo por danos causados ao meio ambiente em razdo da implementacdo de empreendimentos, ou de
atividades realizadas por terceiros relativas a instalacdo e operagdo de empreendimentos da Companbhia;

e Alteracdes na legislacdo e regulamentacdo vigentes e imposicdo de futuras legislacbes e regulamentos, ensejando
expressivos atrasos na condugdo dos projetos, gastos de capital e aumento dos custos operacionais;

e Incapacidade de obter a posse ou a titularidade dos imdveis necessdrios para a implantacdo dos projetos dentro dos prazos
e pregos inicialmente previstos, seja por atrasos nos procedimentos de regularizagdo fundidria, na aquisicdao ou arrendamento

de terras, ou ainda, por dificuldade de obtengdo de ordem judicial para imissdo de posse nos imdveis, dentre outros fatores;

e Incapacidade de obter a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) para transferéncia da titularidade dos
projetos e para eventuais alteracGes nos projetos que adquirimos ou desenvolvemos;

e Possibilidade de imposigdo pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS") de restrigdes operativas relacionadas a
capacidade e ou estabilidade de escoamento de energia pelas linhas de transmissao;

e Advento ou alteragdo de regulamentos ou de conjuntura do mercado, em particular para vendas de energia elétrica no ACR
ou no ACL, que impecam ou limitem a indexa¢do das contas a receber da Companhia de acordo com certos indices, conforme

permitido atualmente, o que pode gerar menor retorno ou até mesmo perda no valor de investimentos a realizar no futuro;

e Incapacidade de garantir valores de ventos médios em linha com a expectativa utilizada para a decisdo de investimento em
projetos edlicos;

e Aspectos ambientais ndo previstos que onerem em excesso 0s projetos e causem atrasos;

e Incapacidade de garantir valores de irradiacdo solar em linha com a expectativa utilizada para a decisdo de investimento
em projetos solares;

e Alteragdes climaticas que causem secas prolongadas, interferéncia no regime de velocidade e frequéncia de ventos,
alteragdes nos regimes hidroldgicos, entre outros;

e Vulnerabilidade e ataques externos (cyber securities) ocasionando a falha na gestdo de informacgdo da tecnologia;

e Erros na operagdo que causem danos ao meio ambiente;

e Descumprimentos da legislacdo e/ou regulamentacdo de salde e seguranca aplicaveis ao negdcio e estabelecidos pela
organizagdo ou atividades inadequadas referentes a saude e seguranca dos colaboradores que expdem a organizacdo a

passivos;

Invasdes de movimentos sociais organizados nos ativos da Companhia, incluindo os canteiros de obras que causem paralisacdo
dos trabalhos;
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e Demandas excessivas de movimentos sociais organizados ndo previstas, tais como, reivindicagdes de reassentamento,
concessao de compensagdes ou indenizagdes acima dos valores previstos; e

e Indisponibilidade de m3do-de-obra qualificada.

Ademais, as demonstragdes financeiras histéricas individuais e consolidadas da Companhia tém comparabilidade limitada e
podem ndo fornecer uma base para avaliagdo das perspectivas comerciais ou do valor futuro das a¢gdes da Companhia.

Para os fins da se¢do “4. Fatores de Risco” e da se¢do “5. Riscos de Mercado”, exceto se expressamente indicado de maneira
diversa ou se o contexto assim o exigir, a meng¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para Companhia, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagao financeira, resultados operacionais,
fluxo de caixa, liquidez ou negdcios futuros da Companhia, bem como de suas subsidiarias, e no prego dos valores mobilidrios
de sua emissdo. ExpressGes similares incluidas na se¢do “4. Fatores de Risco” e na se¢do “5. Riscos de Mercado” devem ser

compreendidas nesse contexto.
N3o obstante a subdivisdo da secdo “4. Fatores de Risco” e da se¢do “5. Riscos de Mercado”, determinados fatores de risco

gue estejam em um item podem também se aplicar a outros itens da se¢dao “4. Fatores de Risco” e da se¢do “5. Riscos de
Mercado”.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

| 4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdo de investimento, em especial, aqueles relacionados:

a) ao emissor

As operacgoes e projetos de investimento da Companhia podem apresentar prejuizos ou fluxos de caixa negativos por um
periodo indeterminado.

As variagOes do resultado entre os anos de 2017 e 2016 foram influenciadas principalmente pelo aumento na receita liquida em
funcdo da entrada em operagdo de novas capacidades e pelo menor montante de provisdo e baixa de ativos ndo circulante em 2017
que foram parcialmente compensados pelos maiores custos com geracao de energia em fungdo basicamente do GSF e do crescimento
do portfdlio. Em 2017, o EBITDA totalizou RS 1,2 bilhdo, 23,0% superior ao de 2016.

Ja o resultado financeiro houve uma menor despesa financeira liquida — consequéncia do cenario macroeconémico atual. Com isso,
a Companhia registrou lucro liquido foi de RS 19,6 milhdes ante a um prejuizo de RS 143,7 milhdes em 2016.

Ao longo desses ultimos anos, a Companhia realizou desembolsos significativos em investimentos: (i) na construgdo de projetos; (ii)
no desenvolvimento do portfélio de ativos; e (iii) na instalagdo de sua infraestrutura operacional.

A CPFL Renovaveis preveé incorrer em expressivos investimentos de capital e, consequentemente, em expressivos desembolsos ao
longo de varios anos em razdo das atividades planejadas pela Companhia. Dessa forma, pode-se ndo alcangar a rentabilidade
prevista no plano de negdcios ou fluxo de caixa positivo da Companhia, o que pode impedir a Companhia de pagar dividendos ou
saldar as demais obriga¢des tempestivamente, comprometendo seus resultados.

A Companhia pode ndo ser capaz de realizar a construgao, implantac¢ao, operagao e aquisi¢ao de projetos a precos e em condi¢oes
previstos inicialmente em sua estratégia de negdcios, o que pode ter um efeito adverso sobre seu crescimento e sobre seus
resultados.

O crescimento da receita depende significativamente da capacidade da Companhia de alocar capital eficientemente e de
desenvolver e explorar os empreendimentos, ou seja, prospec¢do, construgao, implementac¢do, aquisicdo e operagao, bem como
de adquirir e renovar suas autoriza¢des de forma a fornecer um retorno de capital eficaz para seus acionistas.

Na fase de construgdo e implementacdo, pode-se ndo ser capaz de concluir o projeto de determinados empreendimentos dentro
do cronograma ou do orgcamento inicialmente estimado devido a uma série de fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i)
fenémenos naturais, condi¢cdes ambientais e condi¢des geoldgicas adversas; (ii) incapacidade e demora na obtencdo da posse,
aquisicdao ou arrendamentos das terras necessarias a implantagdo dos projetos e em cumprimento com as leis imobilidrias
brasileiras, bem como manutengdo do direito de passagem nos imdveis; (iii) atrasos na obtenc¢do de todas as licengas, autorizagGes
e aprovagdes por parte dos érgaos reguladores, incluindo as licengas ambientais, cujas condicionantes podem impactar nos
projetos elevando significantemente os prazos e valores inicialmente estimados para a instalagdo de um empreendimento; (iv)
falhas nos servigos necessarios, incluindo imprevistos de engenharia que podem levar a construcgdes fora dos padrdes aceitaveis,
levando a riscos de acidentes e impondo custos adicionais para adequacdo das construgdes; (v) disputas com empreiteiros e
subempreiteiros, bem como atrasos na aquisicdo de equipamentos e incapacidade de desenvolver infraestrutura no local; (vi)
dificuldades na integracdo de novos administradores e colaboradores na organizacdo, bem como na obtengdo de mao de obra
qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (vii) disputas trabalhistas; (viii) mudangas nas condi¢des de mercado; (ix) atrasos na
obtengdo de capital de giro adequado ou de outra modalidade de financiamento para completar constru¢des e para iniciar as
operagOes de projetos; (x) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informagGes administrativas e recursos humanos;
(xi) outros problemas e circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para construcdo e implementagéo dos
projetos; (xii) dificuldades para obter imdveis para a instalacdo dos projetos; e (xiii) dificuldades no desenvolvimento de projetos
competitivos e de qualidade.

J4 a operagdo das instalagGes da Companhia envolve diversos riscos, incluindo os seguintes: (i) desempenho dos equipamentos de
geracdo abaixo dos niveis de saida, eficiéncia esperada ou dos contratados; (ii) desligamentos ou a obstrugdo dos equipamentos de
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geracao devido ao desgaste, design ou defeito de fabrica ou avaria ou falha do equipamento, falta de pecgas de substituicdo,
equipamento ou reposi¢cdo ou sobrecargas das redes externas de transmissdo e distribuicdo de eletricidade; (iii) defeitos de
design ou de fabricagdo dos equipamentos de geragdo; (iv) incapacidade de operar os equipamentos de geragdo de acordo com
as especificages do projeto; (v) aumentos dos custos das operagdes, incluindo os custos relativos a litigios trabalhistas que afetam
as usinas diretamente ou obriga¢des contratuais, os custos relativos a operagdo e manutencgdo de equipamentos, seguros e tributos
imobilidrios; (vi) riscos de danos ao meio ambiente, que podem ensejar ag¢Ges judiciais por parte de érgaos fiscalizadores, entidades
de protecdo ambiental e do Ministério Publico, requerendo pagamento de compensagdo por danos eventualmente causados ou,
ainda, a paralisagdo das atividades e desativagdo de um determinado empreendimento; (vii) desastres naturais, tais como
incéndios, terremotos, inundagdes ou outros eventos de forga maior, explosdes, atos terroristas ou outras ocorréncias semelhantes
que poderiam resultar em danos pessoais, perda de vida, perigo ambiental ou lesGes graves ou destruicdo de uma usina ou
suspensdo das suas operagdes; (viii) erros de operagdo; (ix) ndo obtengdo das autorizagdes necessarias, inclusive ambientais, ou
impossibilidade de atendimento as condicionantes; (x) incapacidade de operar dentro das limitagdes que possam ser impostas por
autoridades governamentais, ambientais ou outros requisitos regulamentares eventualmente impostos; (xi) conflitos com os
proprietarios do sitio ou proprietarios de terras adjacentes, inclusive queixas de ruido ou incobmodo; (xii) necessidade de uso pelo
governo, decretacdo de bem de utilidade publica ou eventos similares; (xiii) dificuldades de desenvolvimento e crescimento; e
(xiv) dificuldades para obter imdveis para a ampliagdo dos projetos da Companhia.

Adicionalmente, a CPFL Renovaveis pode ndo ser capaz de operar suas usinas conforme planejado e, portanto, ndo gerar a energia
esperada em suas usinas em fungdo de diversos fatores, tais como: (i) alteragdes na regulamentagdo ambiental, exigindo novas
adequacGes nos projetos e consequentes gastos de capital e aumento de custos operacionais; (ii) distor¢des entre o custo de geragdo
de suas usinas e o prego da energia contratada devido a alteragdes da disponibilidade hidrica, da intensidade dos ventos, da
irradiacdo solar ou da quantidade de biomassa disponivel que poderdo divergir daqueles considerados em estudos realizados na
fase de projeto; entrada em operagdo comercial das usinas em data posterior a estimada; e (iii) indisponibilidade dos equipamentos
de geragdo em nivel superior aos indices de desempenho de referéncia.

Ademais, apds o inicio da operagdo de suas usinas, a Companhia pode ser obrigada a realizar investimentos adicionais em estrutura
e equipamentos ndo previstos em seus orgamentos, principalmente em fungdo de novas exigéncias regulatdrias, que determinem
a implementacgdo de estruturas e/ou equipamentos complementares, sejam eles recém adquiridos ou que estejam em atividade ha
diversos anos.

Por fim, a concorréncia na aquisicdo de empresas em mercados nos quais a Companhia tem interesse podera resultar em precos
mais altos que os habituais para a aquisicdo de tais negdcios, afetando adversamente o ritmo de aquisi¢des ou mesmo o seu grau
de sucesso. A Companhia pode ndo ser capaz de atingir os beneficios esperados como resultado das aquisicbes que podem ser
realizadas. Pode-se enfrentar um passivo contingente relativo a, entre outras, questdes civis, tributarias, trabalhistas, ambientais,
previdencidrias e questdes de propriedade intelectual, praticas contabeis, divulgacdes de demonstracdes financeiras ou controles
internos das empresas ou projetos-alvos, e outras questdes regulatdrias. Além disso, eventuais aquisicdes de outras empresas de
energia elétrica estdo sujeitas aos limites estabelecidos pela ANEEL, como, por exemplo, a aprova¢do da mudanca do controle das
empresas adquiridas, o que pode consumir uma parte do tempo e ateng¢do da administragdo da Companhia, ndo sendo garantida
a aprovagdo de tais aquisicbes pelos 6rgdos reguladores competentes. Qualquer processo de integracgdo com empresas
adquiridas pode demandar tempo e recursos relevantes e pode-se ndo conseguir conduzir o processo com éxito, de modo que
as receitas e resultados da Companhia consolidados com os das empresas adquiridas podem ser afetados de maneira adversa.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda das licengas e autorizagdes da Companhia, na
impossibilidade de realizagdo ou manutencdo de projetos pela Companhia, na reducgdo significativa ou eliminagdo das receitas
decorrentes da operagdo de suas usinas, no aumento significativo dos custos de exploracdo, na necessidade de maiores gastos,
na queda da producdo de eletricidade, em danos pessoais ou morte do operador ou de outros, além de danos para um
comprador de energia e, por conseguinte, poderia ter um efeito adverso nos negdcios, na situa¢do financeira ou no resultado das
operag¢Oes da Companhia.

De acordo com os contratos de venda de energia no mercado regulado e mercado livre, a Companhia pode ser penalizada pela
sua eventual incapacidade de fornecimento de energia.

A CPFL Renovaveis firma contratos de venda de energia estabelecendo prazos especificos para entrega de energia. Todos os seus
contratos contém disposi¢cdes que a obrigam entregar a energia de acordo com niveis razoaveis de producio esperada de suas
usinas.

Em algumas situag@es, tais contratos sdo firmados antes da fase de construgdo e implementa¢do dos projetos, de modo que
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eventuais atrasos na sua construgdo e na implantagdo podem provocar atraso no inicio de geragdo e entrega da energia contratada.

No caso de atrasos em determinados contratos onde é exigida a recomposicdo de lastro, a Companhia deve comprar energia para
honrar seus compromissos. Tal compra necessariamente é feita por meio de agentes qualificados que operem na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”), por um prego negociado de forma bilateral, que pode ser mais caro que os dos
contratos de venda por celebrados pela Companhia, prejudicando o seu resultado. O valor desses contratos bilaterais, quando de
curto prazo, sdo baseados no PLD (Preco de Liquidagdo de Diferengas) médio esperado para o més em questdo, podendo inclusive
ser superior a esse preco.

Eventuais atrasos nos projetos que possuem energia contratada por meio de contratos de energia de reserva ndo necessitam de
recomposi¢do de lastro, porém implicardo penalidades financeiras para os projetos e impactardo negativamente o resultado da
Companhia.

Ademais, eventual descumprimento do fornecimento podera gerar penalidades impostas pela ANEEL e CCEE, tais como ajustes de
volumes, precos ou até o término dos respectivos contratos e revogacao das autorizagGes, o que inviabilizaria os projetos da CPFL
Renovaveis e influenciaria de forma adversa em seus resultados.

Os contratos financeiros da Companhia possuem garantias reais e fidejussdrias, bem como obrigagGes e restricoes especificas,
dentre as quais a obrigacdo de manutengdo de indices financeiros, sendo que qualquer inobservancia dessas obrigacoes
pode comprometer seus resultados e sua condigao financeira.

Os contratos financeiros preveem que a Companhia, suas controladas ou sua controladora cumpram com diversas obrigacdes,
tais como necessidade de autorizagdo prévia para alteragao de seu controle e oneragao de seus ativos. Os contratos financeiros
também estabelecem o dever de observancia de certos indices que podem ser medidos pela Companhia, suas controladas ou sua
controladora, de acordo com o estipulado em contrato, incluindo indices de cobertura do servi¢o da divida. Nao ha como garantir
qgue a CPFL Renovaveis atinja todos os indices contratados no futuro. Qualquer descumprimento aos termos dos contratos
financeiros podera resultar na decisdo dos credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida,
bem como o vencimento antecipado de dividas de outros contratos financeiros e, consequentemente, executar as garantias
concedidas. Os ativos e fluxos de caixa da Companhia podem ndo ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor de
seus contratos de financiamento, tanto na hipdtese de vencimento normal quanto de vencimento antecipado decorrente de
inadimplemento. Caso as garantias sejam executadas em virtude do vencimento antecipado das dividas, os resultados e
condicdo financeira da Companhia podem ser comprometidos, e impactar adversamente seus resultados. Nao se pode assegurar
gue a Companhia sera capaz de cumprir com os compromissos financeiros e outras obrigagdes impostas pelos contratos financeiros
no futuro.

A perda dos membros da administracao da Companhia ou a incapacidade de atrair e manter pessoas qualificadas podera ter um
efeito material adverso sobre as atividades, situagao financeira e resultados da Companhia.

A execucdo das atividades da Companhia, a implementag¢do de seus projetos e a capacidade de manter sua posi¢cdo competitiva
dependem dos servigos prestados por membros da sua administragdo e por seu pessoal técnico. Se a CPFL Renovaveis nao for
capaz de manté-los, tera de atrair e, possivelmente, treinar pessoal adicional, em especial, para a area técnica, o qual pode ndo
estar disponivel no momento ou ter um custo elevado. Oportunidades atraentes no Brasil e em outros paises poderao afetar sua
capacidade de contratar ou de reter os talentos necessarios, de modo que ndo se pode garantir a obtengdo de éxito em manter e
atrair pessoal qualificado e renomado no mercado necessario para desenvolver a equipe e os negdcios da Companhia. Se ndo
conseguir tal feito, a CPFL Renovaveis podera ser incapaz de administrar seus negdcios de modo eficiente, o que pode ter um
efeito adverso sobre seus resultados.

Durante a construgdo, implementagdo, e operacdao de projetos a Companhia podera incorrer em prejuizos e ser considerada
responsavel por perdas e danos causados a terceiros, cujos respectivos seguros contratados podem ser insuficientes para
cobri-los.

A Companhia podera ser responsabilizada por (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na construcdo,
implementacdo, e operacdo de nossas usinas, que acarretem interrupg¢des ou disturbios nos sistemas de distribuicdo ou transmissao;
(ii) quaisquer danos causados ao meio ambiente ou a terceiros decorrente do desenvolvimento das atividades da Companhia, ainda
que ndo tenha concorrido para isso; e/ou (iii) interrupgbes ou disturbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado
do setor elétrico. Ndo é possivel garantir que as apdlices de seguro serdo adequadas ou suficientes em todas as circunstancias ou contra
todos os riscos durante o periodo de construcdo e operacgdo do projeto. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
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indenizdvel, parcial ou integralmente, ou cuja cobertura de seguro seja insuficiente pode ter um efeito adverso na Companhia e nos
resultados operacionais. Além disso, ndo se pode assegurar que a Companhia sera capaz de manter apdlices de seguro a taxas comerciais
razoadveis ou em termos aceitdveis no futuro. Esses fatores podem gerar efeito adverso na situagdo financeira e nos resultados
operacionais da Companhia.

As implementagoes da estratégia de negdcios, bem como do crescimento da Companhia, exigirao capital adicional, que talvez
nao esteja disponivel ou nao esteja em condi¢des favoraveis.

As implementagdes da estratégia de negdcios, bem como do crescimento futuro da Companhia, exigem uma quantidade significativa de
investimento em capital fixo. Serd necessario que a busca por capital adicional, seja mediante a emissdo de titulos de divida, tomada de
empréstimos ou mediante a emissao de agles. A capacidade futura de captacdo de recursos dependera da rentabilidade futura da
Companhia, bem como da conjuntura politica e econdmica brasileira e mundial. E possivel que tal capital adicional n3o esteja disponivel
ou ndo esteja em condi¢Oes favoraveis. Se a Companhia financiar suas atividades por meio de empréstimos, é provavel que valores
mobiliarios ou linhas de crédito sejam regidos por escritura de emissdo ou por outro instrumento contendo obriga¢des que restrinjam
sua flexibilidade operacional. A restri¢do a captacdo em condigOes aceitaveis a Companhia podera ter um efeito adverso sobre ela.
Ademais, caso incorra em endividamento adicional, os riscos associados a alavancagem financeira da Companhia, tais como a
possibilidade de ndo geracdo de caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida, poderdao
aumentar, causando um efeito adverso relevante sobre a CPFL Renovaveis.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos para a Companhia.

A Companbhia e suas controladas sdo rés em processos judiciais e administrativos nas esferas civel, tributaria, regulatéria, ambiental e
trabalhista. Ademais, a Companhia e suas controladas poderdo ser no futuro, rés em novos processos judiciais e administrativos (perante
autoridades regulatdrias, ambientais, concorrenciais, tributdrias, policiais, dentre outras).

A Companbhia e suas controladas ndo podem garantir que os resultados desses processos serdo favoraveis a elas, ou, ainda, que sera
mantido provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente decorrentes destes processos. Decisdes
contrérias aos interesses da Companhia e/ou de suas controladas que impecam a realizagdo de seus negdcios, como inicialmente
planejados, ou que eventualmente alcancem valores substanciais e ndo tenham provisionamento adequado podem causar um efeito
adverso nos negdcios e na situacao financeira da Companhia.

Para mais informagGes sobre os processos relevantes nos quais a Companhia e suas controladas sdo partes, vide itens 4.3 a 4.7 deste
Formulario de Referéncia.

A Companhia pode n3o pagar dividendos ou juros sobre capital proprio.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, deve-se pagar os nossos acionistas no minimo 25% de seu lucro liquido anual, calculado
e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, sob a forma de dividendos ou juros sobre capital proprio. O lucro liquido pode
ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e pode nao ser disponibilizado
para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio. Além disso, a Lei das Sociedades por A¢des permite que uma companhia
aberta, como a CPFL Renovaveis, suspenda a distribuicdo obrigatdria de dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de
Administracdo informe a Assembleia Geral Ordinaria que a distribuicdo seria incompativel com a situagao financeira da Companhia.
Ademais, considerando que recentemente a Companhia realizou aquisi¢Ges relevantes de ativos e projetos, a amortizacdo do 4gio gerado
em tais aquisicdes podera reduzir significativamente o lucro da Companhia e, consequentemente, a capacidade de distribui¢cdo de
dividendos aos acionistas. Caso qualquer dos eventos mencionados ocorra, pode impactar na distribui¢cdao de dividendos ou juros sobre
o capital proprio para os acionistas da Companhia.

Ainda, alguns dos contratos de financiamento podem incluir restricdes aplicaveis a Companhia e/ou as suas controladas quanto ao
pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio, o que pode comprometer a habilidade da Companhia de fazer distribui¢des
para seus acionistas.

b) ao controlador, direto ou indireto, da Companhia, ou ao grupo de controle

Os interesses do acionista controlador podem ser conflitantes com os interesses dos investidores da Companhia.
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O acionista controlador da CPFL Renovaveis tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do Conselho de
Administracdo e determinar o resultado de deliberagdes que exijam aprovagao de acionistas, inclusive em operagdes com partes
relacionadas, reorganizagOes societdrias, alienagdes de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros,
observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatdrio, impostas pela Lei das Sociedades por Agdes. O acionista
controlador podera ter interesse em realizar aquisi¢cGes, alienagdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operagdes
similares que podem ser conflitantes com os interesses de outros investidores e causar um efeito material adverso nas atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Companhia.

O acionista controlador da CPFL Renovaveis podera optar pelo cancelamento da negociagao de suas agées no Novo Mercado da
B3, o que poderia implicar na alteragdo da liquidez e do prego das agdes, bem como alteragdo dos direitos dos acionistas
minoritarios.

O acionista controlador podera, a qualquer momento, requerer o cancelamento da listagem da Companhia no Novo Mercado, desde
que seja precedida de oferta publica de aquisicdo de a¢Bes (“OPA”) e aceita por titulares de mais de 1/3 das a¢des em circulagdo,
nos termos do Regulamento do Novo Mercado e da legislagdo aplicavel. A saida do Novo Mercado nao implicara na perda da
condicdo de companhia aberta registrada na B3, que passara ser listada no segmento tradicional da B3. No entanto, a eventual
saida da Companhia do Novo Mercado implicara na alteragdo dos direitos dos acionistas minoritdrios.

A cotacdo e a liquidez das agBes podem ser adversamente afetadas apds a realizagdo da OPA, o que poderd restringir
consideravelmente a capacidade dos investidores alienarem as a¢0es pelo preco e momento desejados.

c) aos acionistas da Companhia

N3o ha riscos cuja fonte sejam os acionistas da Companhia.
d) as controladas e coligadas da Companhia

A Companhia é uma sociedade holding e depende dos resultados de suas subsidiarias, que podem nao ser distribuidos.

A capacidade da Companhia de distribuir dividendos aos seus acionistas dependera do fluxo de caixa e dos lucros de suas
subsidiarias, bem como da distribuicdo desses lucros sob a forma de dividendos. Ndo é possivel assegurar que quaisquer desses
recursos serdo disponibilizados ou que serdo suficientes para o pagamento das obriga¢cdes da Companhia e/ou para a distribui¢do
de dividendos aos seus acionistas.

A Companhia pode nao ser capaz de extrair as sinergias que planeja entre suas coligadas ou controladas.

Grande parte do sucesso da CPFL Renovaveis depende das sinergias com suas controladas, que visam o aumento do volume de vendas
realizadas, bem como a redugdo de custos e despesas. As sinergias entre a Companhia e suas controladas incluem, dentre outros
aspectos, (i) a unificagdo dos esfor¢cos comerciais de venda de energia; (ii) a unificacdo dos esforcos comerciais de compra de insumos
e custos de producdo; (iii) a unificagdo dos esforcos de contratacdo de empregados; e (iv) a unificagdo dos custos e investimentos
relativos a tecnologia da informacgéo, publicidade, logistica e atendimento ao cliente. A Companhia pode ndo ser capaz de extrair
adequadamente as sinergias necessarias para diminuir seus custos e despesas, o que pode afetar negativamente seu negdcio.

Participagées em sociedades de propdsito especifico (“SPEs”) poderdo resultar em riscos de natureza fiscal.

Os investimentos em SPEs incluem, dentre outros, o risco de as SPEs terem seu regime de tributagao pelo lucro presumido
questionado pelas autoridades fiscais. Eventual autuacdo fiscal nesse sentido podera impactar significativamente o resultado das
subsididrias da Companhia e, por consequéncia, os resultados da CPFL Renovaveis.

A Companhia pode vir a estar sujeita a outros potenciais passivos relevantes ndo identificados no processo de due diligence de
empresas que eventualmente venha a adquirir, o que podera afetar de maneira adversa os negdcios e os resultados operacionais

da Companhia.

O processo de due diligence conduzido pela Companhia para avaliar a situagdo juridico-patrimonial de empresas que venham
eventualmente a ser adquiridas, pode ndo ser suficiente para identificar todas as contingéncias eventualmente existentes. Caso
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existam contingéncias significativas oriundas de aquisigdes, estas poderdo prejudicar adversamente as atividades e resultados da
Companbhia.

A Companhia podera estar sujeita a necessidade de incorrer em custos e endividamento adicional, ou emissao de novas agées em
razdo de operagdes de aquisi¢do.

A aquisi¢do de empresas podera exigir que a Companhia aumente o seu nivel de endividamento ou acesse os mercados financeiros
e de capitais para atender eventuais necessidades de fluxo de caixa, o que podera afetar de maneira adversa a condigao financeira
e o resultado operacional da Companbhia.

e) aos fornecedores da Companhia

A Companhia contrata empresas prestadoras de servigos para a construgdo, operacdo e manutengdo de suas centrais geradoras
de energia elétrica. Caso estes servigos ndo sejam adequadamente executados, a situagao financeira e os resultados da Companhia
poderdo ser afetados adversamente.

A implantac¢do dos projetos da Companhia depende, em grande parte, do fornecimento de equipamentos e servigcos contratados
junto a terceiros altamente especializados, tais como servigos de engenharia relacionados a construgdo de empreendimentos de
geragao e transmissao de energia elétrica. Assim, a Companhia celebra contratos de fornecimento de equipamento, de prestagao
de servicos de desenvolvimento, construgdo, operacdo e manutengdo de suas centrais geradoras de energia elétrica com diversos
prestadores de servigos.

A incapacidade ou indisposicao desses terceiros em fornecer equipamentos ou prestar os servigos contratados com a qualidade
prevista em contrato, podera: (i) acarretar no inadimplemento das obrigacdes da Companhia previstas nas autorizagdes concedidas
pela ANEEL, (ii) colocar em risco a preservagdo das centrais geradoras, (iii) reduzir temporariamente a disponibilidade/capacidade
de geragdo de energia elétrica das usinas da Companhia, consequentemente, sujeitando a menor receita de vendas e ao pagamento
de multas e penalidades previstas em contratos de longo prazo de compra e venda de energia elétrica, bem como na
regulamentacdo do setor elétrico, causando um efeito adverso sobre a CPFL Renovaveis. Igualmente, impactos adversos sofridos
pelos fornecedores da Companhia podem afetar de forma determinante a qualidade ou tempo de entrega dos equipamentos ou
servigos contratados e, consequentemente, podem levar a um impacto no resultado dos projetos.

Ademais, a Companhia podera ser considerada solidariamente responsaveis por obrigacGes trabalhistas e previdenciarias ndo
devidamente quitadas pelos prestadores de servicos terceirizados, o que podera gerar um efeito adverso relevante em sua situagdo
financeira e seus resultados. Finalmente, conforme a regulamentagdo civil ambiental, a Companhia poderd ser considerada
solidariamente e objetivamente responsaveis por quaisquer danos ambientais em decorréncia das atividades realizadas pelos
prestadores de servigos terceirizados, o que também podera gerar um efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e seus
resultados.

Por outro lado, ha de se observar que todos os contratos preveem mecanismos de penalidades para mitigacdo de parte dos efeitos
causados pela incapacidade ou indisposicdo dos terceiros em fornecer equipamentos ou prestar os servigos contratados com a
qualidade prevista em contrato, ressalvada ainda as ag0es regressivas para reaver os prejuizos incorridos.

Os fornecedores de energia podem nao ter capacidade de cumprir com os acordos firmados com a Companhia.

A Companhia possui contratos com terceiros que estabelecem a obrigagdo de que eles fornecam energia em determinados padrdes
pré-estabelecidos. Apesar da existéncia de cldusulas contratuais nos contratos de constituicio de consdrcio que atribuem
responsabilidade e sujeitam a parte causadora do prejuizo a penalidades e ressarcimentos, ndo se pode garantir que os terceiros
nao sofrerdo redugdo ou interrupgao na capacidade de geragdo e entrega de energia elétrica para a Companhia, como, por exemplo,
por incapacidade de adquirir insumos para a geragao ou mesmo a faléncia do terceiro. Ndo se pode garantir também a entrada em
operagao comercial destes terceiros dentro do cronograma estabelecido pela ANEEL, ou que estes terceiros nao terdo sua garantia
fisica de energia reduzida. Caso tais fatos ocorram, a Companhia tera que adquirir no mercado a energia que deixara de receber desses
fornecedores, para cumprir com as obrigacdes impostas em seus contratos de compra e venda de energia com seus clientes. Ndo se
pode garantir que as indenizagGes previstas nos contratos existentes com os terceiros sejam pagas, nem que tais indenizagdes sejam
suficientes para cobrir eventuais perdas que a Companhia podera sofrer caso tenha que adquirir a energia no mercado.
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f) aos clientes da Companhia

A Companhia esta sujeita ao risco de inadimpléncia de seus clientes, o que pode impactar negativamente a sua situagao financeira
e o seu resultado.

Sdo celebrados diversos contratos com compradores de energia gerada nos projetos de investimentos da Companhia, ndo podendo
garantir que as contrapartes honrardo tais contratos. No caso de descumprimento dos termos dos contratos por algum cliente, a
Companhia pode ter suas operagbes comprometidas e consequentemente sofrer um impacto negativo em sua situagao financeira
e seus resultados.

As vendas de energia elétrica no ACL (Ambiente de Contratagdo Livre) ndo dispdem de garantias de pagamento semelhantes as
observadas nos contratos decorrentes dos leildes de compra e venda de energia e nos contratos de longo prazo, por isso uma
eventual inadimpléncia dos clientes podera resultar em contingéncias e eventuais dificuldades de recuperagdo de créditos da
Companbhia. Os contratos de venda de energia no ACR (Ambiente de Contrata¢do Regulada) da CPFL Renovaveis, sdo de longo prazo
e possuem contrato especifico de constituicdo de garantia de pagamento. Porém, ndo se pode garantir que a qualidade do crédito
das distribuidoras compradoras continuard a mesma e que as mesmas honrardo o contrato durante toda a sua vigéncia. Uma
eventual elevagdo no nivel de inadimpléncia dos clientes poderd gerar um efeito adverso relevante na situagao financeira e
comprometer os resultados da Companhia.

No mercado spot, a modalidade de contratagao é registro contra pagamento. Ja nos contratos ACL de longo prazo, ha diversas
modalidades de garantia praticadas entre os agentes, tais como seguro garantia e carta de fianga bancaria.

g) aos setores da economia de atuacdo da Companhia

O aumento na demanda por energia elétrica no Brasil e o crescimento do setor de energias renovaveis poderao nao se confirmar
ou ser inferiores as estimativas da Companhia ou poderao ser supridos por outros projetos de geracao de energia elétrica.

Os investimentos da Companhia em novos projetos de geracao de energia elétrica foram baseados na expectativa de aumento
da demanda por energia elétrica nos préximos anos e no potencial estimado de crescimento do setor a partir de fontes renovaveis.
Esse aumento da demanda e crescimento do setor de energias renovaveis em rela¢do ao setor de gera¢do em geral poderdo nao
ocorrer ou ser inferiores ao inicialmente estimado.

A demanda por energia incentivada conta com uma reserva de mercado no ambiente livre, representada pelos consumidores com
demanda contratada entre 500kW e 3.000kW. Qualquer alteragdo nesses limites pode impactar negativamente o avan¢o no
desenvolvimento de alternativas energéticas, em especial para aquelas que visam o ACL.

Além disso, o aumento da demanda, independentemente de ser aderente ou ndo ao valor projetado, podera ser atendido por outros
projetos de geracdo de energia elétrica, tais como geracdo térmica a partir de fontes ndo renovaveis, grandes hidrelétricas, dentre
outros, que ja estejam em opera¢do ou venham a entrar em operagdo no futuro. Tal hipdtese depende do direcionamento
fornecido pelo 6rgdo planejador do SIN (EPE/MME) quanto a expansao e diversificagdo das fontes energéticas que poderdo ser
exploradas. Nesse caso, a Companhia podera ter dificuldades para comercializar energia de seus projetos, limitando sua
capacidade de crescimento e gerando um efeito adverso sobre sua situagdo financeira e seus resultados. O ultimo Plano Decenal de
Expansdo Energética disponivel (PDE/2024) mantém um significativo incremento na participag¢do das fontes renovaveis na matriz
elétrica, entretanto, ressalta a importancia da expansdo do parque gerador através de termelétricas, em especial a gas natural, e
grandes usinas hidrelétricas, em especial na regido Norte.

A tudo isso, soma-se o fato de que as autorizacbes da Companhia para geragdo de energia elétrica a submete ao regime de
produgdo independente de energia elétrica, o qual, por definicdo legal e regulamentar, a obriga a comercializar a energia gerada
por sua conta e risco, ou seja, sem qualquer garantia de mercado consumidor para a energia elétrica. Consequentemente, caso a
Companhia ndo seja capaz de comercializar a totalidade da energia gerada, terad que liquidar a quantidade ndo contratada aos
valores de PLD, o que pode ocasionar uma reducdo de sua receita estimada, gerando um efeito adverso em sua situagao financeira
e em seus resultados, além de agregar um fator de risco advindo da volatilidade desses precos.

A participa¢do no Mecanismo de Relocagdo de Energia (“MRE”) dos projetos hidricos pode nao garantir a cobertura da demanda
de clientes, sujeitando a Companhia as penalidades pela ndo entrega da energia contratada, incluindo o pagamento de

PAGINA: 32 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 14

4.1 - Descricao dos fatores de risco

multas ou compra de energia no ambito da CCEE, o que podera afetar negativamente seus resultados futuros.

O Sistema Interligado Nacional (“SIN”) opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo ONS e as usinas hidrelétricas
(“UHE”), incluindo as nossas pequenas centrais hidrelétricas (“PCH”), estdo sujeitas ndo sé a variagdo nas condi¢des hidrolégicas
verificadas na regido geografica em que operam, como também em outras regides do Pais. O MRE aloca energia gerada entre as
usinas participantes do mecanismo, de forma que todas atinjam suas respectivas garantias fisicas. Todo més, a energia desses
geradores é ajustada de forma que os membros que produziram menos energia do que suas garantias fisicas comprem dos
membros que produziram mais, mediante pagamento da Tarifa de Energia de Otimizagdo (“TEQ”) que, para o exercicio de 2017,
foi fixado o valor de R$ 11,58/MWh. A TEO é reajustada no final de cada ano pelo indice de Prego ao Consumidor Amplo (“IPCA”).

Diante de cenarios hidrolégicos desfavordveis, onde a energia total gerada pelas usinas do MRE seja inferior a soma das garantias
fisicas de todas as usinas participantes, ocorre o que o mercado chama de “GSF”, sigla em inglés para Fator de Escalonamento da
Geragdo (Generation Scaling Factor), que representa a proporgdo entre a geragao total e a garantia fisica disponivel no periodo.
Nessa situagdo, a garantia fisica de todas as usinas participantes sera reduzida na propor¢do do GSF ocorrido no més e, como
consequéncia, a Companhia podera ser obrigada a adquirir a energia no mercado spot, cujo preco do MWh é bastante volatil, o que
podera ter um efeito adverso sobre seus resultados futuros.

Os resultados operacionais da Companhia dependem de condig¢oes hidrolégicas, de vento e irradiagao solar favoraveis, além da
manutencao das safras de cana-de-aglicar e demais culturas para produgao de biomassa.

Nas situagcdes em que o regime pluviométrico afete os montantes de agua necessdrios a recomposi¢cdao dos reservatérios ou
manutengdo da vazao minima dos rios, podera haver redugdes compulsérias das quantidades de energia elétrica comercializadas
nos contratos por quantidade celebrados no ACR, sendo tal redugdo compartilhada de forma pro rata entre todos os agentes
geradores hidrelétricos conectados ao SIN com essas caracteristicas. O regime de chuvas e a vazdo dos rios podem ser afetados por
uma série de fatores climaticos e relacionados a agdo do homem.

Tal risco materializou-se no periodo compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002, quando o Pais enfrentou um
racionamento de energia elétrica, tendo o Governo Federal, por meio da Camara de Gestdo da Crise Energética (“CGE”), imposto
aos agentes de geragdo de energia hidrelétrica e aos consumidores finais uma redugdao compulséria do consumo de energia elétrica
em percentual de 20% durante esse periodo. Em 2012, novamente o cendrio hidrolégico mostrou-se desfavoravel e os niveis dos
reservatorios baixaram substancialmente com relagdo aos anos anteriores. Consequentemente, a partir de novembro de 2012,
verificou-se um aumento significativo do PLD, o qual perdurou durante os anos de 2013 a 2015, fazendo com que o preco médio
destes trés anos fossem os mais altos desde que Novo Modelo foi implementado, em 2004. Caso uma situagdo de risco sistémico e
escassez generalizada de energia hidrelétrica se configure, sem perspectivas de recuperagdo, o governo podera impor redugdo
compulsdria da garantia fisica dos geradores de energia elétrica, bem como no consumo de energia elétrica pelos consumidores
finais, para fins de recomposi¢cdo dos reservatodrios das UHEs. Tal medida pode reduzir proporcionalmente a quantidade de energia
elétrica vendida através das PCHs da Companhia, cujos contratos sdo por quantidade, causando um efeito adverso sobre seus
resultados.

Caso as projecGes da Companhia e de consultorias especializadas a respeito do regime de ventos para o desempenho de suas Usinas
Edlicas ndo estejam precisas, pode-se incorrer em receitas de venda de energia elétrica inferiores as receitas estimadas. Com base
em estudos independentes, a CPFL Renovaveis projeta a geragdo de energia elétrica para suas Usinas Edlicas. Os ventos podem ser
afetados por uma série de fatores climaticos e pela agdo do homem. Além disso, nos casos onde ha histérico limitado de dados de
vento para fins de estudo de produgdo de energia, a percep¢dao do comportamento ciclico dos ventos pode ficar prejudicada,
incorrendo em maiores incertezas. Caso as estimativas acerca do regime de ventos ndo se concretizem no futuro, as Usinas Eélicas
da Companhia poderao operar abaixo das projecdes esperadas, potencialmente reduzindo a quantidade de energia elétrica vendida,
com impacto adverso sobre seus resultados.

Caso as projecGes da Companhia a respeito da irradiacdo solar para o desempenho da sua Usina Solar Fotovoltaica ndo esteja
precisa, pode-se incorrer em receita de venda de energia elétrica inferior a receita estimada. A partir de estudos independentes, a
CPFL Renovaveis projeta a geracdo de energia elétrica para sua Usina Solar Fotovoltaica. A geracdo de energia pode ser afetada por
uma série de fatores climaticos e pela agdo do homem. Além disso, nos casos onde ha histérico limitado de dados de irradiacdo
solar para fins de estudo de producdo de energia solar incorre em maiores incertezas. Caso a estimativa acerca da insolagdo ndo se
concretizem no futuro, a Usina Solar Fotovoltaica da Companhia podera operar abaixo das proje¢Ges esperadas, potencialmente
reduzindo a quantidade de energia elétrica vendida, com impacto adverso sobre seus resultados.
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Em situagdes em que a safra de cana-de-agucar dos parceiros da Companhia, em estruturas de consoércio, para producdo de
excedentes de energia através das Usinas Térmicas movidas a Biomassa de cana-de-agucar passe por reducao de produgdo, podera
incorrer em receitas de venda de energia inferiores as originalmente projetadas. Todas as proje¢des da Companhia sdo realizadas
conforme histéricos de produgdo e consumo interno dos parceiros. Efeitos como chuvas excessivas ou escassas, redugdo de
valores das commodities, desaquecimento da economia mundial, entre outros, podem afetar diretamente a producdo e
consequente geragdo de biomassa de seus parceiros, causando efeitos adversos sobre seus resultados.

A estratégia de crescimento da CPFL Renovaveis envolve a crescente concorréncia no setor de energia elétrica brasileiro em linha
com a regulamentacgao vigente.

A estratégia de crescimento da Companhia envolve a expansao de seus negdcios considerando novos empreendimentos de geragao
de fonte hidraulica, edlica, solar e biomassa, submetidos ao processo de outorga de autorizacdo pela ANEEL. Nesta fase, existem
riscos inerentes ao desenvolvimento de projetos devido ao processo de concorréncia com outros players do setor.

A Companhia enfrenta concorréncia em duas diferentes esferas de sua atuagdo: (i) a concorréncia na obtengdo de contratos de venda
de energia (PPAs); e (ii) a concorréncia na prospeccdo e/ou aquisi¢do de projetos para investimentos.

A comercializagdo de energia elétrica no ACR da-se por meio de leildes publicos. Neste sentido, a Companhia concorre com todas as
demais empresas geradoras qualificadas para cada leildo, inclusive, em determinados casos, grandes hidrelétricas. J4 no ACL, a
comercializagdo de energia elétrica ocorre por meio da livre negociacdo de precos e condi¢Ges de contratagcdo entre as partes. A
competicdo, neste caso, é exercida entre as empresas geradoras, os consumidores autorizados a negociar a aquisicdo de energia
elétrica no mercado livre e os comercializadores de energia elétrica. Para Consumidores Especiais com consumo entre 0,5 MW e 3
MW, as usinas da CPFL Renovdveis concorrem somente com outras usinas classificadas como “fontes de energia especial”, que
incluem as fontes sujeitas a desconto na tarifa da uso dos sistemas de distribui¢do e transmissdo (PCH, Biomassa, Edlica e Solar com
energia injetada na rede até 30MW), e as fontes sem desconto associado, mas que podem conferir lastro para os referidos
consumidores especiais (UHEs sem caracteristica de PCH, Biomassa, Edlica e Solar com energia injetada na rede entre 30MW e
S50MW).

Em 04 de agosto de 2015, a ANEEL publicou a resolucdo n° 673, que estabeleceu novos requisitos e procedimentos para a obtencdo
de outorga de autorizacdo para exploragdo de PCHs. De acordo com a nova regulamentacdo, para inventarios aprovados
anteriormente a resolugdo 673, tera exclusividade o primeiro interessado que apresentar os documentos necessarios para a obtengao
do DRI (Despacho de Requerimento de Intengdo de Outorga), respeitando o direito de preferéncia estabelecido na resolugdo n°672
de 2015. Para inventdrios aprovados apds a publicagdo da resolugao n°673, pelo prazo de 90 dias a partir da data de publicacdo da
aprovacdo do inventario, poderdo ser emitidos pela ANEEL mais de um DRI, sendo que apds o prazo de 90 dias, o primeiro
empreendedor que protocolar o pedido de DRI tera exclusividade. Cabe esclarecer que na regra antiga, era exigida a apresentacdo
do projeto basico da PCH a ANEEL, o qual era analisado criteriosamente. Somente a apds a o recebimento da licenca ambiental e
Declaragdo de Reserva de Disponibilidade Hidrica - DRDH o projeto era aprovado pela ANEEL, para entdo ser solicitada a outorga. Pela
nova regra, o empreendedor deve apresentar um Sumario Executivo acompanhado do Projeto Basico a ANEEL em até 14 meses da
publicagdo do DRI, permitindo a analise da adequabilidade do Projeto ao Estudo de Inventdrio Hidroelétrico aprovado. A partir da
andlise destes documentos, a ANEEL publicard via Despacho, a compatibilidade do Sumario Executivo com os estudos de inventario
e com o uso do potencial hidraulico em questdo. O empreendedor podera entdo solicitar a DRDH e prosseguir com o processo de
licenciamento ambiental. Apds a obtencdo da DRDH e da licenga ambiental prévia, em até 60 dias, devera ser solicitada a outorga de
autorizagcdo a ANEEL.

No caso de projetos edlicos e solares, a competi¢do por projetos ocorre, principalmente, na disputa entre os empreendedores e
desenvolvedores pelas areas onde se encontram os melhores potenciais e onde exista sistema de conexdo disponivel para o
escoamento da energia. Especificamente no caso dos projetos edlicos, diante do aumento do numero de parques em
desenvolvimento em algumas localidades, o sombreamento entre parques edlicos tem sido identificado como um obstaculo no
processo de obtencdo das outorgas. As Resolu¢cdes Normativas n? 391/2009, n 390/2009 e n°676/2015 estabelecem os requisitos
necessarios a outorga de autorizacdo para exploracdo de usinas edlicas, de biomassa e de fonte solar, respectivamente. Estas
resolucdes, exigem do empreendedor a propriedade ou a posse direta das areas necessarias a implantagdo da usina, a certificacdo de
producdo da energia, o licenciamento ambiental pertinente, a informagao de acesso, dentre outros documentos.
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A estratégia de crescimento da Companhia envolve novos empreendimentos de geracdo através da fonte biomassa, por meio de
parceria com potenciais fornecedores deste insumo. No desenvolvimento destes projetos existem poucos riscos devido aos acordos
de confidencialidade que sdo realizados entre as partes e o baixo custo despendido. No caso das negocia¢des evoluirem para um
Memorando de Entendimentos (“MoU”) entre as partes, sdo realizadas as diligéncias a fim de validar as premissas utilizadas na
avaliacdo inicial de viabilidade do projeto. Nessa fase, o risco de concorréncia é mitigado pelas clausulas de exclusividade presentes
no MoU, pelo fato de envolver custos na contratagdo de consultores.

Assim, por se tratar de um processo competitivo entre empresas estatais e privadas, ndo se pode assegurar que a Companhia tera
pleno éxito em obter as autorizagdes outorgadas pela ANEEL de todos os aproveitamentos de interesse, tendo em vista os fatores
alheios ao seu controle, dadas as regras aplicaveis as disputas pelos projetos. Caso ndo consiga gerenciar com sucesso os riscos, pode
haver impactos em sua capacidade de crescimento e seus resultados.

Dificuldades em obter licenciamento ambiental podem sujeitar a um aumento significativo de custos que podem afetar
adversamente o resultado da Companhia.

Para o desenvolvimento e operacdo dos projetos de geragdo de energia, é necessaria, a obtencdo das seguintes licengas
ambientais: (i) Licenca Prévia, que atesta a viabilidade ambiental de um determinado empreendimento; (ii) Licenga de Instalagéo,
gue autoriza a execuc¢do das obras; e (iii) Licenca de Operagdo, que garante a gera¢do de energia por meio da operagdo da usina.
Como esse processo depende da gestdo de terceiros e da aprovagdao dos 6rgdos ambientais, situagdes ndao conformes podem
comprometer o processo de licenciamento ambiental dos projetos, acarretando atraso na obtengdo das licengas, o que podera
comprometer o cronograma de implantagdo e operacdo dos projetos e, consequentemente, gerar prejuizos decorrentes de
alteragdes no fluxo de caixa. Ademais, ha casos nos quais, a qualquer momento do processo de licenciamento, podem ser
estabelecidas exigéncias que inviabilizem economicamente os projetos.

Adicionalmente, as licencas e autorizacGes emitidas podem expirar e ndo serem renovadas, comprometendo o prazo de implantagdo
e explorac¢do dos projetos da Companhia. Tempestivamente, mesmo de posse de uma licenga, pode haver questionamentos judiciais
em relagdo ao processo de licenciamento ambiental que interrompam tempordria ou definitivamente a implantagdo do
empreendimento, causando atrasos ou mesmo interrupgdes dos projetos de investimento e, portanto, poderiam comprometer os
resultados da Companbhia.

O mercado de créditos de carbono ainda é incipiente e pode nao se desenvolver de forma relevante.

A preocupagdo com o meio ambiente levou os paises da Organizagdo das Nagdes Unidas (“ONU”) a assinarem um acordo que
estipulasse controle sobre as interven¢ées humanas no clima. Este acordo nasceu em dezembro de 1999 com a assinatura do
Protocolo de Kyoto. Em resumo, o Protocolo de Kyoto determina que paises desenvolvidos signatarios, reduzam suas emissées de
gases de efeito estufa em 5,2%, em média, relativas ao ano de 1990, entre 2008 e 2012. Esse periodo é também conhecido como
primeiro periodo de compromisso.

Para ndo comprometer as economias desses paises, o protocolo estabeleceu que parte desta reducdo pode ser feita através da
aquisicdo de créditos de carbono denominados Reducgdo Certificada de Emissdo. Tais créditos podem ser negociados, o que
possibilita a criagdo dos chamados mercados de crédito de carbono.

Em substituicdo ao protocolo de Kyoto foi aprovado por 195 paises o “Acordo climatico de Paris” (“Acordo de Paris”), para reduzir
emissOes de gases de efeito estufa (GEE) no contexto do desenvolvimento sustentavel. O compromisso possui o objetivo de manter
0 aumento da temperatura média global em bem menos de 2°C acima dos niveis pré-industriais e de envidar esforgos para limitar
0 aumento da temperatura a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais. Neste acordo os paises estabeleceram suas préprias metas de
reducdo das emissdes de gases de efeito estufa, e poderd alterar os moldes atuais do mercado de carbono.

Com o objetivo de discutir as agdes globais relacionadas as emissGes de gases poluentes e o aquecimento global, ocorreu novembro
de 2017, em Bonn, na Alemanha, a 232 Conferéncia do Clima da ONU (COP23), que foi marcada pela aprovagdo de um documento
arespeito das diretrizes estabelecidas no Acordo de Paris, que ndo deve se materializar até 2020. Mesmo apés a declaragdo da saida
dos Estados Unidos do Acordo de Paris, cerca de 200 delegacdes e chefes de estado reafirmaram seu compromisso.

A Companhia pretende se beneficiar da comercializacdo dos citados créditos gerados pelos seus projetos que forem aprovados
pela ONU e também do mercado voluntario de carbono, para auferir uma fonte adicional de receita. O mercado de créditos de
carbono caracteriza-se como um mercado volatil e dependente da situagdo econémica mundial, principalmente do desempenho
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dos paises da Europa e Asia, principais compradores destes créditos. Dessa forma, as premissas utilizadas com relagdo a tal mercado
podem ndo se verificar, dado que os pregos desses créditos no mercado internacional podem se mostrar pouco atrativos,
inviabilizando sua negociagao.

Especificamente com relagdo aos projetos referentes as usinas cuja energia tenha sido vendida no ambito do Programa de Incentivo
as Fontes Alternativas de Energia (“Proinfa”), o Decreto 5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos
empreendimentos desenvolvidos no ambito deste programa serdo de titularidade da Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(“Eletrobras”).

Caso o mercado de créditos de carbono ndo se desenvolva ou se desenvolva de forma relevante e com pregos pouco atrativos, a
Companhia poderd deixar de auferir receitas adicionais geradas por meio da comercializagdo de tais créditos, o que pode ter um
efeito adverso sobre seus resultados. Ademais, a CPFL Renovaveis pode ser adversamente afetada, caso os custos para certificagdo
dos créditos sejam elevados e ndo sejam compensados pelas receitas geradas com a comercializagdo dos créditos de carbono.

Precificacdo de Carbono:

Empresas, governos e outros atores reconhecem que o caminho para minimizar os impactos da mudanca do clima estd na transicao
para uma economia de baixo carbono. Para apoiar este processo, mecanismos de precificagdo de carbono vém ganhando destaque,
uma vez que visam refletir nas decisGes financeiras os custos sociais, ambientais e econdmicos da mudanca do clima (PACTO GLOBAL
ONU, SECRETARIADO CQNUMC, PNUMA E WRI, 2015).

De forma mandatdria, governos de mais 40 paises e 20 jurisdigdes subnacionais precificam o carbono ou ja definiram precificar no
curto prazo (Banco Mundial; Ecofys, 2016). Em linhas gerais, a precificagdo mandatéria é feita impondo um prego fixo a ser pago por
cada tonelada de carbono emitida (tributagdo), ou criando um titulo de permissdo de emissdo, que pode ser negociado em bolsas de
valores (sistema de comércio de emissdes do tipo cap-and-trade).

Reflexo da precificagdo mandatéria do carbono cresce o nimero de empresas que, de forma voluntaria, adotam um preco interno
para o carbono, utilizando-o em sua gestdo de riscos e oportunidades. Esta pratica empresarial surge, geralmente, como meio de se
preparar para o possivel impacto do preco do carbono sobre investimentos, operacGes e cadeia de valor, além de fomentar a
implementagdo de medidas de menor intensidade carbdnica, por vezes com resultado financeiro positivo. Desta forma, a mudanga
climatica passa a ser atrelada aos riscos e oportunidades financeiros e de mercado.

O Ministério da Fazenda coordena uma série de seminarios e estudos setoriais sobre precificagdo de carbono no Brasil, uma vez que
houve uma mudanga no perfil de emissdes do pais. As emissdes oriundas do desmatamento diminuiram, entretanto, emissdes de
outros setores estdo aumentando, como do setor de energia, o que faz necessario o estudo e implantagdo de novas politicas nacionais
de mitigagao.

A mudanga climatica e o efeito estufa podem ter um efeito adverso nas atividades e mercados da Companhia.

Existe um crescente consenso cientifico de que as emissdes dos gases de efeito estufa estejam alterando a composi¢cdo da
atmosfera e afetando o clima global. Os riscos da mudanca climatica incluem um aumento da temperatura global e um aumento
no nivel dos oceanos bem como mudangas nas condigdes climaticas regionais relacionadas as altera¢des no regime hidroldgico,
dos ventos e insolagdo que afetardao o desempenho fisico dos empreendimentos da Companhia e, por consequéncia, a necessidade
de dispéndio adicional de recursos para manutengao de suas instalagdes, além da possibilidade de ocorréncia de fendmenos
meteoroldgicos extremos. Esses eventos meteoroldgicos extremos podem causar, dentre outros fatores, relampago, terremoto,
tornado, vento extremo, tempestade severa, incéndios e outras condi¢des meteoroldgicas desfavoraveis ou catastrofes naturais
gue podem danificar ou exigir o desligamento de suas turbinas ou equipamentos, impedindo a sua capacidade de manter e operar
suas usinas e diminuindo as receitas e os niveis de produgao de eletricidade.

Ademais, as matérias-primas utilizadas para a producdo de energia a base de biomassa, tal como a cana-de-agucar, sdo afetadas pelas
condig¢Oes climaticas, qualidade do solo, aparecimento de doengas e ataques de parasitas. Elas também sdo suscetiveis a perdas
decorrentes de condi¢Ges hidricas extremas, como secas ou inundagdes. Se as condi¢des de cultivo forem menos favoraveis do que
o previsto, a quantidade e a qualidade produzida podem ser insuficientes para as necessidades de geragdao de energia e a CPFL
Renovaveis podera ser forcada a pagar precos mais elevados pela aquisicdo da energia de biomassa, sem que tal aumento seja
repassado ao nosso consumidor.
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Assim, as mudancas climaticas podem ter um efeito material adverso em seus resultados operacionais, na sua condigao financeira
e na sua liquidez se vierem a afetar as correntes de vento, niveis de precipitagdo da chuva, ou os fluxos dos rios nas localizagoes
das suas usinas.

Considerando o longo periodo entre o desenvolvimento e a entrada em operagao de um projeto, a CPFL Renovaveis podera
enfrentar mudanga do cendrio econémico, aumento nas taxas de juros, variacoes cambiais e instabilidade politica, o que pode
afetar a sua capacidade de concluir seus projetos com sucesso.

A implantagdo de um projeto de gera¢do de energia, desde seu desenvolvimento até sua operagdo, pode levar varios anos.
Durante esse periodo, pode haver incertezas econdmicas consideraveis, como desaquecimento econémico, aumento nas taxas de
juros, variagGes cambiais e instabilidade politica, que podem resultar em efeitos adversos nos custos de construgdo, na
disponibilidade de mao de obra e materiais e de financiamentos, bem como em outros fatores que afetam a Companhia e o setor
de energia como um todo.

Gastos significativos associados aos investimentos, em geral, ndo poderdo ser reduzidos caso mudangas na economia causem uma
reducdo nas receitas provenientes de suas atividades. A demanda por novas usinas de geragdo de energia depende de expectativas
de longo prazo em termos de crescimento econdmico e crescimento do consumo de energia no Pais. Em particular, se a taxa de
crescimento da economia diminuir ou se ocorrer recessao na economia, a viabilidade de seus projetos e consequentemente sua
rentabilidade pode ser adversamente afetada.

h) a regulagao do setor onde a Companhia atua

A CPFL Renovaveis atua em um ambiente altamente regulado que pode ser afetado adversamente por medidas
governamentais.

A implantacdo de sua estratégia de crescimento e a conducdo de suas atividades podem ser afetadas de forma adversa por
acdes governamentais, dentre as quais podem ser citadas:

. Descontinuidade ou mudangas nos critérios para outorga de concessdes e autorizacGes para exploracdo de potenciais
hidrelétricos, edlicos, de biomassa e de outras fontes renovaveis;

. Descontinuidade ou mudangas nos critérios para emissdao de licencas ambientais por parte do Governo Federal ou dos
Governos Estaduais, conforme o caso;

. Descontinuidade ou mudangas nos critérios para comercializagdo de energia elétrica no ACR ou no ACL, entre outras
alteragdes de natureza regulatéria;

. Descontinuidade ou redugdo no desconto de 50% nas tarifas de transmissdo e distribuicio de energia gerada por fontes
alternativas e comercializadas a Consumidores Livres e Consumidores Especiais;

. Alteracdo nas regras e parametros para calculo de garantia fisica de empreendimentos;
. Alteracdo das normas aplicaveis aos nossos negdcios;

° AlteragOes das regras ambientais, trabalhistas e tributarias; e

. AlteracgOes na regulamentacao referente ao lucro presumido.

Adicionalmente, a Companhia ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelo Governo Federal ou pelos Governos Estaduais
com relagdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, e em que medidas tais a¢gdes poderdo afetar adversamente a CPFL
Renovaveis.

A sua atividade é regulamentada e supervisionada, principalmente, pelo Ministério de Minas e Energia — MME e pela ANEEL. O
Governo Federal, por meio do MME e da ANEEL, tem historicamente exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios
da Companbhia, inclusive sobre as modalidades, os termos e as condi¢cdes dos contratos de venda de energia que ela estd autorizada
a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia.
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Em 15 de margo de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que alterou substancialmente as diretrizes até
entdo vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo Tribunal Federal (“STE”), por
meio de Agbes Indiretas de Inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de 2006, o STF inferiu as medidas cautelares das referidas
acles, por sete votos a quatro, declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo viola a Constituicao
Federal. No entanto, o mérito das referidas agdes ainda ndo foi julgado. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja declarada
inconstitucional, os agentes do setor elétrico, incluindo a Companhia, poderdo ser adversamente afetados, dado que poderdo
ter que se submeter a um novo formato do setor a ser estabelecido, o que podera resultar em condi¢des adversas, afetando
negativamente nossos resultados.

A Lei n2 12.783, publicada em 14/01/2013, objeto da conversdo da Medida Proviséria n2 579/2012, disciplinou prorrogagdo das
concessdes de geragao, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. No que se refere a geragdo, as concessbes vincendas
representavam 20% (vinte por cento) do parque gerador brasileiro, sendo que as concessionarias optantes pela prorrogacdo
tiveram que antecipar o termo final de suas concessdes, aceitar uma nova remuneragdo, e ter sua produ¢do submetida ao regime
de cotas alocadas para as distribuidoras. A nova receita das geradoras com concessdes prorrogadas (RAG - Receita Anual de Geragdo)
passou a cobrir apenas os custos de operagdo e manutencgdo, adicionados de uma margem de lucroa ser calculada, ja que se considerou
gue os ativos estavam totalmente depreciados ou foram indenizados pela parcela ndo depreciada por ocasido da prorrogacao,
0 que ocasionou um impacto significativo no valor da sua remuneragdo. Assim, da mesma forma como foi feito para as
concessdes, ndo hda como antecipar quais condi¢gGes e contrapartidas serdo exigidas ao solicitar eventuais prorrogacbes e
renovagoes das outorgas da Companbhia.

A resolugdo n2 3 do CNPE de 06 de marcgo de 2013 determina que também as geradoras arquem com parcela do pagamento do
custo de despacho de usinas termelétricas por meio de encargos de servigcos de sistema. O impacto que a resolucdo pode vir a
causar ainda esta em analise, tendo em vista que ndo ha regulamentacdo definitiva sobre o assunto. No entanto, caso a ANEEL
venha de fato a determinar a cobranca do referido custo, podera impactar negativamente o faturamento das geradoras, uma vez
que as geradoras ndo conseguirdo repassar os custos em questao.

A Lei 13.360, publicada em 18/11/2016, alterou norma que versa sobre o desconto nas tarifas de uso dos sistemas de transmissio
e distribuicdo dos empreendimentos com base em fontes solar, edlica, biomassa e cogeragdo qualificada. A partir da prorrogacéo
da outorga de autorizacdo, esses empreendimentos ndo mais fardo jus ao desconto, o que sinaliza uma tendéncia do governo de
diminuicdo dos subsidios as fontes incentivadas, o que pode impactar negativamente o negdcio da empresa caso ndo sejam
implementados mecanismos de mercado capazes de compensar tal perda.

Além disso, qualquer alteracdo na legislacdo ou na regulamentacdo relativas ao setor elétrico brasileiro podera impor um 6nus
relevante sobre as atividades da CPFL Renovaveis e causar um efeito adverso sobre ela. Ademais, reformas futuras na legislacdo e
na regulamentagdo do setor elétrico brasileiro e seus efeitos sobre a Companhia sao dificeis de prever. Na medida em que ela
nao for capaz de repassar aos clientes os custos decorrentes da edicdo de novas legislagGes e regulamentos, seus resultados
operacionais podem ser adversamente afetados.

A CPFL Renovaveis pode ser afetada de maneira adversa em caso de impetracdo/julgamento de liminares considerados na
contabilizagdo da energia de curto prazo da CCEE (Camara de Comercializa¢cdo de Energia Elétrica).

A Companhia atua num setor altamente regulado e, juntamente aos demais agentes da CCEE, participa mensalmente da
contabilizagdo da energia de curto prazo apurado pela Camara, seguindo as Regras de Comercializagao aprovadas pela ANEEL.

Caso algum agente da CCEE considere que esteja sendo prejudicado na contabilizagdo da CCEE em fungdo de determinada situagdo,
conjuntural ou especifica, ele pode ingressar individualmente, ou por meio de uma associagdo de classe, com liminar no sentido de
limitar/reduzir o seu prejuizo até que a sua solicitacdo seja julgada.

Uma acgdo judicial pode impactar somente o agente que a impetrou, ou um determinado grupo de agentes, dependendo do objeto

que se estd em discussdo. Como exemplo de liminares que afetam um determinado grupo de agentes, podem ser citadas aquelas
referentes ao MRE, que impactam todos os agentes que possuem usinas no referido Mecanismo.
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Atualmente a Companhia possui as seguintes liminares:

e Desobrigacdo do pagamento do custo do despacho de usinas termelétricas por meio de encargos de servigos de sistema,
determinado pela Resolugao CNPE n2 03 de 06 de margo de 2013;

e Desconsideragdo das revisdes de Garantia Fisica de suas usinas, sendo utilizadas na contabilizagdo da CCEE as Garantias Fisicas
originais dos empreendimentos;

e Contra os efeitos do GSF, para aquelas usinas que ndo participaram da repactuagdo, objeto da Resolugao Normativa ANEEL n?
684/2015;

e Suspensdo de Liminar de Sentenga contra o repasse ao MRE da indisponibilidade da UHE Santo Antdnio durante fase de
motoriza¢ao;

e Contra o repasse ao MRE da indisponibilidade da UHE Santo AntAnio durante fase de manutencdo;
e Resguardar o agente do efeito de liminares de GSF de terceiros;
e Contra a suspensdo dos processos de licenciamento ambiental na Bacia do Alto Paraguai;

e Mandado de Seguranca Coletivo para suspender a aplicagdo de taxa pelo uso da agua por usinas no estado do Parana Taxa de
Fiscalizagdo do Paran3;

e Contra aplicagdo da Resolugao ANA que exige solicitagdo de nova outorga para empreendimentos hidrelétricos com outorga
valida;

e Alega a inconstitucionalidade da contribuicdo ao Fundo de transporte e habitagdo do Mato Grosso;
e Contra Tarifa de Energia de Otimizagdo diferenciada para Itaipu;
e  Para garantir o recebimento da liquidagdo financeira da CCEE; e

e Contra a aplicagdo da Portaria n° 120/2016 que define as regras para indenizacdo de transmissoras de energia a partir do
processo tarifario de 2017.

Dessa forma, a Companhia pode ser afetada de maneira adversa caso algum agente da CCEE ingresse com liminar que possa impacta-
la direta ou indiretamente ou dependendo do resultado do julgamento de suas liminares.

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar alteragdes unilaterais nos termos e condigdes aplicaveis as
autorizagOes para exploracdo de centrais hidrelétricas, termelétricas, solares e edlicas, de modo que a Companhia esta sujeita
a aumentos imprevistos em seus custos ou diminuigdo da sua receita projetada e caso nao tenha capacidade de cumprir com
as novas condigGes impostas, podera ser penalizada.

As autorizagdes para exploragdo de centrais hidrelétricas, termelétricas, solares e edlicas sdo outorgadas pela Unido Federal.
Atualmente, essas autorizagGes concedem o direito de exploracdo de potenciais hidraulicos, edlicos e biomassa por prazo
determinado, limitado a até 35 anos, com a possibilidade de prorrogacdo sob determinadas condi¢Ges, bem como estabelecem
direitos e obriga¢des do autorizado, incluindo, entre outros, o dever de o beneficidrio observar os prazos para a execuc¢do das
obras e implantagdo das usinas, incluindo a realizagdo dos estudos ambientais, obteng¢do das licengas ambientais, construgao e
operagdo das usinas. Porém, as autorizagOes sdo outorgadas a titulo precario ndo oneroso, ou seja, nossas autorizagdes podem ser
revogadas a qualquer tempo pela autoridade competente quando o interesse publico assim o exigir.

Em caso de descumprimento de qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar decorrente da exploragao das usinas autorizadas, tais
como (i) se deixar de prestar servigos por mais de 30 dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma alternativa aceitavel pela
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ANEEL e pelo ONS ou, ainda, (ii) se a Companhia tiver decretado faléncia ou dissolugdo, a ANEEL podera impor penalidades que
variam de acordo com a gravidade do descumprimento que vao desde adverténcias até a imposigdo de multas ou mesmo extingao
de autorizagdes da Companhia.

Além disso, a autorizacdo estabelece a obrigacdo do autorizado se sujeitar a fiscalizagdo da ANEEL, pagando taxa por tal fiscalizagdo e
outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentagdo especifica, além de se sujeitar a regulamentacdes futuras da ANEEL
e de autoridades responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas caracteristicas do ato de outorga sdo determinadas com algum
nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente e este pode alterar unilateralmente custos de fiscalizagdo, regras para
comercializacdo futura da energia elétrica, aplicagdo de custos e encargos, bem como, despesas relacionadas a temas ambientais,
entre outros.

A extingdo antes do prazo final de quaisquer autorizagGes, bem como a imposi¢cdo de multas ou quaisquer outras penalidades pela
ANEEL poderdo causar um efeito adverso a Companhia.

A Companhia pode ser afetada de maneira adversa em caso de revogacao dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas
autoridades publicas competentes.

A CPFL Renovdaveis é beneficidria de incentivos fiscais concedidos, como isen¢do de ICMS na compra de equipamentos edlicos,
isencdo de PIS e COFINS, entre outros. Os referidos incentivos podem ser revogados, ter sua vigéncia suspensa ou ser contestados
judicialmente. Eventual revogacdo, suspensdo ou questionamento pode implicar a perda dos referidos incentivos, afetando de
maneira adversa sua situac¢do financeira.

i) com relacdo a paises estrangeiros onde a Companhia atua

N3o aplicdvel, uma vez que a Companhia ndo desenvolve atividades operacionais no exterior.

j) aquestdo socioambiental

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatdria, poderao afetar os custos de constru¢do das usinas da
Companhia, bem como comprometer a sua operagao normal, afetando a sua rentabilidade.

Movimentos populares, tais como o Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terras e
movimentos ambientalistas ou de defesa de populagdes indigenas, além de OrganizagGes Nao Governamentais, sdo ativos no Pais
e muitas vezes posicionam-se contrariamente a construcdo de usinas ou organizam as populagdes atingidas pela construgdo de
usinas para fazer reivindicagdes. A invasdo e ocupagao de obras de usinas ou mesmo de usinas em operagao por tais movimentos
sociais ndo é uma pratica incomum e, em certas dreas, inclusive aquelas em que provavelmente a Companhia venha a investir, as
usinas ndo dispdem de pronta protecgdo policial. Consequentemente, ndo se pode garantir que suas usinas nao ficardo sujeitas a
invasGes, ocupacdes ou solicitacGes por grupos do género, o que poderda aumentar os custos dos seus projetos e afetar
adversamente seus resultados. Ademais, ainda que a Companhia tenha obtido as licengas ambientais necessarias, a implantacdo
de seus projetos pode ser alvo de questionamento judicial, o que podera atrasar de forma consideravel o cronograma de
implantagdo ou, ainda, inviabilizar seu empreendimento.
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4.2 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto, inclusive em
relagdo aos riscos cambiais e a taxas de juros.

No curso normal de seus negdcios, a Companhia estd exposta a diversos riscos de mercado que sdo inerentes as suas atividades. A
maneira como é identificado e gerido, de forma adequada e eficaz esses riscos, é crucial para sua lucratividade.

Os principais aspectos que representam risco para a Companhia sdo: (i) precos de energia elétrica, que afetam suas receitas; (ii) taxas
de juros da economia, que afetam o custo de capital e a atratividade dos investimentos; e (iii) taxas de inflagdo que normalmente
indexam suas receitas e seus custos operacionais. A Companhia ndo realiza projetos no exterior ou transagOes relevantes atreladas a
moedas estrangeiras, porém riscos cambiais e condi¢Ges internacionais do mercado podem afetar a Companhia indiretamente.

Quantos aos principais riscos, a Companhia pode ser afetada da seguinte maneira:

Perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigbes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros

Refere-se ao descumprimento de obrigagdes assumidas por uma contraparte (entrega de bens, servigos ou recursos financeiros).
Caso a inadimpléncia dos clientes da Companhia aumente suas operagdes e seus resultados financeiros podem ser adversamente
afetados, assim como sua capacidade de adimplir com suas obrigagGes contratuais.

Riscos de vencimentos antecipados

A ocorréncia de eventos de inadimplemento em alguns dos instrumentos de divida da Companhia e suas controladas podera configurar
o vencimento antecipados de outros instrumentos de divida.

Caso as dividas da Companhia sejam aceleradas, suas operagdes e seus resultados financeiros podem ser adversamente afetados, assim
como sua capacidade de adimplir com suas obriga¢des contratuais.

Rico de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da companhia e das controladas em liquidas as obriga¢des assumidas.

A companhia gerencia o risco de liquidez mantendo reservas, linha de crédito bancdrias e linhas de crédito para captacdo de
empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

Andlise de liquidez

As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal. Para os fluxos de caixa com juros pds-fixados, o valor ndo descontado foi
obtido com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a
Companbhia e suas controladas devem quitar as respectivas obrigagdes.

Comirohdom
31122007 henos de | més 1-3 meses Jmesesalano 1-3 snos 4.5 s Msis de 3 anos
Enprestimos & Finsncamentos - princpal & encergps m 4055 245,605 234050 152334 361521
Diehentures - procipal & encargs 6865 T 261 566 721046 41537 170578
Tiotal £7.09] 153.277 307.261 056 004 387725 532,000 1075330
Conzolidsdo
31122017 Jmesealmo 1-3 mmos 45 mos vz de 5 mas Towl
Fomecedares 7385 - - - LT3
‘Enprestimos & Finsnciamentes - prncpal & encsres 116 1.306.984 1087304 2393.328 5.906.119
Diehentures - procipal & encerps 415277 010.783 381488 380.675 17058351
Total 253,826 384513 1174837 1.307.767 1.668 802 2074003 2313743
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Variagdes nos precos de energia elétrica podem afetar as receitas da Companhia.

A CPFL Renovaveis atua em um mercado de comercializagdo de energia através de fontes renovaveis, produzida através de Pequenas
Centrais Hidrelétricas (PCHs), Usinas Edlicas, Parques Solares e ainda Usinas Térmicas movidas a Biomassa e com possibilidade de
comercializagdo: (i) no mercado livre, junto a uma classe de consumidores classificados como especiais face a incentivos regulatorios
que lhes garante redugdo de encargos setoriais ou consumidores “normais”; e (ii) em leilGes regulados pela ANEEL.

A Companhia possui a totalidade de sua energia comercializada através de contratos com 16,83 anos de duragdo média, ao prego por
MWh médio de RS 253,67 em 31 de dezembro de 2017, reajustado anualmente pelo IPCA ou IGP-M. A energia originada pela expans&o
de sua poténcia instalada através do desenvolvimento de novos projetos e da descontratagdao da energia atualmente presente nos
contratos de longo prazo demandard uma estratégia de comercializagdo em novos leilGes regulados ou ainda no mercado livre.

A variacdo do prego da energia afeta diretamente a receita bruta da Companbhia.
A volatilidade das taxas de juros afeta o custo de capital e atividades de investimento da Companhia.

As quedas nas taxas de juros durante o ano de 2017 tém afetado positivamente a economia brasileira e os negdcios da Companhia. De
forma geral, a taxa de juros de curto prazo do Brasil, em decorréncia da determinagdo pelo Banco Central das taxas de juros de curto
prazo, foi reduzida ao menor nivel da série histdrica do Banco Central em 2017. Em 31 de dezembro 2015, 2016 e 2017 as taxas de juros
de curto prazo foram respectivamente 14,14%, 13,63% e 6,89% ao ano. Em 2017, a Companhia possuia contratos de empréstimos e
financiamentos e debéntures que somavam RS 6.510,8 milhdes, com encargos atrelados a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, ao CDI,
ao IGPM, ao IPCA e a uma taxa de juros fixa ao ano (spread). Aumentos na taxa basica de juros de curto prazo do Brasil podem impactar
adversamente a capacidade da Companhia de obter financiamentos no futuro a valores atrativos, reduzindo o retorno esperado de
investimentos futuros.

Taxas de juros reais elevadas, se mantidas por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir o crescimento econémico e em
consequéncia a demanda agregada. Uma reducdo do nivel de atividade tende a reduzir o consumo industrial de energia elétrica tendo
potencial de afetar, no longo prazo, os precos de venda de energia elétrica. Neste contexto, futuros investimentos da Companhia em
usinas de geracdo de energia elétrica que, devido ao seu estagio inicial, ainda que ndo tenham tido sua energia futura vendida em
contratos de longo prazo podem obter prego de venda de sua produgdo futura inferior ao atualmente esperado reduzindo o retorno
esperado de investimentos futuros.

Adicionalmente, a Companhia tem como estratégia realizar operagdes de dividas no mercado bancario brasileiro para aproveitar
eventuais espacos de refinanciamento de seus projetos, os quais usualmente sdo lastreados a taxas de juros de curto prazo. Em caso
de taxas de juros elevadas, os custos de dividas da Companhia aumentarao, afetando seus resultados adversamente.

Anidlise de sensibilidade do risco de taxa de juros

Em conformidade a Instrugdo CVM N2 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia realizou uma analise em seus instrumentos
financeiros, com objetivo de ilustrar sua sensibilidade a mudangas em varidveis de mercado.

A tabela abaixo mostra a projecdo dos efeitos anuais decorrentes de cinco cendrios distintos em relagdo a sensibilidade de alteragées
nas taxas de juros no custo de capital da Companhia, as suposi¢coes para um sdo: (i) Cenario |: baseado em premissas macroecon6micas
obtidas no mercado para 31 de dezembro de 2018 (CDI em 6,89% a.a., TILP em 6,00% a.a., IGPM em 4,57% a.a. e TR em 0,60% a.a.); (ii)
Cenario Il: redugdo/elevagdo dos indices em 25% e; (iii) Cendrio lll: reducdo/elevacio dos indices em 50%.

A projecdo dos efeitos decorrentes da aplicacdo desses cendrios no resultado financeiro do consolidado para os proximos 12 meses
seria a seguinte:
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Em 31 de dezembro de 2017, o custo total de captacdo foi de R$46.467 (R$35.633 em 31 de dezembro de
2016).

A inflagdo e as medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo podem ter efeitos adversos sobre os negdcios e resultados
operacionais da Companhia.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como os esforcos do Governo para combaté-la tiveram
efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, particularmente antes de 1995.

Em 2015, 2016 e 2017 a taxa de inflacdo foi de 10,67%, 6,28% e 2,94%, respectivamente. Conforme valores medidos pelo indice Nacional
de Preco ao Consumidor Amplo (“IPCA”) calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”).

Os custos e despesas operacionais da Companhia sdo substancialmente denominados em Reais e tendem a aumentar com a inflagao
brasileira, uma vez que, os fornecedores da Companhia geralmente atualizam seus precgos para refletir a depreciagdo da moeda. As
medidas do Governo brasileiro para controlar a inflagdo tém frequentemente incluido a manuten¢do de uma politica monetaria
conservadora, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As acdes
de combate a inflagdo e a especulagdo publica sobre possiveis medidas adicionais também podem contribuir substancialmente para a
incerteza econémica no Brasil e, consequentemente, enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando na capacidade
de acesso da Companhia aos mercados de capitais internacionais. Adicionalmente, as receitas e os custos operacionais da Companhia
sao corrigidos por indices de inflagdo, e a variacdo desses indices pode afetar seus resultados.
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4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas controladas sejam parte,
discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i) que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para
os negocios do emissor ou de suas controladas, indicando:

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte passiva e ativa em processos administrativos e judiciais de natureza civel,
trabalhista, ambiental, e tributéria, envolvendo valor de causa total atualizado de RS 1.905.868.644,42. Deste montante, constituiu
uma provisdo contabil atualizada no valor de RS 13.145.933,10 relativos aos processos cujas possibilidades de perda e de saidas de
recursos foram consideradas provaveis pela administragdo da Companhia e seus assessores juridicos. Foram avaliados como perda
possivel processos que representam o valor de causa atualizado de RS 1.716.791.635,35 e como perda remota, processos que
representam o valor de causa atualizado de RS 150.179.882,79, para os quais ndo foram constituidas provisdes contabeis.

As provisGes da Companhia sdo registradas com base na posicdo de seus advogados externos e na analise individual de cada
contingéncia e compostas pelos seguintes elementos: (i) contingéncias passivas, cuja perda é considerada como provavel pela
administracdo da Companhia e seus assessores juridicos; e (ii) contingéncias passivas relacionadas a sociedades adquiridas ou oriundas
de combinagdo de negdcios, cuja perda é considerada como possivel.

Todas as agdes que, isoladamente ou em conjunto, se decididas de maneira desfavordvel a Companhia, causariam um efeito material
adverso sobre sua situagdo financeira ou sobre seus resultados operacionais estdo descritas abaixo. O critério de relevancia adotado
para a apresentacgdo individual de agdes relevantes sdo os processos judiciais cujos valores de causa atualizados sdo iguais ou superiores
a RS 5.000.000,00. Desta forma, as a¢des ou procedimentos que individualmente n3o atingiram o critério de relevincia ndo foram
descritos abaixo, exceto aqueles julgados relevantes em razdo de sua matéria.

A composicdo total das contingéncias é conforme segue:

Provisionado Possivel

(em milhares de reais)

Civeis (ii) e (v) 20.669.111,88
Trabalhistas (iii)
Tributarias (iv)

Subtotal

Outros passivos contingentes (i)

Total

4.089.489,64
10.974.027,18
35.732.628,70

35.732.628,70

230.963.414,07
3.659.088,07

550.366.316,85

784.988.818,99

784.988.818,99

(i) Contingéncias oriundas de combinagoes de negdcios

A Companhia reconheceu, na data da aquisicdo da Rosa dos Ventos e na data da associagdao com a DESA, passivos contingentes avaliados
ao seu valor justo na combinagdo de negaocios, no montante de
RS 744.222,21 e no montante de RS 31.550.152,17, respectivamente, decorrente de riscos trabalhistas, tributarios e civeis. Em 2017
houve a baixa do montante de RS 40.000,00 devido ao encerramento de processos judiciais.

A Companhia pode vir a ser demanda no futuro, incluindo, sem limitagdo, por terceiros, funcionarios (préprios ou disponibilizados por
prestadores de servigos) e, inclusive, por érgdos do ambito federal, estadual ou municipal em face de operagdes e procedimentos
realizados pelas empresas adquiridas. Contudo, ainda que essas demandas sejam instauradas contra a Companhia, existe a previsao de
ressarcimento e de responsabilidade por parte dos acionistas vendedores das empresas adquiridas, nos termos do contrato de aquisi¢ao
firmado.

(i) Contingéncias Civeis
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Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte passiva em 96 demandas de natureza civel, sendo 63 processos judiciais e 1
procedimento arbitral, com valor de causa total atualizado de RS 249.200.797,64 e ativa em 190 demandas da mesma natureza, sendo
185 processos judiciais e 05 procedimentos arbitrais, com valor de causa total atualizado de RS 965.214.427,46. De acordo com a
opinido de seus advogados externos, para as demandas passivas, foi constituida uma provisdo contabil no valor de RS 240.427,92 para
perdas provaveis relativas as demandas passivas, visto que essa é a expectativa de saidas de recursos para os referidos processos; RS
228.929.447,06 foram avaliados como perda possivel e RS 9.748.374,86 como perda remota, para os quais ndo foi constituida provisdo
contabil.

Os processos civeis em andamento da Companhia versam, em geral, sobre pedidos de indenizagdo em razao de eventuais impactos
decorrentes da construgcdo dos empreendimentos, bem como acerca de desapropriagao e constituicao de servidao.

N3o ha processos civeis considerados relevantes em que a Companhia e/ou suas controladas sejam parte.

(iii) Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte passiva em 127 reclamacgdes trabalhistas, com valor de causa total atualizado de
RS 16.877.063,64 e parte ativa em 03 processos judiciais da mesma natureza, com valor de causa total atualizado de RS 54.523,85.
De acordo com a opinido de seus advogados externos, para as demandas passivas, foi constituida uma provisdo contdbil atualizada no
valor de RS 3.960.878,99 para perdas provaveis, que é a expectativa de saidas de recursos para o referido montante; RS 3.659.088,07
foram avaliados como perda possivel e RS 2.744.499,71 como perda remota, para os quais ndo foram constituidas provisdes contabeis.

Os processos trabalhistas em andamento da Companhia versam, em geral, sobre responsabilidade subsididria decorrentes da contragdo
de prestadores de servigos para construgdo de seus empreendimentos.

N&o ha processos trabalhistas considerados relevantes em que a Companhia e/ou suas controladas sejam parte.

(iv) Contingéncias Tributdrias

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte passiva em 59 demandas de natureza fiscal-tributdria, sendo 17 processos
judiciais e 42 procedimentos administrativos, com valor de causa total atualizado de RS 577.618.895,43 e parte ativa em 57 processos
judiciais desta mesma natureza, com valor de causa total atualizado de R$ 92.406.045,26. De acordo com a opinido de seus advogados
externos, para as demandas passivas, foi constituida uma provisdo contabil atualizada no valor de RS 8.944.626,19; RS 550.366.316,85
foram avaliados como perda possivel e RS 18.215.398,62 como perda remota, para os quais também ndo foram constituidas provisdes
contabeis.

Os processos tributarios em andamento versam, em sua maioria, sobre a cobranga de Imposto Sobre Servigos (“ISS”).

Seguem abaixo informagdes individuais das a¢Oes judiciais em ordem cronoldgica.

Execugdo Fiscal (Autos n2 3996-48.2012.8.06.0032)

a) Juizo Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauragdo 07/11/2012

d) Partes no processo Edlica Icaraizinho Geragdo e Comercializacdo de
Energia S.A. e Municipio de Beberibe/CE.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos RS 17.144.792,55
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f) Principais fatos

Trata-se de Execugdo Fiscal objetivando a cobranga do
débito no valor de RS 17.144.792,55 inscrito na divida
ativa do municipio.

Apresentada Exce¢do de Pré Executividade com
objetivo de obstar o andamento da Execugdo Fiscal em
decorréncia dos varios vicios formais e materiais que
antecederam a inscri¢do do débito.

Execugdo fiscal encontra-se suspensa em decorréncia
da antecipacdo de tutela concedida na a¢do anulatoria
de n2. 4160-13.2012.8.06.0032.

G) Chance de perda

Remota.

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

Execucgao Fiscal (Autos n? 10552-15.2012.8.06.0049)

a) Juizo

Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauragdo

07/11/2012

d) Partes no processo

SIIF Cinco Geragdo e Comercializacdo de Energia S/A e
Municipio de Beberibe/CE.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 9.037.179,96

f) Principais fatos

Trata-se de Execucdo Fiscal objetivando a cobranga do
débito no valor de RS 4.039.419,62 inscrito na divida
ativa do municipio.

Apresentada Exce¢do de Pré Executividade com
objetivo de obstar o andamento da Execucgdo Fiscal.
Processo sentenciado sem a apreciacdo da excecdo.
Aguardando julgamento do recurso de apelagdo. Por
ora, o levantamento do depdsito judicial esta suspenso
por determinagdo judicial.

Foi ajuizada uma Acdo Anulatéria de Débito Fiscal
(Autos n2 10645-75.2012.8.06.0049) para a discussdo
deste mesmo montante, na qual esta pendente o
julgamento de Recurso Especial interposto em razao
do ndo provimento de Agravo de Instrumento
apresentado.

g) Chance de perda

Provavel

h) Analise do impacto em caso de perda

i) Valor provisionado

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores devidos.

H& provisdo de R$8.944.626,19 para esta acdo, bem
como a quantia de RS 6.536.365,713,97 depositada
nos autos.

a) Juizo

22 Vara civel da comarca de Aracati/CE

b) Instancia

12 Instancia

Versédo : 14
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c) Data de instauragdo 19/12/2014

d) Partes no processo

Bons Ventos Geradora de Energia S.A e Municipio de

Aracati/CE.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos RS 19.386.779,03

f) Principais fatos

Trata-se de Execucgdo Fiscal objetivando a cobranga do
débito no valor de RS 16.294.875,32 inscrito na divida

ativa do municipio.

A Execucdo estd suspensa por forca da antecipagdo de
tutela concedida nos autos da agdo anulatéria n?
96389-75.2015.8.06.0035, a qual estd em fase de

instrugao.

G) Chance de perda

Possivel.

h) Analise do impacto

emcasodeperda A perda do processo em questdo implicard no

pagamento dos valores envolvidos.

Execugdo Fiscal (Autos n2 0101480-46.2015.8.20.0104)

a) Juizo Vara Unica de Jo3o Camara/RN
b) Instancia 12 Instancia
c) Data de instauragdo 31/10/2015

d) Partes no processo

DESA Morro dos Ventos Il S.A e Municipio de Jodo

Camara/RN.

e) Valores, bens ou di

reitos envolvidos RS 6.601.948,99

f) Principais fatos

Trata-se de Execugdo Fiscal objetivando a cobranga de
débito tributario relativo a ISSQN relativo ao exercicio

de 2010 a 2015.

Proferida sentenca julgando extinta a Execugao Fiscal
em razao da inexigibilidade do titulo. Aguardando
eventual recurso a ser interposto pelo Municipio.

G) Chance de perda

Possivel.

h) Analise do impacto

emcasodeperda A perda do processo em questdo implicard no

pagamento dos valores envolvidos.

Execucao Fiscal (Autos n? 1269-21.2016.811.0038)

a) Juizo Vara Unica de Araputanga/MT
b) Instancia 12 Instancia
c) Data de instauragdo 16/06/2016

d) Partes no processo

Companhia Hidroelétrica Figueirépolis e Fazenda

Publica Estadual de Mato Grosso/MT.

e) Valores, bens ou di

reitos envolvidos RS 8.362.873,07

f) Principais fatos

Trata-se de Execucao Fiscal objetivando a cobranga do
débito no valor de RS 8.362.873,08 inscrito na divida

ativa estadual.

Foi apresentado seguro-garantia
totalidade do valor, visando a

exigibilidade do débito.

abarcando a
suspensao da
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G) Chance de perda

Possivel.

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

Execucdo Fiscal (Autos n2 0101481-31.2015.8.20.0104)

a) Juizo

Vara Unica de Jo3o Camara/RN

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauragdo

31/10/2015

d) Partes no processo

DESA Morro dos Ventos Ill S.A e Municipio de Jodo
Camara/RN.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 5.621.938,74

f) Principais fatos

Trata-se de Execugdo Fiscal objetivando a cobranga de
débito tributario relativo a ISSQN relativo ao exercicio
de 2010 a 2015.

Proferida sentenca julgando extinta a Execugao Fiscal
em razdao da inexigibilidade do titulo. Aguardando
eventual recurso a ser interposto pelo Municipio.

G) Chance de perda

Possivel.

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

Execugdo Fiscal (Autos n2 0101478-76.2015.8.20.0104)

a) Juizo Vara Unica de Jo3o Camara/RN
b) Instancia 12 Instancia
c) Data de instauragdo 31.10.2015

d) Partes no processo

DESA Morro dos Ventos VI S.A e Municipio de Jodo
Camara/RN.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 5.438.793,32

f) Principais fatos

Trata-se de Execucgdo Fiscal objetivando a cobranga de
débito tributario relativo a ISSQN relativo ao exercicio
de 2010 a 2015.

Trata-se de Execucgdo Fiscal objetivando a cobrancga de
débito tributdrio relativo a ISSQN relativo ao exercicio
de 2010 a 2015.

Proferida sentenca julgando extinta a Execugao Fiscal
em razao da inexigibilidade do titulo. Aguardando
eventual recurso a ser interposto pelo Municipio.

G) Chance de perda

Possivel.

h) Andlise do impacto em caso de perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

(v) Contingéncias Ambientais

Versédo : 14

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte passiva em 37 demandas de natureza ambiental, sendo 10 processos judiciais e
27 procedimentos administrativos, com valor de causa total atualizado de RS 4.364.937,10 e parte ativa em 4 processos judiciais desta
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mesma natureza, com valor de causa total atualizado de RS 131.954,03. De acordo com a opinido de seus advogados externos,
considerando as demandas passivas, deste montante, ndo ha demandas avaliadas com possibilidade de perda provéavel; RS
2.033.967,01 foram avaliados como perda possivel e RS 2.330.970,09 foram avaliados como perda remota, para os quais ndo foi

constituida provisdo.

Seguem abaixo informagdes individuais das a¢Oes judiciais em ordem cronoldgica:

Agao Popular (Autos n2 932-94.2007.8.06.0035)
12 vara civel de Aracati/CE

a) Juizo

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauragdo

05.09.2007

d) Partes no processo

Vilma Célia Pereira da Silva e Rosa dos Ventos Geragdo
e Comercializagdo de Energia S.A. e outras

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

f) Principais fatos

Trata-se de Acdo Popular, objetivando a revogacdo das
licencas ambientais concedidas. Agdo Civil Publica,
promovida pelo Ministério Publico Federal, para
discussdo de necessidade de EIA/RIMA em Pequenas
Centrais Hidrelétricas.

Aguardando julgamento.

g) Chance de perda

Remota

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo podera implicar na anulagdo do
licenciamento dos empreendimentos com sua
consequente paralisagdo.

Agao Cautelar (Autos n2 1208-91.2008.8.06.0035)

a) Juizo

Tribunal Regional Federal da 52 Regido.

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauragdo

5.6.2008

d) Partes no processo

Ministério Publico Estadual e Bons Ventos Geradora de
Energia S/A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

f) Principais fatos

Suspensdo das obras de implantagdo dos Parques
Edlicos localizados no municipio de Aracati/CE;
anulagdo das licengas ambientais concedidas pela
SEMACE para a instalagdo dos parques edlicos em
implantagdo no municipio de Aracati/CE.

Liminar negada ao MPE. MPE interpds Agravo de
Instrumento, ao qual negado provimento. Aguardando
juizo de admissibilidade do Recurso Especial
interposto.

g) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de perda

A perda do processo poderd implicar na anulagdo do
licenciamento do empreendimento com sua
consequente paralisagao.

Agdo Civil Publica (Autos n2 0004493-07.2009.4.01.3600)
22 Vara Federal da Comarca de Cuiabd/MT

a) Juizo
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b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauragdo

03/04/2009

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal e CPFL Sul Centrais,
Companhia Hidroelétrica Figueirépolis e outras.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

f) Principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica, promovida pelo
Ministério Publico Federal, para discussao de
necessidade de EIA/RIMA em Pequenas Centrais
Hidrelétricas.

Proferida sentenc¢a excluindo a CPFL Sul Centrais e
julgando improcedentes os pedidos formulados em
face de Figueirdpolis.

Aguardando julgamento do recurso apresentado pelo
MPF.

g) Chance de perda

Remota

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo podera implicar na anulagdo do
licenciamento dos empreendimentos com sua
consequente paralisagdo.

Agdo Civil Publica (Autos n2 0006126-48.2012.4.01.3600)

a) Juizo 22 Vara Federal da Comarca de Cuiabd/MT

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauragdo 03/04/2009

d) Partes no processo Ministério Publico Federal e Renascer Centrais Elétricas
S/A

e) Valores, bens ou direitos envolvidos Inestimavel

f) Principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica, promovida pelo
Ministério Publico Federal, para discussdo de
necessidade de EIA/RIMA em Pequenas Centrais
Hidrelétricas.

Proferida sentenca excluindo a Renascer centrais
Elétricas da lide.

Aguardando julgamento do recurso apresentado pelo
MPF.

g) Chance de perda

Remota

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo podera implicar na anulagdo do
licenciamento dos empreendimentos com sua
consequente paralisagdo.

Agdo Popular Ambiental com Pedido de Liminar (Autos n2 2009.72.02.003468-2)

a) Juizo Tribunal Federal da 42 Regido
b) Instancia 22 Instancia
c) Data de instauragdo 26/11/2009

d) Partes no processo

Luis Carlos Crema; Gerson Jodo Zancanaro; Neimar
Antonio Araldi e SPE Arvoredo Energia S.A. e outros.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 163.081,87

f) Principais fatos

Trata-se de Agdo Popular visando tornar nulas as
licencas ambientais e as autorizacdes da ANEEL
concedidas a PCH Arvoredo, bem como, reparagdo de
dano ambiental decorrente da restricio de acesso a

Versédo : 14
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agua por parte de 30 familias, em razdo do alagamento
do reservatério. A Agdo foi julgada parcialmente
procedente apenas para declarar a omissdo do
EIA/RIMA do empreendimento em relagdo ao pogo
artesiano e a necessidade de adog¢do de medidas
alternativas pela empresa. Negado provimento a todos
0s recursos interpostos pelos Autores.

Neste momento, o escritério estd avaliando a
possibilidade de encerramento do caso.

g) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de perda

A perda do processo poderd implicar na anulagao do
licenciamento do empreendimento com sua
consequente paralisagdo.

Acao Civil Publica (Autos n2 0000177-80.2010.4.05.8101)

a) Juizo 152 Vara Federal da Subsecdo Judiciaria de Limoeiro
do Norte/CE.
b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauragdo

02/03/2010

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal e Bons Ventos Geradora de
Energia S/A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

f) Principais fatos

Suspensdo das obras de implantagdo dos Parques
Edlicos localizados no municipio de Aracati/CE;
anulagdo das licengas ambientais concedidas pela
SEMACE para a instalagdo dos parques edlicos
localizados naquele Aracati/CE.

Através da sentenca datada de 06/03/2012, o Juizo do
feito determinou a extingdo do processo sem
resolugdo do mérito com relagdo a ré Bons Ventos,
dessa feita, a referida empresa fora excluida da
demanda. O recurso de Apelagdo interposto pela parte
contraria foi provido. Neste momento, estamos
aguardando o julgamento do Recurso Especial
interposto pela Rosa dos Ventos.

g) Chance de perda

Possivel.

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo poderd implicar na anulagdo do
licenciamento do empreendimento com sua
consequente paralisagdo.

Acdo Civil Publica (Autos n® 5004044-33.2012.404.7202)

a) Juizo

12 Vara Federal da Comarca de Chapecd/SC.

b) Instancia

22 |nstancia

c) Data de instauragdo

25/05/2012

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal e Ludesa Energética S.A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

Versédo : 14
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f) Principais fatos

Trata-se de Acgdo Civil Publica, promovida pelo
Ministério Publico Federal, com fins de obtengdo da
Nulidade da Licenga de Operacgao obtida pela empresa
Ludesa Energética, para operagdo e funcionamento da
PCH Ludesa.

Proferida sentenca, julgando os pedidos do MPF
improcedentes. O MPF interpds recurso de apelagdo, o
qual esta pendente de julgamento.

g) Chance de perda

Possivel

h) Anadlise do impacto em caso de perda

A perda do processo podera implicar na anulagdo do
licenciamento do empreendimento com sua
consequente paralisagdo.

Agao Civil Publica (Autos n? 0053290-95.2012.8.13.0704)

a) Juizo 22 Vara Civel da Comarca de Unai/MG.

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauragdo 18/06/2012

d) Partes no processo Ministério Publico Federal e SPE Mata Velha Energética
S/A

e) Valores, bens ou direitos envolvidos Inestimavel

f) Principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica, promovida pelo
Ministério Publico Federal, com fins de obtengdo da
Nulidade da Licenga Ambiental. Houve deferimento da
liminar para impedir a implantagdo da PCH, contudo,
tal decisdo foi reformada em virtude do provimento ao
Agravo de Instrumento interposto, que ja transitou em
julgado.

Proferida sentenca favoravel, que, em sintese,
reconheceu a auséncia de qualquer vicio de legalidade
no procedimento de licenciamento ambiental adotado.
Aguardando a interposicdo de recurso pela parte
contraria.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo podera implicar na anulagdo do
licenciamento do empreendimento com sua
consequente paralisagao.

Versédo : 14

| 4.3.1Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3

A Companhia

constituiu

uma

provisao

contdbil atualizada em 31 de dezembro

de

2017

no valor de

RS 13.145.933,10 relativos aos processos cujas possibilidades de perda e de saidas de recursos foram consideradas provéveis pela
administracdo da Companhia e seus assessores juridicos.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em que o emissor ou suas
controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-
controladores ou investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

N3do aplicavel em fungdo de ndo haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-administradores,
controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas controladas.
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4.5 Em relagdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas sejam parte e que ndo tenham sido
divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte passiva e ativa em 06 procedimentos arbitrais, de natureza civel, no valor de causa
total atualizado de RS 735.874.924,59. De acordo com a opinido de seus advogados externos, o progndstico de perda foi classificado
como possivel em 05 procedimentos e como remota em 01 procedimento, razdo pela qual ndo foi constituida provisao contabil.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas
semelhantes, que nao estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam
parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e indicando:

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, conforme abaixo:

A Companhia figurou como parte em agGes judiciais e autos de infragdo de natureza fiscal, consideradas repetitivas ou conexas e ndo
sigilosas relevantes.

Valor envolvido atualizado RS 246.319.313,59

Praticas do emissor ou de Cobranca do Imposto Sobre Servicos - ISS sobre
controlada que causaram Equipamentos durante a construgdo de parques edlicos.
respectiva contingéncia:

4.6.1 Valor provisionado, se houver provisao

Foi constituida a provisdo, cujo o valor total atualizado em dezembro de 2017 era de RS 8.944.616,19 para os processos avaliados pelos
advogados externos como provavel.
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Versédo : 14

4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.

Além dos processos relevantes destacados na Se¢dao 4 do Formulario de Referéncia, segue abaixo a descricdo de um auto de infragao

frente ao valor envolvido:

Auto de Infragdo (Autos n2 16561-720.073/2016-71)

a) Juizo

Receita Federal — Sdo Paulo

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauragdo

19.08.2016

d) Partes no processo

Receita Federal do Brasil e CPFL Energias Renovaveis

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

RS 316.742.638,42

f) Principais fatos

Trata-se de um auto de infragcdo para cobranga de
Imposto de Renda na Fonte que supostamente ndo foi
recolhido na fonte quando da aquisi¢do da Jantus.

A impugnacdo foi apresentada e julgada
improcedente. Diante desta decisdo, foi interposto
recurso voluntario, o qual estd pendente de
julgamento.

G) Chance de perda

Possivel.

h) Analise do impacto em caso de perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento dos valores envolvidos. Contudo, ha a
possibilidade de ajuizamento de acdo judicial
posteriormente.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8 Em relagao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no qual os valores mobilidrios do
emissor estrangeiro estao custodiados, se diferente do pais de origem, identificar:

a. Restrig6es impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

b. Restrigdes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

c. Hipodteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de valores mobiliarios nessa situagdo
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

d. Hipoteses em que os titulares de valores mobilidrios terdo direito de preferéncia na subscrigao de acoes, valores mobiliarios
lastreados em ag¢oOes ou valores mobilidrios conversiveis em agées, bem como das respectivas condigées para o exercicio
desse direito, ou das hipoteses em que esse direito ndo é garantido, caso aplicavel

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

e. Outras questoes do interesse dos investidores

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
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5. Politica de gerenciamento de riscos e controles internos
5.1 Emrelagdo aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso afirmativo, o 6rgao que a
aprovou e a data de sua aprovagao, e, em caso negativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou uma politica

A CPFL Renovdveis possui uma Politica de Gestdao de Riscos Corporativos, aprovada pelo Conselho de Administragdo em reunido
realizada em 15 de dezembro de 2016.

Todos os principais riscos aos quais a Companhia esta exposta estdo representados no Mapa de Riscos Corporativos. A politica tem
por objetivo descrever e regulamentar o gerenciamento corporativo de riscos, as principais responsabilidades das partes envolvidas e
os limites de exposi¢do aos principais riscos.

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:
i. 0s riscos para os quais se busca protecao

Os riscos para os quais a Companhia busca protecdo sdo os que podem impactar no atingimento das metas estratégicas. As diretrizes
do planejamento estratégico sdo: Eficiéncia nas operagGes, Crescimento, Sustentabilidade & Relacionamento, Gestdo de Pessoas e
Estrutura de Capital.

Abaixo estdo listados os principais riscos para os quais a Companhia busca protegdo:

e Dependéncia de fornecedor Unico;

e Perdas decorrentes da queda da produtividade e/ou interrupgdo das operages;

e Efeitos adversos de mas condig¢Ges hidroldgicas sobre os resultados operacionais;

e Atraso na entrada em operagao dos empreendimentos de geragao;

e Atraso na construcgdo/disponibilidade de linhas de transmissdo junto aos empreendimentos de geragdo ou impossibilidade de
conexao ao sistema integrado;

e Aquisicdes e fusGes em desacordo com o modelo de negdcios da Companhia;

e Risco regulatério;

e Risco de imagem e reputacgdo;

e Descumprimentos da legislacdo e/ou regulamentacdo de saude e seguranga aplicaveis ao negdcio e estabelecidos pela
organizacdo referentes a saude e segurancga dos colaboradores;

e Risco de mercado oriundo do aumento dos indexadores financeiros (IGP-M, IPCA, TJLP e CDI);

e Exposicdo ao mercado spot, a pregos substancialmente mais altos do que os estabelecidos no mercado de curto prazo; e

e Indisponibilidade de capital que pode impactar o desenvolvimento, investimento e ampliagdo de negdcios, execucdo das
estratégias ou geracdo futura de retornos financeiros.

Para mais informacGes sobre esses riscos, vide o item 4.1.

A Companhia considera como mecanismos de prote¢do a esses riscos (i) o monitoramento periddico das exposi¢des frente aos limites
aprovados pelo Conselho de Administragdo e (ii) os planos de mitigagdo para tratamento das principais exposi¢ées. Desta forma, a
Companhia possui como prética, definida na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos, realizar o monitoramento periédico dos riscos

aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicdo e adotando medidas de mitigacdo a fim de reduzir os riscos sempre que estes
se aproximarem ou extrapolarem os limites estabelecidos.

ii. os instrumentos utilizados para protecao

O monitoramento das exposi¢des a que a Companhia é feito por meio do uso de indicadores e/ou modelos. Além disso, a Companhia
trabalha com limites de exposi¢do a estes riscos, aprovados pelo Conselho de Administragdo. Em casos de aumento da exposi¢do ou
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extrapolacdo de limites, planos de mitigacdo devem ser estruturados pelas areas de negdcio e, posteriormente, reportados ao
Conselho de Administragdo.

Além disso, a Companhia avalia permanentemente alteracdes regulatérias, condices ambientais e de mercado de forma a mitigar a
exposicdo a eventuais riscos regulatorios, operacionais, ambientais e de mercado. Adicionalmente, a Companhia ndo realiza
transagdes envolvendo derivativos.

iii.  aestrutura organizacional de gerenciamento de riscos

Na CPFL Renovaveis, a gestdo de riscos é conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de Administragdo, Diretoria
Executiva, Area de Gestdo de Riscos Corporativos e os donos dos riscos. Essa gestdo é regulamentada pela Politica de Gestdo
Corporativa de Riscos que descreve o modelo de gestdo de riscos assim como as atribuicdes de cada agente.

Compete ao Conselho de Administragdo aprovar a Politica de Gestdo de Riscos Corporativos, o grau de apetite a risco aceitavel da
Companhia; o Mapa de Riscos Corporativos; e suas alteracdes/atualiza¢cdes. Adicionalmente, avaliar periodicamente os riscos
reportados pela Diretoria Executiva da CPFL Renovaveis e acompanhar as acGes de Gestdo de Riscos Corporativos; aprovar os riscos
priorizados pela Diretoria Executiva da Companhia e acompanhar os resultados do processo de gerenciamento dos riscos.

Cabe a Diretoria Executiva estabelecer as diretrizes de governanga de Gestdo de Riscos Corporativos; propor o apetite a risco da
Companhia ao Conselho de Administragdao; compreender, avaliar e acompanhar o Mapa de Riscos Corporativos; aprovar plano de
resposta para os riscos priorizados de acordo com a algada; viabilizar recursos financeiros, humanos e tecnoldgicos necessarios para a
execugao do processo de Gestdo de Riscos Corporativos.

A Area de Gest3o de Riscos Corporativos é responsavel por Estabelecer e difundir a metodologia de gerenciamento de riscos; manter
atualizada a Politica de Gestdo de Riscos Corporativos e estabelecer padrées e mecanismos de reporte de informagdes; coordenar e
monitorar o processo de identificagdo e avaliagdo dos riscos da Companhia; indicar os Donos dos Riscos para aprovagdo da Diretoria
Executiva da CPFL Renovaveis; assessorar e monitorar as agdes para a mitigagdo dos riscos (planos de agdo); assessorar os Donos dos
Riscos na definigdo do plano de resposta aos riscos e na criagao de indicadores e niveis de exposi¢cdao dos riscos; reportar o Mapa de
Riscos Corporativos a Diretoria Executiva da CPFL Renovaveis e operacionalizar os processos de identificacdo, avaliagdo, tratamento e
monitoramento dos riscos.

Aos Donos dos Riscos a responsabilidade é comunicar a area de Gestdo de Riscos Corporativos e a Diretoria Executiva eventuais
mudancas significativas na probabilidade e no impacto ou qualquer outra caracteristica do risco; desenvolver indicadores e niveis de
exposicdo dos riscos e acompanhar os resultados ao risco sob sua responsabilidade; efetuar reportes periddicos a Diretoria Executiva
da CPFL Renovdveis sobre o desenvolvimento de a¢des para a mitigagao dos riscos.

c. Aadequacgdo da estrutura operacional e de controles internos para verificagao da efetividade da politica adotada
A Companhia entende que sua estrutura operacional de controles internos esta adequada, dado que Politica de Gestdo de Riscos

Corporativos foi aprovada no Conselho de Administracdo em dezembro de 2016, mas trabalha constantemente para aprimorar seus
processos e avangar nas agdes em relagdo ao controle de riscos.
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| 5.2  Emrelagdo aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar:

a) Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou
e a data de sua aprovagao, e, em caso negativo, as razées pelas quais o emissor nao adotou uma politica

Conforme reportado no item 5.1 deste formulario, a CPFL Renovaveis possui uma Politica de Gestao de Riscos Corporativos aprovada
pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 15 de dezembro de 2016.

Todos os principais riscos aos quais a Companhia esta exposta sdo representados no Mapa de Riscos Corporativos. A politica tem por
objetivo descrever e regulamentar o gerenciamento corporativo de riscos, as principais responsabilidades das partes envolvidas e os

limites de exposi¢do aos principais riscos.

Além disso, aborda a estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia, com defini¢do de papéis e responsabilidades, a qual é melhor
detalhada nos itens (5.1 b iii) e (5.2 b vi) deste formulario.

b) Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:
i. 0s riscos para os quais se busca protecao

O principal risco de mercado para Companhia consiste nas eventuais oscilagdes em indices, taxas de juros e PLD (preco da liquidagdo
das diferencas). Adicionalmente, busca-se protegdo para os riscos de liquidez e crédito.

A Companbhia estd exposta aos riscos gerais de mercado e adota planos de agdo para tentar mitiga-los. Vale mencionar que a Companhia
nado possui exposicdo cambial, ja que suas receitas e a maioria de seus custos ndo sdo atreladas as moedas estrangeiras. Entretanto, a
Companbhia analisa diferentes conjunturas macroecondmicas como subsidio para sua estratégia de negdcios, planejamento estratégico
e orgamentario com indicagao de alternativas a serem adotadas em cada um destes cendrios. Entre estes riscos estd a inflagdo que
pode afetar as receitas e a estrutura de custos da Companhia.

iii. a estratégia de protegdo patrimonial (hedge)
N3o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo realiza operacGes financeiras para a protecdo patrimonial.

iiii. os instrumentos utilizados para protecdo patrimonial (hedge)
N3o aplicdvel, uma vez que a Companhia ndo utiliza instrumentos para a protecdo patrimonial.

iv. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos
Com o objetivo de gerenciar os riscos a que a Companhia estd sujeita, é atualizado periodicamente os indicadores macroeconémicos
estimados pelo mercado financeiro e incorporamos tais estimativas em sua projecdo de caixa de longo prazo, e realizado uma gestdo
rigida e criteriosa do seu caixa de curto e longo prazo, com o apoio da administracdo e dos comités de assessoramento ao Conselho de

Administragdo da Companhia.

V. se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de prote¢ao patrimonial (hedge) e quais
sao esses objetivos

N3o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo opera instrumentos financeiros com objetivos de protegao patrimonial.
vi. a estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos
O gerenciamento dos riscos acima mencionados é de responsabilidade da Diretoria Financeira e de Relagbes com Investidores da

Companbhia. Nesse sentido, cabe a Diretoria Financeira e de Relagcdes com Investidores identificar alteragdes nos riscos de mercado,
liqguidez e de resultado e definir planos de acdo para sanar ou mitigar os riscos e, por fim, cabe a drea de financgas corporativas, ligada a
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Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores, a responsabilidade por incorporar os planos de agdo associados no Planejamento
Estratégico da Companhia.

vii. a adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificagdao da efetividade da politica adotada

Por meio da estrutura organizacional acima, a Diretoria Financeira e a Auditoria monitoram e avaliam a adequacdo das operagdes da
Companhia com as praticas adotadas.

A Companhia possui e segue uma Politica Financeira, que a orienta e requer a diversificagdo de suas operagfes, assim como
determinadas contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posi¢ao geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada
e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sdo revistos, periodicamente, os limites
de crédito da Companhia perante as instituicdes financeiras com as quais trabalha.

A Companhia acredita que sua estrutura operacional e de controle interno atual é adequada. A area de Auditoria monitora

periodicamente a aderéncia das praticas da Companhia, incluindo os riscos identificados. As conclusdes e plano de agdo resultantes
deste monitoramento sdo reportados ao Conselho de Administragdo da Companhia.
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5.3 Emrelagdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboragdo de demonstragdes financeiras confiaveis, indicar:

a) as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicdes e providéncias
adotadas para corrigi-las.

A Companhia estabelece e mantém controles internos adequados sobre a elaboragdo e divulgagdo de informagdes financeiras, cujo
objetivo é garantir sua elaboragdo de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos e regras da Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) bem como assegurar razoavel confiabilidade das informagdes apresentadas. Os controles internos da Companhia,
sobre a divulgagdo de informagdes financeiras incluem: (i) estabelecimento de politicas e procedimentos com diretrizes contabeis; (ii)
manutencgdo de registros que reflitam de maneira acurada e justa as transagdes e a disposi¢do dos ativos; (iii) seguranga adequada dos
registros a fim de permitir a preparagao das demonstragdes financeiras conforme exigido e que os gastos e despesas estdo sendo
realizados de acordo com os limites de aprovagGes estabelecidos; e (iv) realizagdo de auditorias internas de Processos,
Engenharia/Obras e Tecnologia da Informagdo conforme Plano Anual de Auditoria (PAA) aprovado pelo Conselho de Administragdo.

Adicionalmente, todos os processos e controles internos relevantes para as demonstragdes financeiras sdo avaliados, testados e
aprovados interna e externamente conforme estabelece a Lei Sarbannes Oxley, geridos pela controladora CPFL Energia.

A partir de janeiro/2017, foi criada a drea de Processos, subordinada a Superintendéncia de Auditoria Interna, Processos e Qualidade.

Baseada nesses critérios e avaliagdo, a Companhia conclui que nossos controles internos sobre a elaboragdo e divulgagdo das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 sao eficazes.

b) as estruturas organizacionais envolvidas

As estruturas organizacionais envolvidas estdo representadas na figura abaixo:

AUDITORIA INTERNA / SOX PROCESSOS

[ CPFLENERGIA ] PRESIDENCIA

PRESIDENCIA AUDITORIA INTERNA

SUPERINTENDENCIA DE AUDITORIA INTERNA,

PROCESSOS E QUALIDADE

DIRETORIAS

SUPERINTENDENCIAS,
GERENCIAS E COORDENACOES

PROCESSOS

As principais responsabilidades das estruturas envolvidas sao:

Auditoria Interna / SOX

° Elaborar anualmente um Plano de Auditoria abrangendo dareas, processos, atividades e riscos de maior relevancia das areas;

° Cumprir o Plano Anual de Auditoria;

° Apresentar periodicamente a Alta Administracdo o resultado dos trabalhos realizados;

° Manter atualizadas e divulgadas as normas e os procedimentos da Auditoria Interna;

° Utilizar metodologias, ferramentas recursos alinhados as melhores praticas, regulamentagbes e padrdes profissionais;

° Coordenar a realizagdo dos testes de efetividade dos controles SOX e consequente apresentacdo dos resultados para a Alta
Administragdo da CPFL Renovaveis e para a CPFL Energia (gestora do processo de SOX);

° Discutir previamente com as areas, antes do inicio de cada trabalho, o escopo e abordagem a serem utilizados;
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° Monitorar e validar a implantagdo dos planos de agdes estabelecidos;

° Consolidar, de forma estruturada e padronizada, o resultado dos trabalhos de auditoria para apresentagdo a Alta Administragao;

° Realizar trabalhos que visem analisar a qualidade e a aplicabilidade dos controles internos nas areas, a observancia das politicas
e procedimentos e o cumprimento do cédigo de ética;

o Estabelecer um processo estruturado de comunicagdo, garantindo o adequado fluxo de informagdes entre Auditoria Interna e
areas auditadas; e

° Investigar ou acompanhar as investiga¢des das dentncias recebidas pelo Comité de Etica ou demandadas por outros 6rgdos da
administragdo;

Presidente e Diretores

° Indicar as necessidades de trabalhos a serem incluidos no Plano Anual de Auditoria Interna;

e  Acompanhar os assuntos objeto de auditoria através dos relatdrios de auditoria e as agBes implementadas e/ou em fase de
implementagdo pelas unidades operacionais;

° Aprovar eventuais solicitaces de prorrogacdo de prazos de planos de agdo relativos a assuntos objeto de auditoria;

° Solicitar ao Conselho de Administracdo a aprovagao de novas prorrogacGes nos prazos para atendimento de assuntos objeto de
auditoria; e

° Acompanhar os resultados dos trabalhos da Auditoria Interna por meio de reunides, convocag¢des e/ou apresentacdes.

Superintendentes e Gerentes

° Prover informagdes (relatdrios, documentos, politicas e descritivos), a fim de viabilizar a execugdo dos trabalhos da Auditoria
Interna;

° Dar apoio e todas as informacdes solicitadas pela equipe de Auditoria Interna para a realizagdo dos trabalhos;

° Apoiar as conclusGes dos trabalhos e providenciar a implementagdo das a¢Ges sugeridas nos prazos acordados;

° Solicitar o Diretor correspondente ou a Presidéncia a aprovagao de eventuais prorrogagcdes nos prazos para atendimento de
assuntos objeto de auditoria.

Processos

° Indicar, implantar e monitorar melhorias nos mais diversos processos desenhados dentro da companhia por meio de
mapeamentos do processo e elaborac¢do do fluxo do processo;

° Auxiliar as areas na criacdo e altera¢cdo de documentos como Procedimento e Instrugdo de Trabalho;

° Indicar a necessidade de implementagdo ou aperfeicoamento de processos, quando identificar riscos descobertos;

° Participar dos Planos de A¢do quando o aspecto identificado for atribuido as deficiéncias nos processos;

° Promover treinamentos quando houver necessidade;

° Agir como mediador da realizagdo das melhorias, quando da construgdo do conceito de escritério de processos;

° Testar os controles internos das atividades, inclui-los na Matriz de Controles e na Matriz de Melhorias e classifica-los conforme
criticidade e efetividade.

Responsabilidades dos responsaveis dos processos:

° Analisar os processos para que sempre sejam aperfeicoados e as atividades sejam realizadas com exceléncia;

° Garantir que os controles das atividades sejam realizados, bem como a implementac¢do e aprimoramento desses controles;
° Manter os documentos atualizados sempre que houver a criagdo ou alteragdao de um processo ou de um controle.

Responsabilidades dos responsaveis pelo controle:

° Executar os controles adequadamente obedecendo a frequéncia determinada;
° Evidenciar a execugdo dos controles e disponibiliza-la para auditoria quando for necessario;

PAGINA: 63 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 14

5.3 - Descricdo dos controles internos

° Informar a Area de Processos sobre qualquer alteracdo realizada nos controles;
e Analisar os controles e propor melhorias quando identificar necessidade.

c) se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracio do emissor, indicando o cargo das pessoas
responsaveis pelo referido acompanhamento

Os controles internos sdo monitorados pela Administragdo, Auditoria Interna e pela area de Compliance da CPFL Energia pela avaliagdo
da eficacia dos controles em cumprimento a Lei Sarbanes Oxley conforme detalhamento abaixo:

Conselho de Administragéo

oyJvy3giiaa

Diretoria Executiva (RD)

INFORMACAO

Diretorias, Superintendéncias, Geréncias e Auditoria Interna Compliance *
Coordenagdes (CPFL R) (CPFL Energia)

ORGAOS DE GESTAO ORGAOS DE FISCALIZAGAO

(*) Para atendimento da se¢do 404 da Lei Sarbanex Oxley.

Adicionalmente, com a criagdo da area de Processos os controles internos também passaram a ser avaliados na atividade de
mapeamento dos processos.

d) deficiéncias e recomendagGes sobre os controles internos presentes no relatério circunstanciado, preparado e
encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos da regulamentac¢do emitida pela CVM que trata do registro e do
exercicio da atividade de auditoria independente

Os trabalhos realizados pelo auditor independente ndo apontaram deficiéncias ou recomendag¢des consideradas significativas nos
controles internos relativos a elabora¢do das demonstragdes financeiras da Companhia. Considerando os trabalhos realizados pelos
auditores independentes para avaliar a estrutura de controles internos, a Administragdo ndo tem conhecimento de fatos ou aspectos
que possam indicar quaisquer fraquezas materiais nos controles internos sobre a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2017.

e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatdrio circunstanciado preparado pelo auditor
independente e sobre as medidas corretivas adotadas

Mesmo ndo tendo conhecimento de qualquer fraqueza material conforme mencionado acima, as deficiéncias identificadas sdo
encaminhadas aos gestores responsaveis para defini¢cdo dos planos de a¢do e data de remediagdo. Mensalmente, a Auditoria Interna

realiza o acompanhamento dos planos de agdo de acordo com o seu vencimento ou no eventual atraso do plano de agdo.

Esse acompanhamento é apresentado mensamente a Alta Administragdo para conhecimento e eventuais tratativas.
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5.4 Em relagdo aos mecanismos e procedimentos internos de integridade adotados pelo emissor para prevenir,
detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administragao publica, nacional
ou estrangeira, informar:

a. se 0 emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevengao, deteccao e remediagao de
fraudes e ilicitos praticados contra a administragao publica, identificando, em caso positivo:

i. os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua adequagdo ao perfil e riscos identificados pelo
emissor, informando com que frequéncia os riscos sdo reavaliados e as politicas, procedimentos e as prdticas sdo adaptadas
A companhia mantém procedimentos que orientam seus principais processos organizacionais além de controles internos

que sdo avaliados periodicamente pelas dreas de Auditoria Interna e Processos. Também monitora seus principais indicadores
de Riscos oriundos de sua Matriz de Riscos Organizacionais.

Adicionalmente possui os seguintes mecanismos de fortalecimento destes controles e diretrizes:

° Cédigo de Conduta Etica: Onde encontra-se todas nossas diretrizes éticas a serem seguidas por colaboradores e
terceiros com relacionamento direto com a CPFL Renovaveis;

° Comité de Etica e Conduta Empresarial: E formado por cinco membros, sendo 3 Superintendentes representando as
areas Juridica, Gestdo de Pessoas e Auditoria Interna e o Presidente da CPFL Renovaveis, além de um representante dos
empregados eleito pelos demais colaboradores em votacdo;

° Canal Externo de Etica: Empresa independente especializada no recebimento de registros éticos (dentncias, consultas
e sugestdes), reconhecida pela qualidade de seus controles, e por assegurar a integridade e confidencialidade das
informacdes, o anonimato dos usudrios e independéncia durante todo o processo;

° Capacitagdo: Programa de Treinamento de Etica destinado a todos os colaboradores.

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento e da eficiéncia dos mecanismos e
procedimentos internos de integridade, indicando suas atribuigées, se sua criagdo foi formalmente aprovada, orgdos do
emissor a que se reportam, e os mecanismos de garantia da independéncia de seus dirigentes, se existentes

A companhia mantém drea de Auditoria Interna e Processos com reporte ao Conselho de Administracdo. A area de

Auditoria Interna além de realizar as avaliacGes periddicas de seu sistema de controles internos coordena o funcionamento do
Comité de Etica, as investigacBes de fraudes e programa de treinamentos.

iii. se o emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado, indicando:

e se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administragdo e empregados e se abrange
também terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e associados

O Cédigo de Conduta Etica aplica-se aos seus colaboradores, gestores, diretores, membros de Comités e Comissdes de
Assessoramento do Conselho de Administragdo (funcionarios da CPFL Renovéveis ou nio) e Conselheiros, baseados em
empresas que temos sécios, controladas ou n3o.

e se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administracao e empregados sdo treinados em
relagdo ao cédigo de ética ou de conduta e as demais normas relacionadas ao tema

A companhia mantém programa de treinamento sobre ética — Programa Etica Viva e aplica-se a todos os colaboradores (em
todos os niveis). Durante o ano de 2017 mais de 142 colaboradores foram treinados.

e as sangoes aplicaveis na hipdtese de violagdo ao cédigo ou a outras normas relativas ao assunto, identificando o
documento onde essas sangdes estao previstas
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O Cédigo de Conduta Etica estabelece que “condutas ndo alinhadas com o Cddigo serdo passiveis de medidas disciplinares,
cabendo ao Comité de Etica e Conduta Empresarial, apds andlise do relatério de investigagdo de dentncia, e deliberagdo
quanto a procedéncia da denuncia, recomendar a aplicagdo de medida disciplinar ao profissional denunciado.

e Orgdo que aprovou o cddigo, data da aprovacgdo e, caso o emissor divulgue o cédigo de conduta, locais na rede mundial
de computadores onde o documento pode ser consultado

O Cédigo de Etica foi aprovado pelo Conselho de Administragdo e por sua Diretoria Executiva em Setembro de 2016 e estd
disponivel no site da CPFL Renovaveis, através do link:
http://ri.cpflrenovaveis.com.br/show.aspx?idCanal=IHPLmWBAa40Re228dIPTOA==

a) se o emissor possui canal de dentincia, indicando, em caso positivo:
¢ se 0 canal de dentincias é interno ou se esta a cargo de terceiros

O canal de ética disponibilizado e divulgado estad a cargo de terceiros (empresa Contato Seguro) sendo gerenciado pelos
membros do Comité de Etica.

¢ se 0 canal esta aberto para o recebimento de dentincias de terceiros ou se recebe dentincias somente de empregados

O Canal de Etica esta aberto a todos os publicos de relacionamento da CPFL Renovaveis, incluindo fornecedores, comunidades
e parceiros.

* se ha mecanismos de anonimato e de prote¢ao a denunciantes de boa-fé

Ao usuario do canal, é assegurado o anonimato, bem como o sigilo e a confidencialidade do registro apresentado. O Canal de
Etica, no ato do registro, atribui um niimero de identificacdo sequencial que permite o seu acompanhamento pelo usuario
mediante numero de protocolo.

e 6rgao do emissor responsavel pela apuragao de dentncias

O Comité de Etica e Conduta Empresarial é responsavel pela apuracdo, controle e enderecamento das dentncias recebidas
através dos canais disponibilizados.

b) se o emissor adota procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e reestruturagdes societarias visando a identificacao
de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares nas pessoas juridicas envolvidas

Durante os processos de fusdes, aquisicdes e reestruturagdes societdrias, a CPFL Renovaveis adota as melhores praticas de
mercado, buscando a identificagdo e mitigacdo de riscos e realizando, de acordo com as caracteristicas de cada projeto, agdes
de diligéncia, avaliagdo de riscos, entre outras a¢des relevantes. Tais atividades sdo realizadas utilizando-se de equipes internas
e externas, utilizando-se das melhores informagdes disponiveis e aplicaveis.

c) caso o emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencdo, detecgdo e
remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administragdo publica, identificar as razoes pelas quais o emissor
nado adotou controles nesse sentido

N/A
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5.5 Informar se, em relagao ao ultimo exercicio social, houve alteragoes significativas nos principais riscos a que o emissor esta
exposto ou na politica de gerenciamento de riscos adotada, comentando, ainda, eventuais expectativas de reducio ou
aumento na exposi¢do do emissor a tais riscos

Nao houve alteragdes significativas nos principais riscos a que a Companhia estd exposta ou na politica de gerenciamento de riscos, no
ultimo exercicio social.

30173835v1 - 5953016.341160
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5.6 - Outras inf. Relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

N3o ha outras informacdes que a Companhia julgue relevante em relagcdo ao item 5
que ndo tenham sido divulgadas nos demais itens deste Formulario de Referéncia.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

02/10/2006

Sociedade por acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

08/03/2007
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6.3 Breve historico do emissor

A Companhia, entdo denominada Empresa de Investimentos em Energias Renovaveis S.A. (“ERSA”), foi
constituida em outubro de 2006 pelo Patria — Banco de Negdcios, Assessoria, Gestdo e Participacdo Ltda.
(atual “Patria Investimentos Ltda.”), que detinha direta ou indiretamente, naquela data, a totalidade do
capital social da Companhia. Em margo de 2007, o Patria Investimentos Ltda. transferiu sua participagdo
acionaria para o Patria Energia — Fundo de Investimento em Participagdes (“Patria Energia”), que
subscreveu um aumento de capital social no valor de R$19,6 milhdes. Em julho e agosto de 2007, Eton
Park Capital Management, L.P. (“Eton Park”), acionista do Secor, LLC (“Secor”), Fundo de Investimento em
Participagbes Multisetorial Plus Bradesco BBI FIP (“Bradesco BBI FIP”) e Deutsche Investitions - und
Entwicklungsgesellschaft MBH (“DEG” e, em conjunto com Patria Energia, Secor e Bradesco BBI FIP,
“Acionistas Iniciais”) ingressaram como acionistas da Companhia, mediante a subscricdo integral de
aumento de capital, totalizando R$408,0 milhdes. Naquela ocasido, a Companhia emitiu debéntures
conversiveis no valor de R$51,2 milhdes, as quais foram totalmente subscritas e integralizadas pelo
Bradesco BBI FIP. Considerando conjuntamente o aporte de capital dos Acionistas Iniciais e a subscri¢ao
das debéntures conversiveis, o investimento total dos Acionistas Iniciais foi de R$478,9 milhdes em 2007.
Em 30 de julho de 2007, os Acionistas Iniciais celebraram um Acordo de Acionistas, posteriormente
aditado para inclusdo do DEG, GMR Empreendimentos Energéticos Ltda. (“GMR”), Roberto Sahade,
Guilherme Sahade e Marcelo Sahade, doravante denominados, em conjunto com os Acionistas Iniciais,
“Acionistas Controladores”, cujo objetivo foi estabelecer os termos e condi¢gdes que disciplinaram o
relacionamento dos Acionistas Controladores.

Em margo de 2007, a Companhia obteve registro de companhia aberta na CVM e iniciou suas atividades
operacionais, com a formacgao de sua equipe, constitui¢do de parcerias, definicdo de sistemas e processos
e aquisicdo de seus primeiros projetos. No ano de 2007 foram adquiridos pela Companhia 15 projetos de
Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”).

Em 2008, foi constituida a PCH Holding S.A. (“PCH Holding”), com o objetivo de participar do controle
societario direto de 10 Sociedades de Propdsito Especifico (“SPE”), das quais 9 receberam financiamento
do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”). Também em 2008, foram
adquiridas as PCHs Plano Alto e Alto Irani, as quais foram desenvolvidas pela equipe técnica da
Companhia. Desta operagdo, 80% da aquisi¢do foi paga em dinheiro, enquanto 20% se deu por meio de
conferéncia de ativos. Naquele mesmo ano, foram adquiridos 15 projetos, sendo 6 PCHs, incluindo Plano
Alto e Alto Irani, e 9 Parques Edlicos, e foi vendido o projeto PCH Cristina, por se tratar de uma usina muito
pequena e com pouca atratividade para a Companhia.

Em novembro de 2008, foi aprovado um aumento no capital social da Companhia, no valor de R$127,4
milh&es (homologado em dezembro de 2008), mediante a emissdo de novas agdes, totalmente subscritas
pelos Acionistas Iniciais, Roberto Sahade, Guilherme Sahade e Marcelo Sahade. Em dezembro de 2008, a
Companhia realizou a emissdo de debéntures conversiveis, no valor de R$5,2 milhdes, que foram
totalmente subscritas e integralizadas pelo acionista Bradesco BBI FIP.

Em 2009, a Companhia adicionou ao seu portfélio 2 projetos de Parques Eélicos por meio de associagao
para o desenvolvimento dos projetos. Adicionalmente, em margo de 2009, iniciou-se a operagdo
comercial da PCH Cocais Grande. Em outubro de 2009, o Fundo de Investimento em Participa¢des Brasil
Energia “FIP Brasil Energia” ingressou como acionista da Companhia mediante a subscri¢do integral de
aumento de capital no valor de R$300 milhdes.

Em 2010, 4 PCHs da Companhia comegaram a operar comercialmente: Arvoredo, Paiol, Sdo Goncalo e
Varginha. Em maio de 2010, foi cancelada pela ANEEL a autorizagdo da PCH Paraitinga, em decorréncia
de inviabilidade técnica e financeira. Em julho de 2010, a atual controladora da Companhia, CPFL Geragao
de Energia S.A. (“CPFL Geragdo”), adquiriu a totalidade das agGes de Campo dos Ventos | Energias
Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos 1”); Campo dos Ventos Il Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos
Ventos II”); Campo dos Ventos Il Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos I11”); Campo dos Ventos
IV Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos IV”); Campo dos Ventos V Energias Renovaveis S.A.
(“Campos dos Ventos V”); e Eurus V Energias Renovaveis S.A. (“Eurus V”) que, posteriormente, em
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decorréncia da incorporacdo da Smita pela ERSA, passaram a ser subsididrias da Companhia. Nesta
operagdo, Eurus V e Campos dos Ventos Il tiveram a totalidade de suas a¢des vendidas por R$1,00 por
cada sociedade; ja as sociedades Campos dos Ventos |, Campos dos Ventos IV e Campos dos Ventos V
foram compradas por R$179.177,78 por MW, em uma base total de poténcia de 90 MW, corrigido esse
valor pelo IGPM desde abril de 2010 até a data do efetivo pagamento, que foi realizado 90% em 60 dias
contados da data do segundo aditamento e os outros 10%, conforme o contrato, apds a publicagdo do
despacho emitido pela ANEEL autorizando o inicio da operagao comercial das sociedades; por fim a
Campos dos Ventos Il foi comprada pelo valor de R$5.160.000,00, ajustado para ser pago até 30 de
novembro de 2010.

Em janeiro, fevereiro, margo e abril de 2011, 4 PCHs da Companhia entraram em opera¢do comercial:
Ninho da Aguia, Corrente Grande, Barra da Paciéncia e Varzea Alegre. Em 19 de abril de 2011, a
Companbhia e seus acionistas celebraram um acordo de associagdo com a CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”
ou “CPFL”), por meio do qual foram estabelecidos os termos e condig¢des visando a associagdo de ativos e
projetos de energia renovavel detidos pela Companhia e pelas controladas da CPFL Energia, a saber: CPFL
Geragdo e CPFL Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil” e “Associagdo”, respectivamente). Esta
Associagao incluiu como ativos Parques Edlicos, Usinas Termelétricas a Biomassa e PCHs localizadas no
Brasil. Nos termos do referido acordo, os seguintes atos foram realizados almejando a realizacdo da
incorporagdo mencionada: (i) em 18 de julho de 2011, a CPFL Geragdo realizou a segregac¢do das PCHs que
compunham diretamente seu patrimoénio, contribuindo tais ativos ao capital social das sociedades Mohini
Empreendimentos e ParticipacGes Ltda., Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya
Empreendimentos e Participagdes Ltda., sociedades estas sob o seu controle direto; (ii) ademais, no
mesmo dia 18 de julho de 2011, a CPFL Geragao e a CPFL Brasil, na qualidade de Unicas acionistas da Smita
Empreendimentos e Participacdes S.A., realizaram um aporte de capital na referida sociedade, de modo
a transferir a totalidade de seus empreendimentos para a Smita Empreendimentos e Participagdes S.A.,
inclusive as participa¢des nas sociedades Mohini Empreendimentos e Participagdes Ltda., Chimay
Empreendimentos e ParticipagGes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos e ParticipacGes Ltda.; e (iii) em 22
de agosto de 2011, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da ERSA que aprovou, sinteticamente, o
cancelamento da totalidade dos bénus de subscricdo emitidos pela ERSA em 2 de margo de 2007 e a
conversdo, em ag¢oes ordindrias da ERSA, da totalidade das debéntures emitidas pela ERSA, conforme os
termos da Escritura Particular de Emissdo Privada de Debéntures da Primeira Emissdo, datada de 15 de
agosto de 2007, e da Escritura Particular de Emissdo Privada de Debéntures da Segunda Emissdo, datada
de 23 de dezembro de 2008, com o consequente aumento de capital social da ERSA decorrente de tal
conversdo.

Em 24 de agosto de 2011, a Associacdo foi concluida entre a CPFL Energia e os acionistas da ERSA,
mediante a aprovagao e implementagdo da incorporagdo da Smita Empreendimentos e Participagdes S.A.
pela ERSA (“Incorporagdo”), razdo pela qual os empreendimentos da CPFL Energia e os empreendimentos
da ERSA passaram a ser operados pela Companhia. Nesta data, a CPFL Geragdo e CPFL Brasil passaram a
condicdo de acionistas da Companhia, mediante a emissdo de 733.141.077 novas agGes ordinarias da
ERSA. Por fim, a denominacéo social da Companhia foi alterada de ERSA — Energias Renovaveis S.A. para
CPFL Energias Renovdveis S.A. Na mesma data, a CPFL Brasil e a CPFL Geragdo subscreveram e
integralizaram, em dinheiro, um aumento de capital no valor de R$384.196.650,00, mediante a emissdo
de 180.334.222 novas ag8es ordinarias de emissdo da Companhia.

Mediante a realizagdo da Incorporagdo e do aumento de capital acima descrito, a CPFL Geragdo e CPFL
Brasil atingiram uma participagdo societdria total no capital social da Companhia equivalente, em
conjunto, a 54,5% do capital social total e votante da referida companhia. Também em 24 de agosto de
2011, o Acordo de Acionistas da Companhia foi aditado e consolidado com a finalidade de estabelecer os
termos e condi¢des que disciplinam o relacionamento entre seus acionistas e, indiretamente, das
sociedades investidas pela Companhia, incluindo (i) o exercicio de direito de voto por parte dos acionistas
nas Assembleias Gerais de acionistas; (ii) a participagdo dos acionistas e de seus respectivos
representantes societarios nos orgao diretivos da Companhia; (iii) o direito de preferéncia dos acionistas
em relagdo a aquisicdo das agdes e outras determinadas restricGes relativas a transferéncia das agOes e
direitos econdmicos associados a titularidade das a¢des de emissdo da Companhia; e (iv) a Oferta Publica
Inicial ou outras capitaliza¢des futuras da Companbhia.
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A Companhia informa, ainda, que a consumacdo da Associacdo foi previamente autorizada pelas
autoridades governamentais brasileiras competentes, conforme destacado abaixo:

(i) pela ANEEL, por meio da Resolugdo Autorizativa n? 2.967, de 21 de junho de 2011, publicada no Diario
Oficial da Unido em 04 de julho de 2011;

(ii) pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), conforme voto proferido em 13 de julho
de 2011, no dmbito do Ato de Concentragdo n2 08012.004702/2011-04;

(iii) pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social (BNDES), conforme aprovagdo em
reunido de diretoria do dia 28 de junho de 2011, encaminhada a companhia no dia 30 de junho de 2011;
(iv) pelo Banco Itau S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL, conforme
aprovagdo do dia 22 de junho de 2011;

(v) pelo Banco do Brasil S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL, conforme
aprovacdo do dia 08 de julho de 2011;

(vi) pelo Banco ABC Brasil S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a ERSA,
conforme aprovacgdo do dia 26 de maio de 2011;

(vii) pelo Banco Santander S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a ERSA,
conforme aprovagao do dia 15 de junho de 2011; e

(viii) pelo Banco Votorantim S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a ERSA,
conforme aprovacdo do dia 30 de junho de 2011.

Destaca-se que, em 19 de agosto de 2011, foi anunciado ao mercado a construgdo de Parques Edlicos
localizados no Rio Grande do Norte, previstos para entrarem em operacdo em 2013, cuja energia
comercializada no mercado livre totaliza 64,6 MW médios.

Ainda em 2011, por meio de contratos de parceria foram adicionados ao portfélio da Companhia 2 (dois)
projetos de usina Termoelétrica a Biomassa (bagago de cana) — Bio Coopcana e Bio Alvorada - assim como
foi realizada a aquisicdo da PCH Santa Luzia.

Adicionalmente, em 19 de agosto de 2011, a Companhia comunicou ao mercado a construgdo de Parques
Edlicos localizados em outro complexo no Rio Grande do Norte, cuja energia comercializada no mercado
livre totaliza 60,9 MW médios.

Em 19 de dezembro de 2011, a Companhia concluiu a aquisi¢do direta de 100% do capital social da Jantus
SL. e indireta da totalidade do capital da SIIF Energies do Brasil Ltda. (“SIIF”) e da SIIF Desenvolvimento de
Projeto de Energia Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”), com um total de 4 (quatro) Parques Edlicos em
operacdo no Estado do Cear3, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um portfdlio de 412
MW em projetos certificados e elegiveis para participacdo nos préximos leildes de energia e 320 MW em
projetos ndo-certificados (“Empreendimentos SIIF”). Para implementar a transagdo acima descrita, a CPFL
Brasil realizou aportes de capital na Companhia, de forma que CPFL Geragdo e CPFL Brasil passaram a
deter, em conjunto, 63,0% da Companhia.

Em 13 de janeiro de 2012, a Companhia anunciou ao mercado a celebragdo, com terceiros, de contrato
de compra e venda de agGes, cujo objeto foi a aquisicdo, pela Companhia, da totalidade das agGes de
emissdo da Atlantica | Parque Edlico S.A., Atlantica Il Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e
Atlantica V Parque Edlico S.A. (em conjunto “Complexo Atlantica”), sociedades detentoras de autorizagdo
pelo prazo de 35 anos para geracdo de energia elétrica de fonte edlica sob o regime de producgdo
independente, mediante a implantagdo de seus respectivos 4 (quatro) parques edlicos localizados no
municipio de Palmares do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, com poténcia total instalada de 120 MW
(sendo 30 MW cada um) e garantia fisica de 52,7 MW médios. Conforme Comunicado ao Mercado
publicado em 26 de margo de 2012, todas as a¢des de emissdo das sociedades do Complexo Atlantica
foram transferidas para a Companhia, tendo em vista o cumprimento de todas as condi¢des precedentes
para a conclusdo do negécio.

Em 24 de fevereiro de 2012, a Companhia comunicou a celebragdo de contrato para aquisicdo de 100%
das a¢les da BVP S.A., sociedade controladora da Bons Ventos Geradora de Energia S.A., que detém
4 Parques Edlicos em operagdo (Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel) no Estado do
Ceara, com capacidade instalada total de 157,5 MW. A transferéncia do controle dos parques da Bons
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Ventos para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante divulgado em 19 de junho
de 2012.

Em 12 de margo de 2012, a Companhia anunciou a celebragdo de contrato de aquisi¢do de ativos de
cogeracgdo de energia elétrica e vapor d’agua da SPE Lacenas Participa¢des Ltda., controlada da Usina
Ester, que detém autorizagdo outorgada pela ANEEL para explorar a energia proveniente da biomassa
produzida pela moagem de cana de agucar e com capacidade instalada de 40,0 MW. Os ativos de
cogeracao localizam-se no municipio de Cosmépolis, Estado de Sao Paulo, e encontram-se em operagdo
comercial plena. A incorporagdo dos ativos de cogeragdo da SPE Lacenas Participagdes Ltda. foi finalizada,
conforme comunicado ao mercado publicado em 18 de outubro de 2012.

Em 31 de maio de 2012, a Companhia aprovou o grupamento da totalidade das a¢Ges de sua emissdo, na
proporcdo de 5:1, ou seja, cada 5 ag¢Oes ordinarias foram grupadas em 1 agdo ordinaria, com a
consequente modificacdo do capital social da Companhia, conforme descrito no item 17.3 deste
Formuldrio de Referéncia.

Em 18 de junho de 2013, a Companhia comunicou a celebracdo com a Martifer Renovaveis Geragdo de
Energia ParticipagOes S.A. do contrato de compra e venda de agdes relativo a aquisi¢cdo da totalidade das
acGes da Rosa dos Ventos Geragdo e Comercializacdo de Energia S.A. (“Rosa dos Ventos”), que detém
autorizagdo outorgada pela Agéncia Nacional de Energia (“ANEEL”) para explorar os parques edlicos
(i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade
instalada de 3,2 MW. Os Parques Edlicos localizam-se no litoral do Estado do Ceara e se encontram em
operagdo comercial plena, sendo que a totalidade da energia gerada por tais parques edlicos estd
contratada com a Eletrobras, através do PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica. O preco total da aquisi¢do totalizou R$103,4 milh&es, compreendendo: (i) o valor de 70,3
milhdes pagos aos vendedores; e (ii) RS 33,1 milhdes em assun¢do de divida liquida da Rosa dos Ventos.

Em 17 de fevereiro de 2014, a Companhia e a Dobrevé Energia S.A. (“DESA”) celebraram um acordo de
associagdo para incorporagdo pela Companhia da WF2 Holding S.A. (“WF2”), detentora da totalidade das
acOes de emissdo da DESA na data de sua incorporagdo (“Incorporagdo”). Em 30 de setembro de 2014, a
Companbhia deliberou pela incorporagdo da WF2 e o respectivo aumento do capital social da Companhia
em decorréncia da absor¢do do acervo liquido contdbil da WF2, com a consequente emissdao de novas
acGes da Companhia entregues ao Arrow — Fundo de Investimento em ParticipagGes (“FIP Arrow”), com
eficacia a partir de 01 de outubro de 2014. Em razdo da Incorporagdo, o capital social da Companhia
passou dos RS$2.908.393.213,70 para RS$3.390.227.128,97, com um aumento, portanto, de
RS 481.833.915,27, mediante a emiss3do de 61.752.782 ac¢des ordindrias, escriturais e sem valor nominal,
ao preco de emissdo de RS 8,408826367 cada, as quais foram subscritas e integralizadas pelos
administradores da WF2, por conta do FIP Arrow, mediante a versdo do seu patrimonio liquido a
Companhia, sem direito de preferéncia aos entdo acionistas da Companhia. Em decorréncia dessa
operacgdo, o FIP Arrow passou a deter 12,27% do capital social da Companhia, sem afetar o controle da
Companhia, que continua a ser detido pela CPFL Geragdo de Energia S.A. por meio da titularidade de mais
de 50% das agOes representativas do capital social da Companhia. Em 28 de abril de 2014, o Acordo de
Acionistas da Companhia foi novamente aditado com objetivo de adequar a governanga da Companhia
em fungdo da realizagdo da Oferta Publica Inicial, incluindo: (i) mudangas do quadro acionario da
Companbhia; (ii) ajuste nas cldusulas ndo mais aplicaveis ao Acordo de Acionistas; e (iii) implementagdo
das alteragOes necessarias para adaptar o Acordo de Acionistas a atual estrutura societdria e operacional
da Companhia.

Em 01 de outubro de 2014, a Companhia e seus acionistas celebraram o 82 aditivo e consolidagao ao
Acordo de Acionistas, com o objetivo de refletir as mudancas no quadro acionario da Companhia em razdo
saida do acionista DEG Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft MbH como signatario do
Acordo de Acionistas e da adesdo dos acionistas Daniel Gallo e Arrow — Fundo de Investimento em
Participagbes ao Acordo de Acionistas, bem como para implementar as alteragGes necessarias para
adaptar o Acordo de Acionistas a atual estrutura societaria e operacional da Companhia.

Em abril de 2015, a ANEEL publicou o despacho n? 1.107 autorizando a entrada em operag¢dao comercial
do parque edlico Morro dos Ventos Il, cuja entrada em operagdo estava inicialmente prevista para o 12
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semestre de 2016. O parque edlico Morro dos Ventos Il totaliza 29,2 MW de capacidade, com garantia
fisica de 15,3 MWm e estd localizado no municipio de Jodo Camara, no Rio Grande do Norte.

Ainda no mesmo més, a Companhia comercializou no 212 Leildo de Energia Nova A-5/2015, 14,0 MW
médios a serem gerados pela PCH Boa Vista Il, localizada no estado de Minas Gerais com 26,5 MW de
capacidade instalada. A vigéncia do contrato é de 30 anos, com inicio de suprimento de energia em 01 de
janeiro de 2020. O lote foi vendido ao preco médio de RS 207,64/MWh (base abr/15) com reajuste anual
pelo IPCA, face a um preco teto do leildo de R$ 210,00/MWh.

Por sua vez, em maio de 2016, houve a autorizagdo pela ANEEL para a entrada em operagao da PCH Mata
Velha, que totaliza 24 MW de capacidade instalada, localizada no municipio de Unai, em Minas Gerais,
anteriormente prevista para janeiro de 2018. Dessa forma, a Companhia antecipou em um ano e meio o
inicio das operagdes, tendo comercializado no mercado livre a energia até a data de inicio do suprimento
contratado no Leildo A-5 2013.

Em julho de 2016, a Companhia recebeu de seu acionista controlador CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”)
comunicagdo sobre proposta recebida, por seu acionista controlador Camargo Corréa S.A. (“CCSA”), da
State Grid International Development Limited. (“Compradora”) para a aquisicdo da totalidade de
participacdo societdria da CCSA vinculada ao bloco de controle da CPFL Energia.

Ademais no més de setembro, a Companhia foi comunicada a respeito da assinatura do Contrato de
Aquisicdo de Ag¢des entre seu acionista indireto Camargo Corréa S.A. e ESC Energia S.A., na qualidade de
vendedores, e a State Grid Brazil Power Participagdes S.A. (“State Grid Brazil”), na qualidade de
compradora, bem como do exercicio do direito de venda conjunta (“Tag Along”), previsto no Acordo de
Acionistas da CPFL Energia S.A., por parte do acionista Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil — PREVI e do acionista Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Ac¢Ges.

Em dezembro de 2016, a ANEEL, por meio do despacho n? 3.358, autorizou a entrada em operagdo
comercial dos ultimos aerogeradores do parque edlico Santa Monica, pertencente ao complexo edlico
Sdo Benedito, localizado no municipio de Jodo Camara, no Estado do Rio Grande do Norte. Com isso houve
a entrada em operagdo comercial dos complexos edlicos Campo dos Ventos e S3o Benedito em sua
totalidade, com capacidade instalada combinada de 231 MW, distribuida em 110 aerogeradores. Com a
conclusdo de referido projeto a CPFL Renovaveis encerrou o ano de 2016 com 2.054,3 MW de capacidade
instalada.

Ap0ds a obtengdo das aprovagGes regulatérias de CADE e ANEEL, em janeiro de 2017, houve o fechamento
da operagdo negociada entre os Acionistas integrantes do Bloco de Controle da CPFL Energia S.A. e a State
Grid Brazil, com a aquisicdo de 556.164.817 agbes ordindrias de emissdo da CPFL Energia S.A,,
representativas de aproximadamente 54,64% de seu capital votante. Em razdo de referido fechamento a
State Grid Brazil se tornou a controladora direta da CPFL Energia.

Tendo em vista que a CPFL Energia é controladora indireta da Companhia, a transferéncia do controle
direto da CPFL Energia para State Grid Brazil resultou na alienacdo indireta do controle acionario da
Companbhia, devendo a State Grid Brazil realizar uma oferta publica para a aquisicdo da totalidade das
acOes ordindrias de emissdo da Companhia (“OPA por Alienagdo de Controle”), nos termos do artigo 254-
A da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), da Instrugdo CVM n° 361, de 5 de margo de
2002 (“Instrugdao CVM 361”) e do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3 (antiga BM&FBOVESPA)”).

Em fevereiro de 2017, a State Grid Brazil manifestou sua intengdo de, concomitantemente a OPA por
Alienacdo de Controle, realizar uma oferta publica unificada de aquisicdo das agles ordinarias em
circulagdo de emissdao da Companbhia, visando cancelar seu registro de companhia aberta perante a CVM
na categoria “A” e a sua conversdo para a categoria “B” (“OPA para Conversao de Registro”), bem como
promover a saida da Companhia do segmento especial de listagem da B3 denominado Novo Mercado
(“OPA para Saida do Novo Mercado” e, em conjunto com a OPA por Alienagdo de Controle e a OPA para
Conversdo de Registro, “OPA Unificada”).
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Em decorréncia da intengdo manifestada pela State Grid Brazil, a Companhia adotou as providéncias
necessarias para permitir que os acionistas da Companhia deliberassem sobre (i) a escolha da empresa
especializada responsdvel pela elaboragdo do laudo de avaliagdo do valor econ6mico das agbes de
emissdo da Companhia, nos termos do artigo 39, paragrafos 12 e 29, e do artigo 41, ambos do Estatuto
Social da Companhia (“Laudo de Avaliagdo”); e (ii) o cancelamento do registro da Companhia como
companhia aberta perante a CVM sob a categoria "A" e a sua conversdo para a categoria "B", bem como
a saida da Companhia do Novo Mercado da B3 (antiga BM&FBOVESPA), em ambos os casos condicionados
as normas e aos termos e condigdes aplicaveis a OPA Unificada.

Em 10 de margo de 2017, foi realizada uma Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia, a fim
de aprovar a lista triplice de avaliadores para a elaboragdo do Laudo de Avaliagdo a ser submetida a
assembleia geral extraordinaria da Companbhia.

Em 27 de margo de 2017, foi realizada uma assembleia geral extraordindria da Companhia, na qual os
acionistas deliberaram (i) aprovar o cancelamento do registro da Companhia perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM como emissora de valores mobilidrios categoria “A”, e sua conversdo para
categoria “B”, nos termos da Instru¢gdo CVM n2 480/2009, bem como a saida da Companhia do segmento
de listagem do Novo Mercado da B3, ambos condicionados as normas e aos termos e condi¢des aplicaveis
a OPA Unificada; e (ii) aprovar a escolha do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo como a empresa
especializada responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliagdo do valor econémico das agbes da
Companbhia para os fins da OPA Unificada.

Em junho de 2017, a ANEEL, por meio dos despachos n2 1.826 e 1.827, autorizou a entrada em operagdo
comercial dos parques edlicos Pedra Cheirosa | e Pedrosa Cheirosa Il, pertencentes ao complexo edlico
Pedra Cheirosa, localizados no municipio de Itarema, no Estado do Ceara, com 48,3 MW de capacidade e
26,1 MW médios de garantia fisica. O projeto referente ao complexo edlico Pedra Cheirosa, foi
comercializado no leildo A-5 de 2013, cujo inicio do contrato de fornecimento de energia estava previsto
para maio de 2018, ocorrendo, portanto, uma antecipa¢do de quase 1 (um) ano no inicio de sua operagdo
comercial.

Em julho de 2017 a State Grid Brazil decidiu prosseguir apenas com a OPA por Alienagdo de Controle da
CPFL Renovdveis e da sua controladora indireta CPFL Energia.

No dia 20 de fevereiro de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante comunicando que recebeu Oficio
da CVM referente a OPA por Alienacdo de Controle da CPFL Renovaveis, informando que o preco por agdo
resultante da Demonstrag¢do Justificada de Preco (DJP) apresentada pela State Grid Brazil para a CPFL
Renovdaveis (RS 12,20), ndo encontrava respaldo, de acordo com aplicacdo de critérios utilizados pela
propria CVM. Esta solicitou que a State Grid Brazil reapresentasse a documentag¢do da OPA por Alienagdo
de Controle da CPFL Renovaveis, refletindo sua conclusdo sobre o prego por agdo para o valor de no
minimo RS 16,69. Adicionalmente, a Companhia comunicou também que recebeu da State Grid Brazil
informacdo de que recorreria da decisdo.

No dia 08 de margo de 2018, a Companhia publicou Fato Relevante comunicando aos seus acionistas e ao
mercado em geral que, na mesma data, recebeu Oficio da CVM sobre o recebimento de recurso contra a
decisdo da drea técnica da CVM no ambito da OPA por Alienagao de Controle da CPFL Renovaveis.

No dia 03 de maio de 2018, a Companhia noticiou Fato Relevante informando sobre decisdo do Colegiado
da CVM reformando a decisdo da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) sobre um
patamar de preco minimo a ser praticado na OPA por Alienacdo de Controle da CPFL Renovaveis e
mantendo a determinagdo de que a DJP fosse reapresentada com os seguintes ajustes: utilizacdo de dados
anuais de EBITDA, de modo a evitar distor¢des decorrentes de efeitos sazonais, e incorporagdo de visao
prospectiva das companbhias, a fim de refletir as diferencas em suas expectativas de crescimento.

No dia 21 de junho de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante comunicando que recebeu da State

Grid Brazil os documentos por ela enviados a CVM, contendo a nova DJP para a realizagdo da OPA por
Alienacdo de Controle da CPFL Renovaveis.
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No dia 01 de agosto de 2018, os acionistas da Companhia aprovaram, por unanimidade de votos, a
incorporagao, pela Companhia, das suas sociedades controladas Siif Desenvolvimento de Projetos de
Energia Edlica Ltda., Siif Energies do Brasil Ltda., Edlica Icaraizinho Geragao e Comercializagdo de Energia
S.A. e Edlica Formosa Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A., com o objetivo de consolidar as
atividades e o patriménio de mencionadas sociedades controladas, de modo a atingir maior eficiéncia
operacional, administrativa e financeira, com a racionalizagdo e maximizagdo de resultados e minimizagado
de custos.

No dia 27 de agosto de 2018, a Companhia publicou Fato Relevante informando que recebeu Oficio da
CVM comunicando a determinagdo da SRE de reajuste da DJP, de modo a utilizar dados de EBITDA da CPFL
Energia (orcamento 2016-2020), consolidados de acordo com o IFRS, contestando os calculos
apresentados pela State Grid Brazil em 27 de julho de 2018, resultando no valor de RS 14,60 por agdo. A
Companbhia noticiou Fato Relevante comunicando que recebeu correspondéncia da State Grid Brazil, a
qual informou que, em 11 de setembro de 2018, protocolou na CVM novas versées do Edital e da DJP, as
quais indicaram um preco de RS 14,60 por acdo (data base: 23/01/2017).

Nos dias 10 e 11 de outubro de 2018, a CVM enviou comunicacao informando que negou o recurso
interposto por alguns acionistas minoritarios e deferiu o pedido de registro da OPA por Alienagdo de
Controle da CPFL Renovaveis. No dia 22 de outubro de 2018, foi publicado o Edital da OPA por Alienagdo
de Controle da CPFL Renovaveis. No dia 06 de novembro de 2018, o Conselho de Administragdo da
Companhia aprovou a emissdo de parecer favoravel a aceitacdo da OPA por Alienagdo de Controle da
CPFL Renovaveis.

No dia 26 de novembro de 2018, ocorreu o leildo onde a State Grid Brazil adquiriu 243.771.824 agdes
ordindrias (CPRE3) de emissdo da Companhia, representativas de 48,39% do capital social. As agGes
ordindrias foram adquiridas pelo preco unitario de RS 16,85, totalizando o valor de RS 4,1 bilhdes.

A liquidagdo financeira do Leildo ocorreu no dia 29 de novembro de 2018 e, em seguida, State Grid Brazil
e CPFL Geragdo de Energia S.A. (controlada indiretamente pela State Grid), passaram a deter, em
conjunto, 503.520.623 agdes ordinarias de emissdao da Companhia, que equivalem aproximadamente a
99,94% do capital social total da Companbhia.

Em outubro e novembro de 2018, a ANEEL, por meio dos despachos n2 2.430, 2.535 e 2.710, autorizou a
entrada em operacdo comercial da PCH Boa Vista 2, localizada no municipio de Varginha, no Estado de
Minas Gerais, com 29,9 MW de capacidade e 15,5 MW médios de garantia fisica. O projeto foi
comercializado no leildo A-5 de 2015, cujo inicio do contrato de fornecimento de energia estava previsto
para janeiro de 2020, ocorrendo, portanto, uma antecipagdo de mais de 1 (um) ano no inicio de sua
operag¢do comercial.

No dia 30 de novembro de 2018, os acionistas da Companhia aprovaram, por unanimidade de votos, a
incorporacgao, pela Companhia, das suas sociedades controladas T-15 Energia S.A., PCH Participagdes S.A.,
BVP S.A. e BVP Geradora de Energia S.A., com o objetivo de consolidar as atividades e o patrimoénio de
mencionadas sociedades controladas, de modo a atingir maior eficiéncia operacional, administrativa e
financeira, com a racionalizagdo e maximizagdo de resultados e minimizagdo de custos.
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6.5 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao

judicial ou extrajudicial

6.5

Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperagao judicial ou extrajudicial do

emissor.

N3o houve pedido de faléncia, nem de recuperagdo judicial ou extrajudicial.
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6.6 - Outras informacdes relevantes

6.6 Fornecer outras informag6es que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagdes a respeito do histérico da Companhia ja foram divulgadas nos itens anteriores desse Formulario de Referéncia.
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7.1 - Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas

7 Atividades do emissor
7.1 Descri¢ao das atividades do emissor e suas controladas

Segundo o Estatuto Social, a Companhia tem por objeto social: (i) exploragdo de empreendimentos de geragdo de energia elétrica que
nado utilizem combustivel fdssil ou nuclear, tais como, pequenas centrais hidrelétricas - PCHs, edlicas, termoelétricas de biomassa,
energia fotovoltaica, com a consequente prestagdo de servigo publico de geragdo de energia elétrica; (ii) a exploragdo de atividades de
projeto, engenharia, licenciamento, financiamento, aquisicdo, operacdo e manutengao de ativos de geragdo e potenciais de geragdo de
energia, desde que relacionados a empreendimentos de geracdo de energia elétrica que ndo utilizem combustivel fdssil ou nuclear, nos
termos do item (i) acima; (iii) a comercializacdo de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela Companhia, que
compreende a compra e venda, a importagdo e exportagdo de energia elétrica para outros comercializadores, geradores, distribuidores
ou consumidores que tenham a livre opgdo de escolha do fornecedor, bem como atuagdo junto a Camara de Comercializagdao de Energia
Elétrica — CCEE; (iv) o investimento no capital de outras sociedades (de forma individual ou sob a forma de consércio de
empreendimentos) na drea de geragdo de energia elétrica, sem a utilizagdo de combustivel fdssil ou nuclear, nos termos do item (i)
acima, ou de servigos a esta relacionados; (v) a prestacdo dos servigos e a intermediacdo de negdcios associados, vinculados ou
necessarios para a comercializacdo de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela Companhia; e (vi) o exercicio de
outras atividades, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, vinculadas ao seu objeto social.

A Companhia possui larga experiéncia no desenvolvimento, aquisicdo, construgao e operagao de usinas de geragdo de energia a partir
de fontes renovaveis. Como resultado da associa¢do entre a CPFL Energia, por meio de suas controladas CPFL Geragdo e CPFL Brasil e a
ERSA — Energias Renovaveis S.A., em agosto de 2011, a CPFL Renovaveis se tornou o maior grupo de geragao de energias renovaveis do
Brasil em termos de capacidade em operagdo, com presenca nas principais fontes de energia renovavel desenvolvidas atualmente no
pais (PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar). Em 31 de dezembro de 2017, o portfdlio de
projetos da Companhia totalizava 2.102,6MW de capacidade instalada em operagdo, sendo composto de 39 PCHs (423,0 MW), 45
Parques Edlicos (1.308,5 MW), 8 Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa (370,0 MW) e 1 Usina Solar (1,1 MW). Adicionalmente a
Companhia possui 1 PCH em construgdo com 29,9 MW de capacidade. Os empreendimentos da CPFL Renovdveis estdo presentes em 8
estados brasileiros com forte contribuigdo para o desenvolvimento econ6mico e social local e regional.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017, apds a entrada em 100% de operagdo comercial dos complexos Pedra Cheirosa (48,3
MW), a Companhia passou a ter 93 usinas em operagao (2.102,6 MW). O portfélio contratado da Companhia perfaz um montante de
2.133 MW e tem contrato de venda de energia de longo prazo, reajustados anualmente pela inflagdo, fortalecendo ainda mais a
previsibilidade e estabilidade da geracdo de caixa da CPFL Renovaveis.

A CPFL Renovdveis, possui ainda projetos em desenvolvimento de PCHs, Parques Edlicos e Usinas Solares no total de 2.574 MW.

A tabela abaixo ilustra portfélio geral de ativos em operagdo, construgao e desenvolvimento da Companhia, e sua capacidade instalada,
em 31 de dezembro de 2017 (em MW):

31 de dezembro de 2017 (em MW)

PCH Eélica Biomassa Solar Total
Operagdo 423,0 1.308,5 370,0 1,1 2.102,6
Construgao 29,9 29,9
Desenvolvimento 223,7 1.982,0 340 2.545,7
Total 676,6 3.290,5 370,0 341,1 4.678,2

O quadro abaixo contém uma descricdao detalhada das principais caracteristicas dos projetos em opera¢do da Companhia em 31 de
dezembro de 2017:
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Energia
) o Capacidade  Garantia Fisica Prego (R$/MWh)
201
Projetos Municipio (Mw) (MWm) Contratada 2017 Dez/17
(MwWm)
Edlico
Al
Atlantica | Palmares do Sul RS 30,00 13,10 13,10 240,00 ACL
~
Atlanticall Palmares do Sul RS 30,0 12,90 12,90 240,00 ACL
Complexo edlico Atlantica ]
Atlantica IV Palmares do Sul RS 30,0 13,00 13,00 240,00 ACL
AtlanticaV Palmares do Sul RS 30,0 13,70 13,70 212,75 LFA 2010
Foz do Rio Choré Beberibe CE 25,2 7,37 7,37 439,84 Proinfa
Icaraizinho Amontada CE 54,6 22,08 21,51 407,21 Proinfa
Complexo edlico SIIF
Paracuru Paracuru CE 25,2 12,58 11,78 401,27 Proinfa
Praia Formosa Camocim CE 105,0 28,83 28,09 451,58 Proinfa
SantaClaral Parazinho RN 30,0 13,71 12,53 240,21 LER 2009
Santa Clara ll Parazinho RN 30,0 12,76 11,22 240,21 LER 2009
Santa Clara lll Parazinho RN 30,0 12,51 11,78 240,21 LER 2009
Complexo edlico Santa |
Clara Santa Clara IV Parazinho RN 30,0 12,31 10,88 240,21 LER 2009
Santa Clara V Parazinho RN 30,0 12,41 11,25 240,21 LER 2009
Santa Clara VI Parazinho RN 30,0 12,29 10,46 240,21 LER 2009
EURUS VI Parazinho RN 8,0 3,16 2,62 240,21 LER 2009
Al
Macacos Jodo Camara RN 20,7 9,80 9,70 239,95 ACL
~
Juremas Jodo Camara RN 16,1 7,60 7,50 239,95 ACL
Complexo edlico Macacos | ]
Pedra Preta Jodo Camara RN 20,7 10,30 10,10 239,95 ACL
~
Costa Branca Jodo Camara RN 20,7 9,80 9,80 239,50 ACL
Bons Ventos Aracati CE 50,0 16,37 15,94 453,24 Proinfa
Complexo edlico Bons Taiba Albatroz S&o Gongalo do Amarante CE 16,5 6,71 6,58 413,04 Proinfa
Ventos CanoaQuebrada-BV  Aracati CE 57,0 24,08 22,93 396,81 Proinfa
Enacel Aracati CE 31,5 10,23 9,97 445,62 Proinfa
Campo dos Ventos I Jodo Camara RN 30,0 15,00 13,01 196,87 LER 2010
Complexo edlico Rosa dos Canoa Quebrada - RV Aracati CE 10,5 3,31 3,31 455,09 Proinfa
Ventos Lagoa do Mato - RV Aracati CE 32 1,43 1,43 401,27 Proinfa
Morro dos Ventos | Jodo Camara RN 28,8 13,58 12,68 241,87 LER 2009
Morro dos Ventos IlI Jodo Camara RN 28,8 13,91 12,69 241,82 LER 2009
Complexo edlico Morro dos ~
Ventos Morro dos Ventos IV Jodo Camara RN 28,8 13,74 12,11 241,84 LER 2009
Morro dos Ventos VI Jodo Camara RN 28,8 13,10 11,24 241,89 LER 2009
Morro dos Ventos IX Parazinho RN 30,0 14,31 12,80 241,85 LER 2009
Eurus| Jodo Camara RN 30,0 15,50 12,64 193,83 LER 2010
Complexo edlico Eurus
Eurus 11l Jodo Camara RN 30,0 16,10 14,61 193,81 LER 2010
~
Morro dos Ventos |1 Jodo Camara RN 29,2 15,40 15,10 249,92 ACL
Campo dos Ventos | Jodo Camara RN 25,2 13,60 179,91 ACL
Campo dos Ventos I Jodo Camara RN 25,2 13,40 179,91 ACL
Complexo Campo dos .
Campo dos Ventos V Parazinho RN 25,2 13,10 64,60 179,91 ACL
Ventos
S&o Domingos S&o Miguel do Gostoso RN 25,2 179,91 ACL
Ventos de S&o Martinho Touros RN 14,7 179,91 ACL
Ventos de Sdo Benedito S&o Miguel do Gostoso RN 29,4 179,91 ACL
Ventos de Santo Dimas  Sdo Miguel do Gostoso RN 29,4 179,91 ACL
Complexo Sdo Benedito 60,60
Ventos de Santa Monica Touros RN 29,4 179,91 ACL
Ventos de Santa Ursula  Touros RN 27,3 179,91 ACL
Pedra Cheirosa | Itarema CE 25,2 14,5 ACL
Complexo Pedra Cheirosa
Pedra Cheirosa Il Itarema CE 23,1 13,0 ACL
Subtotal Edlico 1.308,5 500,6 531,51 282,63
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Projetos

Municipio

Capacidade
(Mw)

Garantia Fisica
(MWm)

Energia
Contratada 2017

(MWm)

Prego (R$/MWHh)
Dez/17

Alto Irani Arvoredo SC 21,0 12,4 12,36 255,40 Proinfa
Americana Americana SP 30,0 59 5,88 252,87 ACL
Andorinhas Bozano RS 0,5 0,4 0,42 247,23 ACL
Arvoredo Arvoredo SC 13,0 7,4 7,00 245,23 LFA
Barra da Paciéncia Gonzaga MG 23,0 14,9 14,76 250,47 ACL
Buritis Buritizal sp 0,8 0,4 0,35 252,87 ACL
Capdo Preto S3o Carlos SP 4,3 2,2 2,17 252,87 ACL
Chibarro Araraquara SP 2,6 1,5 1,53 252,87 ACL
Cocais Grande Antonio Dias MG 10,0 4,6 4,61 255,40 Proinfa
Corrente Grande Agucena MG 14,0 85 8,44 250,47 ACL
Diamante Nortelandia MT 4,2 1,6 1,60 229,61 ACL
Dourados Nuporanga N 10,8 57 5,69 252,87 ACL
Eloy Chaves Espirito Santo do Pinhal SP 18,8 11,0 11,01 252,87 ACL
Esmeril Patrocinio Paulista SP 5,0 2,9 2,88 252,87 ACL
Figueirépolis Indiavai MT 19,4 12,6 12,54 260,61 Proinfa
Gavido Peixoto Gavido Peixoto SP 4,8 3,6 3,63 252,87 ACL
Guaporé Guaporé RS 0,7 0,4 0,40 247,23 ACL
Jaguari Pedreira SP 11,8 4,5 4,50 252,87 ACL
Lengois Macatuba SP 1,7 1,0 1,04 252,87 ACL
Ludesa Ipuagu SC 30,0 21,2 20,88 244,04 Proinfa/ACL
Mata Velha Unai MG 24,0 13,1 12,50 180,99 ACL
Monjolinho S&o Carlos Sp 0,6 0,1 0,39 218,68 ACL
Ninho da Aguia Delfim Moreira MG 10,0 6,5 4,16 250,47 ACL
Novo Horizonte Campina Grande do Sul PR 23,0 10,4 10,20 176,62 ACL
Paiol Frei Inocéncio MG 20,0 10,5 10,93 250,43 ACL
Pinhal Espirito Santo do Pinhal SP 6,8 3,7 3,70 252,87 ACL
Pirapd Roque Gonzales RS 0,8 0,6 0,58 247,23 ACL
Plano Alto Xavantina SC 16,0 9,3 9,25 255,40 Proinfa
Saltinho Muitos Capdes RS 0,8 0,7 0,73 247,23 ACL
Salto Gées Tangard SC 20,0 11,1 11,10 230,07 LFA
Salto Grande Campinas SP 4,6 2,6 2,58 252,87 ACL
Santa Luzia S&o Domingos SC 28,5 18,4 18,00 249,35 LFA 2021{
Santana S3do Carlos SP 4,3 2,6 2,61 252,87 ACL
S&o Gongalo S&do Gongalo do Rio Abaixo MG 11,0 7,2 6,44 250,47 ACL
S&o Joaquim Guara SP 8,1 51 5,07 252,87 ACL
Socorro Socorro SP 1,0 0,3 0,31 252,87 ACL
Trés Saltos Torrinha SP 0,6 0,4 0,43 252,87 ACL
Varginha Chalé MG 9,0 54 4,00 245,23 LFA 2007
Varzea Alegre Chalé MG 7,5 4,9 4,79 250,47 ACL
Subtotal PCH 423,0 235,5 229,46 242,88

Versédo : 14
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Energia
Projetos Municipio UF Capac(i:na‘:’e) Garant(i::anl';ﬁ? Contratada 2:17 D (Rsll;:g';; cl—lr:’t(:a‘:z

(MWm)

Biomassa

Alvorada Arapord MG 50,0 19,9 18,03 189,42 ACL
Baia Formosa Baia Formosa RN 40,0 5,5 11,00 266,79 LEN 2006
Bio Buriti Buritizal SP 50,0 10,8‘ 10,78 240,20 ACL
Bio Energia Pirassununga SP 45,0 7,1‘ 6,42 241,27 ACL
Bio Ipé Nova Independéncia Sp 25,0 7,2‘ 4,31 240,20 ACL
Bio Pedra Serrana N 70,0 10,3 24,40 224,93 LER 2010
Coopcana S3do Carlos do Ivai PR 50,0 18,0 18,04 189,42 ACL
Ester Cosmopolis SP 40,0 14,5 14,93 202,57 LFA 2021(
Subtotal Biomassa 370,0 93,2 107,9 213,66

Capacidade  Garantia Fisica
(Mw) (MWm)

Projetos Municipio

Energia
Contratada 2017
(MWm)

Preco (R$/MWh)
Dez/17

Tanquinho Campinas SP 1,1 0,2 0,2 228,97 ACL
Subtotal Solar 1,1 0,2 0,2 228,97
TOTAL 2.102,6 829,5 262,93

Versédo : 14

O quadro abaixo contém uma descri¢cdo detalhada das principais caracteristicas dos projetos em constru¢do da Companhia em 31 de

dezembro de 2017:

Energia

Garantia Fisica Prego (RS/MWh
Capacidade (MW) (MWm) Contratada sol S/Dez /1; Tipo de contrato
(MWm)
Al Al
Boa Vista 2 MG 29,9 15,2 14,0 233,59 212 LEN 2015 (A-5)
Subtotal PCH 29,9 15,2 14,0 233,59
TOTAL 29,9 15,2 14,0 233,59

Na data desse relatdrio, todos os projetos em operagdo e construgao representam 2.2133 MW de Capacidade Instalada, possuem
energia contratada e a previsdo para entrada em opera¢do da PCH em construgdo é até 2020, o que assegura alta previsibilidade de

geracdo de caixa para a Companbhia.

A CPFL Renovaveis acredita estar bem posicionada para continuar aproveitando as oportunidades de crescimento no setor de energias
renovaveis, além de crer que a capacidade para aquisicGes de ativos e projetos de qualidade e o portfélio robusto de projetos em

desenvolvimento suportara o crescimento rentavel.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia uma equipe composta por 479 colaboradores, altamente qualificada, com larga
experiéncia na otimizagao de projetos de engenharia e condugdo de processos de licenciamento ambiental, bem como na contratagao
e gestdo de contratos de fornecedores e prestadores de servicos para a implantacdo de projetos de geragdo de energia.
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7.1.a - Informagdes especificas de sociedades de economia mista

7.1-A. Indicar, caso o emissor seja sociedade de economia mista:

a. interesse publico que justificou sua criagao
N3o aplicavel
b. atuacdao do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de universaliza¢ao, indicando:

e 0s programas governamentais executados no exercicio social anterior, os definidos para o exercicio social em curso, e os previstos
para os proximos exercicios sociais, critérios adotados pelo emissor para classificar essa atuagdo como sendo desenvolvida para atender
ao interesse publico indicado na letra “a”

N3o aplicavel.

e quanto as politicas publicas acima referidas, investimentos realizados, custos incorridos e a origem dos recursos envolvidos — geragéo
propria de caixa, repasse de verba publica e financiamento, incluindo as fontes de captagdo e condigées

N3o aplicavel.

e estimativa dos impactos das politicas publicas acima referidas no desempenho financeiro do emissor ou declarar que ndo foi realizada
andlise do impacto financeiro das politicas publicas acima referidas

N3o aplicavel.
c. processo de formagao de pregos e regras aplicaveis a fixagao de tarifas

N3o aplicavel.
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7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

7.2 Em relagdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas demonstrag¢oes financeiras de encerramento
de exercicio social ou, quando houver, nas demonstragoes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informagoes:

a. produtos e servigos comercializados;

A receita operacional da Companhia é proveniente da atividade de venda de energia elétrica gerada a partir de fontes renovaveis pelas
suas controladas.

Em 31 de dezembro de 2017, a CPFL Renovaveis tinha uma capacidade instalada de geracdo de energia em operagdo de 2.102,6 MW
em 2017, 2.054,3 MW em 2016 e 1.799,3 MW em 2015.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo  na receita liquida do emissor;

A receita operacional consolidada da Companhia, proveniente da venda de energia elétrica gerada a partir de fontes renovaveis, esta
apresentada no quadro abaixo:

Periodo 2017 2016 2015
(em milhdes de RS)
Receita Operacional Liquida 1.959,1 1.646,6 1.499,4

Em 31 de dezembro de 2017 a receita estava segregada entre as fontes de gera¢cdo da Companhia, sendo: 58,4% em Parques Edlicos,
29,1% em PCH e 12,5% em Usinas Termelétricas a Biomassa e 0,02% em Usinas Solares.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participagao no lucro liquido do emissor.

O resultado liquido consolidado da CPFL Renovaveis, tendo sua receita operacional proveniente da venda de energia elétrica gerada,
esta apresentado no quadro abaixo:

Periodo 2017 2016 2015
(em milhdes de reais RS)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo/Exercicio 19,6 (143,7) (48,7)

As demonstragdes financeiras da Companhia foram apresentadas considerando somente o segmento operacional de geracdo de
energia elétrica por meio de contratos de longo prazo, que representa integralmente a receita da Companhia, uma vez que a natureza
dos servigos e processos de producdo, categoria de clientes e dos servigos, métodos de distribuicdo e comercializagdo e outros aspectos
como o ambiente regulatério sdo os mesmos para os diversos tipos de usinas (biomassa, edlica, PCHs e solar).

Vocé pode saber mais sobre o nosso resultado no site: www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

7.3 Emrelagdo aos produtos e servigcos que correspondam aos segmentos operacionais divulgados no item 7.2, descrever:

a. Caracteristicas do processo de produgao;

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia uma capacidade instalada de 2102,6 MW e possuia um portfdlio de ativos em
construgdo com capacidade instalada de 29,9 MW, além de um portfélio de projetos em desenvolvimento de 2.546 MW. A atuagdo da
CPFL Renovaveis abrange desde o desenvolvimento de projetos até a construcdo e operagdo de PCHs, Parques Edlicos, Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica.

O conceito atrelado aos projetos da CPFL Renovaveis é o de emissdes evitadas de carbono. Ou seja, a geragdo por matriz renovavel,
evita, ou minimamente atrasa, a necessidade da entrada em operagao de uma planta de energia ndo renovavel no cendrio energético
nacional. Por contribuir positivamente para a mitigacao das emissGes de gases de efeito estufa, seus projetos sdo elegiveis a obtenc¢do
de créditos de carbono, tanto no Mecanismo de Desenvolvimento Limpo como nos padrdes voluntarios de mercado.

Além disso, a Companhia disp&e de Certificados de Energia Renovavel (RECs), concedidos a dois empreendimentos (PCH Ninho da Aguia
e Solar Tanquinho), que apds auditoria, demonstraram capacidade de geracdo de energia renovavel concomitanteimente ao
atendimento aos requisitos ambientais e socioeconémicos brasileiros. Esses certificados sao transacionados em forma de selo de
energia renovavel o qual é passivel de ser adquiridos por consumidores que fazem uso dessa energia certificada, como forma de
diferenciar seu consumo, produtos e servicos.

As caracteristicas de cada fonte de geragdo de energia renovavel que sdo utilizadas estdo listadas a seguir:

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)

PCHs sdo usinas hidrelétricas de pequeno porte cuja capacidade instalada é superior a 5! MW e inferior a 30 MW e cuja 4rea ocupada
por seu reservatorio é inferior a 3 Km?2. O reservatdrio de uma PCH tipica ndo permite o armazenamento do fluxo da agua e convenciona-
seinterpretar que a PCH opera “a fio d'agua”. Em PCHs, sdo comuns as situagdes em que a vazao disponivel é menor do que a capacidade
das turbinas, causando ociosidade. Em outras situagdes, as vazGes sdo maiores do que a capacidade das maquinas, “vertendo” agua,
dada a impossibilidade de armazenamento da dgua. Observa-se que, por conta da possibilidade de as PCHs participarem do Mecanismo
de Realocagdo de Energia (“MRE”), a quantidade de energia comercializada pela usina depende somente do seu certificado de garantia
fisica, independendo, portanto, de sua produgdo individual de energia. As PCHs sdo construidas, em sua maioria, em rios de médio
porte que possuem desniveis significativos em seu percurso, gerando energia potencial suficiente para movimentar pequenas turbinas.

Segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), o setor de PCHs no Brasil é composto por 455 usinas, localizadas
predominantemente no Sudeste, Sul e Centro-Oeste do pais, cuja capacidade instalada total corresponde a 5.361 MW. Além das PCHs,
as CGHs somam 624 MW, distribuidas em 672 empreendimentos.

1 A Lei 13.360, de 18 de dezembro de 2016, alterou o limite inferior da capacidade das PCH, passando de acima de 3.000 kV para
acima de 5.000 kV. Com isso, as usinas hidrelétricas com 5.000 kV ou menos e que atendam as restri¢cées de reservatdrio passardo a
ser denominadas Central de Geragdo Hidrelétrica — CGH.
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Fonte: ANEEL — dezembro de 2017

Parques Edlicos

A energia edlica é, basicamente, obtida por meio da energia cinética gerada pela migracdo das massas de ar provocada pelas diferencas
de temperatura existentes na superficie do planeta. A geracdo edlica ocorre pelo contato do vento com as pas do aerogerador. Ao girar,
as pas ddo origem a energia mecanica que aciona o rotor do aerogerador, que por fim, produz a eletricidade. A quantidade de energia
mecanica transferida reflete o potencial de energia elétrica a ser produzida, o qual estd, portanto, diretamente relacionado a densidade
do ar, a drea coberta pela rotagdo das pas e a velocidade do vento na altura de cada aerogerador.

A construgdo de um parque edlico é menos complexa em comparagdo a construgao de PCHs, consistindo basicamente na preparagao
de fundacgdes e posterior montagem dos aerogeradores, os quais sdo montados pelos fornecedores no local. O prazo de construcgédo de
uma usina edlica é mais curto do que o de uma PCH (entre 1 ano e meio a 2 anos e meio, em média), e o investimento necessario por
MW instalado para a construgdo de um parque edlico é inferior ao investimento para construgdo de uma PCH.

Algumas regides do Brasil sdo favorecidas em termos de ventos, por apresentarem alta velocidade média e baixa volatilidade (oscilagao
da velocidade), garantindo uma elevada produgdo energética. Algumas “bacias edlicas” apresentam complementaridade com a
operagao das usinas hidrelétricas, em especial do Sudeste do Pais, visto que a velocidade dos ventos costuma ser maior e mais constante
nos periodos em que as hidrelétricas dessa regido estdo em seu periodo de estiagem. Assim, a geracdo das edlicas pode atender a
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demanda em substituicdo as hidrelétricas, uma forma de preservar a agua dos reservatorios em periodos de poucas chuvas. A operagao
simultanea de usinas edlicas e PCHs permitiria o aproveitamento do sinergismo entre essas fontes, contribuindo para a otimizagao dos
recursos e, adicionalmente, ao armazenamento da energia elétrica nos reservatdérios das usinas hidrelétricas.

Por fim, estimativas do DEWI (Deutsches Windenergie-Institut, Instituto Alem&o de Energia Edlica) apontam para um potencial de
energia edlica de 500 GW de capacidade instalada no Brasil, volume significantemente superior a atual poténcia instalada total no pais,
de 12.504 MW em 31 de dezembro de 2017, de acordo com dados oficiais da ANEEL, mostrando um alto potencial de crescimento
deste segmento no Brasil.

Ainda, em 31 de dezembro de 2017, a ANEEL registrava a existéncia de 127 projetos de energia edlica em construgao totalizando 2.837
MW de capacidade e 91 projetos outorgados com construgdo ndo iniciada, totalizando 1.991 MW.

Assim como nas PCHs os Parques Edlicos sdo elegiveis ao MDL (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo).
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Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
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Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sdo geradoras que utilizam a combustdo de material organico para produgdo de energia.
Alguns exemplos desse tipo de material organico sdo: bagago de cana, carvao vegetal, biogas, licor negro, casca de arroz e residuos de
madeira. A geragdo de energia movida a biomassa é renovavel, permitindo o reaproveitamento de residuos, além de ser menos
poluente que outras formas de energia, como aquelas obtidas a partir da utilizagdo de combustiveis fésseis como petrdleo e carvao
mineral. Isso porque o CO2 liberado na queima da biomassa ja fora absorvido durante a vida da planta. A construgdo de Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa tem prazo mais curto do que as PCHs (entre 1 e 2 anos, em média). O investimento necessario por
MW instalado para a constru¢do de uma Usina Termelétrica Movida a Biomassa é proporcionalmente inferior ao investimento para
construgdo de uma PCH. Por outro lado, seu modelo de operagdo é mais complexo, por envolver a aquisicao, logistica e operagdo de
material organico utilizado para geragdo de energia. Por esta razdo, os custos operacionais de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
tendem a ser maiores do que os custos de operagdo das PCHs.

Apesar da maior complexidade de operagdo, as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa beneficiam-se de: (i) licenciamentos
ambientais mais céleres, (ii) combustivel abundante no Brasil, podendo vir de subproduto de outras atividades (ex.: residuos de
madeira) e (iii) localizagdo mais préxima aos centros de consumo, reduzindo os custos de transmissdo. Em Usinas Termelétricas Movidas
a Biomassa, o custo de aquisi¢do e logistica do combustivel, em comparag¢do com outras usinas térmicas (de fontes ndo renovaveis) é
significativamente inferior. Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, embora sejam elegiveis ao MDL, e, portanto, com potencial de
geracao de créditos de carbono, vem encontrando dificuldades quanto a aprovagdo dos projetos devido a metodologia aplicada.
Alternativamente, a CPFL Renovaveis vem buscando desenvolver projetos com foco no mercado voluntario, buscando agregar valor aos
empreendimentos.

Segundo a ANEEL, dados do BIG de 31 de dezembro de 2017, existem atualmente em operacdo 548 Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa totalizando 14.525 MW de capacidade instalada, que sdo divididas de acordo com o tipo de insumo utilizado no processo de
producdo de energia. As usinas nacionais de bioenergia utilizam dez tipos de biomassa no processo de gera¢do de energia, sendo eles:
(i) bagaco de cana-de-agucar; (ii) biogas (residuos animais, urbanos e agroindustriais); (iii) capim elevante; (iv) casca de arroz; (v) carvdo
vegetal; e (vi) gas de alto-forno (biomassa); (vii) lenha; (viii) licor negro; (ix) 6leos vegetais, (x) residuos florestais e (ix) etanol.

Usinas Solares Fotovoltaicas

A energia do sol é a fonte indireta de muitos combustiveis, como a prépria biomassa. Mas foi na década de 70, marcada pelos choques
do petréleo que elevaram de forma acentuada os pregos desse combustivel, afetando em efeito domind as economias dos paises ao
redor do mundo, que as pesquisas com o uso da energia solar para a producdo de energia deslancharam. Com os precos do petréleo -
gue dominava as matrizes energéticas dos paises industrializados - subindo sem escalas, era necessario buscar alternativas que
reduzissem a dependéncia desta commodity.

No Brasil, a energia solar fotovoltaica possui um grande potencial e o governo estima uma capacidade instalada de 9 GW para 2026
(dados do PDE 2026). A ANEEL registra hoje 1.025 MW em operagdo comercial, distribuidos em 85 empreendimentos. Maiores volumes
sdo esperados para os proximos anos, em virtude da entrada em operagdo de parques vendedores dos leildes de energia realizados nos
ultimos anos A evolugdo da tecnologia e a consolidagdo de uma cadeia produtiva serdo determinantes na mudanca desse cenario dentro
dos préximos anos. Soma-se a isso o grande potencial para expansdo da fonte através de geracdo distribuida, com a instalacdo de
painéis solares em centros urbanos.

b. caracteristicas do processo de distribuicao

Em 31 de dezembro de 2016 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia representavam uma segrega¢do de
aproximadamente 37% no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”) e 63% no Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”) a um prazo
médio ponderado de 16,8 anos, o que mostrar a capacidade da Companhia de explorar ativamente os dois mercados. Do total de
contratos negociados no ACL, aproximadamente 81% estavam celebrados com a CPFL Brasil. Para maiores informagdes acerca de cada
um desses mercados, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

A estratégia da Companhia é manter a exploragao das duas alternativas de comercializagdo de energia, mercado regulado e mercado
livre, de forma a viabilizar o crescimento sustentavel do portfélio de ativos, com pregos mais atrativos e prazos mais longos em relagdo
a média de mercado, resultando em melhores taxas de retorno.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado, dos quais a Companhia participou, sdo uma importante ferramenta
para viabilizar a comercializacdo de energia elétrica dos projetos de geracdo de energia de fontes renovaveis. Nos ultimos trés anos
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foram realizados 9 leildes de energia nova, reserva e fontes alternativas, nos quais foram contratados 10,6 GW de capacidade instalada
de novas fontes renovaveis.

Em paralelo, a Companhia busca de forma continua uma alternativa para os leildes no mercado livre composto por Consumidores Livres
e Consumidores Especiais, e que atualmente conta com importantes beneficios econdmicos para as empresas focadas em energia
renovavel, tais como, desconto nos encargos setoriais e precos médios de venda mais atrativos. Os contratos tém como objetivo
viabilizar novos empreendimentos de geragdo, através de contratos de compra e venda de energia de longo prazo. A Companhia
procura manter um volume minimo de 60% comercializado no ACR e no maximo de 40% no ACL. A cada leildo de compra de energia
organizado pelo governo a Companhia realizara uma cotagdo de mercado para o volume acordado com pelo menos cinco
comercializadoras ou consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora, a CPFL Renovdveis pode aceitar ou recusar a proposta
da CPFL Brasil. Em caso de recusa, a Companhia ficara livre para vender toda a energia a terceiros ou vender no leildo organizado pelo
governo. Em caso de aceite da proposta, serdo aplicados dois mecanismos de ajuste, um de montante e um de preco.

O mecanismo de montante estabelece que a proposta da CPFL Brasil perde validade caso a CPFL Renovaveis ndo venda energia no leildo
organizado pelo governo. Caso a CPFL Renovaveis venda energia no leildo, o montante da proposta da CPFL Brasil sera ajustado para
baixo, visando manter a relagdo originalmente acordada. O mecanismo de prego estabelece que caso o prec¢o do leildo seja superior ao
da proposta da CPFL Brasil, a Companhia fica livre para vender até 100% no referido leildo sendo que, neste caso, a CPFL Brasil fara jus
a um prémio pela opgdo disponibilizada, de 2% (dois por cento) sobre seu prego ofertado. Caso o prego do leildo seja inferior ao da
proposta da CPFL Brasil, o preco da proposta da CPFL Brasil serd ajustado para refletir a média aritmética entre o prego no leildo e o
preco da proposta da CPFL Brasil.

c. caracteristicas dos mercados de atuagao, em especial:

A matriz energética brasileira é constituida predominantemente de fontes de energia limpa, baseando-se particularmente na geragdo
de energia através de hidrelétricas. A escolha desta fonte como base do parque gerador brasileiro estd relacionada a abundancia de
recursos hidricos e a existéncia de um relevo favordvel. O Brasil possui algumas das maiores usinas hidrelétricas do planeta, como Itaipu
(14.000 MW) e Tucurui (8.370 MW), cuja instalagdo na década de 1970 foi fundamental para o desenvolvimento industrial e econdmico
nacional. O foco na gera¢do de energia a partir do aproveitamento de rios é uma légica que permeia as politicas publicas brasileiras ha
varias décadas, e vem sendo mantida pelo governo atual, em especial através do desenvolvimento de grandes projetos na regido
Amazonica. Dentre esses projetos destaque para Santo Anténio (3.150 MW) e Jirau (3.750 MW), em Rondoénia, e Belo Monte (11.233
MW), que teve a sua licenga ambiental de instalagdo emitida e sua construgdo iniciada no Rio Xingu, no Para. Entretanto, o relevante
impacto socioambiental da construgdo de usinas de grande porte, cujos reservatérios demandam o alagamento de dreas extensas
muitas vezes cobertas de vegetagdo nativa ou habitadas, tem levado a revisdao da classificagdo de tais empreendimentos na categoria
de fontes renovaveis de energia. Atualmente, as fontes de energia alvo de incentivos do Governo Federal sdo denominadas como
“outras renovaveis”, uma forma de distin¢do de fontes que aliam insumos renovaveis a reduzidos impactos sociais e ambientais, tais
como PCHs, usinas edlicas, térmicas a biomassa, solar fotovoltaicas e residuos, das tradicionais usinas hidrelétricas de grande porte.

Embora as PCHs estejam presentes no pais ha mais de um século (a primeira foi instalada em Diamantina, Minas Gerais, no reinado de
Dom Pedro 1), as duas ultimas décadas presenciaram a instala¢cdo da grande maioria dos projetos de PCHs atualmente em operacdo,
em especial apds a reforma do setor energético brasileiro iniciada em 1995. Com a abertura do mercado a participa¢do de agentes
privados, uma grande quantidade de emlpresas de pequeno e médio porte, muitas de carater familiar e ligadas a empresas de
construgao, investiram na construgao de PCHs e, mais recentemente, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa. Duas
iniciativas do governo foram fundamentais para o crescimento e consolidacdo deste mercado: o Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”) e os LeilGdes de Fontes Alternativas (“LFAs”).

O PROINFA foi um programa do governo federal, instituido em 26 de abril de 2002 pela Lei 10.438, para aumentar a participacdo da
energia renovavel na matriz energética brasileira. O PROINFA tinha como meta promover a entrada de 3.300 MW de energias
renovaveis (divididos igualmente entre as trés fontes) até dezembro de 2008 através de contratos de longo prazo (20 anos) entre os
geradores e a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”). O programa foi um marco no desenvolvimento do setor de energia edlica
no pais, ao possibilitar o estabelecimento de alguns dos primeiros Parques Edlicos comercialmente vidveis do Brasil. O investimento
nestes parques criou condi¢des para a instalacdo, no Brasil, de indUstrias estrangeiras, produtoras de componentes para Parques Edlicos
(aerogeradores), reduzindo, assim, o custo de geracdo através da fonte, aumentando sua competitividade e criando um ciclo virtuoso
que perdura até hoje. Empreendimentos de biomassa e PCHs também foram beneficiados, embora os resultados tenham sido
comparativamente inferiores. A tecnologia para construcdo e operacdo de PCHs e de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa é
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largamente dominada por empresas de engenharia e fornecedores de equipamentos no Brasil, e os equipamentos necessarios estao
amplamente disponiveis no mercado nacional.

Os LFAs foram organizados exclusivamente para contratagdo de energia de fontes renovaveis ndo convencionais, ou seja, sem a
presenca de UHEs, para venda no mercado regulado. Assim como o PROINFA, os LFAs obtiveram éxito no desenvolvimento do setor de
energia renovavel no Brasil, particularmente no setor de energia edlica. Ao garantir a compra da energia gerada através de contratos
de longo prazo (até 30 anos) com grupos de distribuidoras, os LFAs aumentaram a previsibilidade e seguranca dos empreendimentos
vencedores e permitiram que os mesmos obtivessem condig¢des favoraveis de financiamento para construgdo dos parques edlicos.

Com o objetivo de complementar a energia contratada no ambiente regulado e garantir maior seguranga no fornecimento de energia,
a partir do Decreto n? 6.353, de 16 de janeiro de 2008, foi regulamentada a contrata¢do de energia de reserva por meio de leilGes
regulados, o Leildo de Energia de Reserva (“LER”). O Ministério de Minas e Energia define o montante de energia a ser comercializado
no leildo, sendo que os custos decorrentes sdo rateados entre todos os usuarios finais de energia elétrica. A contabilizagdo e liquidagdo
desta energia pode ocorrer apenas no mercado de curto prazo da CCEE. Surgido no contexto no Novo Modelo do Setor Elétrico de 2004,
o ACL é formado por agentes de geragdo, comercializadores, importadores e exportadores de energia elétrica e consumidores livres.
Neste ambiente, ocorre a livre comercializagdo de energia para consumidores livres e especiais, formalizada por meio de contratos
bilaterais estabelecidos entre as partes. Atualmente, o governo brasileiro, através da ANEEL, oferece uma série de incentivos a
instalagdo de empreendimentos de energia renovavel no pais (PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa).
Dentre estes incentivos, os principais sdo:

e Empreendimentos recebem autorizacdo emitida pela ANEEL, ndo estando sujeitos aos requerimentos do regime de licitacdo
para venda de energia no ACL (ex: os projetos ndo sdo leiloados e a autorizagdo é concedida ao desenvolvedor do mesmo);

e Desconto de 50% nas tarifas de transmissao e distribuicdo, tanto para agentes geradores quanto para consumidores;

e “Reserva de Mercado”: consumidores com demanda entre 0,5 MW e 3,0 MW podem tornar-se consumidores livres com a
condigdo de adquirirem sua energia de fontes renovaveis (ex.: Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa);

e Isenc¢do do pagamento de tarifas setoriais como Compensacgdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos (“CFURH”), Uso
do Bem Publico (“UBP”) e Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”); e

e Linhas de financiamento com taxas e prazos atrativos concedidos pelo BNDES para empreendimentos com contratos de longo
prazo, como os firmados no ACR.

Os resultados da politica oficial de incentivo as fontes renovaveis sdo visiveis no aumento da participagdo das mesmas no total de
energia gerada no pais. Em 2007, PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa representavam 2,85% da matriz ou
2.801 MW, em comparagdo a 20% ou 31 GW de acordo com dados da ANEEL para dezembro de 2017 (um valor onze vezes maior do
qgue aquele registrado em 2007). Este ritmo de crescimento deve ser mantido nos préximos anos, ja que, segundo a ANEEL, existem
hoje cerca de 190 empreendimentos de fontes renovaveis em constru¢do. Quando concluidas, estas usinas irdo adicionar ao parque
gerador brasileiro uma capacidade instalada de de 4,4. De acordo com o Plano Decenal de Expansdo (2025) da Empresa de Pesquisa
Energética (“EPE”), estas fontes passardo a representar um crescimento médio ponderado de 8,2% da capacidade instalada do Brasil
em 2026, em comparagao com o valor atual%.
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2) Inclui estimativas de importagées de Itaipu que ndo sGo consumidas pelo Sistema elétrico do Paraguai.

3) Inclui plantas termelétricas com ciclo aberto, plantas reversiveis, motorizagdo adicional de usinas hidrelétricas, baterias ou
gerenciamento de demanda.

O crescimento do mercado de geragdo de energia renovavel no Brasil, observado nos ultimos anos, e a estabilidade do marco
regulatério do setor, tém atraido um considerdvel fluxo de investimentos privados, com forte participacdo de agentes estrangeiros
como empresas de energia e fundos de investimento em participagdo. Ao contrario do cenario observado para o setor de geragdo como
um todo, o segmento de energias renovaveis é predominantemente controlado pela iniciativa privada.

i) Participagdo em cada um dos mercados

Em 31 de dezembro de 2017, os contratos de venda de energia firmados pela Companhia representavam uma segregacdo de
aproximadamente 37% no ACL e 63% no ACR. Para maiores informagdes acerca de cada um desses mercados, vide item 7.5 deste
Formulario de Referéncia.

ii) Condi¢des de competicao nos mercados

Enfrentamos concorréncia em duas diferentes esferas de nossa atuacdo: (i) a concorréncia na obtencdo de contratos de venda de
energia (PPAs) e (ii) a concorréncia na prospeccdo e/ou aquisicdo de projetos para investimentos.

A comercializagdo de energia elétrica no ACR da-se por meio de leildes publicos. Neste sentido, concorremos com todas as demais
geradoras qualificadas para cada leildo, inclusive, em determinados casos, grandes hidrelétricas. Jd no ACL, a comercializagdo de energia
elétrica ocorre por meio da livre negociagdo de precos e condigdes de contratagdo entre as partes. A competicao, neste caso, é exercida
entre as geradoras, os consumidores autorizados a negociar a aquisicdo de energia elétrica no mercado livre e os comercializadores de
energia elétrica. Para Consumidores Livres com consumo entre 0,5 MW e 3 MW, as nossas usinas concorrem somente com outras
usinas classificadas como “fontes de energia especial”, que incluem as fontes sujeitas a desconto na tarifa da uso dos sistemas de
distribuicdo e transmissdo (PCH, Biomassa, Edlica e Solar com energia injetada na rede até 30MW) ou, para novos projetos negociados
a partir da promulgagdo da Lei 13.203/2015, Biomassa, Edlica e Solar com poténcia injetada até 300 MW), e as fontes sem desconto
associado, mas que podem conferir lastro para os referidos consumidores especiais (UHEs sem caracteristica de PCH, Biomassa, Edlica
e Solar com energia injetada que ndo atenda aos requisitos de desconto conforme artigo 26 da Lei 9.427/1996).

No desenvolvimento de projetos de PCHs pode haver uma disputa entre dois ou mais empreendedores interessados em explorar um
mesmo local. Nestes casos, concorremos apenas com os demais empreendedores que estdo no processo formal de disputa por aquele
aproveitamento na ANEEL. J& nos casos de PCHs em fases mais avancgadas de desenvolvimento (apds a fase em que pode haver
disputas), concorremos com outros empreendedores apenas quanto a possiveis aquisigdes.
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No caso de projetos edlicos e solares, a competicdo por projetos ocorre, principalmente, na disputa entre os empreendedores e
desenvolvedores pelas terras onde se encontram os melhores potenciais de ventos e onde existem conexdes disponiveis para o
escoamento da energia.

A competigdo no caso de biomassa ocorre na prospecgdo de usinas com potencial para exportar energia. Dentre os itens de maior
relevancia, quando na competicdo pelos empreendimentos, hd o tema relacionado a solidez financeira do parceiro fornecedor da
biomassa, tradicdo no setor de atuagdo e sélido conhecimento do processo agricola. Na maioria dos negdcios de biomassa ha uma
parceria entre o investidor e o fornecedor da biomassa (ex.: usina de agucar e alcool) onde o fornecedor da biomassa detém o
conhecimento do processo industrial para a industrializagdo da matéria prima e o investidor detém o conhecimento do mercado de
energia e a capacidade de investimento. Outra fonte de competi¢do ocorre quando o préprio fornecedor da biomassa opta por realizar
o investimento na implantagdo/ampliagdo da planta de geragdo de energia.

Considerando o mercado de energias renovaveis como um todo, com base na energia contratada, os nossos principais concorrentes
sdo a Enel, Actis e a Brookfield Energias Renovaveis S.A.

d. eventual sazonalidade;

No que se refere aos Parques Edlicos, as receitas e seus resultados poderdo ser influenciados de forma significativa pelo regime de
ventos, pois o resultado contdbil tem relagdao com a energia efetivamente gerada, enquanto a geragdo de caixa efetiva tem relagao com
a energia contratada para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou projeto.

Os contratos de comercializagdo de energia firmados pela CPFL Renovaveis no ambiente regulado possuem mecanismos de mitigacdo
da variacdo anual no regime de ventos.

No Contrato de Energia de Reserva (“CER”) é estabelecida uma banda inferior (-10%) e superior (30%) para a geracdo de energia em
comparagdo com a energia contratada. A geragdo é verificada anualmente e os ciclos de revisdo contratual sdo de quatro anos. Nos
€asos em que a geragdo anual acumulada fica entre 90% e 100% da energia contratada, ndo ha ressarcimento relativo a diferenga entre
energia gerada e contratada e o saldo negativo é alocado para o ano seguinte, na forma de um déficit inicial. J4 nos casos em que a
geragao anual acumulada fica entre 100% e 130% do montante contratado, o saldo positivo sera alocado para o ano seguinte, na forma
de um superavit inicial. A geragdo anual acumulada abaixo de 90% do montante contratado devera ser ressarcida a Conta de Energia
de Reserva (CONER), até o limite de 90% do montante contratado, ao valor de 115% do preco de contrato do préximo ano. A geragao
acumulada anual acima de 130% do montante contratado sera recebida a 70% do preco de contrato do proximo ano. Na apuragdo
quadrienal, a geragdo acumulada entre 90% e 100% do montante contratado para o periodo é ressarcida a CONER ao prec¢o de contrato
do préximo ano. Caso haja saldo positivo ao final do quadriénio (geragdo acumulada entre 100% e 130%), esse montante podera: i) ser
alocado para o primeiro ano do quadriénio seguinte, na forma de um superavit inicial; ii) recebimento pelo prego contratual do préximo
ano ou; iii) ser transferido para outro empreendimento do mesmo leildo, mesma fonte e mesmo submercado, através de cessdo
bilateral. Por fim, ao final de cada quadriénio, a energia contratada pode ser revisada para refletir a energia entregue nos quatro anos
(reconciliagdo quadrienal).

No Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”) do Leildo de Fontes Alternativas (“LFA”), é definida uma
banda inferior fixa (-10%) para a geracdo de energia em compara¢do com a energia contratada. A banda superior varia conforme o ano
dentro do ciclo quadrienal de verificagdo (30% no primeiro ano, 20% no segundo, 10% no terceiro, 0% no quarto). A geracao efetiva é
apurada anualmente e os ciclos de verificagdo sdo de quatro anos. Nos casos de geragdo acumulada anual acima de 100%, ha duas
situagdes: (i) quando a geragdo acumulada anual esta entre 100% e a banda superior, o saldo positivo é alocado para o ano seguinte;
(ii) quando essa geragdo estiver acima da banda superior, o excedente é liquidado a PLD mensal. Analogamente, quando a geragdo
acumulada anual for abaixo de 100%, ha duas situacGes: (i) geragcdo acumulada anual entre 90% e 100%: o déficit de energia é
acumulado ao longo do quadriénio e sera valorado ao preco de contrato do ultimo més do quadriénio, quando ocorrer a apuragao
quadrienal; (ii) geragdo acumulada anual abaixo de 90%: déficit valorado empregando-se pre¢o de contrato do ultimo més vigente do
ano.

No Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”) do Leildo de Energia Nova (“LEN”), é definida uma banda
inferior fixa (-10%) para a geragao de energia em comparagao com a energia contratada. A banda superior varia conforme o ano dentro
do ciclo quadrienal de verificagdo (30% no primeiro ano, 20% no segundo, 10% no terceiro, 0% no quarto). A geragado efetiva é apurada
anualmente e os ciclos de verificagdo sdo de quatro anos. Nos casos de geragdo acumulada anual acima de 100%, ha duas situagdes: (i)
quando a geragdo acumulada anual esta entre 100% e a banda superior, o saldo positivo é alocado para o ano seguinte; (ii) quando essa
geracdo estiver acima da banda superior, o excedente é liquidado a PLD mensal. Analogamente, quando a geragdo acumulada anual for
abaixo de 100%, ha duas situagdes: (i) geragdo acumulada anual entre 90% e 100%: o déficit de energia é acumulado ao longo do
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qguadriénio e sera valorado ao maior valor entre PLD médio quadrienal e prego de contrato do ultimo més do quadriénio, quando ocorrer
a apuragdo quadrienal (para as usinas que venderam a partir do 182 LEN, é empregado o maior valor entre PLD médio quadrienal e
preco de contrato atualizado com penalidade de 6%); (ii) geragdo acumulada anual abaixo de 90%: déficit valorado empregando-se o
maior valor entre PLD médio anual e prego de contrato do ultimo més vigente do ano.

O grafico abaixo, demonstra a sazonalidade da fonte edlica das nossas usinas do Proinfa durante o ano de 2017:

Edlicas - PROINFA (MWmed)
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Fonte: Geragdio Edlicas Proinfa da CPFL Renovdveis 2017
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Fonte: Geragdo Edlicas da CPFL Renovdveis 2017

A taxa de eficiéncia média da Companhia totalizou 87,20%, 90,26% e 91,44% nos ultimos 12, 24 e 36 meses, respectivamente. Nos anos
de 2015 e 2016, a taxa de eficiéncia foi afetada negativamente sobretudo por um cenario de ventos abaixo do esperado nos estados
do Rio Grande do Norte e no Rio Grande do Sul aliados a reparos necessarios nos parques do Ceara, Rio Grande do Norte e Rio Grande
do Sul, afetando assim a disponibilidade. O ano de 2017, por sua vez, teve a pior taxa de eficiéncia dos ultimos anos, afetada
principalmente por um cendrio de ventos abaixo do esperado no estado do Rio Grande do Norte (tendo uma poténcia instalada maior
que os demais anos), além do agravante das indisponibilidades dos parques do Cearad (Suzlon) por problemas relacionados aos
aerogeradores e aos desvios de performance principalmente nos aerogeradores da Suzlon (CE), GE (RN) e Gamesa (RN).
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Fator de capacidade e taxa de eficiéncia dos parques edlicos nos ultimos 12 meses:

Fator de capacidade
real ultimos 12 Taxa de eficiéncia
meses

Fator de capacidade

Parque edlico Estado
qu I Certificado9

Complexo Edlico SIIF (1) 35,0% 28,0% 79,9%
Complexo Edlico Bons Ventos (2) 38,5% 25,4% 66,0%
Complexo Edlico Rosa dos Ventos (3) 45,2% 38,3% 84,6%
Complexo Edlico Santa Clara (4) 40,2% 35,2% 87,4%
Complexo Eélico Morro dos Ventos (5) 43,3% 39,6% 91,4%
Complexo Edlico Atlantica (6) 43,2% 41,6% 96,3%
Complexo Edlico Macacos | (7) 49,1% 47,3% 96,2%
Campo dos Ventos Il 46,7% 42,1% 90,0%
Complexo Edlico Eurus (8) 44,4% 43,2% 97,2%
Morro dos Ventos Il 53,9% 46,7% 86,7%
Complexos Campo dos Ventos e Sdo Benedito (10) 58,2% 55,1% 94,8%
Total 44,4% 39,1% 87,2%

Fator de capacidade e taxa de eficiéncia dos parques edlicos nos ultimos 24 meses:

Fator de capacidade
real Ultimos 24 Taxa de eficiéncia
meses

Complexo Edlico SIIF (1) CE 35,0% 31,3% 89,5%
Complexo Edlico - Bons Ventos (2) CE 38,5% 32,2% 83,7%
Complexo Rosa dos Ventos (3) CE 45,2% 40,7% 90,1%
Complexo Eélico Santa Clara (4) RN 40,2% 35,9% 89,3%
Complexo Eélico Morro dos Ventos (5) RN 43,3% 40,0% 92,2%
Complexo Eélico Atlantica (6) RS 43,2% 39,7% 92,0%
Complexo Eélico Macacos | (7) RN 49,1% 46,9% 95,4%
Campo dos Ventos Il RN 46,7% 42,3% 90,5%
Complexo Edlico Eurus (8) RN 44,4% 43,7% 98,4%
Morro dos Ventos Il RN 53,9% 48,5% 89,9%
Total 41,3% 37,3% 90,3%

Fator de capacidade

Parque edlico Estado
q Certificado9

Fator de capacidade e taxa de eficiéncia dos parques edlicos nos ultimos 36 meses:

Fator de
Fator de )
- . capacidade real Taxa de
Parque edlico capacidade

Certificado9

ultimos 36 eficiéncia
meses

Complexo Eélico SIIF (1) 35,0% 33,8% 96,4%

Complexo Edlico - Bons Ventos (2) 38,5% 35,3% 91,6%

Complexo Rosa dos Ventos (3) 45,2% 43,4% 95,9%

Complexo Edlico Santa Clara (4) 40,2% 34,9% 86,8%
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(1)
()
(3)
(4)
(5)
(6)
7)
(8)

Complexo Eélico Morro dos Ventos (5)

Complexo Edlico Atlantica (6)

Complexo Edlico Macacos | (7)
Campo dos Ventos Il
Complexo Edlico Eurus (8)

tal

Complexo SIIF é formado pelos parques edlicos Paracuru, Foz do Rio Chord, Icaraizinho e Praia Formosa.
Complexo Bons Ventos é formado pelos parques edlicos Enacel, Bons Ventos, Taiba Albatroz e Canoa Quebrada.
Complexo Rosa dos Ventos é formado pelos parques edlicos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato.

Complexo edlico Santa Clara é formado pelos parques edlicos Santa Clara I, Il, Ill, IV, V, VI e Eurus VI.

Complexo Morro dos Ventos é formado pelos parques edlicos Morro dos Ventos |, IlI, IV, VI e IX.

Complexo Atlantica é formado pelos parques edlicos Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica IV e Atlantica V.
Complexo Macacos | é formado pelos parques edlicos Macacos, Juremas, Pedra Preta e Costa Branca.
Complexo Eurus é formado pelos parques edlicos Eurus | e Eurus Il.

Versédo : 14

(9) O fator de capacidade considera perdas na rede basica para o P50, estimada em 2,5%.
(10) Complexos Campo dos Ventos e Sdo Benedito sdo formados pelos parques edlicos Campos dos Ventos |, Ill e V, Sdo Domingos e Ventos de Sdo Martinho (Complexo Campo
dos Ventos) e parques Ventos de S3o Benedito, Ventos de Santo Dimas, Ventos de Santa Ménica e Ventos de Santa Ursula (Complexo S3o Benedito).

No caso das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, assim como nos Parques Edlicos, as receitas e resultados sofrem impacto da
sazonalidade das safras de produc¢do de cana de agucar, de maneira que o faturamento contabil tem relagdo com a energia efetivamente
gerada (que é mais alta na safra e mais baixa na entressafra), enquanto a geragdo de caixa efetiva tem relagdo com a energia contratada
para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou projeto. No Centro-Sul a
safra normalmente vai de abril a novembro, ja no Norte-Nordeste ocorre de agosto a margo.

O grafico abaixo demonstra a curva de geragdo de energia tipica desta fonte:
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Fonte: Geragdo das usinas a biomassa SE/CO da CPFL Renovdveis 2017

A energia gerada pelas PCHs sofre influéncia do regime hidroldgico dos rios das regides onde estdo implantadas. Dessa forma, parte de
nossas PCHs seguem o regime hidroldgico das RegiGes Sudeste e Centro-Oeste, com periodo Umido compreendido entre os meses de
novembro a abril e periodo seco de maio a outubro.

Os graficos abaixo mostram a geracdo desta fonte para as regides Sul e Sudeste/Centro-Oeste ao longo de 2017:
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PCH Sul (MWmed)
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Geragdo das usinas PCHs do submercado Sul da CPFL Renovdveis em 2017
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Geragdo usinas PCHs do submercado Sudeste da CPFL Renovdveis em 2017

Em fungdo dos requisitos regulatérios no Brasil, a receita proveniente da venda de energia das PCHs n3do é auferida pela energia
efetivamente gerada, e sim pela garantia fisica de cada usina, determinada pelo Poder Concedente, constando do respectivo contrato
de concessdo ou autorizagdo. As diferengas entre a energia gerada e a garantia fisica sdo cobertas pelo MRE. O principal propdsito do
MRE ¢é mitigar os riscos hidroldgicos, assegurando que todas as usinas participantes recebam pela sua garantia fisica,
independentemente da quantidade de energia elétrica por elas efetivamente gerada. Em outras palavras, o MRE faz o
compartilhamento da energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além de suas garantias fisicas individuais, para aqueles
que geraram abaixo delas. A geragdo efetiva das UHE’s é determinada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), tendo em
vista a demanda de energia e as condig¢Ges hidroldgicas. A energia transferida contabilmente de uma usina para outra é valorada por
uma tarifa denominada Tarifa de Energia de Otimizacdo (“TEOQ”), que cobre somente os custos de opera¢do e manutengdo da usina.
Esta receita ou despesa adicional é mensalmente contabilizada para cada gerador, na propor¢do da quantidade de energia doada ou
recebida através do mecanismo. Tal mecanismo de compensacdo de receitas e despesas no ambito do MRE acima descrito ndo se aplica
aos parques edlicos e as usinas termelétricas movidas a biomassa, apenas as usinas de fonte hidraulica (incluindo PCHs e CGHs).

e. principais insumos e matérias primas, informando:

PAGINA: 96 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 14

7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

i. descricao das relagcdes mantidas com fornecedores, inclusive se estao sujeitas a controle ou regulamentacao governamental,
com indicagao dos orgaos e da respectiva legislagao aplicavel;

Os principais insumos utilizados em nossas atividades sdo materiais de construgao civil, mecanica e elétrica, equipamentos de geragdo
e transmissdo de energia, notadamente turbinas para geragdo hidrica, edlica, a vapor ou gas (estas duas Ultimas no caso das
termelétricas) e subestacdes de alta/média tensdo, além de servigos de engenharia civil, mecanica e elétrica para a construcdo da
infraestrutura das centrais de geragdo, incluindo fundagdes para as torres dos aerogeradores de nossos Parques Edlicos, barragens para
nossas PCHs e instalagdo dos equipamentos nas nossas Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa.

Com a implantagdo de nossas usinas, é necessaria a realizagdo de manutengao dos nossos ativos, composta principalmente por pecas
de reposicao e consumiveis. No caso das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, as atividades operacionais e de manutengdo ficam
sob responsabilidade da usina com a qual foi firmada a parceria, ficando a responsabilidade pelos custos de recomposi¢cdo dos ativos a
ser analisada caso a caso. Para maiores informagdes sobre eventual volatilidade dos pregos, vide o Fator de Risco “Atraso na construcdo
e aumento do preco e custos relacionados a aquisicdo de equipamentos e as obras de construgdo civil, bem como intempéries, riscos
geoldgicos e outros fatores ndo antecipados podem afetar adversamente a rentabilidade dos nossos projetos, ou mesmo torna-los
invidveis”, apresentado no item 4 deste Formulario de Referéncia.

Além de materiais aplicados na constru¢do e manutenc¢ao dos ativos da companhia, a biomassa utilizada nas usinas termelétricas é item
de matéria prima adquirido para geragdo excedente de energia.

ii.eventual dependéncia de poucos fornecedores
Adquirimos equipamentos e servicos de diversos fornecedores. Para as edlicas, temos contratado o servico de O&M com o préprio
fabricante do aerogerador para o caso da Siemens, Gamesa, GE, Acciona e Wobben. Para o caso do fabricante Suzlon, o prestador de
servico de O&M ¢ a Siemens/Gamesa. Ha certa dependéncia destes fornecedores, uma vez que eles detém o conhecimento especifico
dos sistemas e da engenharia de controle das maquinas. Como mitigador desta dependéncia, as seguintes a¢ées sao tomadas como o
mapeamento da saude operacional global destes fornecedores, obtencdo de licengas e sistemas para Operagdo dos aerogeradores e
equipe dedicada para gestdo das atividades diarias dos fornecedores.

iii.eventual volatilidade em seus pregos.
N3o possuimos volatilidade direta em nossos pregos. Os contratos da Companhia sdo de longo prazo e ajustados pela inflagdo (IPCA ou

IGPM). H4, conforme mencionado no item 4.1.g, risco associado a operagdo e ao setor de atuagdo, o qual podera expor a Companhia a
volatilidade de prego do PLD (prego de liquidagdo das diferengas).
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7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total do emissor, informando:

a. Montante total de receitas provenientes do cliente

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

% em % em % em
Receita relagdo a Receita relagdo a Receita relagdo a

liquida receita liquida receita liquida receita

(em RS liquida (emR$ liquida (emR$ liquida

MM) do MM) do MM) do

exercicio exercicio exercicio
Eletrobras 515,9 26,3% 557,1 33,8% 537,1 35,8%
Grupo CPFL Energia 516,9 26,4% 296,5 18,0% 228,1 15,2%
CCEE 378,6 19,3% 385,3 23,4% 340,8 22,7%
Outros 547,6 28,0% 407,7 24,8% 393,4 26,2%
Receita liquida total 1.959,0 100,0% 1.646,6 100,0% 1.499,4 100,0%

b. Segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

A Companbhia sé possui um segmento operacional que é a geragdo e comercializagdo de energia, que é afetado pela receita proveniente

do cliente.
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| 7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulagdo estatal sobre as atividades do emissor, comentando:

a) necessidade de autorizagGes governamentais para o exercicio das atividades e historico de relagdo com a administragao publica
para obtencao de tais autorizagées;

(A) Aspectos Regulatérios
(i) Fundamentos Histdricos

Em 1998, foi promulgada a Lei n29.648, que alterou a Lei de Criagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) (Lei n29.427/95),
a qual introduziu mecanismos para as bases da geracdao competitiva, a transmissdo independente e de livre acesso. Em especial, a Lei
n2 9.648 determinou: (i) o estabelecimento de um 6rgdo autorregulador responsavel pela operagdo do mercado de energia de curto-
prazo; (ii) a exigéncia de que as empresas de distribuicdo e geragdo firmassem contratos de fornecimento de energia inicial, ou os
contratos iniciais (contratos de longo prazo, firmados entre geradores e distribuidores, com precos da energia fixados pela ANEEL, e
definidos e regidos por Leis e Decretos Federais), em geral compromissos do tipo take or pay (compromissos nos quais o comprador se
obriga a pagar uma quantia minima para certo volume de energia, independentemente se ocorrer o consumo da quantidade e no
periodo estipulado), a pregos e volumes aprovados pela ANEEL; (iii) a criacdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), uma
entidade privada sem fins lucrativos responsavel pelo gerenciamento operacional das atividades de geragdo e transmissdo do Sistema
Interligado Nacional (“SIN”); e (iv) o estabelecimento de processos de licitagdo publica para concessdes para construgdo e operagdo de
usinas de energia elétrica e instalagdes de transmissdo.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de energia, que durou até o fim de fevereiro 2002. Como resultado, o governo implantou
medidas que incluiram um programa para racionamento de consumo de energia nas regioes mais afetadas pela baixa quantidade de
chuva, a saber as regides Sudeste, Centro-Oeste, Norte e Nordeste, e criou a Cimara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (“GCE”),
gue aprovou uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas para consumo reduzido de energia para consumidores
residenciais, comerciais e industriais nas referidas regides, introduzindo regimes tarifarios especiais que incentivavam essa reducao.

Em abril de 2002, o Governo Federal promulgou novas medidas, tais como o estabelecimento da Recomposic¢do Tarifaria Extraordindria
(“RTE”), com vistas a ressarcir as distribuidoras pelas perdas incorridas durante o Programa de Racionamento, bem como a criagdo do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”), visando diversificar a matriz energética nacional por
meio de fontes alternativas de geragao.

Ademais, o Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizagdo do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, os
quais consistem no atendimento a todos os pedidos de fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer Onus para o
consumidor solicitante, desde que atendidas as condi¢des regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condi¢des gerais para
elaboracdo dos planos de universalizagdo de energia elétrica, prevendo as metas de universalizagdo até 2014 e estipulando multas no
caso de descumprimento destas por parte da distribuidora.

Em 15 de marg¢o de 2004, o Governo Federal promulgou as Leis n 10.847 e n2 10.848, conhecidas como Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de geragdo e garantir o
fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas, por meio de processos competitivos de leilGes publicos de compra e venda de
energia.

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal publicou o Decreto n2 5.163, que disciplina a comercializagdo de energia, no dmbito da Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico, bem como a outorga de autorizacGes e concessdes para projetos de geracdo de energia. Incluem-se

ai normas relativas a procedimentos de leildo, a forma dos contratos de compra e venda de energia e os métodos de repasse dos custos
aos consumidores finais.

(ii) Principais Autoridades do setor elétrico brasileiro

Conselho Nacional de Politica de Energia — CNPE
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O CNPE é um 6rgdo interministerial que presta assessoria a Presidéncia da Republica e que possui como atribuicdo principal a
formulacao de politicas energéticas e diretrizes destinadas a promover o aproveitamento racional dos recursos energéticos do Pais.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é a instituicdo do Governo Federal responsavel pela implementagdo e conducdo das politicas energéticas do pais. Suas principais
obrigac¢Ges incluem a formulagdo e implementagdo de politicas para o setor energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo
CNPE. O MME também é responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguranca do
suprimento e definir agcdes preventivas para restauracdo da seguranga de suprimento no caso de desequilibrios conjunturais entre
oferta e demanda de energia.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Criada em agosto de 2004, a EPE é o brago do MME responsavel por conduzir pesquisas estratégicas no setor energético, inclusive com
relacdo a energia elétrica, petrdleo, gas, carvdo e fontes energéticas renovaveis. As pesquisas realizadas pela EPE sdo usadas para
subsidiar o MME em seu papel de elaborador de programas para o setor energético nacional.

Comité de Monitoramento do Setor de Energia — CMISE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a criagdo do CMSE, que atua sob a dire¢do do MME. O CMSE é responsavel pelo
monitoramento das condi¢des de fornecimento do sistema e pela recomendagdo de agles preventivas para garantir a seguranga do
suprimento energético.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

O setor de energia elétrica do Brasil é regulado pela ANEEL. A principal responsabilidade da ANEEL é regular e supervisionar o setor de
energia elétrica, em linha com a politica ditada pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras:

(i) administrar concessdes para atividades de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia, inclusive com o controle das tarifas
praticadas por referidos agentes; (ii) fiscalizar a prestagdo de servigos pelas concessiondrias e impor as multas aplicaveis; (iii) promulgar
normas para o setor elétrico de acordo com a legislagdo em vigor; (iv) implantar e regular a exploracdo de fontes de energia, inclusive
o uso de energia hidrelétrica; (v) promover licitagdes para novas concessdes; (vi) resolver disputas administrativas entre os agentes do
setor; e (vii) definir os critérios e a metodologia para determinacgdo de tarifas de transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O principal papel do ONS é coordenar e controlar as operagGes de geragao e transmissao do SIN, sujeito a regulamentagao e supervisdo
da ANEEL. A sua missdo institucional é assegurar aos usudrios do SIN a continuidade, a qualidade e a economicidade do suprimento de
energia elétrica. Também sao atribuicdes do ONS propor ao Poder Concedente as ampliagdes das instalagdes de rede basica, bem como
os reforgos dos sistemas existentes, a serem considerados no planejamento da expansdo dos sistemas de transmissdo e propor regras
para operacdo das instalagGes de transmissdo da rede basica do SIN, a serem aprovadas pela ANEEL.

Cdmara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE

Pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos e sob regulagdo e fiscalizagdo da ANEEL, a CCEE tem por finalidade viabilizar a
comercializagdo de energia elétrica no SIN. Um dos principais papéis da CCEE é realizar, mediante delega¢do da ANEEL, leilGes publicos
no Ambiente de Contratagdo Regulada. Além disso, a CCEE é responsavel por (i) registrar os contratos de comercializagdo de energia
no Ambiente de Contratagao Regulada, os contratos resultantes de contratagdes de ajustes e os contratos celebrados no Ambiente de
Contratacdo Livre; e (ii) contabilizar e liquidar as transagGes de curto prazo; calcular o Prego de Liquidagdo das Diferencas (PLD).

(iii) Processo de Outorgas para Geragao de Energia Elétrica

A Constituicdo Federal prevé que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica podem ser efetuados diretamente, pelo Governo
Federal, ou indiretamente, por meio da outorga de concessGes, permissGes ou autorizagdes. Historicamente, o setor brasileiro de
energia elétrica tem sido dominado por concessiondrias de geracgdo, transmissdo e distribuicdo controladas pelos governos Federal ou
Estaduais. As companhias ou consoércios que pretenderem construir ou operar instalacoes de geracdo, transmissdo ou distribuicédo de
energia elétrica no Brasil deverdo obter a outorga de concessdo, permissdo ou autoriza¢do, conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na
posicdo de representantes do Governo Federal.

Concessoes

Uma concessdo é obtida através de licitagdo, nos termos da Lei n° 8.987 datada de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei 8.987/95”). Concessdes
d3o o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia em determinada 4rea de concessdo por um periodo determinado. Esse periodo
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é normalmente de 35 (trinta e cinco) anos para novas concessGes de geragdo e de 30 (trinta) anos para novas concessdes de transmissdo
ou distribuicdo. Concessdes existentes de geracdo anteriores a 11 de dezembro de 2003, poderdo ser renovadas, a critério do Poder
Concedente, por um periodo adicional de 20 (vinte) anos.

A Lei 8.987/95 estabelece, entre outros fatores, as condi¢des que a concessionaria deve cumprir ao prestar servigos relacionados ao
mercado de energia elétrica, os direitos dos consumidores, bem como as obrigagGes das concessionarias e do Poder Concedente, dentre
os quais (i) a obrigacdo de a concessionaria prestar adequadamente servigo regular, continuo, eficiente, acessivel e seguro; (ii) a
responsabilidade objetiva da concessiondria pelos danos diretos e indiretos resultantes da prestagdo inadequada dos servigos de
geragdo de energia, tal como interrupgdes abruptas no fornecimento e variagdes na voltagem que eventualmente causem perturbagdes
ao sistema elétrico; (iii) a necessidade de obtengdo de aprovagdo prévia do Poder Concedente a respeito de qualquer alteragdo direta
ou indireta de participagdo controladora na concessiondria; e (iv) a possibilidade do Poder Concedente intervir na concessado a fim de
garantir o desempenho adequado dos servicos e o cumprimento integral das disposicoes contratuais e regulatdrias. Quando a
concessdo expira, todos os ativos relacionados a prestagdo dos servigos outorgados de energia sdo revertidos ao Poder Concedente
relativos a empreendimentos hidraulicos. A concessionaria tem direito a indenizagdo por seus investimentos em ativos revertidos que
ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados. O término do contrato de concessdo também podera ser antecipado por
meio de encampagdo (término prematuro de uma concessao por razées relacionadas ao interesse publico) ou de caducidade (término
antecipado declarado em fungdo de a concessionaria ter deixado de prestar servicos adequados ou de cumprir a legislagdo ou
regulamentagdo aplicavel, ndo ter arcado com as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente ou ndo ter mais
capacidade técnica, financeira ou econémica para prestar servicos adequados). A concessionaria pode contestar a encampacgdo ou
caducidade em juizo e tera direito a indenizagdo por seus investimentos em ativos reversiveis que ndo tenham sido integralmente
amortizados ou depreciados, apds deducdo de quaisquer multas e anos devidos pela concessionaria.

No que se refere a PCHs, a Lei n? 11.943/09, de maio de 2009, introduziu modificagcbes na disciplina do regime das concessdes
estabelecida pela Lei 9.427/06, ampliando os limites maximos de capacidade instalada de usinas hidrelétricas com permissdo para
comercializarem energia com os Consumidores Especiais. Assim, além das PCHs (capacidade instalada inferior a 30 MW) o atendimento
ao mercado de “Energia Especial” também pode ser realizado por empreendimentos com capacidade instalada inferior a 50 MW.
Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 17 usinas sob o regime de concessdo, das quais 4 em regime de servico publico e 13 em regime
de producdo independente, localizadas no estado de Sdo Paulo.

Autorizacbes

No total, atualmente, a Companhia possui 76 usinas sob regime de autorizac¢ao, localizadas em Sao Paulo, Mato Grosso, Minas Gerais,
Santa Catarina, Parana, Ceara e Rio Grande do Norte. Os processos para obten¢do de autorizagdo para Parques Edlicos e Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa sdo mais céleres quando comparados ao processo de usinas hidrelétricas (“UHEs”). Os prazos sdo
relativamente menores e a documentacgdo técnica e ambiental € menos complexa.

Autorizacbes para PCHs.

Ao contrdrio das concessdes tradicionais de uso de bem publico ou do regime de prestagao de servico publico de geragdo de energia
elétrica, as autorizagGes sdo mais flexiveis e menos onerosas que as concessées tradicionais, dispensando a necessidade de licitagdes
para venda de energia no ambiente de contratacgdo livre. O processo de autorizacdo para o desenvolvimento de PCH é regulamentado
por resolugdes estabelecidas pela ANEEL, e suas principais etapas compreendem:

(i) Inventario: Os procedimentos para a realizagdo dos estudos de inventario hidrelétrico de bacias hidrograficas, as condi¢des
gerais para a elaboragdo dos estudos, os critérios da ANEEL para a analise, sele¢do dos interessados e aprovagao dos
estudos, estdo dispostos na Resolugdo Normativa ANEEL n°672, de 04 de agosto de 2015; e

(ii) Aprovacdo do Projeto Basico e Obtencgdo da Outorga de Autorizagdo: Os requisitos e procedimentos para a aprovacgédo do
projeto basico de PCHs, assim como para a obtencdo da outorga de autorizacdo junto a ANEEL, estdo dispostos na
Resolugdo Normativa ANEEL n°673, de 04 de agosto de 2015.

No caso de PCHs, de um total de 24 em operagao comercial, 17 sdo autorizadas, outorgadas a titulo gratuito, e 13 sdo Concessionarias,

outorgadas a titulo oneroso, via pagamento de Uso do Bem Publico por cinco anos (2013 a 2018), sendo que destas, quatro pagam pela
Compensagao Financeira de Uso do Recurso Hidrico (CFURH).

PAGINA: 101 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 14

7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

Os titulares das autorizagOes, desde que arquem com os 6nus das indenizagdes correspondentes, tém o direito de promover, em seu
proprio nome, as desapropriagdes e instituir as serviddes administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL,
necessarias ou Uteis a construgao e posterior operagao das PCHs e suas instalagdes de transmissdo de interesse restrito.

As autorizagGes das PCHs sdo validas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder concedente. Os direitos
decorrentes das autorizagGes, incluidos aqueles sobre a exploragdo de potencial hidraulico, podem ser cedidos para outra empresa ou
consorcio de empresas, mediante prévia autorizagdo da ANEEL.

Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizagdes tém o direito de acessar livremente os sistemas
de transmissao e distribuicdo, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e conexdo, quando devidos. As PCHs tém direito
ao desconto minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissdo de energia gerada, conforme Resolugdo
Normativa ANEEL n° 77 de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizagdes, os atos que visem a modificagcdo e ampliagdo das PCHs, transferéncia a terceiros dos bens ou instalagGes
e cessdo dos direitos decorrentes das autorizagdes, requerem aprovagdo prévia pela ANEEL.

As autorizagGes para exploragdo de potenciais hidrelétricos sdo outorgadas a titulo precario pela Unido Federal, em carater ndo
oneroso. Atualmente, essas autorizagGes estabelecem direitos e obrigagdes do autorizatdrio incluindo, entre outros, o dever de o
beneficidrio observar os prazos para a execucdo das obras e implementacgdo das usinas, incluindo a realizacdo dos estudos ambientais,
obtencdo das licencas ambientais, construcdo e operagdo das usinas.

As autorizacbes podem ser revogadas a qualquer tempo pelo Poder Concedente quando o interesse publico assim o exigir,
independentemente de ser editada nova legislacdo. Além disso, a autorizagao estabelece a obrigacdo de o autorizatdrio se sujeitar a
fiscalizagdo da ANEEL, pagando taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentagdo especifica,
além de se sujeitar a regulamentagées futuras da ANEEL e de autoridades responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas
caracteristicas do ato de outorga sdo determinadas com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente, que pode alterar
unilateralmente custos de fiscalizagdo, regras para comercializacdo futura da energia elétrica, aplicacdo de custos e encargos, bem
como despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros, inclusive o valor das tarifas que podera ser cobrada.

No caso das PCHs, ao término das outorgas, ndo havendo prorrogacao do prazo, os bens e instalagdes vinculados a produgdo de energia
elétrica poderdo passar a integrar o patrimonio da Unido Federal, a seu exclusivo critério, mediante indenizagdo somente dos
investimentos realizados subsequentemente a realizacdo do projeto original (Decreto Lei ANEEL n2 2003, art. 20), desde que tais
investimentos tenham sido previamente autorizados e ainda ndo amortizados. A ANEEL também pode exigir que as autorizadas
restabelecam o livre escoamento das aguas do rio no qual estd implantada a PCH. Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 23 (vinte trés)
PCHs, sob o regime de autorizacdo, localizadas em Mato Grosso, Parana, Minas Gerais e Santa Catarina.

Autorizagbes para Usinas Edlicas

O processo de autorizagdo para Parques Edlicos é mais simples e rapido quando comparado ao processo de autorizagdo das PCHs, e é
regulado pela Resolugdo ANEEL n2 391, de 15 de dezembro de 2009 (com alteragGes dadas pela Resolugao ANEEL n°675, de 28 de
agosto de 2015), a qual estabelece os pré-requisitos necessarios a obtengdo de registro (centrais com capacidade instalada de até 5
MW) ou autorizacdo (centrais com capacidade instalada acima de 5 MW) para a exploragdo de centrais geradoras edlicas. Como no
caso de PCHs, os Parques Edlicos dispensam a necessidade de licitagdo para venda de energia no ACL.

Para fins de registro e implantagdo de parque edlicos com capacidade igual ou inferior a 5 MW, o empreendedor deverd cadastrar as
informagdes sobre o seu projeto junto a ANEEL, tendo em vista as determinag¢des disponiveis no sitio oficial da referida Agéncia na
internet. O registro a ser obtido ndo isenta 0 empreendedor das obrigacdes ambientais e exigéncias requeridas pelos érgados publicos
federais, estaduais ou municipais, ndo gerando qualquer imputacdo de responsabilidades a ANEEL ou ao Poder Concedente.

A autorizagdo para exploragdo ou alteracdo de capacidade de centrais geradoras edlicas com capacidade instalada superior a 5 MW
deverd ser solicitada a ANEEL mediante a apresentacdo de documentos enumerados na resolugdo acima mencionada. Os principais
requisitos sdo a disponibilidade da area, os documentos técnicos da central geradora, certificacdo das medi¢cdes de vento e da
estimativa de produgdo anual emitida por certificador independente e as licengas ambientais.
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Assim como nas PCHs, as autorizagBes aos Parques Edlicos sdao outorgadas a titulo gratuito. Os titulares das autorizagdes, desde que
arquem com os 6nus das indenizagdes correspondentes, tem o direito de promover, em seu préprio nome, a instituicdo de serviddes
administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a construgdo das instalagdes de transmissao
de interesse restrito das usinas Edlicas.

As autorizagGes dos Parques Edlicos sdo validas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder concedente. Desde que
cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizagdes tem o direito de acessar livremente os sistemas de
transmissdo e distribuicdao, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e conexdo, quando devidos. Os Parques Edlicos com
capacidade instalada de até 30 MW tem direito ao desconto minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissdo
de energia gerada, conforme Resolugdo Normativa ANEEL n° 77 de 18 de agosto de 2004. Apds a publicacdo da Resolugdo n°745/2016,
o direito ao desconto de 50% nas tarifas de uso dos sistemas de transmissdo passou a ser possivel para as usinas edlicas de até 300
MW, desde tenham sido vencedores de leildo ou recebido a outorga de autorizagdo a partir de 01 de janeiro de2016.

De acordo com as autorizagdes, os atos que visem a modificacdo e ampliagdo dos Parques Edlicos, transferéncia a terceiros dos bens
ou instalagGes e cessao dos direitos decorrentes das autorizagdes, requerem aprovagao prévia pela ANEEL. O Poder Concedente poderd
extinguir as autorizagdes antes do prazo fixado, caso a respectiva autorizada cometa determinadas infrages, tais como, a
comercializagdo de energia em desacordo com as prescri¢cdes da legislagdo especifica e das proprias autorizagGes, a transferéncia a
terceiros dos bens e instalagdes sem prévia e expressa autorizacdo da ANEEL, o ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade
imposta por infracdo e o descumprimento de notificacdo da ANEEL para regularizar a exploragdo dos Parques Edlicos etc.

Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 45 (quarenta e cinco) Parques Edlicos sob o regime de autorizacdo, localizados no Rio Grande do
Sul, Ceara e Rio Grande do Norte.

Autorizagbes para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa

O processo de autorizagao para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa é regulado por meio da Resolugdao ANEEL n°390, de 15 de
dezembro de 2009, a qual estabelece os pré-requisitos necessarios para a obtengdo dos registros (centrais com capacidade instalada
de até 5 MW) ou autorizagdo (centrais com capacidade instalada acima de 5 MW) para exploragdo destas centrais. O processo de
obtencdo de registro e outorga de autorizagdo para implantacdo de usinas termelétricas movidas a biomassa também é mais simples
guando comparado ao processo que envolve PCHs. Assim como para os parques edlicos, para fins de registro e implantagdo das usinas
termelétricas com capacidade igual ou inferior a 5 MW, o empreendedor deverd cadastrar as informagGes sobre o seu projeto junto a
ANEEL, tendo em vista as determinag8es disponiveis no sitio oficial da referida Agéncia na internet. O registro a ser obtido ndo isenta
o empreendedor das obrigagSes ambientais e exigéncias requeridas pelos 6rgdos publicos federais, estaduais ou municipais, ndo
gerando qualquer imputagao de responsabilidades a ANEEL ou ao Poder Concedente. Para obtengdo da outorga de autorizagao, deverao
ser apresentados a ANEEL os documentos técnicos referentes ao projeto, bem como a licenga ambiental. Os demais dispositivos acima
mencionados, referentes a alteragdo de titularidade e modificacdo das usinas, declaragdes de utilidade publica das areas, acesso ao
sistema de transmissdo, prazo de vigéncia das outorgas, etc., também podem ser aplicados as usinas termelétricas.

Atualmente, a Companhia detém 8 (oito) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sob o regime de autorizagdo, localizadas em Sdo
Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Norte e Parana.

Autorizagbes para Usinas Solares Fotovoltaicas

O processo de autorizagdo para Usinas Solares Fotovoltaicas passou a ser regulado especificamente por meio da Resolucdo ANEEL
n°676, a partir de sua publicacdo em 01 de setembro de 2015. Até entdo, os requisitos basicos para a obtengdo dos registros e dos atos
autorizativos das usinas solares fotovoltaicas eram tratados de forma conjunta com as usinas termelétricas, por meio da Resolugao
ANEEL n°390/2009. Assim como para os parques edlicos e usinas termelétricas, para fins de registro e implantagdo das usinas solares
fotovoltaicas com capacidade igual ou inferior a 5 MW, o empreendedor deverd cadastrar as informagdes sobre o seu projeto junto a
ANEEL, tendo em vista as determinacgdes disponiveis no sitio oficial da referida Agéncia na internet. O registro a ser obtido ndo isenta
o empreendedor das obrigacGes ambientais e exigéncias requeridas pelos érgdos publicos federais, estaduais ou municipais, ndo
gerando qualquer imputacdo de responsabilidades a ANEEL ou ao Poder Concedente. Para obtencdo da outorga de autorizacdo, deverdo
ser apresentados a ANEEL os documentos técnicos referentes ao projeto, a certificagdo das medicdes solarimétricas, bem como a
licenca ambiental. Os demais dispositivos acima mencionados, referentes a altera¢do de titularidade e modificagdo das usinas,
declaragdes de utilidade publica das areas, acesso ao sistema de transmissao, prazo de vigéncia das outorgas, etc., também podem ser
aplicados as usinas solares fotovoltaicas.
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Considerando as quatro fontes de atuagdo (PCH, Parque Edlico, Usina Termelétrica Movida a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica), a
CPFL Renovaveis detém, atualmente, 74 (setenta e quatro) usinas sob regime de autorizagdo, localizadas nos Estados de Sdo Paulo,
Mato Grosso, Minas Gerais, Santa Catarina, Ceard e Rio Grande do Norte. Os ativos de geracdo sob regime de autorizagdo ndo sao
revertidos ao final da autorizacdo e ndo tem direito a indenizagao.

Penalidades

A regulamentagdo da ANEEL prevé a imposi¢cdo de sangdes contra os agentes do setor e classifica as multas com base na natureza e
severidade da infragdo (inclusive adverténcias, multas, suspensdo temporaria do direito de participar de processos de licitagdo para
novas concessdes, permissdes ou autorizagdes e caducidade). Para cada infragdo, as multas podem chegar a até 2% do faturamento,
ou do valor estimado da energia produzida nos casos de auto-produgdo e producgdo independente, correspondente aos ultimos doze
meses anteriores a lavratura do auto de infragdo, ou estimados para um periodo de doze meses caso o infrator ndo esteja em operagdo
ou esteja operando por um periodo inferior a 12 meses. Algumas infragcdes que podem resultar em multas referem-se as falhas dos
agentes setoriais em solicitar a prévia e expressa autorizagdo da ANEEL para determinados atos, inclusive: (i) celebragdo de contratos
entre partes relacionadas; (ii) venda ou cessdo de ativos relacionados aos servigos prestados, assim como a imposi¢do de qualquer 6nus
sobre esses ativos; e (iii) mudangas no controle societario do detentor da autorizagdo ou concessdo. Na fixagdo do valor das multas
deverdo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infragdo, os danos dela resultantes para o servigo e para os usuarios, a
vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de sang¢do anterior nos ultimos quatro anos.

Término Antecipado das Autorizagdes

As autorizagGes perdem sua validade quando do término do prazo fixado pelo Poder Concedente. No entanto, o Poder Concedente
pode extinguir as autorizagdes antes do prazo fixado, caso a respectiva autorizada cometa alguma das infragdes listadas abaixo,
consideradas razoes que ensejam a extingdo das autorizagdes antes do prazo:

e comercializar energia em desacordo com as prescri¢cdes da legislagdo especifica e das prdprias autorizagdes;

e descumprir as obrigacGes decorrentes das autorizagdes e da legislacdo de regéncia;

e transferéncia a terceiros dos bens e instalagGes sem prévia e expressa autorizagdo da ANEEL;

e ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta por infragcdo;

e descumprimento de notificagdo da ANEEL para regularizar a exploracdo da central geradora edlica ou das PCHs;

e solicitagdo das respectivas autorizadas; ou

e desativacdo da central geradora edlica ou das PCHs.

(B) Comercializagdo de Energia Elétrica
(i) Ambientes de Contratagdo

Em relagdo a comercializacdo de energia, foram instituidos o ACR, que prevé a compra pelas distribuidoras, por meio de leilGes, de toda
a energia elétrica que for necessdria para o fornecimento aos seus consumidores, do qual participam os Agentes de Geracgdo e de
Distribuicdo de energia elétrica; e o ACL, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo-regulados, do qual participam
Agentes de Geragdo, Comercializagdo, Importadores e Exportadores de energia e Consumidores Livres.

A energia gerada por (i) geragdo distribuida; (ii) usinas sob o PROINFA; (iii) usinas nucleares (Angra | e Angra ll); (iv) usinas hidrelétricas
sob o regime de Cotas (resultado da renovagdo das concessdes conforme MP 579/2012); e (v) Itaipu, ndo estardo sujeitos a processo
de leildo para fornecimento de energia ao ACR.

Ambiente de Comercializag¢do Regulada (“ACR”)

O ACR é destinado a comercializacdo de energia elétrica de agentes geradores, importadores de energia, ou comercializadores para
empresas de distribuicdo, que adquirem energia visando atender a carga dos Consumidores Cativos, por meio de leildes publicos
regulados pela ANEEL e operacionalizados pela CCEE. Os contratos de compra resultantes dos leilGes ACR, denominados Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”), poderdo ser de dois tipos: (i) por Quantidade de Energia, e (ii) por
Disponibilidade de Energia.

Nos CCEAR por Quantidade, a geradora compromete-se a fornecer determinado volume de energia e assume o risco hidrolégico
referente a operacdo energética. Nos CCEAR por Disponibilidade, o gerador compromete sua garantia fisica, cabendo a parte
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compradora (Distribuidoras) a assung¢do dos riscos hidroldgicos, que podem resultar em desvios entre produgdo energética e garantia
fisica. Os contratos por Disponibilidade podem ser oriundos de geradores com custo de combustivel (denominado Custo Variavel
Unitario - CVU), como as térmicas a carvdo e gas natural, ou de geradores sem CVU, como as termelétricas a biomassa e as usinas
edlicas. No caso de geradores com CVU, as distribuidoras pagam uma Receita Fixa a essas usinas, que reflete o custo de retorno e
manutencgdo da disponibilidade do empreendimento e, caso essas usinas sejam despachadas pelo Operador, as distribuidoras também
devem arcar com o custo do combustivel, através do pagamento de uma Receita Variavel a geradora. Esse custo sera, posteriormente,
repassado aos consumidores cativos através da tarifa de energia.

No ACR a energia pode ser adquirida da seguinte forma:

e Contratos provenientes dos LeilGes promovidos pela ANEEL, denominados CCEARs;

e Contratos do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas — PROINFA;

e Contratos de Itaipu;

e Contratos de Cota de Garantia Fisica;

e Contratos de Leildo de Ajuste;

e Contratos de Cotas de Energia Nuclear.

A contratacdo de Geragdo Distribuida deve ser realizada por meio de chamada publica. O volume de consumo atendido por esse tipo
de geracdo deve estar limitado a 10% da carga da distribuidora. A Geragao Distribuida é considerada a Unica forma, no atual modelo do
Setor Elétrico, de aquisicdo de energia por parte das distribuidoras fora do ACR.

O Poder Concedente, com vistas a garantir a continuidade do fornecimento de energia elétrica, poderd definir reserva de capacidade
de geracdo a ser contratada. A Energia de Reserva serd contratada mediante leilGes a serem promovidos pela ANEEL, direta ou
indiretamente, conforme diretrizes do MME. A contratacdo da energia de reserva sera formalizada mediante a celebragdo de Contrato
de Energia de Reserva (“CER”) entre os agentes vendedores nos leildes e a CCEE, como representante dos agentes de consumo,
incluindo os Consumidores Livres, Especiais e os Autoprodutores. A energia elétrica produzida em central geradora comprometida com
CER serd contabilizada e liquidada exclusivamente no mercado de curto prazo.

Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”)

No ACL a energia elétrica é comercializada livremente entre concessionarias de geragdo, produtores independentes de energia,
autoprodutores, agentes de comercializagdo, importadores de energia e consumidores livres e especiais. Nesse ambiente, as condi¢des
contratuais, como precos, vigéncia do contrato e montante comercializado sdo livremente negociados entre as contrapartes.
Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda excede 3MW e em qualquer nivel de tensdo, caso conectados apds a
promulgacdo da Lei 9.074, de 7 de julho de 1995, ou com nivel de tensdo igual ou superior a 69kV, caso conectados anteriormente a
Lei referida acima. Estes consumidores potencialmente livres poderdo optar por rescindir o contrato de energia regulado com a
distribuidora com vistas a migracdo para o ACL, desde que a denuncia do contrato seja feita com 6 (seis) meses de antecedéncia ao
término da vigéncia, cabendo a distribuidora aceitar um prazo inferior. Caso contrario, o contrato serad renovado automaticamente.
Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdo se tornar consumidores especiais, contratando
energia no ACL exclusivamente de fontes energéticas com poténcia injetada inferior a 50MW.

Mercado de curto prazo e os ambientes de contratagéo

A existéncia de dois ambientes de comercializagdo para contratacdo de energia no Brasil ndo elimina a necessidade de um local onde
as diferencgas entre energia fisicamente produzida/consumida e energia contratada sejam contabilizadas e liquidadas. Este ambiente,
denominado Mercado de Curto Prazo, ou mercado Spot, é administrado pela CCEE e trata-se de um local onde as diferencas entre a
producdo e consumo efetivos de cada agente de mercado e seus respectivos contratos sdo liquidados, utilizando o preco resultante da
otimizagdo hidrotérmica, o Preco de Liquidagdo das Diferengas (PLD). A participacdo neste mercado é compulséria para geradores,
distribuidoras, importadores, exportadores, comercializadores e consumidores livres no SIN. As exce¢des sdo os geradores menores
que 50MW e distribuidoras que comercializam menos que 500 GWh/ano.

Compras de Energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

As concessionarias, as permissionarias e as autorizadas de servigo publico de Distribuicdo de energia elétrica do SIN deverdo, por meio
de licitagdo na modalidade de leilGes, garantir o atendimento a totalidade de seu mercado no ACR.
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A ANEEL cabe a regulagdo das licitacdes para contratagdo regulada de energia elétrica e a realizacio do leildo diretamente ou por
intermédio da CCEE. O critério de menor tarifa é utilizado para definir os vencedores de um leildo, ou seja, os vencedores do leildo serdo
aqueles que ofertarem energia elétrica pelo menor prego por MW/hora para atendimento da demanda prevista pelas Distribuidoras.

(ii) LeilGes de Energia

Os leildes de energia para os novos projetos de geragao serao realizados (i) 5 anos antes da data de entrega inicial (chamados de leilGes
“A-5"), e (ii) 3 anos antes da data de entrega inicial (chamados de leilGes “A-3"). Os leildes de fontes alternativas, também voltados a
contratagdo de novos projetos, podera ocorrer entre os anos A-1 e A-5. Havera também leildes de energia das instalagdes de geracdo
existentes (i) realizados no ano da data de entrega ou 1 ano antes da data da entrega inicial (chamados de leildes “A” e “A-1"), e (ii)
realizados aproximadamente 4 meses antes da data de entrega (chamados de “LeilGes de Ajuste”). Os editais dos leildes sdo publicados
pela ANEEL, com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME. A operacionalizagdo do leildo deve considerar o critério de menor
tarifa na determinagdo dos proponentes vendedores vencedores do certame. Cada empresa geradora que venda de energia por meio
do leildo firmard um CCEAR com cada empresa distribuidora, proporcionalmente a demanda estimada da distribuidora. Os CCEARs dos
leildes “A-5" e “A-3” terdo uma vigéncia de 15 a 30 anos, dependendo do produto ofertado, e os CCEAR dos leildes “A-1" terdo um
prazo variando entre 1 e 15 anos. Contratos decorrentes dos leildes de ajuste de mercado estardo limitados ao prazo de 2 anos.

No que se refere ao repasse dos custos de aquisicdao de energia elétrica dos leildes as tarifas dos consumidores finais, o Decreto n® 5.163
de 30 de julho de 2004 estabeleceu um mecanismo denominado Valor Anual de Referéncia (“VR”), que é uma média ponderada dos
custos de aquisicdo de energia elétrica decorrentes dos leildes A-5 e A-3, calculado para o conjunto de todas as distribuidoras, que sera
o limite maximo para repasse dos custos de aquisicdo de energia proveniente de empreendimentos existentes nos leildes de ajuste e
para a contratacdo de geracdo distribuida.

O VR é um estimulo para que as distribuidoras facam a aquisicdo das suas necessidades de energia elétrica nos leilGes A-5, cujo custo
de aquisicdo devera ser inferior ao da energia contratada em leildes A-3 e o VR sera aplicado como limite de repasse as tarifas dos
consumidores nos trés primeiros anos de vigéncia dos contratos de energia proveniente de novos empreendimentos. A partir do quarto
ano, os custos individuais de aquisicdo serao repassados integralmente.

Leildes de Energia Existente

Os leilGes de energia existente (“EE”) complementam os contratos de energia nova para cobrir 100% da carga das distribuidoras. Seu
objetivo é recontratar periodicamente a EE, por meio de leiles anuais de contratos com duragao de 1 a 15 anos. A entrega da energia
é feita a partir do ano do leildo, neste caso denominado leildo “A” ou a partir do ano seguinte ao leildo, neste caso denominado leildo
“A-1”. A regulamentacdo para a realizagdo de leildes de energia existente no ano “A” foi recentemente estabelecida por meio do
Decreto 8.213, de 21 de margo de 2014. e, por esta razdo, este leildo é chamado de A-1. Os leilGes de energia existente (EE) possuem
limites minimos e maximos de compra de energia.

Além da duracgdo, os contratos de EE tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos contratos de energia nova: a
qguantidade de EE contratada pode ser reduzida, em qualquer momento, em caso de reduc¢do da carga da distribuidora devido a
migracdo de consumidores cativos para o mercado livre. Adicionalmente, a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a
critério da distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptagao a desvios em relagdo as proje¢des de demanda.

Leildes de Energia Nova

Os leildes de energia nova (“EN”) tém como objetivo promover a construcdo de nova capacidade para atender ao crescimento do
consumo das distribuidoras. Nestes leilGes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (15-30 anos) sdo oferecidos aos
geradores candidatos.

A cada ano, dois tipos de leildes de EN sdo realizados: (i) Leildo Principal (“A-5"), que oferece contratos bilaterais para nova capacidade
com duragao entre 15 e 30 anos, com entrada em operagdo no 52 ano a partir do ano de realizagdo do leildo. Assim, com estes prazos,
este contrato viabilizard ao investidor (vencedor do leildo) obter o project finance, e oferece o tempo necessario para construgao da
nova planta; (ii) Leilao Complementar (“A-3”), que oferece CCEARs para uma demanda adicional, ndo identificada no leildo A-5, também
com duracgdo entre 15 e 30 anos. Neste caso, porém, as usinas devem entrar em operacdo no 32 ano apds o ano de realizacdo do leildo.
O objetivo é a criacdo de um complemento para o leildo A-5, realizado 2 anos antes, permitindo uma correcédo dos desvios causados
pela incerteza na trajetéria da demanda.

A Companhia negociou energia no 39, 132, 162, 182 e 212 Leildes de Energia Nova, realizados, respectivamente, em 10/10/2006,
20/12/2011, 29/08/2013, 13/12/2013 e 30/04/2015.
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Leildes de Ajuste

Os Leildes de Ajuste tém o objetivo fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda. Estes leilGes oferecem contratos com
duragdo de até 2 anos e podem ser realizados diversas vezes ao ano, com entrega, inclusive, para 0 mesmo ano. Por esta razao, esses
leilGes sdo também conhecidos como “AQ”. A distribuidora podera comprar até 1% do total de sua energia contratada por meio desses
leilGes. Da mesma forma que os contratos de geracgdo distribuida, os custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados, para
efeitos de repasse para os consumidores cativos, pelo VR (descrigdo da metodologia para obtencdo desse valor sera feita a seguir).

Leilbes de energia alternativa

Além dos leildes de EN e EE, o MME poderd organizar também leildes especificos para contratar energia de fontes alternativas
(biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) sdo oferecidos e a sistematica do leildo é similar
aos dos leildes A-3 e A-5. A Companhia teve energia de usinas negociadas no 12 leildo, ocorrido em junho de 2007 e no 22 leildo, ocorrido
em agosto de 2010.

Leildo de Geragdo Distribuida (“GD”)

As distribuidoras podem fazer licitagbes especiais para a contratagdo de geragdo distribuida localizada em sua drea de concessao
(tensOes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do
processo, o gerador deve respeitar algumas restri¢Ges: (i) minima eficiéncia para empreendimentos termelétricos (com excec¢do para
fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade instalada de 30MW para hidrelétricas, entre outros.

Leildes Especiais

A legislacdo atual também permite ao Governo realizar alguns leilGes especiais, destinados a atender propdsitos especificos de politica
energética. Estes leilGes sdo realizados para estimular competicdo entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia
especifica ou para um projeto especifico.

Leildo de Projeto Estruturantes

A atual legislagdo da direito ao Governo promover leildes de projetos especificos que sdo considerados estratégicos para o Pais. Este é
o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio Madeira, Santo Antonio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008,
respectivamente, e da usina de Belo Monte, de abril de 2010.

LeilGo de Reserva

Finalmente, o Governo ainda pode realizar leilGes para contratacao de energia de reserva. O montante a ser contratado, bem como as
premissas de fonte e prazo de vigéncia sdo definidos pelo governo. Foram vendidas energia no 22 e 32 Leildes de Energia de Reserva. O
22 LER ocorreu em 14 de dezembro de 2009 e contratou exclusivamente energia edlica para entrega em 2012, por um periodo de 20
anos e o 32 LER ocorreu entre os dias 25 e 26 de agosto de 2010 e contratou energia proveniente de PCHs, usinas Edlicas e térmicas a
Biomassa, com entrega a partir de 2013, por um periodo de 30 anos para PCHs, 20 anos para edlicas e 15 anos para biomassas.

A Companbhia possui empreendimentos vencedores em diferentes modalidades de leilGes e tem habilitado seus projetos para concorrer
nos ultimos leilGes promovidos pelo Governo. Os projetos vencedores nos leildes regulados sdo:

e Leildo de Energia Nova — A-5/2006: UTE Baia Formosa;

e Leildo de Fontes Alternativas de 2007: PCH Varginha, PCH Arvoredo, PCH Santa Luzia Alto e UTE Ester.

e Leildo de Reserva 2009: EOL Morro dos Ventos |, EOL Morro dos Ventos Ill, EOL Morro dos Ventos IV, EOL Morro dos Ventos VI,
EOL Morro dos Ventos IX, EOL Santa Clara |, EOL Santa Clara Il, EOL Santa Clara lll, EOL Santa Clara IV, EOL Santa Clara V, EOL Santa
Clara VI e Eurus VI;

e Leildo de Fontes Alternativas 2010: EOL Juremas, EOL Macacos, EOL Pedra Preta, EOL Costa Branca,

EOL Atlantica I, EOL Atlantica Il, EOL Atlantica IV, EOL Atlantica V e PCH Salto Godes;

e Leildo de Reserva 2010: EOL Eurus I, EOL Eurus Ill, EOL Campo dos Ventos Il e UTE Bio Pedra;
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e Leildo de Energia Nova — A-5/2011: EOL Morro dos Ventos Il;
e Leildo de Energia Nova — A-5/2013: EOL Pedra Cheirosa | e EOL Pedra Cheirosa I;
e Leildo de Energia Nova — A-5/2013: PCH Mata Velha;Leildo de Energia Nova — A-5/2015: PCH Boa Vista 2.

(C) Encargos Regulatérios
Os principais encargos do setor elétrico sao:

A Reserva Global de Reversdo (RGR) é um encargo setorial criado para o pagamento de indenizagOes a empresas em caso de eventuais
reversGes a Unido de concessdes de servigo publico de energia elétrica. Ao longo dos anos, porém, diversas outras destinagdes para
esses recursos foram autorizadas, como por exemplo, a sua utilizagdo na expansdo e melhoria dos servigos de energia elétrica, na
geracdo de energia a partir de fontes edlica, solar, biomassa e PCHs, desenvolver e implantar programas e projetos destinados ao
combate ao desperdicio e uso eficiente da energia elétrica, dentre outros. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados
pela concessiondria em ativos vinculados a prestacdo do servigo de eletricidade, é limitado a 3,0% de sua receita anual. Com as
alterages introduzidas pela MP 579/12, posteriormente convertida na Lei n? 12.783/12, esse encargo agora é devido apenas pelas
concessionarias de servigo publico de transmissdo de energia elétrica, excetuando-se aquelas licitadas a partir de 12 de setembro de
2012, e, pelas concessionarias de servigo publico de transmissdo e geracdo de energia elétrica ndo prorrogadas ou licitadas nos termos
da citada Lei.

A Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) é um encargo setorial destinado a promogdo do desenvolvimento energético dos
estados, a projetos de universalizagdo dos servigos de energia elétrica, ao programa de subvengao aos consumidores de baixa renda e
a expansdo da malha de gds natural para o atendimento dos estados que ainda ndo possuem rede canalizada. Os recursos desse fundo
setorial também s3o utilizados para garantir a competitividade da energia produzida a partir de fontes alternativas (edlica, pequenas
centrais hidrelétricas e biomassa) e do carvdo mineral nacional. Com as alterag¢Bes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente
convertida na Lei n? 12.783/12, o recurso destinado as fontes alternativas citadas foi limitado a 30% do recolhimento anual desse
encargo. Esse recurso é recolhido por quotas anuais pagas por todos os agentes que comercializem energia com consumidor final
mediante encargo tarifario incluido nas tarifas de uso dos sistemas de transmissao ou de distribuicdo, dos pagamentos anuais realizados
a titulo de uso de bem publico, das multas aplicadas pela Aneel, e, dos aportes realizadas pela Unido de créditos oriundos de Itaipu.
Compensagdo Financeira pelo Uso dos Recursos Hidricos (“CFURH”): é uma participagdo dos Estados, distritos e alguns departamentos
da Unido nas receitas resultantes da exploragao dos recursos hidricos. Este encargo é pago pelas hidrelétricas, com exceg¢ao das PCHs,
como uma funcdo da energia produzida (RS/MWh).

ONS — E uma taxa destinada a cobrir os custos das atividades do ONS. A taxa da ONS é paga por todos os seus membros, basicamente:
geradoras, transmissoras e distribuidoras.

Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”): encargo do setor a ser investido em programas de eficiéncia energética e estudos de pesquisa e
desenvolvimento. Geradoras, transmissoras e distribuidoras devem investir anualmente pelo menos 1% de sua receita operacional
liquida.

PROINFA: Como ja mencionado, este encargo subsidia o programa de incentivo as fontes alternativas. O encargo é cobrado de todos
os consumidores através da TUST e TUSD. Consumidores de baixa renda e aqueles localizados nos sistemas isolados sdo isentos desta
cobranga.

Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica (“TFSEE”): encargo setorial para cobrir os custos de atividade a ANEEL, pago por
todos os agentes do setor.

Encargo de Servigo de Sistema (“ESS”): pago por todos os consumidores para cobrir os custos de redespacho (despacho fora da ordem
de mérito) e servicos ancilares.

Uso do Bem Publico (“UBP”): corresponde a uma taxa pelo direito de concessdo pago pelos investidores de hidrelétricas pelo uso do
sitio hidroldgico para geragdao de energia. Este pagamento é necessario, pois a concessdo de instalagdo das hidrelétricas pertence a

Unido Federal, e ndo pode ser cedido sem pagamento.

Aplicam-se as concessOes de geragdo os seguintes encargos: RGR, UBP (no caso de hidroelétricas), CFURH, P&D, TFSEE e ONS (se
conectados a Rede Basica). As autorizacdes, aplicam-se: TFSEE e ONS (se conectados & Rede Basica).
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(D) Conexao as Instalagdes de Transmissdo e Distribui¢do Locais

Nos termos da redagdo do Decreto n? 6.460, editado em 19 de maio de 2008, as instalagdes de transmissao de interesse exclusivo das
centrais de geragdo a partir de fontes renovaveis nao integrantes das respectivas concessoes, permissdes ou autoriza¢des, conectadas
diretamente a rede basica, poderdo ser consideradas Instalagdo de Transmiss3ao de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragdo para
Conexdo Compartilhada (“ICG”). Os detentores de outorga para geragdo de energia renovavel ndo mais arcardo com os custos relativos
a conexao de suas usinas a Rede Basica, estando somente obrigados a pagar ao distribuidor ou transmissor local, conforme o caso, as
tarifas de transporte relacionadas. Sdo classificadas como ICGs, nos termos da Resolugdo n? 320 da ANEEL, as instalagGes de
transmissdo, ndo integrantes da Rede Bdsica, destinadas ao acesso de centrais de geragao em cardter compartilhado a Rede Basica,
definidas por chamada publica a ser realizada pela ANEEL e licitadas em conjunto com as instalagdes de Rede Basica para duas ou mais
centrais de geragdo. A conexdo de nova central de geragao ou concessiondria ou permissionaria de distribui¢do a ICG, para acesso a
Rede Basica, serd permitida mediante o pagamento de encargo devera ser precedida de Parecer de Acesso a ser emitido pelo ONS, de
celebragdo de CCT, com proprietdria das instalagdes e interveniéncia do ONS, CUST, com o ONS.

As centrais de geragdo e as concessionarias ou permissionarias de distribuicdo serdo responsaveis pelo custeio de sua parcela das perdas
elétricas da Rede Basica, de acordo com as regras de comercializagdo.

(E) Mecanismo de Realocag¢do de Energia

De acordo com as regras de comercializagdo em vigor, a protegao financeira contra riscos hidrolégicos para os geradores é garantida
através de um Mecanismo de Realocagdo de Energia (“MRE”). O MRE é um mecanismo financeiro desenvolvido por um processo de 5
etapas, que objetiva o compartilhamento dos riscos hidroldgicos que afetam os geradores, na busca de garantir a otimizacdo dos
recursos hidrelétricos do SIN. Tais etapas sdo detalhadas abaixo:

(1) aferigdo se a producdo total liquida de energia das usinas dentro do MRE alcancga os niveis totais de garantia fisica dos membros do
MRE como um todo;

(2) aferigdo se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de garantia fisica, conforme determinados pelo ONS;
(3) caso determinadas geradoras, participantes do MRE, tenham produzido acima de seus respectivos niveis de garantia fisica, o
adicional da energia gerada sera alocado a outras geradoras do MRE que ndo tenham atingido seus respectivos niveis de garantia fisica.
Esta alocacdo do adicional da energia gerada, designada “energia otimizada”, é feita, primeiramente, entre as geradoras dentro de um
mesmo submercado e, depois, entre os diferentes submercados, de forma a assegurar que todos os membros do MRE atinjam seus
respectivos niveis de energia assegurada;

(4) se, apos a etapa (3) acima descrita ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus niveis de garantia fisica (ou sua
energia contratada, para aqueles membros do MRE que ndo tiverem contratado 100% de sua energia assegurada), e houver saldo de
energia produzida, o adicional da geragdo regional liquida, designada “energia secundaria”, deve ser alocado entre as geradoras das
diferentes regides. A energia serd negociada pelo PLD calculado pela CCEE na regido em que tiver sido gerada; e (5) se, ap0s a etapa (3)
ou (4) acima, a energia total gerada pelas usinas do MRE ndo tenha atingido o nivel de 100% de garantia fisica, esta sera reduzida para
cada gerador na proporgdo da insuficiéncia energética, para fins de apuracgdo da CCEE, e a exposi¢do sera liquidada no mercado Spot
ao PLD do respectivo submercado.

Energia Otimizada

As geradoras, membros do MRE, que produziram energia além de seus niveis de garantia fisica sdo compensados por custos varidveis
de Operacdo e Manutencao (“O&M”) e custos com o pagamento de royalties pelo uso da dgua. As geradoras do MRE que ndo tiverem
gerado seus niveis de garantia fisica devem pagar custos de O&M e custos com os royalties pelo uso da agua as geradoras que
produziram acima de seus respectivos niveis de garantia fisica durante o mesmo periodo. Em 2017, a TEO paga pelas geradoras que
recebem alocac¢3o de energia do MRE é de RS 11,58/MWh para todas as geradoras que forneceram seu adicional de energia gerada ao
MRE (conforme determinado na Resolugdo Homologatéria da ANEEL n2 1.840, de 09 de dezembro de 2014).

b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagao ambiental e, se for o caso, de
outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrdes internacionais de prote¢ao ambiental;

(A) Licenciamento Ambiental
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Para o desenvolvimento de atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, tais como a construgdo e operagdo
de PCHs, Centrais de Geragdo de Energia Edlica, solar e Termelétricas, a Politica Nacional do Meio Ambiente, instituida pela Lei n2 6.938,
de 31 de agosto de 1981 e regulamentada pelo Decreto Federal n2 99.274, de 06 de junho de 1990, estabelece a obrigacdo do prévio
licenciamento ambiental. Trata-se de um procedimento administrativo pelo qual o 6rgao ambiental competente autoriza a localizagdo,
instalagdo, ampliagdo e a operagdo dos empreendimentos, bem como estabelece as condi¢Ges para o seu desenvolvimento. De acordo
com a Resolugdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente (“CONAMA”) n2 237, de 19 de dezembro de 1997, o processo de
licenciamento ambiental compreende trés etapas, nas quais o drgdo ambiental competente emite as seguintes licengas:

Licenga Prévia: solicitada durante a fase preliminar de planejamento do projeto, aprovando sua localizagao e concepgdo. Contém
requisitos basicos a serem atendidos com relagdo a localizagdo do empreendimento, observadas as normas de uso e ocupagao do solo.

Licenga de Instalagdo: autoriza a instalagdo do empreendimento, de acordo com as especificagdes determinadas no projeto das obras
a serem executadas e as a¢Oes de controle de impactos ambientais.

Licenga de Operagdo: solicitada na fase de inicio da operagdo do empreendimento, visa autorizar o funcionamento da atividade
licenciada e dos sistemas de controle ambiental descritos durante o processo de licenciamento.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos, exige-se a elaboragdo de Estudo de
Impacto Ambiental e Relatérios de Impacto Ambiental (“EIA/RIMA”). Nestes casos também é obrigatéria uma compensagido ambiental,
conforme definido pela art. 36 da Lei n2 9.985, de 18 de julho de 2000 que institui o Sistema Nacional de Unidades de Conservacdo da
Natureza-SNUC, exigindo a aplicagdo de recursos financeiros em Unidades de Conservacgdo de Protecdo Integral, cujo valor sera definido
pelo érgdo ambiental competente com base no grau de impacto ambiental do empreendimento, conforme os parametros previstos no
Decreto Federal 6.848/09, porém limitados a 0,5% do valor do empreendimento licenciado.

O processo de licenciamento de PCHs possui algumas especificidades definidas pela Resolugdo CONAMA n2. 279/01. De acordo com
essa Resolucdo, os empreendimentos elétricos de baixo impacto ambiental podem submeter-se ao procedimento simplificado de
licenciamento ambiental, que pressupde a apresentacdo de estudos simplificados (“Relatério Ambiental Simplificado — RAS”) junto com
o registro na ANEEL, para o requerimento da emissdo da Licenga Prévia. Porém, apesar desta possibilidade, observa-se atualmente que
os 6rgdos ambientais tém exigido o desenvolvimento dos EIA, por considerarem as PCHs como empreendimentos de alto impacto
ambiental. A demora, ou eventualmente o indeferimento, por parte dos érgaos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovagao
dessas licengas, assim como a eventual impossibilidade da Companhia de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgaos ambientais
no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagao e a operagdo
de seus empreendimentos.

Conforme dispde a Politica Nacional do Meio Ambiente, além do licenciamento ambiental, os empreendedores que se dedicam as
atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, estdo sujeitos ao registro junto ao Cadastro Técnico Federal
(“CTF”), do IBAMA. A regularidade desse cadastro depende da apresentagdo periddica de relatérios sobre as atividades exercidas e, em
alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle e Fiscalizagdo Ambiental (“TCFA”).

As controladas da Companhia estdo registradas perante o IBAMA, para fins do Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente
Poluidoras. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia 39 PCHs em operagéo, distribuidas nos estados de S3do Paulo, Minas
Gerais, Mato Grosso, Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul, sendo que destas, 27 possuem Licenca de operagdo e as demais sdo
isentas de licenciamento. Empreendimentos cujos licenciamento foram dispensados por temporalidade encontram-se sob
regularizagdo junto aos érgdos ambientais competentes.

Da mesma forma, possuem Licenga de Operagdo as 8 usinas de cogeragdo em operac¢do, sendo que destas, 5 situam-se no Estado de
Sdo Paulo, 1 no Estado do Parang, 1 no Estado de Minas Gerais e 1 no estado do Rio Grande do Norte. Adicionalmente, também possuem
Licenca de Operacéo referente as 10 usinas edlicas em operacgdo no Ceard, 29 no Rio Grande do Norte e 4 usinas no Rio Grande do Sul.
Ha também 1 Licenca de Operagdo referente a um Parque Solar em operac¢do no estado de Sdo Paulo.

Encontram-se em fase de licenciamento outros 48 empreendimentos dos quais 32 ja obtiveram Licenca Prévia e 3 Licencas de
Instalagdo.

PAGINA: 110 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 14

7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

Abaixo segue uma tabela indicando as PCHs, Parques Edlicos, Parques Solares e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, que ja
possuem Licenga de Operagdo (“LO”), Licenga de Instalagdo (“LI”) e Licenga Prévia (“LP”).

Abaixo segue uma tabela indicando as PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, que ja possuem Licenga de
Operagdo (“LO”), Licenga de Instalagdo (“LI”) e Licenga Prévia (“LP”).

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)
LP 1 Cherobim (IAP-PR)

LI 4 Boa Vista Il (SUPRAM-MG) e Santa Cruz, Cachoeira Grande e Mata Velha (SUPRAM-MG)

Alto Irani, Plano Alto, Arvoredo, Salto Gées, Santa Luzia e Ludesa (FATMA/SC); Barra da Paciéncia,
Cocais Grande, Corrente Grande, Ninho da Aguia, Paiol, S3o Gongalo, Varginha, Vérzea Alegre e Mata

LQ/ ~ Velha (SUPRAM/MG); Andorinhas, Saltinho, Guaporé e Pirapé (FEPAM/RS); Cap3o Preto, Chibarro,
Autorizacdao 39 . . . . e e i .
Ambiental Gavido Peixoto, Lengdis, Pinhal, Socorro, Esmeril, Dourados, Buritis, Sdo Joaquim, Jaguari, Eloy Chaves,
Monjolinho, Americana, Trés Saltos, Santana, Salto Grande(CETESB/SP); Diamante e Figueirépolis
(SEMA/MT) e Novo Horizonte (IAP-PR)
LP
LI 00 Iratina IX, Iratina X, Iradina XI, Iratina XV(IDEMA/RN); Complexo Serra dos Ventos Complexo Saloa e
Complexo Bom Conselho (CPRH/PE) e Curral Velho | a V (SEMACE/CE)
L0 46 Campo dos Ventos l,e V, Sdo Domingos, Sdo Dimas , Sdo Benedito, Sdo Martinho, Santa Ménica, Santa
Ursula, (IDEMA/RN), Pedra Cheirosa | e Il (SEMACE/CE)
LP 29 Paracuru, Foz do Rio Chord, Icaraizinho, Praia Formosa, Bons Ventos, Enacel, Canoa Quebrada,Taiba-

Albatroz, Rosa dos Ventos-Canoa Quebrada e Rosa dos Ventos-Lagoa do Mato (SEMACE/CE); Campos
dos Ventos lll, ,Morro dos Ventos Il, Santa Clara | a VI, Eurus I, Ill e VI, Macacos, Costa Branca, Juremas,
Pedra Preta, Campo dos Ventos Il, Ill e V e Morro dos Ventos |, 11, Ill, IV, VI e IX (IDEMA/RN) e Atlantica
1,ILIV e V (FEPAM/RS)

Usinas Solares

LP 2 Complexo Hibrido Ouro* e Lagoa do Morro (INEMA/BA)

LO 1 Tanquinho (CETESB/SP)

Usinas Termoelétricas movidas a Biomassa

Bio Ipé&, Bio Buriti, Baldin, Bio Pedra e Bio Ester (CETESB/SP), Bio Formosa (IDEMA/RN), Bio Alvorada

Lo 8 (SUPRAM/MG) e Bio Coopcana (IAP/PR)

*0 Complexo Hibrido Ouro é composto por 3 Parques Edlicos e 10 Usinas Solares, sendo que por hora, existe uma apenas um Licenga Prévia para todo o Complexo.

(B) Uso de Recursos Hidricos

A exploragdo de recursos hidricos, compreendida em (i) derivagdo ou captagdo; (ii) extragdo de aquifero para processo produtivo; (iii)
langamento de efluentes liquidos em corpo de dgua; (iv) aproveitamento hidrelétrico; e (v) outra que altere a quantidade ou qualidade
da dgua em um corpo d’agua, depende da obtengdo de outorga de uso, que serd concedida pelo Poder Publico Federal ou Estadual,
conforme o dominio do curso d’agua. A outorga visa controlar e possibilitar a acessibilidade aos recursos hidricos, sem implicar em
alienacdo, uma vez que tais recursos possuem carater de bem publico.

Reserva de disponibilidade hidrica

A reserva de disponibilidade hidrica (reserva da quantidade de 4gua necessaria a viabilidade do empreendimento hidrelétrico) é obtida
junto as secretarias estaduais de recursos hidricos ou no caso de lagos e rios sob dominio federal, junto a ANA. A sua obtengdo é feita
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com base em estudos de usos multiplos da agua, de forma a garantir a disponibilidade de agua compartilhada, mesmo para
empreendimentos que operam a fio d’dgua, como é o caso das PCHs.

A DRDH serd transformada automaticamente, pelo respectivo poder outorgante, em outorga de uso dos recursos hidricos apods a
empresa detentora da Declaragdo receber da ANEEL a concessdo ou a autorizagdo de uso do potencial de energia hidraulica.

(C) Protegao da Flora

A implanta¢do de determinados empreendimentos, como PCHs e Parques Edlicos, normalmente necessitam de autorizagdo para
supressdo de vegetagdo em Area de Protecdio Permanente (“APP”). As APPs s3o dreas que por sua importancia para os ecossistemas,
independente da vegetagdo ali existente, tem sua protegdo garantida por determinagdo legal, ndo podendo ser alteradas. A protecao
das APPs tem por objetivo geral preservar os recursos hidricos, a paisagem, a estabilidade geoldgica, a biodiversidade, o fluxo génico
de fauna e flora, além de proteger o solo e o bem-estar da populagdo humana.

A legislagdo, no entanto, possibilita a supressao de vegetagdo em APPs, dentre outros, para os empreendimentos considerados de
utilidade publica e interesse social, desde que demonstrada a inviabilidade de alternativa locacional para instalagdo do
empreendimento pretendido. Além das APPs, a legislacdo brasileira estabelece outros instrumentos para a prote¢ao dos recursos
naturais, criando areas consideradas de relevante interesse e ambiental, com restricdes ao uso desses recursos, como é o caso das
unidades de conservagdo. No desenvolvimento de seus projetos a CPFL Renovaveis tem buscado otimizar a utilizagdo dos recursos
naturais desde a concepg¢do até a operagdo de seus empreendimentos, com a implantagdo de projetos com o melhor custo beneficio
ambiental e social, além de evitar a implantacdo dos mesmos nas areas protegidas que apresentam maiores restricdes ambientais. Por
entender a sua importancia na preservacdo dos ecossistemas fruto desta politica de atuacdo, somente a PCH Ninho da Aguia foi
construida na Area de Protecdo Ambiental da Serra da Mantiqueira que, apesar de ser uma area protegida, permite a implantagdo de
empreendimentos hidrelétricos, desde que previamente autorizados pelo Instituto Chico Mendes de Prote¢do da Biodiversidade
(“ICMBIi0”), érgdo gestor das unidades de conservagdo federais.

(D) Responsabilidade Ambiental

A legislacdo ambiental estabelece padroes de qualidade e de prote¢do ambiental que devem ser respeitados pelas fontes poluidoras, e
que, se violados, podem sujeitar a sociedade a san¢Ges administrativas, civis e criminais.

Administrativa

A Lei de Crimes Ambientais, Lei 9.605, de 12 de fevereiro de 1998, foi regulamentada pelo Decreto 6.514, de 22 de julho de 2008,
posteriormente alterado pelo Decreto n2 6.686 de 10 de dezembro de 2008 e Lei no 7.029, de 11 de dezembro de 2009 que estabelece
as sangGes e infragdes ao meio ambiente. Toda agdo ou omissdo que viole as regras juridicas de uso, gozo, promogao, protegao e
recuperagdo do meio ambiente é considerada infragdo administrativa, resultando em san¢des administrativas, que abrangem: (i)
adverténcia; (ii) multa simples ou didria, cujo montante pode variar entre RS 50,00 e R$ 50 milhdes; (iii) apreensio de produtos; (iv)
destrui¢do ou inutilizacdo de produtos; (v) suspensdo de venda e fabricagdo de produtos; (vi) embargo de obra ou atividade e suas
respectivas areas; (vii) suspensdo parcial ou total da atividade; (viii) demoli¢do de obra; e/ou (ix) pena restritiva de direitos.

Civel

A responsabilidade civil do poluidor é objetiva, de modo que sua configuragdo independe da verificagdo da culpa pelo dano causado,
bastando, portanto, a comprova¢do do dano e a demonstragdo do nexo de causalidade deste com a atividade desenvolvida pelo
eventual poluidor.

Ademais, de acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, a responsabilidade civil ambiental é solidaria, de modo que poluidor
pode ser todo aquele responsavel, direta ou indiretamente, por atividade causadora de degradacdo ambiental. Isso significa que a
obrigacdo de reparacdo pode abranger todo aquele que contribuiu direta ou indiretamente para a ocorréncia do dano, assegurado o
direito de regresso proporcional em face dos demais co-responsaveis.
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Consequentemente, a contratagao de terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas operagées, como disposi¢do final de residuos,
ndo exime o contratante da responsabilidade por eventuais danos ambientais causados pelos contratados.

Criminal

Na esfera criminal, tanto as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, os diretores, administradores e gerentes de pessoas juridicas no
exercicio de suas fungdes) como as pessoas juridicas podem ser responsabilizadas por crimes ambientais.

As penas aplicaveis as pessoas juridicas sdo: (i) multa; (ii) restritiva de direitos; e (iii) restritivas de liberdade. As penas restritivas de
direitos aplicaveis a pessoa juridica, por sua vez, podem ser (i) prestacdo de servigos a comunidade; (ii) suspensdo parcial ou total da
atividade; (iii) interdi¢do temporaria de estabelecimento, obra ou atividade; e (iv) proibi¢do de contratar com o Poder Publico, bem
como dele obter subsidios, subvengGes ou doagdes.

Os diretores, administradores e outras pessoas fisicas que atuem como prepostos ou mandatarios e concorrerem para a pratica de
crimes ambientais atribuidos a nds estdo também sujeitos, na medida de sua culpabilidade, a penas restritivas de direitos e privativas
de liberdade.

(E) Geragdo de Créditos de Carbono

O mercado de créditos de carbono consiste na comercializagdo internacional de permissGes de emissdo de certificados de reducdo de
emissdes de gases de efeito estufa, denominados créditos de carbono. O Decreto Legislativo n2 144, de 20 de junho de 2002, ratificou
o texto do Protocolo de Kyoto, que foi aberto a assinatura no Japdo em 1997 e entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2005.

Dentre as politicas e programas do Protocolo de Kyoto, merece destaque o mecanismo de flexibilizagdo denominado Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (“MDL”), descrito no art. 12. Trata-se de um instrumento adotado como alternativa aos paises que ndo tenham
condi¢Ges de promover a necessaria reducdo de gases do efeito estufa. Neste sistema cada tonelada métrica de carbono equivalente
que deixa de ser emitida ou é retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento, podera ser negociada com paises desenvolvidos
que possuem metas de redugdo a serem alcancadas. Dessa forma, com a introdugdo do MDL, as empresas que ndo conseguirem
diminuir suas emissdes de forma suficiente poderdo comprar Redugédo Certificada de Emissdo (“RCE”) em paises em desenvolvimento
(que tenham gerado projetos redutores de emissdo de Gases de Efeito Estufa) e usar esses certificados para cumprir suas obrigac¢des.
Os paises em desenvolvimento, por sua vez, devem utilizar o MDL para promover seu desenvolvimento sustentavel, além de se
beneficiar com o ingresso de divisas por conta das vendas desses certificados.

Importante ressaltar que, especificamente com relagdo aos projetos referentes a PCHs, o Decreto 5.882/06 determina que os créditos
de carbono gerados pelos empreendimentos desenvolvidos no ambito do PROINFA serdo de titularidade da Eletrobras.

Abaixo segue uma tabela indicando o potencial de créditos de carbono do portfélio de projetos da Companhia na data deste formulario
de referéncia.

Projetos registrados junto a Convengdo-Quadro das Nag6es Unidas sobre a Mudanga do Clima (“CQNUMC”)
A Repotencia¢do de Pequenas Centrais — Hidrelétricas no estado de Sdo Paulo, Brasil.”

Potencial de Créditos......uuiiiiiiiiiiiie ittt e e 18.583 CERs/ano

Total histérico de Emissdes Certificadas Emitidas para este projeto..........cceee..ee 117.263 CERs

“Geragado de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Pequenas Centrais Hidrelétricas Arvoredo e Varginha.”
oY = g Lol =] I [Nl =Y L1 o X 29.254 CERs/ano

“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovéveis — Pequenas Centrais Hidrelétricas Barra da Paciéncia, Ninho da Aguia, Corrente Grande,
Paiol, Sdo Gongalo e Varzea Alegre.”

POteNCial d& CrEAITOS. . .vvveeiiieeiiiieie ettt e e e e eebe e e e e eenarereeeseennees 138.331 CERs/ano

“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Parques Edlicos Santa Clara | a VI e Eurus VI.”

Lo = g Lol =] o [N ol €= L1 o LTS 149.358 CERs/ano

“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Parques Edlicos Macacos, Juremas, Pedra Preta e Costa Branca.”

POtENCial A& CrEAITOS. ...uvveiieeeceiriee ettt eeetree e e e e b e e e eeabrreeeeeeeesasaeeeeennnes 68.632 CERs/ano

“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Parque edlico Campo dos Ventos II.”

Lo = g Toi =] I [N ol =Y L1 (o XN 51.922 CERs/ano

“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis — Pequena Central Hidrelétrica Salto Goes Potencial de
Lol =T 100 YT 30.094 CERs/ano
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III

“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Morro dos Ventos | e |

Lo = g Toi =] e [N ol €= L1 o LT 222.616 CERS/ano
“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Eurus | e III”

POtENCial A& CrEAITOS. . uvvviiiiieeiriie ettt eeeatee e e sara e e e e e e eearaeeas 105.846 CERS/ano
Potencial total de CERs dos projetos registrados.........ccccceeeeeeeeeeeeeeeeeenenennnnnes 1.215.405 CERS/ano

Em linha com sua estratégia de garantir retorno aos seus acionais, hoje, a CPFL Renovaveis mantém os seus projetos em estagio
avancgado para a comercializagdo de crédito de carbono. Em 2017 ndo foram comercializados créditos devido as condi¢Ges desfavoraveis
do mercado.

e Inventdrio de Gases de Efeito Estufa

Desde 2013 a CPFL Renovaveis realiza a elaboragdo do inventario de Gases de Efeito Estufa com a parceria da CPFL Energia, orientados
pela metodologia da FGV/GVces e WRI, 2011.

Um Inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estufa permite o mapeamento das fontes de emissao de GEE de uma atividade, processo,
organizagdo, setor econdmico, cidade, estado ou até mesmo de um pais, seguida da quantificacgdo, monitoramento e registro dessas
emissoes.

No ano de 2017, as emissdoes da CPFL Renovaveis inventariadas, somaram 125.518 tCO2e e foram emitidas 65.187 toneladas de CO2
de origem renovdvel e 145 tCO2e de GEE ndo-Kyoto.

e CDP - Carbon Disclosure Projet

Em 2017 a CPFL Renovaveis se tornou membro do Benchmark Club da CDP, uma organizagdo internacional, sem fins lucrativos, que
fornece o maior e mais completo sistema global de divulgagdo ambiental.

Com essa adesdo, a Companhia tem acesso a instrumentos analiticos de investimento para gestdo de riscos e analise do nosso portfélio
com relagdo as emissdes de carbono e gases de efeito estufa (GHG), ao uso de agua e as estratégias para o gerenciamento das mudangas
climaticas e dos riscos de desmatamento na cadeia de valores.

Com o objetivo de aprimorar a gestdao e o conhecimento interno, a CPFL Renovaveis participou do Ranking de empresas com gestdao em
mudancgas climdticas e em seu primeiro relato na area de Clima, a Companhia recebeu o desempenho “C” na Gestdo de carbono (a
pontuag¢do de Desempenho de carbono é dada como uma das 6 bandas: A, A-, B, C, D e E).

(F) Principios do Equador

Os Principios do Equador sdo um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003 por um grupo de bancos, juntamente com o
International Finance Corporation (“IFC”), subsidiaria do Banco Mundial, por meio das quais se estabeleceu parametros socioambientais
para a concessdo de crédito.

A resolucdo do Banco Central 4327/2014 reforcou a forte tendéncia para que as instituicdes financeiras cada vez mais analisem
detalhadamente cada empreendimento a ser financiado, a fim de evitar o risco potencial de sua co-responsabilizacdo por eventuais
danos ao meio ambiente, bem como evitar o préprio risco financeiro do crédito.

A Companhia adota em suas atividades os elevados padrdes de gestdo ambiental e sustentabilidade previstos nos Principios do Equador.
Esse é um relevante indicativo de seu respeito ao meio ambiente e do cumprimento de normas e padrdes que promovem o

desenvolvimento sustentavel.

A CPFL Renovaveis considera que a ética, a transparéncia e a responsabilidade sdo a chave para a conducdo de seus negdcios junto as
comunidades onde seus empreendimentos estdo localizados.

Deste modo, enfatiza a importancia de suas relages com entidades governamentais e com as comunidades onde opera ou planeja
operar, possibilitando uma atuacdo de “cidadania empresarial” positiva. Essa cidadania empresarial inclui o respeito pelo meio-
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ambiente e pelas pessoas nas areas abrangidas pelos atuais e futuros projetos. A Companhia espera, desse modo, que os seus projetos
de geragdo de energia elétrica possibilitem uma melhoria na qualidade de vida nessas regides, gerando mais empregos e desenvolvendo
suas atividades econ6micas em harmonia com o meio ambiente.

(G) Politicas e Padroes Ambientais Internacionais de Sustentabilidade

No Brasil, a adogdo de politicas e padrées ambientais internacionais ndo é obrigatdria, sendo que empresas poderdo aderir a tais
padrées a qualquer momento, de forma voluntaria. Atualmente, a Companhia adota as seguintes politicas e padrdes ambientais:

IFC Standards. Os principios dos Padrdes de Desempenho IFC podem ser representados, de forma ndo exaustiva, pelos seguintes
principios gerais:

Trabalho e Condigées de Trabalho. (i) estabelecer, manter e aprimorar a relagdo entre trabalhador e geréncia; (ii) promover o
tratamento justo, a ndo-discriminagao e a igualdade de oportunidade dos trabalhadores e o cumprimento das legislagdes empregaticia
e trabalhista nacionais; (iii) rejeitar o trabalho infantil e o trabalho forgado; (iv) promover condigdes de trabalho seguras e saudaveis,
proteger e promover a saude de seus colaboradores.

Prevencgdo e Redugdo da Poluigdo. (i) evitar ou minimizar impactos negativos sobre a saide humana e o meio ambiente, evitando ou
minimizando a polui¢cdo oriunda das atividades; (ii) promover a reducdo das emissGes que contribuem para a mudanca climatica.

Seguranca e Saude da Comunidade. (i) evitar ou minimizar os riscos e os impactos a salde e a seguranca da comunidade local durante
a execugdo dos projetos, sob todas as circunstancias; (ii) garantir que a protegdo dos colaboradores e da propriedade seja realizada de
maneira legitima e que evite ou minimize riscos a seguranca da comunidade.

Aquisicéo de Terras e Reassentamento de Populagées. (i) evitar ou minimizar o reassentamento involuntario de populagdes sempre que
possivel; (ii) mitigar os impactos adversos da aquisi¢cdo de terras; (iii) melhorar, ou ao menos preservar, o padrado de vida e as moradias
das populagGes afetadas.

Conservagdo da Biodiversidade e Gerenciamento Sustentdvel dos Recursos Naturais. (i) proteger e conservar a biodiversidade; (ii)
promover o gerenciamento sustentavel do uso de recursos naturais conciliando as necessidades de conservagdo com as prioridades de
desenvolvimento.

Populagdes Nativas. (i) garantir que o processo de implantacdo dos projetos estimule o respeito pela dignidade, os direitos humanos,
as aspiragdes, culturas e a subsisténcia natural das popula¢des nativas; (ii) evitar ou minimizar impactos adversos dos projetos em
comunidades nativas ou, quando isso ndo for possivel, compensando tais impactos com oportunidades de desenvolvimento
culturalmente apropriadas; (iii) estabelecer e manter relagdes com as populagbes nativas durante a vida do projeto; (iv) estimular a
negociacdo de boa fé e a participagdo informada das populagdes nativas; (v) respeitar e preservar a cultura, o conhecimento e as
praticas das populagdes nativas.

Patriménio Cultural. Proteger o patrimonio cultural contra os impactos negativos das atividades.

GRI - Global Reporting Initiative — CPFL Renovaveis adota as diretrizes do IIRC (International Integrated Reporting Council), juntamente
com o direcionamento da GRI (Global Reporting Initiative) para o reporte das informagdes em seu relatdrio anual, o que possibilita uma
divulgacdo de resultados, atrelados as formas de gestdo da Companhia, para todos os seus publicos de interesse, de forma integrada e
transparente. O padrdao GRI conta com Diretrizes e principios para a consolidagdo de relatos de sustentabilidade, permitindo que
diferentes organizagdes, independentemente do porte ou setor, possam reportar suas informagdes dentro de um padrdo que se
comunique com o mercado, facilitando o registro e comparabilidade das informagdes. O GRI traz indicadores gerais sobre a empresa
relacionadas a governancga, estratégia, perfil organizacional e stakeholders, assim como informacgGes relacionadas as dimensses
ambiental, social, econdmica. Para a elaboracdo do relatdrio, sdo considerados os temas mais relevantes para os principais stakeholders
e a alta administragdo da organizagao, os quais sdo consolidados na matriz de materialidade da companhia, o que direciona os principais
indicadores a serem reportados.
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A Companhia considera ainda no dia a dia de suas operagdes o cumprimento a acordos internacionais que atestam critérios de
sustentabilidade, como o Pacto Global e os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel , da Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU).

Os indicadores de sustentabilidade da Companhia sdao medidos através de Sistema de Monitoramento e Gestdo. Ademais, a Companhia
possui Politica de Sustentabilidade e de Investimento Social Privado, aplicaveis a todos os negdcios, atividades, processos, produtos e
servicos da CPFL Renovaveis.

(H) World Commission on Dams (“WCD”)

O relatdrio da WCD representa um marco na evolugdo das barragens como opgdo de desenvolvimento. Em seu estudo global do
desempenho das barragens, a WCD apresenta uma avaliagdo integrada de quando, como e porque as barragens conseguem ou nao
atingir os objetivos de desenvolvimento, oferecendo uma base racional para introdu¢do de mudancgas fundamentais na forma de avaliar
opgoes e nos ciclos de planejamento e projeto de aproveitamento de recursos hidricos e energéticos.

O modelo da WCD prop&e uma abordagem de direitos e riscos que sirva de base pratica e justa para identificar todos os legitimos
grupos de interesse envolvidos na negociagdo de opgbes de desenvolvimento e acordos. Foram estabelecidas sete prioridades
estratégicas e principios politicos correspondentes para o desenvolvimento de recursos hidricos e energéticos, sendo eles: (i) a
aceitacdo publica; (ii) a avaliagdo abrangente das opgdes; (iii) o aproveitamento das barragens existentes; (iv) a preservagao de rios e
meios de subsisténcia; (v) o reconhecimento de direitos adquiridos e compartilhamento de beneficios; (vi) a garantia de cumprimento
e compartilhamento dos rios para o desenvolvimento; e (vii) a seguranca.

As recomendagbes do WCD oferecem espagos para avangos, assegurando que a tomada de decisdes sobre o desenvolvimento de
recursos hidricos e energéticos reflita uma abordagem abrangente capaz de integrar as dimensdes sociais, ambientais e econémicas do
desenvolvimento. A WCD tem um compromisso com transparéncia e certeza para todos os envolvidos, de modo a aumentar o nivel de
confianca na capacidade das nagGes e das comunidades de terem atendidas suas necessidades futuras de agua e energia.

Dos empreendimentos desenvolvidos pela Companhia somente a PCH Barra da Paciéncia, com poténcia de 23 MW, localizada no estado
de Minas Gerais atinge a linha de corte dos empreendimentos objeto de andlise conforme estabelecido pelo WCD, que é de 20MW.
Por esse motivo, essa PCH foi submetida a Auditoria especifica para verificagdo da conformidade aos preceitos do WCD, a cargo da
BRTUV AVALIACOES DA QUALIDADE S.A.

(1 CertificagGes

A CPFL Renovaveis atua em diferentes regies do Brasil, e tem como padrdo um unico Sistema de Gestdo Integrado - SGI, certificada
desde setembro de 2011, nas normas NBR ISO 9001:2008, NBR I1SO 14001:2004 e a OHSAS 18001:2007, respectivamente relacionadas
a gestdo da qualidade, do meio ambiente e da seguranca e saude ocupacional certificada pela “Fundagao Carlos Alberto Vanzolini”,
acreditada pelo Inmetro e pela IQNet (The International Certification Network). Os certificados sdo exclusivos dos escritdrios de Sdo
Paulo, Jundiai e Fortaleza e sdo validos por trés anos.

O Sistema de Gestdo Integrada da CPFL Renovaveis tem como objetivo o atendimento a sua Politica de Gestdo Integrada elaborada
com base na sua Missdo, Visdo e Principios.

Essas certificagdes comprovam a capacidade de atender as expectativas das partes interessadas, o cumprimento dos requisitos legais
aplicaveis, a eficiéncia operacional, a busca na melhoria continua dos processos, a preserva¢gdo do meio ambiente e a prevengdo de
acidentes e doengas ocupacionais.

A norma NBR ISO 9001 trata do Sistema de Gestdo da Qualidade - SGQ e tem por objetivo atender aos requisitos do cliente de maneira
a aumentar sua satisfacdo, obter uma visdo da organizagdo utilizando a abordagem de processos, medir e avaliar os resultados do
desempenho, a eficacia e monitorar continuamente a satisfacdo das partes interessadas.

A norma NBR ISO 14001 trata do Sistema Gestdo Ambiental - SGA e tem por objetivo o atendimento aos requisitos legais aplicaveis, o

monitoramento e controle dos aspectos ambientais, a protegdo do meio ambiente, incluindo a prote¢do do meio ambiente a melhoria
continua, como parte do ciclo normal de gestdo empresarial.
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A norma OHSAS 18001 trata do Sistema Gestdo de Seguranga e Saude Ocupacional - SGSSO e tem por objetivo o atendimento aos
requisitos legais aplicaveis, identificagdo dos perigos e riscos das atividades, a prevencdo de acidentes e a melhoria da saude
ocupacional dos colaboradores através de um ambiente de trabalho agradavel, seguro e saudavel.

Todas as suas atividades sdo executadas segundo estas diretrizes e abrangem os seguintes escopos:

e Prospecgdo, aquisicdo, desenvolvimento de pequenas centrais hidrelétricas, usinas edlicas, usinas termelétricas movidas a
biomassas, usinas solares e andlise de novas tecnologias focadas na geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis.

e Concepgdo e gerenciamento da engenharia e constru¢dao dos empreendimentos de pequenas centrais hidrelétricas, usinas
edlicas, usinas termelétricas movidas a biomassa e usinas solares.

e  Suprimentos, gerenciamento e monitoramento das atividades ligadas a operagdo e manutengdo das nossas usinas de geragdo
e ativos de transmissdo (subestagdes, linhas de distribuigdo e linhas de transmissdo de posse da CPFL Renovaveis).

a) dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessoes, franquias, contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento
das atividades.

Para o desenvolvimento de suas atividades, a Companhia ndo depende de nenhuma patente, franquia ou contrato de royalties.

No desenvolvimento de suas atividades, a Companhia utiliza algumas marcas, que estao descritos no item 9.1 b desse Formulario de
Referéncia.

Adicionalmente, todas as PCHs, parques edlicos, parque solar e usinas termelétricas movidas a biomassa da Companhia e suas

controladas dependem de autorizagao ou concessdao da ANEEL para operar, além de licengas ambientais, conforme ja detalhado neste
item 7 do Formulario de Referéncia.
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7.6 Em relagdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar (as informagdes devem referir as ultimas
demonstragdes financeiras):

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participagao na receita liquida total do emissor;

As Receitas Operacionais Liquidas da CPFL Renovaveis auferidas em territério brasileiro em 2017, 2016 e 2015 foram RS 1.959,1, RS
1.646,6 e RS 1.499,4, em milhdes de reais, respectivamente.

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participa¢do na receita liquida total do emissor;

Nenhuma das receitas da Companhia é proveniente de outros paises que ndo o Brasil. As atividades da CPFL Renovaveis estdo restritas
ao territério nacional.

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagdo na receita liquida total do emissor.

Nenhuma das receitas da Companhia é proveniente de outros paises que nado o Brasil. As atividades da CPFL Renovaveis estdo restritas
ao territério nacional.
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7.7

Em relagdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o emissor esta sujeito a regulagio

desses paises e de que modo tal sujeicao afeta os negécios do emissor.

A Companhia ndo tem receitas provenientes de outros paises que ndo o Brasil. Suas atividades estdo restritas ao territdrio nacional.
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7.8 Politicas socioambientais

(a) Divulgacao de informagdes socioambientais

A Companhia divulgou nos ultimos trés anos o Relatdrio Anual e de Sustentabilidade.

(b) Metodologia seguida pela Companhia na elaboragao das informagdes socioambientais

A CPFL Renovaveis utiliza as diretrizes do IIRC (International Integrated Reporting Council), juntamente com o direcionamento da GRI
(Global Reporting Initiative) para o reporte das informagGes socioambientais, consolidadas no relatério anual da Companhia. O objetivo
de utilizar essas duas metodologias reconhecidas internacionalmente é tornar a divulgac¢do de resultados, atrelados as formas de gestdo
da Companbhia, cada vez mais objetivos e claros para todos os seus publicos de interesse, de forma integrada e transparente. Todos os
indicadores, excluindo os financeiros, contidos no relatério sdo monitorados e geridos por um sistema online de acompanhamento de
indicadores de sustentabilidade. Desta forma, é possivel acompanhar a evolugdo dos indicadores com mais clareza e garantir a
consisténcia e das informagdes reportadas ao mercado.

(c) Indicar se as informagdes socioambientais sdo auditadas ou revisadas por entidade independente

Os indicadores ndo sdo auditados. Somente as demonstra¢des financeiras anuais da Companhia, que sdo auditadas de forma
independente.

(d) Indicar a pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas as informag6es socioambientais

Mais informacgdes relativas aos resultados econdmicos, sociais e ambientais da CPFL Renovaveis estdo disponiveis no Relatério de Anual
e de Sustentabilidade, publicado no site www.cpflrenovaveis.com.br/ri.
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7.9 Fornecer outras informagGes que o emissor julgue relevantes

Visdo Geral

A CPFL Renovdveis é lider no setor brasileiro de geracao de energia elétrica a partir de fontes renovaveis provenientes de Parques
Edlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”), Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica, em termos de
capacidade instalada em operagdo, segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”). Em 31 de dezembro de 2017, o
portfdlio de ativos totalizava 5.518 MW de capacidade instalada, sendo 2.102,6 MW de projetos em operagdo, 29,9 MW de projetos
em construgdo, além de 2.546 MW de projetos em desenvolvimento. Atualmente, a Companhia detém 2.133 MW de capacidade
instalada contratada, com energia ja vendida em contratos de longo prazo. A Companhia esta inserida no mercado brasileiro, um dos
mercados de maior crescimento e que acredita reunir boas condi¢Ges para o desenvolvimento de geragdo de energia elétrica a partir
de fontes renovaveis no mundo.

A CPFL Renovdveis possui experiéncia em aquisicdo, desenvolvimento, construgdo e operag¢do de usinas e parques de geracao de energia
a partir de fontes renovaveis, além de contar com um portfdlio diversificado entre as quatro principais fontes, com empreendimentos
localizados em oito estados brasileiros e 58 municipios.

Todos os ativos e projetos em operagdo e em construcdo da Companhia possuem contratos de venda de energia celebrados por longo
prazo, reajustados pela inflagdo, o que assegura alta previsibilidade de geragdo de caixa.

A Companhia acredita estar posicionada de forma estratégica no mercado e devido a isso consegue aproveitar as oportunidades de
crescimento no setor de energias renovaveis e que nossa capacidade em adquirir ativos e projetos de qualidade juntamente com o
portfélio robusto de projetos em desenvolvimento deverdo suportar crescimento rentavel da Companhia.

Desde a concepgdo, o desenvolvimento sustentdvel é um principio essencial para a estratégia do negdcio da Companhia que esta
claramente expresso na nossa visdao — “Energia é essencial ao bem-estar das pessoas e ao desenvolvimento da sociedade. NJs
acreditamos que produzir e utilizar energia de forma sustentdvel é vital para o futuro da humanidade”, e na nossa missao “Gerar energia
a partir de fontes renovdveis, em harmonia com o meio ambiente e a sociedade, promovendo o amadurecimento do mercado de energia
limpa”.

Oportunidades no Setor de Energias Renovaveis

De acordo com o Plano Decenal de Energia aprovado pelo Ministério de Minas e Energia, essa tendéncia deve se consolidar e se manter
no futuro. O plano prevé expansdo de cerca de 41 GW na capacidade instalada de geracgdo de energia até 2026, sendo 19 GW de usinas
edlicas e solares, proporcionando uma diversificagdo da matriz energética brasileira.

Com relacdo as fontes renovaveis, o custo de gera¢io edlica ja caiu cerca de 23% desde 2010?, promovendo a competitividade desta
fonte ao redor do mundo e no Brasil. Por outro lado, especialistas acreditam que ndo haja mais espaco para financiamento publico
envolvendo grandes hidrelétricas, em razdo de questdes ficais, ambientais e indigenas.

Assim, de acordo com a Bloomberg New Energy Finance, a participacdo de fontes renovaveis na matriz energética das Américas deve
chegar a quase 60% em 2040, incluindo as hidrelétricas, mas com destaque para o crescimento de edlica e solar, que se tornam cada
vez mais competitivas. O ponto que se torna mais critico nesse cendrio é a garantia de geracdo, ja que tais fontes sdo intermitentes e
dependem de condigGes climaticas. Porém, com avangos na tecnologia de armazenamento de energia — e redugdo em seus custos -, 0s
estudos preveem maior flexibilidade para utilizacdo dessas fontes.

Especificamente na América Latina, estd previsto um aumento de 66% na capacidade total de geracdo nesse periodo. Os atuais 4%
provindos das fontes edlica e solar deverdo subir para 37%. Ja nas proje¢Ges para o Brasil, percebe-se um aumento expressivo da
geragao fotovoltaica a partir de 2027, chegando a uma capacidade de geragdo de 104 GW em 2040. Ja a edlica deve chegar a 40 GW.
Esses numeros representam uma média de crescimento de 7 GW por ano provindos de fontes renovdveis, triplicando a capacidade de
geragao atual.

Diante desse cenario e do crescimento da demanda por energia, acreditamos que a geragdo a partir de fontes renovaveis esta passando
por uma nova fase, com maior seguranca dos financiadores e precos em baixa, além da participacdo mais efetiva dos grandes grupos
no setor. Isso tudo traz novas oportunidades, em um mercado cada vez mais competitivo.

Potencial de crescimento e condigGes técnicas favordveis: potencial Unico para geragdo de energia edlica e solar, com ventos e indices
de radiagdo que proporcionam fatores de capacidade favordveis em relagdo a mercados mais desenvolvidos, como o Europeu; potencial

! 0s dados fazem parte do relatorio "Renewable Power Generation Costs" da International Renewable Energy Agency (Irena), o maior forum
mundial de promocao de energias renovaveis.
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hidrdulico vasto, inclusive para pequenas centrais hidrelétricas; industria de agucar e dalcool desenvolvida e com escala para
fornecimento de biomassa economicamente vidavel como combustivel para geragao de energia elétrica.

Processo de licenciamento ambiental célere e processo regulatdrio simplificado: por possuirem impacto ambiental inferior as fontes
convencionais de geracgdo, as plantas de energias renovaveis gozam de processos de licenciamentos céleres e simplificados para
construcdo e operagao. Além disto, os projetos de energia renovavel sdo atualmente regulados sob um regime de Autorizagdo da ANEEL,
que é outorgada ao desenvolvedor do projeto, ao invés de Concessdo, que é obtida através de licitagGes ou leildes publicos.

Incentivos fiscais e regulatérios como parte de politicas publicas de longo prazo: devido ao tamanho individual de seus
empreendimentos, as PCHs, os Parques Edlicos, as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e as plantas de geragao solar beneficiam-
se do regime de tributagao pelo lucro presumido e contam com descontos de pelo menos 50% nas tarifas cobradas pelo uso das linhas
de transmissdo e distribuicdo. O setor de energia edlica, especificamente, conta atualmente com isengdo de ICMS nas operagdes de
equipamentos que estdo relacionados ao convénio 101/97, e reducdo de base de célculo do ICMS para equipamentos relacionados ao
convénio 52/91. Outros incentivos fiscais ficam restritos a particularidade de cada estado.

Nicho exclusivo no mercado livre: o mercado livre conta com consumidores denominados “especiais”, com consumo de 500 KW a
3.000 KW, que caso optem por se tornar consumidores livres, devem adquirir energia de empreendimentos de fontes renovaveis.

Financiabilidade: disponibilidade de linhas de financiamento de longo prazo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (“BNDES”) em moeda local, a custos atrativos, e representando até 80% dos investimentos realizados, para o caso de projetos
eodlicos, solares, biomassa e PCHs.

Geragdo de créditos de carbono: a geragdo através de PCHs, Parques Edlicos e Usinas Solares Fotovoltaicas pode proporcionar
potencial de receita adicional a partir da venda de créditos de carbono obtidos pelos ativos, desde que o projeto seja submetido a uma
avaliagdo prévia e atenda aos requisitos legais para ser elegivel para geragao de créditos de carbono.

Ademais, o setor de energias renovaveis no Brasil é extremamente fragmentado e possui poucas empresas capitalizadas e com suporte
de grandes grupos estratégicos que podem atuar como agentes consolidadores. A CPFL Renovaveis acredita que este segmento
continuara a apresentar uma tendéncia de consolidagdo ao longo dos proximos anos.

Os Pontos Fortes

A Companbhia acredita estar posicionada para se beneficiar das oportunidades de crescimento e sinergias no setor de gera¢do de energia
a partir de fontes renovaveis no Brasil e aumentar retornos para os acionistas, especialmente devido aos pontos fortes abaixo listados.

Sélida e previsivel geragdo de caixa, com altas margens operacionais e alta capacidade de alavancagem

As receitas sdo auferidas por meio de contratos de venda de energia de longo prazo com pregos atraentes e reajustados anualmente
com base na inflagdo. Em 31 de dezembro de 2017, todos 0s nossos ativos em operagdo e em construcgdo totalizavam 2.133 MW de
capacidade instalada e possuiam contratos de venda de energia de longo prazo no mercado livre ou no mercado regulado de energia,
com um prazo médio ponderado de 16,8 anos e um preco médio de RS 262,93 MWh. Tratam-se de contratos com uma base de clientes
pulverizada e que acreditamos possuir boa qualidade de crédito, representando um importante fator de mitigacdo de riscos. A
capacidade instalada e as receitas apresentardo um crescimento significativo até 2020, dado que a Companhia possui atualmente 29,9
MW de capacidade instalada em construcdo e com alta previsibilidade dai em diante. A estabilidade de receita e de fluxo de caixa por
prazos longos faz com que o retorno sobre os investimentos seja estdvel e previsivel. Além disto, uma vez em operagdo, os custos das
atividades sdo reduzidos, gerando uma alta margem EBITDA. Em razdo disso e devido as caracteristicas de longo prazo e de custo
atrativo das linhas de financiamento do BNDES, principal financiador do setor elétrico brasileiro, os projetos da Companhia permitem
a obtencdo de volumes substanciais de financiamento em relagao ao valor total do investimento, garantindo o aumento de retorno
para os acionistas.

Lideranca no crescente mercado de energias renovdveis no Brasil

Atualmente, a CPFL Renovaveis é a maior companhia brasileira de geragao de energia a partir de fontes renovaveis, com 2.102,6 MW
de capacidade em operagao, de acordo com dados fornecidos pelo BIG da ANEEL
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(http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp), cuja energia encontra-se comercializada através de
contratos de longo prazo. Ademais, na data desse relatério, a Companhia possuia 2.546 MW de projetos em desenvolvimento e cerca
de 4 GW de projetos em andlise para fusdes ou aquisicdes. A CPFL Renovaveis acredita possuir uma escala que permite aproveitar as
oportunidades de crescimento com rentabilidade, como resultado de sinergias de custos, relacionamento com fornecedores, operagao
integrada e capacidade de gerenciamento de projetos. A Companhia acredita também que a estimativa de forte crescimento da
demanda de energia e a consequente previsdo de expansdo da capacidade instalada no Pais, notadamente nas fontes renovaveis,
conjugados ao posicionamento da empresa no setor e ao portfélio robusto de projetos, coloca a CPFL Renovaveis em posicdo
privilegiada para aproveitar as oportunidades de crescimento do mercado de energias renovaveis brasileiro.

Portfélio de ativos de qualidade e diversificado entre fontes, sendo um player que captura o crescimento nas quatro fontes de
energias renovdveis

O portfdlio de ativos da Companhia em operagdo e em construgcdo em termos de capacidade instalada é composto por 21% de PCHs,
61% de Parques Edlicos, 17% de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, além de uma Planta Solar em operagdo com 1,1 MW de
capacidade instalada. A diversificagdo do portfdlio entre as quatro fontes nos permite aproveitar o crescimento em cada uma delas e
minimizar riscos associados a dependéncia de uma Unica fonte, além daqueles riscos relativos a expansdo do portfélio no caso de uma
fonte especifica apresentar dificuldades de competir pela sua viabilizagdo perante as outras fontes. Adicionalmente, os ativos da
Companbhia estdo diversificados geograficamente em oito estados brasileiros e 58 municipios, 0 que minimiza riscos associados a (i)
problemas climaticos ou hidroldgicos especificos de uma determinada regido e (ii) riscos associados a condi¢Ges adversas de sub-
mercados regionais, melhorando a condi¢cdo média de operacdo e manutengdo de nossas usinas. No periodo de doze meses findos em
31 de dezembro de 2017, a receita liquida esta segregada de forma equilibrada entre as quatro fontes de atuagdo, sendo: 29% em PCH,
58% em Parques Edlicos, 13% em Usinas Termelétricas a Biomassa e 0,02% em Solar.

Adicionalmente, os contratos de venda de energia encontram-se diversificados entre as duas categorias de consumidores, sendo que,
em 31 de dezembro de 2017, aproximadamente 37% foram firmados no mercado livre e 63% no mercado regulado. A Companhia segue
critérios rigorosos no desenvolvimento, na construcdo e na operacdo de seus ativos, buscando exceléncia técnica e operacional na
gestdo de todas as fases em que atua. A CPFL Renovaveis procura se associar a fornecedores e parceiros de reconhecida capacidade
técnica, de forma a assegurar a qualidade dos equipamentos e servicos aplicados em seus projetos.

Experiéncia destacada e integrada no ciclo de desenvolvimento de projetos, capturando valor em toda a cadeia

A Companhia atua de forma integrada em todas as fases do ciclo de um projeto, ou seja, na prospec¢do e identificacdo, no
desenvolvimento, na construcgdo, na operagdo e na comercializagdo de energia a partir de fontes renovaveis. Para isto, contava, em 31
de dezembro de 2017, com 479 profissionais, dentre os quais 263 engenheiros, técnicos e especialistas em energia, compondo um time
com experiéncia na otimizagao e na gestdo de projetos de engenharia, condugdo de processos de licenciamento ambiental e regulatério
de projetos, contratacdo e gestdo de fornecedores e prestadores de servigos para a implantagdo de projetos, bem como na operagdo e
manutengdo das usinas. Essa atuagdo permite aumentar a qualidade técnica dos projetos, minimizando os riscos de execugao e
mantendo custo reduzido de desenvolvimento e implantagdo, capturando valor em todas as etapas da cadeia de forma a maximizar
retornos aos dos acionistas.

A CPFL Renovaveis acredita, ainda, que essa atuacdo integrada pode ser comprovada pelo nosso histdrico de construgdo e aquisicdo de
empreendimentos. Contamos com um portfélio de 93 ativos em 31 de dezembro de 2017, sendo 39 PCHs, 45 parques edlicos, 8
termelétricas movidas a biomassa e 1 planta solar. Até o momento ja construimos 13 (treze) PCHs, 7 (sete) Usinas Termelétricas Movidas
a Biomassa, 28 (vinte e oito) parques edlicos e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica, que somadas ao total de projetos em operagdo da
companhia, inclusive os adquiridos, totalizam em 31 de dezembro de 2017, 2.102,6 MW de capacidade instalada.

Comprovado histérico na execugéo, desenvolvimento de projetos e operagdo de ativo
A Companhia possui comprovado histdrico em execuc¢do e desenvolvimento de projetos, notadamente:
Construgdo de ativos nas quatro fontes: Desde o inicio das atividades da Companhia até 31 de dezembro de 2017 foram

construidos 13 (treze) PCHs, 7 (sete) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, 28 (vinte e oito) Parques Edlicos e 1 (uma)
Usina Solar Fotovoltaica, representando 1.373 MW de capacidade instalada. Para tanto, a Companhia tem uma rigorosa e
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dedicada equipe de gestao de projetos e engenharia, com 23 profissionais. Ademais, em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
tinha em construgdo 1 (uma) PCH, totalizando com 29,9 MW de capacidade instalada, o que comprova a experiéncia da
Companhia na construgdo e implementagdo de projetos no setor. Em junho de 2017, ocorreu a entrada em operagdao dos
Parques Edlicos Pedra Cheirosa | e Il, com 48,3 MW de capacidade instalada, no Ceara.

e (Crescimento da capacidade instalada: A Companhia aumentou a capacidade instalada em operagdo, de 47 MW em 2009 para
2.133 MW em 31 de dezembro de 2017, principalmente através da implementacdo de projetos, da associagdo com outras
empresas do setor e da aquisicao de ativos e companhias em diversas etapas de desenvolvimento. Além de crescer através de
estratégia organica, onde segue uma metodologia disciplinada de mapeamento do mercado para identificagdao e analise de
projetos para aquisi¢do e de potenciais associagdes, desde o inicio de 2011 foram realizadas diversas aquisi¢des de ativos
relevantes, que incluem os Empreendimentos edlicos SIIF, Bons Ventos e Rosa dos Ventos além da PCH Santa Luzia e da Usina
de biomassa Ester, que agregaram mais de 447 MW de capacidade instalada ao nosso portfélio. Adicionalmente, em 01 de
outubro de 2014, foi concluida a incorporagdo da DESA, adicionando 331 MW de capacidade contratada (278 MW em operagdo
e 53 MW em construgdo).

e  (Crescimento substancial do portfdlio de ativos em desenvolvimento. O portfélio de ativos em desenvolvimento expandiu de
562 MW em 2009 para 2.546 MW em 31 de dezembro de 2017. A Companhia entende que sua capacidade de desenvolver
projetos é uma competéncia central da Companhia, sendo fundamental para seu continuo crescimento, aproveitamento de
ganhos de escala e diversificagdo por fontes de energia. Esta capacidade de desenvolvimento esta fundamentalmente baseada
na solida experiéncia da equipe de desenvolvimento, que conta com 11 profissionais dedicados a esta fungao.

e  Capacidade de estruturar financiamentos para os projetos. A capacidade de implementacdo de projetos é suportada por uma
experiéncia diferenciada de viabilizacdo de financiamentos. Desde o inicio das atividades da Companhia, foram captados mais
de RS 6,4 bilhdes em linhas de longo prazo para o financiamento de projetos e para refor¢o de capital da empresa, sendo que
50% do saldo atual destes financiamentos é referente a linhas com bancos de fomento, com destaque para o BNDES (principal
financiador do setor elétrico brasileiro). Esses financiamentos com bancos de fomento possuem prazos de até 20 anos e taxas
médias de TJLP + 1,88% ao ano. Desta forma, com uma equipe exclusivamente dedicada a estruturagdo financeira dos projetos,
a Companhia alcangou uma alavancagem em novos projetos de até 70%, o que nos confere um incremento de rentabilidade
€m nossos projetos.

e Comercializagdo de energia. A Companhia conseguiu aproveitar condi¢cdes atrativas de prego tanto no mercado regulado
guanto no mercado livre para a contratagdo de energia de nossos projetos, o que resulta em taxas de retorno
comparativamente mais altas que aquelas de projetos dependentes apenas dos leildes no mercado regulado. Da capacidade
em operag¢do da Companhia, aproximadamente 31% foram negociados em contratos bilaterais no mercado livre.

Administragdo competente e experiente e acionistas altamente reconhecidos no setor

Os membros da administragdao da Companhia possuem extensa experiéncia no ramo de atividade. Dentre as principais competéncias
da equipe, sdo destacadas: (i) capacidade comprovada na gestdo, implementacdo e construcdo de projetos; (ii) identificacdo de
oportunidades de mercado e aquisicdo de ativos e empresas; (iii) comercializacdo de energia dos projetos; (iv) otimizacdo operacional
dos ativos; (v) estruturagdo financeira dos projetos permitindo a otimizagdo do retorno sobre capital investido.

O acionista controlador da CPFL Renovaveis, atua no segmento de distribuicdo de energia elétrica no Brasil, com base nos 65.576 GWh
de energia elétrica que distribuiu para cerca de 9,4 milhdes de consumidores em 2017. Os negdcios da CPFL Energia também envolvem
a comercializagdo de energia elétrica e presta servicos relacionados a energia elétrica para empresas do grupo, assim como partes nao
relacionadas. A CPFL Energia adota as mais elevadas praticas de governanga corporativa no Brasil possuindo ag¢des listadas no segmento
“Novo Mercado” da B3 e ADRs na Bolsa de Nova lorque.

A controladora da CPFL Energia, a State Grid Corporation of China (“State Grid”) é a maior empresa global de servigos e a segunda
colocada no ranking da Fortune 500 em 2017. Com sede em Beijing, possui mais de 927 mil empregados e mais de US 300 bilhdes de
receita anual. Com atuagdo em oito paises além da China, o grupo escolheu o Brasil para a realizagdo do primeiro grande investimento
em paises ndo-asiaticos. De 2010 a 2012, a State Grid Brazil Holding (SGBH) adquiriu 100% das ag¢Ges de 14 companhias nacionais de
transmissdo de energia.

O modelo de fornecimento confidvel, econdmico, limpo e sustentavel da State Grid ja beneficia algumas das maiores cidades brasileiras.
Sdo quase seis mil quildmetros de linhas de transmissdo operados pela chinesa nos préximos 30 anos de concessdo. Ao cobrir Brasilia,
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Rio de Janeiro, S3o Paulo e outras grandes areas proximas aos centros de carga, a SGBH passa a ocupar o terceiro lugar entre as
empresas de transmissao de energia do Brasil.

Os acionistas provenientes da ERSA aportaram sdlida experiéncia técnica no desenvolvimento de projetos, forte componente
empreendedor na gestdo da Companhia e foco em resultados.

Atualmente, esta conjugada na equipe os melhores aspectos oriundos dos dois blocos de acionistas e tem permeado em todos os niveis
da Companbhia os principais conceitos que definem a estratégia e orientagdo a resultados. A CPFL Renovaveis possui uma estrutura
sélida de governancga corporativa e uma rigida politica de sustentabilidade.

A Estratégia

A Companhia ocupa uma posicdo de lideranga na geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis no Brasil e pretende manter
e fortalecer esta posi¢do, tanto em tamanho quanto em rentabilidade. A Companhia acredita estar em posi¢do privilegiada para
alcancar o seu objetivo de crescimento sempre buscando a maximizagdo de retorno para os acionistas, aproveitando dos seus pontos
fortes. Neste sentido, a CPFL Renovaveis pretende executar de forma consistente seu plano de negdcios e para alcangar seu objetivo
tem como principais estratégias:

Executar o plano de crescimento por meio do desenvolvimento de projetos e da aquisi¢do de ativos de energia renovdvel no Brasil

A Companhia pretende aumentar ainda mais o crescimento rentavel de seu negdcio por meio de uma estratégia que busque combinar
de maneira eficiente o crescimento organico, por meio do desenvolvimento de projetos, e o crescimento via aquisicGes de ativos e
projetos, mantendo disciplina técnica e financeira de forma a criar e maximizar valor para os seus acionistas.

Em relagdo ao crescimento organico, a Companhia acredita estar posicionada para se beneficiar da forte expansdo da capacidade
instalada projetada no Pais, notadamente nas fontes renovdveis, dada a sua posi¢do de lideranga no setor e seu portfélio robusto de
projetos. A Companhia conta com um time interno de engenheiros e técnicos altamente qualificados, experientes e especializados na
prospecg¢do e no desenvolvimento de ativos de energia renovavel.

A Companhia tem, ainda, uma dedicada e experiente estrutura interna de engenharia, suprimentos e construcdo, que é responsavel
pela gestdo da construcdo dos projetos. A CPFL Renovaveis pretende continuar desenvolvendo e explorando os projetos no setor de
energia renovavel com disciplina financeira e com foco na maximizagao do retorno aos acionistas. A Companhia acredita que o mercado
brasileiro de geragdo de energia por meio de fontes renovaveis possui diversas oportunidades de crescimento através de aquisi¢oes,
dada sua alta fragmentagdo. Acredita ainda, que é capaz de continuar seu crescimento via aquisicdes selecionadas, visando a
consolidagdo do setor dada a alta experiéncia e comprovado histérico de nossa equipe que atua no monitoramento, prospec¢do e
avaliagdo de ativos, aliada a sua capacidade financeira.

Crescer através da capacidade diferenciada de comercializagdo de energia

A estratégia da Companhia é manter a exploracdo das duas alternativas de comercializacdo de energia, mercado regulado (ACR) e
mercado livre (ACL), de forma a viabilizar o crescimento sustentavel de seu portfélio de ativos, com pregos mais atrativos e prazos mais
longos em relagdo a média de mercado, resultando nas melhores taxas de retorno possiveis. Atualmente, 39% da energia contratada
da Companbhia estd vendida no mercado livre a um prazo médio ponderado remanescente de 11,7 anos e 61% no mercado regulado a
um prazo médio remanescente de 15,2 anos, o mostra a capacidade da Companhia de explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado sdo uma importante ferramenta para viabilizar a comercializagdo de
energia elétrica dos projetos de geracdo de energia de fontes renovaveis. Nos ultimos 3 (trés) anos foram realizados 9 leilGes (Energia
Nova, Reserva e Fontes Alternativas), nos quais foram contratados 10,6 GW de capacidade instalada de novas fontes renovaveis.

Em paralelo, a Companhia busca de forma continua uma alternativa para os leildes no crescente mercado livre composto por
Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda se encontra abaixo de seu potencial, e que atualmente conta com
importantes beneficios econ6micos para as empresas focadas em energia renovavel, tais como desconto nos encargos setoriais e pregos
médios de venda mais atrativos. A CPFL Renovaveis atua em parceria com a CPFL Brasil, que também é subsididria do mesmo acionista
controlador, a CPFL Energia, com foco no segmento de mercado livre. A CPFL Renovaveis contribui com sua expertise na construgdo e
operacgao de usinas, enquanto a CPFL Brasil comercializa essa energia proveniente de fontes alternativas para consumidores especiais.
Para tanto, a CPFL Renovaveis com a CPFL Brasil tem um acordo sobre comercializagdo de energia que tem por objetivo regular todas
as operagOes de comercializacdo de energia entre as duas sociedades, de modo a assegurar que as referidas operagdes sejam sempre
realizadas em bases comutativas. Os contratos tém como objetivo viabilizar novos empreendimentos de geragao, através de contratos
de compra e venda de energia de longo prazo. Onde devera manter um volume de aproximadamente 60% comercializado no ACR e de
40% no ACL. A cada leildo de compra de energia organizado pelo governo sera realizada uma cotagdao de mercado para 40% da energia
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dos projetos com pelo menos cinco comercializadoras ou consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora, a Companhia
poderd aceitar ou recusar a proposta da CPFL Brasil. Em caso de recusa, a CPFL Renovaveis ficara livre para vender toda a energia a
terceiros ou vender no leildo organizado pelo governo. Em caso de aceite da proposta, serdo aplicados dois mecanismos de ajuste, um
de montante e um de prego. Para maiores informagdes sobre o regulamento, ver item 7.3 deste Formulario de Referéncia.

Continuar buscando maximizar a rentabilidade dos ativos através de ganhos de escala, captura de sinergias e utilizacdo de
alavancagem financeira

A Companhia busca maximizar o retorno de seus ativos por meio da reduc¢do de custos através de ganhos de escala, da captura de
sinergias entre ativos, dos ganhos de eficiéncia operacional e da alavancagem financeira. A Companhia acredita, que dada a sua posi¢do
de lideranca e crescente escala de seu portfdlio, sera capaz de capturar sinergias operacionais e financeiras em diversas vertentes,
como, por exemplo, negociagdo com fornecedores, compartilhamento de custos e despesas entre ativos geograficamente préximos e
redugdo de custos financeiros. Como exemplo, a incorporagdo ao nosso portfélio do Complexo Edlico Bons Ventos (157,5 MW de
capacidade instalada), localizados no Estado do Ceara e do Complexo edlico SIIF (210 MW de capacidade instalada), localizados no
mesmo Estado, ocorrida em 2012 permitiu realizar sinergias através de redugdes nas despesas gerais e administrativas desses ativos.
Além disso, a Companhia vem trabalhando consistentemente para garantir maior eficiéncia de todos os ativos. Incrementos de
tecnologias integradas aliados a um time de profissionais com mais experiéncia garantem que todos os nossos ativos tragam a melhor
disponibilidade e rentabilidade aos acionistas.

Explorar oportunidades em novas fontes de energia renovdvel com base em inovagdo e tecnologia
Com uma atuagdo pioneira no desenvolvimento de projetos em geracdo de energia a partir de fontes renovaveis alternativas,
valorizamos a inovagao e promovemos a difusdao de conhecimento sobre tecnologias em geragdo de energia edlica, solar e por biomassa.

Assim, a inovacdo é desenvolvida com objetivo de assegurar a competitividade e a eficiéncia de nossos projetos e empreendimentos,
em um mercado em constante evolugdo tecnoldgica, aproveitando o conhecimento interno e as oportunidades disponiveis no mercado,
com foco em trés frentes:

1. Projetos Estratégicos, com médio grau de inovagdo (tecnologias existentes, mas pouco ou ainda ndo exploradas no Brasil ou no
setor), que possibilitem vantagens competitivas no médio e longo prazo. Exemplos: geracdo edlica com armazenamento, residuos
sélidos e outros.

2. Projetos de Exceléncia Operacional, buscando o aumento da eficiéncia de nossos ativos e processos através da Inovagdo Incremental,
desenvolvendo e implantando tecnologias inovadoras, que possibilitem resultados no curto e médio prazo como redugdo de custos e
eficiéncia operacional.

3. Promogdo da cultura de inovagdo, ao criar um ambiente colaborativo, implantando a¢des que promovam o engajamento dos
colaboradores e fomentem a inovagdo no nosso dia-a-dia.

Focados nas diferentes tecnologias limpas que proporcionam a geragdo de energia renovdvel, os projetos de inovagdo envolvem a
concepc¢do de novo produto, servico ou processo, bem como a agregacao de novas funcionalidades ou caracteristicas ao produto,
servico ou processo que implique melhorias incrementais e efetivo ganho de qualidade ou produtividade, resultando maior
competitividade no mercado. Além de sempre buscar inovagdes em suas fontes de atuagdo ja consolidadas (PCH, parques edlicos,
usinas termelétricas movidas a biomassa e plantas solares), a CPFL Renovaveis também trabalha para se atualizar e analisar as
oportunidades de mercado para plantas hibridas, ou seja, que utiliza mais de uma fonte em um mesmo local, além das usinas
fotovoltaicas, unidades de energia solar fotovoltaica concentrada, de maneira isolada ou integrada a usinas termoelétricas movidas a
biomassa, biogas advindo do processo de biodigestdo da vinhaga da cana de aglcar e o aproveitamento de residuos sélidos, entre
outros.

Para isto, a Companhia monitora e testa outras tecnologias potencialmente vidveis, focando naquelas que se mostrarem mais
competitivas e eficientes. Por exemplo, atualmente a Companhia possui um projeto em operagao de energia solar que iniciou operagao
em novembro de 2012 com 1,1 MW de capacidade instalada.

Cenarios de oferta limitada de energia e de alta nos pregos favorecem a implementagdo de novos empreendimentos e fontes
alternativas de energia renovdvel, uma vez que esses geram energia limpa e sdo incentivadas pelo Governo Federal de diversas formas.
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A intengdo da Companhia é estar presente em todas as tecnologias que se mostrarem técnica e economicamente vidveis e, para tanto,
continuar a investir no desenvolvimento de projetos piloto de energia, buscando sempre permanecer na vanguarda tecnoldgica no
setor de atuagdo.

PROGRAMAS SOCIOAMBIENTAIS

A Companhia, em suas atividades de gestdo de empreendimentos, tem como estratégia incluir a variavel socioambiental, visando
garantir a sustentabilidade de longo prazo de suas atividades. Para que esta estratégia se torne realidade, a Companhia possui uma
Politica de Sustentabilidade, que tem como compromissos:

Compromisso com o desenvolvimento sustentavel. Planejar, projetar e desenvolver continuamente suas atividades, aplicando
tecnologias, processos e insumos que contribuam para a qualidade socioambiental, sempre referenciados com as melhores praticas
aplicaveis ao setor.

Gerenciamento de emissoes e residuos. Controlar e mitigar os impactos decorrentes de suas atividades com programas e medidas
praticas de conservagdo, promovendo alternativas para prevenir e reduzir as emissGes, bem como reaproveitando, reciclando e
destinando corretamente os residuos gerados.

Conscientiza¢do de fornecedores. Atuar em parceria com seus contratados e fornecedores, orientando-os e estabelecendo critérios
para uma melhor qualidade ambiental na prestagdo de servicos e divulgando amplamente as partes interessadas os compromissos com
o desenvolvimento sustentavel.

Recursos naturais. Usar de forma racional os recursos naturais no processo de gera¢do de energia, promovendo o uso de fontes
renovaveis, de modo a contribuir de maneira positiva com o quadro de mudangas climdticas e a conservagdao da biodiversidade
brasileira.

Respeito as comunidades. A CPFL Renovaveis conta com o Programa Raizes (www.cpflrenovaveis.com.br/raizes), um amplo programa
de investimento social privado. Todos os projetos apoiados nos territérios de atuacdo da Companhia, deverdo estar relacionados as
trés linhas tematicas, que se constituem como pilares do Programa Raizes sdo elas: (i) Seguranca Hidrica (apoiar projetos promovendo
estruturas de inovagdes tecnoldgicas para o acesso a agua nas residéncias e nas atividades produtivas), (ii) Compromisso com as
GeragGes Futuras (apoiar projetos que tem como o publico alvo os representantes das proximas geragdes, valorizando o vinculo mae e
filho, passando pela primeira infancia até a adolescéncia) e (iii) Cadeias Produtivas (apoiar a estruturacdo de cadeias produtivas
contribuindo para a geragdao de emprego e renda

Em 2017 destacam-se os seguintes projetos, com mais de mais de 13mil beneficiarios diretos e 76 mil indiretos.

1. Cadeia Produtiva — Mel — RN
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Total de investimento até 2017: RS 12,2 milhdes

Comunicagdo e transparéncia. Fomentar programas de comunicagdo e educag¢do ambiental junto a comunidade na qual esta inserida,
mantendo dialogo constante, amplo e aberto com as partes interessadas durante todas as fases dos empreendimentos.

Assim, em geral, os programas socioambientais sdo instrumentos para a implementacdo de medidas, obras e dispositivos habeis que
promoverdo a mitiga¢dao dos impactos ambientais e a harmonizagdo do empreendimento ao local de instalagdo, além de potencializar
0s impactos positivos previstos para a regiao.

Para estreitar ainda mais os lagos com a comunidade, a Companhia mantem um canal de comunicagdo, gerido uma assessoria de
imprensa, intitulado de “Didlogo”. O e-mail dialogo@cpflrenovaveis.com.br é é usado para todos os territérios de atuacao e centraliza
os pedidos, reclamagdes, sugestGes, etc. Todas essas ferramentas ajudam a melhorar a relagdo com as comunidades do entorno por
meio de comunicagdo aberta e transparente.

A Companhia apresenta a seguir os principais programas socioambientais implantados durante a constru¢cdo dos empreendimentos da

Companbhia.
1. PROGRAMA DE COMUNICACAO SOCIAL

Os publicos-alvo da comunicagdo social sdo os proprietarios de terra afetados, as comunidades onde o empreendimento estd inserido,
bem como representantes do poder publico e de associa¢cdes/entidades dos municipios onde os empreendimentos estdo projetados,
bem como em operacdo. Nesse ambito sdo elaborados e distribuidos periodicamente folhetos, informativos, cartazes, além da
formalizacdo de contatos e reuniGes com a comunidade para esclarecimento de duvidas e divulgacdo das a¢des dos demais programas
ambientais e do andamento das obras. Para obter uma maior integragao das areas no processo de comunicag¢do social, a Companhia
passard a contar com uma instrugdo de trabalho para o alinhamento do padrao, adotado na interlocucdo com as comunidades e
definicdo do fluxo e controle das comunicagGes realizadas.

Desde o ano de 2016, a CPFL Renovaveis tem executado projetos no ambito da Comunicagdo Social. Para o projeto em desenvolvimento
do Complexo Eélico Esplanada, localizado na cidade de Xique-Xique, no sertdo Baiano, realizamos uma primeira reunido publica em
dezembro de 2016 e uma segunda reunido em margo de 2017, a fim de ouvir as impressdes da populagdo quanto a possibilidade de
implantagdo do projeto na regido. Tal agdo, apesar de ndo ser obrigatéria pelo enquadramento do processo de Licenciamento do
empreendimento Esplanada, é uma importante ferramenta de didlogo e transparéncia que contribui para o bom relacionamento da
empresa com as comunidades desde a fase de desenvolvimento do empreendimento. Participaram da primeira reunido publica cerca
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de 130 pessoas e da segunda reunido publica cerca de 300 pessoas, em ambas reunides os participantes eram em sua maioria do
municipio e também da zona rural de Xique-Xique.

Durante os meses de obra no Complexo Edlico de Pedra Cheirosa, que teve inicio em 2016 e finalizagdo em junho de 2017, a companhia
através do Centro de Comunicagdo Social implantado para dar suporte a populagdo local, juntamente com todos os outros instrumentos
de comunicagdo, incluindo informativos impressos, visitas as comunidades e atendimento pessoal, realizou cerca de 791 contatos
diretos com as familias moradoras da regido. Foram abertos 188 chamados, divididos em solicitagGes (143), reclamagdes (35) e duvidas
(11), sendo que cerca de 94% dos solicitantes se declararam satisfeitos com o atendimento e com a comunicagdo realizada durante as
obras.

Ja na PCH Boa Vista 2, nosso outro ativo em construgdo, em Varginha/MG, ainda no inicio de 2017, foram criados dois pontos de apoio
a comunidade local: o Posto de Assisténcia Social (PAS), proximo ao local das obras, assistindo a comunidade do entorno, contanto com
os profissionais de psicologia e assisténcia social; e o Centro de Comunicagao (CEC), localizado no centro da cidade e de facil acesso a
populagdo da drea urbana, entidades, representantes do poder publico, associagGes e demais interessados. Em atendimento de ambos
os locais (PAS e CEC), no ano de 2017, foram abertas 297 chamadas, dentre elas 69% solicitagdes, 20% duvidas e 11% reclamagdes.
Cerca de 82% dos solicitantes se declararam satisfeitos com o atendimento, 14 % parcialmente satisfeitos e 4% insatisfeitos

1. PROGRAMA DE EDUCAGAO AMBIENTAL

O objetivo desse programa é transmitir a comunidade informacdes e conhecimento dos principais temas socioambientais atuantes na
regido de implantacdo e operacdo do empreendimento. Também é focada a importancia da preservagdo do patrimonio natural da
regido. Sdo realizados eventos educativos com a comunidade, com distribuicdo de cartilhas de educagdo ambiental, palestras com
temas ligados ao meio ambiente local e participagdo nas escolas da comunidade para conscientizagdo e educagdo dos alunos. Os temas
mais frequentes sdo: lixo e reciclagem, conservagdo de solo, preservagao da mata ciliar, assoreamento dos rios, uso e conservagao da
agua, biodiversidade.

Desde as obras dos Complexos edlicos Campos dos Ventos e Sdo Benedito (iniciadas em 2015 e concluidas em dezembro de 2016) e do
Complexo Edlico Pedra Cheirosa (iniciada 2016 e finalizada em 2017), adotamos a pratica de produzir manuais ilustrativos com
informacgdes sobre cuidados com o meio ambiente, respeito a comunidade local, seguranca ocupacional, ética e convivéncia social.
Estes materiais de comunicagdo sdo entregues para os funcionarios alocados nas obras (préprios e terceiros) e visitantes. Em 2017 100%
dos trabalhadores nas obras da empresa foram atendidos de forma satisfatoria.

Esses manuais, em formato de guia de bolso, apresentam textos objetivos e ilustragdes, com informagdes resumidas sobre o
empreendimento que estd sendo construido, marcos do processo de Licenciamento Ambiental, canais de comunicacdo com a
companhia, e orientacGes com boas praticas no ambiente de obra.

Nas obras da PCH Boa Vista 2, além do guia de bolso de boas praticas entregue aos trabalhadores no més de junho de 2017, sdo
realizadas oficinas de educagdo ambiental com a comunidade do entorno e com os alunos de 12 a 52 série da escola municipal mais
proxima ao empreendimento.

2. PLANO DE ASSISTENCIA SOCIAL

Este programa consiste na instalacdo de um Posto de Atendimento Social — PAS — a comunidade, onde um assistente social, um
comunicador social e um psicélogo ficam a disposi¢do para dar assisténcia e orienta¢do a populagdo. Sdo realizadas atividades de cunho
comunitdrio, como Atividades de Conscientiza¢do, Educagdo Ambiental, Saude e Lazer. Também é no PAS que a comunidade se
candidata aos postos de trabalho oferecidos durante a construgdo do empreendimento.

O PAS é uma exigéncia do Conselho Estadual de Assisténcia Social — CEAS/MG, e é um ponto de comunicacdo e relacionamento entre

a populagdo residente nas proximidades da obra e o empreendedor. O local é uma estrutura que serve de ponto de apoio e
esclarecimentos sobre as principais questées da comunidade relacionadas a obra do empreendimento.
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Os profissionais do PAS (psicdlogo, assistente social e comunicador social) organizam quinzenalmente cafés da manhd com a
comunidade, com vistas a discutir e esclarecer, em um momento informal, algumas questdes sobre a obra, que naturalmente surgem
durante a implanta¢do do empreendimento.

Para atender a populagdo do centro urbano de Varginha, bem como ONGs e veiculos de comunicagdo locais, a CPFL Renovaveis instalou
o Centro de Comunicagdo que funciona, assim como o PAS, como um ponto de didlogo e comunicagdo de stakeholders com a empresa.

3. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DOS ASPECTOS SOCIOECONOMICOS

Este projeto tem por objetivo acompanhar as possiveis mudangas socioeconémicas, no contexto de implantagdo e operagdo do
empreendimento, enfatizando: estruturas produtivas e fundiarias, impactos na demanda a servigos sociais, na renda e emprego local,
conflitos com a comunidade e o desenvolvimento da atividade do turismo, com intuito de verificar os impactos socioeconémicos
ocasionados e formular agdes junto a comunidade e ao poder publico municipal.

4. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DA QUALIDADE DAS AGUAS

Este programa inclui avaliar e caracterizar a qualidade das aguas do rio em questdo, no trecho onde estd sendo construido o
empreendimento. O monitoramento dos cursos d’agua na fase de implantagdo visa acompanhar as possiveis altera¢ées na qualidade
da 4gua em func&o das obras. Nas PCHs, inclui também um levantamento dos Usos das Aguas no Trecho de Vazdo Reduzida, de forma
a verificar junto aos moradores das propriedades possiveis interferéncias nos usos da agua, recurso o qual dependem as propriedades
localizadas neste trecho. Além de avaliar as condi¢Ges de permanéncia das familias em seus atuais locais de moradia e producdo

5. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DE POTABILIDADE E EFLUENTES

Estes programas visam o monitoramento da potabilidade da d4gua para consumo humano e efluentes por meio de coleta de amostras,
a analise de parametros fisico-quimicos e biolégicos e a comparac¢do dos resultados obtidos com os limites legais permitidos. Ele é
realizado em todas as operagGes da CPFL Renovaveis.

6. PROGRAMA DE MONITORAMENTO HIDROSSEDIMENTOLOGICO

As atividades de monitoramento hidrossedimentoldgico compreendem a coleta de amostras, a andlise das vaz&es liquidas e sdélidas dos
rios onde as PCHs da CPFL Renovaveis estdo instaladas, a elaboracdo de relatérios dos resultados obtidos e sua entrega periddica a
ANA.

7. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FAUNA

Este projeto visa acompanhar a sucessdo de espécies animais nas diferentes fases do empreendimento (construg¢do e operagdo). Sdo
utilizadas técnicas de inventario e monitoramento, como observacdo direta, armadilhas cientificas, redes de neblina, levantamento de
vestigios (pegadas), bio-vocalizacdo, procurando amostrar as espécies ocorrentes e as alteracbes nas popula¢des e comunidades.
Também se verifica a presenca de espécies raras, endémicas e ameacadas de extingdo e a situacdo de conservagdo dessas espécies na
regido do empreendimento. Esse programa abrange os Projetos de Monitoramento da Herpetofauna (anfibios e répteis),
Monitoramento da Avifauna (aves), Monitoramento da Mastofauna (mamiferos) e Projeto de Resgate de Fauna. Esse Ultimo esta
voltado ao acompanhamento e resgate dos animais deslocados durante o desmatamento das areas afetadas pelos empreendimentos
e enchimento do reservatodrio, no caso das Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Durante a execucgdo do Plano de Afugentamento e Resgate de Fauna foram identificados 1.066 individuos na area de supressdo vegetal
das obras do Complexo Edlico Pedra Cheirosa. Dentre esses, 849 foram registros de répteis, representando 79,7% do total, 111 foram
de aves, contribuindo com 10,4%, 75 de anfibios, equivalendo a 7,0% e 31 mamiferos, representando somente 2,9% do total dos
registros.
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8. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE ICTIOFAUNA

O Programa de Monitoramento de Ictiofauna visa o acompanhamento das transformagdes ocorridas sobre a comunidade ictica em
razdo da alteragdo do regime hidraulico — |6tico x Iéntico na construgdo das PCHs. Os resultados fornecem subsidios para a adogdo de
medidas para a conservagdo da ictiofauna local. Sdo feitas campanhas de monitoramento regulares, comparando resultados entre a
fase de implantacdo e a fase de operagdo da usina. Também se insere no ambito desse programa o Projeto de Resgate de Peixes durante
o desvio do rio e o enchimento do reservatério.

Durante as obras da PCH Boa Vista 2, localizada no municipio de Varginha, em Minas Gerais, foram resgatados e devolvidos para o Rio
Verde, aproximadamente 10.000 peixes. Esse resgate foi feito durante o primeiro desvio do rio (agdo de engenharia para construir o
eixo da barragem). A segunda ensecadeira, na qual haverd a necessidade de novo resgate de peixes, esta prevista para maio de 2018,
conforme cronograma da engenharia.

9. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DO MEXILHAO DOURADO

O Programa de Monitoramento de Mexilhdo Dourado visa acompanhar a proliferacdo das larvas deste molusco nos reservatérios onde
sua presenca ja foi comprovada na bacia hidrogréfica. Tal agdo visa evitar grandes prejuizos causados pelo mexilhdo.

10. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DE MACROFITAS

As plantas aqudticas podem trazer grandes prejuizos a ecologia dos reservatorios e, consequentemente, a operagao das PCHs. Sendo
assim, o Programa de Monitoramento de Macrdéfitas tem o objetivo de acompanhar o aparecimento destas nos reservatérios e,
posteriormente, apontar a proposicao de alternativas ao controle e manejo das macrdfitas.

11. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FLORA

Assim como para a fauna, a vegetacdo existente na area do empreendimento é monitorada através da coleta de informacoes
fitossocioldgicas, fenoldgicas e ecoldgicas das espécies ocorrentes na regido. Também esta inserido nesse programa o Projeto de
Resgate de Flora, cujo escopo é a coleta e resgate de material vegetal (frutos, sementes, estacas) necessarios a produgdo de novos
individuos para o plantio em areas de protegao permanente e entorno do empreendimento.

Neste contexto é importante lembrar o resgate das epifitas, que sdo realocadas das arvores que serdo suprimidas para outras que lhe
proporcionem plenas condi¢des de sobrevivéncia.

Em 2016, durante as obras do Complexo Edlico Pedra Cheirosa, foram resgatados 10,0 kg de sementes, de 18 espécies diferentes, sendo
6 endémicas e 2.803 mudas de 43 morfoespécies diferentes, sendo 6 endémicas e 6 espécies entre cactos e epifitas.

12. PROSPECCAO ARQUEOLOGICA E EDUCAGAO PATRIMONIAL

O programa de prospeccdo arqueoldgica tem como objetivo principal efetuar levantamentos preventivos, relativos ao patriménio
arqueoldgico da regido, por meio de intervencgdes prospectivas, vistorias, escavagdes, entre outros. Apds a realizagdo da prospecgao é
feito um programa de educagdo patrimonial, que orienta a populacdo da regido quanto a importancia da preservacdo do patrimonio
histérico e arqueoldgico.

Durantes as atividades de prospecg¢do arqueolégica do Complexo edlico Pedra Cheirosa foram encontradas 1.146 vestigios culturais
com a seguinte composicao tipoldgica: 289 liticos, 659 fragmentos ceramicos, 78 fragmentos de loucas domésticas, 51 fragmentos de
olarias (restos construtivos), 62 fragmentos vitreos, 6 fragmentos ferrosos e 1 fragmento de grés.

Durante as obras da PCH Boa Vista 2, foram encontrados dois sitios arqueolégicos. No local foram localizadas aproximadamente 500
pecas indigenas que foram destinadas para o Museu de Lagoa Santa, no estado de Minas Gerais. Essa ag¢do faz parte do nosso Programa
de Patrimobnio Arqueoldgico e permitiu a emissdo da anuéncia do IPHAN (Instituto do Patriménio Historico e Artistico Nacional) com
vistas a solicitacdo da Licenga de Operagdo do empreendimento.
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13. PROJETO DE SEGURANCA E ALERTA

Este projeto visa introduzir na comunidade posturas defensivas e estabelecer atividades que previnam a ocorréncia de acidentes
durante a construgdo e a operagao dos empreendimentos. As atividades previstas envolvem cadastro dos transportadores, orientagao
aos motoristas, adequagdo de acessos e estradas, refor¢o na sinalizagdo, divulgacdo de atividades através do Programa de Comunicagdo
Social e distribuicdo de material informativo.

14. PROGRAMA DE CONTROLE AMBIENTAL DO CANTEIRO DE OBRAS

Este programa detalha as medidas a serem implementadas para minimizar os impactos que sdo causados no canteiro de obras e
monitorar sua eficiéncia, reduzindo os riscos de instalagdo de processos erosivos, de contaminagdao das areas dos aquiferos
subterraneos e superficiais. As medidas deste Programa visam controlar agdes de desmatamento, conduzir adequadamente as aguas
pluviais, dispor corretamente os tipos de residuos gerados durante as obras, promover o tratamento dos efluentes domésticos
industriais, dentre outras medidas.

15. PROGRAMA DE MOBILIZAGCAO E DESMOBILIZAGAO DE MAO DE OBRA

Esse programa tem como objetivo estabelecer mecanismos para se proceder a mobilizacdo e habilitacdo da mao-de-obra regional,
visando seu aproveitamento nas obras de implantagdo. Nos empreendimentos construidos entre 2008 e 2010, a média de contratagdo
de mao-de-obra local ficou em 58% do total de trabalhadores, contribuindo para o desenvolvimento econdmico regional. Além da
geracao de empregos sdo desenvolvidos treinamentos e capacitagdes aos trabalhadores, a fim de especializar esta mao-de-obra,
contribuindo também para a recolocacdo profissional apds a conclusdo das obras.

Até o més de dezembro de 2017, nas obras da PCH Boa Vista 2, a quantidade de m&o de obra local absorvida girou em torno de 58%.
Dos 10 cursos de capacitacdo a populagdo local oferecidos, no ano de 2017 foram realizados 2 deles: Pedreiro de Alvenaria e Armador
de Ferro, em parceria com o SENAI. No primeiro semestre de 2018 estd prevista a realizagdo dos 8 cursos restantes, sendo estes voltados
para dreas de gestdo, a fim de deixar um legado futuro para a regiao.

16. PROGRAMA DE PREVENGAO DE DANOS A SAUDE

O objetivo deste projeto é implementar as agcGes que minimizem ou neutralizem os impactos negativos causados pelo empreendimento
sobre o quadro de saude da regido. Essas acGes englobam o monitoramento e controle das endemias presentes na area e as
consequéncias dessas endemias sobre os trabalhadores, seus dependentes, populagdo local e indiretamente atraida. Inclui ainda a
definicdo da infraestrutura dos servigos de salide que serdo responsaveis pela atengdao médica aos trabalhadores da obra.

Faz parte do escopo do Programa de Prevencdo de Danos a Saude a interpretagdo dos dados do Programa de Monitoramento dos
Aspectos Socioeconémicos, focando nos aumentos de demandas da area de saude, ocasionadas pelo empreendimento. Entretanto,
para que seja realizada verificacdo de pressdo sobre os equipamentos de saude publica, é fundamental o estabelecimento dos
indicadores base-zero. Estes correspondem a uma fotografia do perfil da area da salde no municipio antes do inicio das obras de
implantagao do empreendimento.

17. PROGRAMA DE LAZER E RECREAGAO

O objetivo deste programa é compensar a perda do potencial de lazer turistico ou contemplativo de uma determinada atragdo com o
estabelecimento de um novo atrativo ou melhoria de instalagdes e servicos ja existentes. Outro objetivo é o fortalecimento das rela¢des
sociais através da criacdo de alternativas de lazer e recreagdo nas comunidades do entorno. Alguns exemplos: convénio com a Prefeitura
de Antonio Dias para a construgdo de campo de futebol (arquibancadas e vestiarios), projeto de parque aquatico e de lazer (PCH Varzea
Alegre).
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18. PLANO AMBIENTAL DE CONSERVAGAO E DE USO DO ENTORNO DO RESERVATORIO - PACUERA

Esse plano tem por objetivo geral organizar um aparato de diretrizes e proposi¢cdes que busquem de forma gradual o disciplinamento
da conservacio, recuperacdo, uso e ocupacdo do entorno do reservatério. E construido com a participacdo da comunidade e atende a
legislagcdo ambiental especifica (CONAMA 302/2002). Nele é elaborado o Plano Diretor, que estabelece os usos e atividades permitidos
para as determinadas areas do reservatorio formado.

19. PROGRAMA DE RECUPERAGAO DE AREAS DEGRADADAS — PRAD

Com o objetivo de promover a recuperacao florestal de todas as areas degradadas em fungdo da implantacdo do empreendimento
como, canteiro de obras, areas de bota-fora, areas de empréstimo e a recomposicdao das areas de preservagdo permanentes, o
programa tem inicio com o isolamento total da area, seguido do plantio de mudas de arvores nativas pertencentes ao bioma no qual o
empreendimento estd localizado, e da condugdo da regeneragdo natural. A recuperagao desses locais possibilita o reestabelecimento
das fungdes ecoldgicas do ecossistema como a protegao do solo, evitando a erosao e o assoreamento de corpos hidricos, o aumento
da area de infiltragdo de d4gua no solo, a redugao do escoamento superficial das dguas da chuva, o aumento da incorporagao de matéria
organica no solo, entre outros.

20. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DE FOCOS EROSIVOS

As atividades de Monitoramento de Processos Erosivos compreendem na identificagao e caracterizagdo dos movimentos de massa e focos e
nas areas diretamente afetadas das PCHs da CPFL Renovaveis, propondo diretrizes para o controle e recuperagao dos processos erosivc
programa envolve o diagndstico da area identificando os principais pontos com focos erosivos e pontos suscetiveis a erosdo, bem c
monitoramento e avaliagdo do comportamento da area amostrada e a proposicdo de medidas preventivas e corretivas e é realizado na
das operag¢Ges da companhia.

21. PROGRAMA DE GERENCIAMENTO DOS RESIDUOS SOLIDOS — PGRS

Abrangendo procedimentos e técnicas que garantem que os residuos sejam adequadamente coletados, manuseados, armazenados,
transportados e dispostos com o minimo de riscos para os seres humanos e para o meio ambiente, a CPFL Renovaveis realiza toda a
destinacdo dos seus residuos de acordo com sua classificagdo quanto a origem. Assim, os residuos urbanos (papeis de escritério,
residuos sanitarios, restos de alimentos, etc.) sdo destinados para aterros e cooperativas de reciclagem (apenas nos escritorios de Sdo
Paulo e Jundiai) enquanto os residuos industriais (6leos usados, materiais contaminados com 6leo, lampadas fluorescentes e pilhas e
baterias) sdo destinados para empresas que realizem a disposi¢cdo final adequada como reutilizacdo dos residuos com valores
energéticos (oleosos e contaminados) para o co-processamento, logistica reversa das ldmpadas e baterias, entre outras formas.
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8.1 - Nego6cios extraordinérios

8. Negdcios extraordinarios

N3o houve aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao normal nos negdcios da
Companhia e que ndo tenham sido mencionadas no item 15.7 deste Formulario.
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8.2 - Alterac@es significativas na forma de conducédo dos negocios do emissor

8.2 Indicar alteragdes significativas na forma de condug¢do dos negdcios do emissor

N3o houve alteragdes significativas na forma de condug¢do dos negdcios da Companhia.
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8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente
relacionados com suas atividades operacionais

8.3 Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndao diretamente relacionados com suas
atividades operacionais (informacgGes referentes aos 3 tltimos anos)

A Companbhia e suas controladas ndo celebraram contratos relevantes ndo diretamente relacionados com suas atividades operacionais.
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8.4 - Outras inf. Relev. - Neg6cios extraord.

8.4 Fornecer outras informag6es que o emissor julgue relevantes.

N3o ha outras informagdes consideradas relevantes para a Se¢ao 8 do Formulario de Referéncia.

PAGINA: 137 de 470



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

Versédo : 14

9
9.1

Ativos relevantes

Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades do emissor, indicando em

especial:

Além dos ativos discriminados nos itens a seguir, ndo existem outros bens do ativo ndo-circulante que sejam relevantes.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versédo : 14

Tipo de propriedade

Usina Hidrelétrica Novo Horizonte
Usina Hidrelétrica Figueirdpolis
Usina Eodlica Eurus |

Usina EdlicaEurus 111