CPFL Resultados 4T06

ENERGIA

Sao Paulo, 12 de fevereiro de 2007 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia seu resultado
do 4T06. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas
em bases consolidadas e de acordo com a Legislag@o Societaria. As comparacdes referem-se ao 4705, salvo indicagao
contraria.

DESTAQUES 4T06

 Lucro liquido de R$ 345 milhdes no 4706 e R$ 1.404 milhdes em 2006;

 Receita bruta de R$ 3,3 bilhdes, representando aumento de 13,4%;

 Receita liquida de R$ 2,4 bilhdes, acréscimo de 16,2%;

« EBITDA(" de R$ 684 milhdes, representando aumento de 40,0%;

» Crescimento de 5,6% nas vendas totais de energia, 10,6% nas vendas de energia na area de concessao;

» Elevagéo do free float de 17,86% para 27,08%;

e Aumento de 145,8% no volume médio diario de negociagdo em 2006, passando a R$ 17,3 milhdes, com
consequente ingresso no indice IBrX 50 da BOVESPA,

« Emissdo de debéntures da CPFL Paulista (R$ 640 milhdes, prazo de 7 anos e remuneragao de 104,4%
do CDI);

» Aquisi¢do de participagdo pela CPFL Energia: 99,99% da Santa Cruz (outubro de 2006);

(1) O EBITDA ¢ calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/ amortizacéo e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes

referentes ao item extraordinario e as transagdes néo recorrentes.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés (Q&A Bilingiie)

» Tercga-feira, 13 de fevereiro de 2007 - 15h00 (SP), 12h00 (US-ET)
® Portugués: (11) 2101-4848
Inglés: (1-973) 935-8757
» Codigo: CPFL ou 8391596
*  Webcast: http://ri.cpfl.com.br
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1) ESTRUTURA SOCIETARIA

Resultados 4T06 | 12 de fevereiro de 2007

A CPFL Energia € uma holding de participagdes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas, onde destacamos: CPFL Paulista (100%), CPFL Piratininga
(100%), CPFL Geracao (100%) e CPFL Brasil (100%).
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Notas: (1) Mercado inclui 0,01% de outros.

1.1) Alteracdo de Participacdo Societaria

Aquisi¢cdo da Companhia Luz e Forga Santa Cruz

A CPFL Energia adquiriu, em 02 de outubro de 2006, 99,99% da Companhia Luz e Forca Santa
Cruz. A Santa Cruz € uma concessionaria de servicos publicos de distribuicao de energia elétrica
que atua em 24 municipios no Estado de Sdo Paulo e em 3 municipios no Estado do Parang,
ocupando uma area de 11.849,5 km?, atendendo a mais de 161 mil consumidores e com market
share nacional de 0,3%. Com essa aquisicdo, a CPFL Energia atingiu um market share nacional

de 12,7%.

Em 2005 a energia vendida pela Santa Cruz foi de 746 GWh, o que gerou uma receita liquida de
R$ 154 milhdes, um EBITDA de R$ 30 milhdes e um lucro liquido de R$ 14 milhdes. No primeiro
semestre de 2006 a receita liquida atingiu R$ 91 milhdes, o EBITDA atingiu R$ 18 milhdes e o
lucro liquido atingiu R$ 10 milhdes.
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A aquisicao cujo valor foi de R$ 203 milhdes, esta alinhada a estratégia da CPFL Energia que
prevé movimentos sucessivos de consolidacdo do segmento de distribuicdo de energia no pais e
possibilita um retorno adequado ao atual portfélio de negécios do grupo CPFL, destacando-se os
indicadores financeiros implicitos na aquisicdo. Considerando indicadores de 2005 para as duas
empresas, obtemos indices EV/EBITDA e P/VPA de 7,1x e 2,4x para a Santa Cruz, contra 8,7x e
2,8x para a CPFL Energia, respectivamente.

Além da aquisicdo da Santa Cruz, em 2006 a CPFL Energia também realizou as aquisi¢cdes de
32,7% da RGE (R$ 383 milhdes) e de 11% da UHE Foz do Chapecé (R$ 9 milhdes), o que
compromete investimentos adicionais de R$ 230 milhGes. Com essas aquisi¢cbes o grupo CPFL
tera investido R$ 825 milhdes.

2) DESEMPENHO NO MERCADO DE CAPITAIS — 2006

Com a conclusédo da reorganizacao societaria da VBC Energia S.A. em dezembro de 2006 e
consequente saida da Bradespar do bloco de controle, a CPFL Energia alcancou 27,08% de free
float.

Em 2006, as acdes da CPFL apresentaram retorno de 16,0% na BOVESPA e 28,6% na NYSE,
encerrando o ano cotadas a R$ 30,00 e US$ 41,38, respectivamente. Desde o IPO o retorno foi de
99,3% na BOVESPA e 127,7% na NYSE.

O volume médio diario de negociacao em 2006 foi de R$ 17,3 milhdes, sendo R$ 9,1 milhdes na
BOVESPA e R$ 8,1 milhdes na NYSE. Em comparagdo com o volume médio diario de 2005
representou um aumento de 145,8%.

Volume Médio Diario — R$ mil
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3) DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A Administracdo propfe a distribuicdo de R$ 1.334 milhdes em dividendos, o que representa o
saldo do lucro liquido do exercicio apés a constituicdo da reserva legal de 5% e R$ 2,78 por acao.

Considerando o montante de R$ 612 milhées pago no 1S06, o valor a ser pago sera de R$ 722
milhdes, que representa R$ 1,50 por agéo.

O dividend yield anual, referente a 2006, calculado a partir do preco médio das a¢des no periodo
(R$ 29,15) é de 9,6%. Quando calculado a partir do preco final do periodo (R$ 30,00), o dividend
yield anual € de 9,8%.

Esse montante supera a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece que seja
distribuido como proventos — na forma de dividendos e/ou juros sobre capital proprio (JCP) — o
minimo 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.

Distribuicao de Proventos — R$ milhdes
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4) VENDAS DE ENERGIA
4.1) Vendas Totais de Energia

Vendas de Energia - GWh

4T06 4T05 Var %
Mercado Cativo 8.326 7.863 5,9%
Mercado Livre 2.397 2.288 4,8%
Total 10.723 10.151 5,6%

No 4T06, as vendas totais de energia do grupo CPFL, através dos segmentos de distribuicédo e
comercializacéo, totalizaram 10.723 GWh, representando um aumento de 5,6%. Esse aumento

deve-se principalmente a aquisicao dos 32,7% da RGE. Excluindo tal efeito, o crescimento seria
de 0,2%.
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As vendas para o mercado cativo totalizaram 8.326 GWh, o que representa um aumento de 5,9%.
Esse aumento também deve-se principalmente & compra da RGE. Excluindo tal efeito, ocorreria
uma reducao de 1,1%.

No mercado livre as vendas no 4T06 atingiram 2.397 GWh, aumento de 4,8%. Esse aumento
deve-se a conquista, pela comercializadora do grupo, de clientes cativos que migraram para o
mercado livre e também pelo aumento do consumo da base de clientes da CPFL Brasil.

4.2) Mercado Cativo

Mercado Cativo - GWh

4706 4705 Var %

Residencial 2.470 2.243 10,1%
Industrial 2.827 2.893 -2,3%
Comercial 1.525 1.378 10,7%
Rural 527 469 12,3%
Outros 976 880 11,0%

No mercado cativo, comentamos a evolugdo nas seguintes classes: industrial, residencial e
comercial. E importante destacar que estas evolu¢des também sao influenciadas pela aquisi¢cao
de 32,7% da RGE:

e Classe industrial: reducdo de 2,3%, devido principalmente a migracdo de clientes para o
mercado livre

» Classes residencial e comercial: aumentos de 10,1% e 10,7%, respectivamente, devido ao
aumento real de rendimentos da massa salarial, estimulado pela baixa da inflagdo e aumento
do salario minimo, bem como pela aceleracdo da venda de eletrodomésticos, impulsionada
pelo aumento do crédito consignado

Desconsiderando o efeito da compra da RGE, a classe industrial apresentaria uma reducao de
9,5% e as classes residencial e comercial apresentariam um aumento de 4,5% e 5,5%,
respectivamente.
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4.3) Venda por Classe de Consumo_ @

4T06
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Nota: (1) Mercado Cativo
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5) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE CONSOLIDADO - CPFL ENERGIA

(R$ mil)

RECEITA OPERACIONAL 3.279.887 2.891.256 13,4%
Receita Operacional Liquida 2.394.625 2.060.172 16,2%
Custo com Energia Elétrica (1.148.666) (990.554) 16,0%
Custo de Operacéo (640.780) (674.681) -5,0%
Resultado do Servigo 605.179 394.937 53,2%
EBITDA 684.029 488.583 40,0%
Resultado Financeiro (118.618) (141.437) -16,1%
Resultado Operacional 486.561 253.500 91,9%
Lucro Antes da Tributacdo 479.336 254.873 88,1%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 345.354 380.717 -9,3%

5.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 4T06 atingiu R$ 3.280 milhdes, representando um crescimento de
13,4%. Ja a receita operacional liquida apresentou um acréscimo de 16,2% (R$ 334 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para a evolucéo da receita liquida foram:

() Aumento das vendas totais de energia em 5,6%, conjugado com o reajuste das tarifas das

distribuidoras (R$ 354 milhdes)

(i) Aumento de 37,6% (R$ 52 milhdes) na receita de TUSD
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(i) Encerramento da cobranca dos encargos emergenciais pela Aneel (R$ 39 milhdes)

Em 2006, a receita operacional bruta atingiu R$ 12.227 milhdes, representando um crescimento
de 12,1%.

5.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia e encargos do uso do sistema,
totalizou R$ 1.149 milhdes no 4T06, representando um aumento de 16,0% (R$ 158 milhdes):

» O custo da energia comprada no 4T06 foi de R$ 954 milhdes, o que representa um aumento de
18,9% (R$ 152 milhdes). Os principais fatores que explicam esse aumento sao:

(i) Aumento de 9,2% (R$ 85 milhdes) no custo da energia comprada, em funcéo
principalmente do aumento do volume

(i) Aumento de R$ 41 milhdes devido a contabilizagédo das sobras de energia

(i) Aumento de R$ 40 milhdes do valor referente ao efeito liquido da amortizagéo e
diferimento da CVA

(iv) Aumento de R$ 14 milh8es no crédito de Pis e Cofins devido ao aumento do
volume

* O encargo do uso do sistema de transmisséo e distribuicdo atingiu R$ 194 milhdes no 4TO06,
aumento de 3,4% (R$ 6 milhdes)

5.3) Custo de Operacéo

O custo de operagdo atingiu R$ 641 milhdes no 4T06, registrando uma reducao de 5,0% (R$ 34
milhdes). Os principais responsaveis por essa diminuicdo sao:

(i) PMSO: as principais variacdes nesse item ocorreram devido aos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 25,6% (R$ 21 milhdes) no 4TO06,
devido, entre outros fatores, a entrada em operacédo da UHE Barra Grande (Baesa), a
aquisicdo de 32,7% da RGE e ao reflexo da ultima proposta da empresa para o
Acordo Coletivo de 2006

v' Gastos com servi¢cos de terceiros, que registraram aumento de 16,1% (R$ 12 milhdes)
no periodo, devido principalmente a entrada em operacdo da Baesa e da aquisicdo de
32,7% da RGE

v' Gastos com outros custos de operacdo que decresceram 52,3% (R$ 108 milhdes) no
periodo, devido principalmente a ndo ocorréncia no 4T06 do efeito do ajuste da RTE
(R$ 92 milhdes) no 4T05

Obs.: PMSO considera Pessoal, Material, Servicos de  Terceiros e Outros

(i) Conta Consumo Combustivel (CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): os
gastos com CCC e CDE aumentaram 28,4% e 22,5% respectivamente (R$ 50 milhdes).
Vale ressaltar que a empresa ndo tem o0 gerenciamento dessas contas, uma vez que esses
sdo encargos definidos pela Aneel
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Também contribuiu para a reducao do custo de operacao o item Entidade de Previdéncia Privada,
que apresentou reducdo de 108,9% (R$ 24 milhdes). Esse gasto representava uma despesa de
R$ 22 milhdes no 4T05 e passou a representar uma receita de R$ 2 milhdes no 4T06. Essa
variacdo deve-se basicamente a revisdo do Laudo Atuarial.

5.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA da CPFL Energia, no 4T06, foi de R$ 684
milhdes, registrando um aumento de 40,0% (R$ 195 milhdes).

Em 2006, o EBITDA foi de R$ 2.789 milhdes, registrando um aumento de 31,6% (R$ 669
milhdes).

5.5) Resultado Financeiro

No 4TO06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 119 milhdes, representando uma melhora de
16,1% frente ao resultado negativo de R$ 141 milhdes no 4T05. Os itens que explicam essa
variacao sao:

() Receitas Financeiras: reducéo de 45,6% (R$ 95 milhdes), passando de R$ 208 milhées no
4T05 para R$ 113 milhdes no 4T06, decorrente principalmente:

v' N&o ocorréncia no 4T06 da mudanca de metodologia de remuneracdo dos ativos de
RTE e Energia Livre, representando um efeito de R$ 62 milhdes ocorrido no 4T05

v' Outros efeitos, que incluem atualizacbes monetarias e cambiais (R$ 19 milhdes) e
remuneracdo da CVA e “Parcela A" (R$ 13 milhdes)

(i) Despesas Financeiras: reducéo de 33,7% (R$ 118 milhdes), passando de R$ 350 milhdes
no 4T05 para R$ 232 milhdes no 4T06, decorrente principalmente:

v N&o ocorréncia no 4T06 do pagamento de Juros sobre Capital Préprio (JCP) realizado
no 4705 (R$ 109 milhdes)

v' Reducao dos encargos de dividas (R$ 34 milhdes), justificada pela mudanca do perfil
da divida, combinada com a reducéo da taxa do CDI e da TJLP no periodo

5.6) Lucro Liguido

O lucro liquido, no 4T06, foi de R$ 345 milhdes, representando uma reducdo de 9,3% (R$ 35
milhdes).

Em 2006, o lucro liquido foi de R$ 1.404 milhdes, representando um aumento de 37,5% (R$ 383
milhdes).
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6) ENDIVIDAMENTO

Endividamento (R$ bilhdes) Custo Nominal da. Divida

5,0 5,2 13,9% 13,4%

3,8%

-

4T05 4T06

4T05 4T06
= = Custo da Divida —s— CDI no Periodo

O endividamento total da CPFL Energia totalizou R$ 5.168 milhdes no 4T06, aumento de 3,8%,
em comparagdo ao exercicio anterior. Embora a divida tenha aumentado em valores nominais, o
custo reduziu-se de 13,9% a.a. no 4T05 para 13,4% a.a. no 4T06, devido a reducao do CDI (de
18,2% para 15,2%) e da TJLP (de 9,8 % para 7,9%) no periodo, compensada parcialmente pela
elevagéo do IGP-M/IGP-DI (de 1,2% para 3,8%).

O aumento do endividamento é decorrente principalmente do efeito liquido da incorporacédo da
parcela da divida da RGE, ap0s a aquisicdo da participacdo de 32,7%, representando o montante
de R$ 224 milhdes.

Também contribuiu para a movimenta¢éo do saldo da divida, os seguintes fatores:

() Liquidagdo do Floating Rate Notes (R$ 232 milhdes) e da 1% emissdo de debéntures da
CPFL Paulista (R$ 805 milhdes)

(i) Emissdes de debéntures pela CPFL Piratininga (R$ 400 milhdes) e CPFL Paulista (R$ 640
milhdes); contratacdo de dividas atreladas ao CDI pela RGE (R$ 140 milhdes); e liberacdes
do BNDES para a CPFL Paulista, CPFL Piratininga e projetos de geracao (R$ 334 milhdes)

4T06 4T05
1%

5% 5o, 1%

» CDI # TILP m IGP-M/IGP-DI # Dé6lar i Outros » CDI #TILP mIGP-MIGP-DI # Délar = Outros
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Como consequiéncia dos comentarios anteriores, podemos observar uma mudanca no perfil da
divida financeira, demonstrado pelo crescimento da participacdo de dividas atreladas ao CDI (de
27% para 41%) e a TILP (de 28% para 31%), e pela diminuicdo da participacdo de dividas
atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 39% para 22%).

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - 4T06 (R$ mil)

PRINCIPAL

ENCARGOS CURTO PRAZO LONGO PRAZO TOTAL
MOEDA NACIONAL
BNDES - Repotencializagéo 161 4.104 23.813 28.078
BNDES - Investimento 10.995 203.374 1.251.703 1.466.072
BNDES - RTE, Parcela "A" e Energia Livre 787 338.163 124.369 463.319
FIDC 7.086 4.953 - 12.039
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 124.404 124.404
Instituicdes Financeiras 4.788 13.915 304.829 323.532
Outros 548 34.349 21.127 56.024
Sub-Total 24.365 598.858 1.850.245 2.473.468
MOEDA ESTRANGEIRA
BID 886 2.656 75.472 79.014
Instituicdes Financeiras 7.158 56.602 547.281 611.041
Sub-Total 8.044 59.258 622.753 690.055
DEBENTURES
CPFL Paulista 21.789 - 903.830 925.619
CPFL Piratininga 27.878 - 400.000 427.878
RGE 9.336 23.000 207.000 239.336
SEMESA 2.923 136.252 230.347 369.522
BAESA 4.252 - 38.268 42.520
Sub-Total 66.178 159.252 1.779.445 2.004.875
TOTAL 98.587 817.368 4.252.443 5.168.398

Em relacdo a divida financeira da CPFL Energia, é importante destacar que R$ 4.252 milhdes, ou
82,3% do total, é considerada de longo prazo e que R$ 916 milhdes, ou 17,7% do total, é
considerada de curto prazo.

No 4T06, constatamos 0 aumento de 19,4% na divida liquida ajustada, calculada a partir da divida
total (empréstimos e financiamentos e derivativos somados a divida com entidade de privada),
excluindo-se o ativo regulatério / CVA e as disponibilidades de caixa, atingindo o total de R$ 4.416
milhdes. Essa variacdo € decorrente do aumento de R$ 141 milhdes no Total da Divida e de
reducbes de R$ 178 milhdes e R$ 399 milhdes nos itens Ativo/Passivo Regulatério e
Disponibilidades, respectivamente. E importante destacar que a relacdo Divida/EBITDA reduziu-se
para 1,6x.

Total da Divida (6.103.517) (5.962.404)  2,4%

+ Ativo e Passivo Regulatério 1.057.247 1.235.566 -14,4%
+ Disponibilidades 630.250 1.029.241  -38,8%

= DIVIDA LIQUIDA AJUSTADA (4.416.020) (3.697.597) 19,4 %

(1) Divida Financeira + Derivativos + Entidade de Previdéncia Privada (Fundacdo CESP)
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7) INVESTIMENTOS

No 4T06, foram realizados investimentos de R$ 241 milhdes para manutencdo e expansao do
negécio, dos quais R$ 168 milhdes foram direcionados para a distribuicdo, R$ 2 milhdes para a
comercializacdo e R$ 70 milhdes para geracao.

Entre os principais investimentos da CPFL Energia no 4T06 podemos destacar:

» Segmento da Distribuicdo: Foram feitos investimentos na expansao do sistema elétrico para
atender o crescimento do mercado consumidor. Foram realizadas 52.670 novas ligacoes.
Foram destinados também investimentos para manutencédo e melhorias do sistema elétrico,
para infra-estrutura operacional, sistemas de suporte operacional e para o programa de
pesquisa e desenvolvimento

« Segmento da Comercializacao: Aprimoramento dos sistemas de gestédo de portfélio e risco

e Segmento da Geracdo: Foram destinados principalmente para os empreendimentos em
construcao — Complexo Ceran e UHE Campos Novos

Em 2006, foram realizados investimentos de R$ 797 milh8es para manutencdo e expansao do
negocio, dos quais R$ 527 milhdes foram direcionados para a distribuicao, R$ 4 milhes para a
comercializacdo e R$ 266 milhdes para geracao.

Capex Total (R$ milhdes)

1.050

931 909 880

8 &8 633

7 325 247

2007E 2008E 2009E 2010E
® Geracdo & Distribuicdo
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8) FLUXO DE CAIXA

No quadro abaixo apresentamos a evolu¢do do caixa em 2005 e 2006, sendo que 0s comentarios
a seguir referem-se a evolucao de caixa em 2006:

Consolidado
31/12/2006 31/12/2005
Saldo Inicial do Caixa 678.780 499.838
Lucro Liquido 1.404.096 1.021.278
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 265.306 174.171
Fornecedores (90.378) 251
Aplicagdes Financeiras 260.575 (32.575)
Outros Ajustes 458.517 425.164
894.020 567.011
Atividades de Investimentos
Aquisicdo de Participacdo Societéarias (593.000) (5.424)
Aquisicdes de Imobilizado (797.235) (626.537)
Outros 139.851 (112.459)
(1.250.384) (744.420)
Atividades de Financiamentos
Captacdo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 2.124.163 1.124.359
Amortizacdo de Principal de Empr., Financiamentos e Debéntures (2.220.076) (1.230.116)
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (1.090.259) (559.170)
Outros 24 -
(1.186.148) (664.927)
Geragéo de Caixa no Periodo (138.416) 178.942
Saldo Final do Caixa 540.364 678.780

O saldo final do caixa em 2006 atingiu R$ 540 milhdes, representando uma reducao de 20,4% (R$
138 milhGes) em relacdo ao saldo inicial de caixa.

Além do caixa gerado pelas operagdes da empresa, destacamos a seguir 0s principais fatores que
contribuiram para a variacao do fluxo de caixa:

(i) Aquisicao de participagbes societarias, no montante de R$ 593 milhdes, com destaque para
as compras de 32,7% da RGE, de 11% da UHE Foz do Chapeco e de 99,99% da Santa
Cruz

(i) Aquisicbes de imobilizado no montante de R$ 797 milhdes (ja apresentadas no item
“Investimentos”)

(ii) Amortizacéo de principal de empréstimos, financiamentos e debéntures, que superou em R$
96 milhdes as captacdes

(iv) Pagamento de proventos referentes ao 2S05 e 1S06 (R$ 1.090 milhdes)

A evolucédo do fluxo de caixa foi parcialmente compensada pela venda de participacdo na
Companhia de Gas de Sdo Paulo (Comgas).
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9) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO

9.1) Segmento de Distribuicdo

DRE CONSOLIDADO - DISTRIBUICAO

(R$ mil)

RECEITA OPERACIONAL 3.019.814 2.657.302 13,6%
Receita Operacional Liquida 2.169.392 1.866.571 16,2%
Custo com Energia Elétrica (1.133.929) (966.677) 17,3%
Custo de Operacéo (592.762) (639.256) -7,3%
Resultado do Servico 442.701 260.638 69,9%
EBITDA 500.916 352.872 42,0%
Resultado Financeiro (122.184) (83.810) 45,8%
Resultado Operacional 320.517 176.828 81,3%
Lucro Antes da Tributac&o 313.875 178.243 76,1%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 266.509 254.652 4,7%

Receita Operacional

No 4T06, a receita bruta foi de R$ 3.020 milhdes, aumento de 13,6% (R$ 363 milhdes). A receita

operacional liquida apresentou um crescimento de 16,2% (R$ 303 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da receita liquida foram:

() Aumento das vendas de energia para clientes cativos em 5,9%, conjugado com o reajuste
das tarifas das distribuidoras (R$ 310 milhdes)

(i) Aumento de 38,2% (R$ 53 milhdes) na receita de TUSD

(i) Encerramento da cobranca dos encargos emergenciais pela Aneel (R$ 39 milhdes)

Custo com Energia Elétrica

O custo total com energia elétrica, composto pela compra de energia elétrica e encargos do uso

sistema no 4T06 foi de R$ 1.134 milhdes, representando um aumento de 17,3%:

» O custo da energia comprada no 4T06 foi de R$ 942 milh&es, o que representa um aumento de

20,7% (R$ 162 milhdes). Os principais fatores que explicam esse aumento sdo:

() Aumento de 10,8% (R$ 96 milhdes) no custo da energia comprada, em funcéo
principalmente do aumento do volume

(i) Aumento de R$ 41 milhdes devido a contabilizacdo das sobras de energia

(i) Reducdo de R$ 40 milhdes do valor referente ao efeito liquido da amortizagéo e

diferimento da CVA

(iv) Aumento de R$ 16 milhdes no crédito de Pis e Cofins devido ao aumento do

volume
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» O encargo do uso do sistema de transmissao e distribuicao atingiu R$ 192 milhdes no 4TO06,
aumento de 2,9% (R$ 6 milhdes)

Custo de Operacao

O custo de operagdo no 4T06 atingiu R$ 593 milhdes, representando uma reducao de 7,3% (R$
46 milhdes). Os principais responsaveis por essa diminuigdo sao:

(i) PMSO: as principais variacdes nesse item ocorreram devido aos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 21,5% (R$ 17 milhdes) no 4T06,
devido, entre outros fatores, a aquisicdo de 32,7% da RGE e ao reflexo da ultima
proposta da empresa para o Acordo Coletivo de 2006

v' Gastos com outros custos de operacdo que decresceram 54,3% (R$ 109 milhdes) no
periodo, devido principalmente a ndo ocorréncia no 4T06 do efeito do ajuste da RTE
(R$ 88 milhdes) no 4T05

(i) Conta Consumo Combustivel (CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): os
gastos com CCC e CDE aumentaram 28,4% e 22,5% respectivamente (R$ 50 milhdes).
Vale ressaltar que a empresa ndo tem o gerenciamento dessas contas, uma vez que esses
séo encargos definidos pela Aneel

Também contribuiu para a reducao do custo de operacéo o item Entidade de Previdéncia Privada
que apresentou reducdo de 108,8% (R$ 24 milhdes). Esse gasto representava uma despesa de
R$ 22 milhdes no 4T05 e passou a representar uma receita de R$ 2 milhdes no 4T06. Essa
variacdo deve-se basicamente a revisao do Laudo Atuarial.

EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA, no 4T06, foi de R$ 501 milhdes, registrando um
aumento de 42,0% (R$ 148 milhdes).

Resultado Financeiro

No 4T06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 122 milhdes, representando uma piora de
45,8% frente ao resultado negativo de R$ 84 milhGes no 4T05. Os itens que explicam essa
variacéo sao:

(i) Receitas Financeiras: reducdo de 44,7% (R$ 82 milhdes), passando de R$ 183 milhdes no
4T05 para R$ 101 milhdes no 4T06, decorrente principalmente:

v' N&o ocorréncia no 4T06 da mudanca de metodologia de remuneracao dos ativos de
RTE e Energia Livre, representando um efeito de R$ 62 milhdes ocorrido no 4T05

v' Qutros efeitos, que incluem atualizacdes monetarias e cambiais (R$ 13 milhdes) e
remuneracdo da CVA e “Parcela A” (R$ 13 milhdes)
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(i) Despesas Financeiras: redugéo de 16,3% (R$ 44 milhdes), passando de R$ 267 milhdes no
4T05 para R$ 224 milhdes no 4T06, decorrente principalmente:

v" Reducao de 34,4% (R$ 32 milhdes) nos juros sobre capital proprio (JCP), que passou
de R$ 92 milhdes no 4T05 para R$ 61 milhées no 4T06

v" Reducao dos encargos de dividas (R$ 10 milhdes), justificada pela mudanga do perfil
da divida, combinada com a reducao da taxa do CDI e da TJLP no periodo

Lucro Liquido

O lucro liquido, no 4T06, foi de R$ 267 milhdes, representando um aumento de 4,7% (R$ 12
milhdes).

IRT da CPFL Piratininga

As tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga tiveram reajuste médio de 10,79% no dia 23 de
outubro de 2006. O reajuste da tarifa de fornecimento foi aplicado de forma diferenciada por
categoria de consumo. Para os clientes residenciais e comerciais de pequeno porte, ligado em
baixa tensdo (inferior a 2,3 kV), o indice médio foi de 6,96%. Para os consumidores de alta
tensdo, que incluem industrias de médio e grande porte, houve um reajuste médio de 14,08%. O
reajuste é valido para todo o mercado da CPFL Piratininga, com 1,3 milhfes de clientes.

9.2) Segmento de Comercializacao

DRE CONSOLIDADO - CPFL BRASIL

(RS mil) 4T06 4T05 Var.
RECEITA OPERACIONAL 476.357 407.193 17,0%
Receita Operacional Liquida 409.070 351.811 16,3%
EBITDA 62.559 60.957 2,6%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 41.290 41.466 -0,4%

Receita Operacional

No 4T06, a receita bruta foi de R$ 476 milhdes, aumento de 17,0% (R$ 69 milhdes). Este
aumento deve-se basicamente ao aumento do volume de vendas em 4,8%.

EBITDA
No 4T06, o EBITDA foi de R$ 63 milhdes, aumento de 2,6% (R$ 2 milhdes).
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Lucro Liquido
O lucro liquido, no 4T06, foi de R$ 41 milhdes, reducao de 0,4% (R$ 0,2 milhdo).

9.3) Segmento de Geracéo

DRE CONSOLIDADO - GERAGCAO

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL 143.897 116.101 23,9%
Receita Operacional Liquida 143.117 104.429 37,0%
Custo com Energia Elétrica (6.497) (3.174) 104,7%
Custo de Operacéo (27.368) (24.167) 13,2%
Resultado do Servigo 109.252 77.088 41,7%
EBITDA 119.659 86.664 38,1%
Resultado Financeiro (35.394) (33.004) 7,2%
Resultado Operacional 73.858 44.084 67,5%
Lucro Antes da Tributacdo 73.634 44.043 67,2%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 47.822 30.107 58,8%

Receita Operacional

No 4T06, a receita bruta foi de R$ 144 milhdes, aumento de 23,9% (R$ 28 milhbes). Esse
aumento deve-se basicamente a entrada em operacdo da UHE Barra Grande (Baesa), em
novembro de 2005, que contribuiu com R$ 31 milhdes e 118 GWh.

Custo com Energia Elétrica

O custo do servigo de energia elétrica no 4T06 foi de R$ 6 milhdes, aumento de 104,7% (R$ 3
milhdes). Esse incremento deve-se principalmente as aquisi¢cdes efetuadas pela Ceran (R$ 2
milh&es) e ao inicio da operacao da Baesa (R$ 1 milh&o).

Custo de Operacao

O custo de operacdo no 4T06 atingiu R$ 27 milhdes, representando um aumento de 13,2% (R$ 3
milhdes). Esse aumento deve-se basicamente as variagdes em PMSO: (i) aumento de 73,3% (R$
2 milhdes) nos gastos com pessoal, pelo adicional dos custos da Baesa em decorréncia do inicio
de suas operagdes; (i) aumento de 13,4% (R$ 1 milh&o) nos gastos de servigos com terceiros; e
(iii) reducéo de 26,2% (R$ 1 milhdo) nos gastos com outros custos de operacao.
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EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA, no 4T06, atingiu R$ 120 milhdes, aumento de
38,1% (R$ 33 milhdes).

Resultado Financeiro

No 4T06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 35 milhdes, o que representa um aumento de
7,2% (R$ 2 milhdes), devido principalmente a reducdo de 64,8% (R$ 9 milhdes) nas receitas
financeiras, decorrente basicamente da reducdo da receita de aplicacbes financeiras,
compensado pela redugcdo nos encargos de dividas (R$ 7 milhdes), em decorréncia das
amortizac¢des ocorridas no periodo.

Lucro Liquido

O lucro liquido, no 4T06, foi de R$ 48 milhdes, representando um aumento de 58,8% (R$ 18
milhdes).

Status dos Projetos de Geracgéao

UHE Campos Novos

A CPFL Energia informou ao mercado, em 05 de fevereiro de 2007, que a UHE Campos Novos
obteve autorizacdo pela Aneel da operacdo comercial da primeira unidade geradora, que é
responséavel por 91% (342 MWmédios) da energia assegurada do empreendimento. Até abril de
2007 as demais turbinas deverdo estar em funcionamento. O enchimento do reservatorio da usina
foi concluido em 31 de janeiro de 2007.

A participacdo da CPFL no empreendimento é de 48,72%, 0 que representa uma poténcia
instalada e energia assegurada de 428,8 MW e 184,1 MWmédios, respectivamente.

UHE Foz do Chapeco

A CPFL Energia também informou ao mercado que tiveram inicio em dezembro de 2006 as obras
de constru¢éo da UHE Foz do Chapecb.

A participacdo da CPFL no empreendimento é de 51%, o0 que representa uma poténcia instalada e
energia assegurada de 436,1 MW e 220,3 MWmédios, respectivamente. A entrada em operacao
comercial da usina esta prevista para 2010.
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Relacdes com Investidores

Tel.: (55) (19) 3756-6083

Fax: (55) (19) 3756-6089

E-mail:ri@cpfl.com.br

Site: http://ri.cpfl.com.br

A CPFL Energia € o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, atuando nos segmentos de
distribuicdo, comercializacéo e geracao de energia elétrica. A CPFL é a Unica empresa privada do
setor elétrico brasileiro que negocia suas a¢fes simultaneamente no Novo Mercado — Bovespa e
na Bolsa de Nova lorque, com ADRs nivel Ill. A estratégia da empresa esta focada em sua
eficiéncia operacional, no crescimento sinérgico de seus negocios, com disciplina financeira e
praticas de sustentabilidade, responsabilidade social e governanga corporativa diferenciada.
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Balango Patrimonial - Ativo
(em milhares de reais)

J
cprL
Consolidado

ATIVO 31/12/06 31/12/05
CIRCULANTE
Disponibilidades 630.250 1.029.241
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 2.124.968 1.800.556
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio 16.755 -
Titulos e Valores Mobiliarios 28.615 22.923
Tributos a Compensar 170.953 188.772
Provisao para Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (99.609) (54.361)
Despesas Pagas Antecipadamente 191.239 149.352
Créditos Fiscais Diferidos 188.942 -
Estoques 16.008 9.203
Diferimento de Custos Tarifarios 334.353 486.384
Derivativos - 3.644
Outros Créditos 93.254 134.577

3.695.728 3.770.291
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 165.183 530.423
Depositos Judiciais 81.846 62.559
Titulos e Valores Mobiliarios 103.901 108.531
Tributos a Compensar 103.049 77.324
Despesas Pagas Antecipadamente 28.769 38.187
Créditos Fiscais Diferidos 908.605 1.118.441
Diferimento de Custos Tarifarios 512.678 510.277
Outros Créditos 142.057 137.892

2.046.088 2.583.634
PERMANENTE
Investimentos 3.092.648 3.095.162
Imobilizado 5.953.930 4.841.766
Obrigac6es Especiais Vinculadas a Concesséo (791.387) (640.997)
Diferido 51.774 40.045

8.306.965 7.335.976
TOTAL DO ATIVO 14.048.781 13.689.901
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Balanco Patrimonial - Passivo
(em milhares de reais)

J
R
Consolidado

PASSIVO 31/12/06 31/12/05
CIRCULANTE
Fornecedores 854.161 782.233
Encargos de Dividas 29.859 47.931
Encargos de Debéntures 66.178 94.948
Empréstimos e Financiamentos 658.116 1.198.015
Debéntures 159.252 273.492
Entidade de Previdéncia Privada 86.715 121.048
Taxas Regulamentares 105.013 30.945
Tributos e Contribuic6es Sociais 522.758 474.960
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 732.518 489.263
Obrigac6es Estimadas 53.998 29.490
Diferimento de Ganhos Tarifarios 162.350 262.764
Derivativos 50.664 39.928
Outros Contas a pagar 303.693 294.265

3.785.275 4.139.282
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores - 201.982
Encargos de Dividas 2.550 -
Empréstimos e Financiamentos 2.472.998 1.807.465
Debéntures 1.779.445 1.556.599
Entidade de Previdéncia Privada 773.646 793.343
Tributos e Contribuic6es Sociais 39.741 31.110
Provisdo para Contingéncias 103.711 214.969
Diferimento de Ganhos Tarifarios 71.069 11.976
Derivativos 24.094 29.635
Outros Contas a pagar 127.941 107.492

5.395.195 4754571
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 2.034 -
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 4.734.790 4.734.790
Acdes em Tesouraria - (8)
Reserva de Capital 16 -
Reservas de Lucros 131.471 61.266

4.866.277 4.796.048
TOTAL DO PASSIVO 14.048.781 13.689.901
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio
(em milhares de reais)

ENERGIA
Consolidado Variacéo
4706 4705
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.929.045 2.575.451 353.594 13,73%
Suprimento de Energia Elétrica 124.058 136.010 (11.952) -8,79%
Outras Receitas Operacionais 226.784 179.795 46.989 26,13%
3.279.887 2.891.256 388.631 13,44%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (885.262) (831.084) (54.178) 6,52%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.394.625 2.060.172 334.453 16,23%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (954.410) (802.628) (151.782) 18,91%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (194.256) (187.926) (6.330) 3,37%
(1.148.666) (990.554) (158.112) 15,96%
Custo de Operagéo
Pessoal (103.769) (82.640) (21.129) 25,57%
Material (19.912) (13.500) (6.412) 47,50%
Servicos de Terceiros (89.894) (77.441) (12.453) 16,08%
Outros Custos de Operacao (99.047) (207.495) 108.448 -52,27%
Conta Consumo Combustivel - CCC (146.029) (113.702) (32.327) 28,43%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (95.975) (78.366) (17.609) 22,47%
Entidade de Previdéncia Privada 1.989 (22.410) 24.399 -108,88%
Depreciacéo e Amortizacao (88.143) (79.127) (9.016) 11,39%
Amortizacéo de Agio por Incorporacéo - - -
(640.780) (674.681) 33.901 -5,02%
EBITDA 684.029 488.583 195.446 40,00%
RESULTADO DO SERVICO 605.179 394.937 210.242 53,23%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 113.445 208.375 (94.930) -45,56%
Despesas (232.063) (240.517) 8.454 -3,51%
Juros Sobre o Capital Préprio - (109.295) 109.295 -100,00%
(118.618) (141.437) 22.819 -16,13%
RESULTADO OPERACIONAL 486.561 253.500 233.061 91,94%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 2.370 2.574 (204) -7,93%
Despesas (9.595) (1.201) (8.394) 698,92%
(7.225) 1.373 (8.598) -626,22%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 479.336 254.873 224.463 88,07%
Contribuic&o Social (29.258) 4.993 (34.251) -685,99%
Imposto de Renda (96.506) 28.959 (125.465) -433,25%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOES E REVERSOES 353,572 288.825 64.747 22.42%
Participacdo de Acionistas ndo Controladores (79) (9.264) 9.185 -99,15%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (8.139) (8.139) - 0,00%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio - 109.295 (109.295) -100,00%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 345.354 380.717 (35.363) -9,29%
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CPFL CPFL

o (Pro-forma)

RGE

PAULISTA PIRATININGA RioGrandeEnergia
Consolidado Variagdo
4706 4705
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.784.421 2.473.525 310.896 12,57%
Suprimento de Energia Elétrica 17.376 12.244 5.132 41,91%
Outras Receitas Operacionais 218.017 171.533 46.484 27,10%
3.019.814 2.657.302 362.512 13,64%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (850.422) (790.731) (59.691) 7,55%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.169.392 1.866.571 302.821 16,22%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (941.517) (779.769) (161.748) 20,74%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (192.412) (186.908) (5.504) 2,94%
(1.133.929) (966.677) (167.252) 17,30%
Custo de Operagéo
Pessoal (93.774) (77.159) (16.615) 21,53%
Material (18.328) (12.501) (5.827) 46,61%
Servicos de Terceiros (71.560) (65.136) (6.424) 9,86%
Outros Custos de Operacao (91.675) (200.503) 108.828 -54,28%
Conta Consumo Combustivel - CCC (146.029) (113.702) (32.327) 28,43%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (95.975) (78.366) (17.609) 22,47%
Entidade de Previdéncia Privada 1.942 (22.116) 24.058 -108,78%
Depreciacéo e Amortizacao (73.607) (67.735) (5.872) 8,67%
Amortizacéo de Agio por Incorporacéo (3.756) (2.038) (1.718) 84,30%
(592.762) (639.256) 46.494 -7,27%
EBITDA 500.916 352.872 148.044 41,95%
RESULTADO DO SERVICO 442.701 260.638 182.063 69,85%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 101.423 183.397 (81.974) -44,70%
Despesas (163.107) (174.958) 11.851 -6,77%
Juros Sobre o Capital Préprio (60.500) (92.249) 31.749 -34,42%
(122.184) (83.810) (38.374) 45,79%
RESULTADO OPERACIONAL 320.517 176.828 143.689 81,26%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 2.330 2.547 (217) -8,52%
Despesas (8.972) (1.132) (7.840) 692,58%
(6.642) 1.415 (8.057) -569,40%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 313.875 178.243 135.632 76,09%
Contribuicdo Social (22.859) (2.122) (20.737) 977,26%
Imposto de Renda (66.365) (4.570) (61.795) 1352,18%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOES E REVERSOES 224 651 171,551 53.100 30,95%
Participacdo de Acionistas ndo Controladores (10.564) (1.070) (9.494) 887,29%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (8.078) (8.078) - 0,00%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio 60.500 92.249 (31.749) -34,42%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 266.509 254.652 11.857 4,66%
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CPFL

GERACAO
Consolidado Variagdo
4706 4705
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 880 - 880 100,00%
Suprimento de Energia Elétrica 141.168 112.403 28.765 25,59%
Outras Receitas Operacionais 1.849 3.698 (1.849) -50,00%
143.897 116.101 27.796 23,94%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (780) (11.672) 10.892 -93,32%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 143.117 104.429 38.688 37,05%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (3.876) (2.177) (1.699) 78,04%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (2.621) (997) (1.624) 162,89%
(6.497) (3.174) (3.323) 104,69%
Custo de Operagéo
Pessoal (5.887) (3.397) (2.490) 73,30%
Material (577) (199) (378) 189,95%
Servicos de Terceiros (6.266) (5.525) (741) 13,41%
Outros Custos de Operacao (4.007) (5.429) 1.422 -26,19%
Conta Consumo Combustivel - CCC - - -
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - -
Entidade de Previdéncia Privada 47 (294) 341 -115,99%
Depreciacéo e Amortizacao (10.678) (9.323) (1.355) 14,53%
Amortizacéo de Agio por Incorporacéo - - -
(27.368) (24.167) (3.201) 13,25%
EBITDA 119.659 86.664 32.995 38,07%
RESULTADO DO SERVICO 109.252 77.088 32.164 41,72%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 5.074 14.427 (9.353) -64,83%
Despesas (40.468) (47.431) 6.963 -14,68%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(35.394) (33.004) (2.390) 7,24%
RESULTADO OPERACIONAL 73.858 44.084 29.774 67,54%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 25 28 3) -10,71%
Despesas (249) (69) (180) 260,87%
(224) (41) (183) 446,34%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 73.634 44.043 29.591 67,19%
Contribuic&o Social (6.452) (1.265) (5.187) 410,04%
Imposto de Renda (19.299) (12.610) (6.689) 53,05%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOES E REVERSOES 47883 30.168 17.715 58,72%
Participacdo de Acionistas ndo Controladores - - -
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (61) (61) - 0,00%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 47.822 30.107 17.715 58,84%
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