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Disclaimer CPFL

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaragdes estdo baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o0 ambiente econémico,
as condicoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condigbes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condigbes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagao ou do contelido desta apresentagao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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Destaques 2017 CPFL

ENERGIA

v" Aumento da carga medida na area de concessao (+2,2%)!
v’ Aumentos de 39,9% na Receita Operacional Liquida e de 17,9% no EBITDA

v" Investimentos de R$ 694 milhoes no 4T17 e de R$ 2.617 milhdoes em 2017

v" Divida liguida de R$ 14,5 bilhoes e alavancagem de 3,20x Divida Liquida/EBITDA?Z
v Integracao da RGE Sul

v Agrupamento das concessoes das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari,

CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa

v’ OPA de Tag Along da CPFL Energia: leildao ocorreu em 30/nov/17; State Grid

passou a deter 94,75% das acoes de emissao da CPFL Energia

v Temas Relevantes do Setor: GSF, Eletrobras, WACC e
Projeto de Lei (Consulta Publica 33)

1) Excluindo a RGE Sul (nov-dez/16 e jan-dez/17; 2) Critério dos
covenants financeiros.



Destaques 4T17 | EBITDA!?
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» EBITDA! por segmento | 4T17 | R$ milhdes

Comerc., Servigos e Outros
3%

Distribuicao

Geragao Convenc. 49%

22%

Total: R$ 1.366 milhoes

%

» Comerc., Servicos e Outros | R$ milhdes

» Distribuicao | R$ milhoes
+21,1%

+79,5%

/¥ 68

372 -

1.

4T16 4T17 2016 2017
» Geracao Convencional | R$ milhdes
+8,0%
-6,2% 1110 ¥ 1200
315 . 295
4T16 4717 2016 2017

» Geracao Renovavel | R$ milhdes

¥ 2034
845

+23,0%
+31,5% ¥ 1222
0,
+1,70/0 +17,3 /0 ﬂ 354 993
48 49 | _.
g g I ]
4T16 4T17 2016 2017 4T16 4717 2016

1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao, conforme Instrugdo CVM 527/12.

2017



Vendas de Energia no 4T17
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Destaques do Periodo

v Aumento nas vendas na area de concessao (+8,7%)

v RGE Sul (4T17) acrescentou 669 GWh nas vendas!

v" Desconsiderando a RGE Sul:

e Aumento das vendas na area de concessao (+4,8%)

e Aumento da carga medida na area de concessao (+5,4%)

-

e Perdas: de 9,09% no 4T16 e 8,98% no 3T17 para 8,81% no 4T17

~ » Carga na area de concessao
(s/ RGE Sul)12 | MW médios

+5,4%

+16,2%

6.323

+0,7%

4T16

4T17

y @ Cliente Livre @ Cativo

» Vendas na area de
concessao (c/ RGE Sul)!
GWh

» Vendas na area de
concessao (s/ RGE Sul)!
GWh

+4,8%

14.032 =~y

+16,3%

14.706

-0,04%

4T16
@ Cliente Livre

4T17
@ Cativo

4T16
@ Cliente Livre

4T17
@ Cativo

1) RGE Sul (nov-dez/16 e jan-dez/17); 2) Carga liquida de perdas.

» Vendas por classe de consumo
(s/ RGE Sul)! | GWh

300 103 57 14.706

14.032 214 cummmm o 2,5%
e 5o, TS
+5,3%

4T16 Resid. Indust. Comerc. Demais 4T17



Vendas de Energia em 2017
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» Vendas na area de
concessao (c/ RGE Sul)!
GWh

+15,1%

/ > 65.576
56.988 -8 79, [ETEITD
W‘ + 7 (o] 20.218

ESWyi I +9,9%

2016
Cliente Livre

2017
@ Cativo

» Vendas na area de
concessao (s/ RGE Sul)!
GWh

+2,1%
55.536 /‘ 56.727

Bl +17,7%

2017
@ Cativo

2016
Cliente Livre

» Vendas por classe de consumo
(s/ RGE Sul)! | GWh

55.536 418 406 73 203 56.727

+2,6% +1,9% +0,8% +3,3%

2017

2016 Resid. Indust. Comerc. Demais

» Perfil do Mercado | Vendas na area de

concessao

M Residencial

M Comercial

h 1) RGE Sul (nov-dez/16 e jan-dez/17).

® Industrial

Outros

3 +3,0%

» Comparativo por Regidao | Vendas na area de
concessao (s/ RGE Sul)!

_/‘1
CPFL
1?*)' ENERGIA
.gg +0,8% +2,1%

24
* +0,3% +2,1%
+2,6%



Inadimpléncia 4T17

» Evolucao da PDD | % da Receita Brutal
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Média 4T15-4T17:

0,52% 0,53%
0,39%
[ T T T T T T T T T T T T T T 1
o~ m < Tp] N (T LN (o} ((n] (Na} [(n) ™~ ™~ M~ ™~
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Q R R e K t ':r = K & ':r = K (o =
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/
» Total (R$) de Contas de Energia em Atraso —
Acima de 90 dias | em % da Receita Bruta — Gltimos
12 meses?

1,19% 1,20%

0,91%

4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 A4T17

-

W
1,18% , IS
1,15% 1,09% 1,05% £1,02%

J

» Acoes de cobranca | Cortes (em milhares)

408 407

281 0

4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17

o

J

1) PDD/Receita de Fornecimento — Ultimos 12 meses 2) Receita de Fornecimento — Ultimos 12 meses.



Geracdo: Performance em 2017 TPFL

CPFL

ENERGIA

Destaques do Periodo

- ~ | » capacidade Instalada?! 2017 | MW
v GSF registrado em 2017 (-20,6%)

v Geragao edlica abaixo do P50 (-10,9%) em 2017

G

Renovaveis
@ Convencional

» Evolucao do PLD (SE/CO) s06 522 534

411

0,8
3.258 ° 3283

200 { }

229
166
121 125

0 0 © ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ~ ™~ ™~ ™~ ~ ™~ ™~ 00 o0 0
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» Nivel de reservatorios no SIN | % » Nivel de reservatorios no Nordeste | %

24/mar (atual):
42,6%

24/mar (atual):

34,2%
42,6
41,48
42,9 /
42,3 ¢ 360 % - 42,6 32,9 3344
3930—t—5—<%" 423 - __
8 317176 . 178
! o : o 204 17,44 i = e
" : o2 164 PpaR s
20,6 °© : I~ 224 =~ 125 g3 Za
‘ ' ” 60 55 o1

Jan Febr Mar Apr May Jun July

Aug  Sept  Oct  Nov  Dec Jan Febr Mar Apr May Jun July Aug Sept Oct Nov Dec

——2001 2013 —=-2014 —s-2015 ——2016 -5-2017 —=—2001 2013 —=-2014  —-2015

——2016 ——2017
1) Considera a participacdo societaria em cada projeto.
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Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
‘ 35,3% ‘ 36,0% ‘ 262,6%
" R$ 1.948 milhoes " R$ 362 milhoes @ R$ 360 milhoes
4T16 4T17 4T16 4T17 4T16 4T17
IFRS R$ 5.512 R$ 7.460 R$ 1.004 R$ 1.366 R$ 137 R$ 498
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes
‘ 31,0% ‘ 28,8% ‘ 157,3%
@8 R$ 1.546 milhdes R$ 278 milhdes R$ 259 milhdes
IFRS (-) RGE Sul 4T16 4T17 4T16 4T17 4T16 4T17
~ (SEM AJUSTES DA R$ 4.989 R$ 6.535 R$ 969 R$ 1.247 R$ 165 R$ 424
DIVIDA DE AQUISICAO) milhdes  milhdes ; milhdes  milhdes ( milhdes  milhdes
Principais Efeitos Observados - IFRS N
EBITDA:

6 Distribuics TR @) Comerc., Serv. e Outros: var. total de +R$ 1 MM
istribuicdo: var. total de

Mercado/tarifa (+R$ 118 MM)
RGE Sul (+R$ 83 MM) . ]
Laudo de avaliagdo - BRR CPFL Paulista (+R$ 63 MM) & Geracao Convencional: var. total de -R$ 20 MM

Ativo financeiro da concessao (+R$ 56 MM) « GSF/sazonalizagao/ressarcimento (-R$ 25 MM)
PMSO (-R$ 89 MM):

v' Efeito da inflacao/acordo coletivo (-R$ 20 MM)

v' Despesas legais e judiciais (-R$ 30 MM) ..

v Manutencdo de maquinas e linhas/redes (-R$ 15 MM) Lucro Liquido:

v Pessoal (-R$ 13 MM) ¢) Resultado Financeiro: var. total de +R$ 164 MM

v Perda na alienagdo, desativagdo de bens (-R$ 6 MM) + Encargos de dividas, liquidos das rendas de aplicacbes

©G 50 R svel total de +R$ 85 MM financeiras (+R$ 184 MM)
eragdo Renovavel: var. total de . , . _—
« Menor provisdo para perdas e baixas (+R$ 48 MM) NELE S @anzallel, (AR 200 Ui & e, (R S 1L

 Entrada em operacdo das edlicas - ACL (+R$ 27 MM)

\_

B ’
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Resultados 2017 CPFL
Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
‘ 39,9% ‘ 17,9% ‘ 41,4%
R$ 7.633 milhoes ' R$ 738 milhoes @/ R$ 364 milhoes
2016 2017 2016 2017 2016 2017
IFRS R$ 19.112 R$ 26.745 R$ 4.126 R$ 4.864 R$ 879 R$ 1.243
milhoes milhoes milhGes milhdes milhoes milhoes
‘ 25,6% ‘ 10,7% ‘ 31,3%
R$ 4.761 milhoes R$ 439 milhoes R$ 284 milhoes
IFRS (-) RGE Sul 2016 2017 2016 2017 2016 2017
~ (SEM AJUSTES DA R$ 18.589 R$ 23.350 R$ 4.090 R$ 4.529 R$ 907 R$ 1.191
DIVIDA DE AQUISICAO) milhdes  milhdes milhdes  milhdes , milhdes  milhdes
Principais Efei -
S cipais Efeitos Observados - IFRS s ~
A; Geracao Convencional: var. total de +R$ 89 MM
0 Distribuicao: var total de +R$ 390 MM O . Gagho de m‘;r erln or vre o (+R$ 39 MM?
- RGE Su } 299 MM 0 de margem por preg
- Mercado/tarifa (+R$ 256 MM) + Atualizagao financeira do UBP (+R$ 30 MM)
. \P/aDrllaa%ac})anBngblal de Itaipu (+R$ 36 MM) » Performance da Epasa (+R$ 25 MM)
. +
: E&tlsdglc(leRtﬂjsezgrée\&de)naa privada (-R$ 29 MM) ¢) Comerc,, Serv. e Outros: var. total de +R$ 31 MM
v Efeito da inflagdo/acordo coletivo (-R$ 96 MM) + Ganho de margem por prego e volume (+R$ 70 MM)
v' Manutengdo de maquinas e linhas/redes (-R$ 32 MM) » Penalidades contratuais em 2016 (-R$ 57 MM)

v’ Despesas legais e judiciais (-R$ 24 MM)
v' Perda na alienacgao, desativagao de bens (-R$ 22 MM)

v Pessoal (-R$ 18 MM) Lucro Liquido:
v Reforco nas acdes de cobranca (-R$ 9 MM) c Resultado Financeiro: var. total de -R$ 34 MM
 Encargos de dividas, liquidos das rendas de aplicagdes
Geracao Renovavel; var. total de +R$ 228 MM
o . Entgrada em operac_;ao das eghcas ACL$%+R%4179 MM) financeiras (+R$ 365 MM) _
» Reajuste de pre%o dos contratos (+R$. 7 IV? * RGE Sul: consolid. (-R$ 74 MM) e aquis. (-R$ 186 MM)
° Penalldades con ratuaIS em 2016 (+R$ 53 M ) e Derivativo Zero Cost Collar (_R$ 49 MM)
. Menor geracao e eglicas (-R$ 32 MM " .
- Menor gera¢ao de térmicas a |omassa (-R$ 20 MM) » Parcelam. de debitos com consumidores (-R$ 36 MM)
L GSF/sazon izagao/ hedge (-R$ 18 MM) + Variacdo cambial de Itaipu (-R$ 36 MM) )




Endividamento | Controle de covenants financeiros
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» Alavancagem?! | R$ bilhdes

@ Divida Liquida ajustada!

/EBITDA ajustado? _
2013 2014 2015 2016 1T17 2T17 3T17 47117
GBIT_DQ ajustado’? 3399 3736  3.584  3.577 3764 3725 4245 4531 )
R$ milhdes
» Custo da divida bruta3# | fim de periodo » Composicdo da divida bruta
por indexador | 4T1714
® Nominal
°
Real . Inflagao
13,3% 13,6% 12 3%
. 10,6% ' 10,6% CDI
7,8% 2 7 49 1% 8,0%
: P Ty M
1’80/0 3,30/0 410 %o 2 4% ~—3 o
~ ) < LN © N N N N Prefixado
= b= = b= S |‘1' C e C
o o o o o — o ™M <

1) Critério dos covenants financeiros; 2) EBITDA Ultimos 12 meses; 3) Ajustado pela consolidagdo proporcional a partir de 2012; 4) Divida financeira (-) hedge



Perfil da Divida | 31/dez/2017 CPFL

ENERGIA

» Cronograma de amortizacao da dividal? | dez/17 | R$ milhdes

4 N

Prazo médio: 2,61 anos
Curto-prazo (12M): 249%b do total

i Curto Prazo3
. Longo Prazo

Cobertura do
caixa: 0,71x
amortizacoes

de curto-prazo

(12M)

Caixa  : Curto Prazo 2019 2020 2021 2022 2022+

\_

1) Considera o principal da divida incluindo hedge; 2) Critério dos covenants financeiros; 3) Considera 12 meses de 2018.



PCH Boa Vista II — Em Construcdo e
CPFL

RENOVAVEIS

[ Status: concretagem das estruturas e montagem
dos equipamentos em andamento

—

TR T,
) S >

N

B L == 2 .
Entrada = Capacidade Energia Assegurada Localizacao Financiamento
Operacao Instalada

210 LEN 2015
R$ 233,59/MWh  Minas Gerais
até 2049

14,0
MWmédios

2020 29,9 MW

1) Moeda Constante (dez/17).
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Capex(e)'2 2018-2022 | R$ Milhdes CPFL

ENERGIA

Total: @ Distribuicios: @ Geracio*: @ Comercializacio & Servicos: @ Transmissdo
R$ 10.432 milhoes R$ 9.802 milhoes R$ 455 milhoes R$ 176 milhoes

2.617

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Realizado

1) Moeda constante; 2) Plano de investimentos divulgado no Release de Resultados do 4T17 de margo de 2018; 3) Nao leva em consideracao as Obrigagdes Especiais (dentre outros
itens financiados pelos consumidores); 4) Convencional + Renovaveis.
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Distribuicao | 5 Distribuidoras Agrupadas CPFL

ENERGIA

447 mil
clientes

45
municipios |

2.796 Gwh em
vendas na area
de concessao

21.592 km de
rede de
distribuicao

20.684 kmz de
area de
concessao

1.175 km de
rede de
transmissao /

. CPFL Santa Cruz

. CPFL Paulista e
CPFL Piratininga
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