


Disclaimer

Esta apresentacao pode incluir declaracbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas
pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econ6mico, as condicdes de mercado e os eventos futuros esperados,
muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados
reais e as declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da indlstria de servigos publicos, condigdes
hidroldogicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operagdes futuras, planos, objetivos,
expectativas e intencdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente
daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacgao a potenciais investidores e nenhuma decisao de
investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou opinides. Nenhum dos assessores da
Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes terd qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam
decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e
projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracbes podem incluir projecdes de crescimento econdémico, demanda, fornecimento de energia, além de informacdes sobre
posicao competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar
adversamente as estimativas e suposicdoes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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Destaques 2T19
1

v Aumento de 0,9% na carga ha area de concessao
v EBITDA de R$ 1.505 milhoes, crescimento de 9,9%
v’ Lucro Liquido de R$ 574 milhoes, crescimento de 27,4%

v Divida Liquida de R$ 11,0 bilhoes e alavancagem de 1,93x Divida
Liquida/EBITDA!

v" Investimentos de R$ 521 milhoes, crescimento de 23,5%

v Reajustes tarifarios da RGE-RGE Sul, em jun/19: (i) aumento de 7,14%
da parcela B da RGE, e (ii) aumento de 9,10% da parcela B da RGE Sul

v Re-IPO da CPFL Energia, em jun/19: R$ 3,7 bilhdoes a R$ 27,50/acao;
oferta total: 134,3 MM de acoes; desde a oferta - preco: +22,3%?2
e volume médio diario: R$ 109,5 MM (de 13/jun a 13/ago)

1) Critério dos covenants financeiros; 2) De R$ 27,50/acdo para R$ 33,62/acdo em 07/ago. CPFL
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Vendas de Energia 2T19 )
i

Carga(l) na area de concessao| GWh

+0,9%

P

16.398

2T18

Perdas|2T19

9,02%

2T18

@ CPFL Energia

1) Carga liquida de perdas; 2) Se desconsiderarmos o consumo de dois grandes consumidores, que migraram para a Rede Basica, as vendas na area
de concessao, no 2T19, teriam a seguinte variacdo: -0,1%.

16.539

2T19

9,01%

2T19

@ Limites ANEEL

@ Cliente Livre

@ Cativo

Vendas(? na area de concessao| GWh

2T18

Perfil do Mercado na area de concessao | 2T19

-0,8%
16.754 S 16.626

2T19

@ Cliente Livre

@ Cativo

H Residencial

® Industrial

14 Comercial

® Outros

Vendas por classe de consumo| GWh

16.754  (49) ;

-0,8%

(56) 13 (37)
[ ]
[ S pr—
-1,0% -09% +0,5% -1,3%
2T18 “ Resid. H Indust? “ Comerc.H Outros “

Principais impactos por classe | %

16.626

2T19

ENERGIA

e ~\
Resid Ind Com Total
Calendario -16 -05 -14 -1,1
Temperatura -1,3 = -04 -0,5
Migr. Rede Basica - -1,8 - -0,7
- J
_—%
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Cenario Macroeconomico ainda nao esta favoravel, enquanto
o clima afeta negativamente a performance do mercado

I
Chuva na RGE! (mm) Temperatura! (°C) .’ N
W2T18 m2T19 M2T18 m2T19
] . Baixa utilizacao A
Baixa utilizacao A Ge aquecedore;
Ge irrigacao ; 464 221 22,3 219
333 ez 20,3 208

Abril Maio Junho Paulista Piratininga SantaCruz \_ _ RGE | y
Taxas de desemprego 2 (%) Producao Industrial - Brasil2 (% YoY) Vendas no Varejo? (% YoY)
Performanc
2,8 ( fraca ! 43
12,4 1,7

2,0

-1,0
Sglg g nxgaas g
5955553988385 85555 1T18  2T18  3T18 4T18 1T19  2T19 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19
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1) Fonte: Somar; 2) Fonte: IBGE. CPFL
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Inadimpléncia

PDD | R$ MM Acoes de Cobranca | Cortes

(em milhares) .o
L +31,4% : :
e Aumento de cortes de energia no 2T19 e expectativa de

! manter o mesmo nivel até o final do ano (medidor e disjuntor)

Acoes em Andamento - 2019

Intensificacao de outras acoes de cobranga: 2,9 milhdes de

b negativagdes no 2T19 (641k acima do 1T)

41,8

Novas opcOes de pagamento (cartao de débito e crédito) para
negociacao de contas atrasadas

2T18 1T19 2T19 2718 1T19 2T19

Benchmarking — 2T18 X 2T19 (% PDD/Receita de fornecimento)?

( 2TI8x 2T19 2718 2T19 2T18 2T19 2T18 2T19 2T18 2T19 2T18 2T19 )
—
TPFL Discol Disco2 Disco3 Disco4

ENERGIA

_/'7
1) Fonte: Release de Resultados. CPFL
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Cenario Hidrologico >
.

Nivel dos Reservatorios

% Energia Maxima Armazenada | Sistema Interligado Nacional (SIN)
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dez jan  fev mar  abr mai  jun jul ago  set out nov dez

2001 ®2002 @2015 ®2016 @2017 ®2018 ®2019 OMédia Hist. O Proj.ONS

v/ 2019: devido as chuvas observadas em outubro e novembro de 2018, o
armazenamento do SIN comecou 10% acima do ano passado

v" Jan-Fev 19: tipica recuperacdo dos reservatorios ndo foi observada

v A partir de margo: chuvas proximas a média no SE/CO e acima no Sul
permitiram uma recuperacao significativa do armazenamento

v A solucdo dos problemas das linhas de transmissdo (Madeira) e a entrada
em operagao de novas linhas (Belo Monte) também contribuiram para
a recuperacao do armazenamento

PLD - Expectativa

450
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50

0.845 -
o)
178 |

PLD [R$/MWh]

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2019

@PLD O GSF “sazonalizada” Q GSF “flat”

v 2019 PLD (média esperada): R$ 185/MWh

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

v GSF: -15,7% (jul-set sdo os meses mais criticos, em que se atinge -45%

considerando a garantia fisica sazonalizada)

v" Nos préximos anos, a expansdo da oferta de fontes renovaveis e

hidroeletricidade esperada € muito menor que o crescimento da demanda:

expectativa de menor impacto no GSF

—

e
CPFL
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Geracao Renovavel - Desempenho ) —
i

—

Geracao por fonte (GWh)

1.472

+5,8%

2718

@ EOL

@ PCH

Vs

@ BIO

1.558

2T19

@ SOL

CPFL

RENOVAVEIS

+21
GWh

CondigOes climaticas mais favoraveis permitiram moagem
superior no 2T19, possibilitando maior geracgao.

+132
GWh

- Entrada em operacao da PCH Boa Vista 2 em novembro

- Melhor afluéncia na regidao Sul e nos estados de Mato

de 2018;

Grosso e Sao Paulo, o que compensou a menor afluéncia
no estado de Minas Gerais.

-67
GWh

« Menor incidéncia de ventos no Ceara e Rio Grande do

Norte, apesar da melhora na disponibilidade no 2T19 e
1S19 dos parques que eram operados pela Suzlon. Nos
parques edlicos do Rio Grande do Sul, a performance foi
semelhante nos dois periodos.

CPFL
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Resultados 2T19 >
I

N

R$ 1.505 MM ©

CPFL

ENERGIA

EBITDA por Segmento

Geragao
Renovavel
17%

Geragao
Convencional
22%

58%

R$ 135 MM
9,9%

Distribuicao

J

Distribuicao

R$ 1 MM
R$ 873 MM ©R* ‘1’;8%

« Mercado / tarifa
(+R$ 235 MM)

« Ativo financeiro da
concessao (+R$ 63 MM)

« Laudo de avaliacao BRR
no 2T18 (-R$ 93 MM)

« PMSO! (-R$ 86 MM):

v' Baixa de ativos/opex rel.
ao capex (-R$ 25 MM)

v PDD (-R$ 22 MM)

v Inflagao (-R$ 17 MM)

v’ Despesas legais e
judiciais (-R$ 8 MM)

v' Entidade de Previdéncia
Privada (-R$ 6 MM)

Geragao
Convencional

EBITDA

R$ 35 MM
R$334MM © $11,8%

Geracgao
Renovavel

°R$5 MM

R$ 251 MM S

Destaques

- Efeito da inflagcao sobre
0s contratos
(+R$ 22 MM)

« Maior geracao hidrica e
térmica (+R$ 13 MM)

« Recuperacao de créditos
de PIS/Cofins no 2T18
(-R$ 17 MM)

 Menor geracao de edlicas
(-R$ 16 MM)

* O&M - Pagamentos do
ACL (-R$ 6 MM)

« Sazonalizacao de PPA
(+R$ 28 MM)

- GSF (+R$ 13 MM)

1) Inclui Entidade de Previdéncia Privada; 2) Liquidos das rendas de aplicacOes financeiras, incluindo os ativos e passivos financeiros setoriais.

°R$ 1MM

R$ 46 MM 2,3%

 Comercializacao: perda
de margem - volume
(-R$ 12 MM)

* Servigcos: ganho de
margem - novos
contratos - CPFL Servigos
(+R$ 11 MM)

CPFL

ENERGIA

Lucro Liquido

R$ 123 MM
R$ 574 MM ©R* 2 hon

- EBITDA (+R$ 135 MM)

* Resultado Financeiro

(+R$%$ 34 MM):

v' Encargos de dividas? -
devido princ. a reducao
do endividamento
(+R$ 22 MM)

v" Acréscimos e multas
moratdrias
(+R$ 25 MM)

* Deprec. e Amortiz.
(-R$ 6 MM)

« IR e Contribuicao Social
L (-R$ 51 MM)

J

—_——

CPFL
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Endividamento )
I

Composicao da divida bruta por indexador3

Alavancagem | Critério dos covenants financeiros | R$ bilhdes
IFRS | 2T19

Divida Liquida
ajustadal/EBITDA
ajustado?
2014 2015 2016 2017 2018 1T19 2T19
(E:I;ﬁﬁéaejftadol’z 3.736 3.584 4.117 4.531 5.342 5.481 5.683 ) mCDI wPrefixado WTILP mInflagio
Custo da divida bruta3® IFRS | fim de periodo CPFL Energia x CPFL Renovaveis Gestdo da Divida
Custo da divida bruta3 | IFRS | fim de periodo
—®—Real ——Nominal —®—CPFL Energia (ndo inclui CPFL-R) —e—CPFL - R 1T19: perfil de endividamento da CPFL
13.5% 14,3% : Renovaveis concentrado nos indices do
p : BNDES (TILP, Prefixado).
\20/: 75% G 7,6%  7,4% 11,6% 20 8’.7 ° +8'8 P 8% Em Maio, a CPFL Renovaveis emitiu
—o——0—¢ . o— § debéntures no valor de R$ 838 MM com o
6,;%\0\.\5'/‘ 7,7% 7,0% 7,2% 7,1% objetivo de alinhar o custo ao da CPFL
4,9% : o : Energia e assim garantir custos mais
/4 0 Y .
3,6% 2,9% 3,9% : adequados.
2016 2017 2018 : 1T19 2T19 2016 2017 2018 i 1T19 2T19
—_—
1) EBITDA ultimos 12 meses; 2) Ajustado pela consolidacao proporcional; 3) Divida financeira (-) hedge. CPFL
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(-’% STATE GRID

S WS Limmieiss  Free Float
Re-IPO da CPFL Energia
) ilhdes 71% 16,29%
em jun/19: R$ 3,7 bilhdes \ 83,71% v29%
~ . London
R$ 27,50/acao Chlcag_o
Oferta total: 134,3 MM de acoes —— - Boston ¢
=—— New York

Roadshow: //

61 reunides CPFL

14 videoconferéncias ENERGIA
(Asia, Australia, Holanda, Oriente Médio e Brasil)

4 eventos em grupo ~
(".; i . Alocacao vs. Demanda

Total de Investidores visitados: +115
R$ bilhoes

\ Rio de Janeiro
Performance das Acoes: Sédo Paulo 3,93x

Oferta:
Total de ordens: 135
58%b investidores brasileiros; 42% investidores estrangeiros

Oferta _
12/jun I
+22,3% l
Volumet!: R$ 109,5 MM 13/ago Alocacao Demanda
=

1) Volume Médio Diério de Negociacgo: de 13/jun (dia @C&;\Eg SE /,E,:Z;?:IEE i oeswmsovlg'-#;:dech “""‘""Tm;::;ITAG ‘C_'P-FL

subsequente ao dia da oferta) a 13/ago. MERCADO Elétrica Corporativa Diferenciada Diferenciado

BM&FBOVESPA NYSE ENERGIA



Governanca Corporativa >
I

Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracao da

CPFL Energia - Comité de partes Relacionadas

Criacao da Diretoria de Governanca Corporativa

o K

Comité de Partes
Relacionadas

|
Membros nomeados pela State Grid § ) Membros Independentes

m O Comité de Partes Relacionadas deve ter em sua composicao pelo
menos 1 membro independente, conforme definido pelo
Regulamento do Novo Mercado; tem agora 2 membros
independentes

m As reunioes dos Comités s6 podem ser realizadas validamente com
a presenca de todos os 3 membros (efetivos ou suplentes)

m Demonstra ao mercado a preocupacao com relacao aos assuntos de
Governanca Corporativa, como prestacao de contas e
transparéncia

m Diretor responde administrativamente ao Diretor Vice-Presidente
Juridico e de Relagdes Institucionais e funcionalmente ao Conselho de
Administracao

P

CPL sor

/ eve Nivel
MERCAPS _ NYSE ™

Altos padrdes de governanca
corporativa no Brasil e nos EUA

—_——

CPFL
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Politica de Dividendos

Payout Ratio dos Dividendos (%) Consideracoes

o . v Em 21 de maio de 2019, a

N d 5-2013° 94% . -

A - - IEEEEEEE s cuece i) CPFL Energia anunciou
que definiu um payout
ratio minimo de 50%.

Payout Ratio
Minimo
Atual:
50%

44%

v A definicao do payout ratio
dependera de um balanco
entre crescimento e yield.

—_——
CPFL
ENERGIA
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© CPFL Energia 2019. Todos os direitos reservados.



