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CPFL Resultados 3T08

Sédo Paulo, 05 de novembro de 2008 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e Nyse: CPL),
anuncia seu resultado do 3T08. As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto
guando indicado de outra forma, sao apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a
legislacao aplicavel. As comparagdes referem-se ao 3T07, salvo indicacdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO
DE R$ 339 MILHOES NO 3T08

Indicadores (R$ Milhges) 3T08 3T07

Vendas na Area de Concesséo - GWh 12.432 11.642 6,8% 36.549 34.270 6,6%

Mercado Cativo 9.373 8.751 7,1% 27.662 25.990 6,4%

TUSD 3.059 2.891 5,8% 8.887 8.280 7,3%
Vendas no Mercado Livre - GWh 2.293 2.460 -6,8% 6.569 6.605 -0,5%
Receita Operacional Bruta 3.521 3.627 -2,9% 10.642 10.378 2,5%
Receita Operacional Liquida 2.389 2.404 -0,6% 7.184 6.781 5,9%
EBITDA 745 880 -15,4% 2.108 2.563 -17,7%
Margem EBITDA 31,2% 36,6% -5,4% 29,3% 37,8% -8,4%
Lucro Liquido 339 428 -21,0% 940 1.271 -26,0%
Lucro Liquido por Acao - R$ 0,71 0,89 -21,0% 1,96 2,65 -26,0%
Investimentos 322 316 1,9% 805 865 -6,9%

Nota: O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizacdo e entidade de
previdéncia privada.

DESTAQUES 3T08

e Crescimento de 6,8% nas vendas de energia na area de concessao;

e Reajuste Tarifario Anual de 16,54% para a CPFL Piratininga, com vigéncia a partir de 23 de
outubro de 2008;

e Valorizacdo de 13,7% das ac¢des da CPFL Energia no 9M08, comparada as desvalorizacdes de
5,3% do IEE e de 22,5% do Ibovespa;

e Aumento de 13,6% no volume médio diario de negociacdo das acbes da CPFL Energia no
9MO08, em relacédo a 2007, atingindo R$ 37,0 milhdes.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugédo Simultanea Area de RelagBes
para o Inglés (Q&A Bilingue) com Investidores

e Quinta-feira, 06 de novembro de 2008 — 11h00 (SP), 08h00 (EST) 55.10-3756.6063

@ Portugués: 0300-101-1009 (Brasil) ri@cpfl.com.br
B Inglés: 1-571-527-1024 (EUA) e 44-20-8114-9363 (Outros Paises) wwiw.cpfi.com.briri

e Webcast; www.cpfl.com.br/ri
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1) VENDAS DE ENERGIA

1.1) Vendas na Area de Concesséo das Distribuidoras

No 3T08, as vendas na area de concessdo, realizadas através do segmento de distribuicao,
totalizaram 12.432 GWh, um aumento de 6,8%

Vendas na Area de Concesséo - GWh
3T08 3T07 Var. 9MO08 9MO07 Var.

Mercado Cativo 9.373 8.751 7,1% 27.662 25.990 6,4%
TUSD 3.059 2.891 58% 8.887 8.280 7,3%
Total 12.432 11.642 6,8% 36.549 34.270 6,6%

As vendas para o mercado cativo totalizaram 9.373 GWh, um aumento de 7,1%.

A guantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturados por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicdo (TUSD), atingiu 3.059 GWh, um aumento de 5,8%.

1.1.1) Vendas no Mercado Cativo

Mercado Cativo - GWh
3T08 3T07 Var. 9MO08 9MO07 Var.

Residencial 2.918 2.671 9,2% 8.653 7.993 8,3%
Industrial 3.076 2.894 6,3% 8.880 8.398 5,7%
Comercial 1.636 1.487 10,0% 5.038 4,739 6,3%
Rural 612 669 -8,6% 1.819 1.802 1,0%
Outros 1.131 1.030 9,800 3.272  3.058 7,0%
Total 9.373 8.751 7,1% 27.662 25.990 6,4%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 11.1.

No mercado cativo, destaca-se o0 crescimento das classes residencial (9,2%), industrial (6,3%) e
comercial (10,0%) que, juntas, representam 81,4% do total consumido pelos clientes cativos das
distribuidoras do grupo.

e Classes residencial e comercial: aumentos de 9,2% e 10,0%, respectivamente, devido aos
seguintes fatores:

() Massa salarial e oferta de crédito mantidas em patamares elevados;

(i) Desempenho do comércio varejista;
(i) Temperaturas registradas durante o 3T08 ficaram acima das registradas no 3T07;
(iv) Recadastramento de clientes da classe rural para a classe residencial.

e Classe industrial: aumento de 6,3%, devido ao desempenho da producdo industrial,
compensado parcialmente pela migragdo de clientes cativos para o mercado livre. Destaca-se
a migracdo dos chamados “clientes especiais”, que tém demanda contratada acima de 500 kW
e estdo qualificados para adquirir energia elétrica de fontes alternativas de gerag¢do, como
biomassa e PCHs.
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1.1.2) Vendas por Classe de Consumo — Mercado Cativo

3T08 3107

12,1% 11,8%

m Comercial Residencial # Industrial m Comercial
# Rural Qutros

Residencial # Industrial
# Rural Outros

1.2) TUSD por Distribuidora

TUSD por Distribuidora (GWh)
Var.

3708 3707 Var. 9M08  9MO7
CPFL Paulista 1.494 1.425 49% 4369  4.124 5,9%
CPFL Piratininga 1.294 1.222 59% 3725  3.535 5,4%
RGE 233 206 12,8% 677 575 17,8%
CPFL Santa Cruz 6 4 34,8% 15 13 12,2%
CPFL Jaguaritina 33 33 -2,0% 101 100 @ 11%
Total 3.059 2.891 58%  8.887  8.347 6,5%

Nota: (1) O volume de TUSD da CPFL Jaguaritina é considerado no consolidado da CPFL Energia a partir de

julho/2007, conforme demonstrado na tabela do item 1.1.
- Volume de TUSD da CPFL Jaguariina de janeiro a setembro de 2007 = 100 GWh;
- Volume de TUSD da CPFL Jaguaritina de julho a setembro de 2007 = 33 GWh.

1.3) Vendas no Mercado Livre

9MO08 9MOQ7 Var.

3T08 3T07 Var.

Total 2.293  2.460 -6,8% 6.569 6.605 -0,5%

As vendas no mercado livre, realizadas através do segmento de comercializagdo, apresentaram
uma reducao de 6,8%, devido a uma acomodacao da carteira de clientes da CPFL Brasil.
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2) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

3T08 3T07 Var. 9M08 9MO07 Var.
Receita Operacional Bruta 3.521.309 3.626.665 -2,9%  10.642.446 10.377.980 2,5%
Receita Operacional Liquida 2.389.078 2.403.833 -0,6% 7.183.935 6.781.228 5,9%
Custo com Energia Elétrica (1.350.371)  (1.234.390) 9,4%  (4.196.077) (3.434.954) 22,2%
Custos e Despesas Operacionais (359.097) (366.081) -1,9%  (1.099.615)  (1.029.946) 6,8%
Resultado do Servigo 679.610 803.362 -15,4% 1.888.243 2.316.328 -18,5%
EBITDA 744.880 880.218 -15,4% 2.108.411 2.563.207 -17,7%
Resultado Financeiro (138.262) (123.852) 11,6% (397.047) (387.043) 2,6%
Resultado Operacional 541.348 679.510 -20,3% 1.491.196 1.929.285 -22,7%
Lucro Antes da Tributacéo 527.721 669.875 -21,2% 1.471.421 1.914.486 -23,1%
LUCRO LIiQUIDO 338.591 428.439 -21,0% 940.168 1.270.814 -26,0%
LUCRO LiQUIDO POR ACAO - R$ 0,71 0,89 -21,0% 1,96 2,65 -26,0%

Nota: As informacdes financeiras referentes a CPFL Jaguaritna sdo consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos
consolidados por segmento (distribui¢céo, geragéo e comercializagdo) a partir de julho/2007.

2.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T08 atingiu R$ 3.521 milhdes, representando uma reducao de
2,9% (R$ 105 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 2.389 milhdes, representando
uma reducéo de 0,6% (R$ 15 milhdes).

A reducdo da receita operacional foi causada pela revisao tarifaria das distribuidoras:
¢ CPFL Piratininga (-10,11%), com vigéncia a partir de outubro de 2007;

e CPFL Santa Cruz (-7,13%), CPFL Leste Paulista (-1,65%), CPFL Jaguari (-1,58%), CPFL Sul
Paulista (-3,57%) e CPFL Mococa (-5,65%), com vigéncia a partir fevereiro de 2008;

e CPFL Paulista (-13,61%), com vigéncia a partir de abril de 2008.
Compensando parcialmente:
e Revisao tarifaria da RGE (+4,77%), com vigéncia a partir de abril de 2008;

e Aumento de 6,8% das vendas na area de concessao, devido principalmente ao crescimento
organico na area de concessao;

¢ Efeito liquido decorrente da amortizacdo da Parcela A de 2001 (R$ 26 milhdes). Esse valor é
composto pelo aumento na receita operacional, no valor de R$ 31 milhdes liquidos de impostos
(R$ 39 milhdes com impostos), compensado parcialmente pelo aumento de R$ 13 milhdes nas
deducbes da receita operacional. A amortizacdo da Parcela A afetou as contas de receitas,
deducles da receita e despesas, mas nao gerou impacto no resultado;

e Aumento de 20,3% (R$ 41 milhdes) na receita de suprimento de energia elétrica, devido, entre
outros fatores, ao aumento de R$ 43 milhdes na receita proveniente de outras
concessionarias/permissionarias, decorrente do aumento da quantidade de energia vendida
(24,0%) e dos reajustes de precos de energia.

No 9MO08, a receita operacional bruta atingiu R$ 10.642 milhdes, representando um crescimento
de 2,5% (R$ 264 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 7.184 milhdes, representando
um crescimento de 5,9% (R$ 403 milhdes).
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2.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmisséo e distribuicao, totalizou R$ 1.350 milhdes no 3T08, representando
um aumento de 9,4% (R$ 116 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 3T08 foi de R$ 1.152 milh&es, o que representa
um aumento de 8,6% (R$ 91 milhdes). Os principais fatores que explicam essa variagcao sao:

(i) Aumento de 6,3% (R$ 72 milh6es) no custo da energia comprada nos ambientes de
contratacdo regulado e livre;

(i) Aumento decorrente da amortizacdo da Parcela A de 2001, referente a energia comprada
e encargos (R$ 26 milhdes). A amortizacdo da Parcela A afetou as contas de receitas,
deducgbes da receita e despesas, mas ndo gerou impacto no resultado.

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado pelos
créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 7 milhdes).

¢ O encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicdo atingiu R$ 198 milhdes no 3T08,
aumento de 14,5% (R$ 25 milhdes).

2.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 359 milh6es no 3T08, registrando uma redugédo
de 1,9% (R$ 7 milhdes), decorrente do seguinte fator:

¢ Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 13 milhdes no
3T07 e passou a representar uma receita de R$ 21 milhées no 3T08, devido aos impactos no
rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no Laudo Atuarial de
dezembro de 2007.

A reducdo dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensada pelo seguinte fator:

e PMSO, item que atingiu R$ 278 milhdes no 3T08, registrando um aumento de 0,3% (R$ 1
milh&o), decorrente principalmente:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 11,6% (R$ 13 milhdes), devido, entre
outros fatores, ao aumento na CPFL Paulista (R$ 9 milhdes) e CPFL Piratininga (R$ 2
milh&es), decorrente do acréscimo salarial referente ao Acordo Coletivo de 2008;

O aumento do item PMSO foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:

(i) Gastos com servicos de terceiros, que registraram reducdo de 6,8% (R$ 6 milhdes),
devido, entre outros fatores, aos servi¢os relacionados ao meio ambiente efetuados no
3T07 pelos projetos de geracdao;

(i) Outros custos/despesas operacionais, que registraram reducdo de 10,3% (R$ 6 milhdes),
devido, entre outros fatores, a reversao da Provisao de Créditos de Liquidagcao Duvidosa
da CPFL Paulista.

Nota: PMSO considera Pessoal, Material, Servi¢cos de Terceiros e Outros.
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2.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA da CPFL Energia, no 3T08, foi de R$ 745 milhdes,
registrando uma reducéao de 15,4% (R$ 135 milhdes).

No 9M08, o EBITDA foi de R$ 2.108 milhdes, registrando uma reducdo de 17,7% (R$ 455
milhdes).

2.5) Resultado Financeiro

No 3T08, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 138
milhdes, um aumento de 11,6% (R$ 14 milhdes) em comparagéo ao resultado de R$ 124 milhdes
registrado no 3TO7. Os itens que explicam essa variacao séo:

e Receitas Financeiras: aumento de 31,7% (R$ 31 milhdes), passando de R$ 99 milhdes no
3T07 para R$ 130 milhdes no 3T08, decorrente principalmente:

(i) Aumentos nos itens Atualizacdes Monetarias e Cambiais (R$ 23 milhdes) e Atualizacdo de
Depésitos Judiciais (R$ 8 milhdes);

(i) Aumento da Renda de AplicagBes Financeiras (R$ 10 milhdes).
O aumento das receitas financeiras foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:

(i) Reducdo de R$ 10 milhdes na receita financeira referente a remuneracdo de ativos
regulatérios (Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria — RTE, CVA e Parcela A);

e Despesas Financeiras: aumento de 20,6% (R$ 46 milhdes), passando de R$ 223 milhdes no
3T07 para R$ 269 milhdes no 3T08, decorrente principalmente:

(i) Aumento no item Atualiza¢cdes Monetarias e Cambiais (R$ 34 milhdes);
(i) Aumento de Encargos de Dividas (R$ 24 milhdes).
O aumento das despesas financeiras foi parcialmente compensado pelo seguinte fator:

() Reducdo das Despesas Bancérias (R$ 15 milhdes), devido principalmente a
descontinuidade da cobranca da CPMF.

2.6) Lucro Liquido

O lucro liquido, no 3T08, foi de R$ 339 milhdes, redugéo de 21,0% (R$ 90 milhdes) e lucro liquido
por acdo de R$ 0,71.

No 9M08, o lucro liquido foi de R$ 940 milhdes, representando uma reducéo de 26,0% (R$ 331
milh&es) e lucro liquido por acdo de R$ 1,96.
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3) ENDIVIDAMENTO

3.1) Divida Financeira

Divida Financeira (R$ Bilhdes)

6,7
6,0
| | 11,2% | |

3T07 3T08

A divida financeira da CPFL Energia atingiu R$ 6.660 milh6es no 3T08, aumento de 11,2%. Os
principais fatores que contribuiram para a variacao do saldo da divida financeira foram:

e CPFL Geracdo e Projetos de Geracdo: captacdes liquidas de amortizacdes (BNDES e outras
instituicdes financeiras) totalizando R$ 353 milhdes, com destaque para:

(i) Captacdes liquidas de amortizac6es de Foz do Chapec6 (R$ 306 milhdes) e Ceran (R$ 66
milhdes);

(i) Captacoes liquidas de amortizagBes de dividas na modalidade suportada pela Resolugéo
BACEN n° 2770, realizadas pela CPFL Geracao, totalizando R$ 209 milhbes;

(i) Amortizacao de principal das debéntures da CPFL Geracéo e da Baesa (R$ 147 milhdes).

e CPFL Energia, CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE: capta¢fes liquidas de amortizagbes
(BNDES e outras instituicdes financeiras) totalizando R$ 39 milhfes, com destaque para:

(i) Emissdo de debéntures pela RGE, no montante de R$ 380 milhGes, e de notas
promissoérias pela CPFL Piratininga, no montante de R$ 100 milhdes, para rolagem de
dividas;

(i) Amortizacdes liquidas de captacfes de dividas na modalidade suportada pela Resolucéo

BACEN n° 2770, realizadas pela CPFL Energia, CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE,
totalizando R$ 232 milhdes;

(i) Amortizaces liquidas de captacdes de financiamentos junto ao BNDES da CPFL Paulista,
CPFL Piratininga e RGE, totalizando R$ 134 milhdes.

e Variagdo cambial das dividas em moeda estrangeira (R$ 114 milhdes).
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Divida Financeira - 3T08 (R$ Mil)

Encargos Principal Total

Curto Prazo  Longo Prazo Curto Prazo  Longo Prazo Curto Prazo  Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciagéo 131 - 10.027 23.345 10.158 23.345 33.503
BNDES - Investimento 6.277 18.695 239.783 1.886.837 246.060 1.905.532 2.151.592
BNDES - Ativo Regulatério - - - - - - -
BNDES - Bens de Renda 20 - 121 1.422 141 1.422 1.563
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 92.524 61.683 92.524 61.683 154.207
InstituicGes Financeiras 7.043 1.400 134.894 205.357 141.937 206.757 348.694
Outros 502 - 29.875 39.590 30.377 39.590 69.967
Sub-Total 13.973 20.095 507.224 2.218.234 521.197 2.238.329 2.759.526
Moeda Estrangeira
BID 524 - 4.029 61.033 4.553 61.033 65.586
InstituicGes Financeiras 10.942 21.908 83.736 1.045.824 94.678 1.067.732 1.162.410
Sub-Total 11.466 21.908 87.765 1.106.857 99.231 1.128.765 1.227.996
Debéntures
CPFL Energia 4.432 - - 450.000 4.432 450.000 454.432
CPFL Paulista 35.892 - 288.181 640.000 324.073 640.000 964.073
CPFL Piratininga 13.142 - - 400.000 13.142 400.000 413.142
RGE 30.432 - 205.357 406.200 235.789 406.200 641.989
CPFL Geragédo 5.102 - 158.041 - 163.143 - 163.143
BAESA 755 - 3.164 31.481 3.919 31.481 35.400
Sub-Total 89.755 - 654.743 1.927.681 744.498 1.927.681 2.672.179
Total 115.194 42.003 1.249.732 5.252.772 1.364.926 5.294.775 6.659.701
Participacéo sobre o total (%) - - - - 20,5% 79,5% 100%

Ainda em relacdo a divida financeira, € importante destacar que R$ 5.295 milhdes (79,5% do total)
sdo considerados de longo prazo, e que R$ 1.365 milh6es (20,5% do total) sdo considerados de
curto prazo.

3.2) Total da Divida

Total da Divida (R$ Bilhdes) Custo Nominal da Divida
69 7,2
13,2%
11,9%
5,0%
; 10,7%
3707 3708 omo7 9Mo8

O total da divida, que corresponde a soma da divida financeira, derivativos (ativo/passivo) e divida
com entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 7.248 milhdes no 3T08, aumento de 5,0%. A
divida elevou-se em valores nominais, sendo que seu custo médio passou de 11,9% a.a., no
9MO7, para 13,2% a.a., no 9M08, em funcéo da elevagcédo do IGP-DI (de 6,0% para 11,3%) e do
IGP-M (de 5,5% para 11,4%) (taxas acumuladas no periodo de nove meses de cada ano,
anualizadas).
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Perfil da Divida — 3T08

Indexacéo Original Indexacédo P6s-Hedge

Outros c R$ Milhdes Swap Outros P,
o
LO% 379 550 104,2% a 104,50% do CDI L% 137%
375 102,9% do CDI Hedge
cDl Hedge 91 104,5% do CDI Natural
36,0% Bancério 83 150,0% a 152,11% do CDI 1,9%
Moeda 16,5% 49 106,0% do CDI
Estrangeira 32 103,5% do CDI col
18,4% 17 96,5% & 111,3% do CDI 52,5%
TILP
Hedge . 30.9%
Natural 137 Receita ccc);n(';?arrponente
1,9%

Como consequéncia das operacdes de captacdo e das amortizacbes realizadas, podemos
observar uma mudanca no perfil da divida, demonstrada pelo crescimento da participacdo de
dividas atreladas ao CDI (de 50,6%, no 3TO7, para 52,5%) e a TJLP (de 28,1%, no 3T07, para
30,9%), e pela diminuicdo da participacdo de dividas atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 16,8%, no
3T07, para 13,7%).

A participacdo de dividas atreladas & moeda estrangeira seria de 18,4% se ndo fossem
consideradas as operacdes de hedge bancéario. Como consideramos as operacdes de SWAP
contratadas, que convertem a indexacao das dividas em délar e iene para CDI, a participacéo de
dividas atreladas a moeda estrangeira é de 1,9%, parcela esta que possui hedge natural (receita
com componente cambial). Conseqiientemente, a CPFL Energia ndo possui exposi¢cdo a moeda
estrangeira.

3.3) Divida Liquida Ajustada

R$ Mil 3T08 3T07 Var.

Total da Divida ™ (6.845.582)  (6.539.187) 4,7%
(+) Ativo/(Passivo) Regulatério 445.263 712.267 -37,5%
(+) Disponibilidades 760.961 389.611 95,3%
(=) Divida Liguida Ajustada (5.639.358) (5.437.309) 3,7%

Nota: (1) Total da Divida liquido de depdsito judicial (no valor de R$ 403 milhdes para o 3T08 e no
valor de R$ 364 milhées para o 3T07).

No 3T08, a divida liquida ajustada, ap0s a exclusdo do ativo/(passivo) regulatério e das
disponibilidades, atingiu R$ 5.639 milhdes, um aumento de 3,7% (R$ 202 milhdes).

A Companhia encerrou 0 3T08 com uma relagéo Divida Liquida / EBITDA de 1,95x.
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4) INVESTIMENTOS

No 3T08, foram realizados investimentos de R$ 322 milhfes para manutencdo e expansdo do
negocio, dos quais R$ 168 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 146 milhGes a geracao,
R$ 6 milhdes a comercializacdo e R$ 2 milhdes a outros investimentos. Com esses montantes, a
CPFL Energia totaliza R$ 805 milhdes de investimentos no 9M08.

Entre os investimentos da CPFL Energia no 3T08 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliacdo e no reforco do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no nimero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutencdo do sistema
elétrico, em infra-estrutura operacional, na modernizacdo dos sistemas de suporte a
gestdo e operacao, nos servigos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa
e desenvolvimento, entre outros;

(i) Geracéo: foram destinados principalmente aos empreendimentos em construcdo: UHE 14
de Julho (Complexo Ceran) e UHE Foz do Chapecd.

Capex Total (R$ milhGes)

1.196

1.124

789

2008E 2009E 2010E 2011E 2012E

m Geracdo m Distribuicéo
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5) FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa Consolidado (R$ mil)

3708 Ult. 12M
Saldo Inicial do Caixa 750.767 378.788
Lucro Liquido 338.591 1.312.790
Depreciagcédo e Amortizacao 140.237 565.511
Juros e Variagdes Monetérias e Cambiais 178.313 91.248
Instrumentos Derivativos (159.052) (157.980)
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 47.813 261.106
Tributos a Compensar 16.620 44.787
Aplicacdes Financeiras 33.487 (74.534)
Outros Ajustes 25.674 (4.861)
283.092 725.277
Total de Atividades Operacionais 621.683 2.038.067
Atividades de Investimentos
Aquisicdes de Imobilizado (321.609) (1.072.720)
Outros 32.508 87.946
Total de Atividades de Investimentos (289.101) (984.774)
Atividades de Financiamento
Captacao de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 260.378 2.728.065
Amortizacdo de Principal de Empr., Financiamentos e Debéntures (69.037) (2.243.367)
Dividendos Pagos (599.086) (1.324.043)
Outros 1 82.869
Total de Atividades de Financiamento (407.744) (756.476)
Geracédo de Caixa (75.162) 296.817
Saldo Final do Caixa - 30/09/2008 675.605 675.605

O saldo final do caixa no 3T08 atingiu R$ 676 milhdes, representando uma redu¢éo de 10,0% (R$
75 milhdes) em relacdo ao saldo inicial de caixa. Destacamos a seguir 0s principais fatores que
contribuiram para a variacdo do saldo do caixa:

e Aumento do saldo do caixa:
(i) O caixa gerado pelas atividades operacionais, no montante de R$ 622 milhdes;

(i) Captacdes de empréstimos, financiamentos e debéntures, que superou em R$ 191
milhdes as amortizacdes.

¢ Reducéo do saldo do caixa:

(iii) Investimentos (conta “Aquisicdes de Imobilizado”), no montante de R$ 322 milhdes
(detalhados no item 4, “Investimentos”);

(iv) Pagamento de dividendos referentes ao 1S08, no montante de R$ 599 milhdes.
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6) DIVIDENDOS

Em 30 de setembro de 2008, foi efetuado o pagamento dos dividendos intermediérios, referentes
ao 1S08, aos detentores de agbes ordinarias, negociadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(Bovespa). O valor total declarado foi de R$ 602 milhdes, o que corresponde a 100% do lucro
liquido do periodo e equivale a R$ 1,253516809 por acgao.

Em 9 de outubro de 2008, foi efetuado o pagamento dos dividendos intermediarios, referentes ao
1S08, aos detentores de ADRs, negociadas na bolsa de valores de Nova lorque (NYSE). O valor
pago equivale a US$ 1,9556 por ADR.

Dividend Yield - CPFL Energia

2506 1507 2507 1508
Dividend Yield - daltimos 12 meses ¥ 9,6% 10,9% 9,7% 7,6%

Nota: (1) Calculado pela cotagdo média do periodo.

O dividend yield referente ao 1S08, calculado a partir do preco médio das ag¢des no periodo (R$
36,11) é de 7,6% (ultimos 12 meses).

Distribuicédo de Dividendos — R$ Milhdes

842
722 719
602
421
361 359
306

2506 1S07 2507 1S08

Minimo 50% (Politica) m Dividendos Declarados

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
gue seja distribuido como proventos — na forma de dividendos e/ou juros sobre capital préprio
(JCP) — 0 minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.
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7) MERCADO DE CAPITAIS

7.1) Desempenho das Ac¢des
A CPFL Energia, atualmente com 27,6% de free float, tem suas ac¢des negociadas no Brasil
(Bovespa) e na bolsa de Nova lorque (NYSE).

No 9M08, as acdes da CPFL Energia apresentaram valorizacdo de 13,7% na Bovespa e 6,3% na
NYSE, encerrando o periodo cotadas a R$ 35,50 por acdo e US$ 55,86 por ADR,
respectivamente.

Desempenho das Ac¢cBes — 9M08

Bovespa NYSE
13,7%
I I 6,3%
-5’3% .
- 0,
-22.5% 18,2%
-27,4%
CPFE3 IEE lbovespa CPL DJ Br20 Dow Jones

O volume médio diario de negociacdo no 9MO08 foi de R$ 37,0 milhdes, sendo R$ 17,2 milhdes na
Bovespa e R$ 19,8 milhdes na NYSE, representando um aumento de 13,6% em relacdo a 2007.
O numero de negdcios realizados na Bovespa aumentou 12,1%, passando de uma média diaria
de 738 negocios em 2007 para 828 negdcios no 9M08.

Volume Médio Diario — R$ mil

40.738

34.119
32.561

Média 2006 Média 2007 1708 2T08 3T08 Média 2008

m Bovespa 1 Nyse

Nota: Considera a somatdria do volume médio diério na Bovespa e na Nyse.
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7.2) Ratings

A tabela a seguir demonstra a evolucéo dos ratings corporativos da CPFL Energia:

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia 2008 2007 2006 2005

Standard & Poor's Rating . brA,A+ brA,\A- brA.+ brA
Perspectiva Estavel Estavel Positiva Positiva

Fitch Ratings Rating . AA (.b.ra) AA (,bra) A+ (pra) A- (pra)
Perspectiva Positiva Estavel Estavel Estavel

Nota: Considera a posi¢éo ao final do periodo.

8) GOVERNANGCA CORPORATIVA

A CPFL Energia negocia suas acdes simultaneamente nos segmentos mais elevados de
governanca corporativa da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa) e da Bolsa de Valores de
Nova lorque (Nyse), quais sejam o Novo Mercado e ADRs Nivel llI.

Destaca-se sua presenca dentre um seleto grupo de empresas que compdem os seguintes
indices da Bovespa: Indice de Governanca Corporativa — IGC, Indice de A¢Ges com Tag Along
Diferenciado — ITAG e Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE.

A Companhia também participa do Companies Circle, grupo formado por quatorze empresas
latino-americanas reconhecidas por adotarem praticas diferenciadas de governanca corporativa, o
qual foi constituido por iniciativa da Organization for Economic Cooperation and Development
(OECD) e do International Finance Corporation (IFC), com a finalidade de promover e incentivar o
aprimoramento das boas praticas de governanca corporativa na América Latina.

Client Leadership Award (3T08)

A CPFL Energia é a primeira empresa brasileira a ganhar o Client Leadership Award da
International Finance Corporation (IFC), organizacdo membro do Banco Mundial focada no
fomento ao desenvolvimento sustentavel do setor privado nas economias emergentes.

O prémio foi concedido pela adocdo de praticas de governanca corporativa e sustentabilidade,
como a manutencdo de programas de diversidade entre colaboradores, a difusdo da
responsabilidade social entre pequenas e médias empresas e, também, por reduzir perdas de
energia e mitigar mudancas climaticas. “A CPFL é um cliente modelo da IFC, com uma reputacéo
excelente de empresa bem administrada e transparente”, afirmou o vice-presidente executivo da
IFC, Lars Thunell.

Rating AA+ de Governanca Corporativa (2T08)

A CPFL Energia obteve o Rating AA+ de governanca corporativa concedido pela Austin Rating,
agéncia classificadora de risco de crédito. Essa classificacao € a melhor atribuida a uma empresa
brasileira desde 2005, quando a avaliacdo comegou a ser aplicada no pais. A mais alta
classificacdo é o Rating AAA, ainda inexistente no Brasil.
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Melhor Empresa da América Latina em Governanca Corporativa (2T08)

A CPFL Energia foi eleita a melhor empresa em Governanca Corporativa da América Latina, pela
LatinFinance Magazine, em conjunto com a consultoria Management & Excellence.

Em uma escala que varia entre 0% e 100%, a CPFL atendeu a 92,68% dos requisitos de boas
praticas analisados no estudo, obtendo a maior pontuacdo. Participaram da avaliacdo as 50
empresas nao-financeiras com maior valor de mercado.

Modelo de Governanca Corporativa

O Modelo de Governanca Corporativa implantado em setembro de 2006 representou uma
evolucdo das praticas adotadas pela Companhia, a fim de acompanhar seu contexto atual, com
foco na identificacdo de novas oportunidades, na manutencdo da lideranca no setor, e na
racionalizacao dos processos de gestao.

Neste Modelo, a estrutura de governanca foi simplificada. O Conselho de Administracdo foi
estabelecido como o féorum central de decisdo estratégica, com apoio de trés Comités de
Assessoramento (Gestdo de Pessoas, Processos de Gestdo e Partes Relacionadas). Estes
comités atuam na decisao que requerem o aprofundamento das analises, juntamente com a
Diretoria Executiva.

O Conselho de Administracéo € constituido por sete membros, dentre os quais seis sdo indicados
pelos acionistas do bloco de controle e um é conselheiro independente, todos eleitos na
Assembléia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 9 de abril de 2008 para cumprir um mandato
unificado de um ano.

Composicao do Conselho de Administracéo — Gestdo 2008/20009:

e Luiz Anibal de Lima Fernandes — Presidente;

e Cecilia Mendes Garcez Siqueira - Vice-Presidente;

e Carlos Alberto Cardoso Moreira;

e Francisco Caprino Neto;

e Milton Luciano dos Santos;

e Otavio Carneiro de Rezende;

¢ Ana Dolores Moura Carneiro de Novaes - Conselheira Independente.

O funcionamento, as competéncias e a composicéo dos comités permanentes de assessoramento
do Conselho de Administracdo sdo definidos em Regimento Interno. O Conselho pode, ainda,
constituir Comissdes ad hoc, com atuacdo temporaria na conducdo de questdes relevantes ou de
temas especificos, que ndo sejam da competéncia dos Comités, tais como: o0 aprimoramento das
praticas de governanca corporativa, novos negécios e projetos de geracao, politicas financeiras e
de comercializagcao de energia proveniente de fontes alternativas e competitivas, além do Plano
Plurianual e Orcamento Anual.

O Comité de Gestdo de Pessoas atua na definicdo das metas e na avaliacdo da Diretoria
Executiva e no monitoramento das politicas de RH, inclusive o Plano de Sucessédo. O Comité de
Processos de Gestdo acompanha o Plano Anual da Auditoria Interna e monitora 0s riscos
corporativos e a robustez das informacfes gerenciais. O Comité de Partes Relacionadas analisa
previamente todas as transacfes que envolvem partes relacionadas aos acionistas do bloco de
controle, a fim de atestar o atendimento a condig8es usuais de mercado.

A atuacdo dos Comités e das Comissdes se da no ambito das estratégias da holding e das
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sociedades controladas e coligadas.

O Conselho Fiscal funciona de modo permanente e exerce as atribuicdes de Comité de Auditoria,
de acordo com as regras da Securities and Exchange Commission (SEC), aplicaveis as empresas
estrangeiras listadas em Bolsa de Valores nos Estados Unidos. Dois conselheiros foram
nomeados como Financial Experts, conforme previsto nas regras do Sarbanes-Oxley Act.

A Diretoria Executiva da CPFL Energia é composta por sete diretores, sendo um Diretor
Presidente e seis Diretores Vice-Presidentes (de Distribuicdo, de Geracéo, de Gestdo de Energia,
Financeiro e de Rela¢gBes com Investidores, de Estratégia e Regulacdo, e Administrativo).

Os diretores vice-presidentes sdo responsaveis, em suas respectivas areas de atuacado, pela
conducdao dos negdcios das sociedades controladas, de forma que todas as diretrizes de
governanca sdo alinhadas as da holding, proporcionando uma estrutura integrada e otimizada. O
Diretor Presidente da CPFL Energia € o principal executivo e Presidente do Conselho de
Administracdo das sociedades controladas.

9) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia € uma holding de participagfes societérias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

- s 3 . .
\m m - gwms % Slstel % r 3 Free Float

28,6%" 31,1% 12,7% 27,6%
.--/
—/
ENERGIA
[«@ 100% 100% 100% | 99,99% 100% (=] 100%
’& : s ia CPFL—"
O P cPrL— CPFL=— GERACAO
=l PAULISTA  PIRATININGA . SANTA CRUZ BRASIL é ;
a R g ] 100%  CPFL Sul In
o 100%  gpp o e
= TMERIDIONAL 65% Ceran I
0 s st s
a 27 Sul Goradora 2501% #)
BAESA
100%  epp_— 48,72%
M Enervom b
51% _ Foz do Chapecd In
100% CPFL=—=" :
BIOENERGIA
LESTE PAULISTA mofn 90 15‘,&
0, 1 CPFL—=" s i
015%  gn ea= =222 Jaguari In
87,80%  crr— 1 89,81%  com— | 59,93% _ Paulista
SUL PAULISTA SERVICOS L&ﬁéﬂb
89,75% cr—
MOCOCA L

Notas: (1) Inclui 0,2% de outros.

(2) Logo CPFL Bioenergia (pro-forma)
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10) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
10.1) Segmento de Distribuicao

10.1.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribuicéo (R$ Mil)

3708 3T07 Var. 9M08 9M07 Var.

Receita Operacional Bruta 3.123.156 3.280.800 -4,8% 9.505.294 9.525.483 -0,2%
Receita Operacional Liquida 2.049.800 2.112.384 -3,0% 6.220.254 6.064.848 2,6%
Custo com Energia Elétrica (1.320.834)  (1.211.708) 9,0%  (4.040.049)  (3.497.007) 15,5%
Custos e Despesas Operacionais (294.521) (304.544) -3,3% (901.916) (871.592) 3,5%
Resultado do Servico 434.445 596.132 -27,1% 1.278.289 1.696.249 -24,6%
EBITDA 493.331 656.983 -24,9% 1.458.243 1.888.356 -22,8%
Resultado Financeiro (32.095) (36.996) -13,2% (159.193) (158.867) 0,2%
Resultado Operacional 402.350 559.136 -28,0% 1.119.096 1.537.382 -27,2%
Lucro Antes da Tributagéo 401.002 549.926 -27,1% 1.113.559 1.520.188 -26,7%
LUCRO LIiQUIDO 262.068 361.250 -27,5% 797.142 1.037.653 -23,2%

Notas:

1) As informag@es financeiras referentes & CPFL Jaguariina s@o consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos

consolidados por segmento (distribuicéo, geracéo e comercializag&o) a partir de julho/2007.

2) As tabelas de desempenho econdmico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 11.2.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T08 atingiu R$ 3.123 milhdes, representando uma reducédo de
4,8% (R$ 158 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 2.050 milhdes, representando
uma reducao de 3,0% (R$ 63 milhdes).

A reducdo da receita operacional foi causada pela revisao tarifaria das distribuidoras:
e CPFL Piratininga (-10,11%), com vigéncia a partir de outubro de 2007;

e CPFL Santa Cruz (-7,13%), CPFL Leste Paulista (-1,65%), CPFL Jaguari (-1,58%), CPFL Sul
Paulista (-3,57%) e CPFL Mococa (-5,65%), com vigéncia a partir fevereiro de 2008;

e CPFL Paulista (-13,61%), com vigéncia a partir de abril de 2008.
Compensando parcialmente:

e Aumento de 6,8% das vendas na area de concessao, devido principalmente ao crescimento
organico na area de concessao;

¢ Revisdo tarifaria da RGE (+4,77%), com vigéncia a partir de abril de 2008;

e Efeito liquido decorrente da amortizacdo da Parcela A de 2001 (R$ 26 milhdes). Esse valor é
composto pelo aumento na receita operacional, no valor de R$ 31 milhdes liquidos de impostos
(R$ 39 milhdes com impostos), compensado parcialmente pelo aumento de R$ 13 milhdes nas
deducgbes da receita operacional. A amortizacdo da Parcela A afetou as contas de receitas,
deducOes da receita e despesas, mas nao gerou impacto no resultado.

No 9MO08, a receita operacional bruta atingiu R$ 9.505 milhdes, uma reducéo de 0,2% (R$ 20
milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 6.220 milhdes, representando um crescimento
de 2,6% (R$ 155 milhdes).
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Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmisséo e distribuicéo, totalizou R$ 1.321 milhdes no 3T08, representando
um aumento de 9,0% (R$ 109 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 3T08 foi de R$ 1.129 milh&es, o que representa
um aumento de 8,4% (R$ 88 milhdes). Os principais fatores que explicam essa varia¢cao sao:

(i) Aumento de 6,9% (R$ 77 milhdes) no custo da energia comprada no ambiente de
contratagdo regulado;

(i) Aumento decorrente da amortizacéo da Parcela A de 2001, referente a energia comprada
e encargos (R$ 26 milhdes). A amortizacdo da Parcela A afetou as contas de receitas,
deducgbes da receita e despesas, mas ndo gerou impacto no resultado.

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado pelos
créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 9 milhdes).

e O encargo do uso do sistema de transmisséo e distribuicdo atingiu R$ 192 milhdes no 3T08,
aumento de 12,5% (R$ 21 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 295 milhGes no 3T08, registrando uma redugéo
de 3,3% (R$ 10 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 12 milhGes no
3T07 e passou a representar uma receita de R$ 21 milhdes no 3T08, devido principalmente
aos impactos no rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no
Laudo Atuarial de dezembro de 2007;

e PMSO, item que atingiu R$ 234 milhdes no 3T08, mesmo valor registrado no 3TO7:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 10,3% (R$ 10 milhdes), devido, entre
outros fatores, ao aumento na CPFL Paulista (R$ 9 milhdes) e CPFL Piratininga (R$ 2
milhdes), decorrente do acréscimo salarial referente ao Acordo Coletivo de 2008;

(i) Outros custos/despesas operacionais, que registraram reducao de 23,3% (R$ 11 milhdes),
devido, entre outros fatores, a reversao da Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa
da CPFL Paulista.

Nota: PMSO considera Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros.

EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA, no 3T08, foi de R$ 493 milh8es, registrando uma
reducédo de 24,9% (R$ 164 milhdes).

No 9M08, o EBITDA foi de R$ 1.458 milhdes, uma reducéo de 22,8% (R$ 430 milhdes).
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Resultado Financeiro

No 3T08, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 32
milhdes, uma reducédo de 13,2% (R$ 5 milhdes) em comparacdo ao resultado de R$ 37 milhdes
registrado no 3TO7. Os itens que explicam essa variacao séo:

Receitas Financeiras: aumento de 41,2% (R$ 34 milhdes), passando de R$ 82 milhdes no
3T07 para R$ 116 milhdes no 3T08, decorrente principalmente:

(i) Aumentos nos itens Atualizacdes Monetarias e Cambiais (R$ 30 milhdes) e Atualizacdo de
Depositos Judiciais (R$ 8 milhdes);

(i) Aumento da Renda de Aplica¢bes Financeiras (R$ 10 milhdes).
O aumento das receitas financeiras foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:

(i) Reducdo de R$ 10 milhdes na receita financeira referente a remuneracdo de ativos
regulatérios (Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria — RTE, CVA e Parcela A);

(i) Reducao de R$ 4 milhdes no item Atualizacéo de Créditos Fiscais.

Despesas Financeiras: aumento de 24,3% (R$ 29 milhdes), passando de R$ 119 milhdes no
3T07 para R$ 148 milhdes no 3T08, decorrente principalmente:

(i) Aumento no item Atualizacdes Monetarias e Cambiais (R$ 27 milhdes);
(i) Aumento de Encargos de Dividas (R$ 16 milhdes).
O aumento das despesas financeiras foi parcialmente compensado pelo seguinte fator:

(i) Reducdo das Despesas Bancérias (R$ 15 milhfes), devido principalmente a
descontinuidade da cobranca da CPMF.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 3T08 foi de R$ 262 milhdes, representando uma reducdo de 27,5% (R$ 99
milhdes).

No 9M08, o lucro liquido foi de R$ 797 milhdes, uma reducao de 23,2% (R$ 241 milhdes).

10.1.2) Reajuste Tarifario

Datas dos Reajustes Tarifarios

Distribuidora Data

CPFL Piratininga 23 de outubro
CPFL Santa Cruz 3 de fevereiro
CPFL Jaguariana

CPFL Leste Paulista 3 de fevereiro

CPFL Jaguari 3 de fevereiro

CPFL Sul Paulista 3 de fevereiro

CPFL Mococa 3 de fevereiro
CPFL Paulista 8 de abril
RGE 19 de abril
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CPFL Piratininga

Em 21 de outubro de 2008, a diretoria colegiada da Aneel aprovou, em reunido ordinéria, a
alteracdo do indice provisério da segunda Revisdo Tarifaria Periédica (de 2007) e o indice de
Reajuste Tarifario Anual de 2008 da CPFL Piratininga. As novas tarifas entraram em vigor em 23
de outubro de 2008 e vigorarao até o dia 22 de outubro de 2009.

Alteracao do indice provisdrio da Segunda Revisdo Tarifaria Periddica (de 2007)

Por meio da Resolu¢cdo Homologatoria n°® 716, a Aneel alterou o resultado provisério da segunda
Revisado Tarifaria Periddica (de 2007) da CPFL Piratininga, devido a incorporacao provisoria de
um dos aprimoramentos metodolégicos submetidos ao processo de Audiéncia Publica AP
52/2007, no que se refere ao aumento do percentual de receitas irrecuperaveis de 0,5% para
0,6%. Além disso, a receita verificada foi alterada em decorréncia da utilizacdo de tarifas sem
descontos na composi¢cdo da Receita Verificada, apenas com o objetivo de alinhamento a
metodologia adotada pela Aneel para o segundo ciclo de Revisdo Tarifaria. Com essas
alteracdes, o reposicionamento tarifario passou de -10,94% para -11,76%. Contudo, apesar dessa
reducao percentual, ndo ha qualquer bolha negativa a ser considerada no IRT de 2008, além do
valor da Parcela B (custos gerenciaveis) ter aumentado em R$ 2,5 milhdes, trazendo impacto
positivo de R$ 3,5 milhdes no reajuste de 2008.

Aprovacao do Reajuste Tarifario Anual de 2008

Por meio da Resolu¢cdo Homologatéria n® 717, a Aneel reajustou as tarifas de energia elétrica da
CPFL Piratininga em 16,54%, sendo 10,92% relativos ao Reajuste Tarifario e 5,62% referentes
aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, que totalizam R$ 126,6
milh&es, aproximadamente. O efeito médio desse reajuste para os consumidores sera de 15,03%,
considerando que as tarifas homologadas na Revisdo Tarifaria de 2007 continham um percentual
correspondente a componentes financeiros de 1,51%.

O IGP-M acumulado no periodo tarifario foi de 12,31% e a taxa de cambio utilizada pela Aneel foi
de R$/US$ 2,0540.

A tabela a seguir detalha os principais itens do Reajuste Tarifario Anual de 2008 da CPFL
Piratininga:

Reajuste Tarifario Anual de 2008 Valores do | Valores do
CPFL Piratininga Reajuste Reajuste Variacao
(Valores em R$/000) Anterior Atual

IRT Econémico 2.029.124 2.250.653 10,92%
Parcela A

Encargos Setoriais 257.073 303.978 18,25%

Custo de Transporte de Energia 215.437 237.671 10,32%

Energia Comprada 986.476 1.083.246 9,81%
Total Parcela A 1.458.986 1.624.895 11,37%
Parcela B 570.138 625.758 9,76%
Componentes Financeiros

CVA - 56.400 2,51%

Ativos/Passivos Regulatérios 70.210 3,12%
Total Componentes Financeiros — 126.610 5,62%

IRT Total [ - | 2.377.263 16,54%
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10.2) Segmento de Comercializacao

DRE Consolidado - Comercializagédo (R$ Mil)

3T08 3T07 Var. 9M08 IM07 Var.
Receita Operacional Bruta 562.417 491.915 14,3% 1.500.526 1.400.976 7,1%
Receita Operacional Liquida 482.838 421.875 14,5% 1.278.756 1.204.949 6,1%
EBITDA 94.201 86.637 8,7% 213.075 280.100 -23,9%
LUCRO LiQUIDO 69.930 59.823 16,9% 153.180 190.497 -19,6%

Nota: As informacdes financeiras referentes a CPFL Jaguaritna sdo consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos
consolidados por segmento (distribui¢cdo, geragcéo e comercializagdo) a partir de julho/2007.

Receita Operacional

No 3T08, a receita operacional bruta atingiu R$ 562 milhdes, representando um aumento de
14,3% (R$ 71 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 483 milhdes, representando um
aumento de 14,5% (R$ 61 milhdes), decorrente principalmente do aumento da receita de
suprimento de energia da CPFL Brasil (R$ 47 milhées) e da CPFL Jaguaritna (R$ 11 milhdes).

No 9MO08, a receita operacional bruta atingiu R$ 1.501 milhdes, representando um aumento de
7,1% (R$ 100 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 1.279 milhdes, representando um
aumento de 6,1% (R$ 74 milhdes).

Receita de Servigos de Valor Agregado (SVA)

No 3TO08, a receita de servicos de valor agregado (SVA), prestados pelas empresas CPFL Brasil e
CPFL Servigos (empresa controlada pela CPFL Jaguariuna) foi de R$ 15 milhdes, mantendo-se
no mesmo patamar que no 3T07.

No 9M08, o aumento da receita de SVA foi de 121% (R$ 24 milh6es no 9M07 para R$ 53 milhdes
no 9M08).

EBITDA
No 3T08, o EBITDA atingiu R$ 94 milh8es, aumento de 8,7% (R$ 8 milhdes).
No 9M08, o EBITDA atingiu R$ 213 milhdes, reducao de 23,9% (R$ 67 milhdes).

Lucro Liquido
No 3T08, o lucro liquido foi de R$ 70 milhées, aumento de 16,9% (R$ 10 milhdes).
No 9MO08, o lucro liquido foi de R$ 153 milhdes, reducao de 19,6% (R$ 37 milhdes).
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10.3) Segmento de Geracgéo

3708 3T07 Var. 9M08 9IMO7 Var.
Receita Operacional Bruta 235.113 187.152 25,6% 646.996 524.458 23,4%
Receita Operacional Liquida 219.854 173.029 27,1% 604.796 486.375 24,3%
Custo com Energia Elétrica (20.211) (5.030) 301,8% (60.405) (19.252) 213,8%
Custos e Despesas Operacionais (44.420) (43.806) 1,4% (131.690) (112.876) 16,7%
Resultado do Servigo 155.223 124.193 25,0% 412.701 354.247 16,5%
EBITDA 170.602 141.187 20,8% 464.171 406.170 14,3%
Resultado Financeiro (70.463) (43.483) 62,0% (197.788) (154.154) 28,3%
Resultado Operacional 84.760 80.710 5,0% 214.913 200.093 7,4%
Lucro Antes da Tributacéo 81.151 80.331 1,0% 210.437 199.334 5,6%
LUCRO LiQUIDO 57.180 53.336 7,2% 175.500 211.904 -17,2%

Nota: As informagdes financeiras referentes a CPFL Jaguarilna sao consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos
consolidados por segmento (distribuicao, geracéo e comercializa¢éo) a partir de julho/2007.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T08 foi de R$ 235 milhdes, representando um crescimento de
25,6% (R$ 48 milhdes).

A receita operacional liquida atingiu R$ 220 milh&es, representando um crescimento de 27,1%
(R$ 47 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Aumento de receita no Complexo Ceran (R$ 18 milhdes), devido a entrada em operacdo
da UHE Castro Alves, em marco de 2008 (R$ 12 milh&es), e a outras receitas de venda de
energia (R$ 6 milhdes);

(i) Operacdo de compra e venda da energia produzida pela Baesa, respectivamente a sua
participacdo. A partir de maio de 2008, essa energia passou a ser comercializada pela
CPFL Geragéo (R$ 10 milhdes);

(i) Comercializacdo de créditos de carbono (Complexo Ceran), contribuindo com um
incremento de receita de R$ 6 milhdes;

(iv) Suprimento de Furnas em decorréncia da atualizagdo monetaria das tarifas da UHE Serra
da Mesa em 7,75% em janeiro de 2008 (R$ 6 milhdes);

(v) Incremento da receita no suprimento com a CPFL Paulista, devido ao aumento no volume
de energia gerada pelas PCHs (em fun¢do dos investimentos em repotencia¢édo), e ao
reajuste da tarifa em 9,1% (R$ 5 milhdes).

No 9MO08, a receita operacional bruta foi de R$ 647 milhdes, representando um crescimento de
23,4% (R$ 123 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 605 milhdes, representando um
crescimento de 24,3% (R$ 118 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo do servi¢o de energia elétrica no 3T08 foi de R$ 20 milhdes, um aumento de 301,8% (R$
15 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

e Postergacdo da entrada em operacdo da UHE 14 de Julho, que gerou a necessidade de
aquisicao de energia pelo Complexo Ceran (R$ 9 milhdes);

e Aumento do encargo de uso do sistema de transmissdo no 3T08, uma vez que, no 3T07,
esses valores haviam sido pagos com desconto (R$ 2 milhdes).
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Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais no 3T08 atingiram R$ 44 milhdes, representando um aumento
de 1,4% (aproximadamente R$ 1 milhdo).

EBITDA

Com base nos fatores expostos anteriormente, o EBITDA, no 3T08, atingiu R$ 171 milhdes,
aumento de 20,8% (R$ 29 milhdes).

No 9MO08, o EBITDA foi de R$ 464 milhdes, aumento de 14,3% (R$ 58 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T08, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 70
milh&es, representando um aumento de 62,0% (R$ 27 milhdes), frente ao resultado de R$ 43
milhdes no 3TO7. Os itens que explicam essa variacédo sao:

¢ Receitas Financeiras: aumento de R$ 3 milhdes, passando de R$ 2 milhdes no 3T07 para R$ 5
milhdes no 3T08, decorrente principalmente do aumento da renda de aplica¢des financeiras;

e Despesas Financeiras: aumento de 66,2% (R$ 30 milhdes), passando de R$ 45 milhdes no
3T07 para R$ 75 milhdes no 3T08, decorrente principalmente dos seguintes fatores:

(i) Dividas da Enercan junto ao BID e BNDES indexadas, respectivamente, ao dolar e cesta
de moedas, que valorizaram aproximadamente 20% no 3T08, em comparacdo a uma
desvalorizacdo de 4% no 3T07 (R$ 17 milhdes);

(i) Entrada em operacdo da UHE Castro Alves (R$ 6 milhdes);

(i) Aumento da despesa financeira da CPFL Geragéo, devido a variacao do CDI, que indexa a
maior parte da sua divida (R$ 3 milhdes).

Lucro Liquido
No 3T08, o lucro ligquido foi de R$ 57 milhdes, aumento de 7,2% (R$ 4 milhdes).

No 9MO08, o lucro liquido foi de R$ 176 milhdes, reducédo de 17,2% (R$ 36 milhdes), devido ao
reconhecimento, no 1T07, do crédito fiscal referente a incorporagdo da Semesa pela CPFL
Geracéo, no montante de R$ 40 milhdes.
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Status dos Projetos de Geracao

UHE 14 de Julho (Complexo Ceran)

A UHE 14 de Julho encontra-se em fase final de construcéo (97% das obras realizadas: 98% das
obras civis, 100% dos equipamentos eletromecéanicos). A entrada em operagcdo comercial desta
usina esta prevista para dezembro de 2008. A participacdo da CPFL Geracao no empreendimento
€ de 65%, 0 que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de 65,0 MW e 32,5
MWmédios, respectivamente.

Em 15 de outubro de 2008, apds ter obtido a licenga de operacdo, a Companhia Energética Rio
das Antas (Ceran) iniciou o enchimento do reservatério da UHE 14 de Julho. Em 25 de outubro de
2008, foi atingida a cota da soleira do vertedouro.

UHE Foz do Chapecé

A UHE Foz do Chapecé encontra-se em fase de construcdo (52% das obras realizadas: 13% da
montagem eletromecénica, 55% das obras civis, 45% do fornecimento de equipamentos). A
entrada em operacdo comercial desta usina esta prevista para o 3T10. A participacdo da CPFL
Geragdo no empreendimento € de 51%, o0 que representa uma poténcia instalada e energia
assegurada de 436,1 MW e 220,3 MWmédios, respectivamente.
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11) ANEXOS

11.1) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

3T08 3T07 Var. 9M08 9MO7 Var.
Residencial 1.647 1.497 10,1% 4.847 4535 6,9%
Industrial 1.455 1.382 5,3% 4,190 4,110 1,9%
Comercial 933 860 8,5% 2.882 2.767 4,2%
Rural 264 289 -8,7% 652 750 -13,1%
Outros 615 584 5,3% 1.808 1.757 2,9%
Total 4,914 4.612 6,6% 14.379 13.920 3,3%

3T08 3T07 Var. 9M08 9MO07 Var.
Residencial 704 639 10,2% 2.124 1.986 6,9%
Industrial 774 719 7,6% 2.236 2.192 2,0%
Comercial 399 351 13,6% 1.215 1.152 5,5%
Rural 24 45 -46,7% 108 134 -19,6%
Qutros 199 171 16,9% 553 521 6,1%
Total 2.100 1.925 9,1% 6.236 5.986 4,2%

RGE

3T08 3T07 Var. 9MO08 9MO07 Var.
Residencial 426 400 6,5% 1.260 1.209 4,3%
Industrial 675 631 7,0% 1.938 1.870 3,6%
Comercial 242 219 10,7% 750 700 7,2%
Rural 227 213 6,7% 780 715 9,2%
Qutros 225 214 5,2% 694 656 5,8%
Total 1.795 1.676 7,1% 5.423 5.150 5,3%

3T08 3T07 Var. 9M08 9MO7 Var.
Residencial 67 62 6,5% 199 190 5,1%
Industrial 40 33 21,2% 112 96 16,3%
Comercial 30 28 8,2% 94 91 3,4%
Rural 21 52 -59,7% 91 132 -31,3%
Outros 60 31 94,0% 124 93 32,5%
Total 218 206 5,5% 619 602 2,9%

3T08 3T07 Var. 9M08 9MO07 Var.
Residencial 74 73 1,4% 222 217 2,6%
Industrial 133 128 3,5% 404 386 4,5%
Comercial 32 29 7,5% 97 92 5,2%
Rural 76 71 7,4% 188 181 3, 7%
Qutros 31 30 3,3% 93 90 3,0%
Total 346 332 4,2% 1.004 967 3,8%

Nota: Os volumes de vendas de energia da CPFL Jaguariina sdo considerados no consolidado da CPFL Energia e nos

consolidados por segmento (distribuicdo, geracé@o e comercializagéo) a partir de julho/2007.
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11.2) Desempenho Econdmico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

Resumo da Demonstragdo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL PAULISTA

3T08 3T07 Var. 9M08 9MO7 Var.
Receita Operacional Bruta 1.605.009 1.700.023 -5,6% 4.957.692 4.975.190 -0,4%
Receita Operacional Liquida 1.048.169 1.103.742 -5,0% 3.213.000 3.189.941 0,7%
Custo com Energia Elétrica (680.486) (626.946) 8,5%  (2.080.713)  (1.780.209) 16,9%
Custos e Despesas Operacionais (137.766) (151.614) -9,1% (433.232) (441.360) -1,8%
Resultado do Servigo 229.917 325.182 -29,3% 699.055 968.372 -27,8%
EBITDA 250.253 355.857 -29,7% 764.941 1.060.923 -27,9%
Resultado Financeiro (6.895) (20.750) -66,8% (42.791) (88.378) -51,6%
Resultado Operacional 223.022 304.432 -26,7% 656.264 879.994 -25,4%
Lucro Antes da Tributacéo 223.980 303.871 -26,3% 658.225 879.867 -25,2%
LUCRO LIQUIDO 147.320 199.985 -26,3% 447.291 606.833 -26,3%

CPFL PIRATININGA

3T08 3T07 Var. 9IM08 9IMO7 Var.
Receita Operacional Bruta 700.968 791.744 -11,5% 2.129.989 2.391.873 -10,9%
Receita Operacional Liquida 465.021 484.396 -4,0% 1.407.177 1.457.809 -3,5%
Custo com Energia Elétrica (303.419) (269.108) 12,7% (973.337) (851.697) 14,3%
Custos e Despesas Operacionais (61.549) (63.584) -3,2% (186.440) (188.541) -1,1%
Resultado do Servigo 100.053 151.704 -34,0% 247.400 417.571 -40,8%
EBITDA 111.011 164.725 -32,6% 281.825 454.689 -38,0%
Resultado Financeiro (9.106) (7.697) 18,3% (28.025) (33.321) -15,9%
Resultado Operacional 90.947 144.007 -36,8% 219.375 384.250 -42,9%
Lucro Antes da Tributacao 90.964 143.775 -36,7% 222.058 382.434 -41,9%
LUCRO LIQUIDO 60.074 94.876 -36,7% 154.057 259.363 -40,6%
RGE
3T08 3T07 Var. 9M08 9IMO07 Var.
Receita Operacional Bruta 656.089 618.560 6,1% 1.931.131 1.855.373 4,1%
Receita Operacional Liquida 427.562 407.620 4,9% 1.267.947 1.209.641 4,8%
Custo com Energia Elétrica (276.824) (253.996) 9,0% (806.450) (753.913) 7,0%
Custos e Despesas Operacionais (72.673) (62.407) 16,5% (208.512) (193.223) 7,9%
Resultado do Servigo 78.065 91.217 -14,4% 252.985 262.505 -3,6%
EBITDA 100.293 102.763 -2,4% 317.990 315.134 0,9%
Resultado Financeiro (17.301) (15.074) 14,8% (89.366) (46.496) 92,2%
Resultado Operacional 60.764 76.143 -20,2% 163.619 216.009 -24,3%
Lucro Antes da Tributacéo 57.633 67.892 -15,1% 152.725 201.220 -24,1%
LUCRO LIQUIDO 36.992 44.321 -16,5% 139.517 132.091 5,6%
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()]

Resumo da Demonstracgédo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL SANTA CRUZ

3T08 3107 Var. 9M08 9MO07 Var.
Receita Operacional Bruta 66.985 66.677 0,5% 200.787 201.315 -0,3%
Receita Operacional Liquida 48.055 46.177 4,1% 145.532 138.881 4,8%
Custo com Energia Elétrica (26.937) (25.210) 6,9% (77.481) (74.740) 3,7%
Custos e Despesas Operacionais (9.593) (12.540) -23,5% (35.069) (35.942) -2,4%
Resultado do Servigo 11.525 8.427 36,8% 32.982 28.199 17,0%
EBITDA 14.364 10.550 36,2% 40.080 34.734 15,4%
Resultado Financeiro 138 5.338 -97,4% (1.500) 8.141 -118,4%
Resultado Operacional 11.663 13.765 -15,3% 31.482 36.340 -13,4%
Lucro Antes da Tributag@o 12.445 13.488 -7,7% 32.277 35.767 -9,8%
LUCRO LIQUIDO 7.599 7.740 -1,8% 24.228 25.250 -4,0%
3T08 3T07 Var. 9M08 9IMO07 Var.

Receita Operacional Bruta 96.631 106.296 -9,1% 293.577 300.363 -2,3%
Receita Operacional Liquida 63.425 72.872 -13,0% 194.203 203.509 -4,6%
Custo com Energia Elétrica (34.713) (38.122) -8,9% (106.955) (107.141) -0,2%
Custos e Despesas Operacionais (13.827) (15.148) -8,7% (41.381) (52.678) -21,4%
Resultado do Servigo 14.885 19.602 -24,1% 45.867 43.690 5,0%
EBITDA 17.410 23.195 -24,9% 53.407 52.564 1,6%
Resultado Financeiro 1.069 1.187 -9,9% 2.489 3.731 -33,3%
Resultado Operacional 15.954 20.789 -23,3% 48.356 47.421 2,0%
Lucro Antes da Tributagdo 15.980 20.900 -23,5% 48.274 47.264 2,1%
LUCRO LIQUIDO 10.083 14.435 -30,1% 32.049 31.091 3,1%

Notas:

1) As informagdes financeiras referentes & CPFL Jaguariina séo consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos

consolidados dos segmentos de distribuicdo, geracéo e comercializa¢é@o a partir de julho/2007;
2) CPFL Jaguaritina = informacdes referentes ao consolidado das distribuidoras: CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL

Sul Paulista e CPFL Mococa.
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11.3) Balanco Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

"

CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 30/09/2008 30/06/2008
CIRCULANTE
Disponibilidades 760.961 869.611
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.670.971 1.734.280
Titulos e Valores Mobiliarios 38.250 36.316
Tributos a Compensar 171.164 186.696
Proviséo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (84.601) (89.305)
Despesas Pagas Antecipadamente 124.307 96.641
Créditos Fiscais Diferidos 227.443 226.485
Estoques 14.989 15.351
Diferimento de Custos Tarifarios 600.285 501.308
Derivativos 30.404 -
Outros Créditos 104.695 94,139
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 3.658.868 3.671.522
NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 182.645 186.190
Depositos Judiciais 569.252 546.722
Titulos e Valores Mobiliarios 100.558 103.870
Tributos a Compensar 95.813 96.903
Despesas Pagas Antecipadamente 92.108 14.615
Créditos Fiscais Diferidos 1.115.038 1.140.132
Diferimento de Custos Tarifarios 162.146 277.103
Derivativos 26.654 -
Outros Créditos 207.914 205.001
2.552.128 2.570.536
Permanente
Investimentos 2.573.417 2.617.536
Imobilizado 7.597.709 7.374.944
Obrigag®es Especiais Vinculadas a Concessao (995.122) (962.354)
Diferido 59.820 69.722
9.235.824 9.099.848
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 11.787.952 11.670.384
TOTAL DO ATIVO 15.446.820 15.341.906

Nota: As informag6es financeiras referentes a CPFL Jaguariina sdo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracao e comercializa¢do) a partir de e julho/2007.
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11.4) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

i

o
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30/09/2008  30/06/2008
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 882.635 842.455
Encargos de Dividas 25.439 13.594
Encargos de Debéntures 89.755 90.990
Empréstimos e Financiamentos 594.989 519.459
Debéntures 654.743 366.022
Entidade de Previdéncia Privada 38.851 40.011
Taxas Regulamentares 91.686 72.760
Impostos, Taxas e Contribuices 495.741 492.299
ProvisGes para Contingéncias 15 15
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 25.650 624.735
Obrigacdes Estimadas 60.198 57.397
Diferimento de Ganhos Tarifarios 252.018 231.027
Derivativos 54.385 4.282
Outros Contas a Pagar 457.413 446.507
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 3.723.518 3.801.553
NAO CIRCULANTE
Encargos de Dividas 42.003 26.278
Empréstimos e Financiamentos 3.325.091 2.998.034
Debéntures 1.927.681 2.213.947
Entidade de Previdéncia Privada 552.504 590.726
Impostos, Taxas e Contribuicdes 17.336 26.908
Provisd@o para Contingéncias 112.314 117.055
Diferimento de Ganhos Tarifarios 75.495 111.345
Derivativos - 152.151
Outros Contas a Pagar 282.877 256.592
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 6.335.301 6.493.036
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 94.576 92.483
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 4.741.175 4.741.175
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 213.643 213.643
Lucros Acumulados 338.591 -
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 5.293.425 4.954.834
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 15.446.820  15.341.906

Nota: As informagdes financeiras referentes a CPFL Jaguaritna sdo consideradas no consolidado da CPFL Energia e
nos consolidados por segmento (distribui¢cdo, geracéo e comercializagéo) a partir de julho/2007.
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11.5) Demonstracéo de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

ENERGIA
Consolidado
3T08 3T07 Variacéo 9MO08 9MO07 Variacao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 3.020.484 3.171.892 -4,77% 9.212.895 9.180.698 0,35%
Suprimento de Energia Elétrica 241.179 200.539 20,27% 663.275 485.641 36,58%
Outras Receitas Operacionais 259.646 254.234 2,13% 766.276 711.641 7,68%
3.521.309 3.626.665 -2,91% 10.642.446  10.377.980 2,55%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.132.231)  (1.222.832) -7,41% (3.458.511)  (3.596.752) -3,84%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.389.078 2.403.833 -0,61% 7.183.935 6.781.228 5,94%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.152.071)  (1.061.235) 8,56% (3.598.115)  (2.906.808) 23,78%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribui¢éo (198.300) (173.155) 14,52% (597.962) (528.146) 13,22%
(1.350.371)  (1.234.390) 9,40% (4.196.077)  (3.434.954) 22,16%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (122.597) (109.889) 11,56% (376.694) (313.841) 20,03%
Material (15.313) (14.823) 3,31% (44.988) (38.179) 17,83%
Servicos de Terceiros (86.200) (92.457) -6,77% (258.472) (244.815) 5,58%
Outros Custos/Despesas Operacionais (53.709) (59.888) -10,32% (172.264) (168.689) 2,12%
Entidade de Previdéncia Privada 21.038 12.582 67,21% 63.116 37.746 67,21%
Depreciagdo e Amortizagao (92.810) (92.676) 0,14% (281.718) (276.908) 1,74%
Amortizacdo de Agio por Incorporagéo (9.506) (8.930) 6,45% (28.595) (25.260) 13,20%
(359.097) (366.081) -1,91% (1.099.615)  (1.029.946) 6,76%
EBITDA 744.880 880.218 -15,38% 2.108.411 2.563.207 -17,74%
RESULTADO DO SERVICO 679.610 803.362 -15,40% 1.888.243 2.316.328 -18,48%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 130.476 99.041 31,74% 324.972 277.696 17,02%
Despesas (268.738) (222.893) 20,57% (722.019) (664.739) 8,62%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - - - -
(138.262) (123.852) 11,63% (397.047) (387.043) 2,58%
RESULTADO OPERACIONAL 541.348 679.510 -20,33% 1.491.196 1.929.285 -22,71%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 3.561 (898) -496,55% 11.905 5.107 133,11%
Despesas (17.188) (8.737) 96,73% (31.680) (19.906) 59,15%
(13.627) (9.635) 41,43% (19.775) (14.799) 33,62%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 527.721 669.875 -21,22% 1.471.421 1.914.486 -23,14%
Contribui¢&o Social (50.173) (60.777) -17,45% (137.811) (177.740) -22,46%
Imposto de Renda (136.576) (178.126) -23,33% (386.188) (463.188) -16,62%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 340.972 430.972 -20,88% 947.422 1.273.558 -25,61%
Participacéo de Acionistas ndo Controladores (2.381) (2.533) -6,00% (7.254) (2.744) 164,36%
Itens Extraordinérios Liquidos dos Efeitos Tributarios - - - - - -
Reversédo dos Juros Sobre o Capital Proprio - - - - - -
LUCRO LIQUIDO 338.591 428.439 -20,97% 940.168 1.270.814 -26,02%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 0,71 0,89 -21,00% 1,96 2,65 -26,04%

Nota: As informacges financeiras referentes a CPFL Jaguariina sé@o consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos
consolidados por segmento (distribuicdo, geracé@o e comercializagéo) a partir de julho/2007.
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11.6) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Distribuicdo Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

CPFL—" CPFL—" . CPFL—
PAULISTA PIRATININGA ... oo SANTA CRUZ
CPFL—~—" CPFL—"  CPFL—" CPFL—"

LESTE PAULISTA JAGUARI SUL PAULISTA MOCOCA

Consolidado

3T08 3107 Variacéo 9IM08 9IMO07 Variacdo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.863.276 3.025.816 -5,37% 8.725.362 8.789.792 -0,73%
Suprimento de Energia Elétrica 24.208 14.458 67,44% 81.476 47.458 71,68%
Outras Receitas Operacionais 235.672 240.526 -2,02% 698.456 688.233 1,49%
3.123.156 3.280.800 -4,81% 9.505.294 9.525.483 -0,21%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.073.356)  (1.168.416) -8,14% (3.285.040)  (3.460.635) -5,07%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.049.800 2.112.384 -2,96% 6.220.254 6.064.848 2,56%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.129.108)  (1.041.292) 8,43% (3.460.876)  (2.983.078) 16,02%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribui¢ao (191.726) (170.416) 12,50% (579.173) (513.929) 12,70%
(1.320.834)  (1.211.708) 9,01% (4.040.049)  (3.497.007) 15,53%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (108.140) (98.057) 10,28% (332.568) (282.769) 17,61%
Material (13.188) (12.368) 6,63% (38.425) (33.814) 13,64%
Servicos de Terceiros (76.012) (75.758) 0,34% (218.372) (201.793) 8,22%
Outros Custos/Despesas Operacionais (36.947) (48.193) -23,34% (127.060) (143.596) -11,52%
Entidade de Previdéncia Privada 20.583 12.353 66,62% 61.744 37.059 66,61%
Depreciagdo e Amortizagéo (75.170) (77.131) -2,54% (230.217) (232.038) -0,78%
Amortizagéo de Agio por Incorporagéo (5.647) (5.390) 4,77% (17.018) (14.641) 16,24%
(294.521) (304.544) -3,29% (901.916) (871.592) 3,48%
EBITDA 493.331 656.983 -24,91% 1.458.243 1.888.356 -22,78%
RESULTADO DO SERVICO 434.445 596.132 -27,12% 1.278.289 1.696.249 -24,64%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 115.687 81.911 41,23% 279.998 235.778 18,75%
Despesas (147.782) (118.907) 24,28% (376.111) (360.407) 4,36%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - (63.080) (34.238) 84,24%
(32.095) (36.996) -13,25% (159.193) (158.867) 0,21%
RESULTADO OPERACIONAL 402.350 559.136 -28,04% 1.119.096 1.537.382 -27,21%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 3.321 (1.076) -408,64% 11.643 1.724 575,35%
Despesas (4.669) (8.134) -42,60% (17.180) (18.918) -9,19%
(1.348) (9.210) -85,36% (5.537) (17.194) -67,80%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 401.002 549.926 -27,08% 1.113.559 1.520.188 -26,75%
Contribui¢éo Social (37.782) (47.627) -20,67% (100.625) (135.300) -25,63%
Imposto de Renda (101.152) (140.942) -28,23% (278.872) (381.154) -26,83%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 262.068 361.357 -27,48% 734.062 1.003.734 -26,87%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - - - - - -
Participagdo de Acionistas Nao Controladores - (107) -100,00% - (319) -100,00%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Préprio - - - 63.080 34.238 84,24%
LUCRO LIQUIDO 262.068 361.250 -27,46% 797.142 1.037.653 -23,18%

Nota: As informagdes financeiras referentes a CPFL Jaguarilna sao consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos
consolidados por segmento (distribuicdo, geracé@o e comercializagéo) a partir de julho/2007.
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11.7) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Geragédo Consolidado
(Pro-forma, em milhares de reais)
cPrL—" Jaguari I\
GERACAO Bl

3T08 3107 Variagéo 9IMO08 9IMO07 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 994 927 7,23% 2.829 2.651 6,71%
Suprimento de Energia Elétrica 223.530 183.621 21,73% 621.306 517.337 20,10%
Outras Receitas Operacionais 10.589 2.604 306,64% 22.861 4.470 411,43%
235.113 187.152 25,63% 646.996 524.458 23,36%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (15.259) (14.123) 8,04% (42.200) (38.083) 10,81%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 219.854 173.029 27,06% 604.796 486.375 24,35%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (11.959) (578) 1969,03% (37.155) (1.838) 1921,49%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissédo e
Distribuigao (8.252) (4.452) 85,35% (23.250) (17.414) 33,51%
(20.211) (5.030) 301,81% (60.405) (19.252) 213,76%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (6.385) (5.202) 22,74% (18.448) (16.664) 10,71%
Material (492) (692) -28,90% (1.549) (1.532) 1,11%
Servigos de Terceiros (5.941) (9.888) -39,92% (20.224) (21.498) -5,93%
Outros Custos/Despesas Operacionais (11.301) (9.687) 16,66% (31.792) (19.536) 62,74%
Entidade de Previdéncia Privada 447 229 95,20% 1.341 687 95,20%
Depreciacéo e Amortiza¢éo (16.889) (15.026) 12,40% (49.441) (43.714) 13,10%
Amortizacéo de Agio por Incorporagéo (3.859) (3.540) 9,01% (11.577) (10.619) 9,02%
(44.420) (43.806) 1,40% (131.690) (112.876) 16,67%
EBITDA 170.602 141.187 20,83% 464.171 406.170 14,28%
RESULTADO DO SERVICO 155.223 124.193 24,99% 412.701 354.247 16,50%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 5.050 1.952 158,71% 14.746 10.682 38,05%
Despesas (75.513) (45.435) 66,20% (177.274) (128.610) 37,84%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - (35.260) (36.226) -2,67%
(70.463) (43.483) 62,05% (197.788) (154.154) 28,31%
RESULTADO OPERACIONAL 84.760 80.710 5,02% 214.913 200.093 7,41%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 222 - - 239 5 4680,00%
Despesas (3.831) (379) 910,82% (4.715) (764) 517,15%
(3.609) (379) 852,24% (4.476) (759) 489,72%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 81.151 80.331 1,02% 210.437 199.334 5,57%
Contribui¢&o Social (6.067) (7.081) -14,32% (17.515) (16.662) 5,12%
Imposto de Renda (16.591) (18.950) -12,45% (48.951) (6.030) 711,79%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 58.493 54.300 7,72% 143.971 176.642 -18,50%
Participagdo de Acionistas ndo Controladores (1.313) (964) 36,20% (3.731) (964) 287,03%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - - - - - -
Reversédo dos Juros Sobre o Capital Préprio - - - 35.260 36.226 -2,67%
LUCRO LIQUIDO 57.180 53.336 7,21% 175.500 211.904 -17,18%

Nota: As informac@es financeiras referentes a CPFL Jaguariiina sdo consideradas no consolidado da CPFL Energia e nos
consolidados por segmento (distribui¢cdo, geragcéo e comercializagdo) a partir de julho/2007.
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