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CPFL Disclaimer

RENOVAVEIS

Esta apresentacao pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico, as
condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacOes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros.

As informagOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do contelido desta apresentagao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecOes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas
declaracdes podem incluir projecoes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacgdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se
baseiam.



cprr  Destaques do trimestre
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= Geracao de energia de 1.163,5 GWh (+2,5% versus 1T15);

= Receita liquida de R$ 278,7 milhdes (-23,5% versus 1T15);

= Compra de energia de R$ 13,8 milhoes (-86,4% versus 1T15);

= Ebitda de R$ 167,7 milhoes (-5,5% versus 1T15);

= Investimentos de R$ 218,9 milhGes nos projetos em construcao;

= 5 projetos em andamento: +330 MW de capacidade. Implantacao
dentro do orcamento e do prazo; e

=  Sjtuacao de liquidez adequada ao perfil da Companhia: caixa de R$ 1,2
bilhao?.

Eventos recentes

= Entrada em operacao comercial da PCH Mata Velha, com 24,0 MW e
13,1 MW médios de garantia fisica, em maio de 2016, com mais de
um ano e meio de antecedéncia. A energia gerada sera vendida no
mercado livre até o inicio do contrato; e

= Entrada em operacao comercial dos primeiros aerogeradores dos
complexos eodlicos Campo dos Ventos e Sdao Benedito, com 231,0
MW de capacidade, localizados no Rio Grande do Norte, em 06 de maio
de 2016. A entrada em operacao sera gradual, com previsao de término da
obra em dezembro de 2016.

- /

1) Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, titulos e valores mobilidrios e aplicagdes financeiras vinculadas 3




Antecipacao de entrega da PCH Mata

CPEL  Velha

Operacao comercial antecipada:

mai/16
= PPA: A-5 2013 R$ 155,55/MWh?
*3eq = Localizagao: Unai - MG

#* | =« Capacidade Instalada: 24,0 MW
= Garantia Fisica: 13,1 MW médios

=  Financiamento: BNDES

PCH Mata Velha Q
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® Ativos em operagao * %

A EQOL em construgdo

A PCH em construcao

o %
1) A energia gerada sera injetada no sistema e vendida no mercado livre até o inicio do contrato de venda de energia em janeiro de 2018; 2) Preco (R$/MWh) valor de
margo/16
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—  Antecipacao de entrega da PCH Mata
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Vista geral (subestacao e reservatoério)

o

Link para video:



http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri/video/Mata_Velha.mp4

CPFL @crogeradores dos complexos Campo dos MIN V' g

=enovaves \/entos e Sa0 Benedito wiy § M

Entrada em operacao dos primeiros ‘ |

Complexos Sao Benedito e

Campo dos Ventos Campo dos Ventos
ALsa III
\ ‘ﬂg s N
u3 = Inicio da operagao comercial: mai/161

= PPA: ACL R$ 166,26/MWh?2

» Localizagao: Jodo Camara - RN

o = Capacidade Instalada: 231,0 MW

= Energia contratada: 125,2 MW médios

P = Financiamento: BNDES

[}
e Y
[}

® Ativos em operagao * %

A EQOL em construgdo

A PCH em construcao
o %

1) Os ativos entrardo em operacao de forma gradual com previsdo de término em dezembro de 2016; 2) Preco (R$/MWh) valor em marco/16;



Entrada em operacao dos primeiros
CPFL aerogeradores dos complexos Campo dos [FH

A ~ . |
RENOVAZES Ventos e Sao Benedito , | P PO

B

Vista de aerogeradores



CPFL Projetos em andamento
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Complexos'eolicos Complexo edlico PCH Boa Vista II

Campo dos Ventos Pedra’ Cheirosa
e Sao Benedito

Entrada em 1
operacao 2016

20182 20203

Capacidade
(MW) 231,0 48,3 26,5

Garantia fisica
(MWm) 125,24 26,1 14,8

PPA ACL - 20 anos A-5 2013 A-5 2015

1) Entrada em operagao gradual a partir do 2T16
2) Entrada em operacdo a partir do 1518

3) Entrada em operacdo em janeiro de 2020

4) Energia contratada a partir de 2017
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. e N [ N N
#1 em energia o Lo
renovavel no Expansao para Portfolio
. 2,1 GW de diversificado Pipeline em
Brasil com 1,8 . . .
GW de capacidade em regionalmente e desenvolvimento
capacidade em operacao até com presenca de 3,0 GW
po oracio 2018 nas 4 fontes
\_ peras J J J J
4 ~ - )
Evolucgao do portfolio contratado (MW)
18,3%
1,5% 255 0 483
A 26,5
2.129,1
[ 651,7 |
Ago/11* 1T15 1T16 2016 2018 2020 Total
contratado
2020

O portfélio atual da CPFL Renovaveis é capaz de gerar 6.961 GWh por ano, o suficiente para

abastecer estados como Maranhao, Rio Grande do Norte ou Distrito Federal?2.

1) Criacdo da CPFL Renovaveis; 2) Dados de 2015, do relatério de Consumo mensal de energia elétrica por classe da Empresa de Pesquisa Energética (EPE)



cPFL  Geragao de energia
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2,5%
1.135,5 ﬂ 1.163,5 4 Solar
0,4 0,4
o 4 Biomassa
M Edlica
H PCH

1715 1716

B PCH -> Aumento na geracdo, principalmente nas usinas localizadas na regido Sul, em decorréncia do

volume de chuvas

B EOL -> Menor geracao, basicamente em funcdo da menor velocidade dos ventos nos parques do Ceara e

Rio Grande Norte

BIO -> Descasamento temporal do encerramento da safra em Bio Formosa
-> Antecipacao da operacao em Bio Baldin no 1T15 devido a utilizacdo de cavaco de madeira
-> Aumento da geracdao em Bio Coopcana e Alvorada devido a melhor performance no 1T16
-> Antecipacao da operacao em Bio Ester no 1T16

I [ ]]
/ Geracao de energia por fonte (GWh)1 \
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CPFL Receita liquida e compra de energia
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Menor volume de compra de energia compensou a menor receita no trimestre
4 Receita liquida

BIO -> Menor receita em Bio Alvorada e Bio
T2 B0 ‘
| (23,5%> Coopcana no 1T16, pois no 1T15 houve a
3644 l necessidade de compra de energia para
25,4 i Adi A 1
43,2 1 e 188 10 43 2787 atendimento de media movel
’’’’’’ ‘ EOL -> Menor volume de energia gerado nas
edlicas localizadas no Rio Grande do Norte e no
Ceara no 1T16: menor velocidade de ventos
‘ PCH -> Menor receita no 1T16 em fungao de
diferenca na sazonalizagao em 2015 vs 2016
i 115 mveIBIO  dosvertos decontratss O O Lguda 1116 4 > Menor impacto do GSF: R$ 0,5 milh&o no
PCH 1T16 ante R$ 11,5 milhdes no 1T15
R T 08s)
Compra de energia 4 BIO -> Necessidade de compra de energia no
1T15 para atendimento de média movel das
| @ usinas Bio Alvorada e Bio Coopcana
102,0 . _—
fffffff m l f PCH -> Menor impacto do GSF: R$ 2,0 milhoes no
. 7777777 1T16 ante R$ 41,2 milhdes no 1T15
39,2 1,7 1,5 13,8
. ~ . .
Compra de Média GSF PCH fora Outros Compra de f -> Nao houve compra de energla para suprir
energia 1T15 mével BIO do MRE energia 1T16 geracao de PCHs fora do MRE no 1T16

k(R;t milhoes) j

Nota: Média mdvel é o volume médio de energia dos Ultimos 12 meses e sazonalizacdo € a alocagdo da garantia fisica ou da energia comercializada entre os meses
do ano 11




cpFL  Custos e Despesas
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/ Custos de geracao \ / Despesas gerais e administrativas \
-28,2% -3,6%
241,1 W R

74,0 71,3

173,0

1T15 1T16 1T15 1T16
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
= Compra de Energia = Pessoal -> Maiores despesas devido, principalmente,
ao acordo coletivo, a partir setembro de 2015 e o
= BIO -> Compra de energia para atendimento maior nimero de funcionarios; e
de média movel das usinas Bio Alvorada e Bio
Coopcana; e = Servico de Terceiros -> Menores despesas com

licenciamento e estudos de novos projetos.

=  PCH -> Menor impacto do GSF e nao
necessidade de compra de energia para suprir
geracao de PCHs fora do MRE no 1T16.

= PMSO! -> Aumento devido ao crescimento do portfolio,

Kmaior geracao no periodo e reajuste de contratos O&I\y K /

1) PMSO: Pessoal, material, servicos de terceiros e outros
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cPrFL  Ebitda e resultado liquido 1T16
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Ebitda %
v
,,,,,,,,,,,, 30— 1677
60,2%
48,7%
Ebitda Receita ! GSF ? Custos? Despesas Ebitda
\_ (R$ milhGes) 1T15 Liquida Operacionais Operacionais 1T16 Y,

Receita liquida
= Menor geragao das edlicas e sazonalizacao dos contratos de PCH

Resultado liquido
GSF

1T15 1T16 = R$ 52,7 milhdes no 1T15 versus R$ 2,5 milhdes no 1T16
(R$ 64,7) | (R$ 105,9) | Custos
milhoes milhOes = Menor volume de compra de energia
Despesas operacionais
= Crescimento do portfdlio
- /

1) A média movel das usinas de Biomassa possui efeito na receita e no custo (efeito liquido positivo no Ebitda de R$ 2,4 milhdes no 1T15);
2) GSF: a variacao do GSF inclui R$ 11,0 milhdes de efeito na receita (contratos PROINFA) e R$ 39,2 milhdes no custo com compra de energia 13



CPFL Perfil da divida
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(" Divida liquida/Ebitdat "\ (" Divida por indexador (%) )
6,0x 6,0x
o————0 5,5X
\. 4 7X 5,0X
\./.
46264 46154 46250 47525 49183 PREFIXADO
[VALOR] : = CDI
IGPM
mTILP
[VALOR]
1715 2T15 3T15 4T15 1T16 %
=e=Alavancagem mDivida liquida M Ebitda 12 meses
\(R$ milhées) / \ /
\

s B P
Perfil da divida Amortizacao da divida

e Prazo médio: 5,7 anos

e Custo médio nominal: 11,3%
(79,8% do CDI de Mar/16)

Caixa 9M16° 2017 2018° 2019 2020+
\_ @ Caixa @ Empréstimos e Debéntures

- J

(R$ milndes) J

1) O saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagBes vinculadas) de R$ 405,0 milhdes em mar/16 (R$ 278,4 milhdes em mar/15); 2) Considera encargos financeiros no valor de R$ 75,5
milhdes em 9M16 (abril a dezembro) e R$ 19,4 milhdes em 2018

14



cprF.  Mercado de capitais
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 Valor de mercado equivalente a R$ 6,5 bilhdes (R$ 12,88/acao)?

» As acoes permaneceram praticamente estaveis (-0,54%) nos Ultimos 12 meses?

Performance das acoes?2
120 -
110 -
1,29%
100 - -0,54%
-2,14%
90
80
70 T T T T T T T T
s S s s s % s s s % © © ©
Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q¥ Q> Q> Q¥
6"0 Q“Q' Q& c‘& 6\0' ch\’b Q"’Q \9\% x\\q’ 0\% Q\’\’» @/\q’ 6"@
% B Y P AN S B o3 B S a o Y
= CPRE3 e EE = IBOV

&EE: indice de Energia Elétrica e IBOV: Indice Bovespa

1) Data base: 31/03/2016 ; 2) Periodo de 31/03/2015 até 31/03/2016
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cprFL  Contatos
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Andre Dorf
Diretor Presidente

Gustavo Sousa
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Flavia Carvalho
Superintendente de Relacoes com Investidores

Luciana Silvestre Fonseca RENOVAVE’ S

Analista de Relagdes com Investidores

Erika Lima
Analista de Relagbes com Investidores

Lais Helena Lobao
Analista de Relagdes com Investidores

72/ NOVO
MERCADO
BEME&FBOVESPA

E-mail: ri@cpflrenovaveis.com.br
Telefone: 11- 3157-9312

Assessoria de Imprensa

RP1 Comunicacao Empresarial
E-mail: marianacesena@rpl.com.br
Telefone: 11-5501-4655
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