SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2003
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM

01866-0
4 - NIRE

33300167/62-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

01.02 - SEDE
1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO
Rua Ramos Batista, 444 Vila Olimpia
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04552-020 Sao Paulo SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
019 3756-8704 0000-0000 0000-0000 0000000
11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
019 3756-8777 0000-0000 0000-0000
15 - E-MAIL
cpfl@cpfl.com.br
01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)
1-NOME
Nilo Marcos Mingroni Cecco
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
Rodovia Campinas Mogi-Mirim, km.2,5 Jardim Santana
4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
13088-900 Campinas SP
7 - DDD 8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
019 3756-8704 0000-0000 0000-0000 0000000
12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX
019 3756-8777 0000-0000 0000-0000
16 - E-MAIL
nilocecco@cpfl.com.br
01.04 - REFERENCIA / AUDITOR
EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO 5- TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO

01/01/2003 31/12/2003 3 01/07/2003 30/09/2003 2 01/04/2003 30/06/2003
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes 00385-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
José Carlos Amadi 060.494.668-66
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2003 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Acdes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(mil) 30/09/2003 30/06/2003 30/09/2002
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 3.390.998 3.390.998 3.390.998
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 3.390.998 3.390.998 3.390.998
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1990500 - Serv. Planejamento e Desenvol.
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Gestao de Participacdes Societarias (Holdings)
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Com Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 - ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO |
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2003

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL
(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS
(Mily

8 - PREGO DA AGAO NA
EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
14/11/2003

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2003 4 - 30/06/2003

1 Ativo Total 3.574.093 3.575.673
1.01 Ativo Circulante 20.128 18.793
1.01.01 Disponibilidades 55 45
1.01.02 Créditos 20.073 18.748
1.01.02.01 Coligadas, Controladas e Controladora 3.880 3.880
1.01.02.02 Tributos a Compensar 16.193 14.868
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 0 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 59.719 57.582
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 59.719 57.582
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 59.719 57.582
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 0 0
1.03 Ativo Permanente 3.494.246 3.499.298
1.03.01 Investimentos 3.482.621 3.484.991
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 3.482.621 3.484.991
1.03.01.02.01 Participacdes Societarias Permanentes 3.492.175 3.494.848
1.03.01.02.02 Agio e Deségio (9.554) (9.857)
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.03 Diferido 11.625 14.307
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2003 4 - 30/06/2003

2 Passivo Total 3.574.093 3.575.673
2.01 Passivo Circulante 119.232 57.776
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 118.974 57.580
2.01.02.01 Encargos de Debéntures 118.974 57.580
2.01.02.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 128 46
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 108 130
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 19 19
2.01.08 Outros 3 1
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.700.000 1.700.000
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 900.000 900.000
2.02.03 Provisdes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 800.000 800.000
2.02.04.01 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 800.000 800.000
2.02.05 Outros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 1.754.861 1.817.897
2.05.01 Capital Social Realizado 3.390.998 3.390.998
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (1.636.137) (1.573.101)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2003
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/07/2003 a 30/09/2003 4 - 01/01/2003 a 30/09/2003 5 - 01/07/2002 a 30/09/2002 6 - 01/01/2002 a 30/09/2002

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 DeducGes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (63.036) (389.918) (211.229) (379.297)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.249) (13.434) (9.135) (17.554)
3.06.03 Financeiras (57.115) (247.915) (83.776) (220.203)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 4531 8.014 779 3.480
3.06.03.02 Despesas Financeiras (61.646) (255.929) (84.555) (223.683)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05.01 Amortizacdo do Agio de Investimento 0 0 0 0
3.06.05.02 Amortizac@o do Desagio de Investimento 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (2.672) (128.569) (118.318) (141.540)
3.07 Resultado Operacional (63.036) (389.918) (211.229) (379.297)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 (36) 2)
3.08.01 Receitas 0 0 1 52
3.08.02 Despesas 0 0 37) (54)
3.09 Resultado Antes Tributacé@o/Participacdes (63.036) (389.918) (211.265) (379.299)
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢do Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participagdes/Contribui¢Ges Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

02.429.144/0001-93

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/07/2003 a 30/09/2003 4 - 01/01/2003 a 30/09/2003 5 - 01/07/2002 a 30/09/2002 6 - 01/01/2002 a 30/09/2002
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (63.036) (389.918) (211.265) (379.299)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 3.390.998 3.390.998 3.390.998 3.390.998
LUCRO POR ACAO
PREJUIZO POR ACAO (0,01859) (0,11499) (0,06230) (0,11185)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2003
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Sociedade”), é uma sociedade por acdes de
capital aberto, constituida em 17 de margo de 1998, sob a denominacao inicial de Draft Il
Participagcdes S/A. A Sociedade tem por objetivo principal atuar como holding,
participando no capital de outras sociedades dedicadas primariamente, a distribuicéo,
geracao e comercializacdo de energia elétrica.

A Sociedade possui participacdes diretas e indiretas nas seguintes Sociedades:
1.2 — Participagdes Diretas:
Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL

A Companhia Paulista de Forca e Luz (“CPFL Paulista”), € uma sociedade por acdes de
capital aberto, que tem por objeto principal a prestacdo de servigcos publicos de
distribuicdo e comercializagcdo de energia elétrica, para 0 que possui concessao por prazo
de 30 anos, que se encerra em 2027, podendo este prazo ser estendido por igual periodo
adicional. A area de concessdo da CPFL Paulista contempla 234 municipios do Estado
de S&o Paulo, equivalente a 90.440 km? abrangendo uma economia bastante
diversificada, baseada principalmente na indUstria, servicos e agropecuaria, atendendo
cerca de 3,0 milhbes de consumidores. A Sociedade detém 94,94% do capital total da
CPFL Paulista.

CPFL Geracédo de Energia S.A.

A CPFL Geracao de Energia S.A. (“CPFL Geracédo”), é uma sociedade por acdes de
capital aberto, constituida em 19 de julho de 2000. A partir de 1° de janeiro de 2003
passou a atuar como holding de participacbes em empreendimentos de geracdo de
energia, em conformidade com o processo de reestruturacdo societaria das empresas do
Grupo CPFL. Através da Resolucdo ANEEL n° 782, de 23 de dezembro de 2002, foi
autorizado, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2003, o aumento de Capital da
empresa Nova 1 Participacbes S.A (“Nova [) realizado através da subscricdo e
integralizacdo, pela CPFL Geracdo, de ativos de sua titularidade, representados por 19
Pequenas Centrais Geradoras de Energia Elétrica com poténcia nominal de 143,46 MW,
e 01 usina termelétrica, todas localizadas no interior do Estado de S&o Paulo. A
Sociedade detém 95,62% do capital total da CPFL Geracéo.

CPFL Comercializagcao Brasil Ltda.

A CPFL Comercializacao Brasil Ltda. (“CPFL Brasil”), € uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, que teve a totalidade de suas quotas subscritas pela Sociedade
em 13 de agosto de 2002. A CPFL Brasil tem por objeto principal a comercializacdo de
energia, a prestacdo de servicos associados, vinculados ou necessarios para a
comercializacdo de energia, 0 assessoramento estratégico, institucional e financeiro para
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2003
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

compradores e vendedores de energia elétrica e para outras entidades atuantes no setor
de energia nacional e internacional. A CPFL Brasil teve suas atividades operacionais
iniciadas a partir de janeiro de 2003.

1.3 — Participag@es Indiretas
Companhia Piratininga de Forca e Luz

A Companhia Piratininga de Forca e Luz (“Piratininga”) € uma sociedade por acdes de
capital aberto, concessionaria do servico publico de energia elétrica, atuando
principalmente na distribuicdo de energia para aproximadamente 1,2 milhdes de
consumidores nas regides da Baixada Santista, Sorocaba, Jundiai, Indaiatuba, Salto e It.
Seu prazo de concessado se encerra em 23 de outubro de 2028, podendo ser estendido
por periodo adicional de 30 anos. A Piratininga é controlada atualmente pela Draft |
Participacdes S.A., subsidiaria integral da CPFL Paulista. A Draft | detém 97,41% do
capital total da Piratininga.

Rio Grande Energia S.A. - RGE

A Rio Grande Energia S.A. (“‘RGE"), é uma sociedade por a¢Bes de capital aberto,
concessiondria do servico publico de energia elétrica, atuando principalmente na
distribuicdo de energia elétrica a cerca de 994 mil consumidores, nas regides norte e
nordeste do Estado do Rio Grande do Sul. Possui prazo de concessao de trinta anos até
0 ano de 2027, podendo ser estendido por periodo adicional de 30 anos. O controle
aciondrio atual de 67,07% do capital total da RGE, foi adquirido pela controlada CPFL
Paulista em 05 de julho de 2001.

SEMESA S.A.

A SEMESA S.A. (“SEMESA") é uma sociedade por acdes de capital fechado, constituida
em 21 de marco de 2001, com o objetivo de participar no Aproveitamento Hidrelétrico de
Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins, no estado de Goias, cuja poténcia instalada é
de 1.275 MW. A concessao do Aproveitamento Hidrelétrico de Serra da Mesa pertence a
Furnas Centrais Elétricas S.A. (‘FURNAS"), que lhe foi outorgada pelo Decreto n.° 85.983,
de 8 de maio de 1981, pelo prazo de 30 anos, prorrogada posteriormente até o ano de
2030. A SEMESA detém a concessao, bem como os respectivos bens vinculados a Usina
Hidrelétrica de Ponte do Silva, localizada no Rio S&o Luiz, no Estado de Minas Gerais,
gue foi outorgada em 30 de outubro de 1989, pelo prazo de 30 anos. A CPFL Geracao
detém 100% do capital total da SEMESA.

CERAN — Companhia Energética Rio das Antas

A Companhia Energética Rio das Antas (“CERAN"), é uma sociedade por acdes de capital
fechado, constituida em 11 de janeiro de 2001, que tem por objeto a implantacdo e
exploragcdo dos aproveitamentos hidrelétricos de Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho,
conforme Contrato de Concesséao, assinado em 15 de marco de 2001. O cronograma de
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

operacao das usinas estima o inicio das operagfes para o segundo semestre de 2004 na
UHE de Monte Claro, segundo semestre de 2006 na UHE de Castro Alves e primeiro
semestre de 2007 na UHE 14 de Julho. A CERAN ¢é controlada pela CPFL Geracao que
detém 65,00% de seu capital total.

Campos Novos Energia S.A.

A Campos Novos Energia S.A. ("ENERCAN"), é uma sociedade por acbes de capital
fechado, constituida em 21 de julho de 1999, com o objetivo de construir, operar e
explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de Campos Novos, cuja poténcia instalada sera de
880 MW, localizado no Rio Canoas, entre os municipios de Campos Novos e Celso
Ramos, no Estado de Santa Catarina. A concesséo foi outorgada pela ANEEL através do
contrato n.° 043/2000 de 29 de maio de 2000. As obras tiveram inicio em agosto de 2001
e estdo em andamento as escavagdes das principais estruturas. O prazo para conclusao
das obras estd previsto para janeiro de 2006. A ENERCAN é controlada pela CPFL
Geracao que detém 48,72% do seu capital total.

Barra Grande Energia S.A.

A Barra Grande Energia S.A. (“Barra Grande”), € uma sociedade por a¢Bes de capital
fechado, constituida em 03 de agosto de 2001, com o objetivo de participar no Consorcio
Energético de Barra Grande, que tem como objetivo construir, operar e explorar o
Aproveitamento Hidrelétrico de Barra Grande, cuja poténcia instalada sera de 690 MW,
localizado no Rio Pelotas, entre os municipios de Anita Garibaldi e Esmeralda, na divisa
dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, respectivamente. A concesséo foi
outorgada pela ANEEL através do contrato n.° 31/2001 de 14 de maio de 2001. O
empreendimento esta em fase de escavacbes das principais estruturas e processo de
licenciamento ambiental. O prazo para conclusédo das obras esta previsto para outubro de
2005. A Barra Grande é controlada pela CPFL Geracdo que detém 100% de seu capital
total. A Barra Grande detém nesta mesma data, 25,01% do capital da BAESA —
Energética Barra Grande S.A., empresa de propdsito especifico criada para a construcao
da UHE de Barra Grande.

Foz do Chapec6 Energia S.A.

A Foz do Chapec6 Energia S.A. (“Foz do Chapecd”), € uma sociedade por acgfes de
capital fechado, constituida em 26 de julho de 2001 com o objetivo de participar no
Consorcio Foz do Chapecd, que tem como objetivo construir, operar e explorar o
Aproveitamento Hidrelétrico de Foz do Chapeco, cuja poténcia instalada sera de 855 MW,
localizado no Rio Uruguai, entre os municipios de Aguas do Chapeco e Alpestre, na divisa
dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, respectivamente. A concesséo foi
outorgada pela ANEEL através do contrato n.° 128/2001 de 07 de dezembro de 2001. O
empreendimento esta em fase inicial do projeto executivo e processo de licenciamento
ambiental. O prazo para conclusdo das obras esta previsto para julho de 2008. A Foz do
Chapeco é controlada pela CPFL Geracao que detém 66,67% de seu capital total. A Foz
do Chapecd detém 60,00% do Consoércio Foz do Chapeco.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Nova | Participacdes S.A.

A Nova | Participacdes S.A. (“Nova I"), € uma sociedade por acdes de capital fechado,
constituida em 06 de outubro de 1999, com o controle acionéario detido pela CPFL
Geracao, para viabilizar futuros projetos de participacdes e parcerias da CPFL Geracao
em novos investimentos.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio da Resolugdo ANEEL n° 782
de 23/12/2002, publicada em 26/12/2002, autorizou, a partir de 1° de janeiro de 2003,
aumento de Capital da Nova 1, subscrito e integralizado pela CPFL Geracédo, com ativos
de sua titularidade, representados por Centrais Geradoras de Energia Elétrica. As
Pequenas Centrais Geradoras de Energia Elétrica transferidas para Nova 1, que passou
atuar como concessiondria de servicos publicos de energia elétrica, foram: Americana,
Buritis, Capdo Preto, Cariobinha, Chibarro, Dourados, Eloy Chaves, Esmeril, Gavido
Peixoto, Jaguari, Lencois, Monjolinho, Salto de Pinhal, Pinhal, Salto Grande, Santana,
Sdo Joaquim, Socorro, Trés Saltos, e suas respectivas concessdes, denominadas em
conjunto Pequenas Centrais Hidroelétricas (PCH’s) e a Usina Termoelétrica de Carioba I.

2 — APRESENTAGAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informacfes Trimestrais (ITR's) da controladora e controladas foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em consonancia com os principios
contabeis emanados da Lei das Sociedades por Acbes e normas complementares
editadas pela CVM, que nao prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios a partir
de 1° de janeiro de 1996. Tais demonstracdes estdo também em consonancia com a
legislacdo especifica aplicavel as empresas concessionarias de energia elétrica. Essas
ITR’s foram elaboradas segundo principios, préaticas e critérios consistentes com aqueles
adotados na elaboracdo das demonstracdes financeiras do Ultimo exercicio social e
devem ser analisadas em conjunto com essas demonstracoes.

Critérios de Consolidacao

As demonstracdes consolidadas abrangem os saldos e transacdes da Sociedade e de
suas controladas CPFL Paulista, CPFL Geracédo e CPFL Brasil. Em 30 de setembro e 30
de junho de 2003 os saldos de ativos, passivos, receitas e despesas foram consolidados
integralmente.

Em decorréncia da reestruturacdo societaria ocorrida em agosto de 2002, com efeito
retroativo a 30 de junho de 2002, as participacdes nas controladas CPFL Paulista e CPFL
Geracdo, aumentaram respectivamente de 22,15% para 94,94% e de 5,90% para
95,62%, o resultado do periodo findo em 30 de setembro de 2002, foi consolidado
proporcionalmente a participagdo detida pela Sociedade na CPFL Paulista e CPFL
Geracdo, até 30 de junho de 2002, sendo 22,15% e 5,90%, respectivamente, e
consolidadas integralmente para o terceiro trimestre de 2002.
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Anteriormente a consolidagdo com as demonstracfes financeiras da Sociedade, as
demonstracdes financeiras da CPFL Paulista e CPFL Geracéo sédo consolidadas com as
de suas controladas, integral ou proporcionalmente, de acordo com as regras definidas
pela Instrucdo CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996.

Respeitadas as condicbes descritas acima, a parcela relativa aos acionistas nao
controladores esta destacada no patrimdnio liquido e no resultado do exercicio.

Adicionalmente, os seguintes procedimentos de consolidacdo foram adotados:

(a) Eliminacao das participacdes no Patrimdnio Liquido das controladas;

(b) Eliminacao do resultado de Equivaléncia Patrimonial;

(c) Eliminacao dos saldos de Ativos e Passivos entre as empresas consolidadas;

(d) Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de transacfes entre as
Empresas; e

(e) Ajustes de critérios contabeis sobre as demonstra¢cdes das controladas, quando
divergentes dos utilizados pela CPFL Energia.

3 — PROGRAMA EMERGENCIAL DE REDUCAO DO CONSUMO DE ENERGIA
ELETRICA

Durante o periodo compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002 foi
implementado um Programa Emergencial de Reducdo de Consumo de Energia Elétrica,
gue impds metas de reducao de consumo de energia.

Os principais efeitos contabeis, decorrentes do quadro emergencial instalado por conta do
referido programa de racionamento de energia, podem ser resumidos como segue:

» Perdas de Receita Com o Racionamento: Correspondem as perdas de receitas
determinadas com base na comparacdo das receitas de venda de energia
efetivamente verificadas no periodo compreendido entre 1° de junho de 2001 e 28 de
fevereiro de 2002, data do efetivo encerramento do programa de racionamento. Esse
diferencial foi integralmente registrado pela CPFL Paulista e Piratininga como receita
do exercicio de 2001 (para o periodo de 1° de junho a 31 de dezembro de 2001) e
2002 (para o periodo de 1° janeiro a 28 de fevereiro de 2002), o seu saldo vem sendo
atualizado pela SELIC, acrescido de juros de 1% ao ano, sendo realizado através da
aplicacdo de aumentos extraordinarios das tarifas de venda de energia, aprovados
pela ANEEL em dezembro de 2001.

O ICMS incidente sobre a recomposicdo tarifaria extraordinaria, correspondente as
receitas a serem faturadas, somente é devido por ocasido da emissao da respectiva
fatura de energia elétrica a consumidores. A Sociedade e suas controladas, CPFL
Paulista e Piratininga, neste sentido, atuam como meras repassadoras do referido tributo
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entre os consumidores e a Receita Estadual e, portanto, ndo efetuaram registro
antecipado da referida obrigacéo.

» Energia Livre: Conforme determinado pela Resolucdo ANEEL n° 249 de 06 de maio
de 2002, a energia produzida e disponibilizada ao mercado consumidor pelos
produtores independentes e auto-produtores de energia, denominada “Energia Livre”,
esta sendo repassada aos geradores pelos distribuidores, cujos recursos para tal sdo
provenientes das tarifas cobradas dos consumidores. Conforme a Resolucdo ANEEL
n° 36, de 29 de janeiro de 2003, a atualizacdo monetéaria do saldo de Energia Livre
vem sendo apurada, a partir de fevereiro de 2003, atualizada pela SELIC, acrescida
de juros de 1% ao ano.

» Compensacdo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela “A” de Longo Prazo:
Corresponde a variacdo dos valores financeiros dos custos ndo gerenciaveis
representativos da Parcela “A” do contrato de concesséao, ocorrida entre 1° de janeiro
a 25 de outubro de 2001 (portanto anteriormente a vigéncia do mecanismo da CVA), e
devera ser ressarcida as distribuidoras através de mecanismo de recomposicédo
tarifaria extraordinaria. O saldo de Parcela “A” de Longo Prazo foi homologado pela
ANEEL em 29 de agosto de 2002, e vem sendo remunerado pela taxa SELIC,
conforme definido na Resolugdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002.

Os valores relacionados aos efeitos acima descritos, registrados nas controladas, com
suas respectivas movimentagdes ocorridas entre 1° de julho e 30 de setembro de 2003,
estdo apresentados no quadro abaixo:

Consolidado

Descri¢do RTE En'e(fsi?/;;vre Er}i’?sigi\l;;\;re Parcela " A"
Saldo em 30 de Junho de 2003 790.959 308.983 297.749 342.122
Atualizagdo Monetaria 45.505 13.177 12.361 19.162
Realizag&o (53.621) (20.562) (11.663) (11.245)
Saldos em 30 de Setembro de 2003 782.843 301.598 298.447 350.039

Os saldos a receber e a pagar relacionados a Recomposi¢cédo Tarifaria Extraordinaria e
Energia Livre estdo classificados na conta “Consumidores e Concessionarias” e
“Fornecedores” (vide notas 5 e 14) e os saldos relacionados a Compensagéo de Variacao
de Valores de Itens da Parcela “A” de Longo Prazo estdo classificados na conta
“Diferimento de Custos Tarifarios” (vide nota 8).

Conforme definido pela Resolucdo ANEEL n° 484 de 29 de agosto de 2002, os valores
acima mencionados deverdo ser recuperados em um prazo total de 75 meses para a
controlada CPFL Paulista e 63 meses para a controlada Piratininga, contados a partir de
1° de janeiro de 2002, periodo durante o qual vigorardo os aumentos tarifarios
extraordinarios de 2,9% e 7,9% (RTE), previstos na Lei n° 10.438. Periodicamente séo
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preparadas proje¢fes considerando o crescimento de mercado das controladas, levando-
se em consideracdo expectativas de inflacdo, juros e aspectos regulatérios. A
administracéo baseia-se nesses estudos para determinacao da classificacdo entre curto e
longo prazos e da necessidade de constituicdo de provisdo para perdas, caso haja risco
na realizacdo desses ativos. Até 30 de setembro de 2003, nenhuma das projecdes
mencionadas, indicam relevantes necessidade de constituicdo de provisdo dos valores
registrados.

Para a implementacdo dos procedimentos necessarios a gestdo do Programa de
Racionamento, as controladas incorreram em gastos totais no valor de R$ 21.717, que
foram homologados pela ANEEL, através do Despacho n.° 154, de 28 de marco de 2003.
Estes gastos estdo sendo considerados nas tarifas de fornecimento de energia elétrica na
data do reajuste tarifario anual concedido a partir de abril de 2003, para controlada CPFL
Paulista e a partir de outubro de 2003 para a controlada Piratininga. Foram recuperados
até 30 de setembro de 2003, o total de R$ 6.317. Estes gastos estdo classificados no
Ativo Circulante na rubrica “Outros”.

4 — OPERACOES REALIZADAS NO AMBITO DO MAE

No consolidado, os saldos das contas “Consumidores e Concessionarias” e
“Fornecedores” de curto prazo, incluem o registro dos valores referentes a
comercializacdo de energia no curto prazo, relativos ao periodo de setembro de 2000 a
setembro de 2003, com base em calculos preparados e divulgados pelo MAE e com base
em estimativas preparadas pela Administracdo da Sociedade e suas controladas. A
liquidacao financeira desses valores (incluindo aqueles registrados no Passivo Circulante)
vem sendo realizada desde 30 de dezembro de 2002 e é resumida da seguinte forma:

a) Operacbes no MAE
Consolidado

Operacgdes
Encargo Servico Custo com Receita de
Més/Ano do Sistema - ESS Compras Vendas Saldo Liquido
Set a Dez/2000 (17.222) (11.252) 38.595 10.121
Jan a Dez/2001 (80.661) (24.656) 228.692 123.375
Jan a Dez/2002 (28.634) (13.913) 227.768 185.221
Jan a Set/2003 (24.753) (7.163) 6.814 (25.102)
Total (151.270) (56.984) 501.869 293.615
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b) Liquidacéo financeira até 30 de Setembro de 2003

Consolidado

OperacOes de Pago e/ou Saldos em
Operacfes Set/00 a Set/03 Recebido 30/09/2003
Compras (208.254) 186.417 (21.837)
Vendas 501.869 (420.478) 81.391
Total 293.615 (234.061) 59.554

O saldo a pagar consolidado, em 30 de setembro de 2003, decorrente de operacdes de
compra, no valor de R$ 16.099, esta classificado na conta de “Fornecedores” (R$ 16.504
como MAE e R$ 5.333, relacionados a Encargos do Servico do Sistema (vide nota 14). O
saldo a receber decorrente de vendas de energia estd classificado na conta
"Consumidores e Concessiondrias” no valor de R$ 81.391 como pode ser verificado na
nota 5.

Os valores de energia negociada no ambito do MAE e da energia livre (vide nota 14)
podem estar sujeitos a modificacdes dependendo de discussdo dos processos judiciais
em andamento movidos por determinadas empresas do setor, relativos a interpretagdo
das regras do mercado em vigor. Também pode haver alteragfes nesses montantes em
funcéo de acordos bilaterais entre as empresas do setor, de forma a quitar os saldos néo
liquidados, conforme determinacdes da ANEEL.
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5 — CONSUMIDORES E CONCESSIONARIAS

No consolidado, a rubrica no circulante é oriunda, principalmente, das atividades de
fornecimento de energia elétrica das empresas controladas, cuja composi¢do em 30 de
setembro e 30 de junho de 2003, € como segue:

Consolidado
Vencidos ha

Classes de Consumidores _Saldos V(’enmd(_)s mais de 90 30/09/03 30/06/03
Vincendos até 90 dias dias

Residencial 136.084 87.878 24.155 248.117 243.008
Industrial 116.722 39.363 27.966 184.051 174.299
Comercial 43.649 29.003 15.272 87.924 88.288
Rural 17.827 4.071 1.018 22.916 21.127
Poder Publico 13.915 8.664 4.504 27.083 24.541
lluminagdo Publica 14.379 16.083 31.590 62.052 51.387
Servigo Publico 11.992 8.594 7.336 27.922 25.697
Faturado 354.568 193.656 111.840 660.064 628.347
Né&o Faturado 248.188 - - 248.188 252.701
Energia de Curto Prazo - MAE 81.391 - - 81.391 289.581
Concessionarias 57.659 - - 57.659 60.141
Outros 25.686 2.517 5.205 33.408 37.526
Sub-Total 767.492 196.173 117.045 1.080.710 1.268.296
Recomposigéo Tarifaria Extraordinéria 207.519 - - 207.519 207.283
Energia Livre 86.264 - - 86.264 86.333
Total 1.061.275 196.173 117.045 1.374.493 1.561.912

Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - Trata-se do saldo referente as perdas de
receita com o racionamento a ser repassada aos consumidores finais. Do saldo total
consolidado, em 30 de setembro de 2003, no valor de R$ 782.843 (R$ 790.959 em 30 de
junho de 2003), o montante de R$ 575.324 (R$ 583.676 em 30 de junho de 2003).esta
classificado no Realizavel a Longo Prazo (vide nota 3).

Energia Livre — Refere-se ao saldo que sera recebido pelas distribuidoras e repassado
para as geradoras. No consolidado, em 30 de setembro de 2003, monta a R$ 215.334
(R$ 228.733 em 30 de junho de 2003).

Perda de Receita — Consumidores da Categoria Baixa Renda — Em decorréncia da
alteragdo dos critérios de classificagdo dos consumidores da subclasse residencial baixa
renda, determinada pela Lei n° 10.384, de 26 de abril de 2002, as controladas CPFL
Paulista e RGE vem apurando perdas em sua receita, quando comparada aquela que
seria obtida utilizando-se os critérios de classificacdo anteriores a referida Lei. Para fazer
face a tais perdas, durante o trimestre findo em 30 de setembro de 2003, as controladas
CPFL Paulista e RGE receberam recursos do Tesouro, através de subvenc¢édo econdmica
a fundo perdido, no montante total consolidado de R$ 39.551, conforme Resolugdo n°® 320
de 01 de julho de 2003, tendo sido registrado na rubrica “Receita Bruta de Vendas e/ou
Servigos”. Tal valor representa as perdas incorridas no periodo de maio de 2002 a junho
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de 2003, calculadas conforme os critérios estabelecidos pela Resolu¢éo n° 41, de 31 de
janeiro de 2003 e homologados pela ANEEL, através dos Despachos n°s 229, 376, 483,
583 e 707, publicados em 17 de abril, 20 de junho, 30 de julho, 29 de agosto e 30 de
setembro de 2003, respectivamente.

6 — DEVEDORES DIVERSOS

Consolidado

30/09/2003 30/06/2003
Créditos a Receber - CESP 30.819 30.369
Empregados 14.799 13.974
Outros 17.892 12.900
TOTAL 63.510 57.243

Créditos a Receber CESP — Referem-se a créditos a receber da CESP - Companhia
Energética de Sao Paulo, decorrentes de saldos da conta de Resultados a Compensar da
CPFL Paulista transferida aquela empresa em 1993, com vencimento final em dezembro
de 2009. As parcelas recebiveis a longo prazo, no montante de R$ 164.629 (R$ 176.437
em 30 de junho de 2003), estdo registradas na conta “Devedores Diversos”, no Realizavel
a Longo Prazo. O saldo é atualizado conforme a variacdo do délar norte americano,
acrescido de juros calculados sobre 50% da Taxa Libor Trimestral, e de “Spread” a taxa
de 0,40625% ao ano.

7 - TRIBUTOS A COMPENSAR

Controladora Consolidado

Tributos a Compensar 30/09/03 30/06/03 30/09/03 30/06/03
Antecipacdes de CSSL - - 35.703 16.297
Antecipagbes de IRPJ 15.096 14.492 79.464 58.550
ICMS s/ aquisicao para Imobilizado - - 31.396 31.996
Imposto de Renda a Compensar 1.089 368 39.126 109.196
INSS - Recolhimento a Maior - - 667 922
PIS - - 6.000 639
COFINS 8 8 17.606 1.329
Outros - - 739 1.710

16.193 14.868 210.701 220.639
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8 - DIFERIMENTO DE CUSTOS TARIFARIOS

Consolidado

ATIVO
Curto Prazo Longo Prazo

30/09/2003 30/06/2003 30/09/2003 30/06/2003
Energia Comprada - Itaipu 16.528 20.210 368.334 375.193
Encargo de Servigco do Sistema 2.749 - 162.200 158.198
Transporte Itaipu 292 235 7.646 4.496
Energia Comprada - Outros 33.659 23.544 78.310 77.401
Conta Consumo Combustivel - CCC 3.243 3.578 82.757 76.257
Conta de Desenvolvmento Energético - CDE 1.034 392 63.796 50.586
Encargos da Rede Basica 5.334 3.917 115.431 80.582
Reserva Global de Reversdo — RGR - - 1.423 1.347
Taxa de Fiscalizagéo 38 42 561 553
Encargos de Conexao 4 5 1.379 183
Total 62.881 51.923 881.837 824.796

CVA 34.430 31.275 - -
Parcela "A" 14.953 16.759 343.246 333.470
Portaria 116 13.498 3.889 538.591 491.326
Total 62.881 51.923 881.837 824.796

Consolidado

PASSIVO
Curto Prazo Longo Prazo

30/09/2003 30/06/2003 30/09/2003 30/06/2003
Energia Comprada - Itaipu - - 82.633 60.378
Conta Consumo Combustivel - CCC 1.929 1.616 57.613 64.285
Reserva Global de Reversdo — RGR 418 469 7.279 7.130
Taxa de Fiscalizagéo - - 323 305
Encargos de Conexao 96 107 45 97
Total 2.443 2.192 147.893 132.195

CVA 330 880 - -
Parcela "A" 514 576 7.646 7.531
Portaria 116 1.599 736 140.247 124.664
Total 2.443 2.192 147.893 132.195

A Resolucdo ANEEL n° 184, de 9 de abril de 2003, estabeleceu e regulamentou os
critérios para repasse as tarifas de fornecimento de energia elétrica, incluindo no
mecanismo da CVA, os valores da quota de recolhimento a CDE.

Através da Portaria Interministerial n°® 116, de 4 de abril de 2003, ficou adiada por doze
meses a compensacao do saldo da Conta de Compensacao de Variacdo de ltens da
Parcela “A” — CVA, prevista no art. 3° da Portaria Interministerial n°® 25, de 24 de janeiro
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de 2002. No caso da CPFL Paulista, o repasse desses custos as tarifas se dara em abril
de 2004 e abril de 2005. No caso da Piratininga em outubro de 2004 e outubro de 2005.

O saldo consolidado da CVA, no montante de R$ 410.243, em 30 de setembro de 2003,
cuja compensacao foi adiada nos termos da citada Portaria, acrescido do saldo da CVA
apurado nos doze meses subsequentes, deverd ser compensado nas tarifas de
fornecimento de energia elétrica das concessionarias nos vinte e quatro meses
subseqiientes ao reajuste tarifario anual que ocorrer entre abril de 2004 e abril de 2005.

9 - COLIGADAS, CONTROLADAS E/OU CONTROLADORAS

Em 30 de setembro e 30 de junho de 2003, na controladora, estdo registrados no “Ativo
Circulante” os dividendos a receber de controladas, no “Ativo Realizavel a Longo Prazo”
e no “Passivo Circulante” as transacfes realizadas através de contratos de mdatuo,
atualizados monetariamente a taxa de 106% do CDI. No consolidado, as rubricas no
“Ativo Realizavel a Longo Prazo” e “Passivo Circulante” registram saldos relacionados a
transacfes de empréstimos, realizados na forma de contratos de matuo, e saldo a pagar
da controlada CPFL Geracdo pela compra da participacdo no capital social da SEMESA,
anteriormente detida por VBC Energia S/A., atualizado pelo IGP-M, acrescido de juros de
9,5% ao ano.

10 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Os créditos fiscais diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, de bases negativas de
contribuicdo social e diferencas temporariamente indedutiveis, que ndo possuem prazo de
prescricdo para sua recuperacédo, foram registrados em consonancia com as disposi¢des
da Deliberacdo CVM n°. 273/1998 e da Instrucdo CVM n°. 371/2002. Esses créditos,
estdo registrados no “Ativo Realizavel a Longo Prazo”, considerando a expectativa de sua
realizacdo, determinada com base nas projecfes de resultados futuros das controladas da
Sociedade no limite de 30% para compensagédo anual com lucros tributaveis.

Durante 2003, as controladas CPFL Paulista e Piratininga reavaliaram os aspectos fiscais
relacionadas a ftributacdo da receita registrada em 2001 e 2002 decorrente da
Recomposicédo Tarifaria Extraordinaria — RTE. Dessa forma, a partir do terceiro trimestre
de 2003, as controladas CPFL Paulista e Piratininga passaram a adotar o regime de caixa
para tributacdo da referida receita, em substituicdo ao regime de competéncia
anteriormente adotado. Neste contexto, as declaracdes de impostos referentes aos
exercicios de 2002 e 2001 foram retificadas, e os devidos ajustes contdbeis foram
processados. Em 30 de setembro de 2003, os principais efeitos decorrentes da mudanca
acima mencionada correspondem a um saldo consolidado de créditos tributarios diferidos
de R$ 159.651 e a um saldo consolidado de obrigacdes de longo prazo de R$ 165.045
(vide nota 17). Esta mudanca da pratica fiscal ndo resultou em efeitos relevantes no
resultado do trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2003.
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» Composicéo dos saldos

A composicdo dos efeitos de imposto de renda e contribuicdo social no trimestre e no
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2003 e 2002 é como segue:

Consolidado
IRPJ
2003 2002
3° trimestre 9 Meses 3° trimestre 9 Meses

Prejuizo Antes do IRPJ (61.021) (391.820) (244.502) (415.704)

Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:

- Amortizagdo de Agio 50.428 120.748 30.425 43.899

- Provis@es Indedutiveis/Litigio 1.412 28.710 19.337 19.853

- Realizacdo da Recomposigao Tarifaria Extraordinaria 164.222 164.222 - -

- Provisdes Pis/Cofins Diferidos - RTE 16.073 16.075 - -

- Provisdes Entidade de Previdéncia Privada 55.975 64.826 2.579 4.501

- Amortizagao Variagdo Cambial 1.525 5.373 3.240 4.991

- Outras Adigdes/Exclusdes Liquidas 12.269 26.108 (37.247) (27.077)
Base de Célculo 240.883 34.242 (226.168) (369.537)
(-) Compensagcéo Prejuizo Fiscal (42.175) (61.070) 181 -
Base de Caélculo ap6s Compensacéo 138.778 310.943 58.392 64.481
Aliquota Aplicavel 25% 25% 25% 25%
IRPJ Apurado (35.196) (77.634) (8.813) (10.992)

(-) PAT 772 772 201 -
Despesa de IRPJ (34.424) (76.862) (99) (2.278)
(-) Realizagéo Prejuizo Fiscal (27.162) 3.620 34.001 36.518
(Despesas) Créditos Fiscais (61.586) (73.242) 33.901 34.240

(Despesas) Créditos decorrentes de Diferencas Temporarérias Indedutiveis

- Provis@es Indedutiveis/Litigio 9.129 22.816 15.062 15.209

- Amortizagao Variagdo Cambial 1.525 5.373 5.819 9.491

- Provisdes Entidade de Previdéncia Privada 55.975 64.826 - -

- Outras Adigdes/Exclusdes Liquidas 3.940 6.173 (79.240) (79.046)
Base 70.569 99.188 (58.359) (54.346)
Aliquota Aplicavel 25% 25% 25% 25%
(Despesa) Crédito de IRPJ 17.642 24.797 (14.590) (13.587)

Efeitos decorrentes do Tratamento Tributario da RTE 39.735 39.735 -

TOTAL IRPJ (4.209) (8.710) 19.311 20.654
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CSLL

Prejuizo Antes do CSLL
Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:
- Amortizag&o de Agio
- Provis@es Indedutiveis/Litigio
- Realizacdo da Recomposigao Tarifaria Extraordinaria
- Provisdes Pis/Cofins Diferidos - RTE
- Realizages da CMC - Lei 8200/91
- Provisdes Entidade de Previdéncia Privada
- Amortizag&o Variagdo Cambial
- Outras Adicdes/Exclusdes Liquidas
Base de Célculo
(-) Compensacéo Base Negativa
Base de Célculo ap6s Compensagéo
Aliquota Aplicavel
Despesa de CSLL
(-) Realizagdo Base Negativa
(Despesas) Créditos Fiscais

Consolidado

(Despesas) Créditos decorrentes de Diferengas Temporararias Indedutiveis

- Provisdes Indedutiveis e Litigio
- Amortizagao Variagdo Cambial
- Provisbes Psap - Fundacédo CESP
- Outras Adicdes/Exclusdes Liquidas
Base
Aliquota Aplicavel

Despesa de CSLL

Efeitos decorrentes do Tratamento Tributario da RTE

TOTAL CSLL

TOTAL IRPJ/CSLL

2003 2002
3° trimestre 9 Meses 3° trimestre 9 Meses
(61.021) (391.820) (244.502) (415.704)
- - - 5.237
3.155 8.186 6.497 4.888
164.222 164.222 - -
16.075 16.075 - -
7.079 22.924 5.933 9.480
55.975 64.826 2.579 4.501
2.025 5.373 3.240 4.991
10.556 23.808 (47.363) (45.281)
198.067 (86.406) (180.669) (431.888)
(31.871) (50.008) 2.873 -
117.248 286.055 39.370 41.891
9% 9% 9% 9%
(10.552) (25.745) (2.830) (3.215)
(7.111) 6.986 18.298 20.008
(17.663) (18.759) 15.468 16.793
901 2.983 3.884 2.217
2.025 5.873 5.819 9.491
55.975 64.826 - -
(223) 4.636 (73.026) (73.430)
58.678 78.318 (63.323) (61.722)
9% 9% 9% 9%
5.281 7.049 (4.925) (4.791)
14.272 14.272 -
1.890 2.562 10.542 12.002
(2.319) (6.148) 29.854 32.656

Expectativa de recuperacdo anual Consolidacao
2004 39.543

2005 61.919

2006 68.389

2007 56.338

2008 70.538

2009 61.483

2010 23.553

de 2011 a 2013 23.306

Total 405.069
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11 - INVESTIMENTOS
11.1 - Participagdes Societéarias Permanentes

Em 30 de setembro e 30 de junho de 2003, a Sociedade detém participacbes societarias
permanentes nas seguintes controladas:

Saldos em:
Investidas 30/09/2003 30/06/2003
Companhia Paulista de Forga e Luz - CPFL 2.789.420 2.823.416
CPFL Geracao de Energia S.A. 657.836 636.224
CPFL Comercializagéo Brasil Ltda. 44.919 35.208
Total 3.492.175 3.494.848

As principais informacBes sobre as participacbes societdrias permanentes sdo como
segue:

Saldos em:
30/09/2003 30/06/2003
COMPOSIGAO DO CAPITAL
¢ CPFL Paulista CPFL Geragao CPFL Brasil CPFL Paulista CPFL Geragao CPFL Brasil

Quantidade de A¢Ses/Quotas
Acoes Ordinarias 12.491.806.783 47.253.679.149 12.491.806.783 47.253.679.149
Acdes Preferenciais 22.644.273.121 90.233.854.015 - 22.644.273.121 90.233.854.015 -
Quotas - - 300.000 - - 300.000
Total de Agdes/Quotas 35.136.079.904 137.487.533.164 300.000 35.136.079.904 137.487.533.164 300.000
AcOes em Tesouraria 1.531.019.189 - - 1.531.019.189 - -
Em Poder da Investidora

- Acdes Ordinarias 12.084.041.723 46.159.647.577 12.084.041.723 46.159.647.577

- Acoes Preferenciais 19.819.681.162 85.307.915.434 - 19.819.681.162 85.307.915.434 -

- Quotas - - 300.000 - - 300.000
Total de Agdes/Quotas 31.903.722.885 131.467.563.011 300.000 31.903.722.885 131.467.563.011 300.000
Part. no Capital %

- Votante 96,7357% 97,6848% 100,00% 96,7357% 97,6848% 100,00%

- Total 90,8005% 95,6214% 100,00% 90,8005% 95,6214% 100,00%

- Ajustada (1) 94,9373% - - 94,9373% - -
Na Investida
Capital Social Integralizado 3.044.835 689.618 3 3.044.835 689.618 3
Resultado do Periodo (179.966) (2.751) 44.916 (144.157) (25.352) 35.205
Patriménio Liquido (2) 2.938.170 687.959 44.919 2.973.979 665.358 35.208
Na Investidora
Investimentos 2.789.420 657.836 44919 2.823.416 636.224 35.208
Resultado Participages Societarias (170.855) (2.630) 44.916 (136.860) (24.242) 35.205

(1) A Participagéo é ajustada em funcéo das agbes em tesouraria
(2) Na CPFL s&o deduzidos os Recursos Destinados a Aumento de Capital, no valor de R$ 6.918, em 30 de setembro e 30 de junho de 2003.

Da totalidade das agbes da controlada CPFL Paulista detidas pela Sociedade, 34,08% estdo
caucionadas em garantia de suas emissdes de debéntures.
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11.2 - Agio e Deséagio

Controladora

30/09/2003 30/06/2003
Investida Agio (Deségio) Amortizagéo Liquido Liquido
Agio - CPFL Geracéo 651 (146) 505 522
Deségio - CPFL (12.828) 2.769 (10.059) (10.379)
Total (12.177) 2.623 (9.554) (9.857)
Consolidado
Investidora Investida 30/09/2003 30/06/2003
CPFL Energia CPFL Paulista 505 522
CPFL Energia CPFL Geracéo (10.059) (10.379)
CPFL Paulista RGE 586.372 605.282
Draft | CPFL Piratininga 286.308 297.737
CPFL Geragéo SEMESA 351.821 362.482
CPFL Geracéo F6z do Chapeco 770 770
CPFL Geracao Campos Novos 10.233 15.693
CPFL Geracéao Barra Grande 6.161 6.161
Total 1.232.111 1.278.268

No consolidado os &gios nas aquisicdes da RGE, Piratininga e SEMESA, estdo sendo
amortizados de acordo com as disposi¢des das Instrucdes CVM n.° 247/96 e 285/98, pelo
prazo de 10 anos, em funcéo da expectativa de rentabilidade futura daquelas controladas.

11.3 - Bens de Renda

No consolidado, os saldos referem-se principalmente aos bens do ativo imobilizado
relacionados ao empreendimento na UHE de Serra da Mesa, que por estarem arrendados
a Furnas, sao apresentados nesta rubrica. A composi¢cdo dos referidos bens, é como

segue:

Consolidado

30/09/2003

30/06/2003 Taxa Média

Depreciagao

Anual de

Custo de Aquisicao Acumulada Saldo Liquido Saldo Liquido Depreciagdo
Terrenos 4.948 - 4.948 4.948 -
Reservatérios, Barragens e Adutoras 105.162 (11.581) 93.581 94.107 2,00%
EdificagGes, Obras Civis e Benfeitorias 525.486 (63.539) 461.947 464.838 3,83%
Maquinas e Equipamentos 304.557 (48.761) 255.796 258.076 5,93%
Veiculos 92 (79) 13 16 20,00%
Outros 16 9) 7 8 20,00%
940.261 (123.969) 816.292 821.993
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12 - IMOBILIZADO

Consolidado

30/09/2003 30/06/2003
Depreciacao e
Custo Amortizagao Valor Liquido Valor Liquido
Acumuladas
Em Servico
- Geragao 232.056 (79.653) 152.403 113.283
Intangiveis 851 - 851 851
Terrenos 1.341 - 1.341 1.341
Reservatorios, Barragens e Adutoras 28.742 (18.740) 10.002 10.115
Edificagbes Obras e Benfeitorias 34.955 (19.907) 15.048 14.309
Maquinas e Equipamentos 164.696 (40.128) 124.568 86.543
Veiculos 523 (32) 491 -
Mbveis e Utensilios 948 (846) 102 124
- Distribuigédo 5.125.149 (2.454.471) 2.670.678 2.680.171
Intangiveis 47.587 (5.105) 42.482 43.156
Terrenos 43.517 - 43.517 43.520
Reservatoério, Barragem e Adutora 632 (604) 28 28
Edificagdes Obras e Benfeitorias 155.304 (77.840) 77.464 79.326
Maquinas e Equipamentos 4.832.283 (2.341.001) 2.491.282 2.502.205
Veiculos 33.397 (22.749) 10.648 7.219
Méveis e Utensilios 12.429 (7.172) 5.257 4.717
- Comercializagédo 73.845 (28.195) 45.650 45.567
Intangiveis 1.619 (350) 1.269 1.332
Terrenos 215 - 215 216
Edificagdes Obras e Benfeitorias 8.560 (5.589) 2.971 3.020
Maquinas e Equipamentos 59.592 (20.219) 39.373 39.334
Veiculos 2.030 (1.172) 858 665
Moveis e Utensilios 1.829 (865) 964 1.000
- Administragao 169.277 (89.901) 79.376 86.468
Intangiveis 43.304 (20.979) 22.325 23.733
Terrenos 1.801 - 1.801 1.801
Edificagdes Obras e Benfeitorias 35.331 (17.917) 17.414 17.158
Maquinas e Equipamentos 29.868 (18.372) 11.496 13.533
Veiculos 22.395 (14.680) 7.715 9.795
Méveis e Utensilios 36.578 (17.953) 18.625 20.448
Subtotal 5.600.327 (2.652.220) 2.948.107 2.925.489
Em Curso
Geragao 416.834 416.834 503.025
Distribui¢éo 93.444 93.444 79.099
Comercializagao 3.939 3.939 2.304
Administracao 7.914 7.914 9.222
Subtotal 522.131 - 522.131 593.650
Total do Imobilizado 6.122.458 (2.652.220) 3.470.238 3.519.139
Obrigacdes Especiais Vinculadas a Concesséo (527.568) (513.487)
Imobilizado Liquido 2.942.670 3.005.652

A taxa de depreciagdo média dos ativos é de aproximadamente 5,0% ao ano no

consolidado.

ObrigagcBes Especiais Vinculadas a Concessdo — Sao obrigagcbes vinculadas a
concesséao do servigo publico de energia elétrica e representam os valores recebidos dos
consumidores, bem como as doacdes nado condicionadas a qualquer retorno e destinadas
ao custeio de investimentos para atendimento ao pedido de fornecimento de energia
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elétrica na atividade de distribuicdo. O prazo de vencimento dessas obrigacfes € aquele
estabelecido pelo 6rgdo regulador para concessdes de geracdo, transmissdo e
distribuicdo e sua liquidacéo devera ocorrer ao final da concesséao.

13 - DIFERIDO

Na controladora, a rubrica registra em sua totalidade o saldo da comissdo paga,
relacionada a segunda emissédo de debéntures no valor de R$ 16.096, que esta sendo
amortizado linearmente em 18 parcelas de R$ 894, até outubro de 2004. Até 30 de
setembro de 2003 foram amortizados R$ 4.471. No consolidado, a rubrica registra as
seguintes posicoes:

Consolidado

30/09/2003 30/06/2003
. Amortizagao P P
Custo Histoérico Acumulada Liquido Liquido
Agio de Incorporag&o 3.648.404 (1.504.995) 2.143.409 2.234.619
Diferimento Variacdo Cambial 81.793 (69.359) 12.434 16.995
Despesas Pré-Operacionais 59.179 (4.666) 54.513 47.953
Despesas com Emisséo de Debéntures 20.380 (5.890) 14.490 17.331
Soma 3.809.756 (1.584.910) 2.224.846 2.316.898
Diferido em Curso 46.296 - 46.296 40.017
Total do Diferido 3.856.052 (1.584.910) 2.271.142 2.356.915

Agio de Incorporacdo - Refere-se ao &gio decorrente da incorporacdo da DOC4
Participacdes S.A. pela CPFL Paulista e do agio decorrente da incorporacdo da DOC3
Participacbes S.A. pela RGE, estando fundamentados na expectativa de rentabilidade
futura da controlada CPFL Paulista e da controlada em conjunto RGE, e estdo sendo
amortizados por um prazo de 10 anos, a partir de novembro de 1999.

Diferimento da Variacdo Cambial - De acordo com as Deliberacées CVM n° 404 e
409/2001, a controlada CPFL e a controlada em conjunto RGE optaram por diferir o
resultado liquido negativo decorrente do ajuste dos valores em reais de obrigacdes e
créditos denominados em moeda estrangeira, ocorrido no ano de 2001. O valor diferido
sera amortizado linearmente, respeitando as datas de vencimentos dos contratos, em até
04 (quatro) anos, a partir do exercicio de 2001, inclusive.

Diferido em Curso — Refere-se a gastos com a implantacdo e modernizacdo de sistemas
e processos corporativos das controladas da Sociedade.
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14 — FORNECEDORES

Na controladora os saldos em 30 de setembro e 30 de junho de 2003, estdo relacionados
principalmente, a servicos prestados por terceiros. No consolidado a composi¢cdo dos
saldos € como segue:

Consolidado

Fornecedores 30/09/2003 30/06/2003

Suprimento de Energia Elétrica 595.123 562.719
MAE 16.504 28.725
Encargos de Uso da Rede Elétrica 58.160 45.497
Encargos de Servico do Sistema 5.333 103.364
Materiais / Servicos 45.980 47.068
Energia Livre 69.118 81.697
Outros 10.328 3.667
TOTAL 800.546 872.737

Os valores registrados no Exigivel a longo Prazo, em 30 de setembro e 30 de junho de
2003, respectivamente, nos montantes de R$ 229.329 e R$ 225.135 estdo relacionados a
energia livre a ser repassada aos geradores (vide nota n° 3).

15 - ENCARGOS DE DIVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Consolidado

30/09/2003 30/06/2003
Principal Principal
Encargos Circulante Longo Encargos Circulante Longo
Prazo Prazo

MOEDA NACIONAL
InstituicBes Financeiras 8.170 247.619 54.953 7.303 583.004 56.404
BNDES 292 2.806 77.741 3.985 97.377 26.179
BNDES - Investimento 330 23.513 64.734 323 23.188 69.620
BNDES - Ativo Regulatério 7.456 140.769 722.143 9.976 144.264 740.782
BNDES - FINEM 1.728 10.080 34.823 1.562 10.080 37.203
BRDE 7.357 7.065 34.432 6.989 6.863 37.759
Furnas Centrais Elétricas S/A - - 52.483 - - 48.916
Outras 1.230 15.948 32.720 1.230 21.891 39.667
Soma 26.563 447.800 1.074.029 31.368 886.667 1.056.530
MOEDA ESTRANGEIRA
Floating Rate Notes 10.258 343.792 480.607 1.021 306.730 511.790
Swap - Floating Rate Notes 84.516 - - 64.838 - -
InstituicBes Financeiras 41.379 79.713 269.133 36.686 97.315 287.790
Soma 136.153 423.505 749.740 102.545 404.045 799.580
TOTAL 162.716 871.305 1.823.769 133.913 1.290.712 1.856.110
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BNDES - Corresponde ao financiamento a CPFL Geracgéo destinado a repotenciacao de
PCH'’s (pequenas centrais hidrelétricas), que sera amortizado em 84 parcelas mensais e
sucessivas, a partir de fevereiro de 2003. Sua atualizacao esta atrelada, parte a cesta de
moedas do BNDES (“UMBND"), cujo maior indexador é o dolar norte-americano e parte a
TJLP, com juros de 3,5% a.a., e variaveis com base no custo médio ponderado de todas
as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacgdo de recursos. O empréstimo esta
garantido por aval da controlada CPFL Paulista.

BNDES - Investimento - Corresponde a financiamento aos programas de investimentos.
Na controlada, CPFL Paulista, esta dividido em duas tranches “A” e “B”, tendo 18 e 30
meses de caréncia, respectivamente, sendo amortizado em 78 parcelas mensais e
sucessivas a partir de outubro de 2000 e outubro de 2001, respectivamente, com
atualizacdo pela TJLP e juros de 3,25% ao ano. Como garantia, esta vinculada a receita
proveniente da prestacéo de servicos de fornecimento de energia elétrica. Também inclui
0 empréstimo da controlada RGE, com atualizacao pela TJLP e juros de 3,9% ao ano,
amortizagdo mensal com Ultimo vencimento em 15 de setembro de 2007 e cuja garantia
esta vinculada a receita da empresa. Inclui também, na controlada Piratininga, um
contrato de abertura de crédito, mediante repasse de empréstimo contratado com o
BNDES, com juros de 3,45% a.a., sendo amortizado em 48 parcelas mensais a partir de
15 de maio de 2002, garantido por notas promissorias.

BNDES — Ativo Regulatério - Corresponde a financiamento relacionado ao Programa
Emergencial de Racionamento de Energia Elétrica. Na CPFL Paulista, o recurso liberado
foi dividido em duas tranches relacionadas as Perdas no Racionamento e Parcela “A” de
Longo Prazo sendo que a primeira estd sendo amortizada em 62 parcelas mensais, a
partir de 15 de marco de 2002 e a segunda sera amortizada em 13 parcelas a partir de 15
de maio de 2007, ambas atualizadas monetariamente pela variacdo da taxa SELIC,
acrescida de juros remuneratérios de 1,0% ao ano.

Na Piratininga, esta dividido em duas tranches relacionadas as “Perdas no Racionamento”
e Parcela “A” de Longo Prazo, sendo que a primeira esta sendo amortizada em 54
parcelas mensais, a partir de 15 de margo de 2002 e a segunda em 9 parcelas a partir de
15 de setembro de 2006, ambas atualizadas monetariamente pela variacdo da taxa
“Selic”, acrescida de juros remuneratorios de 1,0% ao ano.

Na controlada em conjunto RGE, inclui a liberacédo de recursos relacionados a Parcela “A”
de Longo Prazo e Energia Livre, ambas atualizadas monetariamente pela variacdo da
taxa “Selic”, acrescida de juros remuneratérios de 1,0% ao ano.

Na controlada CPFL Geracao, o empréstimo relacionado ao racionamento de energia esta
sendo amortizado em 60 prestacbes mensais e sucessivas, a partir de 15 de marco de
2003. Sobre o principal da divida incidem juros de 1,00% ao ano acima da taxa Selic,
tendo também como avalista a CPFL Paulista.
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Furnas - O empréstimo junto a Furnas, esta sujeito a atualizagao pela variacdo do IGP-M
e juros de 10% a.a., com vencimento em 24 parcelas mensais a partir de 2008, tendo
como garantia a energia produzida pela UHE Serra da Mesa, conforme Contrato Geral
assinado entre a Semesa S.A. e Furnas Centrais Elétricas S.A.

Floating Rate Notes - Refere-se a captacdo de recursos no mercado externo, no
montante de US$ 300 milhdes, realizada no segundo trimestre de 2001, para fins de
aquisicdo do controle acionario da RGE, contratados junto a um consércio de bancos.
Esse empréstimo tem prazo de vencimento final de 5 anos e caréncia de 20 meses para
inicio do pagamento do principal, sendo que os juros vém sendo pagos semestralmente a
partir de dezembro de 2001. Através de mecanismo de “Swap”, toda esta divida foi
convertida para custo local, correspondente a 93,65% e 94,75% da variacdo do CDI
(Certificado de Depoésito Interbancario), respectivamente, para as parcelas de US$ 100
milhdes e US$200 milhdes.

BRDE — Refere-se a contrato de abertura de crédito, assumido pela controlada RGE no
processo de cisdo e privatizacdo da Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE,
sendo atualizado pelo IGPM, acrescido de juros de 12% ao ano. As amortizacdes sao
mensais com vencimento final previsto para 30 de setembro de 2006, tendo como
garantia a arrecadacdo de venda de energia da RGE.

Instituicbes Financeiras — Contempla empréstimos e financiamentos em moeda
nacional e estrangeira com a seguinte composicao:

v" Moeda Nacional — Refere-se a empréstimos obtidos junto a instituicdes financeiras,
para a cobertura do fluxo de caixa operacional, sendo atualizados pela variacdo do
CDLI.

v' Moeda Estrangeira — Refere-se a negocia¢fes realizadas no ambito do Plano Brady,
intermediadas pelo Banco do Brasil, bem como dividas relacionadas a Resolugéo 63,
com a finalidade de cobertura de capital de giro das controladas, o saldo inclui a
captacdo de recursos realizada em 2000 pela Sul Geradora Participagbes S.A.,
controlada da RGE, através da operagdo de Trade Finance, tendo como garantia o
aval da RGE e cartas de fianca.
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Debéntures — no consolidado, o saldo do principal e dos encargos relacionados as
debéntures, é composto pelas seguintes emissoes:

Consolidado

. . ~ Saldos em:
Caracteristicas das Emissdes de Debéntures

30/09/2003 30/06/2003
X Quantidade Curto
Emissor Emissédo . Forma Remuneracao Curto Prazo Longo Prazo Longo Prazo
Emitida Colocada Prazo
CPFL Energia(a) 22 90.000 90.000 Publica Taxa DI + 2,85% a.a. 118.974 900.000 57.580 900.000
SEMESA (b) 22 69.646 58.000 Publica  TJLP + 4 a5% a.a. 110.422 592.647 92.190 584.366
CPFL Paulista (c) 12 série 44.000 44.000 Publica IGP-M + 11,5% a.a. 23.503 630.701 5.496 624.015
CPFL Paulista (c) 22 série 45.000 30.142 Publica CDI + 0,6% a.a. 23.226 301.420 5.439 301.420
276.125 2.424.768 160.705 2.409.801

a) Em 1°. de abril de 2003, a Sociedade emitiu e colocou no mercado 90.000 debéntures,
ndo conversiveis, com valor nominal unitério de R$ 10, relacionadas a 1°. série da 22
emissdo, perfazendo o total de R$ 900.000. As debéntures desta emisséo estdo
sendo remuneradas com base na taxa DI, acrescidas de juros de 2,85% ao ano, com
prazo de vencimento em 1° de abril de 2008. Os recursos obtidos por meio da 22
emissao de debéntures destinaram-se ao pagamento de dividas vincendas da
Sociedade. Em 30 de setembro de 2003, o saldo do principal e encargos de
debéntures ascendem o valor de R$ 1.018.974 (R$ 957.580 em 30 de junho de 2003).

b) As debéntures da 22 emissdo da VBC Energia S.A., foram transferidas, em 21 de
dezembro de 2001, para a controlada SEMESA, por estarem vinculadas ao
financiamento da construcdo da Usina de Serra da Mesa. Essas debéntures sao
atualizadas com base na varia¢do da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) acrescida
de juros de 4 a 5% ao ano. As debéntures tém vencimento programado para o ano de
2009.

c) Com o propésito de alavancar recursos para a aquisicdo do controle acionario da
RGE, a CPFL Paulista colocou a venda, em 17 de julho de 2001, debéntures divididas
em duas séries: 12 série — Colocadas e vendidas 100% das 44.000 debéntures com
remuneracdo anual atrelada a variagcdo do IGP-M, acrescida de taxa de juros de
11,50% ao ano, com vencimento de 50% previsto para 01 de junho de 2007 e o
restante para 01 de junho de 2008. Seu saldo em 30 de setembro de 2003 é de R$
654.204 (R$ 629.511 em 30 de junho de 2003). 22 série — Colocadas e vendidas 67%
das 45.000 debéntures com remuneracdo anual com base na taxa média dos
Depésitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over extra grupo”, acrescida de spread de
0,6% ao ano, com vencimento de 50% previsto para 01 de junho de 2005 e o restante
para 01 de junho de 2006. Seu saldo em 30 de setembro de 2003 é de R$ 324.646
(R$ 306.859 em 30 de junho de 2003).

Determinados contratos de empréstimos e financiamentos, firmados anteriormente ao
Programa Emergencial de Reducdo do Consumo de Energia Elétrica, imposto pelo
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Governo Federal (Medidas Provisérias 2147 e 2198-3, de 15/05 e 28/06/2001,
respectivamente), contém clausulas restritivas as quais, em geral, requerem que a
Sociedade e suas controladas CPFL Paulista e SEMESA, mantenham seus indices
financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos. Os credores da Sociedade e das
controladas CPFL Paulista e SEMESA, no caso de ndo atendimento a tais parametros,
podem requerer o resgate antecipado de seus titulos. Atualmente, a Administracdo da
Empresa vem discutindo, junto a seus credores, um conjunto de modificacdes nos indices
financeiros anteriormente fixados, com o objetivo de readequéa-los a nova realidade
econdmica do Setor, ap6s os impactos decorrentes do racionamento de energia elétrica
(em 2002 e 2001). O cronograma de amortizacao das dividas relacionadas aos contratos
em discussdo, continua contemplando os pagamentos (principal e juros) conforme
previsto originalmente. A Sociedade e suas controladas CPFL Paulista e SEMESA
consideram que obterdo éxito em suas negociacdes com as instituices credoras e nao
esperam qualquer saida de caixa antecipada em decorréncia desse evento.

16 — ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As controladas diretas e indiretas CPFL Paulista, Piratininga e CPFL Geracéo, através da
Fundacdo CESP, e a controlada RGE, através da Fundacdo ELETROCEEE, mantém
Planos de Suplementagdo de Aposentadoria e Pensdes para seus empregados. As
Fundacbes CESP e EletroCEEE adotam o “regime financeiro de capitalizacdo” para
calculo das reservas técnicas.

Em 30 de setembro de 2003, o saldo provisionado relacionado aos planos de
aposentadoria e penséo era de R$ 914.279 (R$ 854.505 em 30 de junho de 2003). O
déficit atuarial esta sendo reconhecido de acordo com as diretrizes da Deliberacdo CVM
371/00 e levado ao resultado no prazo de 5 anos, desde janeiro de 2002.
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17 — IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Na controladora, em 30 de setembro e 30 de junho de 2003, os saldos de R$ 108 e
R$ 130, respectivamente, estdo relacionados a PIS e COFINS apurados no periodo. No
consolidado os saldos a recolher no curto e longo prazos sdo compostos como segue:

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
Impostos e Contribuic6es a Recolher 30/09/2003 30/06/2003 30/09/2003 30/06/2003
ICMS - Imposto sobre Circulagcéo de Mercadorias e Servicos 178.292 175.743 - -
PIS - Programa de Integragdo Social 3.465 5.988 1.513 3.532
COFINS - Contribuicédo para Financiamento da Seguridade Social 18.943 20.997 14.563 16.463
INSS - Instituto Nacional de Seguridade Social 6.646 6.192 - -
FGTS - Fundo de Garantia por Tempo de Servigo 793 739 - -
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica 42.671 30.085 121.357 6.874
CSSL Contribuicao Social sobre o Lucro 13.910 10.808 43.688 2.396
Outros 2.873 4.840 - -
TOTAL 267.593 255.392 181.121 29.265

Os tributos a recolher classificados no longo prazo estdo relacionados aos efeitos
apurados em decorréncia da alteragao do regime de tributagcdo das receitas originarias da
Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria — RTE (vide nota 10)

18 — CONTINGENCIAS

As controladas, CPFL Paulista, CPFL Geracédo, Piratininga e RGE, séo partes em uma
série de processos, principalmente de natureza civel e trabalhista. Ndo houveram no
trimestre e periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 2003, quaisquer evolu¢cdes
significativas no que diz respeito a este assunto.

A Administracdo dessas controladas, baseadas na opinido de seus assessores legais,
entendem n&o haver riscos significativos futuros que n&o estejam cobertos por provisdes
suficientes em suas demonstracbes contdbeis ou que possam resultar em impacto
significativo no seu fluxo de caixa.

1370972004 15:42:29 Pag: 31



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacdo Externa

Legislacdo Societéaria

Data-Base - 30/09/2003

01866-0 CPFL ENERGIA S_A.

02.429.144/0001-93

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

19 - ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Em 22 de abril de 2003, os acionistas controladores transferiram para Sociedade o
montante de R$ 800.000, a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital, em
proporcdo diversa da participacdo de cada um deles no capital da Sociedade conforme

segue:
Acionista Investidor Capital Total Proporgéo do Montante em
(%) AFAC (%) Reais Mil
VBC Energia S.A. 45,32 42,60 340.800
521 Participacdes S.A. 38,00 40,72 325.760
BONAIRE Participacfes S.A. 16,68 16,68 133.440
Total 100,00 100,00 800.000

Esse adiantamento foi objeto de capitalizagdo em outubro/2003, conforme Fato Relevante

divulgado em 21 de outubro de 2003.

20 — CAPITAL SOCIAL

Todas as acdes da Sociedade sdo de espécie ordinaria, sem valor nominal, assim

distribuidas em 30 de setembro de 2003:

Acionistas

VBC Participagdes S.A.
521 Participagbes S.A.
Bonaire Participagdes S.A.
Outros

Total

Acbes Part. %
1.536.817.077 45,32%
1.288.590.110 38,00%

565.591.248 16,68%

12 0,00%
3.390.998.447 100,00%
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21 - RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS

Consolidado
Saldos em R$ mil:
2003 2002
Consumidores 3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses
Residencial 683.851 1.980.955 536.458 759.674
Industrial 727.948 2.000.038 583.465 815.401
Comercial 328.217 966.523 260.650 377.016
Rural 62.442 159.304 47.015 65.181
Poderes Publicos 46.591 129.231 36.425 50.927
lluminagéo Publica 47.918 135.961 39.199 55.175
Servico Publico 64.020 174.578 50.550 71.215
Fornecimento Faturado 1.960.987 5.546.590 1.553.762 2.194.589
Fornecimento Nao Faturado (Liquido) (4.513) 21.895 10.028 9.926
Recomposi¢do Tarifaria Extraordinaria - - 55.059 89.478
Realizagédo da Recomposicao Tarifaria (53.621) (188.907) (58.578) (83.048)
Energia Livre (20.181) (20.789) (30.906) (22.734)
Encargos de Capacidade Emergencial 65.599 180.543 50.343 60.783
Fornecimento de Energia Elétrica 1.948.271 5.539.332 1.579.708 2.248.994
Suprimento de Energia Elérica 70.608 191.525 115.885 138.594
Outras Receitas Operacionais 63.463 115.742 17.576 23.888
TOTAL 2.082.342 5.846.599 1.713.169 2.411.476
Consolidado
Saldos em MWh (*)
2003 2002
Consumidores 3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses
Residencial 2.000.353 6.069.648 1.903.261 2.487.393
Industrial 4.271.266 12.452.519 4.014.053 5.252.162
Comercial 1.095.717 3.473.846 1.043.632 1.395.620
Rural 414.327 1.106.665 372.748 478.683
Poderes Publicos 162.893 502.817 158.237 202.899
lluminagédo Publica 266.707 782.042 260.855 333.374
Servigo Publico 341.167 998.870 323.721 413.740
Consumo Proprio 4.947 18.328 11.148 13.770
Fornecimento de Energia Elétrica 8.557.377 25.404.735 8.087.655 10.577.641

(*) N&o revisado pelos auditores independentes.
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22 - DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

Consolidado
2003 2002

Impostos e Contribuic8es 3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses
ICMS (352.209) (1.004.064) (277.308) (394.424)
PIS (13.904) (42.278) (11.461) (15.869)
COFINS (60.638) (174.855) (51.394) (71.739)
ISS (207) (496) (19) (27)
Reserva Gobal de Reversao (8.572) (35.259) (18.709) (23.373)
Outras (65.599) (180.502) (50.256) (60.694)

(501.129) (1.437.454) (409.147) (566.126)

23 — ENERGIA COMPRADA PARA REVENDA E ENCARGOS DE USO DO SISTEMA

DE TRANSMISSAO

Consolidado

2003 2002
Custo de Energia Comprada 3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses
Itaipu Binacional 236.521 751.892 324.958 425.368
Furnas Centrais Elétricas S.A 133.488 375.379 143.545 198.796
CESP - Cia Energética de S&o Paulo 127.717 359.963 144.794 199.046
Cia de Geracéo de Energia Elétrica do Tieté 42.624 127.262 50.914 70.614
Duke Energy Inter Ger Paranapanema S.A. 62.132 165.930 41.925 57.077
EMAE - Emp Metropolitana de Aguas e Energia 7.834 24.424 9.868 15.400
CPFL Geragéo - - - 2.827
Tractebel Energia S.A. 59.398 152.135 29.058 39.384
CEEE 7.238 18.113 7.289 10.021
CGTEE 7.055 22.652 5.342 8.442
AES Uruguaiana 14.142 51.529 15.751 22.350
Energia Livre 586 430 (16.713) (8.563)
Outros 69.252 105.356 4.712 5.301
CPFL Paulista - - 1.954 2.055
CVA - Energia Comprada 48.669 82.438 (184.188) (188.212)
SOMA 816.656 2.237.503 579.209 859.906
Encargos da Rede Basica 123.859 299.827 87.080 119.039
Encargos de Transporte de Itaip 11.598 30.941 9.257 13.080
Encargos de Conexao 12.008 33.790 9.336 13.284
Encargos do Servico do Sistema - ESS 108 30.675 6.671 8.875
CVA - Rede Basica, Transporte, Conexéo e ESS (34.162) (72.034) (23.236) (37.041)
SOMA 113.411 323.199 89.108 117.236
TOTAL 930.067 2.560.702 668.317 977.142

(*) Nao revisado pelos auditores independentes.
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Consolidado
MWh (*)
2003 2002
Custo de Energia Comprada 3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses
Itaipu Binacional 2.666.091 7.911.349 2.458.049 3.511.788
Furnas Centrais Elétricas S.A 1.847.969 5.570.991 2.608.346 3.642.349
CESP - Cia Energética de Sao Paulo 1.802.232 5.414.632 2.510.866 3.510.597
Cia de Geragao de Energia Elétrica do Tieté 632.467 1.906.625 884.361 1.240.355
Duke Energy Inter Ger Paranapanema S.A. 792.777 2.463.615 684.790 957.045
EMAE - Emp Metropolitana de Aguas e Energia 123.262 388.826 179.282 254.994
CPFL Geragdo - - 147.723 224.159
Tractebel Energia S.A. 849.153 2.171.745 532.475 732.981
CEEE 128.949 347.081 165.414 227.701
CGTEE 97.250 352.207 100.024 157.939
AES Uruguaiana 155.046 553.865 147.691 232.373
Energia Livre - - 167.269 170.967
Outros 1.045.774 2.467.871 276.529 373.292
CPFL Paulista - - 27.517 28.868
TOTAL 10.140.970 29.548.807 10.890.336 15.265.409
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24 — DESPESAS OPERACIONAIS

Consolidado

2003 2002

Despesas com Vendas 3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses
Pessoal (6.409) (17.551) (4.840) (7.517)
Entidade de Previdencia Privada (4.345) (7.818) (1.435) (2.159)
Material (1.362) (3.426) (388) (563)
Servigos de Terceiros (9.906) (23.506) (7.083) (10.482)
Provisdo para Devedores Duvidosos (20.943) (43.456) (31.287) (36.932)
Depreciacdo e Amortizagéo (882) (2.625) (906) (1.565)
Outros (2.509) (4.809) (1.331) (2.064)

(46.356) (103.191) (47.270) (61.283)
Despesas Gerais e Administrativas
Pessoal (13.116) (43.445) (22.822) (30.206)
Entidade de Previdencia Privada (14.974) (23.378) (10.446) (13.541)
Material (673) (6.763) (4.251) (5.085)
Servigos de Terceiros (21.279) (73.716) (30.493) (43.589)
Depreciacédo e Amortizagao (5.038) (14.487) (3.304) (5.440)
Outros (22.590) (60.166) (11.887) (27.445)

(77.670) (221.955) (83.203) (125.307)
Outras Despesas Operacionais
Taxa de Fiscalizagao (2.028) (5.910) (1.693) (2.489)
Pesquisa Eficiéncia Energética (3.481) (10.200) (3.577) (4.055)
Outros Receitas (Despesas) Operacionais (292) (871) (1.390) (1.555)

(5.801) (16.981) (6.660) (8.099)

DESPESAS OPERACIONAIS (129.827) (342.127) (137.133) (194.690)
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25 - RESULTADO FINANCEIRO

RECEITAS FINANCEIRAS

Renda de Aplica¢6es Financeiras

Acréscimos Morat6rios

Juros sobre Antecipacéo de IRPJ e CSSL
AtualizacGes Monetarias

OperagOes de Swap

Remuneragéo CVA

Amortizagdo de Desagio

Remuneragdo Recomposic¢ao Tarifaria Extraordinaria
Outras

DESPESAS FINANCEIRAS
Encargos de Dividas
Despesas Bancérias
Atualizagbes Monetarias
Atualizagbes Variagdo Cambial
Amortizagéo de Agio

Outras

RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado

2003 2002
3° Trimestre 9 Meses 3° Trimestre 9 Meses

1.046 5.174 20.329 28.792
23.244 56.741 15.068 20.811
5.094 13.676 4.328 4.665
30.783 (30.401) 119.381 136.722

- 82.954 11.817 28.226
41.497 108.240 19.167 24.397
321 962 320 962
45.505 142.841 39.413 54.363
4.405 38.286 435 2.223
151.895 418.473 230.258 301.161
(245.348) (844.855) (232.422) (412.657)
(11.066) (31.693) (11.819) (15.525)
(77.769) (265.150) (363.238) (442.378)
(4.549) (15.927) (12.671) (16.328)
(41.018) (123.054) (40.288) (55.054)
(17.729) (68.241) (8.705) (17.074)
(397.479) (1.348.920) (669.143) (959.016)
(245.584) (930.447) (438.885) (657.855)

26 — RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O resultado de equivaléncia patrimonial da Sociedade para os trimestres e periodo de
nove meses, findos em 30 de setembro 2003 e 2002 é composto como segue:

Saldos em:
2003 2002
Investidas 3° Trimestre 9 meses 3° Trimestre 9 meses
CPFL Paulista (33.996) (170.855) (96.718) (119.070)
CPFL Geragéo 21.612 (2.630) (21.600) (22.470)
CPFL Brasil 9.712 44,916 - -
Total (2.672) (128.569) (118.318) (141.540)
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

27 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade e suas controladas
em 30 de setembro de 2003 s&o descritos a seguir, bem como os critérios para sua
valorizacéo/ avaliacao:

Disponibilidades — Compreendem caixa, contas bancarias e aplicagfes financeiras. O
valor de mercado desses ativos ndo difere dos valores demonstrados no balanco
patrimonial da Sociedade e suas controladas.

Empréstimos e Financiamentos — Estéo avaliados conforme os critérios estipulados em
contratos, de acordo com as caracteristicas definidas na nota n° 15.

Debéntures - As debéntures lancadas pela Sociedade e suas controladas ndo sao
negociadas no mercado. Estdo avaliadas conforme os critérios estipulados quando de sua
emissao, conforme caracteristicas definidas na nota explicativa n°® 15.

Considerando os termos da Instrucdo CVM 235/95, a Sociedade e suas controladas
avaliaram seus ativos e passivos contabeis em relagdo aos valores de mercado, por meio
de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas.

CONSIDERACOES SOBRE RISCOS

Os negdcios das controladas da Sociedade compreendem principalmente a distribuicdo e
a comercializacao de energia a consumidores finais, sendo concessionarias de servicos
publicos, cujas atividades e tarifas sdo reguladas pela ANEEL. Os principais fatores de
risco de mercado que afetam seus negécios sdo como seguem:

» Risco de Taxa de Cambio

Este risco decorre da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas por conta
de flutuagBes nas taxas de cambio aumentando os saldos de passivo denominados em
moeda estrangeira. As controladas CPFL Paulista e Piratininga se protegem deste risco
mediante contratacdo de operacdes de “Swap” para que as dividas estejam indexadas a
variagdo de indices nacionais. As referidas operagfes sdo registradas de acordo com
regime de competéncia e conforme as condi¢bes do instrumento contratado.

Floating Rate Notes

A exposicdo relativa & emissdo de Floating Rate Notes foi substancialmente coberta
através de operacdes financeiras de Swap, 0 que permitiu trocar os riscos originais da
operacao (variacdo cambial + Libor + 2,95% aa) para o custo de 93,65% a 94,75% do CDI
(Certificado de Depdsito Interbancario).
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Nos contratos de Swap, de forma a ndo comprometer o limite de crédito da controlada
CPFL Paulista com o banco intermediador, foi instituida uma clausula de “Reset”. Através
desse instrumento, as operacdes de Swap sdo liquidadas integralmente quando as
posicdes liquidas, trazidas a valor presente, ultrapassam um determinado percentual
estabelecido no contrato. O resultado desse procedimento pode afetar o fluxo de caixa da
controlada CPFL Paulista, gerando ou requerendo recursos para cobertura das
liquidacdes das posicbes de Swap, nos momentos em que ocorre o Reset.

Compra de energia de ltaipu

As controladas CPFL Paulista e Piratininga estdo expostas em suas atividades
operacionais, a variacdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo
de compensacdo — CVA protege as controladas de eventuais perdas, conforme
comentado na nota 8.

Exposicdo Cambial - RGE

A RGE - Rio Grande Energia S.A. tem contratado operacbes de Swap, visando a
protecdo de sua exposi¢cdo a moeda em US$ para os passivos de curto e longo prazo
decorrentes de contrato de financiamento “Trade Finance” da operacdo de adiantamento
de pré-exportagdo efetuado pela sua subsidiaria integral Sul Geradora Participacdes S.A.

> Risco de Taxade Juros

Este risco é oriundo da possibilidade das controladas CPFL Paulista e Piratininga virem a
incorrer em perdas por conta de flutuacbes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no exterior. As
controladas tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esse risco
(vide Swap relacionado a Floating Rate Notes comentado acima).

> Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado
pelas controladas como baixo, tendo em vista a pulverizacdo do namero de clientes e da
politica de cobranca e corte de fornecimento para consumidores inadimplentes.

» Risco quanto a Escassez de Energia

O risco surge da possibilidade de as controladas virem a incorrer em perdas resultantes
de dificuldades de geracdo de energia decorrente de escassez de agua. Segundo a
avaliacdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, ndo ha riscos de escassez
de energia elétrica para o exercicio.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

28 —EVENTOS SUBSEQUENTES

28.1 TRANSFERENCIA DE DIVIDA

Através do “Instrumento Particular de Assuncéo de Divida”, firmado em 17 de outubro de
2003 entre a Sociedade e a CPFL Geracédo, a Sociedade assumiu parte da divida que a
CPFL Geracdo detinha junto a VBC ENERGIA S.A., no montante de R$ 350.000. Como
contra partida a referida assuncéo, a CPFL Geracdo registrou um Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital no mesmo valor.

28.2 AUMENTO DE CAPITAL

Em reunido do Conselho de Administracdo da Sociedade, realizada em 20 de outubro de
2003, foi aprovado o aumento de capital da Companhia, no valor total de R$ 1,5 bilhdes
com a emissdo de 727.699 mil novas acdes ordindrias escriturais, sem valor nominal, ao
preco de emissédo de R$ 2,13 por agéo.

a) aumento de capital deliberado foi subscrito e integralizado da seguinte forma:

b) 375.587 mil novas acdes, pelo valor total de R$ 800 milhdes, subscritas e
integralizadas, pelos acionistas VBC Energia S/A, 521 Participacbes S/A e Bonaire
Participacdes S/A, nos termos do Instrumento Particular de Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital celebrado em 22/04/2003;

c) 46.948 mil novas ag0es, pelo valor total de R$ 100 milhdes, subscritas e integralizadas
em dinheiro, pelos acionistas VBC Energia S.A. e 521 Participagbes S.A.;

d) 164.319 mil novas acbes, pelo valor total de R$ 350 milhdes, subscritas e
integralizadas pelo acionista VBC Energia S.A., através da conversdo em capital de
créditos que o acionista possuia contra a Sociedade;

e) 40.845 mil novas ag¢8es, no valor total de R$ 300 milhdes, subscritas e integralizadas
em dinheiro, pelo BNDES Participacdes S.A. através de cessdo de direitos de
subscricdo dos acionistas 521 Participacdes S.A. e Bonaire Participacdes S.A..
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

28.3 REVISAO TARIFARIA PIRATININGA

Em cumprimento ao disposto no Contrato de Concessdo do Servico de Distribuicdo de
Energia Elétrica n°® 009/2002, celebrado entre a Piratininga e a Unido em 23 de setembro
de 2002, a ANEEL realizou a primeira revisao periddica tarifaria.

Conforme disp@e o inciso IV do art 1° da Resolucdo ANEEL n° 336, de 16 de agosto de
2001, que aprovou a cisdo da Bandeirante, quando da primeira revisdo tarifaria da
Piratininga e da Bandeirante seria aplicado as tarifas de fornecimento, o menor indice de
reposicionamento tarifario apurado entre as duas concessionarias. Nesta revisao, o
reposicionamento da Piratininga foi de 19,58% e o da Bandeirante, de 18,08%.

Portanto, em 22 de outubro de 2003, através da Resolugdo n® 565, a ANEEL fixou o
reposicionamento tarifario da Piratininga em 18,08%, a ser aplicado sobre as tarifas de
fornecimento de energia elétrica. Com o objetivo de amenizar o impacto dos indices nas
tarifas dos consumidores, sem retirar o direito contratual das concessionarias de manter
seu equilibrio econdmico-financeiro, a ANEEL determinou a aplicagdo em etapas dos
indices de reposicionamento.

Desta forma, a Piratininga reajustou suas tarifas, a partir de 23 de outubro de 2003, em
14,68%. A diferenca de 3,4% em relagcédo ao reposicionamento tarifario total sera aplicada
de forma escalonada, em trés parcelas anuais, de 2004 a 2006. Em 2007, serd realizada
nova revisao tarifaria.

28.3.1 Suprimento

A ANEEL autorizou em 22 de outubro de 2003 os reajustes das tarifas de parte dos
supridores de energia da Piratininga, com vigéncia para o periodo de 23/10/2003 a
22/10/2004, o que representa um aumento médio de, aproximadamente, 22,18% no
custo da energia comprada.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

A CPFL Energia como empresa holding, ndo operacional, depende diretamente do
resultado das operacfes de suas empresas controladas. Assim sendo, na condi¢cdo de
Controladora, os principais fatores que impactam o resultado individual da CPFL Energia

estdo descritos a seguir:

e Despesas financeiras de R$ 61.646 mil no 3° trimestre de 2003 (R$ 84.555 mil no 3°
trimestre de 2002) decorrentes dos encargos e atualizacfes gerados pela emisséo de
90.000 debéntures no total de R$ 900.000 mil, n&do conversiveis, relacionadas a 1"
série da 2" emiss&o, remuneradas com base na taxa DI acrescidas de juros de 2,85%
a.a. e com prazo de vencimento em 1° de abril de 2008. Em 30 de setembro de 2003,

o saldo do principal e encargos de debéntures foi registrado em R$ 1.018.974 mil;

e Resultado da equivaléncia patrimonial registrado nas empresas controladas
(Companhia Paulista de Forca e Luz, CPFL Geracdo de Energia S.A. e CPFL
Comercializacdo Brasil S.A.) no montante negativo de R$ 2.672 mil no 3° trimestre de
2003, contra um montante também negativo de R$ 118.318 mil no mesmo trimestre
de 2002.
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2003 4 - 30/06/2003

1 Ativo Total 11.660.934 11.828.636
1.01 Ativo Circulante 1.952.575 2.093.692
1.01.01 Disponibilidades 143.453 55.499
1.01.02 Créditos 1.689.335 1.911.504
1.01.02.01 Consumidores e Concessionarias 1.374.493 1.561.912
1.01.02.02 Coligadas, Controladas e Controladora 205 205
1.01.02.03 Devedores Diversos 63.510 57.243
1.01.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios 0 35.684
1.01.02.05 Tributos a Compensar 210.701 220.639
1.01.02.06 Provisdo Créditos Liquidagéo Duvidosa (33.042) (27.297)
1.01.02.07 Diferimento de Custos Tarifarios 62.881 51.923
1.01.02.08 Despesas Pagas Antecipadmente 10.587 11.195
1.01.03 Estoques 8.263 7.927
1.01.04 Outros 111.524 118.762
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.415.626 2.241.595
1.02.01 Créditos Diversos 2.320.515 2.142.593
1.02.01.01 Consumidores e Concessionarias 790.658 812.410
1.02.01.02 Devedores Diversos 164.942 176.750
1.02.01.03 Depésitos Judiciais 65.653 64.511
1.02.01.04 Titulos e Valores Mobiliarios 850 850
1.02.01.05 Tributos a Compensar 7.575 0
1.02.01.06 Imp. de Rnda e Contr. Social Diferidos 405.069 256.772
1.02.01.07 Adiant. para Futuro Aumento de Capital 0 0
1.02.01.08 Diferimento de Custos Tarifarios 881.837 824.796
1.02.01.09 Despesas Pagas Antecipadamente 3.931 6.504
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 8.893
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 8.893
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 95.111 90.109
1.03 Ativo Permanente 7.292.733 7.493.349
1.03.01 Investimentos 2.078.921 2.130.782
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 1.232.111 1.278.268
1.03.01.03 Outros Investimentos 846.810 852.514
1.03.01.03.01 Bens de Renda 816.292 821.993
1.03.01.03.02 Outros 30.518 30.521
1.03.02 Imobilizado 2.942.670 3.005.652
1.03.03 Diferido 2.271.142 2.356.915
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Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2003 4 - 30/06/2003

2 Passivo Total 11.660.934 11.828.636
2.01 Passivo Circulante 3.135.625 3.106.123
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.034.021 1.424.625
2.01.01.01 Encargos de Dividas 162.716 133.913
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 871.305 1.290.712
2.01.02 Debéntures 276.125 160.705
2.01.02.01 Encargos de Debéntures 187.869 73.689
2.01.02.02 Debéntures 88.256 87.016
2.01.03 Fornecedores 800.546 872.737
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 267.593 255.392
2.01.05 Dividendos a Pagar 33.257 33.5632
2.01.06 Provisdes 116.443 110.114
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 362.516 19
2.01.08 Outros 245.124 248.999
2.01.08.01 Folha de Pagamento 2.780 2.546
2.01.08.02 Entidade de Previdéncia Privada 41.510 40.672
2.01.08.03 Taxas Regulamentares 52.224 51.691
2.01.08.04 Particiagdo nos Lucros e Resultados 6.215 6.400
2.01.08.05 Obrigag6es Estimadas 32.501 29.655
2.01.08.06 Diferimento de Custos Tarifarios 2.443 2.192
2.01.08.07 Outros 107.451 115.843
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.577.652 6.711.517
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.823.769 1.856.110
2.02.02 Debéntures 2.424.768 2.409.801
2.02.03 Provisdes 77.182 74.632
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 350.114
2.02.05 Outros 2.251.933 2.020.860
2.02.05.01 Fornecedores 229.329 225.135
2.02.05.02 Entidade de Previdéncia Privada 872.769 813.833
2.02.05.03 Tributos e Contribuigdes Sociais 181.121 29.265
2.02.05.04 Adiant. para Futuro Aumento de Capital 800.000 800.000
2.02.05.05 Diferimento de Custos Tarifarios 147.893 132.195
2.02.05.06 Outros 20.821 20.432
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 185.878 186.181
2.05 Patrimdnio Liquido 1.761.779 1.824.815
2.05.01 Capital Social Realizado 3.390.998 3.390.998
2.05.02 Reservas de Capital 6.918 6.918
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2003

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2003 4 -30/06/2003

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (1.636.137) (1.573.101)
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/07/2003 a 30/09/2003 4 - 01/01/2003 a 30/09/2003 5 - 01/07/2002 a 30/09/2002 6 - 01/01/2002 a 30/09/2002

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.082.342 5.846.599 1.713.169 2.411.476
3.02 DeducGes da Receita Bruta (501.129) (1.437.454) (409.147) (566.126)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.581.213 4.409.145 1.304.022 1.845.350
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.201.571) (3.294.424) (882.784) (1.277.422)
3.04.01 Energia Comprada para Revenda (816.656) (2.237.503) (579.209) (859.906)
3.04.02 Enc de Uso do Sist de Transm. e Distrib. (113.411) (323.199) (89.108) (117.236)
3.04.03 Pessoal (44.759) (137.105) (37.907) (53.266)
3.04.04 Entidade de Previdéncia Privada (57.956) (90.027) (9.109) (13.879)
3.04.05 Material (4.267) (12.035) (6.139) (7.660)
3.04.06 Servicos de Terceiros (21.079) (60.536) (20.490) (26.597)
3.04.07 Depreciacdes e Amortizagbes (63.947) (192.004) (66.512) (91.494)
3.04.08 Cota Consumo de Combustivel - CCC (85.905) (247.358) (72.915) (103.938)
3.04.09 Outros 6.409 5.343 (1.395) (3.446)
3.05 Resultado Bruto 379.642 1.114.721 421.238 567.928
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (466.622) (1.546.204) (667.184) (984.097)
3.06.01 Com Vendas (46.356) (103.191) (47.270) (61.283)
3.06.02 Gerais e Administrativas (77.670) (221.955) (83.203) (125.307)
3.06.03 Financeiras (245.584) (930.447) (438.885) (657.855)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 151.895 418.473 230.258 301.161
3.06.03.02 Despesas Financeiras (397.479) (1.348.920) (669.143) (959.016)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (97.012) (290.611) (97.826) (139.652)
3.06.05.01 Amortizagdo de Agio por Incorporag&o (91.211) (273.630) (91.166) (131.553)
3.06.05.02 Outras (5.801) (16.981) (6.660) (8.099)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2003 a 30/09/2003 4 - 01/01/2003 a 30/09/2003 5 - 01/07/2002 a 30/09/2002 6 - 01/01/2002 a 30/09/2002
3.07 Resultado Operacional (86.980) (431.483) (245.946) (416.169)
3.08 Resultado Nao Operacional 25.959 39.663 1.444 465
3.08.01 Receitas 28.888 47.851 1.290 1.772
3.08.02 Despesas (2.929) (8.188) 154 (1.307)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes (61.021) (391.820) (244.502) (415.704)
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢do Social (2.319) (6.148) 29.853 32.656
3.10.01 Contribuicdo Social 1.890 2.562 10.542 12.002
3.10.02 Imposto de Renda (4.209) (8.710) 19.311 20.654
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 304 8.050 3.384 3.749
3.12.01 Participacdes 304 8.050 3.384 3.749
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversado dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Participacdes Minoritarias 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (63.036) (389.918) (211.265) (379.299)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 3.390.998 3.390.998 3.390.998 3.390.998

LUCRO POR ACAO

PREJUIZO POR ACAO (0,01859) (0,11499) (0,06230) (0,11185)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Sumario Organizacional

A CPFL Energia S.A. é uma sociedade anfnima de capital aberto que tem como objetivo
atuar como holding, participando no capital de outras sociedades dedicadas a distribuicao,
geracdo e comercializacdo de energia elétrica. Em setembro de 2003, a Sociedade
detinha participacdes diretas e indiretas no capital das seguintes empresas:

Companhia Paulista de Forca e Luz (participagdo direta de 94,94%):

empresa

concessionaria do servigo publico de energia elétrica do segmento de distribuicdo de energia,

que detém participagdo acionaria na
Grande Energia S.A. (67,03%);

Companhia Piratininga de Forga e Luz (97,41%) e Rio

CPFL Geracéo de Energia S.A. (participagao direta de 95,62%): empresa que congrega 0s

investimentos do Grupo CPFL no segmento de geracdo de energia elétrica, participando dos

seguintes empreendimentos: Nova |

Participagbes S.A. (19 PCH’s e 01 Usina Térmica),

CERAN, SEMESA S.A., UHE’s Campos Novos, F6z do Chapecé e Barra Grande;

CPFL Comercializacdo Brasil S.A. (participacao direta de 100,00%): em operacdo desde

janeiro de 2003, é responsavel pelas atividades de comercializagdo de energia e servicos.

WWBC

.. 521
Participacbes S/A

Bonaire

45.32 | 38.00 16.68 ‘
—_—
CPFL
ENERGIA

94.94+ 100.08 __v95.62
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100.00 @

| 100.00  BARRA
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SUMARIO EXECUTIVO

Destaques Financeiros
(Consolidado em R$)

Receita Liquida
Lucro/(Prejuizo) Liquido

Destaques Operacionais

3.° Trimestre de 3.° Trimestre de

2003

1.581.213

(63.063)

2002

1.304.022
(211.265)

Segmento da Distribuicéo

CPFL Paulista (Controladora)

3.° Trimestre de
2003

31/12/2002

Subestagdes (unid.) 245 245
- Capacidade Instalada (MVA) 5.407 5.407
Linhas de Transmissé&o (Km) 6.088 6.088
Rede de Distribuigédo (Km) 69.000 69.000
Transformadores de Distribui¢do (unid.) 89.504 89.504
- Poténcia Instalada Prépria (MVA) 4.226 4.226
Frequéncia Equivalente de Interrupgdes - FEC (n°) 6 5
Duracgéo Equivalente de Interrupgdes - DEC (horas) 6 5
Tempo Médio de Atendimento - TMA (min.) 56 61
N° Consumidores (Milhares) 3.068 3.000
N° Funcionérios - Total 2.980 3.006
3.2 Trimestre de

CPFL Piratininga 2003 31/12/2002

Subestagdes (unid.) 34 34
- Capacidade Instalada (MVA) 2.455 2.455
Linhas de Transmissé&o (Km) 580 580
Rede de Distribui¢ao (Km) 17.360 17.360
Transformadores de Distribui¢do (unid.) 28.129 28.129
- Poténcia Instalada Propria (MVA) 2.063 2.063
Frequéncia Equivalente de Interrupgdes - FEC (n°) 6 6
Duragéo Equivalente de Interrupgdes - DEC (horas) 6 8
Tempo Médio de Atendimento - TMA (min.) 62 68
N° Consumidores - Total 1.199 1.175
N° Funcionérios - Total 1.049 1.251

g
Segmento da Geragéo 3.2 Trimestre de 31/12/2002
2003

Poténcia Instalada Atual (MW) 812 812
-19 PCH’s, 01 UHE Térmica e Serra da Mesa 812 812
- CERAN - Complexo Energético Rio das Antas - -

- UHE Barra Grande - -

- UHE Campos Novos - -

- UHE F6z do Chapec6 - -

Poténcia Instalada Futura Estimada (MW) 1.990 2.392
-19 PCH’s, 01 UHE Térmica e Serra da Mesa 812 814
- CERAN - Complexo Energético Rio das Antas 234 234
- UHE Barra Grande 173 345
- UHE Campos Novos 429 657
- UHE F6z do Chapecé 342 342
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Desempenho Operacional/Comercial

A CPFL Energia como holding de controle ndo operacional, depende diretamente do
resultado das operacbes de suas empresas controladas. No 3° trimestre de 2003, as
empresas controladas da CPFL Energia apresentaram 0 seguinte desempenho
consolidado:

MWh Faturados (Consolidado)
01/07/03 a 01/07/02 a AH % AV %
Classes de Consumo 30/09/03 30/09/02 ° 3° Trim./2003
Residencial 2.000.353 1.903.261 5,10 23,39
Industrial 4.271.266 4.014.053 6,41 49,94
Comercial 1.095.717 1.043.632 4,99 12,81
Rural 414.327 372.748 11,15 4,84
Poderes Publicos 162.893 158.237 2,94 1,90
lluminacéo Publica 266.707 260.855 2,24 3,12
Servigo Publico 341.167 323.721 5,39 3,99
Eornecimento Faturado 8.552.430 8.076.507 5,89 100,00

Mercado Total

O volume de energia faturada da CPFL Energia, em bases consolidadas, registrou no
terceiro trimestre de 2003 um crescimento de 5,89% em relacdo ao terceiro trimestre de
2002. As classes mais representativas e que apresentaram maior crescimento sdo a
residencial, industrial e comercial que juntas representam cerca de 86,14% do mercado, e
cresceram 5,10%, 6,41% e 4,99% respectivamente. Em relacdo ao incremento atipico
verificado na classe rural, de 11,15% em relacdo ao 3° trimestre do ano anterior, 0 mesmo
se verifica em funcéo de acertos de faturamento realizados no periodo pela CPFL Paulista
em funcdo da implementac¢é@o no periodo de um sistema de leitura mais eficiente voltado
para a classe rural.

Classe Residencial

A classe residencial, que representa cerca de 23,39% do mercado consolidado da CPFL
Energia, apresentou um crescimento de 5,10% no 3° trimestre de 2003 em relag&o ao
mesmo periodo de 2002. Tal variacdo positiva pode ser justificada principalmente pelo
incremento do nimero de clientes faturados e do crescimento do consumo médio por
cliente, da ordem de, respectivamente, 3,3% e 1,6% na CPFL Paulista e de 2,9% e 1,7%
na CPFL Piratininga, registrados em setembro de 2003 em relacdo ao mesmo periodo de
2002.
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Classe Industrial

A classe industrial, em bases consolidadas, apresentou um crescimento de 6,41% em
relagdo ao 3° trimestre de 2002. A taxa de crescimento observada reflete a discreta
recuperacdo da producdo industrial devido ao bom desempenho dos setores
exportadores, que sdo de grande representatividade na area de atuacdo da CPFL
Paulista, e que foram favorecidos pelo nivel da taxa de cambio (desvalorizada) e pelas
condi¢Bes do mercado internacional. Adicionalmente com o inicio das operac¢des da CPFL
Comercializacdo Brasil, em janeiro de 2003, houve o ingresso de um volume adicional de
energia faturada da ordem de 260.272 MWh, no terceiro trimestre de 2003 em relacdo ao
mesmo periodo de 2002.

Classe Comercial

Apesar do baixo nivel de emprego no setor de comércio e servigos, bem como a queda no
rendimento médio real registrados no 3° trimestre de 2003, a classe comercial apresentou,
em bases consolidadas, um crescimento de 4,99% no 3° trimestre de 2003 em relacédo ao
mesmo trimestre de 2002, devido principalmente & venda de energia interruptivel.

Demais Classes

As demais classes de consumo (Rural, Poderes Publicos, lluminagdo Publica e Servigos
Puablicos) participam com 13,85% do mercado total consolidado, do trimestre, da CPFL
Paulista e suas controladas. Estas classes apresentaram um crescimento de 6,23% com
o destaque para a classe rural que apresentou um incremento atipico de 11,15%
principalmente pelos acertos no faturamento realizados pela CPFL Paulista devido a
implementacéo de um sistema de leitura mais eficiente direcionado a classe rural.
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Analise de Resultados Consolidados

Consolidado
Demonstracéo do Resultado 3° Trimestre || 3° Trimestre
Var. % 31/09/2003
de 2003 de 2002 0
RECEITA BRUTA 2.082.342 1.713.169 21,55 5.846.599
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (501.129) (409.147) 22,48 (1.437.454)
RECEITA LIQUIDA 1.581.213 1.304.022 21,26 4.409.145
CUSTO DA ENERGIA (930.067) (668.317) 39,17 (2.560.702)
RESULTADO BRUTO 651.146 635.705 2,43 1.848.443
MARGEM (%) 58,82 51,25 58,08
DESPESA OPERACIONAL (492.542) (442.766) 11,24 (1.349.479)
Pessoal (141.559) (86.559) 63,54 (319.324)
Material (6.302) (10.778) (41,53) (22.224)
Servicos de Terceiros (52.264) (58.066) (9,99) (157.758)
Depreciagdes e Amortizagdes (69.867) (70.722) (1,21) (209.116)
Outros (222.550) (216.641) 2,73 (641.057)
RESULTADO DO SERVICO 158.604 192.939 (17,80) 498.964
RESULTADO FINANCEIRO (245.584) (438.885) (44,04) (930.447)
Receita 151.895 230.258 (34,03) 418.473
Despesa (397.479) (669.143) (40,60) (1.348.920)
RESULTADO OPERACIONAL (86.980) (245.946) (64,63) (431.483)
RESULTADO NAO OPERACIONAL 25.959 1.444 1.697,71 39.663
Receita 28.888 1.290 2.139,38 47.851
Despesa (2.929) 154 (2.001,95) (8.188)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO (61.021) (244.502) (75,04) (391.820)
Contribuicao Social 1.890 10.542 (82,07) 2.562
Imposto de Renda (4.209) 19.311 (121,80) (8.710)
RESULTADO ANTES DA PART. MINORITARIOS (63.340) (214.649) (70,49) (397.968)
Participacéo de Acionistas Minoritarios 304 3.384 (91,02) 8.050
PREJUIZO LIQUIDO (63.036) (211.265) (70,16) (389.918)

Por se tratar de uma holding de participacfes societarias, ndo operacional, o resultado da
CPFL Energia depende diretamente do resultado apurado em suas controladas. A
recuperagdo observada no resultado consolidado do 3° trimestre de 2003 da ordem de R$
148.229 mil, ou 70,16%, em relacdo ao mesmo periodo de 2002, pode ser justificada
basicamente pelo incremento do Resultado Financeiro da ordem de R$ 193.301 mil, ou
44,04%, principalmente pela retracdo dos principais indicadores econémico-financeiros
gue atualizam os passivos das empresas controladas;
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Receita Liquida - A evolugéo de R$ 277.191 mil, ou 21,26%, verificada no 3° trimestre de
2003 em relacdo a igual trimestre de 2002 decorre basicamente do impacto positivo
gerado pela retomada do consumo na area de concessdo das empresas controladas e
inicio das atividades da controlada 100% - CPFL Comercializa¢do Brasil, em janeiro de
2003, que proporcionou o ingresso de uma Receita Bruta adicional de R$ 115.191 mil no
3° trimestre de 2003;

Despesa Operacional - J& a Despesa Operacional consolidada, apresentou um
incremento de R$ 49.766 mil, ou 11,24%, no 3° trimestre de 2003 em relacdo ao mesmo
trimestre de 2002, basicamente pelo aumento da rubrica Pessoal que no periodo sofreu
um aumento de R$ 55.000 mil, ou 63,54%, ocorrido em funcdo do registro atipico neste
trimestre de valores contabilizados nas controladas CPFL Paulista e CPFL Geragéo em
conformidade com a Deliberacdo CVM n° 371/2000;

Resultado Financeiro - A Despesa Financeira foi reduzida em R$ 271.664 mil, ou
40,60%, principalmente pela retragdo dos principais indicadores econdmico-financeiros
gue atualizam os passivos das empresas controladas. Assim sendo, houve um
incremento no Resultado Financeiro da ordem de R$ 193.301 mil, ou 44,04%, em relagcéo
ao més anterior, passando de um montante negativo de R$ 438.885 mil, para um
montante também negativo de R$ 245.584 mil;

Resultado N&o Operacional / Impostos - No 3° trimestre de 2003, houve um
incremento no Resultado Nao Operacional consolidado de R$ 24.515 mil, ou 1.697,71%,
em relacao ao 3° trimestre de 2002, basicamente em fun¢&o do ganho obtido na alienacéo
de 26% da participacdo societaria da CPFL Geracdo no empreendimento de Campos
Novos, no montante de R$ 24.722 mil, autorizado pela Aneel através da Resolugéo n° 421
de 25/08/2003;

Lucro/Prejuizo Liquido - Apesar do Prejuizo Liquido consolidado de R$ 63.036 mil
apurado no periodo, 0 mesmo apresentou uma recuperacao significativa de R$ 148.229
mil, ou 70,16%, se comparado ao montante também negativo de R$ 211.265 mil
registrado no 3° trimestre de 2002. Tal resultado, pode ser justificado basicamente pela
diminuicdo das despesas financeiras nas controladas CPFL Paulista e CPFL Geracéo e
da controlada em conjunto Rio Grande Energia - RGE em fun¢do do comportamento dos
principais indicadores econdmico-financeiros que atualizam o0s passivos dessas
empresas.
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

02.429.144/0001-93

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ 4 - CLASSIFICACAO 5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 |COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ - CPFL 33.050.196/0001-88 |ABERTA CONTROLADA | 94,94 158,95
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 31.903.723' 31.903.723
02 |CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. 03.953.509/0001-47 |ABERTA CONTROLADA | 95,62| 37,49
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 131.467.563' 131.467.563
03 ICPFL COMERCIALIZAGAO BRASIL LTDA 04.973.790/0001-42 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 2,56
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 300' 300
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

02.429.144/0001-93

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 2
3-N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2003/002
4 - DATA DO REGISTRO CVM 24/04/2003
5 - SERIE EMITIDA 1

6 - TIPO DE EMISSAO

CONVERSIVEL

7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/04/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/04/2008
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

Taxa DI + 2,85% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

N&o Ha
13 - VALOR NOMINAL (Reais) 100.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 900.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 90.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 0
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 90.000
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO ACOLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/04/2004
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01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

02.429.144/0001-93

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 02
2 - N° ORDEM 2
3-N° REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2003/003
4 - DATA DO REGISTRO CVM 24/04/2003
5 - SERIE EMITIDA 2

6 - TIPO DE EMISSAO

CONVERSIVEL

7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/04/2003
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/04/2008
10 - ESPECIE DA DEBENTURE REAL

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

Taxa DI + 2,85% a.a.

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 900.000
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 90.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 90.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO
22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/04/2004
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12.01 - COMENTARIO SOBRE O COMPORTAMENTO DAS PROJECOES EMPRESARIAIS

Informacg6es ndo disponiveis.
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13.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS

Informacg6es ndo disponiveis.
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15.01 - PROJETOS DE INVESTIMENTO

A CPFL Energia é uma holding, tendo seus investimentos realizados através de suas
controladas operacionais CPFL Paulista e CPFL Geragdo. Além dos investimentos
realizados no segmento de distribuicdo de energia elétrica através das controladas CPFL
Paulista, Piratininga e RGE, relacionados a manutencdo dos ativos de distribuicdo de
energia elétrica, a CPFL Energia, através de sua controlada CPFL Geracgao, participa da
construcdo de empreendimentos relacionados a geragdo de energia elétrica, cujas
posi¢des atuais das obras, sdo como segue:

UHE CAMPOS NOVOS (“ENERCAN”")

A UHE Campos Novos (880 MW) iniciou suas obras em ago/2001. Até 30/09/2003, ja foi
realizado 44% do cronograma fisico das obras e 45,5% do cronograma fisico de Meio
Ambiente, compativeis com 0 cronograma previsto, cuja previsdo de inicio de geracdo
comercial é 31/01/06.

A ANEEL, através da Resolucdo N.° 421, de 25/08/03, anuiu a transferéncia de 26% das
acOes do capital social da Enercan, pertencentes a CPFL Geracado, para a CBA e CNT,
ficando assim a composicdo societaria atual: CPFL Geracao = 48,72%; COPEL = 16,73%;
CBA = 16%; CNT = 10%; CEEE = 6,51% e CELESC = 2,03%.

O financiamento do projeto encontra-se em fase final de negociacéo, estando prevista a
seguinte estrutura de capital: capital proprio 37%; BNDES 48% (R$ 620 milhdes — Base:
Jul/03) e BID 15% (R$ 193,7 milhdes — Base: Jul/03). A previsédo é de que o BNDES
libere a primeira parcela do financiamento em novembro de 2003, retroativa a julho de
2003. A garantia da parcela do financiamento correspondente ao BNDES sera dada pela
Hejoassu; e da parcela BID, pela CPFL Energia.

UHE BARRA GRANDE (“BAESA™)

A UHE Barra Grande (690 MW) teve suas obras iniciadas em jul/01. J& foi realizado, até
30/09/03, 52% do cronograma fisico das obras e 52,7% do cronograma fisico de Meio
Ambiente, compativeis com 0 cronograma previsto cuja previsdo de inicio de geracdo
comercial é 31/10/05.

A ANEEL, através da Resolucdo N.° 111, de 18/03/03, anuiu a transferéncia de 25% das
acOes do capital social da BAESA, pertencentes a CPFL Geracao, para a CBA, CCC e
ALCOA, ficando assim a composicdo societaria atual: ALCOA 42,17%; CBA 15%; CPFL
Geracao 25,01%; CCC 9% e DME 8,82 %.

O financiamento do empreendimento foi aprovado pela diretoria do BNDES em 02/06/03,
ficando a seguinte estrutura de capital: capital proprio = 30%; BNDES = 35% (R$ 460
milhdes — Base: Ago/03) e debéntures = 35% (R$ 461 milhdes — Base: Ago/03). A
primeira parcela do financiamento foi liberada em 30/07/03, retroativa a Jun/03. A garantia
da parcela do financiamento correspondente ao BNDES sera dada pela Hejoassu.
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COMPLEXO CERAN

A Companhia Energética Rio das Antas (“CERAN"), € composta por trés UHE conforme
segue:

e UHE MONTE CLARO

A UHE Monte Claro (130 MW) teve suas obras iniciadas em abr/02. Ja foi realizado, até
30/09/03, 49,9 % do cronograma fisico das obras e 45 % do cronograma fisico de Meio
Ambiente, compativeis com o0 cronograma previsto cuja previsdo de inicio de geracao
comercial é 01/10/04.

e UHE CASTRO ALVES

As obras da UHE Castro Alves (130 MW) ainda nao foram iniciadas. O cronograma atual
prevé o inicio em dez/03 o que permitird a geracdo comercial em 01/set/06.

e UHE 14 DE JULHO

As obras da UHE 14 de Julho (100 MW) ainda ndo foram iniciadas. O cronograma atual
prevé o inicio em mar/04, o que permitira a geracdo comercial em 01/01/07. A
composigdo societdria do Complexo Ceran é: CPFL Geracdo = 65%; CEEE = 30% e
Desenvix = 5%. O financiamento do empreendimento encontra-se em negociacdo com o
BNDES, sendo a seguinte estrutura de capital prevista: capital proprio = 40% e BNDES =
60%. A garantia da parcela do financiamento correspondente ao BNDES devera ser dada
pela CPFL Energia e Bancos Repassadores.

UHE FOZ DO CHAPECO

As obras da UHE Foz do Chapecé (855 MW) ainda nao foram iniciadas. O cronograma
atual prevé o inicio em jan/05 o que permitira a geragcdo comercial em 01/jul/08. A
composicdo societaria atual é: CPFL Geracdo = 40%; CVRD = 40% e CEEE = 20%.
Ainda ndo foram iniciadas as negocia¢fes do financiamento com o BNDES. A estrutura
de capital prevista é: capital préprio = 35% e BNDES = 65%.
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Informacg6es ndo disponiveis.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - COM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Administradores da
CPFL Energia S.A.

Sdo Paulo — SP

Efetuamos uma revisdo especial das Informacdes Trimestrais - ITR da CPFL Energia S.A. e
controladas (controladora e consolidado) referentes ao trimestre e periodo de nove meses
findos em 30 de setembro de 2003, compreendendo o balanco patrimonial, as respectivas
demonstragfes do resultado e o relatério de desempenho. Adicionalmente, efetuamos uma
revisdo especial do balango patrimonial consolidado da Sociedade em 30 de junho de 2003 e
das demonstracdes consolidadas do resultado do trimestre e periodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2002, apresentados para fins de comparacdo. Estas demonstracGes
financeiras foram elaboradas sob a responsabilidade de sua Administracéo e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nossas revisdes foram efetuadas de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiram, principalmente, de: (2) indagagéo e discussdo com 0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Sociedade e
suas controladas, quanto aos critérios adotados na elaboragdo das informagdes trimestrais; e
(b) revisdo das informacGes e dos eventos subsequientes que tenham ou possam vir a ter efeitos
relevantes sobre a situacéo financeira e nas operagdes da Sociedade e suas controladas.

As Informagdes Trimestrais da controlada indireta Rio Grande Energia S.A. — RGE relativas
ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2003 e 2002 e o balan¢o
patrimonial desta controlada em 30 de junho de 2003 foram revisados por outros auditores
independentes, cujos relatdrios de revisdo especial foram emitidos em 17 de outubro de 2003,
18 de outubro de 2002 e 4 de agosto de 2003, respectivamente. Referidos relatdrios contém
ressalva quanto ao diferimento de variaces cambiais passivas liquidas e paragrafo de énfase
sobre créditos e débitos relacionados a transacdes no ambito do Mercado Atacadista de
Energia Elétrica - MAE, cuja liquidacéo financeira depende da homologacéo final da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e autorizacdo do MAE. Nossas revisfes, no que diz
respeito (a) aos ativos totais dessa controlada indireta em 30 de setembro e 30 de junho de
2003, os quais representam 15,9% e 16,1%, respectivamente, dos ativos totais consolidados;
(b) ao seu prejuizo do trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2003 e
2002, os quais representam 10,4% e 5,3% (7,1% e 11,1% em 2002), respectivamente, dos
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valores totais consolidados; e (¢) ao investimento registrado pela equivaléncia patrimonial nas
demonstragfes individuais da controladora, estdo baseadas exclusivamente nos relatdrios
daqueles auditores independentes.

4. Conforme descrito na nota explicativa n® 13 as Informagdes Trimestrais, as controladas
Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL e Rio Grande Energia S.A. — RGE, exercendo
permissdo contida nas Deliberagdes CVM n° 404 e 409, de 27 de setembro e 1° de novembro
de 2001, respectivamente, registraram, em conta do ativo diferido, o resultado da perda
cambial liquida apurada durante o exercicio de 2001. As praticas contabeis adotadas no Brasil
requerem que as variacbes cambiais sejam registradas no resultado do periodo em que
ocorreram. Conseqlientemente, em decorréncia do critério adotado por essas empresas, 0 ativo
diferido consolidado est4d aumentado em R$10.909 mil (R$ 14.941 mil em 30 de junho de
2003), os investimentos da Sociedade em controladas e o seu patriménio liquido em 30 de
setembro de 2003 estdo aumentados em R$10.357 mil, e o prejuizo da Sociedade para o
trimestre e periodo de nove meses findos naquela data esta aumentado por R$3.837 mil e
R$13.383 mil, respectivamente (no  consolidado, R$4.041mil e R$ 14.096 mil
respectivamente, para 30 de setembro de 2003, e R$13.524 mil e R$25.178 mil
respectivamente, para 30 de setembro de 2002), ja considerados os efeitos fiscais
correspondentes.

5. Baseados em nossas revisdes especiais e nos relatorios de outros auditores independentes,
exceto quanto aos efeitos do assunto comentado no paragrafo anterior, ndo temos
conhecimento de outra modificacdo relevante que deva ser feita nas Informagfes Trimestrais
referidas no paragrafo 1 para que estas estejam de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliérios, especificamente aplicaveis a divulgagdo das Informacdes Trimestrais obrigatorias.

6. Conforme detalhado na nota explicativa n°. 4, as controladas Companhia Paulista de Forca e
Luz — CPFL e CPFL Geracdo de Energia S.A. e as controladas indiretas Companhia
Piratininga de Forca e Luz e Rio Grande Energia S.A. - RGE tém registrados, em 30 de
setembro de 2003, no ativo circulante, valores a receber no montante total de R$81.391 mil e,
no passivo circulante, valores a pagar no montante total de R$21.837 mil, relativos a
transacdes de venda e compra de energia realizadas no ambito do MAE. Esses saldos foram
registrados com base em céalculos preparados e divulgados pelo MAE e com base em
estimativas preparadas pela Administracdo das controladas e podem estar sujeitos a
modificacdo dependendo de decisdo de processos judiciais em andamento, movidos por
agentes do mercado, relativos a interpretacdo das regras de mercado em vigor.
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7. O balanco patrimonial em 30 de junho de 2003 e a demonstracédo do resultado para o trimestre
e periodo de nove findos em 30 de setembro de 2002 da controladora, apresentados para fins
comparativos, foram por nds revisados e nossos relatdrios de revisdo especial, emitidos em 7
de agosto de 2003 e 11 de novembro de 2002, respectivamente, incluem ressalva similar
aquela contida no paragrafo 4 acima, além de pardgrafo de énfase similar ao paragrafo 6
acima.

Sao Paulo, 3 de novembro de 2003

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Carlos Amadi
Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRC n°. 1 SP 158025/0-0 S SP

As folhas das ITRs, por nés revisadas, estdo rubricadas somente para fins de identificac&o.
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ - CPFL

A controlada Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL é uma companhia aberta, e seu
comentario de desempenho consta de suas Informacfes Trimestrais - ITR, de 30 de
setembro de 2003, arquivadas na CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios.
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

A controlada CPFL Geracéo de Energia S.A. € uma companhia aberta, e seu comentario
de desempenho consta de suas Informacfes Trimestrais - ITR, de 30 de setembro de
2003, arquivadas na CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

13/09/2004 15:43:52 pag: 68



SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2003 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO
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CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL COMERCIALIZACAO BRASIL LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2003 a 30/09/2003 4 - 01/01/2003 a 30/09/2003 5 - 01/07/2002 a 30/09/2002 6 - 01/01/2002 a 30/09/2002

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servi¢os 115.192 248.522 0 0
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (7.158) (16.551) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 108.034 231.971 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (86.591) (159.912) 0 0
3.04.01 Energia Comprada para Revernda (86.591) (159.912) 0 0
3.04.02 Encargo de Uso do Sist de Transmisséo 0 0 0 0
3.04.03 Pessoal 0 0 0 0
3.04.04 Material 0 0 0 0
3.04.05 Servicos de Terceiros 0 0 0 0
3.04.06 Depreciagdes e Amortizagdes 0 0 0 0
3.04.07 Outras 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 21.443 72.059 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (6.733) (4.023) 0 0
3.06.01 Com Vendas (8.895) (8.895) 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras 2.162 4872 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3.180 6.289 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.018) (1.417) 0 0
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
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01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL COMERCIALIZACAO BRASIL LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2003 a 30/09/2003 4 - 01/01/2003 a 30/09/2003 5 - 01/07/2002 a 30/09/2002 6 - 01/01/2002 a 30/09/2002
3.07 Resultado Operacional 14.710 68.036 0 0
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributa¢&@o/Participacdes 14.710 68.036 0 0
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (4.999) (23.120) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reversado dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 9.711 44.916 0 0
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 300 300 300 300
LUCRO POR ACAO 32,37000 149,72000 0,00000 0,00000
PREJUIZO POR ACAO
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : CPFL COMERCIALIZAGCAO BRASIL LTDA

A CPFL Comercializacdo Brasil Ltda., iniciou suas atividades operacionais em janeiro de
2003, portanto, a analise comparativa é feita com o trimestre findo em 30/06/2003.

O lucro liquido do terceiro trimestre foi de R$ 9.712 (R$ 11.022 em 30/06/2003), a
reducdo do lucro no trimestre se justifica principalmente do acréscimo nas despesas com
a compra de energia que sofreram incremento da ordem R$ 42.626 no terceiro trimestre
de 2003 em relacéo ao trimestre anterior, evoluindo respectivamente de R$ 43.965 no 2.°
trimestre de 2003 para R$ 86.591 no 3.° trimestre de 2003.
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