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CPFE“ CPFL Energia — Destaques no 4T08 e em 2008

ENERGIA

h_

Receita Liquida EBITDA

4708 2008

1 4T08
R$ 2.522 milhdes - R$ 9.706 milhdes

R$ 699 milhdes - R$ 2.808 milhdes

Lucro Liquido

2008 4T08 2008

R$ 336 milhdes  R$ 1.276 milhdes

3,1% ,

2007
R$ 9.410 milhdes

47107

! 4T07
R$ 2.628 milhdes

R$ 781 milhoes

» Crescimento de 3,4% nas vendas totais de energia no 4708 e
4,6% em 2008!

» Inicio da operacao comercial da UHE Castro Alves em 29/fev/08

e da UHE 14 de Julho em 25/dez/08, com geracao de 649
GWh/ano

» Criacao da CPFL Bioenergia e fechamento do primeiro projeto
com a Usina Baldin, com investimento de R$ 98 milhoes

» Expansdo em Novos Negocios, com SVA, CPFL Total e CPFL
Atende

1) Inclul CPFL Jaguariina

{-15,1%*

- R$ 3.345 milhdes

-9,3% } [-22,2%

4107
R$ 370 milhdes

2007 2007

" R$ 1.641 milhBes

: » Divulgagdo dos indices provisorios do 2° ciclo de

Revisdo Tarifaria da CPFL Paulista, RGE e CPFL
Piratininga e dos indices definitivos da CPFL Santa
Cruz e distribuidoras da CPFL Jaguariuna

:  Elevacdo do rating de crédito da CPFL Energia e

subsidiarias para AA+ pela S&P em escala nacional a
partir de jul/08

» Distribuicdo de R$ 1.208 milhdes em dividendos,

atingindo um dividend yield de 7,3% nos ultimos 12
meses

L e . : » Manual para Participacdo em Assembléia Geral de
e Comercializacao de R$ 7 milhoes em creditos de carbono no ano :

Acionistas de 23/abr/09

MNumeras ja incorporam aplicacdo da Lel 11.638/07 e MP 449/08
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Receita Liquida EBITDA

2008
R$ 9.636 milhdes

CPFL Energia — Resultados sem efeitos nao-recorrentes

Lucro Liquido

2008 2008
R$ 2.980 milhdes

R$ 1.412 milhoes

4,5%

-8,8%

-9,7%

2007
R$ 9.221 milhdes

2007 2007
R$ 3.266 milhoes

R$ 1.563 milhdes

Efeitos Nao-recorrentes

2007

€ Recalculo do IRT da CPFL Paulista 2004/2006

€ Credito fiscal com incorporacdo da Semesa na
CPFL Geracao

@ Despesa com hedge da compra da CPFL Jaguariuna
Baixa de Ativo e Passivo de Energia Livre

507 e MP 445/08

1) Inclul CPFL Jag

2008

& Efeito Revisdo Tarifaria

@ Compra de energia por atraso na operacao da
UHE Castro Alves

) Repasse de valores do Acordo CUSD-G
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CPFL CPFL Energia - Estrutura Societaria

ENERGIA
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CPFL CPFL Energia - Estrutura Societaria

ENERGIA
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CPFL Energia - Estrutura Societaria
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CPFEE Cenario do consumo de energia em 2008 e o impacto da crise no 4T08

ENERGIA

Distribuidoras
do Sudeste

Residencial
e Comercial

Industrial

« B% na massa salarial em Sao Paulo?

t Aumento do emprego, renda, crédito e consumo
Residencial « 20% nas vendas de moveis e eletrodomésticos em Sp?

e Comercial « 13% nas vendas do comércio varejista em SP? g Tﬁﬂ
{ & i
Tempfraturas mais baixas &‘-ﬁ—;
« Regioes de destaque: Campinas (-3%), Sorocaba (-3%) e Santos (-4%) ="
Impacto da crise na industria paulista? ATa0
‘ « Reducdo de 8% na producdo industrial de SP 1 31'35
Industrial « Setores mais afetados: metalurgia (-14%), veiculos automotores (-14%),
siderurgia (-10%), e maguinas e equipamentos (-8%)
« Setor menos afetado: alimentos (+4%)
Aumento do emprego, renda, crédito e consumo DISi:'IlJ;IIEIIDI'E
» 9% na massa salarial no Rio Grande do Sul sihg

» 12% nas vendas de moveis e eletrodomesticos no RS?
* 7% nas vendas do comercio varejista no RS

Impacto da crise na industria galcha? 4’5'2_‘*_3 {
‘ » Reducao de 10% na producdo industrial no Rio Grande do Sul 3"'“3

+ Setores mais afetados: produtos guimicos (-21%) e veiculos
automotores (-13%)

(1) Fonte: 1BGE. Crescimento no acumulado de janeiro a dezembro/08, em comparacao com o mesmo periodo do ano anterior (2) Fonte: IBGE



CPFE.. Mercado CPFL Energia em 2008

ENERGIA

_‘_
Vendas Area Concessio (GWh) Mercado Cativo (GWh) Vendas Mercado Livre (GWh)

5,5% (Residencial*ﬁ,E“fn f 6,8%
46.475 ¥ 49.033 :

3,9% 1 F 4 3% 8.051 r
T3 3,7% ( Com&rcial"ﬁ 5% "‘ 5,4% =702 —~yp, 8.904
5,9%% ( Industrial ’4 7% f' 2,3%
37.323 4,0% - |
Outros *3,80;0 * 1,1% 2007 2008

2007 2008
Bl CATIVO

i ( TUSD f4 3% f 3,7%

M Com aquisicio M Sem aquisigio®

Vendas Totais de Energia (GWh)

4,6%
44.196 — 4._*.5'2.2.?

ceto para Mercado Livre)




CPFE“ Mercado CPFL Energia no 4T08

ENERGIA

._...__-._

Vendas Area Concessio (GWh) Mercado Cativo (GWh) Vendas Mercado Livre (GWh)
2,3% ( Residencial f 8,0%
12.205 ¥ 12.484 2

4107 4T08
B CATIVO

: v -43% ( Cnmercial’ 6,9% i —h 2335
1
i )
O 4 4,4% ( Industrlalt 1,6% l J
_ ; ( Dutr«us’ 1,0% #ae sroe
L

B TUSD

Vendas Totais de Energia (GWh)

3,4%

e 11.996
11.600 okt

4T07 | 4T08

ansagbes entre empresas do grupo (critério contabll de consolidag3o), CCEE e vendas de gerac: o para Mercado Livre)
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CPFL CPFL Energia: Classe industrial por atividade em 2008

ENERGIA

Industrial por atividade — Area de concessdo da CPFL Energia em 2008 (GWh)

Demais: 23% ~—————__=

.l" -
2P,
Fi

Papel e Papelao: 5%\\_\

Minerais nao-metalicos: 6%

. 1]
Borracha: 6% Alimentos: 15%o

Material de Transporte: 7%

. Quimica: 10%
Textil: 8%

CPFL - Caracteristicas da receita:

« Distribuicao: reducao de demanda do consumidor somente é

: ; e Até dezembro de 2008, nenhum grande
efetuada 180 dias apos a solicitacao

: cliente solicitou reducao da demanda
» Comercializagdo: fake or pay médio dos contratos em 2009 de 96% contratada de energia

« Geracao: 100% da energia contratada no longo prazo, sem
possibilidade de reducao

w0 |



~~ | Setores mais afetados pela crise tém registrado desempenho melhor que o
CPFL | visto em dez/08

ENERGIA

30 =
X=
= =
O 25 | h
l'_U 1]
=
S 20 | ©
E E
A 15 | &
2 b
. g
E‘m 5
g b
w g

04/08 0709 05/10  02/11 30/11 2812 25/01  15/02 D4/08 0709 05/10 0211 30411
-50%0 -16%0

28112 2501  15/02
-37%0 -23%

B Ago/07 a Fev/08 @ ~Ago/08 a Fev/09 B Acumulado 4 semanas até 04/jan/09* B Acumulado 4 semanas até 15/fev/09?

Os setores automobilistico e metalurgico foram os mais afetados pela intensificacao da crise no 4708

Desde jan/09 esses setores tém registrado consumo semelhante ao de nov/08

o consuma Industrial: Clientes Industriais llves da CPFL Paulista e CPFL Flratininga




CPFE“ Outros setores ja tém apresentado crescimento a despeito da crise

ENERGIA

Papel, Celulose e Embalagem

= 14 ] 24 |
% 13 % i
E | E 42 | z.__./._hl\.’,-._\.-]_.__k'/._-_l\_‘_‘-_ﬂ
£ 12 | £ 5 f A -
" E el
E
3: 11 3 20 |
8 ip | m 19
g B s
c g 1 , =}
w w17 |
g1 16 | ‘
04/08 07/09 05/10 02/11 30/11 28/12 25/01  15/02 04/08 o7/09 05/10 0211 30/11 28712 2501  15/02
~-1% +7% -139% +29%,
B Ago/07 a Fev/08 @ ~go/08 a Fev/09 B Acumulado 4 semanas até 04/jan/09? M Acumulado 4 semanas até 15/fev/09?

Os setores de alimentos, bebidas e de frigorificos , assim como os setores de papel, celulose e

embalagens , registraram crescimento em relagao ao mesmo periodo do ano anterior

a refletem uma amostra do consumo Industrial: Clientes Industriais lives da CPFL Paulista e CPFL Flratininga

war



CPFL | CPFL Energia - Resultados 4T08

ENERGIA

Receita Liquida - R$ milhoes

2.628
- 110 2.522
- o = [
(189) © @6) (120  (16) ;
: -4,0% :
Receita Liguida Baixa Passivo Receita Bruta de Receita Outras bédugﬁes da Receita I'_-iquida. Acordo Receita Liguida

4707 Energia Livre Venda de Energia* TUSD Receitas Receita Amort. Parc. A CuUsD-G 4108

4TO7! 2001° Receita 4T08?
& Reducdo de 1,1% na Receita Bruta de Venda de Energia (R$ 36 milhdes)?

- € Crescimento de 3,4% nas vendas totais de energia .
Redugan de 4,0% @ Reducdo média de 11% na tarifa das distribuidoras, em funcio da revisdo Nao-recorrente:
na Receita Liquida tariféria’; reajuste anual puro de 10,92% na CPFL Piratininga em out/08 e

(R$ 106 milhdes) @ Provisao de estorno de receita devido 3 reducao de BRR da RGE (R$ 26 milhes)"

@ Reducio de 22,1% em Outras Receitas (R$ 16 milhdes)

...............................

: Sem efeito © Aumento de 8,1% em Receita de SVA e CPFL Total (R$ 2 milhdes)
: ndo-recorrente RGE: : &> Redugio de 0,7% em Dedugbes da Receita (R$ 9 milhdes)
-3,5% ! € Receita Liquida de Amortizacdo de Parcela A 20015 (R$ 28 milhSes)

................................

ila no EBITDA




CPFL | CPFL Energia - Resultados 4T08

ENERGIA

EBITDA - R$ milhdes

- -
(106) | ; u—-—.—»

781

699

(48) (28)
-10,5%
EBITDA 4T07 Receita Liguida Custo com Custos e Amortizacao Baixa ativo  Acordo CUSD-G ~ EBITDA 4T08
energia e despesas Parcela A 20017 Energia Livre  Encargos 4T08°
encargos’ operacionais® 471074

Reducdo de 10,5% @ Reducio de 4,0% na Receita Liquida (R$ 106 milhdes)
no EBITDA & Aumento de 3,7% no Custo com Energia e Encargos' (R$ 48 milhdes)

(R$ 82 milhGes) @ Reducdo de 3,3% em Custos e Despesas Operacionais? (R$ 11 milhdes)
€ Reversdo de Provisdo para Devedores Duvidosos (R$ 10 milhdes)

Sem efeito ": €» Reducdo de Despesa com Publicidade e Propaganda (R$ 6 milhdes)
: nédo-recorrente RGE: : @ Aumento do Custo de Pessoal (R$ 12 milhdes)
-8,5% :

& Amortizacao de parcela A de 2001 em Energia Comprada, Encargos e TFSEE (R$ 28 milhoes)’

................................

1} Excluindo valo a An a A 200 2} Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros - inclui participacdo minaritiria 3} Efeito nulo no EBITDA

4% Iry ule no EBITDA Sistema
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CPFL CPFL Energia - Resultados 4T08

ENERGIA

Lucro Liquido - R$ milhdes

370

a = == =

82) | — P N
(39)
-9,3%
Lucro Liguido . EBITDA : Resultado . IR/CSLL . Deprec. Amort e " Lucro Liquido
4707 Financeiro Prev. Privada 4T08
. " @ Redugdo de 10,5% no EBITDA (R$ 82 milhdes) Selic
Reducao d‘? 9»'_3 /o & Reducdo de 41,4% no Resultado Financeiro (R$ 39 milhdes) 4T08 | 4T07
no Lucro Liquido @ Receita de AplicacBes Financeiras (R$ 6 milhdes) | 3,36% | 2,64% |
(R$ 34 milhoes) & Despesa Financeira da UHE Castro Alves e UHE 14 de Julho (R$ 11 milh&es)
@ Outras Despesas Financeiras (R$ 34 milhoes)
Sem efeito : € Reducdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social (R$ 73 milhdes)

i nao-recorrente RGE: :
-6,6%

> Complemento de Crédito Fiscal na CPFL Energia Holding (R$ 33 milh&es)
&> Depreciagao, Amortizacdo e Entidade de Previdéncia Privada (R$ 13 milhdes)




CPFE“ Geracao e Comercializacdo ja representam em torno de 40% do EBITDA

ENERGIA

Composicdao EBITDA!

10%
4107

[0 Comercializacio

Evolucdo da Margem Recorrente?

Margem EBITDA.§§I3%

29 ciclo de Revis3o Tarifaria das Distribuidoras

Dpera:;ao UH
Repotencia coes PCHs

Evolucdo do EBITDA!
(R$ Milhdes)

© -0

20,1%

76 _..-* Z |

E Castro Alves
Chibarro Capéo Preto

| 4T08 10,5% @
B Geragdo M Distribuicio Cnﬂsolfdadu'

CFPL Energia

Margem Liquir.l;:l.-1 il

to no conjunto D, G e C- reportado

47107 4708
36,6%
0
3ﬂr3 fu ._\-.32!.1“&]
14,6% . 17,5%
—& —@ 15,29%
4T08 2007 2008

2) Caleulo de margem expurga efeltos ndo-recorrentes, efeitos pontuals (energla livre - 4T07; acorda CUSD-G 4




CPFE“ Distribuicao de dividendos alinhada com criacao de valor ao acionista

ENERGIA

Dividendos e Dividend Yield

CPFL distribui @ Cotaciio Média CPFE3 no Periodo (R$)
1 M Dividendos declarados? (R$ milhdes)
950/ (0] @ Dividend Yield® (Ultimos 12 meses)
do lucro liquido
em dividendos: 3599 3611 __ .
R$ 1.208 milhoes 30,05 e mas }f’” )
em 2008 — R$ 2,52 23,33
por acao Lﬁ - “‘"‘ - *

401
140 .
- |

| 2504 = 1S05 | 2505 = 1S06 = 2S06 = 1S07 = 2507 = 1SO8
10,9%

9,6%

91% g o,

Desde o IPO (2S04), o
dividend yield da CPFL
Energia ja atingiu 64,3%*

anteriores,
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CPFL | CPFL performou acima dos principais indices na Bovespa e na NYSE em 2008

ENERGIA

Valorizacdo das acoes! — Bovespa — 2008

CPFE3

v IEE _
340 N

-11,6%

IBOVESPA

-41,2%

Evolucdo volume médio diario — R$ mil

10%
35.963

47183

2007 2008
[T BOVESPA

Valorizacao das acoes! — NYSE — 2008

CPL DI Br 20 _ Dow Jones

.

-25,6%
-33,8%

-53,7%

CPFL presente nos principais indices:

( )

IBOVESPA =7  -=:IBRX 50 ::IBRX

Indira de inekie s —— h_:':r.chGC
e Apsecom g Aoy G oAb on Covesnary

iS5 ISE Indices MSCI

O &
MERCADO




CPFEI Finalizacao do processo de reestruturacao da CPFL Santa Cruz e CPFL Jaguaritina

ENERGIA
it T i
Vendas de Energia (em GWh) Inadimpléncia (%) Produtividade
: (N° Colaboradores)
=i ::\--:' ..r\.—j"-_ --"""ﬂ‘:f E
i -,,,{} A — L5 ; -21,7% -35,6%
(T cpfl santa cruz s ; _EELN 405
tﬁ?:v“\j;“]_{-— AT N%;J g 854 | 0,85 — 386
‘-{; ._.F_;_,L__?; ;'/ - (4_ : 826 [N : — -?’83.'
F_ t‘)-'l-i ;:’ E\J_a A :
Hl‘;-':;hiy : __/rj
-L“\,/f _,va/J

2006 2007 2008 : 2006 2007 2008 2006 ' 2007 ' 2008 ' :

Vendas de Energia (em GWh) Inadimpléncia (%) Produtividade
: : (M° Colaboradores)
i P gzt ; -20,0% -35,4%
SALANA o 8,2% : ’
*’»x / jjﬂnﬁil cpfl jaguaritna /-’ “m 4m
PEE T T 1345 : N 982 g6 .
1 3 2 s : ' itk
e e 1302 :
L L J L , 259
Ve L 1243
< 4 - .
2006 2007 2008  : 2006 2007 2008 ' 2006 2007 2008

s gnergla,  Ganhos co



CPFL Usinas do Complexo Ceran em funcionamento
ENERGIA

Energia Assegurada 38,4 MWmeédios 41,6 MWmédios 32,5 MWmeédios 112,5 MWmeédios*

Investimento : R$ 272 milhdes R$ 311 milhdes R$ 317 milhdes :  R$ 900 milhdes*

....................................................................................................................................... Fasadesandaadasaasasdasaienaansadan

Receita Anual 2009(&)2 R$ 41 milhoes R$ 45 milhoes R$ 35 milhoes *  R$%$ 121 milhoes*

UHE 14 de Julho

Inicio de operagao:
» 25/dez/08

20 * Participacao CPFRL



CPFE Empreendimento em construcao — UHE Foz do Chapecd

ENERGIA

» 20% Montagem Eletromecanica

Participacdo CPFL (51%) * 65% Obras Civis
Poténcia instalada: 436 MW e 52%, Fornecimento de

Energia Assegurada: 220 MWmeédios . Equipamentos Eletromecanicos |
| Investimento: R$ 1,33 bilhao _

A construcao de Foz do Chapeco nao apresenta atrasos
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CPFL CPFL Bioenergia — Construcao da UTE Baldin em andamento

ENERGIA

._-..,u-.'.':__
cpfl bicenergia W;/{

e —
BIOEMERGIA S/8

,_,f Usina Termelétrica movida a bagaco de cana
« Investimento estimado CPFL: R$ 98 milhGes
« Poténcia instalada: 45 MW
* Energia exportada para

CPFL Brasil: 24 MWmeédios/safra

Ago/08 Fev/09 Mar/10

Inicio da obra 25%b ja realizado Previsdo de
conclusao

Etapas em andamento:
« Construcao da subestacao » Montagem da caldeira
« Construcao da casa de forca » Construgao da torre de resfriamento

2 |



CPFEI Servigos de Valor Agregado e Rede de Varejo

ENERGIA

CPFLTOTAL ceee

pagamentos @ sengos

Pontos de Transagoes Receita Bruta
Atendimento? (Mil unidades) (R$ mil) SVA: 359
y contratos assinados em
- ;3.’; 94_7 Lazo 2.450 ShTo .2-33‘? 2008 e vendas n.r:} vil'r:}r de
P A R$ 105 milhdes
1.011 et " 20% faturado em 2008
Y | ’ | .~ (R$ 21 milhGes) e 80%
~ aro7 4108 = 4107  4To8  4t07 47108 afaturar (R$ 84 milhdes)

Receita Bruta de SVA e CPFL Total - R$ Milhoes

B CPFL Total
. Servigo de Valor Agregado

2005

nto tatal no final do



CPFE’ Perfil da divida — 4T08

ENERGIA

Divida liquida ajustada (R$ milhdes)

(6.931) 738 hate
6.378 *—
(6.378) o — —— (5.650) (5.639)

Divida Financeira ' Entidade de Prev. ' Disponibilidades ' Ativo Regulatério ' Dividaliquida =  Divida Liquida
4108 Privada Ajustada 4T08 Ajustada 3T08

Divida liquida ajustada / EBITDA? (R$ bilhdes)

o285

------------------------

i 1,76: exduindo
divida das UHEs 3

14 de Julho e
! Foz do Chapec i

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
M Divida liquida ajustada @ Divida liquida / EBITDA

2) EBITDA ultimos 12 meses
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CPFL Perfil da divida — 4T08

ENERGIA

Julbo de 2008
Rating brAA+
=l Escala MNacional
Hedge |
Bancario | —
ENERGIA

CPFL nao possui divida com exposicao cambial

Evolucdo do custo da divida!

26,9%
L)
19,8% 17,7%
& i s =il
12,8% ¢ - ——%— —o —e
9,6% 9,4% f 9,9%
7,9% 7:3% 7,1%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

—@—Custo Nominal —#=Custo Real




CPFEH Capex estimado do Grupo

ENERGIA

Distribuicao- R$ Milhoes

1.012
Capex Total - R$ Milhdes
776 740

588 934
1.235 1.228 738

2009E 2010E 2011E 2012E 2013E
o Manutengao B Expansdo

Gerai;an R$ M:Ihoes
0 497

2009E  2010E = 2011F  2012E  2013E

M Geragao Hidraulica ™ Geracdo Termica® I Distribuicdo
215
Total: R$ 5 bilhoes -
N ate ida12. 12

2009E 2010E 2011F 2012E  2013E
Equity M Debt

1) CPFL Bioenergla
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