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CPFL Disclaimer

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaragcbes que representem expectativas sobre eventos ou
resultados futuros de acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional.
Essas declaracdes estdo baseadas em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo
com a sua experiéncia e o ambiente econdmico, as condicdes de mercado e os eventos futuros
esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem
levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracoes de expectativas sobre
eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negoécios da Companhia, as condicoes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria
de servicos publicos, condicdes hidrolégicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito
dos resultados de suas operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes, entre outros.
Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles
indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacoes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais
investidores e nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou
completude dessas informacdes ou opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles
relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que
possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentacgao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais
baseiam-se nas atuais expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar
os negdécios da Companhia.

Essas declaracdes podem incluir projecoes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de
energia, além de informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais
oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as
estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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CPFL Destaques 2018

ENERGIA

Aumento de 2,7% na carga na area de concessao (crescimentos das classes residencial e industrial)

Crescimentos de 15,9% no EBITDA e de 74,2% no Lucro Liquido

Divida liquida de R$ 16,3 bilhoes e alavancagem de 3,05x Divida Liquida/EBITDA?
Investimentos de R$ 693 milhoes no 4T18 e de R$ 2.066 milhoes em 2018
Revisoes Tarifarias: CPFL Paulista e RGE Sul, em abr/18, e RGE, em jun/18

Agrupamento das concessdes das distribuidoras RGE e RGE Sul

D N N N N N

CPFL Renovaveis: (i) projetos vencedores no Leildo A-6 (ago/18) -

PCH Cherobim (28,0 MW) e Complexo Edlico Gameleira (69,3 MW); e
(ii) antecipacao da entrada em operacao da PCH Boa Vista II (29,9 MW),
em nov/18

v’ Leildes de Transmiss&o: CPFL Geracao venceu um lote em jun/18
(CE - Capex?: R$ 102 MM) e dois lotes em dez/18 (SC - Capex?: R$ 366 MM
e RS - Capex?: R$ 349 MM)

v OPA Mandatéria da CPFL Renovaveis: leildo
ocorreu em 26/nov/18; State Grid passou a
deter 99,94% das acoes

1) Critério dos covenants financeiros; 2) Investimento
previsto pela ANEEL.
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CPFL Destaques 2018 | EBITDA!
ENERGIA
» EBITDA (de R$ 1.366 MM no 4T17 para \ » Distribuicao | R$ milhdes
R$ 1.354 MM no 4T18, reducio de 0,9%) +34,5%
» EBITDA (de R$ 4.864 MM em 2017 para +8,7% / 3.004
R$ 5.637 MM em 2018, aumento de 15,9%) 668 I 726 2.234
EBITDA por Segmento | 2018 u
Comerc., Servigos e Outros 4T17 4T18 2017 2018

3%

» Geracao Convencional | R$ milhdes

Geragéo Conv. Distribuigdo +6,1%
23% 53% +13,4°/0 1.200 1.272
275 7 > 312
% 4717 4718 2017 2018
» Comerc., Servicos e Outros | R$ milhdes » Geracao Renovavel | R$ milhdes
-1,1%
-26,9% -15,8% " 222’ ) |
_75,30/0 /ﬂ 354 /‘ 14 1,209
208 298
69 — \7 152
‘ ) ' 1 |
4T17 4T18 2017 2018 4T17 4T18 2017 2018

1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacdo, conforme Instrugdo CVM 527/12.
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CPF Vendas de Energia no 4T18

ENERGIA

Destaques do Periodo , > Vendas na area de
concessao | GWh

v Aumento da carga! medida na area de concessao (+2,0%)

+1,2%

v Aumento nas vendas na area de concessao (+1,2%)
v Aumento da classe Residencial (+2,2%); destaque: RGE (+4,3%)

v Aumento da classe Industrial (+0,9%); destaques: RGE (+3,2%) e
CPFL Santa Cruz (+12,5%)

. I - . 4T17 4T18
% Aumento da classe Comercial (+0,7%) y ® Cliente Livie @ Cativo
» Perfil do Mercado na » Comparativo por regiao » Vendas por classe
area de concessao | | Vendas na area de de consumo | GWh
4T18 concessao?
— il d‘j
- 17% CPFL
+1,2% 16.827 105 55 21 18 17.026
+2,2% +0,9% +0,7% +0,6% FRILL
+0,6%
W Residencial ® Industrial 4T17  Resid. Indust. Comerc. Demais 4T18
+2,6%
M Comercial M Qutros
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CPF.

ENERGIA

Destaques do Periodo

v Aumento da carga! medida na area de concessao (+2,7%)

Vendas de Energia em 2018

» Vendas na area de

v Aumento nas vendas na area de concessao (+2,5%)
v Aumento da classe Residencial (+2,6%); destaque: RGE (+3,7%)

v Aumento da classe Industrial (+2,8%); destaques: CPFL Piratininga
(+4,0%), RGE (+3,1%) e CPFL Santa Cruz (+7,6%)

concessao | GWh

+2,5%

65.576 67.213

2017 2018
v Perdas?: de 8,91% no 4T17 e 8,86% no 3T18 para 8,97% no 4T18 _ _ _
. Cliente Livre @ Cativo
» Perfil do Mercado na » Comparativo por regiao » Vendas por classe
area de concessao | | Vendas na area de de consumo | GWh
2018 concessao3
- 17% CPFL
= 67.213
+2,5% 65.576 496 678 127 336
+2,6% +2,8% +1,2% +3,0% FCET
+2,4%
H Residencial ® Industrial 4T17  resid.  Indust. Comerc. Demais 4T18
+2,7%
i Comercial i Outros
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CPFL Geracao | Cenario

ENERGIA

» Nivel de reservatorios no SIN | % » Nivel de reservatorios no Sudeste | %

‘ \ Base 24.03.19 = __________ | Base 24.03.19
| Proje¢ao ONS : (atual): : Projecao ONS (atual):
] (31'03'%019‘)_,' 43,0% I (31.03.2019) |

1\

1

1

. 38,7%
\...........\ ~

!

i

1

|

jan fev mar abr mai jun jul ago set

--2001 -e-2014 -e-2015 -e-2016 -e-2018 -e-2019 -e-Méd.Hist.?

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov

-©-2001 -e-2014 -6-2015 -€-2016 -©-2018 -0-2019 -©-Méd. Hist.?

» Evolugdo do PLD (SE/CO) > GSF - Projecgédo 2019

v' O fator de ajuste do MRE verificado em janeiro foi de 1,624

v' A perspectiva é de a que geragdo hidraulica fique abaixo da garantia fisica
a partir de maio/2019.

v' A média estimada para 2019 é de 0,834 ( ME - projecao).

534 505 1,624
o 1,527
<
-
~e 1,387
"-
- 1,162
~
-
‘\D‘,-BES 0,930 »
~ 0,732 .-~
~0,650 0,578 0:628___e"
e 0566 0,554 e
______ > —————
) T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
~ ~ ~ o« 2] 20} 0 20} [+4] oo} [+4] 0 [+4] [+4] [+4] 2] a (9]
g ¢4 £ 42 £ £ £ £ £ Z T T oz o9 9 =z g g . 4 . - - - - T
s ¥ 3§ £ 3 § 2 ¥ t§ 3 § % T 3% % ot : ¥® T 5 T ¥ S ¥ 5 B 3£ 5T 5 37
v = 1] © =

o 2 - o, & £ ® £ 2, ® 4] o 2 - £ - £ &, 2 = = £ =1 = 4 3 3 2 R

= < = Realizado (CCEE) ~-e--ME - Projecdo
- 1) Considera a participacdo societaria em cada projeto; 2) Periodo de 1997 a 2018
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CPFL Resultados 4T18

ENERGIA

Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
. 10,4% . 0,9% ‘ 34,7%
R$ 773 milhodes R$ 12 milhoes R$ 173 milhoes
4T17 4T18 4T17 4T18 4T17 4T18
R$ 7.460 R$ 6.686 R$ 1.366 R$ 1.354 R$ 498 R$ 670
milhdes milhdes milhdes milhoes milhdes  milhoes
Principais Efeitos Observados ~
EBITDA:
EBITDA: @ Geragao Renovavel: var. total de -R$ 56 MM

0 Dlstrlbmgao var. total de +R$ 58 MM

« Baixas de ativos (-R$ 47 MM)
Mercado/tarifa (+R$ 168 MM)

- Ajustes de BRR (-R$ 63 MM) « Menor receita dos parques edlicos, parcialmente
- PMSO! (-R$ 38 MM): compensada pelo impacto do GSF e hedge
v Despesas legais e judiciais (-R$ 14 MM) (-R$ 10 MM)

v PDD (-R$ 14 MM)
Lucro Liquido:

Q Geragao Convencional: var. total de +R$ 37 MM Q Resultado Financeiro: var. total de +R$ 19 MM

Reajuste de preco dos contratos (+R$ 23 MM)

. S s
. Contingéncia ISS em 2017 - Enercan (+R$ 13 MM) Encar?os de d|V|das. prmapalmentle.dewdo a

+ GSF - Acordo de compensagdo - Baesa (+R$ 11 MM) redugao da taxa de juros/custo da divida (+R$ 25
+ Reducdo de garantia fisica (-R$ 9 MM) MM)

Comerc., Serv. e Outros: var. total de -R$ 52 MM
« Comercializacao: perda de margem (-R$ 40 MM)

h 1) Inclui Entidade de Previdéncia Privada; 2) Liquidos das rendas de aplicagbes financeiras, incluindo os ativos e passivos financeiros setoriais.
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CPFL Resultados 2018
ENERGIA
Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
2 5,2% 2 15,9% 2 74,2%
R$ 1. 392 milhoes R$ 773 milhoes R$ 923 milhoes
2017 2018 2017 2018 2017 2018
R$ 26.745 R$ 28.137 R$ 4.864 R$ 5.637 R$ 1.243 R$ 2.166
milhdes  milhdes milhdes  milhdes milhdes  milhdes
Principais Efeitos Observados ~
EBITDA:
EBITDA: @ Geragdo Renovavel: var. total de -R$ 13 MM
Distribuigao: var. total de +R$ 770 MM « Exposicdo na CCEE / Mecanismo de Compensacdo de
* Mercado/tarifa (+R$ 641 MM) Sobras e Déficits (MCSD) / hedge, principalmente por

« Ativo financeiro da concessao (+R$ 141 MM) conta dos parques eblicos (-R§ 33 MM)

+ Hedge de energia (-R$ 30 MM)

Q Geracao Convencional: var. total de +R$ 73 MM
« Maior geragao de biomassa (+R$ 51 MM)

* Reajuste de preco dos contratos (+R$ 44 MM)
« GSF - Acordo de compensacao - Baesa (+R$ 44 MM)

« Contingéncia ISS em 2017 - Enercan (+R$ 13 MM) Lucro Liquido:

+ Redugao de garantia fisica (-R$ 45 MM) O Resultado Financeiro: var. total de +R$ 385 MM
« Encargos de dividas! - principalmente devido a

Comerc., Serv. e Outros: var. total de -R$ 56 MM redugdo da taxa de juros/custo da divida (+R$ 406

« Comercializacao: perda de margem (-R$ 74 MM) MM)

« Servicos: ganho de margem (+R$ 8 MM)

\_ J

h 1) Liquidos das rendas de aplicagbes financeiras, incluindo os ativos e passivos financeiros setoriais.
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CPFL Endividamento

ENERGIA

» Alavancagem | Critério dos covenants financeiros | R$ bilhdes

: 15,6 15,7 155  16.3
14,5 : ’ ’
13,0 12,2 13,2 r
® Divida Liquida ajustada? -
/EBITDA ajustado? = - - - -~ -

2014 2015 2016 2017 1T18

CEBITDA ajustadol.2

2T18 3T18 4T18

R$ milhdes 3.736 3.584 4.117 4.531

4.708 5.041 5.306 5.342 )

» Custo da divida bruta3 | IFRS | fim de periodo

® Nominal
® Real

13,2% 13,5%

10,8%
6,.8% 8,0% 7'6.% 7,(—':% 7,6% 7,5‘%
4,1% 4,9% 4,8%
2,30/0 3,10/0 2 90/0 3,60/0

1T18
2718
3T18

4T18

1) EBITDA ultimos 12 meses; 2) Ajustado pela consolidagdo proporcional; 3) Divida financeira (-) hedge

» Composicao da divida bruta
por indexador3 | IFRS | 4T18

Inflacdo

TILP/TLP

Prefixado



TPEL PCH Boa Vista II | Entrada em Operacdo

RENOVAVEIS

LA

Entrada em Capacidade

Operacio Instalada Garantia Fisica Localizacao Financiamento

210 LEN 2015
R$ 240,47/MWh  Minas Gerais BNDES
até 2049

15,2
MWmédios®

Nov/18 29,9 MW

1) A energia gerada sera injetada no sistema e vendida no mercado livre até o inicio do contrato de venda de energia em jan/20; o inicio da construcdo dessa PCH foi
11 em fev/17; 2) Moeda Constante (dez/18); 3) 14,0 MWmédios de energia contratada no Leildo A-5 2015.




CPFL Geragao Renovavel | Empreendimentos greenfield

RENOVAVEIS

Foto: Complexo Edlico Pedra Cheirosa

B~ o 2

3 /!

Vencedor

N A-NQ

PCH Cherobim Complexo Eodlico Gameleira2
Entrada Operacao 2024 2024
Capacidade Instalada 28,0 MW 69,3 MW
Garantia Fisica 16,6 MWmédios 39,4 MWmédios3
PPA 280 LEN 2018 280 LEN 2018
R$ 189,95/MWh! até 2053 R$ 89,89/MWh! até 2043
Financiamento A ser estruturado A ser estruturado

1) Moeda constante (dez/18); 2) Compreende os seguintes parques edlicos: Costa das Dunas, Figueira Branca, Farol de Touros e Gameleira; 3) 12,0 MWmédios de
1 energia contratada no Leildo A-6 2018; o restante da energia foi comercializado no mercado livre.
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CPFL Leiloes de Transmissao em 2018

ENERGIA

Leildao de 28/jun

+ Leildo de Transmissao n° 02/2018
- CPFL Geragao venceu o Lote 9 - Maracanau -

Estado do Ceara

«  Principais caracteristicas do projeto:
v" Prazo p/ construcao: mar/22
v" RAP contratada: R$ 7,9 milhdes
v Investimento previsto pela Aneel:

R$ 102,2 milhdes

Leilao de 20/dez

Leildao de Transmissao n© 04/2018

CPFL Geragao venceu os Lotes 5 e 11 -
subestacdes e linhas de transmissao em Santa
Catarina e no Rio Grande do Sul,

respectivamente

Lote 5 (SC) - principais caracteristicas:

v" Prazo p/ construcdao: mar/24

v" RAP contratada: R$ 26,4 milhGes 4

v" Investimento previsto pela Aneel:
R$ 366,0 milhGes

Lote 11 (RS) - principais caracteristicas:

v" Prazo p/ construcao: mar/24

v RAP contratada: R$ 33,9 milhGes

v Investimento previsto pela Aneel:
R$ 348,9 milhdes

7 A
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CPFL Capex(e)12 2019-2023 | R$ Milhdes

ENERGIA

Total: @ Distribuicios: @ Geracio*: @ Comercializagdo & Servigos: @ Transmissao:
R$ 11.938 milhdes  R$ 10.094 milhdes R$ 1.028 milhdes R$ 175 milhdes R$ 642 milhoes

2.410

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Realizado

1) Moeda constante; 2) Plano de investimentos divulgado no Release de Resultados do 4T18/2018, de margo de 2019; 3) Nao leva em consideracdo as Obrigacdes
Especiais (dentre outros itens financiados pelos consumidores); 4) Convencional + Renovaveis.



-

CPFL Distribuicao | Agrupamento RGE e RGE Sul

ENERGIA

19.629 GWh em
vendas na area
de concessao

182.904 km?2
de area de
concessao

2.9 milhdes
de clientes

381
municipios

151.899 km
de rede de
distribuicao

4.386 km
de rede de
transmissao



CPFL

ENERGIA

© CPFL Energia 2019. Todos os direitos reservados.




