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Disclaimer

Esta apresentacao pode incluir declaragdoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracoes estao baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico,
as condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negodcios da Companhia, as condigbes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condigbes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informac0es e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagoes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacao ou do contelido desta apresentacao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaragdes podem incluir projecdes de crescimento econdémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se
baseiam.



Condicoes Energéticas do Sistema | Hidrologia desfavoravel e

alerta para o baixo nivel dos reservatdrios
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Condicoes Energéticas do Sistema | Hidrologia desfavoravel e

alerta para o baixo nivel dos reservatdrios
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h 1) Fonte: SOMAR. Desvios em relacdo a média. 2) Acumulada até 25/mar.



Umidade do solo? —_—
Acumulacao da ENA é facilitada apos chuvas mais constantes CPFL

28/02/2014
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ENA do periodo seco | Nos ultimos 10 anos, o periodo seco tem

sido mais favoravel

P ENA do periodo seco! — 2004 a 2013 | % MLT
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h 1) Periodo de maio a novembro de cada ano. 2) Premissas: considera-se despacho de 100% das térmicas em todo o periodo



Consideracoes

Principais fatores

v Umidade do solo: Acumulacao da ENA é facilitada apos as chuvas mais constantes
durante o més de margo

v Periodo seco pode surpreender: histdrico recente indica que as chuvas do
inverno podem contribuir para a manutencao dos reservatorios

- J
’ Fatores negativos Fatores positivos .
- Elevado grau de incerteza das previsoes » Alguns fatores negativos sdo apenas
meteoroldgicas conjunturais: .
« Itaipu — reservatorios ja estao sendo
recuperados

 Ha risco de falhas nas usinas térmicas,
uma vez que elas estao sendo demandadas
por um periodo prolongado

« Usinas do Madeira — vazao recorde nao deve
se manter por todo o ano

* PLD elevado desestimula consumo de
- H& dlvidas quanto a viabilidade de grandes consumidores industriais
operagao do sistema com reservatorios a

:  Os calculos de risco de racionamento
10% da capacidade '

amplamente divulgados, contemplam

_ , . . necessidade de corte de carga de 4%,
« O acionamento de térmicas emergenciais, a o que pode ser feito com medidas de

exemplo de 2001, leva tempo racionalizacdo
- J NS J




Nova capacidade entrando em operacao

Maior folga para o balanco em 2015

Nova Capacidade entrando em . Balango SIN - Cronograma ONS mar/ 14
operacao em 2014 e 20151 | ONS GW medios
Crescimento 84,8
Capadidade ' 2014-2015 82,0 .4 1O
instalada . Oferta: 7,60/0 _ @
Demanda: 3,4% 78,7 .
Jirau hidro | 3.750 2.185 mar/14 o I T )
Baixad 753 T 78,7
ixada o e
Fluminense termo, 530 430 mar/14 D 3
Batalha hidro = 53 49 abr/14 70,0 | RN .. :
9 O 72,2 Crescimento
Maranhdo III termo| 499 471 abr/14 | il e 2014-2018
o 69,4 Oferta: 4,9%
Santo Antonio hidro | 3.150 2.218 | mai/14 L el
67,1 Demanda: 4,1%
3atho Antonio | iao | 300 196 | nov/14
0 Jarl 2014 2015 2016 2017 2018
Ferreira Gomes hidro 252 150 Sobreoferta @ Oferta @ Demanda
Belo Monte Comp.| hidro | 233 152
Te"fs G hfdm 1820 | 915 Estdo previstos ainda ~3,0 GW
Colider hidro 300 173 médios em PCHs e energia de
Total 10.887 | 6.939 reserva para 2014/2015

h 1) Até o momento, estdo em operacdo 1.406 MW da UHE Santo Antonio e 450 MW da UHE Jirau. Além disso, estdo previstos para margo 73 MW adicionais na UHE
Santo Antonio.



Pacote de medidas para o setor elétrico

Recursos financeiros e leilao A

Em 13/marco, o Governo anunciou um pacote de medidas apoiado em 3 pilares:

 Aporte de R$ 4 bilhoes do Tesouro (ja incluido o montante de R$ 1,2 bi destinado a
cobrir a exposicao involuntaria de janeiro)

- Empréstimo a ser feito pela CCEE, no valor estimado de R$ 8 bilhoes, para cobrir
despesas com despacho de térmicas e exposicao involuntaria

- Leildao A, com prazos mais longos para reduzir a exposicao involuntaria das
distribuidoras — Prazo: 5,5 anos | CVU limite para térmicas: R$ 300/MWh

P Demanda estimada para o leildo A | GW médios

3,2
BECEN
Montante de Atendimento do Frustracao Adicional estimado Parcela nao
Reposicao Montante de Montante de pelo Governo atendida
Declarado no Reposicao Reposicao (Demanda Leilao A
Leilao A-1 (2013) 2014)
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- Crescimento de 3,3% (1,8% contabil)
nas vendas na area de concessao - residencial (+6,7%),
comercial (+5,0%) e industrial (+1,1%)

« Reducao do PMSO ajustado no 4T13 em 13,3%
(R$ 50 milhoes)

* Programa Tauron (smart grid) gerou EBITDA
de R$ 52 milhoes em 2013

« Expansao CPFL Renovaveis: (i) Leilao A-5
(dez/13), (ii) associacao com a DESA (fev/14), e
(iii) entrada em operacao do complexo edlico
Atlantica (mar/14)

« Investimentos de R$ 374 milhoes no 4T13 e de
R$ 1.735 milhoes em 2013

- Distribuicdo de R$ 931 milhdes em dividendos referentes a
2013, com dividend yield de 4,8% (Ult. 12M); pagamento de
R$ 568 milhoes em dividendos complementares
referentes ao 2513

Manutencao de rating AA+(bra) pela Fitch Ratings a CPFL Energia e
subsidiarias

Manutencdo das acoes da CPFL Energia na carteira do ISE (Indice de
Sustentabilidade Empresarial), pelo 9° ano consecutivo

« CPFL Energia foi classificada como membro no Anuario de Sustentabilidade 2014,
elaborado pela RobecoSAM, responsavel pela avaliacao do DISI

- CPFL Piratininga e RGE venceram o Prémio IASC 2013 nas categorias Sudeste e Sul,
respectivamente (distribuidoras mais bem avaliadas pelos consumidores)




Vendas de energia no 4T13

P Vendas na area de concessao | GWh

@ TUSD

4712 4T13 4712 4T13
Contabil Ajustado?
P Vendas por classe de consumo . P Vendas totais de energia? | GWh
Dados ajustados! | GWh
1.0V 15.446
20 44  14.996 156%?7 T
\ N . s - 3
249 115 o +71,7% @ CPFL Renovaveis
f 1 11,1% -9,2% o
14.518 | I +5,0% @ Comeragllzagao
+3,3% + Geracao
+6,7% convencional*
VATV +0,5%
@ Cativo
4T12  Residencial Comercial Industrial Demals 4713 4T12 4T13

1) Com ajustes de calendario, temperatura e migragao entre ACR e ACL. 2) Exclui CCEE e vendas a partes relacionadas. 3) Considera 100% da CPFL
Renovaveis (IFRS). 4) Considera ajuste de provisionamento de -90 GWh no 4T12. Inclui Foz do Chapecd, Baesa, Enercan e Epasa, que de acordo com a
norma IFRS 11 s3o consolidadas por equivaléncia patrimonial.



Vendas de energia em 2013

P Vendas na area de concessdao (GWh)
+3,1%

56.682 /g 58.463

15.999 I 17.314

P Crescimento na area de concessao

Comparativo por regiao | %

@ 'USD

Cativo
+1,1% 41.148 (Distribuigao)

2012 2013
P Vendas por classe de consumo (GWh)

Brasil_.rms’;ﬁ%

495 102 58.463

325
859  —
56.682 ﬁ ) C O F 2,0% *t 1,2%

+3,1%

+5,9% +3,6% pe _
] —
Sudeste 2,0 . CPFL

2012 Residencial Comercial Industrial Demais 2013

P Vendas totais de energial (GWh) pr/f
Sul 4’3 4'2 ENERGIA [“
57.128 +4,8% 99854 @ CPFL Renovaveis?

2167 ¥ 3.501

@ Comercializagcao —'Lil—

+ Geracao
convencional3

@ Cativo

2012 2013

1) Exclui CCEE e vendas a partes relacionadas. 2) Considera 100% da CPFL Renovaveis (IFRS). 3) Considera ajuste de provisionamento de -2 GWh em
2012. Inclui Foz do Chapecd, Baesa, Enercan e Epasa, que de acordo com a norma IFRS 11 sao consolidadas por equivaléncia patrimonial.



O consumo de energia na area de concessdo da CPFL Energia

vem crescendo acima do PIB brasileiro ha 3 anos

P PIB Brasil x mercado CPFL Energia | % anual [GACEIEEERUIEEERERENTEIRD RIS
de energia eletrica ainda e alta

75 7,

Potencial de expansao do consumo - PIB nao capta:

« mudancas no padrao de consumo (distribuicao da renda,
3 aumento do estoque de eletrodomésticos etc.)

: « perfil demografico (menor nimero de moradores/domicilio)

: Industria brasileira - maior rigidez do consumo a
: desaceleracao econdmica:

i « Forte presenca de setores intensivos em energia (vantagens :
competitivas relevantes) — impacto da crise € menor no consumo :
do que no PIB industrial 3

2010 2011 2012 2013 - Restrigoes técnicas. Ex.: fornos e maquinas que ndao podem
= PIB B Mercado faturado ser desligados com a reducao da produgao

P Consumo das familias x consumo residencial P PIB industrial x consumo industrial
% anual % anual

6,9 6,9

10,4 9,3

: : : : -0,8 :
2010 2011 ¢ 2012 i 2013 2010 i 2011 2012 i 2013
Consumo das familias ® Consumo residencial H PIB industrial ® Consumo industrial



Outras variaveis garantem o bom desempenho do mercado,
apesar do crescimento economico moderado

Variaveis que determinam o mercado

Residencial e Comercial 1007 o[ 1®
: S 80 - — 97

v Novos consumidores residenciais: +3,0% a.a.l 95

v Principais variaveis: 60 1 90 _/ C— 55| g9
* Massa real de renda: +4,9% a.a.’ 0957 / 6

4 = . B 85
« Vendas do comeércio: +7,5% a.a.? 20 E — 17

« Vendas de mdveis e eletrodomésticos: 0 , , , , , , , , 80
+13,6% a.a.2 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012
« Crédito: pessoa fisica (+18,9% a.a. 3) e —— Computador —— Freezer ——Mquina de lavar roupa

——Televisio (eixodi)  —Geladeira (ebo dir.)

imobiliario (+42,8% a.a.3)

Industrial P Evolucio das variaveis explicativas

com ajuste sazonal? | Jan/03 = 100

N

J

v’ Producdo Industrial: +2,4% a.a.? 240 - ~ 500
v’ Taxa de cambio real efetiva*: desvalorizagao

de 28% (2013 x 2011) > maior 400

competitividade as exportacoes 180 1 - 300
v Incentivos governamentais® | 200
v Producdo de velculos: +8,0% a.a.t 120 + o0

Rural 60 . . . . . . . . . . 0
o n N o - o o

v Safra: recorde em 2013 e boas perspectivas | —_yecaderensa  ———produolndustal

para 2014 ——Vendas do comérdio —— Vendas de mévels e eletrodomésticos (ebo dir.)

1) Crescimento médio no periodo 2003-2013. 2) Fonte: IBGE. Crescimento médio no periodo 2003-2013. 3) Fonte: BCB. Crescimento médio no periodo 2008-2013. 4)
Fonte: Ipea. 5) Depreciagdo acelerada de caminhGes e bens de capital, desoneraces fiscais e previdenciarias, crédito publico para Investimento, programa de concessées
| e possibilidade de maior endividamento dos estados com obras. 6) Fonte: Anfavea. Crescimento médio no periodo 2003-2013. 7) Fonte: PNAD/IBGE.



Desempenho da RGE em 2013 | Safra recorde tem efeito —
irradiador sobre a economia gaucha

——//
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Destaque para as classes residencial (7,5%) e industrial (5,5%) no ano de 2013

_ . P» Producdo de maquinas agricolas! | mil
IBGE confirma safra recorde em 2013:

L +19% 100
+16,2% ou 26 milhdes de toneladas s 89 8{'
: 82
Milho: +13% | Soja: +24%

.................................................................................................

RS é 0 3° maior produtor
agricola do Brasil

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

» Producao industrial no RS2 | % Destaques P Massa real de renda
N o Producéo industrial? quto A!egre x Total das RMs? |
O ) (2013 x 2012) média movel trimestral (jan/07 = 100)
Maquinas e 170 -
(=)] o
— equipamentos 9,/4% 160 { —=RMPOA
150 - —Total RMs
Borracha e 9.8%
plastico ' 140 +
Veiculos el
0 |
automotores 1/r2% | 120
~ 2 110 T
L Desemprego 100
=) - o ™ (intsalt) AU) 585888388 ==2992%2
.13 S S S = =S - >
S S S = Brasil® 5,4% 53..,%'&5’_;55;%5%
N Porto Alegre 3,5% s “ -

m 1) Fonte: Anfavea. 2) Fonte: IBGE. 3) Total das 6 regides metropolitanas pesquisadas pelo IBGE.



Resultados 4T13

Receita Liquidal EBITDA Lucro Liquido
[ @ -8,8% ] [' 25,5% ] [‘ 67,9% ]
R$ 333 milhoes R$ 185 milhoes R$ 131 milhoes
} 4T12 | 4T13 4T12 | 4T13 4T12 | 4T13
IFRS R$ 3.800 | R$ 3.467 R$ 727 | R$912 R$ 192 | R$ 323
milhdes | milhdes milhdes | milhoes milhoes milhoes
( @ -9,7% ) ( § . 138% ] ( § . L% ]
R$ 378 milhoes R$ 182 milhoes R$ 72 milhoes
IFRS + Consolidagao 4T12 | 4T13 4T12 | 4T13 4T12 | 4T13
Proﬁ",:%’gﬂg‘if;?gggs } R$ 3.912 | R$ 3.534 R$ 1.317 | R$ 1.135 R$ 497 | R$ 425
- Ttens N3o-Recorrentes milhdes | milhdes milhdes | milhdes milhdes | milhdes
TR W wR
: 4T13 4T12 4T13
Consolidacdo Proporcional da Geracdo Convencional (A) & 90 102
Ativos e Passivos Regulatorios (B) {2 286 QL 75 ¢ 187 ¢ 46
Atualizacao financeira do Ativo Financeiro nas distribuidoras Q 36
Compra de energia — CPFL Renovaveis @ 73 @ 73
Alienacdo de ativos nas distribuidoras Q 25 Q 17
Despesas legais e judiciais e outras contingéncias @ 142 @ 9%
Baixa de ativos MCSPE nas distribuidoras @ 28 @ 21
Ajuste PDD devido a alteracao de estimativas @ 22 @ 14
Outros ajustes @ 23 @ 25
Subtotal Ndo-Recorrentes (C) @ 215 @ 48 @118 @ 56
Total (A+B-C) ¢ 590 223 ¢ 305 ¢ 102

h 1) Exclui Receita de Construcdo. 2) Foz do Chapecd, Baesa, Enercan e Epasa.



Resultados 4T13

P EBITDA | R$ Milhdes

(1317) 286

[ a5 :
f 90 (757

£ Ao

EBITDA 4T12 A/P Nao-Rec. Cons. Prop. EBITDA  Receita Custo Ener. PMSO EBITDA A/P Nao-Rec. Cons. Prop. EBITDA 4T13
gerencial! Regulat. 4T12 4T12 4T12  4T12 IFRS Liquida?2 e Encargos +EPP+EP3 4T13 IFRS Regulat. 4T13 4T13 4T13 gerencial?

@ Reducdo de 8,8% na Receita Liquida? (R$ 333 milhdes)
@ Distribuicdo (- R$ 345 milhdes): mercado cativo (- R$ 394 milhdes) + TUSD (+ R$ 48 milhdes)

@ Comercializacao e Servicos (R$ 64 milhdes) 4T12  4T13
© Geracdo Convencional (R$ 18 milhes), CPFL Renovaveis (R$ 57 milhdes) PLD (R$/MWh)* | 305,16 294,26
& Reducgo de 8,9% no Custo com Energia e Encargos (R$ 215 milhdes) R$/US$ | 2,03 | 2,23

€ Reducdo de 50,4% em encargos setoriais (R$ 238 milhdes)

@ Aumento liquido de 1,2% em custo com energia comprada (R$ 23 milhGes) | Aporte CDE: R$ 107 milhSes
& Reducdo de 45,7% nas despesas de PMSO? (R$ 303 milhdes)

Alienagdo de ativos — imdveis e veiculos (R$ 25 milhdes) NAO-RECORRENTES

© Despesas judiciais e legais e ajuste de PDD devido a alteracdo de estimativas no 4T12 (R$ 164 milhdes)

€ Baixa de Ativos MCSPE e CPFL Renovaveis (R$ 42 milhdes) e Gastos com Pessoal no 4T12 (R$ 9 milhdes)

€ Redugao de custos com pessoal (R$ 28 milhdes) e Servigos de Terceiros (23 milhdes) - OBZ

€ Equivaléncia Patrimonial (R$ 18 milhGes)

@ Outros (R$ 6 milhdes)

1)Inclui consolidagdo dos projetos;  2) Exclui Receita de Construcdo; 3) Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros + Entidade de Previdéncia Privada +
Equivaléncia Patrimonial; 4) PLD médio SE/CO




Resultados 4T13

P Lucro Liquido | R$ Milhdes (. _14,5%)
497 187

. 56
1 (22) 323 46 i ]

185 (33)

| 119 r ]
.
. (‘ +67 9%)

Lucro Lig. Ativo/Passivo Nao-Rec.  Lucro Lig. EBITDA  Resultado  Deprec./ IR/CS Lucro Lig. Ativo/Passivo N3&o-Rec. Lucro Lig.

4T12 Regulat. 4T12  4T12 IFRS Financeiro  Amortiz. 4T13 IFRS  Regulat. 4T13 4T13
gerencialt 4T12 4T13 gerenciall
) - 4T12 4T13 |
& Aumento de 25,5% no EBITDA (R$ 185 milhGes)
o o CDI | 6,8% a.a. 9,6% a.a.
€ R$ 727 milhdes no 4T12 para R$ 912 milhdes no 4T13
R$/US$ | 2,03 2,23

& Aumento de R$ 33 milhdes no Resultado Financeiro Liquido Negativo
@ Atualizacdes monetarias e cambiais (R$ 49 milhdes) e aumento liquido nos encargos de divida (R$ 32 milhdes)
@ Reducdo da Receita Acréscimos de Multas Moratérias (R$ 16 milhdes)
@ Outros (R$ 29 milhdes) - atualizacdo do ativo financeiro (R$ 8 milhdes), UBP (R$ 2 milhdes) e outros efeitos (R$ 19 milhdes)
@ Atualizacao de depdsitos judiciais (R$ 81 milhdes)
[{} Efeitos nao recorrentes no 4T12 (R$ 11 milhdes) — incorporagao de redes e baixa de ativos MCSPE N3o recorrente ]
o Reducao de 0,2% em Depreciagao e Amortizacao (R$ 1 milhdo)
@ Imposto de Renda e Contribuigdo Social (R$ 22 milhes)




Resultados 2013

Receita Liquidal EBITDA Lucro Liquido
‘ 0,7% ‘ 3,2% . -21,4%
R$ 90 milhoes R$ 111 milhoes R$ 258 milhoes
2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013
IFRS R$ 13.539 | R$ 13.629 R$ 3.435 | R$ 3.547 R$ 1.207 | R$ 949
milhdes | milhdes milhdes | milhdes milhdes | milhdes
' +3,9% . -8,3% . -17,4%
R$ 522 milhoes R$ 380 milhoes R$ 283 milhoes
[R5+ Consoldacso 2012 | 2013 2012 | 2013 2012 | 2013
R AP Regulatérios R$ 13.487 | R$ 14.009 R$ 4.605 | R$ 4.225 R$ 1.645 | R$ 1.358
- Ttens N3o-Recorrentes milhdes | milhdes milhdes | milhdes milhdes | milhdes
[ DA 0 0
U 0 U U
Consolidacdo Proporcional da Geracdo Convencional (A) & 413 QO 348
Ativos e Passivos Regulatérios (B) & 475 @ 181 ¢ 310 @ 113
Atualizagdo financeira do Ativo Financeiro nas distribuidoras ¢ 105 @ 86
Exposicdo MRE e Compra de Energia (Geragao Convencional e Renovaveis) @ 209 @ 185
Alienag3o de ativos nas distribuidoras O 78 ¢ 51
Despesas legais e judiciais e outras contingéncias | @ 142 @ 304 @ 9% @ 200
Ajuste PDD devido a alteracgo de estimativas @ 76 @ 50
ICMS (Programa Especial de Parcelamento) @ 47 @ 72
Baixa de ativos MCSPE nas distribuidoras (=] 44 @ 33
Outros ajustes =@ 20 @ 15 @ 56 @ 30
Subtotal Ndo-Recorrentes (C) & 282 ¢ 510 & 128 & 522
Total (A+B-C) € 1.170 $ 678 $ 438 © 409

h 1) Exclui Receita de Construcao. 2) Foz do Chapecd, Baesa, Enercan e Epasa.



Custos gerenciaveis — PMSO

P PMSO Gerencial Nominal | R$ Milhoes

R$ 53 milhoes IGPM: 12,2%
B MSO (-3,8%)
mr

’ R$ 30 milhdes R$ 23 milhées
(-2,1%) (-1,7%)

2011 2012 2013

P PMSO Gerencial Real® | R$ Milhoes

: )
M MSO R$ 236 milhdes | o M:12,2%
HP (-14,9%)

’ R$ 129 milhdes ‘ R$ 107 milhdes
(-8,1%) (-7,3%)

| 220 N 1353

926

2011 2012 2013

Reducao de 12% (R$ 79 milhdes) na despesa com Pessoal real entre os anos de 2011 e 2013

Reducao de MSO em 17% (R$ 157 milhdes) devido principalmente a disseminacao
da cultura do Orcamento Base Zero

h 1)Valores de dez/13. Variagdo do IGP-M no periodo 2011 x 2013= 12,2%; 2013x2012 = 6,1% e 2012 x 2011 = 5,8%. PMSO sem Entidade Previdéncia

Privada.




R$ 568 milhoes em dividendos no 2513

@ Dividend Yield ! (Gltimos 12 meses)

@ Dividendos declarados? (R$ Mi) @ Cotacdao média de fechamento (R$/ON)3

I

9,7%
9,1% g 79% 95/0 J\\\ 8,6%
Q. 7,6% 7,6% 7,9%
6?%9/Jw/ &9:;;/——9;9“&% 6,0% "L 6,1%
)
370/0 L ,)/k.\JKG/Q 390/ 48/0

748 758 O—o—?
602 606 577 568
401 363

ZSO4 1S05 2S05 1S06 2S06 1S07 2S07 1S08 2S08 1S09 2S09 1S10 2S10 1S11 2S11 1S12 2512 1513 2513

° o—9— 30 L)
o—o—9—° QL\9‘“9=“9”)¢zo 18 22,05 21,95 7 2295 21,11 19,80
Qﬁﬁfsoz 14,13 1587 1727 18051669 15,77 16,51 i
11,67
8,29 9,43

Desde o IPO em set/04, a CPFL vem distribuindo dividendos proximo a totalidade do lucro liquido, chegando

a marca de R$ 11,2 bi distribuidos. Declaracao de dividendos do 2S13: R$ 568 milhdes | 0,59/acao

' 1) Dividend yield nos Ultimos 2 semestres  2) Refere-se a dividendos declarados. Pagamento no semestre subsequente.  3) Considera cotagao
ajustada pelo grupamento-desdobramento em 29/jun/11 (sem ajuste por proventos).



Capex(e) 2014-2018

Total: @ Distribuicdo: @ Geracao3: @ Comercializagdo e Servicos:
R$ 7.739 milhdes! (IFRS) R$ 5.826 milhdes R$ 1.425 milhdes (IFRS) R$ 488 milhdes
R$ 7.213 milhoes? (Pro-forma) R$ 899 milhoes (Pro-forma)
2.089
1.735 1.622 136 1553
53 144 1.239 1.235
7))
Y
=
1.842
136 1.505
g 1.410 1.410 1.230 1.226
S 144
S
o
o

2013 realizado 2014 2015 2016 2017 2018
(fluxo de caixa)

1) Moeda constante dez/13. Considera 100% CPFL Renovaveis e Ceran (IFRS)
] 2) Moeda constante dez/13. Considera a participacao proporcional nos projetos de geracao 3) Convencional + Renovavel



Endividamento | Controle de covenants financeiros

P Alavancagem? | R$ bilhdes
12,6 12,5 12,6 12,2 12,2

@ Divida Liquida ajustadat

/EBITDA ajustado?
2012 1T13 2T13 3T13 4T13
3 2
Egln:iﬁgeas’““a“ 4.377 4.111 3.676 3.466 3.399
P Custo da divida bruta3 | Ultimos 12 meses P Composicao da divida bruta3
17,7%

® Nominal @ Real

13,9% 13,4% 13,4%

12,1% CDI

o 11,1%
9,4% 10,5% °

9,4% y 9,9%

0,
7,9% 73%  7,1% 0% g4 | TILP

49%  44% 43%

3,0% 2,4%

Prefixado
(PSI)

IGP

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

1) Critério dos covenants financeiros. 2) EBITDA ultimos 12 meses (critério dos covenants). 3) Divida financeira (+) entidade de previdéncia privada (-) hedge
(considerando consolidacao proporcional).



Perfil da divida em 31/dez/2013

P Cronograma de amortizacao da divida2(dez/13) | R$ milhoes

Cobertura do caixa: Prazo médio: 4,01 anos

2,7x amortizagoes Curto-prazo (12M): 11,0% do total
I de curto-prazo (12M)
4.206
3.304
2.926 2.923
2.060 2.206
] l l .1645

Caixa ‘ Curto Prazo 2015 2016 2017 2018 2019 2020+

= 1) Desconsidera encargos de dividas (CP = R$ 288 milhdes; LP = R$ 76 milhdes), hedge (efeito liquido positivo de R$ 316 milhdes) e Marcacdo a Mercado (R$ 44
a milhes); 2) Critério de consolidacio IFRS.
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CPFL

RENOVAVEIS

A DESA é uma das principais empresas independentes de energia renovavel do Brasil,

Geracao | Associacao com a Dobreve Energia

com 331 MW de capacidade total contratada

°
'} o
o9
'} (Y .

— Oott * P
—— . ~DESA
CPFL - i
RENOVAVEIS e . PC H
® Hidro g @ Edlica
¥ Biomassa
A Bolica
#* Solar A CPFL Renovaveis

DESA

1 PCH Ludesa(V)

Entrada em
Operagdo

Capacidade
Instalada

Fator de
Capacidade

PPA2
R$/MWh

S50 Domingos (SC) W07 30,0MW  70,7% 202
Iznclzg\",afi?,\‘,ﬁi)'ém'is Nov-10  194MW  64,9% 201
o e oRy | Jundl 230MW 452% 136
3o ’Cfgnfgfa"(i"ﬁg’s W12 1452 MW 455% 186
Jruns (RN) Set-13  60,0MW  49,2% 150
e T 290Mw s18% 124
5 PCH Mata Velha 2T16 240 MW 52,1% 131

Unai (MG)

o ® '. 0 Portfolio de Projetos na Associacao (MW)

CPFL Renovaveis Pds-Associacao

Em operacgao
1.416,8

1.694,4

Em construcao

383,5
53,2

436,7

1) A DESA detém 60% do capital da PCH Ludesa. 2) Os PPAs tém data base de Janeiro/2014 (valores médios quando da existéncia de mais de um PPA). 3) Em 31 de
Dezembro de 2013 a DESA apresentou um saldo de divida liquida consolidado de R$ 656 milhdes (valor preliminar, sujeito a auditoria e portanto a eventuais alteragdes), a
ser acrescido apds 31 de dezembro de 2013 em aproximadamente R$ 200 milhdes.



—
ey Geracio | Expansio do Portfélio

CPFL

RENOVAVEIS

omplexo Atlantica Complexo/Rosa dos Ventos

(WIEl[F =Tl Palmares do Sul - Rio Grande do Sul
Parques Edlicos Atlantical, II,IVeV Canoa Quebrada Lagoa do Mato

Inicio da operacdo Gradualmente desde NOV/13 DEZ/2008 JUN/2009
comercial
Capacidade Instalada 120 MW 10,5 MW 3,2 MW
Garantia Fisica 52,7 MWmédios 4,1 MWmédios 1,3 MWmédios

L
PPA LFA/2010 — até 2033 PROINFA - até 2028 | 0 b8~ %

Receita Anual Estimada? R$ 76,7 MM R$ 10,2 MM R$ 3,9 MM

1) Energia gerada pelos Parques Edlicos esta contratada com a Eletrobras, através do PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Y7 Flétrica; 2) Baseado na obrigacdo contratual das plantas.
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CPFL

RENOVAVEIS

Geracao | Empreendimentos em construcao

Entrada em operacao em 2013-2018 (e) | 384 MW / 193 MWmédios

Entrada em

Capacidade Energia

o~ Instalada Assegurada PPA Status
Operagao ) (MWmédios)
R$ 160,17 Fase final de montagem
pmplexc 5 ’ (20 aerogeradores
ca 2T14 2 s 20 anos montados, 14 torres
montadas)
Firmado contrato para
Complexo Campo ACL fornecimento de
dos Ventos?6 NS EL 208 19 anos aerogeradores; projetos
executivos em elaboracao
. Firmado contrato para
. > Complexo ACL fornecimento de
-~ - S3o Benedito36 eSlo Ll ol 19 anos aerogeradores; projetos
executivos em elaboragao
: Complexo Pedra A5 Fase de negociacao do
ch eill?osa“ 1T18 51,3 26,1 2013 contrato de fornecimento

Imagem do
Complexo Macacos 1

dos aerogeradores

1) Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e Juremas; 2) Campo dos Ventos I, III, V; 3) Ventos de Sdo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Santa Ursula S3o
Domingos e Ventos de Sdo Martinho; 4) Pedra Cheirosa I e II; 5) Considera entrada do primeiro Parque do Complexo; 6) Projetos com energia vendida para o mercado
| livre no longo prazo, com contrato para fornecimento de equipamentos e aguardando definigdo de conexao para inicio das obras; 7) Moeda constante (dez/13).



Desempenho das Acoes

P Desempenho das acoes na BM&FBovespa - »
2013!

%ﬂcwss CPL
NOVO 18T

MERCADO NYSE

-7,0%

-8,8%

-15,5%
CPFE3 IEE IBOV

P Volume médio diario na BM&FBovespa +

NYSE | R$ milhdes 4.208
3081 +36.6%
9 -15,1%

42,7

S 36,3

2012 2013

@ Bovespa @ NYSE @ N° medio diario de
negdcios na BM&FBovespa \'

Desempenho dos ADRs na NYSE -
20131 27,6%

- (o)
-19,0% 12,5%
CPL Dow Jones Dow Jones
Index Br20

indice de
Sustentabilidade
Empresarial

Presenca pelo 9° ano consecutivo

A CPFL permanece no ISE desde sua
criacao, em 2005

Carteira 2014:
40 empresas componentes do indice (Limite: 40 empresas)
18 setores
R$ 1,14 trilhdo em market cap?
Participacao da Carteira na BM&FBovespa: 47,16%

a Fonte: Economatica; 1) Ano de 2013 (28/12/2012 — 30/12/2013); 2) Market cap em 26/11/13 (data de divulgacao da carteira)




CPFL Energia é reconhecida em diversas areas:

Qualidade, Seguranca e Sustentabilidade

Qualidade
A ) RGE: prémio CIER de
Premio IASC 2013 ‘ Qualidade 2013

» RGE foi reconhecida como a
melhor distribuidora de
energia elétrica da América
Latina

 Distribuidoras mais bem
avaliadas pelos
consumidores

* RGE: empresas do Sul
« CPFL Piratininga: Sudeste

P RobecoSAM's:
AR H@ B AL e The Sustainability Yearbook

* Premiadas: RGE, CPFL
Geracao, CPFL Santa Cruz e
CPFL Sul Paulista

» Desde 2004, lista as empresas
mais sustentaveis do mundo

« CPFL Energia € membro do

 Premiacao promovida pela ABCE A Anuario de Sustentabilidade
para premiar as empresas de 2014, no setor de Energia, pelo
energia elétrica destaques em levantamento da RobecoSAM’s
Seguranca



¥t | CPFL

HISTORIAS ENERGIA




