Local Conference Call
CPFL Renovéaveis
Resultados do 1T18

11 de maio de 2018

Operadora: Bom dia e obrigada por aguardarem. Sejam bem vindos a teleconferéncia
dos Resultados da CPFL Renovaveis referentes ao 1T18.

Conosco hoje estdo presentes 0s executivos Fernando Mano da Silva, Diretor
Presidente da CPFL Renovéaveis e Alessandro Gregori Filho, Diretor Financeiro e de
Relagbes com Investidores.

Esta teleconferéncia esta sendo transmitida simultaneamente pela Internet no site de
Relagbes com Investidores da  CPFL Renovaveis no endereco:
www.cpflrenovaveis.com.br/ri, onde podera ser encontrada a respectiva apresentacéo
para “download”.

Informamos que todos os participantes estardo apenas ouvindo a teleconferéncia
durante apresentacdo da empresa e em seguida iniciaremos a sessao de perguntas e
respostas, quando maiores instrucdes serdo fornecidas. Caso algum dos senhores
necessite de alguma assisténcia durante a conferéncia queiram por favor solicitar ajuda
de um operador digitando asterisco zero. Cabe lembrar que esta teleconferéncia esta
sendo gravada.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaracdes que
possam ser feitas durante esta teleconferéncia relativas as perspectivas de negocios
da CPFL Renovaveis, projecbes e metas operacionais e financeiras, constituem-se em
crencas e premissas da diretoria da Companhia bem como em informacdes atualmente
disponiveis. Consideracdes futuras ndo sdo garantias desempenho; elas envolvem
riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem
de circunstancias que podem ou ndo ocorrer.

Investidores devem compreender que condicbes econdmicas gerais, condicdes da
indastria e outros fatores operacionais podem afetar o desempenho futuro da CPFL
Renovaveis e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracdes futuras.

Agora gostariamos de passar a palavra ao Sr. Fernando Mano. Por favor Sr. Fernando
pode prosseguir.



http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri

Sr. Fernando Mano da Silva: Bom dia a todos. Vamos comecar entdo nossa
apresentacdo. Entdo eu vou dividir a fala com o Alessandro Gregori e vamos comecar
entdo na pagina 3. A gente traz a capacidade instalada hoje da companhia. Entado
estamos com 2.103 MW. Estamos com projetos em constru¢cédo, a PCH Boa Vista que
vai trazer mais 30 MW para a capacidade instalada do grupo de tal forma que a gente
espera atingir 2.133 MW totais.

Do que esta em operacao hoje 72% se refere a eolicas, 20% a PCHs - pequenas
centrais hidrelétricas, 18% biomassa e 1% nosso parque solar de Tanquinho na regido
de Campinas. NOs temos hoje 93 usinas em operacao, estamos presentes em 58
municipios, temos um pipeline de 2,6 GW em diferentes regides do Brasil e temos um
total hoje de 431 colaboradores.

Seguindo para a péagina 4 nés quisemos dar destaque para nosso projeto em
construcéo que a nossa PCH Boa Vista no estado de Minas Gerais. Foi um projeto que
nos ganhamos no leildo de A-5 de 2015. Tivemos a licenca de instalacdo obtida em
julho de 16 e iniciamos as obras em fevereiro de 2017. Nesse momento nds estamos
na etapa ja, estamos caminhando de acordo com nosso cronograma, estamos na etapa
de concretagem de estruturas e na parte agora de montagem dos equipamentos, toda
a parte eletro mecanica de equipamentos esta sendo ja conduzida nas trés unidades
geradoras dessa planta. Nossa previsao € entrada em operacdo no 1720 sendo usinas
com capacidade instalada de 29,9 MW. O projeto esta caminhando bem, de acordo
com o previsto tanto em termos de prazo quanto em termos de custos.

Na pagina seguinte, pagina 5, eu queria colocar os principais destaques do 1T18. Mas
tivemos geracao de energia de cerca de 1198 GWh, 7,5% inferior ao que nos tivemos
no 1T17. Aqui nés fomos muito impactados pela velocidade dos ventos, pelo volume de
ventos principalmente nas regides do Rio Grande do Norte e do Ceara, e o Alessandro
vai detalhar um pouco mais isso na sequéncia.

Tivemos receita liquida no periodo de R$ 383 milhdes, 3,4% acima do mesmo
trimestre do ano passado, de 2017; o Ebitda de 228 ... 27,8 milhdes de reais, 3,7%
abaixo do 1T17; tivemos como resultado prejuizo liquido de R$ 72,5 milhdes que
representa 32,7% em relagdo ao mesmo trimestre de 2017. Aqui eu destaco que a
guestdo dos ventos foi o principal impacto que a gente teve um na questdo dos
resultados.

E por fim uma situacéo de liquidez da companhia bastante adequada, caixa de R$ 1,7
bilhdo. Esses séo os principais destaques que a gente queria trazer para o 1T18.

Na pagina seguinte, pagina 6, nés trazemos uma atualizacdo do nosso processo de
OPA - oferta publica de acbes. Estamos aqui relembrando um pouquinho do histérico
do processo nos dois primeiros bullets. Entdo no dia 20 de fevereiro de 2018 nés
divulgamos o fato relevante comunicando que nés tinhamos recebido nessa data o
oficio da CVM. Nesse documento & CVM concluia que o prego que aparecia na
demonstracao justificada de pregos para a CPFL Renovaveis de 12,20 ndo encontrava
respaldo de acordo com os critérios utilizados pela CVM, e a area técnica da CVM
solicitava que a ofertante representasse a documentacao para refletir a conclusao da
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CVM sobre um preco minimo de agédo de R$ 16,69. Nesse mesmo fato relevante nos
comunicamos que recebemos da ofertante, a State Grid, a informacdo de que a
recorreria da deciséo.

Depois no dia 8 de marco de 2018 ndés divulgamos novo fato relevante informando
sobre: 1 - o recebimento de um recurso contra a decisao da area técnica da CVM; e 2 -
sobre a suspensdo dos prazos para atendimento do oficio da CVM que tinha sido
divulgado no dia 20 de fevereiro de 2018. Esses dois pontos nds tinhamos inclusive
informado ja no nosso ultimo call de resultados.

Na sequéncia no dia 3 de maio de 2018 divulgamos novo fato relevante informando
sobre deciséo do colegiado da CVM que dava parcial provimento ao recurso que tinha
sido colocado contra a deciséo da area técnica da CVM. Basicamente o acolhimento
parcial tratava de dois pontos: primeiro solicitava ou colocava a necessidade de
reforma da decisdo da SRE, da é&rea técnica da CVM, no que diz respeito a
determinacdo de um patamar de preco minimo a ser praticado na OPA; e segundo
ponto, ele mantinha a determinacdo da SRE de que a demonstracdo justificada de
precos fosse reapresentada pela ofertante com alguns ajustes.

Dois ajustes foram colocados: o primeiro deles a utilizacdo de dados anuais e de
Ebitda e ndo dados trimestrais de Ebitda de forma a evitar distor¢cdes decorrentes de
efeitos sazonais; e 2 - a incorporacdo de uma visdo prospectivo da companhia com o
objetivo de refletir e diferencas em suas expectativas de crescimento. Entdo essa foi a
deciséo colocada pelo colegiado da CVM e colocada como fato relevante, divulgada
como fato relevante pela companhia no dia 3 de maio de 2018.

Entdo essa é a situacdo que néds temos relacionada a questdo da oferta publica de
acles que a gente queria informara vocés.

Vou passar agora a palavra para o Alessandro que vai falar dos principais resultados
financeiros, econdmicos e operacionais no 1T deste ano.

Sr. Alessandro Gregori: bom dia a todos. Dando sequéncia no slide 7 a gente vai
falar um pouco dos indicadores econémicos e operacionais que o Mano ja destacou.
Primeiramente em termos de receita liquida a gente vé, como o Mano mencionou a
companhia atingiu no 1718 R$ 383,5 milhdes, 12,6 milhdes a mais do que o mesmo
periodo do ano passado.

O Ebitda totalizou R$ 227,8 milhdes, menos 9 milhdes, uma variacdo de 3,7% com
relacdo ao mesmo periodo do ano passado e resultado liquido negativo de R$ 72,5
milhdes, em torno de 17 milhées a menos do que ano passado.

Em termos de capacidade operacional a companhia nesse trimestre apresenta 2,1 GW
em operacado, 2,4% a mais que o mesmo periodo do ano passado, 93 usinas em
operacao gerando 1198 GW agora no periodo com 431 funcionarios.

O primeiro ponto que acho importante destacar na sequéncia no slide 8 € evolugédo da
geracdo de energia no periodo que foi verificada de 7,5% principalmente impactada
pela queda de geracao nas edlicas, 21%,; e parcialmente compensada por aumento da
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geracao das PCHs em 16% e dos projetos de biomassa, 3%. Dentro dessa queda dos
projetos edlicos a gente tem uma queda diferenciada por regido.

Como o Mano mencionou a gente sofreu bastante com os ventos no Rio Grande do
Norte e no Ceara. Entdo anunciar a gente teve uma geracao 15% menor do que o 1T
do ano passado. No Rio Grande do Norte -26% enquanto o Rio Grande do Sul teve
aumento de geracao de 1%.

Importante destacar que a diversificacdo do portfélio da empresa, da Renovaveis,
tanto do ponto de vista de regido quanto no ponto de vista das fontes mitigou o impacto
dos ventos negativos no nordeste brasileiro.

Entdo como a gente pode ver dos nimeros que mencionei a gente teve uma queda de
7% de geracdo sendo que assim como a gente teve um efeito climatico que piorou os
ventos e a gente teve esse evento climatico também melhorando as condigbes
hidrolégicas e portanto tendo aumento de geracdo das PCHs e um pouco na biomassa
também. Entdo essa diversificacdo de portfolio nos ajudou a mitigar um pouco dos
efeitos climaticos do comeco desse ano.

Continuando no slide seguinte na pagina 9 aqui a gente tem a evolucéo da receita. A
receita apresentou crescimento de 3,4%, em torno de R$ 12 milhdes, R$ 12,6 milhdes
de nesse indicador o principal efeito € o aumento da receita das edlicas principalmente
em funcéo da participacdo da empresa no mecanismo de compensacao de sobras de
déficits - MCSD onde foi descontratado 131 MW médios do mercado regulado e
contratado no mercado livre a um preco mais atrativo. Entdo isso afetou positivamente
as receitas da companhia.

Além disso também € importante mencionar o efeito da hidrologia. Entdo nesse
trimestre nds tivemos uma receita adicional de energia secundaria nas PCHs, nos
projetos hidraulicos, e entdo esses efeitos 0 MCSD e pecas secundarias compensaram
a menor geracao que a gente mencionou no slide anterior.

Dando sequéncia no slide 10 aqui o principal ponto de destaque é a compra de
energia. Entdo a empresa precisou comprar mais energia no 1T do ano passado e isso
principalmente por conta do déficit de geracdo. Entdo a companhia tem que honrar
seus contratos de venda de energia e entdo uma vez que a energia nao foi gerada
essa energia tem que ser comprada no mercado. Entdo esse foi o principal efeito. A
compra de energia totalizou em R$ 45,8 milhées no 1T18, praticamente R$ 17 milhdes
a mais do que no mesmo periodo do ano passado.

Com relacdo ao PMSO a gente teve acréscimo de 10 milhBes com relacdo ao 1T17.
Isso esta principalmente relacionado ao aumento nos contratos de operacdo das usinas
edlicas que acontece periodicamente, entdo os contratos de operacdo sdo contratados
no longo prazo e esses contratos tém pre¢os que crescem com o tempo. Entdo esse
crescimento... 0 aumento do custo reflete esse crescimento.

Outro ponto é o crescimento do portfélio. Entdo esse trimestre a gente tem um projeto
a mais em operacao, o complexo Pedra Cheirosa, e isso também impactou nos custos;
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e também a gente tem o efeito da compra dos materiais e dos servicos necessarios
para manutencdo dos parques do Ceara em funcdo da substituicdo do fabricante
(incompreensivel 15:39) que aconteceu no final do ano passado.

Dando sequéncia no slide 11 a gente tem o efeito olhando ja no resumo das despesas

gerais e administrativas um custo menor R$ 6 milh6es com relagdo ao ano passado, -
17,4%. Essa queda nos custos esta relacionada principalmente a reversao de uma
provisdo para impairment de R$ 5... milhdes e entdo que a gente pode notar € que as
despesas gerais continuardo estaveis se a gente excluir desse efeito dessa reversao,
que € um evento ndo recorrente. Entdo tirando esse efeito no 1T18 a gente teria
despesas totais de R$ 34,5 milhdes em 18 contra 34,7 em 2017 no mesmo periodo.

Com relacdo a depreciacdo e amortizacdo aqui a variacdo ela esta relacionada ja a
entrada em operacdo dos novos projetos, entdo esta em linha com aquilo que sao os
ativos em operacao da companhia.

Dando sequéncia no slide 12 aqui a gente tem o resumo da variagdo do Ebitda que a
gente acabou de mencionar. Entdo o Ebitda de 2018 totalizou R$ 227,8 milhdes sendo
impactado positivamente pela receita liquida e pelas despesas, e negativamente pela
compra de energia e pelos custos operacionais que mencionamos anteriormente.

Na sequéncia slide 13 a gente ver os resultados financeiros da companhia.
Primeiramente uma variacdo negativa das receitas financeiras principalmente
impactadas pela queda do CDI entre 0 1T do ano passado e o 1T deste ano. A gente
tinha um CDI médio perto de 12,7% ano passado enquanto para esse ano a gente teve
o CDI perto de 6,73%, entéo isso reduziu as receitas do nosso caixa aplicado.

Por outro lado também a gente teve uma... queda nas despesas financeiras também
em funcdo da variacdo do CDI e da TJ LP que também puxaram essa despesa
financeira para baixo. Entdo como estava falando o CDI influenciou negativamente e a
TJ também a saida de 7,5% no 1T do ano passado para 6,75 este ano.

Bom, o resumo disso tudo que eu falei exatamente o aumento do prejuizo da
companhia em 32% saindo de 54,6 milhdes ano passado para 72,5 esse ano.

Bom, na sequéncia a gente tem no slide 14 a evolucéo da alavancagem da companhia

no box no alto a esquerda. A companhia fechou trimestre com menor alavancagem do
seu histérico, 3,9x Ebitda e isso obviamente em funcédo da entrada em operacdo da
maior parte dos nossos projetos. Atualmente a gente tem s6 a PCH Boa Vista Il em
construcdo, entdo o crescimento da geracao operacional de caixa dos projetos reduz a
alavancagem de forma acelerada para nossa companhia.

No box ao a direita a gente vé os indexadores da nossa divida. Entdo mais de 54%...
mais de 50%, mais da metade da nossa divida esta atrelada a TJ LP nos investimentos
de longo prazo captados no BNDES para a execugao dos nossos projetos.

E abaixo a gente vé a posicdo da nossa divida. Entdo o prazo médio de 5,1 anos e
com custo médio nominal de 130,5% do CDI em marco de 2018.




A direita gente vé a posicédo de caixa da companhia. Atualmente a gente tem em caixa
R$ 1,7 bilhdes, o que € totalmente adequado para fazer frente ao cronograma de
amortizagao retratado nas barras em azul nesse grafico.

Bom, essa € a ultima informacé&o do relatorio da apresentacdo. Entdo encerro a minha
fala e ficamos a disposicao para eventuais perguntas, obrigado.

Sessao de Perqguntas e Respostas

Operadora: senhoras e senhores iniciaremos agora sessao de perguntas e respostas.
Para fazer uma pergunta por favor digitem asterisco um, estrela um e para retirar sua
pergunta da lista digitem asterisco dois. Lembramos que para fazer perguntas basta
digitar asterisco um, estrela um.

Encerramos neste momento a sessao de perguntas e respostas. Gostaria de passar a
palavra ao Sr. Fernando Mano para as consideracgdes finais.

Sr. Fernando: Ok. Entdo agradeco aos que puderam participar da divulgacdo de
resultados, mais uma vez coloca o0 nosso time de RI a disposicdo no caso de duvidas
ou maiores esclarecimentos, muito obrigado a todos.

Operadora: A audio conferéncia da CPFL Renovaveis esta encerrada. Agradecemos
a participacao de todos e tenham um 6timo dia.




