CPFL Resultados 2005

ENERGIA

@

BOVESPA BR

pa
IBry %

tag

indice de Agbes com Tag Along Diferenciado Sustentabilidade Empresarial

INDICE

I DOW JONES

BRAZIL TITANS
20 ADR

Teleconferéncia em Portugués
com Traducdo Simultanea para o
Inglés

Q&A Bilingle

Quinta-feira, 9 de marco de 2006
Horério: 16h00 (SP), 14h00 (US-ET)

@ Portugués: (11) 2101-1490
Inglés: (1-973) 935-2403

Cédigo: CPFL ou 7072291
*Webcast: http://ri.cpfl.com.br

09 de marco de 2006

Bovespa: CPFE3 R$ 31,25/ agdo

NYSE: CPL US$ 43,20 / ADR (1 ADR = 3 agdes)
Total de a¢Bes = 479,8 milhdes

Valor de Mercado: R$ 15,0 bilhdes

Cotacdes de Fechamento em 07/03/2006

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO DE
R$ 1,021 BILHAO EM 2005

S&o Paulo, 09 de margo de 2006 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia
seus resultados do 4T05 e do ano de 2005. As informacdes financeiras e operacionais a seguir,
exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com
a Legislacdo Societaria. As comparacdes referem-se ao 4T04 e ao exercicio de 2004, salvo
indicagao contréaria.

DESTAQUES 2005

® |ucro liquido de R$ 1,021 bilhdo em 2005 e de R$ 380,7 milhdes no
4T05, aumento de 266,2% e 137,8%, respectivamente.

® Receita bruta de R$ 10,9 bilhdes em 2005 e de R$ 2,9 bilhées no

4TO05, indicando aumento de 14,2% e 13,3%, respectivamente.

o EBITDA® de R$ 2,120 bilhdes em 2005 e R$ 488,6 milhdes no 4705,
correspondendo a aumento de 26,1% e redugdo de 5,1%,

respectivamente.

® Crescimento das vendas da Comercializadora para o mercado livre de
113,8% em 2005 e de 113,6% no 4TO5.

® Entrada em operagdo comercial da UHE Barra Grande em novembro e
aquisicdo de 4 PCH'’s.
® FElevacao do free float de 15,7% para 17,8%.

® Ingresso nos indices IBX-100, IEE e ISE na Bovespa e no indice Dow
Jones Brazil Titans 20 ADR na NYSE.

O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagéo/
amortizacao e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes referentes ao item extraordinario e as
transacgdes nédo recorrentes.
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DESEMPENHO DAS ACOES ON’s / ADR’s NO 4T05 E 2005

A performance das ac6es ON da CPFL Energia negociadas na Bovespa, apresentou variacao
acima dos principais indices comparativos, i.e. “lbovespa” e “IEE”, tanto no 4T05 quanto no ano
de 2005. As ADR’s, negociadas na Bolsa de Nova York, apresentaram performance similar,
superando os principais indices comparativos.

Variag&o das AcBes x Principais indices Comparativos

BOVESPA
CPFE3 18,1 64,8 CPL 9,4 85,5
IBOV 59 27,7 DJIA 14 (0,6)
IEE 4,7 42,9 DJBR20 2,9 47,5

Fontes: Broadcast / Economatica
OBS: Variagbes com ajuste de proventos

Em 2005, as a¢bes da CPFL Energia passaram a integrar importantes indices de referéncia das
acOes brasileiras negociadas no mercado nacional e internacional, incluindo os principais indices
relacionados as melhores préaticas de governanca corporativa diferenciada.

® BOVESPA:
0 ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial — dezembro/05;

0 IBrX - indice Brasil (IBX-100) — setembro/05;

0 IEE - indice de Energia Elétrica — setembro/05;

0 ITAG - indice de Agbes com Tag Along Diferenciado — 1° semestre/05;

0 IGC - indice de A¢des com Governanga Corporativa Diferenciada — 1° semestre/05.
® NYSE

o DJBr20 - indice Dow Jones Brasil Titans 20 ADR — 1° semestre/05.
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ESTRUTURA SOCIETARIA E AQUISICOES

A CPFL Energia € uma holding de participagfes societérias, cujo resultado depende diretamente do
resultado de suas controladas CPFL Paulista (100%), CPFL Geracédo (100%) e CPFL Brasil (100%).
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AlteracOes de Participacdo Societaria

Seguem 0s principais eventos societarios de 2005 que determinaram a variacdo do free float da
CPFL Energia nos ultimos 12 meses:

Free-Float=15,65%
& A sua & 1 |
WAWVEG/ Mpmmn R T s €O ()
37,69% | 33,00% | 13,62% | 5.00% | 10,56%

']
________ 7|

0 Subscricdo de parte do empréstimo junto ao IFC (12 tranche) no montante de US$ 10
milhdes: free float atinge 15,92%;

o Migracdo dos minoritérios da CPFL Geragéo: free float atinge 16,04%;

0 Subscricdo do saldo remanescente do empréstimo IFC no montante de US$ 30 milhdes:
free float atinge 16,80%;

0 Migracao dos minoritarios da CPFL Paulista e CPFL Piratininga: free float atinge 17,75%.
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No IPO a CPFL Energia tinha 3,1 mil acionistas listados na Bovespa. Hoje, apés a migracao dos

minoritarios da CPFL Energia e CPFL Piratininga, a empresa tem 64,0 mil® acionistas.

Dez/05 o

WvBac/ T L W e N

B TV M,11% ‘u,m : 4,80%
i

Free-Float=17,75%

@ Os acionistas foram computados em CPF e CNPJ

AquisicOes Realizadas em 2005

e Aquisicdo da Clion Assessoria e Comercializagdo de Energia Ltda. e Sul Geradora
Participacdes pela CPFL Brasil:

Em janeiro de 2005, a CPFL Brasil adquiriu 100% do capital total da Clion e, em setembro de
2005, adquiriu 67,23% do capital social da Sul Geradora, com o objetivo de atender a Resolucdo
n° 166 da ANEEL, que determinava a eliminacéo da participacdo da RGE no capital da empresa.

e Aquisicédo de 4 PCH’s pela CPFL Geracéo:

Através da CPFL Sul Centrais Elétricas, a CPFL Geracdo adquiriu a PCH Guaporé, PCH
Andorinhas, PCH Pirap6 e PCH Saltinho, todas de propriedade da RGE, e sua aquisi¢cdo foi
aprovada pela ANEEL em novembro de 2005. Essa aquisicdo adicionara 1,1 MW médios de
energia assegurada.
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DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A politica de dividendos estabelece que seja distribuido no minimo 50% do lucro liquido ajustado
em bases semestrais.

Referente a 2005, a CPFL Energia pagara proventos no valor total de R$ 899,1 milh&es, sendo
R$ 400,6 milhdes referentes ao 1S05 e R$ 498,5 milhdes referentes ao 2S05.

TIPO DE PROVENTO PERIODO DE REFERENCIA VALOR (R$ milhdes) DATA DO PAGAMENTO
Juros s/ Capital Préprio (*¥) 1S05 76,9 Setembro/2005
Dividendos 1S05 323,7 Setembro/2005
Juros s/ Capital Préprio (*) 2S05 109,3 Aprovado, a ser definida

Dividendos 2S05 389,2 Airovado, a ser definida

(*) Sujeito aincidéncia de Imposto de Renda retido na fonte.

A prética de pagamentos de dividendos dos ultimos 2 anos atingiu 95% do lucro liquido ajustado
superando a politica de dividendos da empresa e atingindo no ano de 2005 dividend yield de
6,75% no 1S05 e de 9,47% no 2S05.

PROVENTOS (R$ milhdes)

498
401
Periodo de Referéncia 1504 | 2504 1505 | 2505

1 . - N = - = s
b Considera dividendo semestral comparado a cotagdo média de fechamento da agdo no semestre — soma dos dois Ultimos
semestres.
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MERCADO

A energia vendida pelo grupo CPFL através dos segmentos de distribuicdo e comercializacéo
para clientes finais totalizou 10.150 GWh no 4T05 e 38.357 GWh em 2005, representando
aumentos respectivos de 5,8% e 4,7%. Destaque para o crescimento nas classes residencial e
comercial, de respectivamente 6,1% e 6,0% no 4T05 e 58% e 7,8% em 2005, devido
principalmente a melhora do nivel de emprego e renda e as temperaturas mais altas no periodo.

Evolucéo das Vendas de Energia

CPFL ENERGIA CONSOLIDADO - GWh © 4T05 4T04 Var.% 2004 Var.%

Residencial
Industrial
Comercial

Rural

Qutros

Contratos Bilaterais

) Exclui transagoes entre empresas do Grupo, CCEE e vendas da geracéo

Devido a evolucao das vendas verificada no periodo, houve variagdo no mix de clientes do grupo
consolidado, no qual a classe industrial teve sua participacéo reduzida de 49,8% em 2004 para
47,0% em 2005, o que resulta no crescimento das demais classes.

Vendas por Classe de Consumo GWh - 20041 Vendas por Classe de Consumo GWh - 2005()
Outros Outros
Rural 8.9% Residencial Rural 9.2% Residencial
4.5% 23,1% 4,8% 24,3%

Comercial

13.7% Comercial

14,7%

Industrial Industrial
49,8% 47,0%

™ Nao considera contratos bilaterais

Importante destacar que a demanda da area de concesséao (carga) das distribuidoras do Grupo
CPFL apresentou variacéo positiva de 2,1% no 4T05 e 4,6% em 2005, superando o crescimento
médio do Estado de Sao Paulo de 3,8% em 2005.

A CPFL Brasil teve importante participacdo nas vendas de energia, principalmente para o
mercado livre, que totalizaram 2.222 GWh no 4T05 e 6.863 GWh em 2005, crescimentos de
113,6% e 113,8%, respectivamente.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 4T05 atingiu R$ 2,9 bilhdes e R$ 10,9 bilhdes em 2005,
representando crescimento respectivamente de 13,3% e 14,2%.

RECEITA BRUTA (R$ bilhdes)

10,9

9,5
4,2%
13,3% 4
2,6 2,9
47104 4T05 2004 2005

Os principais fatores que contribuiram para o crescimento, na CPFL Energia e suas subsidiérias,
foram:

i.  Aumento das vendas consolidadas do grupo em 5,8% no 4T05 e 4,7% em 2005;

ii. Reajustes e revis@es tarifarios nas distribuidoras CPFL Paulista e RGE em abril de 2005

e CPFL Piratininga em outubro de 2005, respectivamente de 17,74%™, 21,93% e 1,54%
2).

iii.  Aumento de 108,2% no 4T05 e de 118% em 2005 na receita proveniente da TUSD;

iv. O desempenho positivo da comercializadora, com o crescimento de 113,5% no 4T05 e
113,8% em 2005 nas vendas para o mercado livre;

v. Reajustes tarifarios das geradoras aplicados aos contratos bilaterais entre CPFL Paulista
e CPFL Centrais Elétricas, em abril de 2005, e no contrato SEMESA com FURNAS, em
janeiro de 2005, de respectivamente 11,12% e 12,42%;

vi.  Entrada em operacdo da UHE Monte Claro e da UHE Barra Grande agregando poténcia
de 153 GWh no 4T05 e de 406 GWh em 2005.

) Em jul/05 a ANEEL reconheceu direito a adicional de 1,01% no IRT
@ Ja excluido PIS/COFINS
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Custo do Servico de Energia

O custo do servigco de energia elétrica, composto (i) pelo custo da energia comprada e (ii) pelos
encargos do uso do sistema, totalizou R$ 990,6 milhdes no 4T05 e R$ 3,932 bilhdes em 2005,
representando aumentos de respectivamente 2,7% e 3,4%. As principais variacdes no 4T05 e no
ano de 2005 seguem relacionadas abaixo:

i O custo da energia comprada totalizou R$ 802,6 milhdes no 4T05 e R$ 3,175 bilhdes em
2005, correspondendo a aumento respectivamente de 4,1% e 1,6%, decorrente
principalmente do aumento da quantidade de energia adquirida em 2,7% no 4T05 e de
4,5% em 2005;

ii. Os encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo apresentaram reducao de
3,1% no 4T05 e de um aumento de 11,6% em 2005, totalizando respectivamente R$
187,9 milhdes no 4T05 e R$ 757,2 milhdes em 2005. A reducdo dos encargos do uso do
sistema, a partir do 3T05, deve-se basicamente a mudanca da metodologia da cobranca
do uso e da conexao da rede basica, conforme determinagdo da ANEEL.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais registraram R$ 674,7 milh6es no 4T05 e R$ 2,047 bilhdes
em 2005, aumentos respectivos de 79,8% e de 23,0%. As principais variacdes no 4T05 e no ano
de 2005 devem ser analisadas a partir das principais contas relacionadas abaixo:

Despesas Gerenciaveis — Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outros

As despesas gerenciaveis atingiram R$ 237,2 milhdes no 4T05 e R$ 837,2 milhdes em 2005,
representando respectivamente aumentos de 10,5% e de 6,1%.

Essas variagOes, inferiores ao crescimento da receita, foram o resultado da continuidade do
programa de controle de custos, gerenciamento de despesas e captura de sinergias
operacionais existentes nas empresas do grupo.

DESPESAS GERENCIAVEIS - R$ Mil 4T04 Var.% 2005 2004 Var.%

72.269 315.764  293.252
16.594 49.196 44,956

Servicos de Terceiros 75.090 , 260.257  241.848
50.647 211.994  209.356

237.199 214.600 837.211  789.412

(*) Exclui os efeitos do ajuste do Programas de Eficiéncia Energética e P&D, assim como as perdas de RTE e Energia Livre
registradas no 4T05
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e Entidade de Previdéncia Privada

Os custos e despesas com Entidade de Previdéncia Privada, de R$ 22,4 milhdes no 4T05 e de
R$ 89,6 milhdes em 2005, apresentaram aumento de respectivamente 143,9% no 4T05 e
reducao de 40,7% em 2005.

A reducdo apresentada no decorrer de 2005 reflete os ajustes dos célculos atuariais em funcéo
da revisdo de premissas como a tabua de mortalidade e o aumento na taxa de rendimento
esperado sobre os ativos do plano, que ocorreram a partir do 4T04.

Entretanto, o aumento verificado no 4TO5 decorreu da reducao significativa registrada no 4704,
devido ao reconhecimento desses ajustes pontualmente nesse periodo, referente ao exercicio
integral de 2004.

Além disso, h& o item extraordinario decorrente da Instrucdo CVM 371 de 2001, que totalizou R$
8,1 milhdes no 4T05 e R$ 32,6 milhdes em 2005. Esse item corresponde a contabilizacdo do
déficit atuarial até 2001 no resultado, no periodo de 5 anos, a partir de 2002.

A despesa total com Entidade de Previdéncia Privada, i.e., custos e despesas operacionais
somados ao item extraordinario, atingiu R$ 34,7 milhées no 4T05 e R$ 138,9 milhdes em 2005,
representando aumento de 49,6% no 4T05, em virtude dos ajustes do 4T04 mencionados acima,
e reducao de 31,3% em 2005.

DESPESAS ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA - R$ MIL 4T05 4T04 Var.% 2005 2004 Var.%

Custo de Operagao 23.837 10.988 116,9 148.428
Despesas Gerais e Administrativas (1.427) (1.801) (20,8) 2.743

Item Extraordinario Liquido dos Efeitos Tributarios 8.139 9.258 (12,1) 33.655
Tributagdo do Item Extraordinario (Instrugdo CVM n° 371/2000) 4.183 4.771 (12,3) 17.339

34.732 23.216 49,6 138.925 202.165

e Amortizagdo do &gio incorporado

Totalizada em R$ 2,0 milhdes no 4T05 e R$ 8,1 milhdes em 2005, apresentou reducgdo
respectiva de 104,2% e 23%, contribuindo assim para a manutencéo das despesas operacionais
em patamares mais baixos em relacdo ao registrado no 4T04 e 2004.

Esta reducéo deve-se a aplicacdo das Instrugcbes CVM 319 e 349 a partir de dezembro de 2004,
na CPFL Paulista e CPFL Piratininga, gerando um agio reflexo em suas respectivas
controladoras (CPFL Energia e CPFL Paulista), que passou a ser amortizado como despesa
financeira. O saldo atual de amortizacao refere-se ao agio amortizado na RGE.

e Subvencbes CCC e CDE

As subvencdes CCC e CDE totalizaram R$ 192,1 milhdes no 4T05 e R$ 665,3 milhdes em 2005,
aumentos de respectivamente 52,4%% e de 52,6%, devido ao reajuste das contribuicdes.

Trata-se de contas determinadas pela ANEEL, entretanto, essas despesas tém seus impactos
neutralizados no resultado, pois seus desvios séo registrados no mecanismo da CVA, sendo
compensadas no reajuste tarifario seguinte.

10
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e Ajustes Registrados no 4T05

1. Programas de Eficiéncia Energética e P&D

Em decorréncia da mudanca de critério de contabilizacdo dos Programas de Eficiéncia
Energética e P&D, gerada pela aplicacdo da Resolucdo ANEEL n° 176, de 15 de dezembro
de 2005, esses registros passaram a ser realizados a partir do 4T0O5 no momento do
faturamento e ndo da aplicagdo, gerando os seguintes ajustes:

i. Efeito ndo recorrente dos ajustes referentes a exercicios anteriores: reducdo de R$
74,9 milhdes no Patrimbnio Liquido Consolidado e na equivaléncia patrimonial da
holding CPFL Energia;

ii. Ajustes referentes ao exercicio de 2005: acréscimo de R$ 52,1 milh6es em Outras
Despesas Operacionais.

2. Perdas de RTE e Energia Livre

O prazo estipulado para realizacdo dos ativos RTE que € de 72 meses na CPFL Paulista e
de 61 meses na CPFL Piratininga, a partir de janeiro de 2002, ndo sera suficiente para
recuperar 0s ativos registrados, motivo este, da constituicdo de provisbes de perdas
totalizando R$ 84,9 milhes em 2005, registradas na conta de despesas operacionais.

Dessa mesma forma, em decorréncia da perda na realizacdo do ativo de Energia Livre, a
RGE e a CPFL Geracao também constituiram uma despesa operacional de R$ 6,9 milhdes.

Sendo assim, conforme descrito acima, foi reconhecida em 2005 uma despesa operacional
adicional no valor de R$ 91,8 milhdes.

Atualmente, a RTE é cobrada via tarifa dos consumidores cativos. Entretanto, embora
considerados na base de célculo da RTE, os consumidores que optaram pelo mercado livre
ndo sdo cobrados por esses valores. A ANEEL ja sinalizou através do Oficio Circular 2.218,
que pretende regulamentar a cobranca desses valores aos consumidores livres. Caso isso
ocorra, as distribuidoras do grupo poderdo estornar as despesas ja provisionadas.

CUSTO/DESPESA OPERACIONAL - R$ Mil 4T04 Var.% 2005 2004 Var.%

Despesas Gerenciaveis 237.199 214.600 10,5 837.211  789.412
Entidade de Previdéncia Privada 22.410 8.646 159,2 89.637  150.630
Depreciacdes e Amortizagdes 77.089 73.929 4,3 302.631 277.327

Amortizagdo de Agio Incorporado 2.038 (47.969)  (104,2) 8.148 10.583
Subvengbes CCC/CDE 192.068 126.011 52,4 665.296  435.913
Perdas RTE/Energia Livre 91.806 - - 91.806 -
Ajustes Programas de Eficiéncia Energética e P&D 52.071 - - 52.071 -

674.681 375.217 79,8 2.046.800 1.663.865

11
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Resultado do Servico

O resultado do servico totalizou R$ 394,4 milhdes no 4T05 e R$ 1.760,2 milhdes em 2005,
representando respectivamente reducdo de 19,2% e aumento de 38,8%. A evolucéo positiva em
2005 deve-se aos principais fatores:
¢ Aumento da receita:

i Aumento da energia total faturada e da receita da TUSD;

ii. Reajustes tarifarios das distribuidoras e da geracao.

e Controle das despesas operacionais

i. Reducédo da amortizagdo do agio incorporado da CPFL Paulista e CPFL Piratininga,
devido a aplicacao das Instrucbes CVM 319 e 349;

ii. Gestao ativa das despesas gerenciaveis.

JA a reducdo do Resultado do Servico observada no 4T05 decorre do aumento das
despesas/custos com Entidade de Previdéncia Privada mencionado acima, assim como do
aumento de outras despesas operacionais geradas pelos registros ndo recorrentes no 4T05
relacionados as perdas de RTE e Energia Livre.

EBITDA

O EBITDA consolidado foi de R$ 488,6 milhdes no 4T05 e de R$ 2,120 bilhdes em 2005,
correspondendo a uma reducao de 5,1% e um aumento de 26,1%, respectivamente.

O aumento de 26,1% no ano de 2005 deve-se basicamente ao crescimento de 14,2% da receita,
sem o equivalente acréscimo nos custos, conforme verificado no gréafico abaixo. J& a variacdo
negativa de 5,1% no 4T05, deve-se basicamente aos ajustes nao recorrentes de P&D, RTE e
Energia Livre realizados nas despesas operacionais.

EBITDA (R$ milhdes)

1.003
FE 2
(128) - [ ]
@ gy
(144)
1.681
26%
,. o
EBITDA 2004 Receita Custocom CCC/CDE®@ Custose Ajustes® EBITDA 2005
Liquida energia Despesas

Operacionais®

@ Inclui participaggo minoritéria e resultado ndo-operacional
@ Considera gastos de Pessoal, Material, Servico de Terceiros e Outros

© Referentes a eficiéncia energética, P& D, RTE e EnergiaLivre 1
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O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro liquido de JCP,
depreciacdo, amortizagéo e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes referentes ao item
extraordinario e transa¢cfes nao decorrentes, caso tenham sido realizadas.

EBITDA - R$ Mil 4T05 4T04 Var.% 2005 2004 Var.%

Lucro Liquido 380.717 160.084 137,8 1.021.278  278.919
+IR e CSSL (33.952) 107.823 (131,5) 336.333 252.734
+ Depreciagdo e Amortizagao 79.127 25.960 204,8 310.779  287.910

+ Entidade de Previdéncia Privada 22.410 8.646  159,2 89.637  150.630
+ Despesa Financeira Liquida de Receita 32.142  203.006 (84,2) 329.260 677.185
+ Item Extraordinario (Instru¢do CVM n° 371/2000) 8.139 9.258 (12,1) 32.559 33.655

488.583  514.777 (5,1) 2.119.846 1.681.033

Resultado Financeiro

O resultado financeiro, composto por uma despesa financeira liquida de R$ 141,4 milhdes no
4T05 e de R$ 329,3 milh6es em 2005, apresentou reducdes de respectivamente 63,4% e de
51,4%. Essas reducdes devem-se aos seguintes fatores:

i. A diminuicdo das despesas financeiras, liquidas de Juros sobre Capital Préprio, de
25,5% no 4T05 e 18,3% em 2005, justificada pela reducdo do endividamento,
mudanca do perfil da divida e melhora de alguns indicadores macroecondmicos;

il. O aumento das receitas financeiras de 67,1% no 4T05 e de 33,6% em 2005
basicamente em funcdo dos rendimentos das aplicacdes financeiras proporcionadas
pela geracdo operacional de caixa e disponibilidades. Além disso, 0 aumento
registrado no 4T05, deve-se também a uma receita financeira adicional de R$ 62,1
milhdes, em funcdo da mudanca de metodologia de remuneracdo dos ativos de RTE
e Energia Livre, conforme detalhado abaixo.

e Atualizacdo da RTE e da Energia Livre:

De acordo com os oficios da ANEEL n° 2.212, de dezembro de 2005, e n°® 74, de janeiro de
2006, as distribuidoras CPFL Paulista e CPFL Piratininga passaram a remunerar 90% dos ativos
RTE pela Selic mensal + 1% a.a., sendo que anteriormente a remuneracao dessa parcela era
realizada pela taxa Selic do BACEN + 1% aa. Os outros 10% remanescentes continuaram a ser
remunerados pela taxa Selic do BACEN.

Esses ajustes geraram uma receita financeira de R$ 56,0 milhées no consolidado, decorrente do
aumento do ativo RTE no 4T05.

Esses mesmos critérios de remuneracao foram também estabelecidos para os ativos de Energia
Livre registrados na CPFL Geracéo e na RGE, gerando uma receita financeira adicional de R$
6,1 milhdes no consolidado.

A receita financeira gerada por essa mudanca de critério totaliza no grupo R$ 62,1 milhdes.
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Lucro Liquido

O lucro de R$ 380,7 milhdes no 4T05 e de R$ 1,021 bilhdo em 2005, representou aumento
respectivo de 137,8% e 266,2%, como consequéncia direta do aumento do EBITDA combinado
com a melhora observada no resultado financeiro, como pode ser observado no grafico abaixo.

Lucro Liquido (R$ milhdes)

164 140 1.021
439 - -
266%
279 /
LL 2004 EBITDA Resultado outros®@ LL 2005
Financeiro®

@ Inclui JCP e Amortizagdo de Agio
@ plano de Penso, IR/ICSSL, Amortizagio/Depreciacio.e Reversio do JCP

Importante mencionar que houve um aproveitamento de R$ 72 milh6es em créditos fiscais na
holding devido a perspectiva de geracao futura de imposto de renda e contribuicdo social a
pagar.

ENDIVIDAMENTO

O endividamento da companhia no final de 2005 apresentou reducéo de 1,3% em comparacao
ao mesmo periodo do exercicio anterior, atingindo R$ 4,9 bilh&es.

ENDIVIDAMENTO (R$ bilhdes)

50 49

1,3%

2004 2005
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Deve ser ressaltada a melhoria do perfil do endividamento. As agles iniciadas em 2004
permitiram a melhoria dos principais indicadores, incluindo a redugéo do custo.

Essa evolucdo positiva contribuiu para a elevacao do rating das empresas do grupo CPFL para
BrA+, conforme apurado pela Standard & Poors e divulgado em janeiro de 2006.

CUSTO DA DIiVIDA (a.a.)
17, 7% 19,0%
13,9%

2004 2005

—a— CDI no periodo

Em dezembro de 2004, o BNDES aprovou o enquadramento da CPFL Paulista e da CPFL
Piratininga ao Programa de Expansdo e Modernizacdo do Sistema Elétrico (FINEM),
correspondendo a créditos de respectivamente, R$ 241 milh6es e R$ 89 milhdes, ambos
indexados ao TJLP e com prazo de 6 anos. Em 2005, foram liberadas para a CPFL Paulista trés
parcelas, totalizando R$ 139 milhfes. Para a CPFL Piratininga ocorreram quatro liberagées,
totalizando R$ 66 milhdes.

Em abril de 2005, a Enercan, de cujo capital a CPFL Geracdo detém 48,72%, recebeu a
aprovacdo de empréstimo junto ao BID — Banco Interamericano de Desenvolvimento, no
montante de US$ 75 milhdes e destinado ao financiamento da UHE Campos Novos. Do total
contratado foram liberadas duas parcelas que atingiram o montante de US$ 60 milhdes.

Em dezembro de 2005, a CPFL Piratininga captou R$ 300 milhdes em recursos de curto prazo
indexados ao CDI. Esse empréstimo foi liguidado em fevereiro de 2006, com parte dos recursos
da emissédo de R$ 400 milhdes em debéntures, da espécie subordinada, com prazo de 5 anos. A
remuneracdo dessa emissdo € de 104% do CDI e devera ser amortizada em duas parcelas,
sendo a primeira em 1° de janeiro de 2010 e a segunda em 1° de janeiro de 2011.

Com relacdo a RGE, a empresa encerrou 0 ano 2005 com endividamento financeiro total de R$
633 milhdes, praticamente estavel em relacdo ao saldo consolidado de 2004. Dos R$ 284
milh&es de liberagbes de novos empréstimos em 2005, destacou-se a emissdo de debéntures no
valor de R$ 230 milhdes, o que permitiu o alongamento do perfil da divida. Essa emisséo foi feita
em duas séries, uma no montante R$ 204 milhdes, indexados em CDI e com vencimento em
abril de 2009, e outra no montante de R$ 26 milhdes, indexados em IGP-M e com vencimento
em abril de 2011.
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - 2005 (R$ Mil)

IMOEDA NACIONAL

BNDES - Repotencializagdo
BNDES - Investimento
BNDES - RTE, Parcela "A" e Energia Livre
BNDES - CVA Portaria 116
FIDC

BRDE

Furnas Centrais Elétricas S.A.
Institui¢cbes Financeiras
Outros

Subtotal

IMOEDA ESTRANGEIRA
IFC

Floating Rate Notes
Trade Finance

BID

InstituicBes Financeiras
Subtotal

DEBENTURES
CPFL Paulista
RGE
SEMESA
BAESA

85
7.297
2.069

784
30.535

3.622
553
44.945

578
690
1.718
2.986

84.148
6.958
3.842

94.948

142.879

3.717 14.091 17.893
73.963 1.002.277 1.083.537
237.451 394.419 633.939
92.642 - 93.426
64.033 5.699 100.267
16.044 - 16.044

- 99.384 99.384
69.081 112.953 185.656
33.509 19.786 53.848
590.440 1.648.609 2.283.994
244.369 - 244,947
- 68.428 69.118
363.206 90.428 455.352
607.575 158.856 769.417
150.710 987.083 1.221.941
379 154.258 161.595
121.681 360.146 485.669
722 55.112 55.834
273.492 1.556.599 1.925.039
1.471.507 3.364.064 4.978.450

Seguindo a tendéncia observada nos periodos anteriores, a melhora do perfil da divida também
€ consequliéncia da composicao dos indexadores, com destaque para o aumento da parcela da
divida atrelada a TJLP a partir da liberacdo dos recursos do Finem e dos financiamentos para a
construcao das usinas de geracao, a reducao da exposi¢cdo ao CDI devido as amortizacdes
relevantes nas distribuidoras de R$ 354 milh&es, relacionadas ao empréstimo com o BNDES e
referentes a RTE/CVA, a amortizacBes, na CPFL Paulista, de R$ 151 milh8es referentes as
debéntures, e as amortizagdes de R$ 152 milhdes referentes ao Floating Rate Notes.

COMPOSICAO DA DIVIDA POR INDEXADOR

2004
Ddlar
4% TJLP
CDI 19%

IGP
31%

2005

Délar TILP
5% 27%
CDI
271%

IGP
41%
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A divida liquida ajustada, calculada a partir da divida total (empréstimos e financiamentos
somada a divida com entidade de privada), excluindo-se o ativo regulatorio/CVA e as
disponibilidades de caixa, apresentou reducdo de 0,6% em 2005, atingindo o total de R$ 3.705
milhdes. A relacdo divida liquida/EBITDA evoluiu positivamente caindo para 1,7 em final de
2005, contra 2,3 no ano anterior.

(5.892.841) (5.944.792) 0,9

+ Ativo e Passivo Regulatério / CVA 1.158.411 1.398.899 20,8
+ Disponibilidades 1.029.241 817.724 (20,6)

= DIVIDA LIQUIDA AJUSTADA (3.705.189) (3.728.169) 0,6

(1) Divida Financeira + Entidade de Previdéncia Privada (Fundagdo CESP)

INVESTIMENTOS

Em 2005, o grupo CPFL investiu R$ 626,5 milhdes para a manutencdo e expansao do negacio,
dos quais R$ 368,0 milh6es foram direcionados para a distribuicdo, R$ 3,5 milhdes para a
comercializa¢do e R$ 254,9 milhdes para a geracao.

Os principais investimentos da CPFL Energia nos ultimos anos tém se destinado da seguinte
forma:

e Segmento da Distribuicdo: Foram destinados investimentos de R$ 202 milhdes,
principalmente na expansao do sistema elétrico, para atender o crescimento do mercado
consumidor, de 141 mil novos clientes em 2005. Foram investidos ainda, R$ 166 milhées
em manutencdo e melhorias do sistema elétrico, na infra-estrutura operacional, sistemas
de suporte operacional e no programa de pesquisa e desenvolvimento. Devem ser
destacados, no exercicio, a conclusdo da implantacdo do Projeto GIS-D, Gerenciamento
Integrado do Sistema de Distribuicdo, para dar suporte aos processos da atividade de
distribuicéo, e a reestruturacdo e modernizacdo dos canais de atendimento ao cliente da
CPFL Piratininga.

e Segmento da Comercializacao: Aprimoramento dos sistemas de gestdo de portfolio e
risco;

e Segmento da Geracdo: Foram destinados principalmente para os empreendimentos em
construcdo — Complexo Ceran, UHE Barra Grande, UHE Campos Novos (R$ 244
milhées) e para outros investimentos (R$ 11 milhdes), que abrangeram, inclusive a
aquisicdo de quatro PCH’s no Rio Grande do Sul e a repotenciagdo da PCH Gavido
Peixoto.
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Nos proximos 5 anos, a CPFL Energia tem planos de investimento de 3,5 bilhGes, sendo 83%
desse montante direcionado para expansao.

CAPEX TOTAL (R$ Milhdes)

858 893
642
577
. i
4

496 49

357 352 385

2006E 2007E 2008E 2009E 2010E

Distribuicdo " Geragao

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

Segmento da Distribui¢ao

Receita Bruta

A receita operacional bruta totalizou R$ 2,7 bilhdes no 4T05 e R$ 10,1 bilhdes em 2005,
aumento de 10,2% e 11,4%. Dentre os principais fatores que contribuiram para esse
desempenho destacam-se 0s reajustes e revisfes tarifarios nas distribuidoras CPFL Paulista e
RGE com respectivamente 17,74%® e 21,93%, em abril de 2005, e CPFL Piratininga com
1,54%?, em outubro de 2005, além do aumento da receita pelo uso da rede elétrica (TUSD) de
108,2% no 4T05 e de 118% em 2005.

@ Em jul/05 a ANEEL reconheceu direito a adicional de 1,01% no IRT
@ J4 excluido PIS/COFINS
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RECEITA BRUTA (R$ bilhdes)

10,1
9,1

11,4%
10,2%

J/'

4T04 4T05 2004 2005

Além disso, a reducdo das perdas comerciais da CPFL Paulista e da CPFL Piratininga que
atingiram niveis de 2,61% e de 1,80% respectivamente, contribuiu para uma receita adicional de
R$ 78 milh6es em 2005.

O aumento na receita seria maior caso ndo houvesse a migracdo dos clientes cativos para a
categoria de clientes livres, que provocou a queda nas vendas da classe industrial de 23,9% no
4T05 e de 20,7% em 2005, com consequente reducdo do volume total de vendas da ordem de
7,7% no 4T05 e de 6,2% em 2005.

Comparacéo das Vendas

SEGMENTO DA DISTRIBUICAO - GWh 4T05 4704 Var.% 2004 Var.%

Residencial . . 6,1 8.783 8.302
Industrial . . (23,9) 11.956 15.082
Comercial . . 5,8 5.301 4,916
Rural 6,8 1.730 1.619
Outros 3,5 3.249 3.144

(7,7)  31.019

Devido a evolucao das vendas verificada no periodo, houve variagdo no mix de clientes do grupo
consolidado, no qual a classe industrial teve sua participacéo reduzida de 45,6% em 2004 para
38,5% em 2005, em contrapartida ao crescimento das demais classes.
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Qutros

Rural 9,5%

4,9%

Residencial
25,1%

Comercial
14,9%

Industrial
45,6%
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Vendas por Classe de Consumo GWh - 2005

Outros

10,5%
Rural Residencial
5,6% 28,3%

Comercial
17,1%

Industrial
38,5%

No segmento da distribuicdo, a migracdo de clientes para o mercado livre tem seu efeito

parcialmente compensado no resultado das distribuidoras, pois existe a contrapartida na receita

gerada pela TUSD de R$ 138,7 milhGes no 4T05 e de R$ 472,6 milhdes em 2005, aumentos

respectivos de 108,2% e de 118%.

A energia consumida pelos clientes livres da area de concessédo das distribuidoras do grupo
totalizou 1.934 GWh no 4T05 e 7.013 GWh em 2005, representando aumento de 90,0% e

113,3%, respectivamente.

Comparacéo das Vendas de TUSD®

SEGMENTO DA DISTRIBUIGAO - GWh

Residencial
Industrial
Comercial
Rural
Outros

@ Com ajuste de calendario

4704 Var.% 2005 2004 Var.%

Se considerarmos as vendas consolidadas'” na area de concesséo das distribuidoras do grupo
(clientes cativos + clientes livres), o aumento das vendas seria de 2,1% no 4T05 e 4,6% em

2005.
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e Reajustes e revisdes tarifarias nas Distribuidoras

EMPRESA % REVISAO  CARATER HOMOLOGACAO % IRT® HOMOLOGACAO
CPFL Paulista 20,29 Definitivo Abril/2005 17,749 Abril/2005
RGE 14,40 Definitivo Abril/2004 21,93 Abril/2005
CPFL Piratininga 9,67 Definitivo Outubro/2005 1,54% Outubro/2005

@ Reajuste total
@ Em 08/abr/05: 17,74% mais ajuste de 1,01% homologado pela ANEEL em Jul/05.
®)34 excluido PIS/COFINS

Na CPFL Piratininga, em conseqiéncia do passivo total gerado pela reviséo tarifaria de 2003,
aprovada em carater definitivo em outubro de 2005, foi reconhecida uma perda de R$ 3,1
milhées no 4T05 e de R$ 31,8 milhdes no ano de 2005.

EBITDA

O EBITDA do segmento de distribuicdo foi de R$ 352,9 milhdes no 4T05 e de R$ 1,595 bilhdo
em 2005, apresentando respectivamente reducdo de 17,5% e aumento de 23,2%. Essa
performance no ano deve-se basicamente aos seguintes fatores:

i. Reajustes tarifarios das distribuidoras;
ii. Incremento de receita proveniente da TUSD;
iii.  Controle das despesas gerenciaveis.

A reducao de 17,5% no 4T05 decorre principalmente dos ajustes ndo recorrentes nas despesas
operacionais nas distribuidoras referentes a provisao de valores dos “Programas de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor Elétrico” e das perdas de RTE e Energia Livre,
previamente mencionados.

Lucro Liquido

O lucro liquido consolidado do segmento da distribuicdo atingiu R$ 254,7 milhdes no 4T05 e R$
755,8 milhdes em 2005, registrando crescimento de respectivamente 15,9% e de 134%.
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Principais Dados Econdmico-Financeiros e de Performance das Distribuidoras

ATO5 vs. 4704

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (*) CPFL PAULISTA CPFL PIRATININGA

Receita Bruta 1.589.569 1.419.561 12,0 679.067 676.788 0,3 582.290 472135 233
EBITDA 232.535 272.619 (14,7) 89.053 97.163 (8,3) 43.397 89.948 (51,8)
Lucro Liquido 222.934 219.722 1,5 70.785 44.456 59,2 58.606 6.538  796,4

(*) Considera 100% da RGE

2005 vs. 2004

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (*) CPFL PAULISTA CPFL PIRATININGA

Receita Bruta 5.979.161 5.269.334 13,5 2.642.252 2.519.058 4,9 2.208.404 1.908.764 15,7
EBITDA 1.004.457 849.689 18,2 421.252 272.276 54,7 272.379 273.692 (0,5)
Lucro Liquido 724.101 323.050 124,1 232.593 93.154  149,7 113.660 30.752  269,6

(*) Considera 100% da RGE

Os indicadores de performance DEC e FEC das distribuidoras do Grupo refletiram em 2005 sua
eficiéncia operacional e a qualidade dos mercados em que atua, alcancando indices superiores a
média registrada no Brasil, conforme pode ser observado na tabela abaixo:

DEC 2005 (horas) FEC 2005 (vezes)
16,6
13,1
8,0
6,2 I 53 5,9
Paulista Piratininga | Brasil Paulista Piratininga | Brasil

Segmento de Comercializagao

Receita Bruta

A receita bruta da CPFL Brasil atingiu R$ 407,2 milhdes no 4T05 e R$ 1,420 bilhdo em 2005,
apresentando crescimento respectivo de 67,4% e 59,1%, gerado principalmente pelo
crescimento da venda de energia elétrica para clientes livres e outras concessionarias.
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RECEITA BRUTA (R$ milhdes)

14198
59,1%
892,6
67,4%
/
407,2

2433
-

4704 4705 2004 2005

A performance da CPFL Brasil no mercado livre demonstra sua atuacdo eficaz, totalizando em
2005, 86 clientes livres e atingindo market-share de 27%.

Comparacdo das Vendas para Clientes Finais — CPFL Brasil

SEGMENTO DA COMERCIALIZAGAO - GWh 4T05 4T04 Var.% 2005 2004 Var.%

Residencial
Industrial ©
Comercial

Rural
Outros

(*) Inclui contratos bilaterais

N° DE CLIENTES NO MERCADO LIVRE

86
Fora area
concesséo
50
Origem
} Distribuidoras
14 do Grupo
2003 2004 2005
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EBITDA

O EBITDA da CPFL Brasil foi de R$ 61,0 milhdes no 4T05 e de R$ 224,7 milhdes em 2005, com
aumentos de 58,3% e 47,6% devido principalmente ao crescimento da comercializacdo de
energia e da prestacao dos servi¢os agregados.

Lucro Liquido

O lucro liquido da CPFL Brasil alcangcou R$ 41,5 milhdes no 4T05 e R$ 153,8 milhdes em 2005,
apresentando crescimentos de 61,4% e 51,2%, respectivamente.

Segmento da Geragao

Receita Bruta

A receita operacional bruta da CPFL Geracao atingiu R$ 116,1 milhdes no 4T05 e R$ 435,9
milhdes em 2005, crescimentos de 33,0% e 31,8%. Essa variacdo decorre dos seguintes fatores:

i. Geracdo da Usina Monte Claro de 80 GWh no 4T05 e de 333 GWh em 2005, gerando
receita de R$ 12,3 milhdes e R$ 40,7 milhdes em 2005, respectivamente;

il. Entrada em operacdo da Usina Barra Grande em 1° de novembro de 2005, gerando
incremento de 73 GWh no 4T05 e consequente receita de R$ 7,5 milhdes;

iii. Aumento nas vendas de energia pela CPFL Centrais Elétricas de 25 GWh em 2005,
representando respectivo incremento de receita de R$ 15,1 milhdes;

iv. Reajustes nos contratos bilaterais entre CPFL Paulista e CPFL Centrais Elétricas de
11,12%, em abril de 2005, e de 12,42% no contrato de SEMESA com FURNAS, em
janeiro de 2005.

RECEITA BRUTA (R$ milhdes)

435,9
31,8%
330,6
87,3 33,0%
i B
4T04 4T05 2004 2005
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EBITDA

O EBITDA da CPFL Geracéo totalizou R$ 86,7 milhdes no 4T05 e R$ 345,1 milhdes em 2005,
apresentando aumentos de 16,9% e 22,3%, respectivamente. Essa variacdo deve-se
principalmente a entrada em operacdo da UHE Monte Claro, em dezembro de 2004, que gerou
um EBITDA de R$ 28,1 milhdes em 2005 e a entrada em operacdo da UHE Barra Grande, em 1°
de novembro de 2005, que gerou um EBITDA de R$ 5,2 milh6es no ano de 2005.

Lucro Liquido

O lucro liquido do segmento da geracgéao totalizou R$ 30,1 milhdes no 4T05 e R$ 117,2 milhdes
em 2005, aumentos de 60,6% e 64,9%.

Cronograma Previsto dos Projetos de Geragao

Dando continuidade aos eventos ocorridos a partir de dezembro de 2004, com a entrada em
operagdo comercial da UHE Monte Claro, a primeira das trés usinas do Complexo CERAN,
podemos destacar as seguintes informacd@es relacionadas aos cronogramas dos projetos:

i. Inicio da operag¢é@o comercial da UHE Barra Grande: em 01 de novembro de 2005, a
primeira unidade geradora da UHE Barra Grande entrou em operagcdo comercial. A
segunda unidade entrou em operacdo no inicio de fevereiro de 2006 e a ultima
devera entrar em operacado no final de abril de 2006;

ii. Inicio do enchimento do reservatério da UHE Campos Novos em outubro de 2005. O
inicio da operacdo comercial da primeira turbina estd4 previsto para o primeiro
trimestre de 2006, com 91% da energia assegurada;

iii. Prevista a operacdo comercial a primeira unidade da UHE Castro Alves, em 2007,
representando 63% da energia assegurada e da primeira unidade da UHE 14 de julho
em 2008, representando 93% da energia assegurada, ambas pertencentes ao
Complexo CERAN;

iv. Inicio da constru¢cdo da UHE Foz do Chapeco prevista para o 4T06 e operagéo
comercial prevista para 2010.

Com o inicio da operagdo comercial da UHE Barra Grande e da UHE Campos Novos, a CPFL
Geracdo tera sua poténcia instalada acrescida em 65% entre 2005 e 1S06 e mais 33% até 2010.
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Relacdes com Investidores:

José Antbnio de Almeida Filippo - DRI

Vitor Faga de Almeida - GRI E-mail: Tel.: (55 19) 3756-6083
Alessandra Munhoz Andretta - Coordenadora ri@cpfl.com.br

Silvia Emanoele P. de Paula - Coordenadora

Adriana M. Sarinho Ribeiro Fax: (55 19) 3756-6089

Edilaine Tracci

Juan Diego Melcon

Luis Fernando Castro de Abreu
Thiago Piffer

ri.cpfl.com.br

A CPFL Energia € o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, atuando nos segmentos de distribui¢éo,
comercializacé@o e geracéo de energia elétrica. A CPFL € a Unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que
negocia suas agdes simultaneamente no Novo Mercado — Bovespa e na Bolsa de Nova lorque, com ADR's nivel IlI.
A estratégia da empresa esta focada em sua eficiéncia operacional, no crescimento sinérgico de seus negécios,

com disciplina financeira e praticas de sustentabilidade, responsabilidade social e governanga corporativa
diferenciada.
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CPFL Energia S.A.
Balanc¢os Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
ATIVO 2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE
Disponibilidades 249.452 186.385 1.029.241 817.724
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias - - 1.803.072 1.572.487
Dividendo e Juros Sobre o Capital Préprio 515.494 387.387 - -
Devedores Diversos - 115 62.141 68.944
Titulos e Valores Mobiliarios 22.923 - 22.923 -
Tributos a Compensar 60.369 48.838 188.772 174.663
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa - - (54.361) (50.420)
Estoques - - 9.203 7.575
Diferimento de Custos Tarifarios - - 486.384 463.928
Despesas Pagas Antecipadamente - - 58.014 9.425
Derivativos 1.124 - 3.644 -
Outros Créditos 400 - 161.258 158.339
849.762 622.725 3.770.291 3.222.665
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias - - 416.268 582.290
Devedores Diversos - - 84.812 125.259
Depositos Judiciais - - 224.100 145.396
Titulos e Valores Mobiliarios 107.681 - 108.531 850
Tributos a Compensar 2.787 - 77.324 33.551
Créditos Fiscais Diferidos 72.000 - 1.118.441 1.055.675
Diferimento de Custos Tarifarios - - 510.277 580.232
Despesas Pagas Antecipadamente - - 38.187 49.186
Outros Créditos - - 167.235 97.700
182.468 - 2.745.175 2.670.139
PERMANENTE
Investimentos 4.298.189 3.754.635 3.095.162 2.841.132
Imobilizado 137 - 4.841.766 4.414.917
Obrigacdes Especiais Vinculadas a Concesséo - - (640.997) (588.053)
Diferido 204 - 40.045 57.321
4.298.530 3.754.635 7.335.976 6.725.317
TOTAL DO ATIVO 5.330.760 4.377.360 13.851.442 12.618.121
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ENERGIA
CPFL Energia S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004
(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
PASSIVO 2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE
Fornecedores 1.908 6.831 782.233 663.857
Folha de Pagamento - - 1.932 3.792
Encargos de Dividas - 3.556 47.931 39.748
Encargos de Debéntures - - 94.948 98.490
Empréstimos e Financiamentos - 10.618 1.198.015 864.573
Debéntures - - 273.492 257.502
Entidade de Previdéncia Privada - - 121.048 100.530
Taxas Regulamentares - - 30.945 61.504
Tributos e Contribuigdes Sociais 16.625 4.489 474.960 409.474
ParticipagGes nos Lucros e Resultados - - 6.768 5.284
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 482.211 140.147 489.263 158.644
Coligadas, Controladas e Controladora - 58 54 -
Obrigacdes Estimadas 8 7 29.490 25.935
Diferimento de Ganhos Tarifarios - - 262.764 148.536
Derivativos - 2,934 39.928 43.056
Outros Contas a pagar 63 2 285.511 116.318
500.815 168.642 4.139.282 2.997.243
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores - - 201.982 229.874
Empréstimos e Financiamentos - 95.558 1.807.465 2.144.341
Debéntures - - 1.556.599 1.640.705
Entidade de Previdéncia Privada - - 793.343 798.903
Tributos e Contribui¢cdes Sociais - - 31.110 86.503
Proviséo para Contingéncias 8.533 - 376.510 304.036
Diferimento de Ganhos Tarifarios - - 11.976 47.209
Derivativos 25.364 17.178 29.635 44.696
Outros Contas a pagar - - 107.492 91.611
33.897 112.736 4.916.112 5.387.878
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS
NAO CONTROLADORES - - - 137.018
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 4.734.790 4.082.036 4.734.790 4.082.036
Acbes em Tesouraria (8) - (8) -
Reservas de Lucros 61.266 13.946 61.266 13.946
4.796.048 4.095.982 4.796.048 4.095.982
TOTAL DO PASSIVO 5.330.760 4.377.360 13.851.442 12.618.121
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CPFL Energia S.A.

Demonstragdes dos Resultados para 0 4T05 x 4T04 e para o Exercicio de 2005 x 2004

(Em milhares de Reais)

Informagdes (Consolidado - R$ Mil) 4T05 4T04 Var. 2005 2004 Var.
RECEITA BRUTA 2.891.256 2.552.206 13,3% 10.907.058 9.548.670  14,2%
Fornecimento de Energia Elétrica 2.575.451 2.355.769 9,3% 9.841.134 8.869.117 11,0%
Suprimento de Energia Elétrica 136.010 79.271 71,6% 460.129 310.314 48,3%
Outras Receitas Operacionais 179.795 117.166 53,5% 605.795 369.239 64,1%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (831.084) (723.429) 14,9% (3.168.146)  (2.812.417) 12,6%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.060.172 1.828.777 12,7% 7.738.912 6.736.253  14,9%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA (990.554) (964.708) 2,7% (3.931.951)  (3.804.310) 3,4%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (802.628) (770.750) 4,1% (3.174.765) (3.125.752) 1,6%
Encargos de Uso do Sist. de Transm. e Distribuigo (187.926) (193.958) -3,1% (757.186) (678.558) 11,6%
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (674.681) (375.217) 79,8% (2.046.800)  (1.663.865) 23,0%
Pessoal (82.640) (72.269) 14,4% (315.764) (293.252)  7,7%
Entidade de Previdéncia Privada (22.410) (8.646) 159,2% (89.637) (150.630) -40,5%
Material (13.500) (16.594) -18,6% (49.196) (44.956) 9,4%
Servicos de Terceiros (77.441) (75.090) 3,1% (260.257) (241.848) 7,6%
Depreciagdes e Amortizagdes (77.089) (73.929) 4,3% (302.631) (277.327) 9,1%
Amortizagdo de Agio Incorporado (2.038) 47.969 -104,2% (8.148) (10.583) -23,0%
Conta de Consumo de Combustivel - CCC (113.702) (70.781) 60,6% (392.454) (251.403) 56,1%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (78.366) (55.230) 41,9% (272.842) (184.510) 47,9%
Outros (207.495) (50.647) 309,7% (355.871) (209.356) 70,0%
RESULTADO DO SERVICO 394.937 488.852 -19,2% 1.760.161 1.268.078  38,8%
RESULTADO FINANCEIRO (141.437) (206.475) -31,5% (519.811) (683.834) -24,0%
Despesa liquida da Receita (32.142) (203.006) -84,2% (329.260) (677.185) -51,4%

Juros sobre o Capital Proprio (109.295) (3.469) 3050,6% (190.551) (6.649) 2765,9%
RESULTADO OPERACIONAL 253.500 282.377 -10,2% 1.240.350 584.244 112,3%
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.373 4.153 -66,9% (360) (4.415) -91,8%

Receita 2.574 10.196 -74,8% 10.508 14.935 -29,6%

Despesa (1.201) (6.043) -80,1% (10.868) (19.350) -43,8%
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 254.873 286.530 -11,0% 1.239.990 579.829 113,9%

Contribuigdo Social 4.993 (21.740) -123,0% (92.372) (59.620) 54,9%

Imposto de Renda 28.959 (86.083) -133,6% (243.961) (193.114) 26,3%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO,

PARTICIPAGOES E REVERSOES 288.825 178.707 61,6% 903.657 327.095 176,3%
Item Extraordinério Liquido dos Efeitos Tributarios (8.139) (9.258) -12,1% (32.559) (33.655) -3,3%
Participagdo de Acionistas N&o Controladores (9.264) (12.834) -27,8% (40.371) (21.170) 90,7%
Reversdo dos Juros sobre o Capital Proprio 109.295 3.469 3050,6% 190.551 6.649 2765,9%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 380.717 160.084 137,8% 1.021.278 278.919 266,2%
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CPFL

PAULISTA

Companhia Paulista de For¢a e Luz
Demonstrag6es dos Resultados para 0 4T05 x 4T04 e para o Exercicio de 2005 x 2004

(Em milhares de Reais)

Informagdes (Consolidado - R$ mil) 4T05 4T04 Var. 2005 2004 Var.
RECEITA BRUTA 2.657.302 2.411.066 10,2%) 10.100.690 9.066.637 11,4%)
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (790.731) (704.491) 12,2% (3.030.305) (2.753.554) 10,1%
RECEITA LIQUIDA 1.866.571 1.706.575 9,4% 7.070.385 6.313.083 12,0%)
CUSTO DA ENERGIA (966.677) (972.849)  -0,6% (3.898.783) (3.865.295) 0,9%
Energia Comprada para Revenda (779.769) (779.813) 0,0%) (3.144.369) (3.188.408) -1,4%
Encargos de Uso da Rede Elétrica (186.908) (193.036)  -3,2% (754.414) (676.887) 11,5%
RESULTADO BRUTO 899.894 733.726 22,6%) 3.171.602 2.447.788 29,6%
MARGEM (%) 48,21% 42,99% 12,1% 44,86% 38,77% 15,7%
CUSTO DE OPERAGAO (639.256) (335.832)  90,3% (1.936.773) (1.550.465) 24,9%
Pessoal (77.159) (68.025)  13,4% (295.805) (278.074) 6,4%)
Entidade de Previdéncia Privada (22.116) (10.844) 103,9% (88.463) (148.122)  -40,3%)
Material (12.501) (11.780) 6,1% (46.072) (38.509) 19,6%
Servigos de Terceiros (65.136) (55.667) 17,0% (224.916) (202.321) 11,2%
Depreciacdes e Amortizagdes (67.735) (66.572) 1,7% (268.674) (248.554) 8,1%
Amortizagdo de Agio Incorporado (2.038) 47.969 -104,2%) (8.148) (10.583)  -23,0%
Conta Consumo Combustivel - CCC (113.702) (70.781)  60,6% (392.454) (251.403) 56,1%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (78.366) (55.389) 41,5% (272.842) (184.510) 47,9%
Outras (200.503) (44.743) 348,1% (339.399) (188.389) 80,2%
RESULTADO DO SERVICO 260.638 397.894 -34,5% 1.234.829 897.323 37,6%
RESULTADO FINANCEIRO (83.810) (154.674) -45,8%) (356.229) (500.451)  -28,8%
Receita 183.397 111.382 64,7% 495.349 384.696 28,8%)
Despesa (174.958) (200.044) -12,5% (674.720) (763.845)  -11,7%
Despesa Liquida da Receita 8.439 (88.662) -109,5% (179.371) (379.149)  -52,7%
Juros sobre o capital proprio (92.249) (66.012) 39,7% (176.858) (121.302) 45,8%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - - - - - -
RESULTADO OPERACIONAL 176.828 243.220  -27,3% 878.600 396.872  121,4%
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.415 1.344 5,3% 277 (7.493) -103,7%
Receita 2.547 4.959  -48,6% 10.418 9.192 13,3%
Despesa (1.132) (3.615) -68,7% (10.141) (16.685)  -39,2%
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS E ITEM EXTRAORDINARIO 178.243 244.564 -27,1%) 878.877 389.379 125,7%
Contribuigéo Social (2.122) (14.108) -85,0% (69.549) (33.136) 109,9%
Imposto de Renda (4.570) (66.392) -93,1%) (192.793) (118.644)  62,5%)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO 171.551 164.064 4,6% 616.535 237.599  159,5%
Item Extraordinario Liquido dos Efeitos Tributarios (8.078) (9.203) -12,2%| (32.314) (33.439) -3,4%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA PARTICIPAGAO DE
[ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 163.473 154.861 5,6% 584.221 204.160  186,2%
Participag&o de acionistas ndo controladores (1.070) (1.151)  -7,0%| (5.260) (2.412) 118,1%)
Reversdo dos juros sobre o capital préprio 92.249 66.012 39,7% 176.858 121.302 45,8%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO 254.652 219.722 15,9%) 755.819 323.050  134,0%
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CPFL Comercializagdo Brasil S.A.
Demonstragdes de Resultados para 0 4T05 x 4T04 e para o Exercicio de 2005 x 2004
(Em milhares de Reais)

Informacgdées (R$ mil) 4T05 4T04 Var. 2005 2004 Var.
RECEITA BRUTA 407.193 243.289 67,4% 1.419.805 892.569 59,1%
Fornecimento Faturado 97.596 53.835 81,3% 358.633 175.948 103,8%
Suprimento de Energia Elétrica 304.353 180.942 68,2% 1.046.559 702.704 48,9%
Outras Receitas 5.244 8.512 -38,4% 14.613 13.917 5,0%
DEDUQOES DA RECEITA OPERACIONAL (55.382) (32.459) 70,6% (192.377) (109.914) 75,0%
RECEITA LIQUIDA 351.811 210.830 66,9% 1.227.428 782.655 56,8%
CUSTO DA ENERGIA (282.661)  (161.984) 74,5% (975.972)  (606.547) 60,9%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (282.640)  (161.520) 75,0% (975.516)  (605.544) 61,1%
Encargos de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuigio (21) (464) -95,5% (456) (1.003) -54,5%
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (8.224)  (10.353) -20,6% (26.820)  (23.879) 12,3%
Pessoal (1.920) (1.210) 58,7% (6.691) (4.013) 66,7%
Material (780) (4.505) -82,7% (2.378) (5.401) -56,0%
Servigo de Terceiros (4.423) (4.717) -6,2% (13.944) (13.261) 5,2%
Depreciagbes e Amortizagdes (31) (21) 47,6% (100) (80) 25,0%
Outros (1.070) 100 -1170,0% (3.707) (1.124) 229,8%
RESULTADO DO SERVICO 60.926 38.493 58,3% 224.636 152.229 47,6%
RESULTADO FINANCEIRO 1.457 449 224,5% 7.245 1.950 271,5%
Receita 2.885 1.745 65,3% 13.287 7.218 84,1%
Despesa (1.428) (1.296) 10,2% (6.042) (5.268) 14,7%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - - - - - -
RESULTADO OPERACIONAL 62.383 38.942 60,2% 231.881 154.179 50,4%
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 62.383 38.942 60.2% 231.881 154.179 50,4%
Contribuicio Social (5.551) (3.509) 58,2% (20.703)  (13.893) 49,0%
Imposto de Renda (15.366) (9.740) 57,8% (57.387) (38.570) 48,8%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 41.466 25.693 61,4% 153.791 101.716 51,2%

31




—
CPFL

ENERGIA

Resultados 2005 | 09 de marco de 2006

CPFL

GERACAO

CPFL Geragéo de Energia S.A.
Demonstracéo de Resultado para 0 4T05 x 4T04 e para o Exercicio de 2005 x 2004

(Em milhares de Reais)

Informagdes (Consolidado - R$ Mil) 4T05 4T04 Var. 2005 2004 Var.
RECEITA BRUTA 116.101  87.323  33,0% 435.907 330.618 31,8%
Suprimento de Energia Elétrica 112.403 80.769  39,2% 429.222 323.469  32,7%
Outras Receitas 3.698 6.554 -43,6% 6.685 7.149 -6,5%)
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (11.672) (3.948) 195,6% (42.465)  (17.449) 143,4%
RECEITA LIQUIDA 104.429 83.375 25,3% 393.442  313.169 25,6%
CUSTO DA ENERGIA (3.174) (1.267) 150,5% (8.859) (4.511) 96,4%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (2.177) (809) 169,1% (6.543) (3.843) 70,3%
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicéo (997) (458) 117,7% (2.316) (668) 246,7%
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (24.167) (15.287) 58,1% (74.560) (58.114) 28,3%
Pessoal (3.397) (3.249) 4,6% (12.782) (11.012) 16,1%
Entidade de Previdéncia Privada (294) (37) 694,6% (1.174) (2.508) -53,2%
Material (199) (234) -15,0% (702) (978) -28,2%
Servico de Terceiros (5.525) (3.401) 62,5% (15.823)  (10.066) 57,2%
Depreciagdes e Amortizagdes (9.323) (7.303) 27,7% (33.857) (28.693) 18,0%
Outros (5.429) (1.063) 410,7% || (10.222)  (4.857) 110,5%
RESULTADO DO SERVICO 77.088 66.821 15,4% 310.023 250.544 23,7%)
RESULTADO FINANCEIRO (33.004) (33.938) -2,8% (124.859) (131.242) -4,9%
Receita 24210 10.621 127,9% 24.210 10.621 127,9%
Despesa (57.214) (44.559) 28,4% (149.069) (141.863) 5,1%
RESULTADO OPERACIONAL 44.084 32.883 34,1% 185.164 119.302 55,2%)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (41) (16) 156,3% 12 457  -97,4%
Receita 28 (2) -1500,0% 81 471  -82,8%
Despesa (69) (14) 392,9% (69) (14) 392,9%
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 44.043  32.867 34,0% 185.176  119.759  54,6%
Contribuigéo Social (1.265) (4.124) -69,3% (15.120) (12.591) 20,1%
Imposto de Renda (12.610)  (9.948) 26,8% (52.621) (35.899) 46,6%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO 30.168 18.795 60,5% 117.435 71.269 64,8%)
Item Extraordinario Liquido dos Efeitos Tributarios (61) (54) 13,0% (245) (216) 13,4%)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 30.107 18.741  60,6% 117.190 71.053  64,9%)

Este relatorio contém informacgdes futuras. Tais informacdes ndo sdo apenas fatos histéricos, mas refletem os desejos e as expectativas
da direcdo da CPFL Energia. As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “visa”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “ espera” e outras

palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e proje¢des. As consideragdes sobre estimativas e declarag8es futuras incluem
informagOes atinentes a resultados e projecdes, estratégia, planos de financiamentos, posi¢cdo concorrencial, ambiente do setor,
oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentacao futura e os efeitos da concorréncia. Tais estimativas e projecdes
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a CPFL Energia ndo assume a obrigagcdo de atualizar publicamente ou
revisar quaisquer dessas estimativas em razdo da ocorréncia de nova informacgédo, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Em
vista dos riscos e incertezas, as estimativas e declara¢fes futuras constantes neste relatério podem néo vir a se concretizar.
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