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CPFL Resultados 2T19

ENERGIA

Campinas, 13 de agosto de 2019 — A CPFL Energia S.A. (B3: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia seu resultado
do 2T19. As informacgdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, séo
apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislacdo aplicavel. As comparacdes referem-se
ao 2T18, salvo indicagdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA OS RESULTADOS DE 2T19

Indicadores (R$ Milhdes) PANE] Var. 1S18

Carga na Area de Concess&o - GWh 16.539 16.398 0,9% 34.625 34.149 1,4%
Vendas na Area de Concessao - GWh 16.626 16.754 -0,8% 34.357 33.939 1,2%

Mercado Cativo 11.021 11.285 -2,3% 23.429 23.269 0,7%

Cliente Livwre 5.604 5.469 2,5% 10.928 10.670 2,4%
Receita Operacional Bruta 10.804 10.501 2,9% 21.592 20.138 7.2%
Receita Operacional Liquida 7.036 6.945 1,3% 14.164 13.320 6,3%
EBITDAY 1.505 1.370 9,9% 3.036 2.736 11,0%
Lucro Liquido 574 450 27,4% 1.144 870 31,6%
Investimentos® 521 422 23,5% 966 848 14,0%

Notas:

(1) OEBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo, conforme Instrucdo CVM 527/12.
Vide célculo no item 4.6 deste relatério;
(2) Nao inclui obrigagdes especiais.

DESTAQUES 2T19

+ Aumento de 0,9% na carga na &rea de concesséo;

+ EBITDA de R$ 1.505 milhdes, crescimento de 9,9%;

* Lucro Liquido de R$ 574 milh&es, crescimento de 27,4%;

+ Divida liquida de R$ 11,0 bilhdes e alavancagem de 1,93x Divida Liquida/EBITDA;
+ Investimentos de R$ 521 milhdes, crescimento de 23,5%;

* Reajustes tarifarios da RGE-RGE Sul, em jun/19: (i) aumento de 7,14% da parcela B da RGE, e (ii)
aumento de 9,10% da parcela B da RGE Sul;

* Re-IPO da CPFL Energia, em jun/19: R$ 3,7 bilhdes a R$ 27,50/acéo; oferta total: 134,3 milhdes de
acoOes; desde a oferta - preco: +22,3% e volume médio diario: R$ 109,5 MM (de 13/jun a 13/ago).

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés Area de Relagdes
(Q&A Bilingue) com Investidores
e Quarta-Feira, 14 de agosto de 2019 — 11h00 (Brasilia), 10nh00 (ET)

55-19-3756-8458
@& Portugués: 55-11-3193-1001 ou 55-11-2820-4001 (Brasil) ri@cofl.com.br
& Inglés: 1-800-492-3904 (EUA) e 1-646-828-8246 (Outros Paises) www.cpfl.com.brlfi

7
@ CPFE3 % indice de I E E A . Indice de I G C indice de ’1'A G
LI Energia ¢oes com Governanca Agbes com Tag Alon,
™M ER’E?\‘I;g NYSE E}émggn Corporativa Diferenciada ‘ Diieleguiadog
BM&FBOVESPA


mailto:ri@cpfl.com.br

—

CPFL
ENERGIA Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019
INDICE
1) MENSAGEM DO PRESIDENTE ...ttt ettt e e e e nnn e e nnneeennneas 4
2) VENDAS DE ENERGIA. ..ot 5
2.1) Vendas na Area de Concessao das DiStribDUIdOIAS. .........ccouiiiiieiiiiieeiiie et 5
2.1.1) Vendas NO MEICAUO CALIVO .........uuieeiiiiiee it e ettt ettt e ettt e e et e e e bt e e e st et e e e aabe e e e e anb et e e e anbre e e e aabeeeeaannns 6
P ) B O 11T | (= 1Y = T R RP S PPPPR 6
2.1.3) Carga Na Area € CONCESSAD .....ciureiireeirrrerretestreesireesteeessreease e e s et e s re e e snseesare e s are e e sareseaneeeanneesaneeesnreesnnes 6
2.3) Capacidade Instalada da GErAGED .........ccoiuieirii ettt e e e e ne e nnr e srn e nreeenes 7
3) CRITERIOS DE CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS........c.coceeiiiieeieieieeeeinn 8
3.1) Consolidag8o da CPFL RENOVAVEIS........coiuiiiieieiieeaiee ettt ettt ettt e sbe e st e e sae e e sbbe e s beeesabeeenees 8
3.2) Consolidagao da RGE SUL........ccooiiiiiiiiiii ettt e e e et bt e e sabne e e e annns 8
3.3) Apresentagéo do Desempenho ECONOMICO-FINANCEIND ........uuiiiiiiiieiiiiiie et 8
) I @o] g To] ITo F= Tor=ToJo [ LS I - Vg IS 4 1K1 T ] - PRI 8
4) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO.........cococuiteveieteteteaeteteseseseee ettt sese e 9
4.1) Abertura do desempenho econdmico-financeiro por segmento de NEgOCIO..........ceeeeeviiiiiiiiirieeeeeeiiiiinnenn. 9
4.2) Ativos € PassSiVOS FINANCEINOS SEIOIAIS. .....c.ciuuriiiiiiiiie ittt ettt ettt e e e e s eanneee s 10
4.3) RECEITA OPEIACIONAL ....coiitiiiiiitiiie ettt ettt e sk et e e s bbb et e s kbt e e e s bbb e e e s ann e e e s aanneee s 10
4.4) CUSEO COM ENEIGIA EIELICA ... eeeeieieiiee ettt ettt ettt e e s ebe e e s sebn e e e s nanneee s 11
4.5) CUSLOS € DESPESAS OPEIACIONAIS .. ..eeeiiiuttiiieitiiee e ittt te e sttt e e stae et e sbe et e e sbbe e e e s bbe et e sabbeeeessbeeeeaanbneeessanneeens 13
) TN =1 = 1 I 7 PSPPSR 15
o I = (=2 U] L = Vo [ I T = Vg (o= o PSSRSO 15
4.8) LUCTO LIGUITO ...ttt ettt ettt ekttt ekt e st e e eh bt e st e e ke e e smb et e sbn e e nnr e e s be e e snbeeennneas 16
5) ENDIVIDAMENTO ...t iiiitieiite ettt e e e e sttt et e e e e e sttt e e e e e e e aa s bt eeeeaeeese e ssbeeeeaaeeesaansnbeneeaaeeesnnnssteeeaeaennan 17
5.1) DIVIAA (IFRS) ...eeeeeee ettt ettt s st e s e e ee et et esen s en s e e s ennseenantesenennsnan s e e aneneeen 17
5.1.1) Cronograma de Amortizacdo da Divida em IFRS (JUN/LO) .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 18
5.2) Divida no Critério dos Covenants FINANCEITOS ..........ccuuuiiiiee i e s e et e e e e e s ee e e e e e s s eaatrereeaea s 19
5.2.1) Indexacgéo e Custo da Divida no Critério dos Covenants FINANCEIr0S. .........cccevvvreriiieiieeeniee s 19
5.2.2) Divida Liquida no Critério dos Covenants Financeiros € AlavanCagem .........ccocevevueerieeenieesnieeenneenns 20
B) INVESTIMENTOS ...ttt ettt ettt ettt ettt h ettt e sttt s h bt e e ab et ek et e sa ket e eb st e eh bt e e ab e e e shbe e aabeeenbneesnbeeennneenas 20
6.1) INVEStIMENIOS REAIZAUOS .....ccoieiieeie ettt e e st e e e e e e s e e e e e e e e e s e annat e eeeaeeeseannteeeeeaeeean 20
6.2) INVESHIMENTOS PrEVISTOS ...eeiiiiiiiiiiiiiiiiee e sttt e e e e e et e e e e e e e sttt e e eee e s e asateeeeaaeeeaaanssbeneeeaeeesaannsanneaeenenn 21
7) POLITICA DE DIVIDENDOS.......cooiiitiiiiieteie sttt ittt ettt ss et st et ss et ese s st se st sene s s esenens 22
8) MERCADO DE CAPITAIS .. ettt e s ettt e e e e s e st e e eeeese s sntaeeeeaeeesaansntaeneeaeeesaannsanneaaeeean 23
8.1) DESEMPENNO AAS AGDES ...ciiiiieiittie ettt e e st e e e st bt e e e aabb e e e e st bt e e e aabb e e e e e bbeee e abbe e e e abbeeeeaan 23
8.2) VOIUME MEMIO DIAFO ....eveeeeiiieiee ettt ettt ettt e e st et e e anbe e e e sabe e e e e snbaeeeesnbbeeeeanbbeeeeanbaeeeeanes 23
8.3) Oferta PUDICA 8 AGBES... ..ottt ettt ettt e et et e e e sabe e e e e sbb e e e e sbbeeeeabaeeeeanes 23
9) GOVERNANGA CORPORATIVA . ..ttt ettt sttt ettt ettt he ekt e st e e e sabe e e be e e sbeeeesbeeesaneeans 25
10) ESTRUTURA SOCIETARIA......ooeeieeee ettt ettt sttt ettt et et e e et et et et eee st etseaeneeeeeesenneaeens 26
11) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO .....c.coiiiiiiiieieeicieieteeeee et 27
11.1) SegMmento de DISTIDUIGAO ........ueiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e ettt e e e e e e s anbbeeeeea e e s e s annbbneeeaaeeaaannnes 27
11.1.1) Desempenho ECONOMICO-FINANCEIND ......cciiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e et e e e e e e s e saabeeeeeaeeeaannnees 27
11.1.1.1) Ativos e PassiVOS FINANCEINOS SEIONAIS ......c.uuveiiiiieiiiiiiiieiie ettt e e e e e e e e e e e e e e enees 27
11.1.1.2) ReCEIta OPEIrACIONAL ... ...cciiiiiiieiitiie ettt et e e et e e e s bt e e e ss b et e e e anb e e e e s anbaeeesanbbeeeennreas 28
11.1.1.3) CUSLO COM ENEIGIA EIBTIICA . .ccoiiiiiieiiiiie ettt ettt srnbae e e e nneeas 30
11.1.1.4) CusStoS € DeSPESAS OPEIrACIONAIS ....c.iuveteeiiitieeeeitiee ettt e e e sttt e e e sbr e e e e sbe e e e e ssbeeeeaanbeeeesanbeeeessnbeeeeannens 31
T 0 ) T = I PSSP PP PPR PR 33

Pagina 2 de 61



—

q_:',?sfa’;\ Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019
5 0 I ) B =TS = Vo [ T i = o] = o S PES 34
5 0 0 0 T o o 3T o o USRS 34
O 2 T V=T o (o T I 1 1 = 1o USRS 35
I 0 ) I [ To [ o= To [o] £ =TS @] o =T r= od o] o - 1SS 36
11.2) Segmentos de COMErCIaliZAGAO € SEIVIGOS .......uuiiiiiiiieeiiiiie ettt et e et e e st e e s b e e e e b 39
11.2.1) Segmento de COMEICIAlIZAGAD .........cceiiiiiieiiiiie ettt e st e e st e e e anb e e e e 39
11.2.2) SEGMENTIO UE SEIVIGOS .. .eeeieiiitiieeiiitite e ettt e e ettt e e et e e et b et e e e et b et e e e aabe e e e e aabr e e e e asbb e e e e aabe e e e e anbreeeaanbneeeaanrns 39
11.3) Segmento de Geragao CONVENCIONAL ..........iiiiiiiiie ettt e e e e neees 39
11.3.1) Desempenho ECONOMICO-FINANCEITO ........uiiiiiiiieiiiiie ettt ettt e e 39
11.3.1.1) ReCEIta OPEIrACIONAL .......cciiiiiiieiitiie ettt e et e et e e e s bt e e e anb et e e e anbr e e e s anbreeeeanrns 39
11.3.1.2) Custo COM ENErgia EIBLHCA .........ciceieiieiie it e s st e e e e e s s r e e e e e s e snnteereeeeeeesannes 40
11.3.1.3) Custos € DeSPESAS OPEIACIONAIS ....uuuverieeeiiiiurreeeeeeeeiisiutreeeesesssasteraeereeesssasssesereeeessaasnrrerreeesssannsnes 40
11.3.1.4) Equivaléncia PatrimOnNial .............ciciiiiiiiie et e e e e st e e e e e s s s e e e e e e s e nnnrreaeeeeeeaaannes 41
I B0 L) T 1 = I PO PPPUPP PP 42
11.3.1.6) RESUItAAO FINANCEITO ......uuviiiiiee i it e et e e e e s et e e e e e e s et e e e e e e s e sasnteaeeaeaeeseasnntrnneeeeeeaannsnes 43
510 700 ) T o o 30 I T 1o o USRS 44
11.4) CPFL RENOVAVEIS. ... ..eeiiiiitiie ettt ettt ettt e e et e e e e a bt e e e s a bt e e e an b et e e e aab et e e e s be e e e e anbe e e e enrnas 45
11.4.1) Desempenho ECONOMICO-FINANCEINO ........oiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e 45
11.4.1.1) ReCEIta OPEIrACIONAL .......ceiiiiiiieiiiiie ettt e st e e et e e e e bt e e e aa b et e e s anbr e e e e anbn e e e e nnrns 45
11.4.1.2) CUStO COM ENEIGIa EIGTIICA .. .ccciiiiiieiiiiee ettt neees 46
11.4.1.3) CuStOS € DeSPESAS OPEIrACIONAIS ....c.uvveeeiiitieeeiitiee e e ettt e e ettt e e et e e e st e e e aabe e e e e aabe e e e s anbreeeeanbeeeeennnns 46
o ) T 1 =] 1 OO TP P PP P PP PPPPPPRON 47
11.4.1.5) ReSUIAAO FINANCEITO ......ceveiiiiiiiiiiiiiiieeiieeieeeee et eeeeee ettt eeeeeeeeeeeeeesaeeesesssesssssssssasssssssssssssssssssnsssnnnnnnnnnnes 47
B I ) T T (o 3 T 1o o PSSR 48
11.4.2) Status dos Projetos de Geragaio — 1000 .......ciuurririeie ettt e e ettt e e e s e e e e e e e s e s snbbereeaeeeaaannes 48
12) ANEXOS ..ottt s et e e e et et et e e ettt en ettt en e na sttt en et taranans 49
12.1) Balanc¢o Patrimonial (AtiVO) — CPFL ENEIGIA .......cceiiuiiiaiiiiie ettt ettt 49
12.2) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL ENEIGIa........cuuiiiiiiiieiiieieiiet ettt 50
12.3) Demonstracdo de Resultados — CPFL ENEIQIA .....uuuiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e 51
12.4) FIUXO d€ CaiXA — CPFL ENEIQIA.....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeassesssssesesssssssssssssssssssssssssssssssennsnnnnnnes 52
12.5) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Geragdo Convencional...........occvvveveiieiiiiiiiiiieeieee s 53
12.6) Demonstracdo de Resultados — CPFL RENOVAVEIS.........ccuuiiiiiiiiiiiiiiie et 54
12.7) Demonstracéo de Resultados — Segmento de DiStHDUIGAO .........coooiiiiiiiiiiiiiiiie e 55
12.8) Desempenho Econdmico-Financeiro por DistribUidOra...............uvviviiiiiiiiiiiiiieieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeaeaeaenes 56
12.9) Vendas na Area de Concess&o por Distribuidora (€M GWH) ..........ccoueeveveueueeeeieieeceeee e 57
12.10) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (€m GWHh)........cccoeiiiiiiiiiiic e 58
12.11) Informagdes sobre partiCipacBes SOCIETANIAS .........ovuiiiiiiiiie e 59
12.12) Reconciliagdo do indicador Divida Liquida/EBITDA Pro Forma da CPFL Energia para fins de célculo
dOS COVENANTS FINANCEITOS ......eeiiiiieiee ittt ettt e e st e e s r e e e st e e e e st e e e e s nr e e e e aanreeeesnnneeeenan 61

Pagina 3 de 61



—

Cf',fffa’;. Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

1) MENSAGEM DO PRESIDENTE

O Segundo trimestre de 2019 sinalizou um novo momento para o Grupo CPFL Energia. Trés anos
apos ter seu controle adquirido pela chinesa State Grid, a CPFL Energia voltou ao mercado de
capitais com a realizacdo de nova emissdo de acdes ja tendo em vista 0 acesso a recursos que
possam ser necessarios para a continuidade do crescimento do Grupo. A ideia foi manter o capital
aberto da empresa, voltar ao mercado, para que os investidores voltem a acompanhar a historia da
CPFL, que continua a mesma de antes, preocupada com a transparéncia, disciplina financeira e
forte governanga.

Diante disso, a Companhia divulgou fato relevante em maio de 2019 comunicando a potencial
aquisicao da totalidade da participacédo que a State Grid detém diretamente na CPFL Renovaveis
pela CPFL Energia.

Como parte desse processo, em julho de 2019 comecou a integracdo das atividades administrativas
da CPFL Renovaveis e CPFL Energia visando principalmente o fortalecimento de potenciais
sinergias entre os modelos organizacionais de ambas empresas. Esse movimento refor¢ga ainda
mais o comprometimento da Administracdo no crescimento e na criagdo de valor para seus
acionistas.

Outro importante acontecimento do segundo trimestre foi a alterag@o da politica de pagamento de
dividendos, onde fica definido o payout ratio minimo de 50%. Assim sendo, a partir de 2020 sera
feito um balanco entre crescimento e yield.

Em termos do desempenho econdmico financeiro, no segundo trimestre de 2019, mais uma vez
alcangcamos expressivos resultados. A geragéo de caixa operacional do grupo CPFL, medida pelo
EBITDA, atingiu R$ 1.505 milhdes no 2T19 (+9.9%). Destaque para o segmento de distribuicao,
cujo EBITDA atingiu R$ 873 milhSes no 2T19 (+13,8%), refletindo principalmente os resultados
advindos da conclusdo dos processos de revisdo tarifaria da RGE (em junho de 2018) e dos
reajustes tarifarios das demais distribuidoras: CPFL Piratininga (outubro 2018) e CPFL Paulista
(abril 2019).

Seguimos trabalhando em iniciativas de valor e em nosso plano de investimentos (cerca de R$ 11,9
bilhdes para os proximos cinco anos, sendo R$ 2,2 bilh6es para 2019), com disciplina financeira,
empenho e comprometimento de nossas equipes. Investimos R$ 521 milhdes no 2T19.

A estrutura de capital e a alavancagem consolidada da CPFL Energia permaneceram em niveis
adequados. A divida liquida da Companhia alcancou 1,93 vezes o EBITDA ao final do trimestre, no
critério de medicao de nossos covenants financeiros, menor do que no trimestre anterior.

Finalmente, a administracdo da CPFL segue otimista em relacdo aos avancos do setor elétrico
brasileiro e continua confiante em sua plataforma de negdcios, cada vez mais preparada e bem
posicionada para enfrentar os desafios e oportunidades no pais.

Gustavo Estrella
Presidente da CPFL Energia
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2) VENDAS DE ENERGIA

2.1) Vendas na Area de Concesséao das Distribuidoras

Vendas na Area de Concessdo - GWh

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Mercado Cativo 11.021 11.285 -2,3% 23.429 23.269 0,7%
Cliente Livre 5.604 5469 2,5% 10.928 10.670 2,4%
Total 16.626 16.754 -0,8% 34.357 33.939 1,2%

No 2T19, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 16.626 GWh, uma reducdo de 0,8%. As vendas para 0 mercado cativo totalizaram
11.021 GWh no 2T19, uma reducéo de 2,3%. Ja a quantidade de energia, em GWh, correspondente
ao consumo dos clientes livres na area de atuagao das distribuidoras do grupo, faturada por meio
da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), atingiu 5.604 GWh no 2T19, um aumento de
2,5%.

No 1S19, as vendas na area de concessao atingiram 34.357 GWh, um aumento de 1,2%. As vendas
no mercado cativo totalizaram 23.429 GWh, um aumento de 0,7% e as vendas correspondente ao
consumo dos clientes livres totalizaram 10.928 GWh, um aumento de 2,4%.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

2T19 2T18 Var. Part. 1S19 1S18 Var. Part.
Residencial 4.801 4849 -1,0% 28,9% 10.404 10.021 3,8% 30,3%
Industrial 6.235 6.291 -0,9% 37,5% 12.178 12.285 -0,9% 35,4%
Comercial 2.792 2779 0,5% 16,8% 5.886 5725 2,8% 17,1%
Outros 2.798 2835 -1,3% 16,8% 5.888 5.908 -0,3% 17,1%
Total 16.626 16.754 -0,8% 100,0% 34.357 33.939 1,2% 100,0%

Nota: As tabelas de vendas na area de concessao por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.9.

Area de concessdo no 2T19:

e Classes Residencial e Comercial (28,9% e 16,8% das vendas totais, respectivamente):
reducdo de 1,0% na classe residencial e aumento de 0,5%, na classe comercial, impactados
por um menor nimero de dias no calendario de faturamento e pela temperatura mais elevada
na regidao Sul, no més de junho, que reduziu a necessidade de consumo de energia para
calefacdo. No trimestre, a RGE registrou queda de 4,5% no residencial e de 4,8% no comercial.

e Classe Industrial (37,5% das vendas totais): reducdo de 0,9%, refletindo a fraca atividade
econdmica e a migracao de dois grandes clientes localizados na area de concesséao da CPFL
Piratininga para a Rede Basica. Expurgando esse Ultimo efeito, a variagdo da classe industrial
seria de 0,9%.

Area de concessédo no 1S19:

e Classes Residencial e Comercial (30,3% e 17,1% das vendas totais, respectivamente):
aumentos de 3,8% e 2,8%, respectivamente, favorecidos pela temperatura elevada nos
primeiros meses do ano, que favoreceu o aumento do consumo, principalmente no estado de
Séo Paulo, parcialmente compensando por uma temperatura maior na regido Sul no segundo
trimestre, que reduziu o consumo para calefacéo.

o Classe Industrial (35,4% das vendas totais): reducéo de 0,9%, refletindo o fraco desempenho
da econdmico e a migracéo dos clientes para a Rede Basica.

Pagina 5 de 61



—_—
CPFL

ENERGIA

Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

2.1.1) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

2T19 2T18 Var. 1S19 1518 Var.
Residencial 4.801 4849 -1,0% 10.404 10.021 3,8%
Industrial 1.425 1.529 -6,8% 2.827 3.033 -6,8%
Comercial 2.107 2.158 -2,4% 4505 4.482 0,5%
Outros 2.688 2.749 -2,2% 5692 5733 -0,7%
Total 11.021 11.285 -2,3% 23.429 23.269 0,7%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.10.

2.1.2) Cliente Livre

Cliente Livre - GWh

2T19 2T18 Var. 1S19 1518 Var.
Industrial 4.810 4762 1,0% 9.351 9.252 1,1%
Comercial 684 621 10,2% 1.381 1.243 11,1%
Outros 110 85 28,8% 196 175 11,9%
Total 5.604 5469 2,5% 10.928 10.670 2,4%

Cliente Livre por Distribuidora - GWh

2T19 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
CPFL Paulista 2.599 2.507 3,7% 5.114 4.941 3,5%
CPFL Piratininga 1.548 1.601 -3,3% 3.027 3.130 -3,3%
RGE 1.280 1.209 5,8% 2.432 2.302 5,6%
CPFL Santa Cruz 178 151 17,5% 354 296 19,7%
Total 5.604 5.469 2,5% 10.928 10.670 2,4%

2.1.3) Carga na area de concessao

Carga na Area de Concessdo - GWh

2T19 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Mercado Cativo 10.902 10.930 -0,3% 23.248 23.065 0,8%
Cliente Liwe 5.637 5.467 3,1% 11.377 11.084 2,6%
Total 16.539 16.398 0,9% 34.625 34.149 1,4%
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2.3) Capacidade Instalada da Geracao

No 2T19, a capacidade instalada da Geragdo do grupo CPFL Energia, considerando sua
participagdo em cada um dos projetos, é de 3.307 MW.

Nota: Considera a participagdo da CPFL Energia na CPFL Renovaveis de 53,18%.
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3) CRITERIOS DE CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participagfes societérias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em conjunto,
direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas no anexo 12.11. Com excecéo: (i) pelas
controladas em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz do Chapec6 e EPASA, que a partir de 1° de
janeiro de 2013, deixaram de ser consolidadas e passaram a ser registradas por equivaléncia
patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco
S.A., as demais entidades séo consolidadas de forma integral.

Em 30 de junho de 2019 e de 2018, a participacdo de acionistas ndo controladores destacada no
consolidado refere-se a participacdo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista Lajeado
e CPFL Renovaveis.

3.1) Consolidacdo da CPFL Renovaveis

Em 30 de junho de 2019, a CPFL Energia detinha participacéo indireta de 53,18% do capital social
da CPFL Renovaveis, por meio da CPFL Geragdo. A CPFL Renovaveis é consolidada em todas as
demonstragdes financeiras da CPFL Energia desde 1° de agosto de 2011, de forma integral (100%)
linha a linha, sendo a parcela dos acionistas ndo-controladores destacada apés o fechamento do
lucro liquido na Demonstracao de Resultados, em “lucro liquido atribuido aos acionistas nao-
controladores” e no Patrimbnio Liquido, em linha de mesmo nome.

3.2) Consolidacao da RGE Sul

Em 30 de junho de 2019, a CPFL Energia detinha a seguinte participacdo no capital social da RGE
Sul: 89,0107%, diretamente, e 10,9893%, indiretamente, por meio da CPFL Brasil. A RGE Sul é
consolidada em todas as demonstragfes financeiras da CPFL Energia desde 1° de novembro de
2016, de forma integral (100%) linha a linha.

3.3) Apresentacdo do Desempenho Econdmico-Financeiro

De acordo com a orientacdo da SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) e conforme os itens
100(a) e (b) da Regulation G, com a divulgacdo dos resultados do 4T16/2016, a fim de evitar a
divulgacdo de medidas non-GAAP, passamos a ndo mais divulgar o desempenho econdmico-
financeiro considerando a consolidacdo proporcional dos projetos de geracdo e o ajuste dos
nameros por itens ndo-recorrentes, focando a divulgag&o no critério do IFRS. Apenas no capitulo
5, do Endividamento, continuamos apresentando as informagfes no critério dos covenants
financeiros, considerando que a devida conciliagdo com os numeros no critério do IFRS estdo
apresentadas no item 12.11 deste relatério.

3.4) Consolidacao das Transmissoras

A partir do 4T17, as controladas CPFL Piracicaba e CPFL Morro Agudo sdo consolidadas nas
demonstragdes financeiras do segmento “Geragdo Convencional”.
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4) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (R$ Milhées)

2719 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Receita Operacional Bruta 10.804 10.501 2,9% 21.592 20.138 7,2%
Receita Operacional Liquida 7.036 6.945 1,3% 14.164 13.320 6,3%
Custo com Energia Elétrica (4.269) (4.538) -5,9% (8.752) (8.552) 2,3%
Custos e Despesas Operacionais (1.761) (1.520) 15,8% (3.364) (2.991) 12,5%
Resultado do Senigo 1.007 887 13,5% 2.047 1.777 15,2%
EBITDA! 1.505 1.370 9,9% 3.036 2.736 11,0%
Resultado Financeiro (211) (246)  -14,0% (431) (553) -22,0%
Lucro Antes da Tributagdo 885 710 24,6% 1.791 1.378 30,0%
Lucro Liquido 574 450 27,4% 1.144 870 31,6%

Nota: (1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizacéo, conforme
Instrugdo CVM 527/12. Vide célculo no item 4.6 deste relatério.

4.1) Abertura do desempenho econdmico-financeiro por segmento de negoécio

DRE por segmento de negdcio - CPFL Energia (R$ milhd

e Geragéo Geragédo Comel . q -
Distribuigdo ¢ < Servigos Outros Eliminagdes Total
Convencional Renovéavel zagéo

Receita operacional liquida 5.766 (410) 7.036
Custos e despesas operacionais (4.893) (54) (160) (791) (119) (14) 410 (5.622)
Depreciagdo e amortizagéo (194) (30) (162) 0) (6) (16) - (408)
Resultado do servico 679 214 89 21 33 (30) - 1.007
Equivaléncia patrimonial - 90 - - - - - 90
EBITDA 873 334 251 22 39 (14) = 1.505
Resultado financeiro (72) (39) (111) 1) 0 11 - (211)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 607 265 (22) 20 33 (19) - 885
Imposto de renda e contribuicéo social (220) (57) 17) @ (10) (0) - (311)
Lucro (prejuizo) liquido 387 208 (38) 13 23 (19) 574
T T — I — T ————r
Receita operacional liquida 5.641 (352) 6.945
Custos e despesas operacionais (4.874) (41) (159) (812) (103) (8) 352 (5.645)
Depreciagdo e amortizagéo (207) (30) (154) 1) (6) (16) - (414)
Resultado do servigco 560 200 101 30 19 (24) - 887
Equivaléncia patrimonial - 69 - - - - - 69
EBITDA 768 299 256 31 25 8) - 1.370
Resultado financeiro () (75) (119) (5) 0) 0 - (246)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 514 194 (18) 26 19 (24) - 710
Imposto de renda e contribui¢éo social (190) (38) (19) 9) (5) 2 - (260)
Lucro (prejuizo) liquido 324 155 (37) 16 14 (22) - 450
I
Receita operacional liquida 2,2% 10,0% -0,9% -3,6% 23,9% 16,4% 1,3%
Custos e despesas operacionais 0,4% 31,8% 0,7% -2,6% 16,3% 68,6% 16,4% -0,4%
Depreciagéo e amortizagao -6,2% -1,2% 4,6% -18,6% 10,1% 0,1% - -1,4%
Resultado do servico 21,2% 7,3% -11,8% -29,9% 68,6% 23,9% = 13,5%
Equivaléncia patrimonial - 30,4% - - - - - 30,4%
EBITDA 13,8% 11,8% -1,9% -29,7% 55,4% 68,6% - 9,9%
Resultado financeiro 53,7% -48,1% -6,7% -73,3% - 3847,6% - -14,0%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 18,2% 37,0% 22,7% -21,8% 74,9% -21,8% - 24,6%
Imposto de renda e contribui¢c&o social 16,0% 48,9% -11,2% -26,9% 92,8% - - 19,8%
Lucro (prejuizo) liquido 19,6% 34,0% 5,4% -18,9% 68,0% -14,0% - 27,4%

Nota: uma analise do desempenho econémico-financeiro por segmento de negdcio € apresentada no capitulo 11.
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DRE por segmento de negécio - CPFL Energia (R$ milhdes)

Geragéo Geracéo Comerciali-
Distribuigao ¢ < Servigos Eliminacdes Total
Convencional Renovavel zagao

Receita operacional liquida 11.703 1.573 (728) 14.164
Custos e despesas operacionais (9.850) (105) (303) (1.520) (229) (25) 728 (11.304)
Depreciagdo e amortizagéo (386) (59) (322) 1) (12) (31) - (813)
Resultado do servico 1.467 403 121 51 62 (56) - 2.047
Equivaléncia patrimonial - 175 - - - - - 175
EBITDA 1.853 638 443 52 75 (25) = 3.036
Resultado financeiro (131) (83) (223) ©9) 1 14 - (431)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.335 495 (102) 42 63 (43) - 1.791
Imposto de renda e contribuicéo social (483) (103) (29) (14) 17) (0) - (647)
Lucro (prejuizo) liquido 852 392 (132) 28 46 (43) 1.144
I I —— T —— T
Receita operacional liquida 10.842 1.553 (665) 13.320
Custos e despesas operacionais (9.282) (82) (315) (1.514) (192) (18) 665 (10.739)
Depreciagdo e amortizagéo (388) (60) (312) 1) (11) (31) - (804)
Resultado do servigo 1.172 409 171 37 36 (49) - 1.777
Equivaléncia patrimonial - 154 - - - - - 154
EBITDA 1.560 624 484 39 48 (18) - 2.736
Resultado financeiro (151) (143) (248) 12) @ 2 - (553)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.021 421 77) 25 36 47) - 1.378
Imposto de renda e contribui¢c&o social (377) (83) (32) (10) 9) 2 - (509)
Lucro (prejuizo) liquido 644 337 (109) 16 27 (45) - 870
I
Receita operacional liquida 7,9% 2,7% -6,6% 1,3% 27,0% 9,6% 6,3%
Custos e despesas operacionais 6,1% 27,4% -4,0% 0,4% 19,5% 40,7% 9,6% 5,3%
Depreciac&o e amortizacéo -0,3% -1,3% 3,2% -16,8% 8,6% 0,0% - 1,1%
Resultado do servico 25,1% -1,6% -29,5% 37,1% 71,6% 14,7% = 15,2%
Equivaléncia patrimonial - 13,8% - - - - - 13,8%
EBITDA 18,8% 2,2% -8,4% 35,4% 56,9% 40,7% - 11,0%
Resultado financeiro -13,3% -41,9% -10,2% -25,5% - 565,0% - -22,0%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 30,8% 17,7% 32,7% 67,0% 77,3% -9,5% - 30,0%
Imposto de renda e contribuic&o social 28,3% 23,1% -8,5% 50,4% 90,0% - - 27,2%
Lucro (prejuizo) liquido 32,3% 16,4% 20,6% 77,1% 72,9% -4,8% - 31,6%

Nota: uma analise do desempenho econémico-financeiro por segmento de negdcio € apresentada no capitulo 11.

4.2) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

No 2T19, foi contabilizado um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 21 milhdes,
comparado a um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 481 milhdes no 2T18,
uma variacdo R$ 460 milhdes. No 1S19, foi contabilizado um total de passivos financeiros
setoriais no montante de R$ 303 milhdes, comparado a um total de ativos financeiros setoriais
no montante de R$ 854 milhdes no 1S18, uma variacdo R$ 1.157 milhdes.

Em 30 de junho de 2019, o saldo destes ativos e passivos financeiros setoriais era positivo em R$
1.253 milhdes, comparado a um saldo positivo de R$ 1.212 milhdes em 31 de marco de 2019 e um
saldo positivo de R$ 1.094 milhdes em 30 de junho de 2018.

Conforme estabelecido pela regulacéo aplicavel, eventuais ativos ou passivos financeiros setoriais
devem ser incorporados a tarifa das distribuidoras nos seus respectivos eventos tarifarios anuais.

4.3) Receita Operacional

No 2T19, a receita operacional bruta atingiu R$ 10.804 milhdes, representando um aumento de
2,9% (R$ 303 milhdes). As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 3.768 milhdes no
2T19, representando um aumento de 6,0% (R$ 212 milhdes). A receita operacional liquida atingiu
R$ 7.036 milhdes no 2T19, registrando um aumento de 1,3% (R$ 91 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribuic&o, no montante de R$ 125 milhdes (para maiores
detalhes, vide item 11.1.1.2);
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e Aumento de receita no segmento de Servicos, no montante de R$ 31 milhdes;
e Aumento de receita no segmento de Geracao Convencional, no montante de R$ 27 milhdes;
Parcialmente compensados por:

¢ Reducdo de R$ 58 milhdes nas eliminagbes, decorrentes das vendas entre segmentos do
grupo;

e Reducéo de receita no segmento de Comercializacdo, no montante de R$ 30 milhdes;

¢ Reducéo de receita no segmento de Geragcao Renovavel, no montante de R$ 4 milhdes.

No 1S19, a receita operacional bruta atingiu R$ 21.592 milhdes, representando um aumento de
7,2% (R$ 1.453 milhdes). As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 7.428 milhées no
1S19, representando um aumento de 8,9% (R$ 610 milhdes). A receita operacional liquida atingiu
R$ 14.164 milhdes no 1S19, registrando um aumento de 6,3% (R$ 844 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribuicdo, no montante de R$ 861 milhes (para maiores
detalhes, vide item 11.1.1.2);

e Aumento de receita no segmento de Servigos, no montante de R$ 65 milhdes;

e Aumento de receita no segmento de Comercializagdo, no montante de R$ 20 milhdes;

¢ Aumento de receita no segmento de Geracao Convencional, no montante de R$ 15 milhdes;
Parcialmente compensados por:

e Reducdo de R$ 63 milhdes nas eliminagbes, decorrentes das vendas entre segmentos do
grupo;

¢ Reducdo de receita no segmento de Geracao Renovavel, no montante de R$ 53 milhdes.

4.4) Custo com Energia Elétrica

Custo com Energia Elétrica (R$ Milhdes)

2T19 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Energia Comprada para Revenda
Energia de Itaipu Binacional 693 716 -3,3% 1.350 1.275 5,9%
PROINFA 99 82 20,4% 204 168 21,3%
Epergia_Adquirida.por meio de Leildo no Ambiente Regulado, Contratos 3104 3.442 9.8% 6.676 6.417 4.0%
Bilaterais e Energia de Curto Prazo
Crédito de PIS e COFINS (289) (378) -23,5% (671) (696) -3,6%
Total 3.606 3.863 -6,6% 7.559 7.164 5,5%
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo
Encargos da Rede Bésica 489 576 -15,1% 987 1.143 -13,7%
Encargos de Transporte de Itaipu 70 65 6,9% 137 128 7,0%
Encargos de Conexao 46 38 20,3% 93 70 32,6%
Encargos de Uso do Sistema de Distribuigcdo 12 12 -2,6% 25 21 14,4%
ESS/EER 112 62 80,8% 71 175 -59,2%
Crédito de PIS e COFINS (66) (78) -14,9% (119) (150) -20,3%
Total 662 675 -2,0% 1.193 1.388 -14,0%
Custo com Energia Elétrica 4.269 4,538 -5,9% 8.752 8.552 2,3%

No 2T19, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribuicao, totalizou R$ 4.269 milhdes, registrando
uma reducao de 5,9% (R$ 269 milhdes).

Os fatores que explicam essas variagfes seguem abaixo:
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e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 3.606 milhées no 2T19, uma redugédo
de 6,6% (R$ 256 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Reducgéo de 9,8% (R$ 338 milhdes) no custo com energia adquirida por meio de leildo
no ambiente regulado, contratos bilaterais e energia de curto prazo, devido a reducao
de 13,0% no pre¢o médio de compra (R$ 198,11/MWh no 2T19 vs. R$ 227,70/MWh no
2T18), parcialmente compensada pelo aumento de 3,6% (549 GWh) na quantidade de
energia comprada,;

(i) Reducéao de 3,3% (R$ 23 milhdes) no custo com energia de Itaipu, devido as reducdes
de 2,6% no preco médio de compra (R$ 252,40/MWh no 2T19 vs. R$ 259,09/MWh no
2T18) e de 0,7% (20 GWh) na quantidade de energia comprada,;

Parcialmente compensados por:

(i) Reducado de 23,5% (R$ 89 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia;

(iv) Aumento de 20,4% (R$ 17 milhdes) no custo com o Proinfa, devido ao aumento de
21,2% no preco médio de compra (R$ 371,99/MWh no 2T19 vs. R$ 306,88/MWh no
2T18), parcialmente compensado pela reducdo de 0,7% (2 GWh) na quantidade de
energia comprada.

e Os encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo foram de R$ 662 milhées no
2T19, uma reducao de 2,0% (R$ 13 milhdes), devido aos seguintes fatores:

() Reducgéo de 10,9% (R$ 75 milhdes) nos encargos de conexdo e transmissdo (rede
béasica, transporte de Itaipu, conex&o e uso do sistema de distribui¢éo);

Parcialmente compensados por:

(i)  Aumento de 80,8% (R$ 50 milhdes) em encargos setoriais (Encargos de Servico de
Sistema — ESS / Encargos de Energia de Reserva — EER);

(i) Reducdo de 14,9% (R$ 12 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

No 1S19, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribuicdo, totalizou R$ 8.752 milhdes, registrando
um aumento de 2,3% (R$ 201 milhdes).

Os fatores que explicam essas variacdes seguem abaixo:

e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 7.559 milh6es no 1S19, um aumento de
5,5% (R$ 395 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 4,0% (R$ 259 milh&es) no custo com energia adquirida por meio de leildo
no ambiente regulado, contratos bilaterais e energia de curto prazo, devido ao aumento
de 6,5% (1.996 GWh) na quantidade de energia comprada, parcialmente compensado
pela reducédo de 2,3% no preco médio de compra (R$ 204,90/MWh no 1S19 vs. R$
209,81/MWh no 1S18);

(i)  Aumento de 5,9% (R$ 75 milh8es) no custo com energia de Itaipu, devido ao aumento
de 6,7% no preco médio de compra (R$ 247,04/MWh no 1S19 vs. R$ 231,60/MWh no
1S18), parcialmente compensado pela redugéo de 0,7% (39 GWh) na quantidade de
energia comprada,;

(i)  Aumento de 21,3% (R$ 36 milhdes) no custo com o Proinfa, devido ao aumento de
21,5% no preco médio de compra (R$ 389,95/MWh no 1S19 vs. R$ 320,84/MWh no
1S18), parcialmente compensado pela reducdo de 0,2% (1 GWh) na quantidade de
energia comprada,;
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(iv) Reducé@o de 3,6% (R$ 25 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissado e distribuicdo foram de R$ 1.193 milhdes no
1S19, uma reducao de 14,0% (R$ 195 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Reducgéo de 8,9% (R$ 121 milhdes) nos encargos de conexdo e transmissdo (rede
bésica, transporte de Itaipu, conexao e uso do sistema de distribui¢céo);

(i) Reducao de 59,2% (R$ 104 milhdes) em encargos setoriais (ESS/EER);
Parcialmente compensados por:

(i) Reducao de 20,3% (R$ 30 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

4.5) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.761 milhées no 2T19, comparado a R$ 1.520
milhdes no 2T18, um aumento de 15,8% (R$ 241 milhdes). No 1S19, os custos e despesas
operacionais atingiram R$ 3.364 milhdes, comparado a R$ 2.991 milhdes no 1S18, um aumento de
12,5% (R$ 373 milhdes).

Os fatores que explicam essas variagcdes seguem abaixo:

PMSO
PMSO Reportado (R$ milhdes)
Variagéo Variagéo
2T19 2718 1S19 1s18
R$ MM % R$ MM %
PMSO Reportado
Pessoal (366) (352) (13) 3,8% (714) (690) (24) 3,4%
Material (66) (63) ©)] 4,4% (133) (126) @) 5,6%
Senicos de Terceiros (178) (156) (23) 14,6% (343) (337) 7) 2,0%
Outros Custos/Despesas Operacionais (203) (143) (60) 42,4% (378) (249) (130) 52,3%
PDD (65) (42) (23) 56,0% (134) (68) (66) 96,1%
Despesas Legais e Judiciais (39) (31) ) 23, 7% (71) (44) 27) 62,2%
Outros (99) (69) (30) 42,6% (174) (137) 37) 27,1%
Total PMSO Reportado (814) (714) (99) 13,9% (1.569) (1.401) (167) 11,9%

O item PMSO atingiu R$ 814 milhdes no 2T19, comparado a R$ 714 milhdes no 2T18, um aumento
de 13,9% (R$ 99 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

(i) Pessoal - aumento de 3,8% (R$ 13 milhdes), devido principalmente aos efeitos do acordo
coletivo de trabalho;

(i)  Material - aumento de 4,4% (R$ 3 milhdes), devido aos aumentos em uniformes e
equipamentos (R$ 2 milhdes) e em manutencéo de frota, linhas e redes (R$ 1 milh&o);

(i)  Servigos de terceiros - aumento de 14,6% (R$ 23 milhdes), devido principalmente (i) ao
efeito positivo da recuperacéao de créditos de PIS e COFINS na CPFL Renovaveis em 2018
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e (ii) ao reajuste dos contratos com fornecedores;

(iv)  Outros custos/despesas operacionais - aumento de 42,4% (R$ 60 milhdes), devido
principalmente a:

v" Aumento de 56,0% (R$ 23 milhdes) na provisdo para devedores duvidosos;
v Aumento de 84,7% (R$ 18 milhdes) na baixa de ativos;

v' Aumento de 23,7% (R$ 7 milhdes) nas despesas legais e judiciais;

v Outros efeitos (R$ R$ 12 milhdes).

No 1S19, o item PMSO atingiu R$ 1.569 milhdes, comparado a R$ 1.401 milhées no 1S18, um
aumento de 11,9% (R$ 167 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

(i) Pessoal - aumento de 3,4% (R$ 24 milhdes), devido principalmente aos efeitos do acordo
coletivo de trabalho;

(i)  Material - aumento de 5,6% (R$ 7 milhdes), devido principalmente ao aumento em
manutencéo de frota, linhas e redes;

(i)  Servicos de terceiros - aumento de 2,0% (R$ 7 milhdes), devido principalmente ao
aumento nos servigos de manutencédo de linhas, redes e subestacgoes;

(iv)  Outros custos/despesas operacionais - aumento de 52,3% (R$ 130 milh&es), devido
principalmente a:

v' Aumento de 96,1% (R$ 66 milhdes) na provisdo para devedores duvidosos;
Aumento de 62,2% (R$ 27 milhdes) nas despesas legais e judiciais;
Aumento de 16,2% (R$ 8 milhdes) na baixa de ativos;

Aumento de 20,8% (R$ 8 milhdes) da taxa de arrecadagéo;

Outros efeitos (R$ 21 milhdes).

IR NEENEEN

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 948 milhdes no 2T19, comparado a R$
804 milhdes no 2T18, registrando um aumento de 17,5% (R$ 141 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

¢ Aumento de 38,2% (R$ 141 milhdes) no item Custos com Construcdo da Infraestrutura;

e Aumento de 25,2% (R$ 6 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2019;

Parcialmente compensados por:

e Reducdo de 1,4% (R$ 6 milhdes) no item Depreciagdo e Amortizacao.

No 1S19, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.795 milhdes, comparado a R$
1.590 milhdes no 1S18, registrando um aumento de 13,0% (R$ 206 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

e Aumento de 25,1% (R$ 186 milhdes) no item Custos com Construgédo da Infraestrutura,

e Aumento de 25,2% (R$ 11 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2019;

e Aumento de 1,1% (R$ 9 milhdes) no item Depreciacdo e Amortizacao.
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4.6) EBITDA

No 2T19, o EBITDA atingiu R$ 1.505 milhdes, comparado a R$ 1.370 milhdes no 2T18, registrando
um aumento de 9,9% (R$ 135 milhdes), reflexo principalmente do desempenho dos segmentos de
Distribuicdo e Geragdo Convencional.

No 1S19, o EBITDA atingiu R$ 3.036 milhdes, comparado a R$ 2.736 milhdes no 1S18, registrando
um aumento de 11,0% (R$ 300 milhdes), também reflexo principalmente do desempenho dos
segmentos de Distribuicdo e Geragdo Convencional.

O EBITDA é calculado conforme a Instrugdo CVM 527/12 e demonstrado na tabela abaixo:

Conciliacdo do EBITDA e Lucro Liquido (R$ milhdes)

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Lucro Liquido 574 450 27,4% 1.144 870 31,6%
Depreciacdo e Amortizacao 408 414 813 804
Resultado Financeiro 211 246 431 553
Imposto de Renda / Contribuic&o Social 311 260 647 509
EBITDA 1.505 1.370 9,9% 3.036 2.736 11,0%

4.7) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Receitas 231 169 36,8% 438 366 19,6%
Despesas (443) (415) 6,7% (869) (919) -5,5%
Resultado Financeiro (211) (246) -14,0% (431) (553) -22,0%

No 2T19, a despesa financeira liquida foi de R$ 211 milhdes, uma reducédo de 14,0% (R$ 34
milhdes) em comparacgéo a despesa financeira liquida de R$ 246 milhdes, registrada no 2T18. Os
itens que explicam essa variagdo sao:

() Aumento de 32,0% (R$ 25 milhdes) em acréscimos e multas moratoérias;

(i) Reducéo de 5,3% (R$ 19 milhdes) nas despesas com a divida liquida (encargos de
dividas, liquidos das rendas de aplicacbes financeiras), reflexo da reducdo do
endividamento;

(i)  Aumento de 18,4% (R$ 3 milhdes) nas atualizacbes do ativo e passivo financeiro
setorial;

(iv) Reducao de 56,3% (R$ 10 milhdes) nas demais receitas e despesas financeiras;
Parcialmente compensado por:
(v) Reducéo de 80,9% (R$ 23 milhdes) na marcacédo a mercado (efeito ndo caixa).

No 1S19, a despesa financeira liquida foi de R$ 431 milhdes, uma reducdo de 22,0% (R$ 122
milhdes) em comparagdo a despesa financeira liquida de R$ 553 milhdes, registrada no 1S18. Os
itens que explicam essa variacao sao:
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() Redugéo de 7,0% (R$ 50 milhdes) nas despesas com a divida liquida (encargos de
dividas, liquidos das rendas de aplicacbes financeiras), reflexo da reducdo do
endividamento;

(i)  Aumento de 146,1% (R$ 28 milhdes) nas atualizagdes do ativo e passivo financeiro
setorial;

(i)  Aumento de 13,4% (R$ 23 milhGes) em acréscimos e multas moratérias;

(iv) Variacao de R$ 12 milhdes na marcacdo a mercado (efeito ndo caixa), passando de
uma despesa de R$ 8 milhdes no 1S18 para uma receita de R$ 4 milhdes no 1S19;

(v) Redugdo de 41,1% (R$ 9 milhdes) nas demais receitas e despesas financeiras.

4.8) Lucro Liquido

O lucro liquido foi de R$ 574 milhdes no 2T19, registrando um aumento de 27,4% (R$ 123 milhdes)
se comparado ao lucro liquido de R$ 450 milhes observado no 2T18. No 1S19, o lucro liquido foi
de R$ 1.144 milhdes, registrando um aumento de 31,6% (R$ 274 milhdes) se comparado ao lucro
liquido de R$ 870 milhdes observado no 1S18.
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5) ENDIVIDAMENTO
5.1) Divida (IFRS)

Divida Financeira - IFRS
RS bilhdes

2T18 2719

mDivida Financeira wFundacio Cesp

Nota: considera o efeito de marcagao a mercado
(MTM) e gastos com captagao e emisséo.

Indexacédo P6s-Hedge
2T18 vs. 2T19

2T18

CDI

2T19

Inflagdo

TP

Prefixado

Nota: para as dividas atreladas a moeda estrangeira (23,2% do total no 2T19), séo contratadas operagdes de swap, visando
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a protecdo do cambio e da taxa atrelada ao contrato.

Divida Liquida em IFRS

IFRS |R$ Milhdes 2T19 2T18 Var.%
Divida Financeira (incluindo Hedge) (19.472) (19.839) -1,8%
(+) Disponibilidades 6.982 2.490 180,4%
(=) Divida Liquida (12.490) (17.348) -28,0%

5.1.1) Cronograma de Amortizacao da Divida em IFRS (jun/19)

A CPFL Energia tem amplo acesso a fontes de liquidez através de alternativas diversificadas de
funding, seja por meio de linhas de financiamento no mercado local, tais como emissdes de
debéntures, BNDES e demais bancos de fomento, seja através de linhas de financiamento no
mercado externo. Esse acesso ao crédito para o grupo CPFL esta atualmente reforcado pelo
suporte de sua nova estrutura aciondria, que por meio da State Grid, confere ao grupo maior
robustez junto ao mercado financeiro.

Prazo médio: 3,42 anos
\Curto-prazo {12M): 15% do total)

a Curto Prazo

Longo Prazo

1.488 3.596 3.282
1.036

Caixa 2019 2020 2021 2023

Notas:

1) Considera apenas o principal da divida e derivativos de R$ 19.464 milhdes. Para se chegar ao valor da divida
em IFRS, de R$ 19.472 milhdes, faz-se a inclusdo dos encargos e o efeito de marcacdo a mercado (MTM) e
custos com captacgéo;

2) Curto Prazo (julho de 2019 — junho de 2020) = R$ 2.892 milhdes.

A posigdo de caixa ao final do 2T19 possuia indice de cobertura de 2,41x das amortizages do
proximo ano, sendo suficiente para honrar todos os compromissos de amortizacdo até o inicio de
2021. O prazo médio de amortizacado, calculado a partir desse cronograma, é de 3,42 anos.

Em 09 de maio de 2019 foi aprovada a 92 emissao de debéntures simples da CPFL Renovaveis no
montante total de R$ 838 milhdes. Os recursos liquidos obtidos pela CPFL Renovaveis com esta

emissdo serdo utilizados para alinhar o custo ao da CPFL Energia e assim garantir custos mais
adequados.
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ENERGIA

Custo da Divida Brutal no critério IFRS

® Nominal
@ Real
13,5%
6,8% 8,0% 7,5% 7,6% 7,4%
4,9% v ¥ -
'_\\.\‘3,535 5 9% 3,9%
- S
"] ™~ o L2} =
= b i — ]
& ] & e i~

Nota: (1) a partir do 2T17, a CPFL Energia passou a calcular seu custo médio de divida
considerando o final do periodo, para melhor refletir as variagdes nas taxas de juros.

5.2) Divida no Critério dos Covenants Financeiros
5.2.1) Indexagéao e Custo da Divida no Critério dos Covenants Financeiros

Indexacdo?! Pés-Hedge? no Critério dos Covenants Financeiros — 2T18 vs. 2T19

2T18

CDI

Inflagso Prefixado

TILP

2T19

Inflacdo DI

e

Prefixxado

1) Considerando a consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Enercan, Foz do Chapeco e Epasa;

2) Para as dividas atreladas a moeda estrangeira (25,5% do total), sdo contratadas operagGes de swap, visando a
protecdo do cambio e da taxa atrelada ao contrato.
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5.2.2) Divida Liquida no Critério dos Covenants Financeiros e Alavancagem

No 2T19, a Divida Liquida Pro forma atingiu R$ 10.964 milh&es, uma reduc¢éo de 29,9% em relacéo
a posicao de divida liquida no final do 2T18, no montante de R$ 15.651 milhdes.

Critério Covenants | R$ Milhdes 2T19 PANE] Var.

Divida Financeira (incluindo Hedge ) * (17.776) (17.821) -0,3%
(+) Disponibilidades 6.812 2.170 213,9%
(=) Divida Ligquida (10.964) (15.651) -29,9%
EBITDA Proforma 2 5.683 5.041 12,7%
Divida Liquida / EBITDA 1,93 3,11 -37,9%

1) Considera consolidacéo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Enercan, Foz do Chapec6 e Epasa;

2) EBITDA Pro forma no critério de apuragéo dos covenants financeiros: ajustado de acordo com as participag8es equivalentes da CPFL
Energia em cada uma de suas controladas, com a incluséo de ativos e passivos regulatérios e do EBITDA histérico de projetos recém-
adquiridos.

Em consonancia com os critérios de céalculo dos covenants financeiros dos contratos de empréstimo
junto as instituicbes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as participacdes
equivalentes da CPFL Energia em cada uma de suas controladas. Além disso, incluem-se no calculo
do EBITDA Pro forma os ativos e financeiros setoriais e o EBITDA histérico de projetos recém-
adquiridos.

Considerando-se que a Divida Liquida Pro forma totalizou R$ 10.964 milhdes e o EBITDA Pro
forma dos ultimos 12 meses atingiu R$ 5.683 milhdes, a rela¢édo Divida Liquida / EBITDA Pro forma
ao final do 2T19 alcangou 1,93x.

6) INVESTIMENTOS

6.1) Investimentos Realizados

Investimentos (R$ Milhdes)

Segmento 2T19 2T18 Var. 1S19 1518 Var.
Distribuigéo 482 346 39,2% 885 712 24,2%
Geragdo - Convencional 4 2 99,8% 5 3,17 71,1%
Gerac8o - Renovaveis 17 60 -72,0% 49 104 -52,7%
Comercializagéo 1 1 5,6% 1 1 -12,3%
Servigos e Outros? 15 13 18,7% 22 26 -14,0%
|Su btotal 518 421 22,9% 963 847 13,7%
Transmiss&o® 3 0 926,7% 3 0 526,9%
|Tota| 521 422 23,5% 966 848 14,0%

Nota:
1) Investimentos de R$ 2.628 mil no 2T19 e de R$ 256 mil no 2T18;
2) Outros - refere-se basicamente a ativos e transag¢des que néo séo relacionados a nenhum dos segmentos identificados.

No 2T19, os investimentos foram de R$ 521 milhdes, um aumento de 23,5%, comparado aos R$
422 milhdes registrados no 2T18. Destacamos os investimentos realizados pela CPFL Energia no
segmento de Distribui¢&o:

a. Ampliacao e refor¢o do sistema elétrico;
b. Melhorias na manutencéo do sistema elétrico;
c. Infraestrutura operacional;
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d. Modernizacao dos sistemas de suporte a gestao e operacao;
e. Servigos de atendimento aos clientes;
f. Programas de pesquisa e desenvolvimento.

6.2) Investimentos Previstos

Em 30 de novembro de 2018, o Conselho de Administracdo da CPFL Energia aprovou a proposta
da Diretoria Executiva para o Orgamento Anual de 2019 e Projecdes Plurianuais 2020/2023 da
Companhia, a qual foi previamente debatida com a Comissdo de Orcamento e Financas

Corporativas.
Investimentos Previstos (R$ milhdes)!
Total: @ Distribuicio®: B Geracio®: @ Comercializacio & Servigos: (@ Transmissao:
R$ 11.938 milhdes  R$ 10.094 milhdes R$ 1.028 milhdes R$ 175 milhbes R$ 642 milhdes
2.565
2.447
348 217
! ill
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Realizado
Notas:

1) Moeda constante;

2) Plano de investimentos divulgado no Release de Resultados do 4T18/2018, de margo de 2019;

3) N&o leva em consideragéo as Obrigacdes Especiais (dentre outros itens financiados pelos consumidores);
4) Convencional + Renovaveis.
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7) POLITICA DE DIVIDENDOS

Em 21 de maio de 2019, a CPFL Energia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral
gue seu Conselho de Administracao aprovou em reuniao realizada naquela data, a ado¢édo de uma
politica de distribuicéo dividendos.

Tal Politica de Dividendos estabelece que seja distribuido anualmente pela Companhia como
dividendo, no minimo, 50% do lucro liquido ajustado de acordo com a Lei das S.A. Ademais, a
Politica de Dividendos estabelece os fatores que influenciardo nos valores das distribui¢cdes, dentre
0s quais destacam-se a condigao financeira da Companhia, suas perspectivas futuras, as condi¢cdes
macroecondmicas, revisdbes e reajustes tarifarios, mudancas regulatérias e a estratégia de
crescimento da Companhia, bem como demais fatores considerados relevantes pelo Conselho de
Administracao e pelos acionistas. A Politica de Dividendos também destaca que certas obrigactes
constantes dos contratos financeiros da Companhia podem limitar o valor dos dividendos e/ou dos
juros sobre o capital proprio que poderao ser distribuidos, sendo que, de acordo com o planejamento
tributario da Companhia, pode-se determinar que a distribuicdo de juros sobre o capital proprio, no
futuro, seja do seu interesse.

A Politica de Dividendos aprovada possui hatureza meramente indicativa, com o fim de sinalizar ao
mercado o tratamento que a Companhia pretende dispensar a distribuicdo de dividendos aos seus
acionistas, possuindo, portanto, carater programatico, ndo vinculativo & Companhia ou a seus
Orgdos sociais.

A Politica de Dividendos esta disponivel no website de Relagbes com Investidores
http://www.cpfl.com.br/ri.
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8) MERCADO DE CAPITAIS

8.1) Desempenho das Ac¢des

A CPFL Energia tem suas agfes negociadas na B3 (Novo Mercado) e na New York Stock Exchange
(NYSE) (ADR Nivel IIl), segmentos com os mais elevados niveis de governanga corporativa.

NYSE

Data CPFE3 IEE IBOV Data CPL DJBr20  Dow Jones
30/06/2019 R$ 30,43 63.831 100.967 30/06/2019 $ 15,62 24.736 26.600
31/03/2019 R$ 30,48 57.449 95.415 31/03/2019 $ 15,52 23.618 25.929
30/06/2018 R$ 21,67 38.562 72.763 30/06/2018 $ 11,08 18.614 24.271

Var. Tri -0,2% 11,1% 5,8% Var. Tri 0,6% 4,7% 2,6%
Var. 12M 40,4% 65,5% 38,8% Var. 12M 41,0% 32,9% 9,6%

Em 30 de junho de 2019, as a¢bes da CPFL Energia fecharam em R$ 30,43 por acdo na B3 e US$
15,62 por ADR na NYSE, uma desvalorizacdo no trimestre de -0,2% e uma valorizagdo de 0,6%,
respectivamente. Considerando a variacdo nos Ultimos 12 meses, as acdes e os ADRs
apresentaram uma valorizacdo de 40,4% na B3 e de 41,0% na NYSE.

8.2) Volume Médio Diario

O volume médio diario de negociacao no 2T19 foi de R$ 43,0 milhdes, sendo R$ 41,4 milhdes na
B3 e R$ 1,5 milhdo na NYSE, representando um aumento de 318,8% em relagdo ao 2T18. O
namero de negocios realizados na B3, por sua vez, aumentou 134,8%.

Volume Médio Diario

R$ Milhdes
43,0
1.5
240
12,1 12,8
10,3 9.9
1! 0.9 1,2 1.7
M ETH
2718 3T18 4T18 2018 1T19 2719
mB3 “NYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na B3 e na NYSE.

8.3) Oferta Publica de Acbes

Em 2 de abril de 2019, a Companhia informou & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sobre sua intengéo
de realizar uma oferta publica de acdes ordinarias (“Oferta”), e, em 18 de abril de 2019, a B3 aprovou
seu pedido de extensdo de prazo para atingimento de um percentual minimo de acdes em
circulacdo no mercado (free float) de 15% do capital social total da Companhia até 31 de outubro
de 2019. Em 24 de Abril de 2019, foi divulgado o Fato Relevante pela Companhia, informando que
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arquivou na Securities and Exchange Commission (“SEC”) um Registration Statement on Form F-3
(“Form F-3"), permitindo que a Companhia realizasse nos EUA determinadas ofertas publicas de
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, inclusive sob a forma de American Depositary Shares
(“ADS”).

Em 12 de junho de 2019, em continua¢ao aos comunicados divulgados anteriormente, a Companhia
divulgou em Fato Relevante que foi aprovada em reunido do Conselho de Administragéo, no &mbito
da Oferta e nos termos da Instrucdo CVM 476, a fixacao do preco por acédo no valor de R$ 27,50 e
0 aumento do capital social da Companhia no valor de R$ 3.212.470.965,00, por meio da emissao
de 116.817.126 novas ac¢des. Consequentemente, o capital social passou de R$ 5.741.284.174,75
para R$ 8.953.755.139,75 e o total de a¢gbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal
passou de 1.017.914.746 para 1.134.731.872. Em 27 de junho de 2019, a quantidade de acdes foi
acrescida de um lote suplementar de 15% do total das ac¢des inicialmente ofertadas (sem considerar
o Lote Adicional), ou seja, 17.522.568 a¢des ordinarias de emissdo da Companhia, nas mesmas
condi¢Oes e preco das acoes inicialmente ofertadas, passando o total de agbes para 1.152.254.440.
Em 28 de junho de 2019 estas a¢des foram liquidadas, totalizando R$ 481.870.620,00 de aumento
de capital, passando o capital social para R$ 9.435.625.759,75 em 30 de junho de 2019.

Os custos de emisséo totalizaram, até 30 de junho de 2019, o montante de R$ 45.968 mil, liquido
dos efeitos tributarios.

A Oferta foi realizada, simultaneamente: (i) com esforcos restritos de colocagdo no Brasil, em
mercado de balcdo ndo organizado, sob a coordenagédo do Banco Itau BBA S.A. (“Coordenador
Lider”) e dos bancos Santander (Brasil) S.A, Bradesco BBl S.A., Banco BTG Pactual S.A. e Morgan
Stanley S.A. (que em conjunto com o Coordenador Lider, foram os “Coordenadores da Oferta”),
incluindo esforgos de colocagao das agdes no exterior por “Agentes de Colocagao Internacional”,
exclusivamente junto a Investidores Estrangeiros registrados na CVM e que investem no Brasil; e
(i) no exterior, sob a coordenagcéo do Itad BBA USA Securities, Inc., Santander Investment
Securities Inc., Bradesco Securities Inc., Banco BTG Pactual S.A. — Cayman Branch e Morgan
Stanley & Co. LLC (em conjunto “Coordenadores da Oferta Internacional”), realizada nos Estados
Unidos da América, sob a forma de ADSs, representadas por ADRs, listados e admitidos a
negociagao na New York Stock Exchange (“NYSE”). Nao houve realocagao de agdes entre a Oferta
Brasileira e a Oferta Internacional, em funcdo da demanda verificada no Brasil e no exterior durante
o curso da Oferta e, dessa forma, ndo houve alocacdo de ADSs no contexto da Oferta Internacional,
sendo, portanto, todas as a¢des distribuidas no @mbito da Oferta Brasileira.

Performance das Acoes:

Oferta

Volume!: R$ 109,5 MM 13/ago

Nota: (1) Volume Médio Diario de Negociacao: de 13/jun (dia subsequente ao dia da oferta) a 13/ago.
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9) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de governanga corporativa da CPFL Energia e das sociedades controladas se baseia nos
principios da transparéncia, equidade, prestacéo de contas e responsabilidade corporativa.

Em 2019, a CPFL completa 15 anos da abertura de seu capital na B3 e na Bolsa de Valores de
Nova York (“NYSE”). Com mais de 100 anos de atuagdo no Brasil, a Companhia possui agbes
listadas no Novo Mercado da B3 e ADRs Nivel Il da NYSE, segmentos de listagem diferenciados
gue reunem empresas que aderem as melhores praticas de governanca corporativa. Nos termos
do Regulamento do Novo Mercado, todas as a¢cfes da CPFL sao ordinarias, ou seja, déo direito de
voto, e 0s acionistas da Companhia, em caso de alienac¢ado do controle acionério, tém assegurado
tag along em condicdes igualitarias as oferecidas ao alienante.

A Administracdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“Conselho”), 6rgao de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, 6rgdo executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negdcios da holding e das empresas controladas, sendo composto
por 9 membros (sendo 2 membros independentes), todos com prazo de mandato unificado de 1
ano, com possibilidade de reeleigdo.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliacdo dos conselheiros,
sob a lideranga do Presidente do Conselho, bem como as principais obrigacfes e direitos dos
conselheiros.

O Conselho constituiu 5 comités de assessoramento (Comité de Estratégica e Processos de
Gestdo, Comité de Gestdo de Recursos Humanos, Comité de Partes Relacionadas, Comité de
Gestéo de Riscos, Comité de Orcamento e Financas Corporativas), que apoiam nas decisdes e
acompanhamento de temas relevantes e estratégicos, como a gestdo de pessoas e de riscos,
sustentabilidade, o acompanhamento da auditoria interna e a analise das transa¢cfes com Partes
Relacionadas aos acionistas controladores. Além disso, conselho pode constituir ad hoc, nos termos
do Regimento Interno na medida que entenda necessério.

A Diretoria Executiva € composta por 1 Diretor Presidente e 9 Diretores Vice-Presidentes, todos
com mandato de 2 anos, com possibilidade de reeleicdo, cuja responsabilidade é a execugéo da
estratégia da CPFL Energia e de suas sociedades controladas, que séo definidas pelo Conselho
em linha com as diretrizes de governanca corporativa. A fim de garantir o alinhamento das praticas
de governancga, alguns dos Diretores Executivos ocupam posi¢des no Conselho de Administracédo
das empresas que fazem parte do grupo CPFL.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 3 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX) aplicaveis
as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanca corporativa estao disponiveis no
website de Relac¢des com Investidores http://www.cpfl.com.br/ri.
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10) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades. A State Grid
Corporation of China (SGCC) controla a CPFL Energia por meio de suas subsidiarias State Grid
International Development Co., Ltd, State Grid International Development Limited (SGID),
International Grid Holdings Limited, State Grid Brazil Power Participacdes S.A. (SGBP) e ESC
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Base: 30/06/2019

Notas:
(1) RGE é controlada pela CPFL Energia (89,0107%) e pela CPFL Brasil (10,9893%);
(2) CPFL Solugdes = CPFL Brasil + CPFL Servigos + CPFL Eficiéncia;

(3) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de
Suprimento de Energia entre a CPFL Geragéo e Furnas.

Pagina 26 de 61



—_—

Cs’:sfa’ﬁ Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

11) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
11.1) Segmento de Distribuicao
11.1.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribuigdo (R$ Milhdes)

2T19 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Receita Operacional Bruta 9.376 9.051 3,6% 18.823 17.381 8,3%
Receita Operacional Liquida 5.766 5.641 2,2% 11.703 10.842 7,9%
Custo com Energia Elétrica (3.666) (3.873) -5,4% (7.543) (7.324) 3,0%
Custos e Despesas Operacionais (1.422) (1.208) 17,7% (2.693) (2.346) 14,8%
Resultado do Senico 679 560 21,2% 1.467 1.172 25,1%
EBITDA® 873 768 13,8% 1.853 1.560 18,8%
Resultado Financeiro (72) (47) 53,7% (131) (151) -13,3%
Lucro Antes da Tributac&o 607 514 18,2% 1.335 1.021 30,8%
Lucro Liquido 387 324 19,6% 852 644 32,3%

Nota:
(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacgao,

conforme Instrucdo CVM 527/12.

11.1.1.1) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

Em 30 de junho de 2019, o saldo dos ativos e passivos financeiros setoriais era positivo em R$
1.253 milhdes. Se comparado a 31 de dezembro de 2018, houve uma reducdo de R$ 255 milhdes,
conforme demonstrado no gréfico abaixo:

Ativos e passivos financeiros setoriais

(610) 47 1.253

1.508

Saldo Dez-18 Constituicao Amortizacao Atualizagéo Saldo Jun-19
monetaria

® Diferido ®Homologado

A movimentagdo desse saldo se deu pela constituicdo de um ativo de R$ 307 milhdes,
principalmente em funcdo de maiores custos com a energia de Itaipu e CDE acima da cobertura
tarifaria. Por outro lado, houve uma amortizagdo de R$ 610 milhdes, favorecida principalmente pelos
reajustes tarifarios ocorridos ao longo do periodo, que permitiram o repasse de custos aos
consumidores. A atualizacdo monetaria dos ativos e passivos totalizou R$ 47 milhdes. E importante
ainda notar que 85% do saldo contabilizado em junho/19 ja foi homologado pela Aneel nos ultimos
eventos tarifarios e sera repassado nos préximos meses.

Pagina 27 de 61



Cs’;ﬁ’ﬁ Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

11.1.1.2) Receita Operacional

2T19 2718 Var. 1S19 1S18 Var.

Receita Operacional Bruta

Receita com Venda de Energia (Cativo + TUSD) 8.214 7.218 13,8% 16.781 14.168 18,4%
Energia Elétrica de Curto Prazo 115 260 -55,7% 358 375 -4,4%
Receita de Construgédo da Infraestrutura de Concesséo 511 370 38,1% 926 740 25,1%
Ativo e Passivo Financeiro Setorial 21 481 -95,6% (303) 854 -
Aporte CDE - Baixa Renda e Demais Subsidios Tarifarios 338 378 -10,4% 767 754 1,7%
Atualizag&o do Ativo Financeiro da Concesséo 108 139 -21,8% 173 203 -15,1%
Outras Receitas e Rendas 68 206 -66,8% 120 285 -57,8%
Total 9.376 9.051 3,6% 18.823 17.381 8,3%
Deducles da Receita Operacional Bruta

ICMS (1.614) (1.477) 9,2% (3.354) (2.878) 16,5%
PIS e COFINS (812) (799) 1,7% (1.606) (1.534) 4,7%
Conta de Desenwlvimento Energético - CDE (1.046) (922) 13,5% (2.044) (1.819) 12,4%
Programa de P&D e Eficiéncia Energética (52) (51) 0,6% (107) (99) 8,2%
PROINFA (44) (38) 15,3% (83) (73) 12,8%
Bandeiras Tarifarias e Outros (35) (116) -70,1% 88 (123) -171,0%
Outros ) 6) 14,4% (14) (11) 20,0%
Total (3.610) (3.410) 5,9% (7.120) (6.539) 8,9%
Receita Operacional Liquida 5.766 5.641 2,2% 11.703 10.842 7,9%

No 2T19, a receita operacional bruta atingiu R$ 9.376 milhdes, um aumento de 3,6% (R$ 325
milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 13,8% (R$ 996 milhdes) na receita com venda de energia (cativo + clientes
livres), em decorréncia: (i) do reajuste tarifario médio positivo das distribuidoras no periodo
entre 2718 e 2T19 (aumento médio de 20,58% na RGE em junho de 2018, em funcéo da
aplicacdo do 4CRTP, e nos RTAs, aumentos médios de 19,25% na CPFL Piratininga em
outubro de 2018, de 13,31% na CPFL Santa Cruz em marc¢o de 2019 e de 8,66% na CPFL
Paulista em abril de 2019); e (ii) do aumento de 0,9% na carga da area de concessao;

e Aumento de 38,1% (R$ 141 milhGes) na Receita de Construcdo de Infraestrutura de
Concessao, que tem contrapartida de mesmo valor nos custos operacionais;

Parcialmente compensados por:

e Reducao de 95,6% (R$ 460 milhdes) na contabilizacdo dos Ativos/Passivos Financeiros
Setoriais;

¢ Reducdo de 55,7% (R$ 145 milh6es) em Energia Elétrica de Curto Prazo;

e Reducdo de 66,8% (R$ 137 milhdes) em Outras Receitas e Rendas, em funcdo de um
ressarcimento (efeito extraordinario, no valor de R$ 133 milhdes), ocorrido no 2T18. Nos
eventos tarifarios de 2018, a Aneel determinou a devolucdo aos consumidores de um
montante arrecadado em tarifa no periodo 2010-12, pois o0s recursos ndo foram
integralmente utilizados. As distribuidoras receberam os valores da Uni&o e, na mesma data,
foram constituidos passivos financeiros setoriais de mesmo montante, sem afetar, portanto,
o resultado?;

e Reducao de 10,4% (R$ 39 milhdes) nos subsidios tarifarios (aporte de CDE);

LA Lei no 12.111/2009 determinou arrecadacéo de adicional de 0,3% sobre a Receita Operacional Liquida no periodo
entre janeiro de 2010 e dezembro de 2012, visando ressarcir Estados e municipios pela eventual perda de recolhimento
de ICMS incidente sobre combustiveis fosseis utilizados na geracdo de energia elétrica, nos 24 meses subsequentes a
integracdo dos sistemas isolados ao SIN. Uma vez que os montantes arrecadados nao foram utilizados integralmente, a
Lei no 13.587/2018 determinou o ressarcimento aos consumidores nos eventos tarifarios de 2018.
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e Reducado de 21,8% (R$ 30 milhdes) na atualizacdo do Ativo Financeiro da Concessao,
apesar do IPCA mais elevado (1,46% no 2T19 versus 0,71% no 2T18), em funcdo da
contabilizacao dos efeitos da revisdo tarifaria da CPFL Paulista, da RGE e da RGE Sul no
2T18 (efeito extraordinario no valor de R$ 93 milhdes, devido ao laudo de avaliagdo da BRR);

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 3.610 milhdes no 2T19, representando um
aumento de 5,9% (R$ 200 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 6,6% (R$ 150 milh&es) nos impostos (ICMS e PIS/Cofins);
e Aumento de 13,5% (R$ 125 milhdes) na CDE;

e Aumento de 7,4% (R$ 7 milhdes) nos demais itens;

Parcialmente compensados pelos seguintes fatores:

e Reducao de 70,1% (R$ 81 milhdes) na contabilizagdo das bandeiras tarifarias homologadas
pela CCEE.

A receita operacional liquida atingiu R$ 5.766 milhdes no 2T19, representando um aumento de 2,2%
(R$ 125 milhdes).

No 1S19, a receita operacional bruta atingiu R$ 18.823 milh6es, um aumento de 8,3% (R$ 1.442
milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 18,4% (R$ 2.613 milhdes) na receita com venda de energia (cativo + clientes
livres), em decorréncia: (i) do reajuste tarifario médio positivo das distribuidoras no periodo
entre 1S18 e 1S19; e (ii) do aumento de 1,4% na carga da area de concessao;

e Aumento de 25,1% (R$ 186 milhfes) na Receita de Construcdo de Infraestrutura de
Concesséo;

Parcialmente compensados por:

e Variacdo de R$ 1.157 milhdes nos Ativos/Passivos Financeiros Setoriais, passando de um
ativo de R$ 854 milh6es no 1S18 para um passivo de R$ 303 milhées no 1S19;

¢ Reducao de 57,8% (R$ 165 milhées) em Outras Receitas e Rendas;
¢ Reducdo de 15,1% (R$ 31 milhfes) na atualizacdo do Ativo Financeiro da Concessao;
e Reducao de R$ 4 milhdes nos demais itens.

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 7.120 milhées no 1S19, representando um
aumento de 8,9% (R$ 581 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 12,4% (R$ 548 milh&es) nos impostos (ICMS e PIS/Cofins);
e Aumento de 12,4% (R$ 225 milhdes) na CDE;

e Aumento de R$ 20 milhdes nos demais itens;

Parcialmente compensados por:

e Reducdo de R$ 211 milhdes na contabiliza¢cdo das bandeiras tarifarias homologadas pela
CCEE.

A receita operacional liquida atingiu R$ 11.703 milhdes no 1S19, representando um aumento de
7,9% (R$ 861 milhdes).
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11.1.1.3) Custo com Energia Elétrica

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Energia Comprada para Revenda
Energia de Itaipu Binacional 693 716 -3,3% 1.350 1.275 5,9%
PROINFA 99 82 20,4% 204 168 21,3%
Energia Adqluirida‘por meio c_ie Leildo no Ambiente Regulado, 2 468 2733 -9.7% 5.400 5117 5.5%
Contratos Bilaterais e Energia de Curto Prazo
Crédito de PIS e COFINS (232) (318) -27,1% (556) (583) -4,7%
Total 3.028 3.213 -5,8% 6.398 5.977 7,0%
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicao
Encargos da Rede Basica 469 557 -15,7% 948 1.105 -14,2%
Encargos de Transporte de Itaipu 70 65 6,9% 137 128 7,0%
Encargos de Conex&o 45 36 24,0% 90 66 37,1%
Encargos de Uso do Sistema de Distribui¢éo 7 7 -3,8% 16 13 23,3%
ESS/EER 112 62 81,0% 71 175 -59,3%
Crédito de PIS e COFINS (65) (67) -3,5% (117) (139) -15,9%
Total 638 660 -3,3% 1.145 1.347 -15,0%
Custo com Energia Elétrica 3.666 3.873 -5,4% 7.543 7.324 3,0%

No 2T19, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 3.666 milhdes,
representando uma reducéo de 5,4% (R$ 208 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 3.028 milhdes no 2T19, o que
representa uma reducéo de 5,8% (R$ 186 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(1) Reducéo de 9,7% (R$ 265 milhGes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado, contratos bilaterais e energia de curto prazo, devido a reducédo de 19,2%
no preco médio de compra (de R$ 268,67/ MWh no 2T18 para R$ 217,19 MWh no 2T19),
parcialmente compensada pelo aumento de 11,7% (1.191 GWh) na quantidade de
energia comprada;

(i) Reducdo de 3,3% (R$ 23 milhdes) no custo com energia de Itaipu, decorrente da
reducdo de 2,6% no preco médio de compra (de R$ 259,09/MWh no 2T18 para R$
252,40/MWh no 2T19) e pela redugédo de 0,7% (20 GWh) na quantidade de energia
comprada;

Parcialmente compensados por:

(iii) Reducéo de 27,1% (R$ 86 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo), gerado
a partir da compra de energia;

(iv)  Aumento de 20,4% (R$ 17 milhdes) no custo com Proinfa, devido ao aumento de 21,3%
no preco médio de compra (R$ 371,99/MWh no 2T19 vs. R$ 306,61/MWh no 2T18),
parcialmente compensado pela reducédo de 0,7% (2 GWh) na quantidade de energia
comprada.

e Osencargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo atingiram R$ 638 milhGes
no 2T19, o que representa uma reducgdo de 3,3% (R$ 22 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

0] Reducgéo de 11,2% (R$ 75 milhdes) nos encargos de conexdo e transmissdo (Rede
Bésica, Transporte de Itaipu, Conexdo e Uso do Sistema de Distribuigc&o);

Parcialmente compensado por:
(i) Aumento de 81,1% (R$ 50 milh6es) em encargos setoriais (ESS/EER);
(iii) Reducéo de 3,5% (R$ 2 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo) gerado
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a partir dos encargos.

No 1S19, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissdao e distribuicdo, totalizou R$ 7.543 milhGes,
representando um aumento de 3,0% (R$ 219 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 6.398 milhdes no 1S19, o que
representa um aumento de 7,0% (R$ 421 milhdes), devido aos seguintes fatores:

0] Aumento de 5,5% (R$ 283 milhfes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado, contratos bilaterais e energia de curto prazo, devido ao aumento de 11,5%
(2.458 GWh) na quantidade de energia comprada, parcialmente compensado pela
reducéo de 5,4% no pre¢co médio de compra (de R$ 239,80/MWh no 1S18 para R$ 226,90
MWh no 1S19);

(i) Aumento de 5,9% (R$ 75 milhdes) no custo com energia de Itaipu, decorrente do
aumento de 6,7% no pre¢co médio de compra (de R$ 231,60/MWh no 1S18 para R$
247,04/MWh no 1S19), parcialmente compensado pela reducéo de 0,7% (39 GWh) na
guantidade de energia comprada;

(iii) Aumento de 21,3% (R$ 36 milhdes) no custo com Proinfa, devido ao aumento de 21,6%
no preco médio de compra (R$ 389,95/MWh no 1S19 vs. R$ 320,58/MWh no 1S18),
parcialmente compensado pela reducéo de 0,3% (2 GWh) na quantidade de energia
comprada;

(iv) Reducéo de 4,7% (R$ 27 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo), gerado
a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 1.145
milhdes no 1S19, o que representa uma redugdo de 15% (R$ 202 milhdes), devido aos
seguintes fatores:

® Reducéo de 9,2% (R$ 121 milhdes) nos encargos de conexao e transmissao;
(i) Reducéo de 59,3% (R$ 104 milh6es) em encargos setoriais (ESS/EER);
Parcialmente compensados por:

(iii) Reducdo de 15,9% (R$ 22 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

11.1.1.4) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.422 milhdes no 2T19, um aumento de 17,7%
(R$ 214 milhdes). No 1S19, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 2.693 milhdes, um
aumento de 14,8% (R$ 347 milhdes).
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Os fatores que explicam essas variacbes seguem abaixo:

PMSO
PMSO Reportado (R$ milhdes)
Variagéo Variagéo
2719 2718 1S19 1S18
R$ MM % R$ MM %
PMSO Reportado
Pessoal (242) (231) (12) 5,1% (469) (455) (14) 3,1%
Material (44) 42) 3 6,1% (90) 82) ® 10,3%
Senigos de Terceiros (220) (210) (10) 4,8% (427) (416) (20) 2,4%
Outros Custos/Despesas Operacionais (182) (126) (56) 44,6% (340) (220) (120) 54,2%
PDD (64) (42) (22) 53,7% 132) (68) (64) 94,6%
Despesas Legais e Judiciais (38) (30) 8) 26,9% (68) (40) (28) 69,4%
Outros (80) (54) (26) 47,4% (139) (112) 27) 24,2%
Total PMSO Reportado (689) (608) (80) 13,2% (1.325) (1.173) (152) 13,0%

No 2T19, o PMSO atingiu R$ 689 milhdes, um aumento de 13,2% (R$ 80 milhdes).

Pessoal - aumento de 5,1% (R$ 12 milhdes), principalmente devido aos efeitos do acordo coletivo
de trabalho;

Material - aumento de 6,1% (R$ 3 milhdes), principalmente reposicdo de materiais para
manutencédo de linhas e redes (R$ 2 milhdes);

Servicos de terceiros — aumento de 4,8% (R$ 10 milhdes), devido principalmente aos aumentos
nos seguintes itens: manutencdo do sistema elétrico (R$ 4 milhdes), acdes de cobranca, reaviso,
corte e religagédo (R$ 4 milhdes), poda de arvores (R$ 2 milhdes);

Outros custos/despesas operacionais - aumento de 44,6% (R$ 56 milhdes), devido ao aumento
na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (R$ 22 milhdes), nas baixas de ativos (R$ 18
milhdes), nas despesas legais e judiciais (R$ 8 milhdes), taxa de arrecadacdo (R$ 4 milhdes) e
demais custos/despesas (R$ 4 milhdes).

No 1S19, o PMSO atingiu R$ 1.325 milh&es, um aumento de 13,0% (R$ 152 milhdes).
Pessoal - aumento de 3,1% (R$ 14 milhdes);

Material - aumento de 10,3% (R$ 8 milhdes), principalmente reposicdo de materiais para
manutencéo de linhas e redes (R$ 7 milhdes);

Servicos de terceiros - aumento de 2,4% (R$ 10 milhdes), devido principalmente aos aumentos
nos seguintes itens: manutencéo do sistema elétrico (R$ 6 milhdes), leitura e entrega de faturas (R$
5 milhdes), servigos terceirizados (R$ 4 milhdes) e acdes de cobranga, reaviso, corte e religacéo
(R$ 3 milhdes), parcialmente compensados pelas redugbes em auditoria e consultoria (R$ 6
milhdes) e demais custos/despesas (R$ 2 milhdes);

Outros custos/despesas operacionais - aumento de 54,2% (R$ 120 milhdes), devido aos
aumentos nos seguintes itens: provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (R$ 64 milhdes),
despesas legais e judiciais (R$ 28 milhdes), baixa de ativos (R$ 9 milhdes), taxa de arrecadagéo
(R$ 8 milhdes) e demais custos/despesas (R$ 11 milhdes).
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Demais custos e despesas operacionais

No 2T19, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 733 milhdes, registrando um
aumento de 22,3% (R$ 134 milhdes), com as variagbes abaixo:

(i) Aumento de 38,1% (R$ 141 milhdes) no custo com construc¢do da infraestrutura da
concesséo (esse item ndo afeta o resultado, pois tem sua contrapartida na “receita
operacional’);

(i)  Aumento de 25,3% (R$ 6 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial,

Parcialmente compensados por:
(i) Reducao de 6,2% (R$ 13 milhdes) em Depreciacdo e Amortizagao.

No 1S19, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.368 milhdes, registrando um
aumento de 16,7% (R$ 195 milhdes), com as variagcbes abaixo:

(iv) Aumento de 25,1% (R$ 186 milhdes) no custo com construgcdo da infraestrutura da
concesséo;

(v) Aumento de 25,3% (R$ 11 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada;
Parcialmente compensados por:
(vi) Reducéo de 0,3% (R$ 1 milh&o) no item Depreciacdo e Amortizacao.

11.1.1.5) EBITDA

O EBITDA totalizou R$ 873 milhdes no 2T19, um aumento de 13,8% (R$ 106 milh&es), favorecido
principalmente pelos efeitos positivos dos reajustes e revisdes tarifarias, do desempenho da carga
e da atualizagdo do ativo financeiro da concesséo. Tais efeitos foram parcialmente compensados
pelo do laudo de avaliacdo da BRR em funcdo das revisGes tarifarias, que gerou um ganho
extraordinario no 2T18, e pelo maior PMSO.

No 1S19, o EBITDA totalizou R$ 1.853 milhdes, 1S18, um aumento de 18,8% (R$ 293 milhdes),
influenciado basicamente pelos mesmos efeitos citados acima.

Conciliagéo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)

2719 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Lucro Liquido 387 324 19,6% 852 644 32,3%
Depreciag@o e Amortiza¢ao 194 207 386 388
Resultado Financeiro 72 47 131 151
IR/CS 220 190 483 377
EBITDA 873 768 13,8% 1.853 1.560 18,8%
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11.1.1.6) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Receitas 148 122 21,1% 293 259 13,3%
Despesas (220) (169) 30,1% (424) (410) 3,5%
Resultado Financeiro (72) 47) 53,7% (131) (151) -13,3%

No 2T19, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 72 milhdes,
um aumento de 53,7% (R$ 25 milhdes). Os itens que explicam essa variagédo sao:

() Reducado de 92,1% (R$ 42 milhdes) na marcacdo a mercado (efeito ndo caixa), que
registrou ganho elevado no 2T18, fato que ndo se repetiu no 2T19, em funcdo da
variagdo da curva de juros futura, influenciada pela incerteza do inicio do periodo
eleitoral;

(i)  Aumento de 7,3% (R$ 14 milhGes) nas despesas com a divida liquida, reflexo do
aumento no saldo, que foi de R$ 8.294 milh6es em junho/18 para R$ 8.987 milhdes em
junho/19.

Tais fatores foram parcialmente compensados por:

(i)  Aumento de 31,8% (R$ 25 milhdes) nos acréscimos e multas moratorias;

(iv)  Aumento de 18,4% (R$ 3 milhdes) na atualizagdo de ativos e passivos financeiros
setoriais;

(v) Reducéo de 60,2% (R$ 2 milhdes) nas demais receitas e despesas financeiras.

No 1519, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 131 milh&es,
uma reducao de 13,3% (R$ 20 milhdes). Os itens que explicam essa variagao sdo:

(i)  Aumento de 146,1% (R$ 28 milhdes) na atualizagdo de ativos e passivos
financeiros setoriais;

(i)  Aumento de 13,6% (R$ 23 milhdes) nos acréscimos e multas moratorias;

(i)  Reducao de R$ 10 milhdes nas demais receitas e despesas financeiras;

Tais fatores foram parcialmente compensados por:

(iv)  Aumento de 5,7% (R$ 20 milhdes) nas despesas com a divida liquida, principalmente
em fun¢do do aumento do saldo;

(v) Reducao de 81,8% (R$ 20 milhdes) na marcagdo a mercado (efeito ndo caixa), que
registrou ganho elevado no 1S18, fato que nao se repetiu no 1S19.

11.1.1.7) Lucro Liquido

O Lucro Liquido totalizou R$ 387 milhdes no 2T19, um aumento de 19,6% (R$ 63 milhdes). No
1S19, o Lucro Liquido totalizou R$ 852 milh6es, um aumento de 32,3% (R$ 208 milhdes).
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11.1.2) Eventos Tarifarios

Datas de referéncia

Datas dos Processos Tarifarios

Distribuidora Data
CPFL Santa Cruz 22 de margo
CPFLPauista  8deabril
RGE  19dejunho
CPFL Piratininga 23 de Outubro

Revisdes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Préxima Revisdo Ciclo
CPFL Piratininga . Acadadanos Outubrode2019 S°CRTP
CPFL Santa Cruz A cada 5 anos Marco de 2021 5° CRTP
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2023 5° CRTP
RGE A cada 5 anos Junho de 2023 5° CRTP

Reajustes tarifarios anuais de outubro de 2018, marcgo, abril e junho de 2019

Resolugdo Homologatodria 2.472 2.522 2.526 2.557

Reajuste 20,01% 13,70% 12,02% 10,05%
Parcela A 7,07% 1,12% 0,78% -2,16%
Parcela B 1,76% 0,90% 2,17% 2,21%
Componentes Financeiros 11,18% 11,68% 9,07% 10,00%

Efeito para o consumidor 19,25% 13,31% 8,66% 8,63% 1,72%

Data de entrada em vigor 23/10/2018 22/03/2019 08/04/2019 19/06/2019

Pagina 35 de 61



—_—

CEEEﬁ?%\ Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

Revisdes tarifarias peridédicas ocorridas em 2018

Resolugdo Homologatéria 2,401
Reajuste 21.27%
Parcela A 6.11%
Parcela B 9.45%
Componentes Financeiros 5.71%
Efeito para o consumidor 20.58%
Data de entrada em vigor 19/06/2018

4° Ciclo de Reviséo Tariféria RGE
Data jun/18
Base de Remuneracgé&o Bruta (A) 4,374
Taxa de Depreciagéo (B) 3.74%§
QRR (C=A x B) 164
Base de Remuneragéo Liquida (D) 3,032
WACC antes dos impostos (E) 12.26%!'
Remuneracao do Capital (F =D x E) 372
Obrigagdes Especiais (G) 8
_ EBITDARegulatério (H=C+F+G) 543
OPEX = CAOM + CAIMI (I) 523 |
Parcela B (J=H+1) 1,066
indice de Produtividade da Parcela B (K) 1.07%:
Mecanismo de Incentivo a Qualidade (L) 0.05%5
Parcela B com ajustes (M=J* (K - L) 1,054 '

Outras Receitas (N) 28 !

RGE

Em 19 de junho de 2018, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica da
distribuidora RGE. O efeito médio percebido pelos consumidores é de 20,58% e os detalhes podem
ser encontrados na tabela acima.

11.1.3) Indicadores Operacionais

DEC e FEC

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais indicadores
gue medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O DEC (Duragéo
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Equivalente de Interrupcdes) mede a duracdo média, em horas, de interrup¢do por consumidor no
ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgfes) indica o niumero médio de interrupgdes por
consumidor no ano.

Indicadores DEC e FEC

L DEC (horas) FEC (interrupgdes)
CPFL Paulista 693 7,76 762 714 617 650 646 671 7,38 : 489 489 500 494 403 446 416 429 | 632 |
CPFL Piratininga 6,98 7,25 8.442 6,97 5,92 5,93 6,40 6,55 6,42 4,19 431 3972 445 3,87 3,61 4,31 4,35 5,68
RGE 18,28 17,47 16,82 14,83 14,44 1445 1495 1483 11,085 9,01 8,37 8,44 7,68 6,10 6,61 6,27 6,40 8,35
CPFL Santa Cruz 7,44 8,68 8,47 6,22 6,01 5,61 6,21 6,22 8,46 5,89 6,64 6,25 5,13 509 4,98 4,84 4,82 7,64
Notas:
1)  Limite da ANEEL;

2) Nas divulgacGes anteriores, reportamos um DEC de 6,97 e um FEC de 3,80 para a CPFL Piratininga em 2016. Este nimero excluia o efeito de

uma falha de transmisséo da CTEEP durante uma tempestade. Porém, uma decisdo da ANEEL determinou que este efeito fosse incluido nas
estatisticas de DEC e FEC, de modo que corrigimos os valores, conforme demostrado na tabela.

Os valores anualizados de DEC e FEC do segundo trimestre de 2019 apresentaram resultados
anualizados muito préximos aos do mesmo periodo de 2018 (+4,0% no DEC e -0,2% no FEC) no
consolidado das distribuidoras. Neste comparativo trimestral cabe um destaque para redugdo no
FEC da CPFL Paulista (-3,8%), da CPFL Santa Cruz (-3,2%) e da RGE (-0,3%).

Em relacdo especificamente & RGE Sul, o plano de recuperacdo dos indicadores técnicos
permanece incluindo podas Rural, Troncal e Urbana, tratamento das maiores reincidéncias
primarias, secundarias e de avarias, programacado de servicos para a realizacdo de ensaios e
manutengdes em subestagdes e linhas de transmisséo, inspecdes de termovisdo e ultrassom em
redes de distribui¢cdo, subestagdes e linhas de transmisséo. Além disso, fazem parte do plano de
manutencdo, melhorias e ampliacdes da estrutura existente, com a previsédo de trocas de postes,
adequacdo de capacidade, modernizacdo de subestacdes, e instalacdo de equipamentos de
telecomando e controle.

Desde 2019, as concessdoes da RGE e RGE Sul foram unificadas, tornando-se uma Unica
distribuidora para fins de apuracado de indicadores técnicos.

Perdas

Abaixo podemos visualizar como foi 0 desempenho das distribuidoras do grupo CPFL ao longo dos
altimos trimestres:

Perdas Acumuladas

em 12 Meses!

2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 ANEEL
CPFL Energia ! 9,02% 886% 9,03% _884% _ 9,01% | 827%
CPFL Paulista 9,10% 8,87% 9,13% 8,86%  9,13% : 8,37%
CPFL Piratininga 787% 7,79% 7,94% 7,69% @ 7,88% : 6,92%
RGE 9,73% 9,71% 9,70% 9,78%  9,74% : 9,14%
CPFL Santa Cruz 8,84% 8,09% 8,56% 7,82% 8,10% | 7,58%
Notas:
1) Os valores reportados foram adequados para uma melhor comparagao

com as trajetdrias de perdas definidas pela ANEEL. Para CPFL Piratininga
e RGE, os clientes conectados na tenséo Al séo expurgados da conta.

O indice de perdas consolidado da CPFL Energia foi de 9,01% no 2T19, comparado a 8,84% no
1T19, um aumento de 0,17 p.p. Se comparado ao 2T18 (9,02%), houve uma reducéo de 0,01 p.p.
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O grupo CPFL tem intensificado o combate as perdas néo técnicas nos ultimos anos, onde as
principais realizac6es do semestre foram:

i. Realizacdo de 291 mil inspec¢des em unidades consumidoras;
ii. Recorte de 55 mil unidades consumidoras inativadas;

iii. Regularizacdo de 1,1 mil consumidores clandestinos;

iv. Substituicdo de medidores obsoletos/defeituosos por novos eletronicos;

V. Implantag&o das caixas blindadas de medigdo para 4 mil clientes em S&o Paulo;

Vi. Recuperacdo de 295 GWh de energia, sendo 217 GWh relativos a incremento de
faturamento e 78 GWh de energia retroativa;

Vii. Conducédo a delegacia de policia de 81 pessoas, entre prisdes e indiciamento por furto de
energia;

viii. Comunicacdo das acdes da CPFL Energia no combate as perdas em midias fisicas e

digitais, mostrando que furto de energia é crime e passivel de penalidade.

Inadimpléncia

PDD | R$ MM

2T18 1T19 2T19

A PDD apresentou um aumento de R$ 64 milhdes (~53,7%) no 2T19, em relacao ao 2T18.

No 2T19, diversas a¢des foram implementadas apresentando um resultado positivo, com reducao
de 5,6% em relacdo ao 1T19:

v" Aumento de cortes de energia no 2T19 (536 mil cortes no 2T19 versus 465 mil no 1T19) e
expectativa de manter o mesmo nivel até o final do ano (medidor e disjuntor);

v Intensificacdo de outras ac6es de cobranca: 2,9 milhGes de negativagdes no 2T19 (641k
acima do 1T) e 2,4 milhdes de SMS e e-mails (171k acima do 1T);

v Intensificacdo das negocia¢des com clientes com débitos judiciais e inativos (grupo A);

v" Implementacdo de novas opcdes de pagamento (cartdo de débito e crédito) para contas
atrasadas.
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11.2) Segmentos de Comercializagdo e Servigos

11.2.1) Segmento de Comercializacdo

DRE Consolidado - Comercializacao (R$ Milhdes)

Receita Operacional Liquida 813 843 -3,6% 1.573 1.553 1,3%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo.

11.2.2) Segmento de Servicos

DRE Consolidado - Servigos (R$ Milhdes)

Receita Operacional Liquida 158 128 23,9% 304 239 27,0%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo.

11.3) Segmento de Geragdo Convencional

11.3.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Geragdo Convencional (R$ Milhdes)

Receita Operacional Bruta 332 297 11,7% 633 605 4,6%

Custo com Energia Elétrica (29) a7) 70,5% (58) (35) 63,7%
Custos e Despesas Operacionais (55) (54) 1,3% (107) (107) -0,7%
Resultado do Senico 214 200 7,3% 403 409 -1,6%

Resultado Financeiro (39) (75) -48,1% (83) (143) -41,9%
Lucro Antes da Tributagéo 265 194 37,0% 495 421 17,7%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao.

11.3.1.1) Receita Operacional

As andlises apresentadas neste relatorio consideram as transmissoras CPFL Piracicaba e CPFL
Morro Agudo.

No 2T19, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 332 milhdes, um aumento de 11,7% (R$ 35
milhdes). A Receita Operacional Liquida foi de R$ 298 milhdes, registrando um aumento de 10%
(R$ 27 milhdes).
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Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

¢ Aumento de R$ 13 milhdes em outras receitas operacionais, pelo aumento na receita com
acordo ressarcimento GSF na CPFL Geracéao;

e Aumento de R$ 25 milhdes na receita com suprimento de energia, justificado principalmente
pelo reajuste dos contratos aliado ao aumento na quantidade de energia vendida na CPFL
Geracao (R$ 16,8 milhdes). Aumento na receita da controlada CERAN (R$ 7,8 milhdes),
justificado principalmente pelo aumento na quantidade da energia vendida;

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

¢ Reducao R$ 4 milhdes na receita com suprimento de energia da CPFL da Jaguari Geragao;

No 1S19, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 633 milhdes, um aumento de 4,6% (R$ 28 milhdes)
em relacdo ao 1S18. A Receita Operacional Liquida foi de R$ 567 milhdes, registrando um aumento
de 2,7% (R$ 15 milhdes). O principal fator que contribuiu para o aumento da receita operacional
liquida foi o aumento na receita com suprimento de energia, aliada ao reajuste dos contratos na
CPFL Geracao (R$ 20 milhdes). Adicionalmente, podemos citar o aumento de R$ 9 milhdes na
receita proveniente das usinas do Complexo do Rio das Antas (Ceran).

Estes efeitos foram parcialmente compensados por:

¢ Reducao R$ 5 milhdes na receita com suprimento de energia da CPFL da Jaguari Geragéo.

11.3.1.2) Custo com Energia Elétrica

Nas analises apresentadas neste relatério consideramos a migragcdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragéo Convencional”.

No 2T19, o custo com energia elétrica atingiu R$ 29 milhées, um aumento de 70,5% (R$ 12
milhdes), devido principalmente ao seguinte fator:

e Aumento de R$ 12 milhdes no custo com Energia Comprada para Revenda, explicada
principalmente pelo acordo de ressarcimento do GSF (R$ 19 milhdes) e compensado
parcialmente pela reducdo de volume com compra de energia (R$ 5 milh6es) na CPFL
Geragéo.

No 1S19, o custo com energia elétrica atingiu R$ 58 milhdes, um aumento de 63,7% (R$ 23
milhdes), também explicado principalmente pelo aumento no custo com Energia Comprada para
Revenda em relacéo ao 1S18, devido ao acordo de ressarcimento do GSF.

11.3.1.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 55 milhdes no 2719, comparados a R$ 54 milhdes
no 2718, uma variacdo de 1,3%. No 1S19, os custos e despesas operacionais permaneceram no
mesmo patamar do 1S18 (R$ 107 milhdes).
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Os fatores que explicam esses custos seguem abaixo:

PMSO
2T19 2718 Vari;)‘?g‘o 1519 1518 VL“;“:&
PMSO
Pessoal 9 9 2,8% 17 17 -3,8%
Material 1 1 31,0% 2 1 30,5%
Servigos de Terceiros 7 6 19,0% 12 10 17, 7%
Outros Custos/Despesas Operacionais 7 8 -11,0% 15 17 -12,0%
Prémio do Risco do GSF 2 2 31,9% 5 4 31,9%
Outros 5 7 -22,8% 10 13 -24,0%
Total PMSO 24 23 2,5% 46 46 -1,0%

O item PMSO atingiu R$ 24 milhdes no 2T19, registrando um aumento de 2,5% em relagédo ao
2T18.

No 1S19 o item PMSO atingiu R$ 46 milhdes, registrando uma reducéo de 1,0% em relacao ao
1S18.

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 30 milhées no 2T19, comparado a R$ 31
milhdes no 2T18.

No 1S19, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 61 milhdes, mantendo o mesmo
patamar do 1S18.

No grupo “Outros”, registramos a reclassificagdo das despesas referentes a Compensacéo
Financeira sobre Recursos Hidricos, para o grupo Dedugdes da Receita, conforme orientacdo da
Aneel (R$ 2 milhdes no 2T19 e R$ 4 milhdes no 1S19).

11.3.1.4) Equivaléncia Patrimonial

Equivaléncia Patrimonial (R$ MilhGes)

2T19 2T18 Var.R$ Var. % 1S19 1S18 Var. R$ Var. %
Projetos
UHE Barra Grande ©) ()] (3 100,0% 0 3 2 -89,1%
UHE Campos Nowvos 36 21 16 74,4% 67 48 19 38,6%
UHE Foz do Chapec6 32 29 3 9,4% 62 60 2 3,2%
UTE Epasa 25 19 5 28,3% 47 44 3 7,3%
Total 90 69 21 30,3% 176 154 21 13,8%

Nota: A divulgacéo da participagdo em controladas é realizada de acordo com a IFRS 12 e CPC 45.

No 2T19, o resultado da Equivaléncia Patrimonial foi de R$ 90 milhdes, comparado a R$ 69 milhdes
no 2718, um aumento de 30,3% (R$ 21 milhdes).
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Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

BAESA 2T19 2T18 Var.R$ Var. % 1S19 1S18 Var. R$ Var. %

Receita Liquida 14 15 (@] -8,0% 28 31 @2 -7,5%
Custos/Desp. Operacionais (12) (10) ) 22,2% (18) (15) (3) 23,2%
Depreciacdo e Amortizagcao ©) ©) 0 0,0% (6) (6) ) 0,1%
Resultado Financeiro ?3) (5) 2 -36,1% 3) (6) 2 -38,6%
IR/ICS 2 0 1 1023,2% ) @) 1 -950%
Lucro Liquido 3) 0) (3) 878,3% 0 3 2 -89,1%

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

ENERCAN 2T19 2T18 Var.R$ Var. % 1S19 1S18 Var. R$ Var. %

Receita Liguida 89 65 23 35,7% 156 134 22 16,7%
Custos/Desp. Operacionais (23) (22) 1) 3,2% (35) (37) 3 -7,3%
Depreciacdo e Amortizagcao (6) (6) 0 -3,9% (12) (12) 1 -4,2%
Resultado Financeiro 4) (5) 1 -23,4% 8) (10) 3  -25,5%
IR/CS (19) (11) 8) 78,7% (34) (25) (10)  40,0%
Lucro Liquido 36 21 16 74,4% 67 48 19 38,6%

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

FOZ DO CHAPECO 2T19 2T18 Var.R$ Var. % 1S19 1S18 Var. R$ Var. %

Receita Ligquida 111 108 3 2,4% 219 215 5 2,2%
Custos/Desp. Operacionais (24) (25) 1 -4,5% (53) (49) (3) 6,7%
Depreciacdo e Amortizacao (16) (16) 0 -2,8% (32) (32) 0 -0,5%
Resultado Financeiro (23) (32) 9 -29,3% (41) (44) 4 -8,6%
IR/CS (16) (15) (@) 8,5% (31) (31) 0) 1,5%
Lucro Liquido 32 29 3 9,4% 62 60 2 3,2%

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

EPASA 2T19 2T18 Var.R$ Var. % 1S19 1S18 Var. R$ Var. %

Receita Ligquida 111 53 58 108,3% 216 146 69 47,1%
Custos/Desp. Operacionais (74) (25) (49) 196,0% (145) (83) (62) 75,3%
Depreciacdo e Amortizagcao (5) (5) 0 -0,8% 9) 9) 0 -0,7%
Resultado Financeiro 2) 2) 0 -1,4% 3) 3) 0 -1,6%
IR/ICS 6) @) (3) 137,7% 11) @ (4) 50,3%
Lucro Liquido 25 19 5 28,3% 47 44 3 7,3%

11.3.1.5) EBITDA

No 2T19, o EBITDA foi de R$ 334 milhdes, comparado a R$ 299 milh&es no 2T18, um aumento de

11,8% (R$ 35 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para esta variacao no 2T19 foram:

(i)
(ii)

Efeito da inflacdo sobre os contratos (+R$ 22 MM);
Maior geragéo hidrica e térmica (+R$ 13 MM).

No 1S19, o EBITDA foi de R$ 638 milhdes, comparado a R$ 624 milhdes no 1S18, um aumento de
2,2% (R$ 14 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para esta variacdo no 1S19 foram:

(i)
(ii)

(i)

Efeito da inflacdo sobre os contratos (+R$ 33 MM);

Maior geracgdo hidrica e térmica (+R$ 13 MM).

Parcialmente compensados por:

Baesa: acordo de compensacao do GSF relacionado a 2018 (-R$ 17 MM)
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(iv)  Manutencéo (overhaul) da Epasa (-R$ 10 MM)

Conciliagédo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Lucro Liquido 208 155 34,0% 392 337 16,4%
Depreciacéo e Amortizagao 30 30 60 61
Resultado Financeiro 39 75 83 143
IR/CS 57 38 103 83
EBITDA 334 299 11,8% 638 624 2,2%

11.3.1.6) Resultado Financeiro

2719 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Receitas 13 16 -18,6% 23 37 -36,5%
Despesas (52) (91) -42,9% (106) 179) -40,8%
Resultado Financeiro (39 (75) -48,1% (83) (143) -41,9%

No 2T19, o resultado financeiro foi uma despesa financeira liquida de R$ 39 milhdes,
representando uma reducao de 48,1% (R$ 36 milhdes) em relacéo a despesa financeira liquida de
R$ 75 milhdes registrada no 2T18.

Os principais itens que explicam esta variacao séo:

() Reducado de 30,5% (R$ 20 milhdes) em encargos de dividas, devido principalmente a
reducdo no volume da divida, aliado a variagdo no CDI (3,07% no 2T19 ante 3,17% no
2T18).

(i) Reducdo de 99,7% (R$ 18 milhdes) nas despesas com atualizacbes monetéarias e
cambiais: efeito positivo de R$ 22 milhdes apurado na marcacao a mercado do derivativo
zero-cost collar?;

(i)  Receitade R$ 7 milhGes no 2T19 referente a juros sobre contratos de mutuo, um aumento
de R$ 3 milhées em relacéo ao 2T18.

Parcialmente compensados por:
(iv)  Redugéo de 61,4% (R$ 9 milhdes) em rendas de aplicagdes financeiras.

No 1S19, o resultado financeiro foi uma despesa financeira liquida de R$ 83 milhdes,
representando uma reducao de 41,9% (R$ 60 milhdes) em relacdo a despesa financeira liquida de
R$ 143 milhdes registrada no 1S18.

2 Em 2015 a controlada CPFL Geragéo contratou operacdo de compra de opcgdes de venda (put options) e venda de
opgOes de compra (call options) em délar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e que combinadas
caracterizam uma operacgdo usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratagdo desta operagdo ndo apresenta
carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos negativos na receita futura do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de venda de energia com corre¢do anual de parte da tarifa
baseada na variagdo do doélar. Adicionalmente, na visdo da Administracdo, o cenario era favoravel para a contratagédo
deste tipo de instrumento financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opc¢des de délar e o fato de que nédo
havia custo inicial para este tipo de operacao.
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Os principais itens que explicam esta variacao sao:

() Reducado de 28,5% (R$ 37 milhdes) em encargos de dividas, devido principalmente a
reducéo no volume da divida, aliado a varia¢éo no CDI.

(i) Reducdo de 88,7% (R$ 33 milhdes) nas despesas com atualizacbes monetérias e
cambiais: sendo R$ 22 milhdes referente ao derivativo zero cost collar e R$ 11 milhdes
referente a outras atualizacdes monetarias e cambiais.

(i)  Receita de R$ 13 milhdes no 1S19 referente a juros sobre contratos de mutuo, um
aumento de R$ 9 milh6es em relacdo ao 1H18.

Parcialmente compensados por:
(iv)  Reducdo de 69,1% (R$ 20 milh6es) em rendas de aplicagdes financeiras.

11.3.1.7) Lucro Liquido

No 2T19, o lucro liquido foi de R$ 208 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$ 155 milhdes
no 2718, um aumento de 34,0% (R$ 53 milhdes).

No 1S19, o lucro liquido foi de R$ 392 milh6es, comparado a um lucro liquido de R$ 337 milhdes
no 1S18, um aumento de 16,4% (R$ 55 milhdes).
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11.4) CPFL Renovaveis

11.4.1) Desempenho Econdémico-Financeiro

DRE CPFL Renovaveis (R$ milhdes)

2T19 2T18 Var. % 1S19 1S18 Var. %
Receita Operacional Bruta 434 437 -0,7% 788 843 -6,5%
Receita Operacional Liquida 411 415 -0,9% 745 799 -6,6%
Custo com Energia Hétrica (66) (82) -19,1% (120) (152) -21,5%
Custos e Despesas Operacionais (256) (232) 10,3% (505) (475) 6,4%
Resultado do Servigo 89 101 -11,8% 121 171 -29,5%
EBITDA @ 251 256 -1,9% 443 484 -8,4%
Resultado Financeiro (111) (119) -6,7% (223) (248) -10,2%
Lucro antes da Tributag&o (22) (18) 22,7% (102) (77) 32,7%
Lucro Liquido (38) (37) 5,4% (132) (109) 20,6%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo.

11.4.1.1) Receita Operacional

No 2T19, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 434 milhdes, representando uma reducéo de
0,7% (-R$ 3 milhdes). A Receita Operacional Liquida atingiu R$ 411 milhdes, representando uma
reducéo de 0,9% (-R$ 4 milhdes).

Essas variagBes sdo explicadas principalmente pelos seguintes fatores:

Fonte Edlica:

¢ Reducdo de R$ 35 milhdes na receita das edlicas, devido principalmente: (i) a menor geragéo
dos complexos edlicos (-R$ 22 milhdes); (ii) a diferenca de preco da energia vendida no leildao
de energia nova por meio do Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits (MCSD), uma
vez que a energia descontratada no 2T18 foi vendida no mercado livre a um prego superior ao
preco do contrato no mercado regulado no 2T19 (-R$ 9 milhdes); e (iii) ao ressarcimento anual
do déficit de geracdo do Complexo Santa Clara (-R$ 4 milhdes).

Fonte PCHs e Holding:

¢ Aumento de R$ 22 milhdes na receita das PCHs devido principalmente a diferente estratégia de
sazonalizacdo da garantia fisica dos contratos entre os periodos e reajuste dos contratos (R$
+19 milhdes); e ao volume maior de energia secundéaria do MRE (+R$ 3 milhdes).

e Aumento de R$ 6 milhdes na receita da Holding devido as operacdes intercompany de hedge e
swap liquidadas a PLD no 2T19, enquanto no 2T18 essas operacdes mitigaram o efeito da
exposicao das edlicas que estavam vendendo energia no MCSD (sazonalizacéo flat).

Fonte Biomassa:

e Aumento de R$ 3 milhdes na receita das biomassas devido a estratégia de sazonaliza¢éo dos
contratos e a maior geracao de algumas usinas (R$ 8 milhdes), parcialmente compensado pelo
menor liquidacao de energia para recomposi¢ao de lastro e hedge no 2T19 (-R$ 4 milhdes), com
contrapartida no custo com compra de energia.
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11.4.1.2) Custo com Energia Elétrica

No 2T19, o custo com energia elétrica totalizou R$ 66 milhdes, representando uma reducado de
19,1% (-R$ 16 milhdes). No 1S19, os custos com energia elétrica totalizaram R$ 120 milhdes, uma
gueda de 21,5% comparado ao 1S18.

O custo de compra de energia totalizou R$ 42 milh6es, uma reducédo de 37,3% (-R$ 25 milhdes).
Jano 1S19 houve uma queda no custo com a compra de energia elétrica de 36,8% (-R$ 41 milhdes).
Esses resultados foram influenciados principalmente pelo menor volume de compras de energia
para operacdes de hedge e déficits de energia dos parques edlicos que participam do MCSD por
conta da sazonalizagéo flat em 2018 e também ao menor GSF nos periodos.

O custo com encargos de uso de sistema totalizou R$ 25 milhdes no 2T19, um aumento de 60,0%
(+R$ 9 milhdes) devido principalmente ao efeito positivo da recuperacao de créditos de PIS e Cofins
em 2018, parcialmente compensado pelo reajuste de preco dos encargos de conexdes e tarifas de
uso e conexao do sistema de distribuicdo e transmissdo. No 1S19 houve um aumento de 21,3%
(+R$ 9 milhdes).

11.4.1.3) Custos e Despesas Operacionais

Os Custos e Despesas Operacionais atingiram R$ 256 milhées no 2T19, comparado a R$ 232
milh&es no 2T18, representando um aumento de 10,3% (+R$ 24 milhdes). J& no acumulado, houve
um aumento de 6,4%, atingindo R$ 505 milhdes (+R$ 30 milhdes).

Os fatores que explicam essas variacdes seguem abaixo:

PMSO
PMSO (R$ milhdes)
2T19 2718 Variacao 1S19 1S18 |Variagdo
R$ MM % R$ MM %

PMSO
Pessoal (27) (26) 1) 3,3% (54) (51) 2) 45%
Material 4) (7 3 -47,8% (8) (17) 9 -53,0%
Servicos de Terceiros (52) (34) (17) 50,3% 97) (77) (20) 25,9%
Outros Custos/Despesas Operacionais (12) (10) (2) 21,8% (25) (18) (7) 39,6%
Prémio do Risco do GSF 1) 1) 1 -50,0% 1) 2) 1 -50,0%
Outros (11) (9) (3) 31,8% (24) (15) (8) 53,6%
Total PMSO (94) (77) (17) 21,7%  (183) (163) (20) 12,5%

O item PMSO atingiu R$ 94 milhées no 2T19, comparado a R$ 77 milhdes no 2T18, um aumento
de 21,7% (R$ 17 milhdes). No 1S19 o custo do PMSO teve um aumento de 12,5% (R$ 20 milhdes).
Os resultados do trimestre e acumulado sdo explicados principalmente pelo ao efeito positivo da
recuperacao de créditos de PIS e Confins em 2018 e reajuste dos contratos com fornecedores de
O&M dos aerogeradores dos complexos e6licos Campo dos Ventos e Sao Benedito, findo periodo
de caréncia parcial nos primeiros anos de operacao.

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais, representados pelas contas de Depreciacdo e
Amortizacédo, atingiram R$ 162 milhdes no 2T19, aumento de 4,6% (R$ 7 milh6es) e um aumento
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de 3,2% no 1S19 (R$ 10 milhdes). Esse resultado é explicado pela entrada em operacao da PCH
Boa Vista Il em novembro de 2018 e pelo efeito da unitizacdo do complexo edlico Pedra Cheirosa
em junho de 2018

11.4.1.4) EBITDA

No 2T19, o EBITDA foi de R$ 251 milhdes, comparado a R$ 256 milhdes no 2T18, uma
reducdo de 1,9% (-R$ 5 milhdes). Esse resultado deve-se principalmente & menor receita
liquida dos parques edlicos, ao fim da caréncia dos contratos de O&M dos parques edlicos
do ACL e arecuperacdo de créditos de PIS/Cofins no 2T18. Tais fatores foram parcialmente
compensados por uma receita maior das PCHs devido a diferente estratégia de
sazonalizacdo da garantia fisica dos contratos entre os periodos e reajuste dos contratos;
e pela menor despesa com GSF.

No 1S19 houve uma reducdo de 8,4% (-R$41 milhdes). Esse resultado é explicado,
principalmente pela menor receita de edlica no periodo.

Conciliagdo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Lucro Liquido (38) (37) 5,4% (132) (109) 20,6%
Depreciagdo e Amortizagao (162) (154) (322) (312)
Resultado Financeiro (111) (119) (223) (248)
IR/ICS 17) (19) (29) (32)
EBITDA 251 256 -1,9% 443 484 -8,4%

11.4.1.5) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

2T19 2718 Var. 1S19 1S18 Var.
Receitas 50 30 68.0% 99 60 64.6%
Despesas (161) (149) -8.3% (322) (308) 4.3%
Resultado Financeiro (111) (119) -6.7% (223) (248) -10.2%

No 2T19, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 111 milhdes,
uma reducao de 6,7% (-R$ 8 milhdes).

Os principais itens que explicam esta variacdo sao:

e Reducao de 11,5% (-R$ 13 milhdes) nas despesas com a Divida Liquida;
e Aumento de 114,5% (+R$ 2 milhdes) na liquidacdo do CCEE;

No 1S19, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 223 milhdes,
uma reducao de 10,2% (-R$ 25 milhdes).

Os principais itens que explicam esta variacao sao:

¢ Reducao de 10,7% (-R$ 24 milhdes) nas despesas com a Divida Liquida;
e Reducao de 27,9% (-R$ 2 milhdes) na liquida¢éo do CCEE;
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11.4.1.6) Lucro Liquido

No 2T19, o prejuizo liquido foi de R$ 38 milhdes, comparado ao prejuizo liquido de R$ 37 milhdes
no 2T18. No 1S19 foi registrado um prejuizo liquido de R$ 132 milhGes. Esses desempenhos
refletem a piora do Ebitda e melhora do resultado financeiro nos periodos.

11.4.2) Status dos Projetos de Geracao — 100%

Na data deste relatério, o portfélio de projetos da CPFL Renovaveis (participacdo de 100%)
totalizava 2.133 MW de capacidade instalada em operacao e 97 MW de capacidade em construcao.
As usinas em operacao compreendem 40 PCHs (453 MW), 45 parques edlicos (1.309 MW), 8 usinas
termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda estdo em construcdo 1 PCH (28
MW) e 4 parques edlicos (69 MW).

Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos edlicos, solares e de PCHs em
desenvolvimento totalizando 2.903 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfolio geral de ativos (participacdo de 100%) em operagao, construgéo
e desenvolvimento, e sua capacidade instalada, na data deste relatorio:

CPFL Renovaveis - Portfélio (Participagdo 100%)

Em MW PCH Biomassa Edlica Solar Total

Em operagéo 453 370 1.309 1 2.133
Em construgéo 28 - 69 - 97
Em desenvolvimento 149 - 2.415 340 2.903
Total 630 370 3.792 341 5.134

PCH Lucia Cherobim

A PCH Lucia Cherobim, projeto localizado no Estado do Parand, tem previsdo de entrada em
operacdo em 2024. A capacidade instalada é de 28,0 MW e a garantia fisica é de 16,6 MWmédios.
A energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no leildo de energia nova (A-6) de
2018. (preco: R$ 189,95/MWh — Junho de 2019).

Parques Edlicos do Complexo Gameleira

Os parques edlicos do Complexo Gameleira (Costa das Dunas, Figueira Branca, Farol de Touros e
Gameleira), localizados no Estado do Rio Grande do Norte, tem previsdo de entrada em operagéo
em 2024. A capacidade instalada € de 69,3 MW e a garantia fisica é de 39,4 MWmédios. Parte da
energia (12,0 MWmédios) foi vendida por meio de contrato de longo prazo no leildo de energia nova
(A-6) de 2018. (preco: R$ 89,89/MWh — Junho de 2019).

Pagina 48 de 61

Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019



—_—

CPFL

ENERGIA

Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

12) ANEXOS

12.1) Balang¢o Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

/

—r
CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 30/06/2019  31/12/2018  30/06/2018
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 6.981.505 1.891.457 2.490.235
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 4.599.139 4.547.951 4.545.631
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 94.353 100.182 153.187
Tributos a Compensar 405.457 411.256 480.967
Derivativos 204.125 309.484 449.475
Ativo Financeiro Setorial 1.193.246 1.330.981 679.406
Ativo Financeiro da Concesséao - - 23.241
Ativo Contratual 26.502 23.535 -
Outros Créditos 628.045 787.470 849.752
14.132.373 9.402.316 9.671.894
NAO CIRCULANTE
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 689.638 752.795 235.146
Depdsitos Judiciais 889.207 854.374 866.057
Tributos a Compensar 422.337 253.691 233.474
Ativo Financeiro Setorial 179.944 223.880 414.528
Derivativos 377.061 347.507 370.585
Créditos Fiscais Diferidos 928.067 956.380 825.862
Ativo Financeiro da Concesséo 8.070.373 7.430.149 7.053.027
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 719.417 927.440 901.320
Investimentos 1.038.754 980.362 906.115
Imobilizado 9.225.343 9.456.614 9.612.096
Ativo Contratual 1.344.423 1.046.433 -
Intangivel 9.298.719 9.462.935 10.501.494
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 33.299.936  32.809.214  32.036.357
TOTAL DO ATIVO 47.432.309 42.211.530 41.708.250
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12.2) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_
crEL

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30/06/2019  31/12/2018  30/06/2018
CIRCULANTE
Fornecedores 2.725.984 2.398.085 3.229.917
Empréstimos e Financiamentos 2.566.905 2.446.113 3.011.598
Debéntures 652.074 917.352 1.385.146
Entidade de Previdéncia Privada 133.557 86.623 69.132
Taxas Regulamentares 161.283 150.656 286.858
Impostos, Taxas e Contribuigdes 856.520 765.438 470.759
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 532.295 532.608 37.105
Obriga¢cdes Estimadas com Pessoal 156.881 119.252 150.597
Derivativos 6.883 8.139 11.314
Passivo Financeiro Setorial - - 394
Uso do Bem Publico 6.104 11.570 11.179
Outras Contas a Pagar 1.137.104 979.296 1.049.723
TOTAL DO CIRCULANTE 8.935.592 8.415.132 9.713.721
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 330.302 333.036 135.370
Empréstimos e Financiamentos 8.549.968 8.989.846 7.657.213
Debéntures 8.263.067 8.023.493 8.591.981
Entidade de Previdéncia Privada 1.107.738 1.156.639 870.298
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 4.353 9.691 14.768
Débitos Fiscais Diferidos 1.095.818 1.136.227 1.276.832
Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 978.819 979.360 949.408
Derivativos 14.070 23.659 1.443
Passivo Financeiro Setorial 120.373 46.703 -
Uso do Bem Publico 96.647 89.965 86.561
Outras Contas a Pagar 634.525 475.396 469.910
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 21.195.681 21.264.015 20.053.785
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 9.389.657 5.741.284 5.741.284
Reservas de Capital 393.959 469.257 468.018
Reserva Legal 900.992 900.992 798.090
Reserva Estatutaria - Ativo Financeiro da Concesséo - - -
Reserva Estatutaria - Reforgo de Capital de Giro 3.527.510 3.527.510 1.292.046
Resultado Abrangente Acumulado (396.793) (376.294) (160.056)
Lucros Acumulados 1.196.597 - 1.656.377

15.011.923  10.262.749 9.795.759
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 2.289.113 2.269.634 2.144.986
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 17.301.036  12.532.383  11.940.745
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 47.432.309 42.211.530 41.708.250
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12.3) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

2T19 2T18 Variagdo 1S19 1S18 Variagdo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 7.527.618 6.909.773 8,9% 15.537.512 13.657.216 13,8%
Suprimento de Energia Elétrica 1.316.478 1.317.495 -0,1% 2.668.969 2.315.954 15,2%
Receita com construgéo de infraestrutura 511.367 370.053 38,2% 926.580 740.615 25,1%
Atualizag&o do ativo financeiro da concessédo 108.297 138.552 -21,8% 172.787 203.409 -15,1%
Ativo e passivo financeiro setorial 21.055 480.699 -95,6% (302.825) 854.246 -
Outras Receitas Operacionais 1.319.216 1.284.344 2,7% 2.588.763 2.366.973 9,4%
10.804.030 10.500.917 2,9% 21.591.785 20.138.414 7,2%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.767.724)  (3.555.551) 6,0% (7.428.033)  (6.818.393) 8,9%
RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 7.036.306 6.945.366 1,3% 14.163.752 13.320.021 6,3%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (3.606.485) (3.862.633) -6,6% (7.559.027) (7.163.909) 5,5%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuig&o (662.126) (675.403) -2,0% (1.193.346) (1.387.849) -14,0%
(4.268.610) (4.538.036) -5,9% (8.752.373) (8.551.758) 2,3%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (365.768) (352.388) 3,8% (713.786) (690.133) 3,4%
Material (66.140) (63.358) 4,4% (132.997) (125.979) 5,6%
Senigos de Terceiros (178.448) (155.722) 14,6% (343.458) (336.654) 2,0%
Outros Custos/Despesas Operacionais (203.162) (142.718) 42,4% (378.422) (248.540) 52,3%
PDD (65.236) (41.822) 56,0% (133.850) (68.242) 96,1%
Despesas legais e judiciais (38.937) (31.467) 23,7% (70.975) (43.751) 62,2%
Outros (98.989) (69.429) 42,6% (173.596) (136.547) 27,1%
Custos com Construg&o de Infraestrutura (511.323) (370.047) 38,2% (926.534) (740.606) 25,1%
Entidade de Previdéncia Privada (28.151) (22.477) 25,2% (56.302) (44.955) 25,2%
Depreciacdo e Amortizagéo (336.070) (342.493) -1,9% (668.401) (661.169) 1,1%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (72.109) (71.287) 1,2% (144.219) (142.795) 1,0%
(1.761.172) (1.520.490) 15,8% (3.364.118) (2.990.831) 12,5%
EBITDA! 1.504.503 1.369.511 9,9% 3.035.600 2.735.788 11,0%
RESULTADO DO SERVICO 1.006.524 886.840 13,5% 2.047.260 1.777.432 15,2%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 231.337 169.078 36,8% 437.932 366.230 19,6%
Despesas (442.661) (414.752) 6,7% (869.296) (919.423) -5,5%
(211.324) (245.674) -14,0% (431.364) (553.193) -22,0%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 89.799 68.891 30,3% 175.719 154.392 13,8%
Amortizagdo Mais Valia de Ativos (145) (145) 0,0% (290) (290) 0,0%
89.654 68.746 30,4% 175.430 154.102 13,8%
LUCRO ANTES DA TRIBUTA(;AO 884.854 709.913 24,6% 1.791.326 1.378.341 30,0%
Contribuigao Social (84.028) (69.844) 20,3% (174.078) (136.712) 27,3%
Imposto de Renda (227.153) (189.892) 19,6% (473.217) (372.047) 27,2%
LUCRO LIQUIDO 573.673 450.177 27,4% 1.144.031 869.581 31,6%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 580.629 455,714 27,4% 1.184.079 899.497 31,6%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores (6.956) (5.537) 25,6% (40.049) (29.915) 33,9%

Nota:

(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo, conforme
Instrucdo CVM 527/12.
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12.4) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

/
_-//
ENERGIA
Consolidado
2719 Uit. 12M
Saldo Inicial do Caixa 3.440.810 2.490.235
Lucro Liquido Antes dos Tributos 884.854 3.352.962
Depreciagdo e Amortizacao 408.181 1.602.720
Encargos de Divida e Atualizagcdes Monetarias e Cambiais 224.170 1.022.321
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 38.433 (757.649)
Ativo Financeiro Setorial 87.278 (77.306)
Contas a Receber - CDE 34.420 50.609
Fornecedores (423.434) (463.695)
Passivo Financeiro Setorial (108.333) 26.460
Contas a Pagar - CDE 17.527 85.760
Encargos de Dividas e Debéntures Pagos (308.161) (1.267.172)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (216.503) (983.789)
Outros 301.108 732.812
54.686 (28.929)
Total de Atividades Operacionais 939.540 3.324.033
Atividades de Investimentos
Aquisicdes do Ativo Contratual, Imobilizado e Outros Intangiveis (520.572) (2.180.903)
Outros (10.572) 289.750
Total de Atividades de Investimentos (531.144) (1.891.153)
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital por Acionistas Nao Controladores 3.624.689 3.632.668
Captacao de Empréstimos e Debéntures 3.632.128 7.655.975
Amortizagdo de Principal de Empréstimos e Debéntures, Liquida de Derivativos (4.112.121) (8.202.193)
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (12.409) (28.072)
Outros 12 12
Total de Atividades de Financiamento 3.132.299 3.058.390
Geracédo de Caixa 3.540.695 4.491.270
Saldo Final do Caixa - 30/06/2019 6.981.505 6.981.505
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12.5) Demonstracao de Resultados — Segmento de Geracao Convencional

(em milhares de reais)

—

_// -
cpfl geracao ;!209“3" h

Geracao Convencional

2T19 2718 Var. 1S19 1s18 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - R -
Suprimento de Energia Elétrica 311.394 290.266 7,3% 599.668 575.444 4,2%
Receita com Construg¢éo da Infraestrutura 582 171 239,7% 637 256 149,1%
Outras Receitas Operacionais 19.958 6.671 199,2% 32.446 29.371 10,5%
331.934 297.108 11,7% 632.750 605.071 4,6%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (34.279) (26.595) 28,9% (65.635) (53.103) 23,6%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 297.655 270.513 10,0% 567.115 551.968 2,7%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (21.921) (9.985) 119,5% (44.332) (21.705) 104,3%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuigdo (6.873) (6.899) -0,4% (13.662) (13.729) -0,5%
(28.794) (16.884) 70,5% (57.994) (35.434) 63,7%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8.837) (8.598) 2,8% (16.716) (17.376) -3,8%
Material (800) (611) 31,0% (1.689) (1.294) 30,5%
Senicos de Terceiros (6.698) (5.630) 19,0% (12.335) (10.481) 17,7%
Outros Custos/Despesas Operacionais (7.469) (8.395) -11,0% (14.829) (16.858) -12,0%
Custo com Construgéo da Infraestrutura (537) (165) 225,6% (590) (246) 139,6%
Entidade de Previdéncia Privada (473) (388) 21,9% (946) 77) 21,8%
Depreciagédo e Amortizagéo (27.278) (27.632) -1,3% (54.489) (55.287) -1,4%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséao (2.492) (2.492) 0,0% (4.983) (4.983) 0,0%
Amortizacdo do agio de aquisicéo - - - -
(54.585) (53.910) 1,3% (106.577) (107.302) -0,7%
EBITDA 333.845 298.733 11,8% 637.736 623.894 2,2%
RESULTADO DO SERVICO 214.277 199.719 7,3% 402.544 409.232 -1,6%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 13.142 16.147 -18,6% 23.229 36.609 -36,5%
Despesas (52.024) (91.110) -42,9% (106.150) (179.439) -40,8%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - - - -
(38.881) (74.964) -48,1% (82.921) (142.829) -41,9%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 89.799 68.891 30,3% 175.719 154.392 13,8%
(-)Amortizacdo Mais Valia de Ativos (145) (145) 0,0% (290) (290) 0,0%
89.654 68.746 30,4% 175.430 154.102 13,8%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 265.049 193.502 37,0% 495.052 420.505 17,7%
Contribuigéo Social (15.183) (10.191) 49,0% (27.296) (22.170) 23,1%
Imposto de Renda (41.906) (28.140) 48,9% (75.427) (61.284) 23,1%
LUCRO LIQUIDO 207.961 155.171 34,0% 392.329 337.051 16,4%

Nota:

(1) © EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12.
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12.6) Demonstracao de Resultados — CPFL Renovaveis

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

RENOVAVEIS

Consolidado - Participa¢éo 100%

2T19 2T18 Var. Var. % 1s19 1S18 Var. Var. %
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 5.596 5.501 95 1,7% 11.420 11.307 112 1,0%
Suprimento de Energia Blétrica 428.303 431.114 (2.811) -0,7% 773.279 829.881 (56.602)  -6,8%
Outras Receitas Operacionais 391 827 (437) -52,8% 3.202 1.771 1.431 80,8%
434.289 437.442 (3.153) -0,7% 787.900 842.959 (55.059) -6,5%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (22.993) (22.411) (582) 2,6% (42.415) (44.375) 1.960 -4,4%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 411.297 415.031 (3.735) -0,9% 745.486 798.584 (53.098) -6,6%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Blétrica Comprada Para Revenda (41.776) (66.623) 24847  -37,3% (71.020)  (112.388) 41.369  -36,8%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuicdo (24.563) (15.356) (9.207)  60,0% (48.590) (40.056) (8.534) 21,3%

(66.339)  (81.979) 15.640  -19,1%| (119.610)  (152.444) 32.834  -215%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (27.145) (26.277) (868) 3,3% (53.519) (51.238) (2.282) 4,5%
Material (3.706) (7.096) 3.390 -47,8% (7.892) (16.784) 8.893  -53,0%
Servigos de Terceiros (51.204) (34.057) (17.147)  50,3% (96.675) (76.763) (19.912)  25,9%
Outros Custos/Despesas Operacionais (12.019) (9.865) (2.154) 21,8% (24.866) (17.811) (7.055)  39,6%
Depreciacdo e Amortizagéo (121.805)  (115.502) (6.303) 55%| (242.579)  (233.983) (8.595) 3,7%
Amortizacdo do Intangivel da Concesséo (39.807) (38.984) (823) 2,1% (79.614) (78.190) (1.424) 1,8%
(255.686)  (231.781) (23.904)  10,3%| (505.144)  (474.769) (30.375) 6,4%
EBITDA' 250.884 255.758 (4.874) -1,9%) 442.924 483.544 (40.620) -8,4%)
RESULTADO DO SERVICO 89.272 101.272 (11.999) -11,8% 120.732 171.371 (50.639) -29,5%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 50.196 29.873 20.324 68,0% 98.787 60.012 38.774 64,6%
Despesas (161.370)  (148.991) (12.379) 8,3%| (321.666)  (308.345) (13.321) 4,3%
(111.174)  (119.119) 7.945 -6,7%)| (222.880)  (248.333) 25.453  -10,2%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO (21.902) (17.847) (4.054)  22,7%| (102.148) (76.962) (25.185)  32,7%
Contribuigao Social (5.474) (6.262) 788  -12,6% (9.751) (10.880) 1129 -10,4%
Imposto de Renda (11.122) (12.431) 1.309 -10,5% (19.622) (21.219) 1.597 -7,5%
LUCRO LiQUIDO (38.498) (36.541) (1.957) 5,4%| (131.521)  (109.061) (22.459)  20,6%
Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrugdo CVM 527/12.
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12.7) Demonstracao de Resultados — Segmento de Distribuicéo
(em milhares de reais)

—_— = —_—
cpfl paulista cpfl piratininga  ....=2Z.... cpfl santa cruz

Consolid
2719 Variagédo 1S19 1S18 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.989.937 6.429.785 8,7% 14.496.462 12.711.164 14,0%
Suprimento de Energia Elétrica 479.891 371.901 29,0% 1.040.005 574.824 80,9%
Receita com construgdo de infraestrutura 510.785 369.882 38,1% 925.944 740.360 25,1%
Atualizacéo do ativo financeiro da concessédo 108.297 138.552 -21,8% 172.787 203.409 -15,1%
Ativo e passivo financeiro setorial 21.055 480.699 -95,6% (302.825) 854.246 -
Outras Receitas Operacionais 1.266.397 1.260.290 0,5% 2.490.183 2.296.547 8,4%
9.376.362 9.051.109 3,6% 18.822.556 17.380.549 8,3%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.609.963) (3.409.928) 5,9% (7.119.930) (6.538.609) 8,9%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 5.766.399 5.641.181 2,2% 11.702.625 10.841.940 7,9%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (3.027.897) (3.213.444) -5,8% (6.398.131) (5.976.970) 7,0%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuicao (637.948) (659.937) -3,3% (1.144.915) (1.347.286) -15,0%
(3.665.844) (3.873.382) -5,4% (7.543.046) (7.324.255) 3,0%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (242.327) (230.639) 5,1% (468.674) (454.758) 3,1%
Material (44.492) (41.933) 6,1% (90.202) (81.774) 10,3%
Senvigos de Terceiros (219.825) (209.847) 4,8% (426.514) (416.328) 2,4%
Outros Custos/Despesas Operacionais (182.077) (125.894) 44,6% (339.936) (220.395) 54,2%
PDD (64.309) (41.834) 53,7% (132.433) (68.044) 94,6%
Despesas Legais e Judiciais (37.968) (29.909) 26,9% (68.429) (40.384) 69,4%
Outros (79.800) (54.151) 47,4% (139.074) (111.967) 24,2%
Custos com construcéo de infraestrutura (510.785) (369.882) 38,1% (925.944) (740.360) 25,1%
Entidade de Previdéncia Privada (27.678) (22.089) 25,3% (55.356) (44.178) 25,3%
Depreciagédo e Amortizagéo (180.264) (193.096) -6,6% (358.135) (359.468) -0,4%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséo (14.133) (14.133) 0,0% (28.266) (28.266) 0,0%
(1.421.581) (1.207.514) 17,7% (2.693.025) (2.345.526) 14,8%
EBITDA! 873.370 767.515 13,8% 1.852.955 1.559.892 18,8%
765.073
RESULTADO DO SERVICO 678.973 560.286 21,2% 1.466.554 1.172.159 25,1%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 147.983 122.226 21,1% 293.158 258.664 13,3%
Despesas (219.612) (168.838) 30,1% (424.319) (409.983) 3,5%
Juros Sobre o Capital Préprio
(71.630) (46.612) 53,7% (131.161) (151.319) -13,3%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 607.344 513.674 18,2% 1.335.393 1.020.839 30,8%
Contribui¢do Social (59.250) (50.355) 17,7% (129.701) (100.238) 29,4%
Imposto de Renda (161.054) (139.642) 15,3% (353.572) (276.369) 27,9%
LUCRO LIQUIDO 387.039 323.678 19,6% 852.120 644.232 32,3%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12.

Pagina 55 de 61



—_—

Csﬂﬂz Resultados 2T19 | 13 de agosto de 2019

12.8) Desempenho Econdmico-Financeiro por Distribuidora
(em milhares de reais)

cpfl paulista cpfl piratininga  ....=2.... cpfl santa cruz

Resumo da Demonstracéo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL PAULISTA

2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Receita Operacional Bruta 4.112.125 3.972.508 3,5% 8.094.519 7.476.769 8,3%
Receita Operacional Liquida 2.561.594 2.495.498 2,6% 5.087.160 4.698.072 8,3%
Custo com Energia Elétrica (1.676.475) (1.743.941) -3,9% (3.378.361) (3.230.509) 4,6%
Custos e Despesas Operacionais (570.059) (493.542) 15,5% (1.083.029) (955.244) 13,4%
Resultado do Senico 315.060 258.014 22,1% 625.770 512.319 22,1%
EBITDA® 380.118 332.134 14,4% 754.368 646.496 16,7%
Resultado Financeiro (20.959) (2.386) 778,2% (39.608) (34.920) 13,4%
Lucro antes da Tributac&o 294.101 255.628 15,1% 586.162 477.399 22,8%
Lucro Liquido 188.854 162.096 16,5% 376.319 303.142 24,1%
2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Receita Operacional Bruta 1.702.178 1.618.895 5,1% 3.494.537 3.139.416 11,3%
Receita Operacional Liquida 1.017.361 983.671 3,4% 2.114.980 1.900.681 11,3%
Custo com Energia Elétrica (696.875) (708.937) -1,7% (1.457.217) (1.343.760) 8,4%
Custos e Despesas Operacionais (227.098) (197.521) 15,0% (448.225) (365.939) 22,5%
Resultado do Seni¢o 93.388 77.213 20,9% 209.539 190.982 9,7%
EBITDAYW 120.469 102.343 17,7% 263.529 240.801 9,4%
Resultado Financeiro (12.649) 138 -9271,9% (22.597) (24.508) -7,8%
Lucro antes da Tributacéo 80.739 77.350 4,4% 186.942 166.474 12,3%
Lucro Liquido 51.348 48.180 6,6% 118.839 104.288 14,0%
2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Receita Operacional Bruta 3.124.003 3.038.975 2,8% 6.378.523 5.957.257 7,1%
Receita Operacional Liquida 1.900.802 1.885.313 0,8% 3.901.464 3.709.140 5,2%
Custo com Energia Elétrica (1.130.266) (1.246.388) -9,3% (2.375.887) (2.426.977) -2,1%
Custos e Despesas Operacionais (536.498) (444.059) 20,8% (998.875) (878.910) 13,6%
Resultado do Senigo 234.038 194.866 20,1% 526.703 403.253 30,6%
EBITDA® 324.076 291.605 11,1% 706.257 584.842 20,8%
Resultado Financeiro (34.345) (41.403) -17,0% (61.939) (85.777) -27,8%
Lucro antes da Tributacdo 199.693 153.463 30,1% 464.764 317.476 46,4%
Lucro Liquido 125.937 95.800 31,5% 294.239 198.951 47,9%
2T19 2T18 Var. 1S19 1S18 Var.
Receita Operacional Bruta 438.055 420.732 4,1% 854.977 807.106 5,9%
Receita Operacional Liquida 286.641 276.701 3,6% 599.020 534.047 12,2%
Custo com Energia Elétrica (162.228) (174.116) -6,8% (331.582) (323.010) 2,7%
Custos e Despesas Operacionais (87.925) (72.391) 21,5% (162.897) (145.433) 12,0%
Resultado do Senico 36.488 30.194 20,8% 104.542 65.605 59,4%
EBITDA® 48.707 41.433 17,6% 128.801 87.753 46,8%
Resultado Financeiro (3.677) (2.961) 24,2% (7.017) (6.114) 14,8%
Lucro antes da Tributac&o 32.810 27.233 20,5% 97.525 59.490 63,9%
Lucro Liquido 20.900 17.601 18,7% 62.723 37.851 65,7%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao.
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12.9) Vendas na Area de Concessé&o por Distribuidora (em GWh)

—_— —_—
cpfl paulista cpfl piratininga  ....==.... cpfl santa cruz

CPFL Paulista

Residencial 2.349 2.327 0,9% 5.003 4.788 4,5%
Industrial 2.744 2.741 0,1% 5.417 5.415 0,0%
Comercial 1.432 1.401 2,2% 2.980 2.866 4,0%

Outros 1.090 1.118 -2,5% 2.194 2.168 1,2%

CPFL Piratininga

Residencial 967 975 -0,9% 2.101 2.017 4,2%
Industrial 1.569 1.662 -5,6% 3.072 3.263 -5,9%
Comercial 636 625 1,7% 1.333 1.277 4,4%
Outros 325 304 6,8% 658 595 10,6%
Residencial 1.286 1.347 -4,5% 2.880 2.814 2,3%
Industrial 1.655 1.641 0,9% 3.156 3.123 1,1%
Comercial 634 666 -4,8% 1.381 1.401 -1,4%

Outros 1.207 1.222 -1,2% 2.670 2.790 -4,3%

CPFL Santa Cruz

Residencial 199 200 -0,3% 420 402 4,6%
Industrial 267 247 8,4% 533 484 10,2%
Comercial 90 88 3,2% 192 180 6,2%
QOutros 176 190 -7,5% 366 356 2,7%
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12.10) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

—_— = —_—

cpfl paulista cpfl piratininga  ....==.... cpfl santa cruz

CPFL Paulista

Residencial 2.349 2.327 0,9% 5.003 4,788 4,5%
Industrial 590 619 -4,6% 1.181 1.260 -6,3%
Comercial 1.042 1.048 -0,5% 2.193 2.154 1,8%
Outros 1.035 1.086 -4, 7% 2.104 2.093 0,5%

CPFL Piratininga

Residencial 967 975 -0,9% 2.101 2.017 4,2%
Industrial 255 283 -10,1% 514 570 -9,9%
Comercial 446 447 -0,1% 953 923 3,2%
Outros 280 261 7,4% 569 512 11,3%
Residencial 1.286 1.347 -4,5% 2.880 2.814 2,3%

Industrial 483 525 -8,1% 939 1.004 -6,5%
Comercial 536 582 -7,9% 1.182 1.235 -4,2%
Qutros 1.198 1.213 -1,2% 2.654 2.773 -4,3%

CPFL Santa Cruz

Residencial 199 200 -0,3% 420 402 4,6%
Industrial 97 101 -4,1% 194 199 -2,8%
Comercial 84 82 1,9% 178 169 5,0%
Outros 175 190 -7,7% 365 356 2,5%
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12.11) Informacgdes sobre participacdes societarias

Ne de consumidores

. - . . . Participacéo Localizacao N° de Prazo da Término da
Distribuic@o de energia Tipo de Sociedade P oot aproximados o o
Societaria (Estado) municipios . concessao concessao
(em milhares)
. . . - Sociedade por agdes de Direta Interior de Sao Novembro de
Companhia Paulista de For¢a e Luz ("CPFL Paulista") capital aberto 100% Paulo 234 4.539 30 anos 2027
P " AT Sociedade por acdes de Direta Interior e litoral de Outubro de
Companhia Piratininga de Forga e Luz ("CPFL Piratininga") capital aberto 100% Séo Paulo 27 1.773 30 anos 2028
: Direta e : "
o . Sociedade por acdes de . Interior do Rio Novembro de
RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. ("RGE") (a) tedade por ag Indireta ! ! 381 2.904 30 anos
capital aberto Grande do Sul 2027
100%
" " Interior de Sao
N . - " Sociedade por agdes de Direta
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Santa Cruz") capital fechado 100% Paulo, Parana e 45 461 30 anos Julho de 2045

Minas Gerais

Nota:

(@) Em 31 de dezembro de 2018, foi aprovado o agrupamento das concessdes das distribuidoras RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (‘RGE Sul”) e Rio Grande Energia S.A. (‘RGE”), sendo a
RGE Sul a Incorporadora e a RGE a Incorporada;

PUETESED o Capacidade instalada

Participacao

Geracao de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de Sociedade Societaria Localizagéo (Estado) EE Participagao
CPFL
CPFL Geragdo de Energia S.A. ('CPFL Geragdo” Sociedad por agbes de Direta S0 Paulo e Goids 3 Hidrelétricas (b 1.295 678
< gia S-A. ( ao") capital aberto 100% ® )
. . " ” " Sociedade por agbes de Indireta " . .
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN") capital fechado 65% Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 234
: Indireta :
" . " Sociedade por agdes de Santa Catarina e I
Foz do Chapec6 Energia S.A. ("Foz do Chapecd") capital fechado 51% (c) Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 436
Sociedade por agdes de Indireta
Campos Nows Energia S.A. ("ENERCAN") capital fechado 48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 429
- " " Sociedade por agdes de Indireta Santa Catarina e o
BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA") capital fechado 25.01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 173
. . " " Sociedade por agdes de Indireta .
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA") capital fechado 53,34% Paraiba 2 Térmelétricas 342 182
. N . . . . . Sociedade por agdes de Indireta " . .
Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado") capital fechado 50,93% (d) Tocantins 1 Hidrelétrica 903 38
CPFL Energias Renovaweis S.A. ("CPFL Renovaweis") Socledac!e por agGes de Indireta Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2
capital aberto 53,18%
. . . - Direta X . .
CPFL Centrais Geradoras Ltda. ("CPFL Centrais Geradoras") Sociedade limitada 1(‘)0% Séo Paulo e Minas Gerais 6 CGHs 4 4

Transmissédo Tipo de Sociedade Atividade preponderante Participacdo Societaria

Prestagdo de senigos na area de transmissao de

CPFL Transmiss&o Piracicaba S.A. ("CPFL Piracicaba") Sociedade por agdes de capital fechado A Indireta 100%
energia elétrica
o . ~ " Prestagéo d i area de ti issdo d "
CPFL Transmiss&o Morro Agudo S.A. ("CPFL Morro Agudo") Sociedade por agdes de capital fechado restagdo de Ser:ﬁ:fg;a:;?c: ransmissao de Indireta 100%
ex . . . ~ " Prestacéo de senicos na area de transmisséo de .
CPFL Transmiss&o Maracanal S.A. ("CPFL Maracanau") Sociedade por agdes de capital fechado < < P " ! Indireta 100%
energia elétrica
CPFL Transmissé&o Sul | S.A. ("CPFL Sul I) Sociedade por acdes de capital fechado Prestagdo de senicos .na ére§ de transmissdo de Indireta 100%
energia elétrica
CPFL Transmissé&o Sul Il S.A. ("CPFL Sul I") Sociedade por acdes de capital fechado Prestagéo de servicos .na a|:e§ de transmisséo de Indireta 100%
energia elétrica
Notas:

(b) A CPFL Geragéo possui 51,54% sobre a energia assegurada e poténcia da UHE Serra da Mesa, cuja concessao pertence a Furnas. Os empreendimentos da UHE Cariobinha e UTE Carioba
encontram-se desativados enquanto aguardam posicionamento do Ministério das Minas e Energia sobre o encerramento antecipado de sua concesséo e ndo constam no quadro;

(c) O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do Chapecd, e consolida suas demonstragdes financeiras de forma integral;
(d) A Paulista Lajeado possui 7% de participag&o na poténcia instalada da Investco S.A. (5,94% de participagdo no capital social total).
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Participagéo
Societaria

Comercializacdo de energia Tipo de Sociedade Atividade preponderante

T . " - Sociedade por ag6es de T X Direta

CPFL Comercializagéo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
. . . ) - - . .- C ializaca tagéo d Indiret,

Clion Assessoria e Comercializagéo de Energia Elétrica Ltda. ("CPFL Meridional") Sociedade Limitada omerciallzagdo e prestagao de ndreta
senigos de energia 100%

T . . Sociedade por ag6es de T . Indireta

CPFL Comercializagdo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
. - . . Direta

CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializag&o de energia 100%

. . " . N Sociedade por ag6es de R . Indireta

CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Varejista") capital fechado Comercializag&o de energia 100%

Participagao
Societaria

Prestacéo de servigos Tipo de Sociedade Atividade preponderante

Fabricagdo, comercializagao,
Sociedade por agoes de locagdo e manutengéo de Direta
capital fechado equipamentos eletro-mecénicos e 100%
prestacdo de senigos

CPFL Senvicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. ("CPFL Senigos")

Pr a i Dir
NECT Senicos Administrativos Ltda. ("Nect") Sociedade Limitada estag§9 de s'e 08 eta
administrativos 100%

Pr a i Dir
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada estagdo de s engos eta
de tele-atendimento 100%
. - . . o ] = Direta
CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. (“CPFL Total") Sociedade Limitada Senigos de arrecadagédo e cobranga 100%
Sociedade por agoes de Direta

CPFL Eficiéncia Energética S.A. ("CPFL Eficiéncia") Gestao em eficiéncia energética

capital fechado 100%

. - . . L ~ . . - Direta

Tl Nect Senicos de Informatica Ltda. ("Authi") Sociedade Limitada Prestacédo de senicos de informatica 100%
CPFL GD S.A. ("CPFL GD") Socieda(_ie por agbes de Prestagéo de servigos na area de Indireta
capital fechado geracao 100%

Participagao
Societaria

Outros Tipo de Sociedade Atividade preponderante

CPFL Jaguari de Geragéo de Energia Ltda. ("Jaguari Geragéo") Sociedade Limitada Sociedade de participagéo Iigg;
. . Sociedade por agdes de . . Indireta

Chapecoense Geragdo S.A. ("Chapecoense") capital fechado Sociedade de participagéo 51%
L " " Sociedade por agdes de . L Indireta
Sul Geradora Participacdes S.A. (“Sul Geradora") capital fechado Sociedade de participagdo 99,95%
CPFL Telecom S.A. ("CPFL Telecom") Someda(lie por acoes de Prestagéo de semgos~na area de Direta
capital fechado telecomunicagdes 100%
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12.12) Reconciliagdo do indicador Divida Liquida/EBITDA Pro Forma da CPFL

Energia para fins de calculo dos covenants financeiros

(em milhdes de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

Reconciliagdo da Divida Liquida Pro Forma (2T19)

Divida Liquida - Projetos de Geragdo

Subsidiarias controladas majoritariamente (100% . - L . .
consolidadas) Investidas contabilizadas por equivaléncia patrimonial
jun/19

Ceran CPFL . Payl IStd Baesa Chapecoense Epasa Subtotal
Renovaveis Lajeado
423 .

Subtotal Enercan

Divida Bruta 5.261 - - 1.120 169
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (74) (682) (20)ﬂ (73) (21) (223) (53)
Divida Liquida 349 4.580 (20) 448 (21) 897 116
Participacdo CPFL (%) 65,00% 53,18% 59,93% 48,72% 25,01% 51,00% 53,34% - =
Divida Liquida dos Projetos 227 2.435 @) 2.651 | 218 (5) 457 62 732

Reconciliagdo

CPFL Energia

Divida Bruta 19.472

(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (6.982)
Divida Liguida (IFRS) 12.490

(-) Projetos 100% (4.909)

(+) Consolidag&o Proporcional 3.383
Divida Liquida (Pro Forma) 10.964

Reconciliagdo do EBITDA Pro Forma (2T19 - Ultimos 12 Meses)

EBITDA - Projetos de Geragao

Subsi iamente (100% . - o o -
Investidas contabilizadas por equivaléncia patrimonial
2T19LTM 7
Ceral Pa‘u — Subtotal Enercan Baesa Chapecoense Epasa
Lajeado

Subtotal

Receita Operacional 333 1.883 638 312 873 969
Despesa Operacional (93) (715) (183) (228) (198) (679)
EBITDA 240 1.168 455 84 675 291
Participacdo CPFL (%) 65,00% 53,18% 48,72% 25,01% 51,00% 53,34% - -
EBITDA Proporcional 156 621 13 | 790 | 222 21 344 155 742

Reconciliagdo

CPFL Energia - 2T19LTM

Lucro Liquido 2.440
Amortizagdo 1.603
Resultado Financeiro 981
Imposto de Renda/Contribui¢éo Social 913
EBITDA 5.937
(-) Equivaléncia patrimonial (356)
(-) EBITDA - Projetos 100% (1.430)
(+) EBITDA Proporcional 1.532
EBITDA Pro Forma 5.683
Divida Liquida/ EBITDA Pro Forma | 1,93x

Nota: conforme determinado para o célculo dos covenants nos casos de aquisi¢éo de ativos pela Companhia.
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