Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versédo : 7

Indice

1. Responsaveis pelo formuléario

1.1 - Declaragéo e Identificagdo dos responsaveis 1

2. Auditores independentes
2.1/2.2 - Identificagdo e remuneracao dos Auditores 2

2.3 - Outras informag®es relevantes 4

3. Informacgdes financ. selecionadas

3.1 - Informagbes Financeiras 5
3.2 - Medicdes ndo contabeis 6
3.3 - Eventos subsequentes as Ultimas demonstragdes financeiras 7
3.4 - Politica de destinagdo dos resultados 8
3.5 - Distribui¢&o de dividendos e reten¢éo de lucro liquido 10
3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas 11
3.7 - Nivel de endividamento 12
3.8 - Obrigagdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento 13
3.9 - Outras informag®es relevantes 14

4. Fatores de risco

4.1 - Descricéo dos fatores de risco 15
4.2 - Comentéarios sobre expectativas de altera¢des na exposi¢éo aos fatores de risco 28
4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes 29
4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores, 32

ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.5 - Processos sigilosos relevantes 33
4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nado sigilosos e relevantes em 34
conjunto

4.7 - Outras contingéncias relevantes 35
4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estéo custodiados 36

5. Risco de mercado

5.1 - Descri¢do dos principais riscos de mercado 37



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

Indice

5.2 - Descrigcdo da politica de gerenciamento de riscos de mercado
5.3 - Alterag6es significativas nos principais riscos de mercado

5.4 - Outras informag®es relevantes

6. Histérico do emissor
6.1/6.2 /6.4 - Constituicdo do emissor, prazo de duracao e data de registro na CVM
6.3 - Breve historico
6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas
6.6 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao judicial ou extrajudicial

6.7 - Outras informag0des relevantes

7. Atividades do emissor
7.1 - Descri¢do das atividades do emissor e suas controladas
7.2 - Informagdes sobre segmentos operacionais
7.3 - Informacgdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais
7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total
7.5 - Efeitos relevantes da regulacéo estatal nas atividades
7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior
7.7 - Efeitos da regulacéo estrangeira nas atividades
7.8 - RelagBes de longo prazo relevantes

7.9 - QOutras informagdes relevantes

8. Grupo econémico
8.1 - Descri¢do do Grupo Econémico
8.2 - Organograma do Grupo Econdmico
8.3 - Operag0es de reestruturacéo

8.4 - Outras informag®des relevantes

9. Ativos relevantes
9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes - outros

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Versédo : 7

42

44

45

46

47

48

49

50

51

53

54

69

71

89

90

91

93

95

97

98

99

100

101



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

Indice

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias e
contratos de transferéncia de tecnologia

9.1 - Bens do ativo néo-circulante relevantes / 9.1.c - Participacdes em sociedades

9.2 - Outras informag®es relevantes

10. Comentérios dos diretores
10.1 - Condicdes financeiras e patrimoniais gerais
10.2 - Resultado operacional e financeiro
10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes financeiras
10.4 - Mudangas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do auditor
10.5 - Politicas contabeis criticas

10.6 - Controles internos relativos a elaboragdo das demonstragées financeiras - Grau de eficiéncia e deficiéncia
e recomendacdes presentes no relatério do auditor

10.7 - Destinagédo de recursos de ofertas publicas de distribuicao e eventuais desvios
10.8 - Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragées financeiras

10.9 - Comentérios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
10.10 - Plano de negécios

10.11 - QOutros fatores com influéncia relevante

11. Projecdes
11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

11.2 - Acompanhamento e altera¢gbes das projecBes divulgadas

12. Assembleia e administragdo
12.1 - Descrigdo da estrutura administrativa
12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais
12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacgfes exigidas pela Lei n°6.404/76
12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administracéo
12.5 - Descrigdo da clausula compromissoria para resolucao de conflitos por meio de arbitragem
12.6 / 8 - Composicdo e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal
12.7 - Composicdo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneragéo

12.10 - Relacdes de subordinagéo, prestacdo de servico ou controle entre administradores e controladas,
controladores e outros

Versédo : 7

102

106

107

110

136

137

138

144

147

148

149

150

151

152

153

156

158

160

161

162

165

166

172

173



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versédo : 7

Indice

12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas suportadas pelos 175
administradores

12.12 - Qutras informagdes relevantes 176

13. Remuneracdo dos administradores

13.1 - Descrigdo da politica ou pratica de remuneracao, inclusive da diretoria ndo estatutaria 177
13.2 - Remuneracéo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal 180
13.3 - Remuneracéo variavel do conselho de administracdo, diretoria estatutaria e conselho fiscal 184
13.4 - Plano de remuneracéo baseado em ac¢des do conselho de administracdo e diretoria estatutaria 185
13.5 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobilidrios conversiveis, detidas por administradores e 187

conselheiros fiscais - por érgdo

13.6 - Remuneracgéo baseada em a¢des do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria 188
13.7 - Informacg@es sobre as opgBes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e pela diretoria estatutaria 190
13.8 - Opcdes exercidas e a¢des entregues relativas a remuneracao baseada em ac¢des do conselho de 191

administracdo e da diretoria estatutaria

13.9 - Informacgdes necessarias para a compreenséo dos dados divulgados nos itens 13.6 a 13.8 - Método de 193
precificacdo do valor das a¢Bes e das op¢des

13.10 - Informacgdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de administragéo e aos 194
diretores estatutarios

13.11 - Remuneragdo individual maxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e 195
do conselho fiscal

13.12 - Mecanismos de remunerac¢éo ou indenizacdo para 0os administradores em caso de destituicdo do cargo ou 196
de aposentadoria

13.13 - Percentual na remuneragao total detido por administradores e membros do conselho fiscal que sejam 197
partes relacionadas aos controladores

13.14 - Remuneragédo de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por 6rgao, recebida por 198
qualquer razdo que nao a funcdo que ocupam

13.15 - Remuneragédo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de 199
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

13.16 - Outras informacdes relevantes 201

14. Recursos humanos

14.1 - Descri¢ao dos recursos humanos 203
14.2 - Alteracdes relevantes - Recursos humanos 204
14.3 - Descri¢ao da politica de remuneracéo dos empregados 205

14.4 - Descrigdo das relagbes entre o emissor e sindicatos 207



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versédo : 7

indice

15. Controle
15.1/15.2 - Posigdo acionaria 208
15.3 - Distribui¢éo de capital 217
15.4 - Organograma dos acionistas 218
15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja parte 219
15.6 - Alteracdes relevantes nas participa¢des dos membros do grupo de controle e administradores do emissor 220
15.7 - Outras informacdes relevantes 221

16. Transacdes partes relacionadas

16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagdo de transagfes com partes 222
relacionadas

16.2 - Informag8es sobre as transa¢fes com partes relacionadas 223

16.3 - Identificacéo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstragao do carater 225
estritamente comutativo das condig8es pactuadas ou do pagamento compensatorio adequado

17. Capital social

17.1 - Informacg6es sobre o capital social 226
17.2 - Aumentos do capital social 227
17.3 - Informagdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificagdes de acdes 228
17.4 - Informagdes sobre redugdes do capital social 229
17.5 - Outras informacgdes relevantes 230

18. Valores mobiliarios
18.1 - Direitos das a¢bes 231

18.2 - Descrigao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que 233
os obriguem a realizar oferta publica

18.3 - Descri¢do de excegdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos previstos no 234
estatuto

18.4 - Volume de negociagGes e maiores e menores cotagdes dos valores mobiliarios negociados 235
18.5 - Descri¢éo dos outros valores mobiliarios emitidos 236
18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagéao 242

18.7 - Informacéo sobre classe e espécie de valor mobilidrio admitida a negociagdo em mercados estrangeiros 243



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versédo : 7

Indice

18.8 - Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e 244
sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor

18.9 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a a¢des de emisséo de terceiros 245

18.10 - Outras informacdes relevantes 246

19. Planos de recompra/tesouraria

19.1 - InformagBes sobre planos de recompra de agdes do emissor 256
19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria 257
19.3 - Informacges sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do Ultimo exercicio 258
social

19.4 - Outras informagdes relevantes 259

20. Politica de negociacéo
20.1 - Informacg@es sobre a politica de negociagéo de valores mobiliarios 260

20.2 - Outras informacg®es relevantes 262

21. Politica de divulgacéo
21.1 - Descrigdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgagdo de informacdes 263
21.2 - Descrever a politica de divulgacao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de comunicagdo 264
utilizado(s) para sua disseminacao e os procedimentos relativos & manutencéo de sigilo acerca de informagdes

relevantes ndo divulgadas

21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdo, manutencao, avaliagao e fiscalizagdo da politica de 266
divulgacéo de informagbes

21.4 - Outras informacdes relevantes 267

22. Negocios extraordinérios

22.1 - Aquisicéo ou alienacéo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operac¢ao normal nos 268
negaocios do emissor

22.2 - Alteracdes significativas na forma de condugéo dos negdcios do emissor 269

22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas 270
atividades operacionais

22.4 - Outras informacdes relevantes 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versédo : 7

1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo conteddo do Francisco Jose Morandi Lopez
formulario
Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Descri¢cdo do servigo contratado

Montante total da remuneracgdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Descri¢ao dos servigos prestados em 2014: a) Auditoria das demonstracdes contabeis anuais preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) e revisGes das informagdes
trimestrais (ITRs), preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil; b) Auditoria de procedimentos
previamente acordados dos Custos Variaveis da Parcela A (CVA) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de
Procedimentos Previamente Acordados sobre Informacdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL; c)
Auditoria de procedimentos previamente acordados das Demonstragdes Contabeis Regulatérias (DCR) de acordo com a NBC-
TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente Acordados sobre Informag¢des Contébeis e procedimentos
estabelecidos pela ANEEL; d) Auditoria de procedimentos previamente acordados do Relatério de Controle Patrimonial (RCP)
de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente Acordados sobre Informacdes Contébeis e
procedimentos estabelecidos pela ANEEL; e) Asseguracao limitada (verificagdo independente) sobre as informacdes de
sustentabilidade da Companhia.

A remuneragao dos auditores independentes relativa aos servigos contratados pertinentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2014 descritos no campo anterior correspondem ao montante de : a) R$ 206,7 mil refere-se aos servigos de
auditoria das demonstragdes contabeis e revisdo especial das Informacgdes Trimestrais (ITRs); b) R$ 34,1 mil refere-se a
Auditoria de procedimentos previamente acordados dos Custos Variaveis da Parcela A (CVA); ¢) R$ 25,6 mil refere-se a
Auditoria de procedimentos previamente acordados das Demonstra¢gGes Contabeis Regulatdrias (DCR) e, d) R$ 6,8 mil refere-
se a Auditoria de procedimentos previamente acordados do Relatério de Controle Patrimonial.

N&o se aplica.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

Wiladimir Omiechuk

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-904, Telefone
1/01/2012 1 201 15.757.570-87 ey ! ! ! ! 4
01/01/2012 a 31/03/2015 315.757.570-8 (51) 33036001, Fax (11) 33036001, e-mail: womiechuk@kpmg.com.br
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Possui auditor? SIM

Cédigo CVM 471-5

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.8. T
‘cPRICNPY e 61.366.936/0001-25 I
Periodo de prestagao de servico ovoazo1s
Descrigdo do servigo contratado Para o exercicio de 2015, foram contratados os seguintes servigos da EY : (i) Auditoria e emissao de relatério sobre as

demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2015; (ii) auditoria para fins de
consolidagdo pela controladora indireta The AES Corporation, sediada nos Estados Unidos da América; (iii) revisédo e emissao
de relatdrio sobre as Informagdes Trimestrais (ITRs) requeridas pela Comissédo de Valores Mobiliarios para os trimestres
findos em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2015; (iv) revisdo do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) de
acordo com as normas regulatorias expedidas pela ANEEL; (v) Auditoria de procedimentos previamente acordados das
Demonstragdes Contabeis Regulatdrias (DCR) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente
Acordados sobre Informagdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela Aneel, para o exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2015; (vi) Auditoria de procedimentos previamente acordados dos Custos Variaveis da Parcela A (CVA) de
acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente Acordados sobre Informacdes Contabeis e
procedimentos estabelecidos pela Aneel.

Montante total da remuneragdo dos auditores A remuneracdo dos auditores independentes relativa aos servigos contratados pertinentes ao exercicio social a findar-se em

independentes segregado por servigo 31 de dezembro de 2015 descritos no campo anterior, correspondem ao montante de: (i) R$71,7 mil referentes a auditoria e
emisséo de relatorio sobre as demonstracdes financeiras da Companhia; (i) R$576,3 mil referentes a auditoria para fins de
consolidagdo pela controladora indireta The AES Corporation; (iii) R$41,0 mil referentes a revisao e emisséo de relatério sobre
as InformacgOes Trimestrais (ITRs) requeridas pela Comissao de Valores Mobiliarios; (iv) R$30,7 mil referentes a revisdo do
Relatdrio de Controle Patrimonial (RCP) de acordo com as normas regulatorias expedidas pela ANEEL; (v) R$30,7 mil
referentes as Demonstracdes Contabeis Regulatorias (DCR); (vi) R$30,7 mil referentes a Auditoria de procedimentos
previamente acordados dos Custos Variaveis da Parcela A (CVA) . O valor total dos servigos descritos acima soma R$781,1
mil, sendo a parcela relativa a outros trabalhos de auditoria equivalente a 13% do total dos honorarios relativos aos servicos
de auditoria externa. Todos o0s servigcos descritos acima possuem prazo de contratacao inferior a um ano. A administracdo da
Companhia, assim como seus auditores independentes entendem que estes servi¢cos sao caracterizados como servigos
relacionados a auditoria e, por consequéncia, ndao afetam a independéncia e objetividade da EY, necessarias ao desempenho
dos servigos de auditoria de acordo com as regras vigentes no Brasil.

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o Aplicavel
dajustificativa do emissor

Periodo de prestacao de

Nome responsavel técnico -
Servigo CPF Endereco

f : . Av. Juscelino Kubitschek, 1830, Torre I, 10 andar, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP, Brasil, CEP 04543-
M Anti tanilh 01/04/2015 006.840.298-80 y ' ' ’ i il o
arcos Antonio Quintanilha 900, Telefone (11) 25733147, Fax (11) 25734910, e-mail: marcos.a.quintanilha@br.ey.com
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2.3 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais) Exercicio social (31/12/2014) Exercicio social (31/12/2013) Exercicio social (31/12/2012)
Patrimonio Liquido 1.035.903.000,00 882.944.000,00 969.576.000,00
Ativo Total 3.629.896.000,00 3.091.616.000,00 2.989.756.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 2.661.856.000,00 2.072.919.000,00 2.341.357.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 273.184.000,00 12.311.000,00 258.344.000,00
Resultado Liquido 210.822.000,00 -20.078.000,00 255.287.000,00
Ndmero de Agbes, Ex-Tesouraria 279.298 279.298 279.298
(Unidades)
Valor Patrimonial de Acéo (Reais 3.708,950000 3.161,300000 3.471,470000
Unidade)
Resultado Liquido por Agdo 754,830000 -71,890000 914,030000
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

a) Medigbes ndo contdbeis que a Companhia tenha divulgado no ultimo exercicio social

O EBITDA, também conhecido como LAJIDA (“Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, Depreciagdo e
Amortizacdo”) é o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado nas demonstra¢des contabeis consolidadas da Companhia
na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo, e (iii) o resultado com
equivaléncia patrimonial.

De acordo com a Instru¢do Normativa CVM 527/2012, que dispde da divulgacdo voluntaria de informagBes de natureza ndo contabil, o EBITDA é calculado
utilizando-se o resultado liquido do periodo (também conhecido como Lucro liquido), acrescido dos (i) tributos sobre o lucro, (ii) despesas financeiras liquidas das
receitas financeiras, (iii) depreciagdo, amortizagdo e exaustdes. O EBITDA ndo é uma medida de acordo com préticas contdbeis adotadas no Brasil e normas
internacionais de contabilidade (/FRS). Como as receitas e despesas financeiras, depreciacdo e amortizagdo n3o sdo incorporadas ao calculo do EBITDA, este se
apresenta como um indicador do desempenho econdmico operacional obtido pela Companhia e que, portanto ndo é afetado por (i) flutuagdes nas taxas de
juros, (ii) alterag@es da carga tributaria do imposto de renda e da contribuigdo social, bem como (iii) pelos niveis de depreciagdo e amortizagdo.

Como as receitas e despesas financeiras, depreciagdo e amortizagdo ndo sdo incorporadas ao célculo do EBITDA, este se apresenta como um indicador do
desempenho econdmico operacional obtido pela Companhia e que, portanto ndo é afetado por (i) flutuages nas taxas de juros, (ii) alterages da carga tributéria do
imposto de renda e da contribuigdo social, bem como (iii) pelos niveis de deprecia¢do e amortizagdo.

O EBITDA, no entanto, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da lucratividade em razdo de ndo considerar determinados custos
decorrentes dos negdcios da Companhia, que poderiam afetar de maneira significativa os lucros, tais como (i) resultado financeiro, (ii) impostos, (iii) depreciagdo e
amortizagdo e (iv) despesas de capital.

O Ebitda Ajustado, para efeito de covenants, é o Ebitda acrescido de todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na
conta de "custo de operagdo", e os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela
ANEEL (Agencia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no resultado operacional acima.

b)  Conciliagbes entre os valores divulgados e os valores das demonstragédes financeiras auditadas

2014 2013 2012
Ebitda 401,4 123,8 372,8
Ajuste Covenant -23,0 159,4 -10,1
Ebitda Ajustado 378,5 283,2 382,9

¢) Motivo pelo qual entende que tal medigéo é mais apropriada para a correta compreensdo da sua condigdo financeira e do resultado de suas operagdes

A Companhia entende que o EBITDA é o indicador extraido das demonstragdes de resultado que melhor reflete a geragdo de caixa advinda dos resultados
operacionais da Companhia, sendo um dos indicadores mais utilizados entre os investidores e analistas. No caso do EBITDA ajustado, a Administragdo ajusta pelas
despesas e receitas operacionais que ndo impactam sua gerag¢do de caixa operacional.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Ocorreram eventos subsequentes entre a data de encerramento do exercicio social de 2014 e a data de autorizagdo de emissdo das demonstragdes financeiras de
2014, que ocorreu em 9 de fevereiro de 2015.

Bandeiras Tarifarias
A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifdrias, segundo a Resolugdo Normativa n?

547/2013 da ANEEL.

O sistema possui trés classificagdes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em fung¢do das condigdes de geragdo de eletricidade.

— Bandeira verde: Condigdes favoraveis de geragdo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.
— Bandeira amarela: Condi¢Bes de geracdes menos favordveis. A tarifa sofre acréscimo de RS 1,50 para cada 100 KWh consumidos até fevereiro/2015 e RS 2,50

para cada 100 KWh consumidos a partir de margo/2015.
— Bandeira vermelha: Condi¢des mais custosas de gerac3o. A tarifa sofre acréscimo de R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos até fevereiro/2015 e RS 5,50 para

cada 100 KWh consumidos a partir de margo/2015.

A partir de 02 de margo de 2015, os valores dos acréscimos das bandeiras tarifarias foram alterados passando para RS 3,00 para cada 100 KWh consumidos e RS 5,50
para cada 100 KWh consumidos, respectivamente para as bandeiras amarela e vermelha.

O acionamento de cada bandeira tarifaria é sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com informagGes prestadas pelo Operador Nacional do Sistema — ONS,
conforme a capacidade de geragdo de energia elétrica do pais.

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2015

Em Margo de 2015, a ANEEL aprovou revisdo extraordinaria para todas as distribuidoras de energia elétrica, através da Resolugdo Homologatdria 1858, com o
objetivo aliviar as pressdes financeiras pelas quais as distribuidoras estavam submetidas, em fungdo do alto custo da energia no curto prazo e aumento expressivo

dos encargos setoriais, ambos componentes de parcela A.

O resultado foi o repasse antecipado para o consumidor de alguns custos, com compra de energia e encargos, que seriam repassados somente no proximo processo
tarifario que, no caso da AES Sul, ocorreu em 19 de Abril.
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Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais) Exercicio social 31/12/2014 Exercicio social 31/12/2013 Exercicio social 31/12/2012

Lucro liquido ajustado 200.281.000,00 -20.078.000,00 241.929.000,00
Dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado 82,830000 0,000000 59,800000
Taxa de retorno em relagdo ao patriménio liquido do emissor 20,350000 -2,270000 26,330000
Dividendo distribuido total 174.624.000,00 0,00 152.393.000,00
Lucro liquido retido 36.198.000,00 0,00 102.269.000,00
Data da aprovag&o da retengéo 23/04/2015 04/04/2013
Lucro ||’quido retido Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo

Dividendo Obrigatério

Ordinéria

Preferencial

133.834.000,00
40.790.000,00

112.156.000,00

Versao : 7
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Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Versado : 7

Exercicio social encerrado

Exercicio social encerrado

Exercicio social encerrado

ltens em 31/12/2014 em 31/12/2013 em 31/12/2012

Lucros retidos Nao aplicawel Nao aplicawel Nao aplicawel
Reserva legal 10.541.000 - 12.733.000
Reserva estatutaria Néao aplicawel Néao aplicawel Néao aplicawel
Reserva de lucros a realizar 25.657.000 (20.078.000) 89.536.000

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da reserva de lucros a realizar foi reduzido em RS 20.078 mil, devido a absorcdo do prejuizo do exercicio social de 2013.

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 02 de dezembro de 2011, foi aprovada a modificagdo do Estatuto Social da Companhia, com a criagdo de
Reserva Especial para reforgo do capital de giro e financiamento da manutengdo, expansdo e do desenvolvimento das atividades que comp&em o objeto
social da Companhia. A Administragcdo pode propor a deliberagdo da Assembleia Geral a destinagdo de até 75% do lucro liquido ajustado. O saldo da referida
reserva em conjunto com as demais reservas de lucros, com exceg¢do das reservas para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, cujo saldo, em
conjunto com as demais reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social.
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Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A.

3.7 - Nivel de endividamento

Versao : 7

Exercicio Social Montante total da divida, Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
de qualquer natureza endividamento
31/12/2014 2.594.000.000,00 indice de Endividamento 250,00000000
0,00 Outros indices 3,43000000 Divida Bruta/Ebitda Ajustado (vezes)
Considera Ebitda ajustado pelas despesas com o plano de
previdéncia privada (FCESP), ativos e passivos
regulatorios e ativo setorial liquido. Conforme previsto em
contrato. As despesas financeiras ndo considera reserva
de reverséo e taxas/fees de debéntures.
0,00 Outros indices 2,87000000 Divida liquida/Ebitda Ajustado (vezes)

Considera Ebitda ajustado pelas despesas com o plano de
previdéncia privada (FCESP), ativos e passivos
regulatérios e ativo setorial liquido. Conforme previsto em
contrato. As despesas financeiras ndo considera reserva
de reverséo e taxas/fees de debéntures.
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Versao : 7

Exercicio social (31/12/2014)

Tipo de divida

Inferior a um ano

Um atrés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Garantia Real 547.883,60 228.941,29 113.064,68 0,00 889.889,57
Quirografarias 880.856,60 203.526,58 578.175,87 41.544,59 1.704.103,64
Total | 1 1.428.740,20 43246787 691.240,55 41.544,59 2.593.993,21
Observagédo
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3.9 - Outras informacdes relevantes

Outras informagGes relevantes relativas ao item 3.5:

Nos contratos de dividas da Companbhia, existem clausulas de inadimplemento cruzado, que sdo condigbes padrdo em instrumentos de financiamento em geral, cujo
descumprimento pelo devedor pode resultar na declaragdo de vencimento antecipado do saldo em aberto de determinada divida, que, por sua vez, podera constituir
hipdtese de vencimento antecipado de outras dividas. Atualmente, a Companhia é devedora em emissdes de debéntures simples, cédulas de crédito bancario e notas
promissdrias cujos instrumentos contemplam hipdteses de vencimento antecipado automatico da respectiva divida. A Companhia ndo tem como garantir que ndo irdo
contrair outras dividas cujos instrumentos/contratos prevejam cldusula de inadimplemento cruzado, bem como n3o pode garantir que as dividas correspondentes ndo
vencerdo antecipadamente. Na hipdtese de vencimento antecipado das dividas, os seus ativos e fluxo de caixa poderdo ser insuficientes para quitar o saldo devedor
dos respectivos instrumentos/contratos vigentes a época.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

a. Relacionados a Companhia

A Companhia pode ser afetada de forma adversa por decisées desfavordveis em processos judiciais ou administrativos em andamento. -

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia estava envolvida em vérios processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria, trabalhista e ambiental.
Alguns dos referidos processos envolvem montantes significativos. Ndo se pode assegurar que essas agdes e processos administrativos serdo resolvidos
totalmente a favor da Companhia. Exceto nos casos em que as regras contabeis determinem de forma diversa, a Companhia somente constitui provisGes para os
processos em que a possibilidade de perda seja avaliada pelos assessores juridicos externos como provével, ou seja, cuja probabilidade de perda seja superior a
possibilidade de éxito. A Companhia ndo constitui provisdes para os processos em que a possibilidade de perda é avaliada pelos assessores juridicos externos como
possivel ou remota, exceto nos casos em que as regras contabeis em vigor determinam o provisionamento de perda possivel. As provisdes constituidas pela
Companhia para tais contingéncias podem ser insuficientes para fazer face ao custo total decorrente de decisdes adversas em tais demandas. Se o total ou uma
parcela significativa dessas agdes e processos administrativos for decidido de forma desfavordvel para a Companhia, isso pode ter um impacto adverso relevante nos
seus negocios, condigcdo financeira, resultados operacionais e na imagem da Companhia. Por fim, além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas
causas, a Companhia podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira. Para uma
discussdo detalhada dos processos judiciais e administrativos relevantes, vide item 4.3. do Formulario de Referéncia.

A construgdo, expansdo, manutengdo e funcionamento de instalages e equipamentos de distribui¢do de energia da Companhia envolvem riscos significativos que
poderdo causar perda de receitas ou aumento de despesas.

A construgdo, expansdo e funcionamento das instalagdes e equipamentos do sistema elétrico de distribuicdo e o fornecimento de energia da Companhia envolvem
diversos riscos, inclusive:

— aincapacidade de obter alvaras e licengas do governo;

—  problemas ambientais e de engenharia imprevistos;

— interrupgdo do fornecimento;

— falha de equipamentos;

— sobrecarga em equipamentos;

—  explosdes e incéndios;

— incapacidade de contratacdo de empreiteiras;

— greves e outras disputas trabalhistas;

— agitacGes sociais;

— vandalismo e furtos;

— insolvéncia de empreiteiras e terceirizados;

— atraso ou impossibilidade de compra de materiais e equipamentos;

— interferéncias meteoroldgicas e hidroldgicas;

— aumentos das perdas de energia, incluindo perdas técnicas e comerciais;
— aumento da inadimpléncia;

— atrasos operacionais e de construgdo ou custos excedentes ndo previstos;
— inoperancia dos sistemas de telecomunicagdes;

— perda de comunicagdo e de dados do Data Center;

— falhas do sistema comercial e de operacgdo; e

— sabotagem.

Se a Companhia enfrentar quaisquer desses problemas podera ndo conseguir distribuir energia em montante consistente com o plano de negdcios, e isso podera
causar um efeito adverso em sua condigdo financeira, em seus resultados operacionais e em penalizagdes pelo descumprimento de obrigagdes vinculadas ao contrato
de concessdo.

Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia estd vinculada a prestacdo de servigos publicos, esses bens ndo estardo disponiveis para liquidagéo em
caso de faléncia nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisoes judiciais.

Uma parte significativa dos bens da Companhia, inclusive a sua rede de distribuigcdo de energia elétrica, estd vinculada a prestagdo de servigos publicos. Esses bens ndo
estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao poder
concedente, de acordo com os termos da sua concessdo e com a legislagdo vigente. A Companhia tem direito de receber indenizagdo do poder concedente em
caso de extingdo antecipada de sua concessdo, porém o valor a ser indenizado pode ser menor do que o valor de mercado dos bens revertidos. Essas limitagdes
podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos seus credores em caso de liquidacdo, além de poderem ter um efeito negativo em sua capacidade de
obter financiamentos.

O grau de endividamento da Companhia, bem como as disposi¢ces restritivas de seus contratos financeiros (covenants) poderédo afetar adversamente sua
capacidade de operar seus negdcios e de efetuar o pagamento de sua divida.

Em 31 de dezembro de 2014 a divida bruta de curto e longo prazo da Companhia somava RS 1.296,3 milhdes, em moeda nacional.

A geracdo de caixa da Companhia pode ndo ser suficiente para pagar o principal, juros ou outros montantes devidos em relagdo as suas dividas. A Companhia poderd
necessitar de financiamentos adicionais para pagar parte das suas dividas, quando se tornarem devidas, conforme sua estratégia de financiamento. Adicionalmente, a
Companhia podera contrair empréstimos adicionais para financiar investimentos ou para outras finalidades, sujeitos a restrigdes aplicaveis de suas dividas atuais. Se a
Companbhia vier a contrair novos empréstimos, os riscos associados ao seu endividamento, incluindo o risco de ndo ser capaz de pagar suas dividas, poderdo aumentar.

Os contratos que regem a divida da Companhia contém disposicSes que poderdo limitar a maneira como ela opera seus negdcios. Pa exemplo, a Companhia é

obrigada a observar diversos indices financeiros que restringem a capacidade da Companhia de contratar novas dividas ou de obter linhas de crédito. Esses indices
financeiros baseiam-se no Ebitda da Companhia, despesas com juros e endividamento liquido total. Em vista disso, tais limitagbes e impedimentos poderdo afetar
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

adversamente as estratégias de negdcios e os resultados financeiros da Companhia. Para mais informagdes, veja o item 10.1 “Comentarios dos Diretores Sobre” deste
Formulario de Referéncia.

Como regra geral, todos os ativos necessdrios a operagdo da concessdo, tais como: redes de energia elétrica, subestagOes e prédios operacionais, entre outros,
sdo reversiveis a Unido e ndo podem sequer ser alienados sem prévia e expressa autorizagdo do Poder Concedente.

A perda da concesséo da Companhia pode gerar prejuizos em seus resultados.

Nos termos da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei de Concessdes”), uma concessdo estd sujeita a extingdo antecipada em determinadas circunstancias,
quais sejam: encampagao, caducidade, rescisdo amigavel ou judicial, anulagdo do contrato de concessdo, faléncia ou extingdo da concessiondria, existindo ainda a
previsdo de indenizagdo e intervengdo em determinadas situacdes descritas no contrato de concessdo. Em quaisquer dos casos descritos, os ativos vinculados a
concessdo serdo revertidos ao Poder Concedente. No caso de perda da concessdo, o contrato prevé a indenizagdo dos ativos reversiveis ainda ndo depreciados
ou amortizados, porém, essa indenizagdo poderd ndo ser compativel com o valor residual desses ativos.

Além disso, de acordo com a lei 12.767/2012, a Companhia poderd sofrer a intervencdo do agente regulador na hipotese em que este entenda estar havendo risco de
prestagdo adequada do fornecimento de energia elétrica e descumprimento de normas contratuais, regulamentares e legais.

A extingdo antecipada do contrato de concessdo, assim como a imposi¢cdo de penalidades a Companhia associadas a tal extingdo, e a intervengdo na gestdo da
Companhia poderdo gerar significativos impactos nos resultados da Companhia e afetar sua capacidade de pagamento e cumprimento de obrigacGes financeiras. Para
informagdes sobre a concessdo, ver os itens 7.5.a e 7.5.c deste Formulario de Referéncia.

Se a Companhia néo conseguir continuar controlando com sucesso as perdas de energia, os resultados de suas operagées e sua condi¢éo financeira poderéo ser
adversamente afetados.

H4a dois tipos de perdas de energia: perdas técnicas e perdas ndo técnicas. Essa Ultima se divide ainda em outras duas: as perdas administrativas e as perdas
comerciais. As perdas totais sdo calculadas considerando-se o total de suprimento de energia medido na fronteira da rede elétrica da Companhia com a da
rede de transmissdo nacional, ou seja, no ponto de medigdo entre a transmissora e a distribuidora de energia, nos ultimos 12 meses (11.594GWh em 31 de
dezembro de 2014) e deduzindo-se a parcela referente ao faturamento de todos os seus clientes, inclusive os livres, excetuando-se as energias retroativas
faturadas relativas a recuperagdo de fraudes. Com base nesta metodologia, a perda fisica total apurada em 2014 foi de 8, 76%, apresentando um pior desempenho
guando comparado ao indicador de 2013 que foi de 8,27% e de 2012 apurado em 8,31%.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, atribui a cada distribuidora um percentual de perdas para cada ciclo tarifario, que no caso da AES Sul compreende o
periodo entre abril e margo de cada ano. Assim, a melhor forma de comparar o nivel de perdas da Companhia com o referencial regulatério é utilizando as perdas
totais como métrica. O nivel regulatdrio de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES Sul, de 2014 a 2017, ficou definido em 6,56% para as
perdas técnicas sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel de tensdo A1, e 4,91% para as perdas ndo técnicas sobre o mercado faturado de baixa
tensdo. Caso a Companhia venha a apresentar perdas superiores aos limites regulatérios, o referido montante ndo poderd ser repassado por meio de aumento das
tarifas, o que afetaria sua condigdo financeira e o resultado operacional da Companhia. Como resultado das agées de combate as perdas de energia elétrica
executadas pela Companhia, principalmente no combate a fraudes de medidores e furtos de energia via conexdes ilegais, foram recuperados 58 GWh, 54 GWh e 74
GWh respectivamente, nos anos de 2012, 2013 e 2014. N3do é possivel assegurar que as medidas do governo, em resposta a uma possivel escassez de energia no
futuro, ndo venham a afetar adversamente a condigdo financeira e resultados operacionais da Companhia. Este cendrio seria representado tanto em fungdo de
potenciais perdas de receita, quanto em fungdo da variagdo dos custos operacionais, ou ainda, em fungdo do provavel incremento nas perdas ndo técnicas de energia
elétrica. Para maiores informagdes, veja o item 7.3.b. “Caracteristicas do Processo de Distribuigdo” deste Formuldrio de Referéncia.

O compromisso da Companhia via edital de licitagéio da concessdo, de atender as obrigagées com o plano de penséo de beneficio definido de seus funciondrios,
administrado pela Fundagéo CEEE de Seguridade Social ELETROCEEE, poderéo implicar em custos superior ao atualmente previsto e, consequentemente, afetar
negativamente o resultado da Companhia.

A AES Sul é patrocinadora de um plano de previdéncia na modalidade de beneficio definido administrado pela ELETROCEEE. Existem duas formas de apuragdo das
obrigacbes deste plano: a que a Companhia contrata para atendimento das regras contabeis (CVM) e a calculada pelo administrador do plano para fins de demonstragédo
atuarial para a Previc (Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar). Os nimeros sdo diferentes, pois os cdlculos possuem regras e premissas diferentes. No
exercicio de 2014, de acordo com estudo atuarial da Companhia, foi constatado um déficit (passivo liquido), o qual foi reconhecido no balango da companhia em
contrapartida ao Patriménio Liquido (Outros Resultados Abrangentes), conforme CPC 33 deliberada pela CVM n2 695/2012. Adicionalmente, AES Sul reconhece no
resultado da Companhia, uma despesa com o plano de previdéncia de beneficio definido. O resultado da avaliagdo atuarial de 2014 efetuada pela ELETROCEEE (entidade
administradora do plano) resultou igualmente em déficit atuarial, decorrente principalmente pela rentabilidade dos ativos do plano estarem abaixo do esperado no
exercicio. A contribuicdo da Companhia é paritdria a contribuigdo dos empregados beneficiados, inclusive no que diz respeito ao plano de custeio administrativo da
administradora do fundo, porém, se, por qualquer razdo, o patriménio do plano vier a se mostrar insuficiente, observadas as regras da Previc para equilibrio técnico, a
Companhia podera incorrer em custos superiores aos atuais. Cabe lembrar que a partir de fevereiro de 2011 foi homologado pela Previc o fim de novas adesdes a esse
plano diminuindo a exposigdo atuarial futura da Companhia.

Qualquer dificuldade na obtencdo de novos financiamentos poderd ter um efeito adverso nas operagées da Companhia e no desenvolvimento de seu negacio.

O programa de investimento da Companhia foi de RS 825,9 milhdes no periodo de 2012 a 2014. No ano de 2014 a Companhia investiu RS 206,5 milhdes. O
valor orcado de investimentos para o ano 2015 é de aproximadamente RS 201,9 milhdes sendo RS 198,1 milhdes com recursos proprios e RS 3,8 milhdes de
investimentos auto financiados por clientes, e planeja financiar os proximos investimentos e outras necessidades de liquidez com os recursos gerados por suas
operagdes e eventuais empréstimos, se necessario..

A Companhia ndo podera assegurar que serd capaz de obter recursos suficientes para completar seu programa de investimento ou para satisfazer suas demais
obrigagBes de liquidez e recursos de capital. A dificuldade na obtencdo de recursos necessarios podera adiar ou impedir que complete seu programa de
investimento e outros projetos, o que podera ter um efeito adverso em suas operagdes e no desenvolvimento de seu negdcio.

Contratos de Compra de Energia
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Para atender ao seu mercado cativo a AES Sul adquire energia por meio de Contratos de Compra de Energia oriundos de Leildes de Energia Nova e Existente,
promovidos pelo Poder Concedente, por meio de cotas de energia de Itaipu Binacional e por meio do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia —
PROINFA. A partir de 2013, a AES Sul passou a adquirir energia também por meio de cotas de garantia fisica oriundas de concessGes de geragdo renovadas
nos termos da Lei n.° 12.783/13.

A Companhia acompanha permanentemente o nivel de contratacdo da distribuidora e se utiliza de todos os mecanismos disponiveis pelas regras vigentes a
fim de evitar os potenciais impactos negativos.

Garantias Referentes a Compras de Energia

De acordo com a regulagdo expendida pela ANEEL, a Companhia deve oferecer garantias especificas relativas a compra de energia em leildes. O montante destas
garantias é variavel conforme o montante de energia a ser adquirida e consistem em tipos diferentes. Um tipo de garantia diz respeito a habilitagdo da Companhia a
participagdo dos leildes, o que é feito mediante depdsito bancédrio além de outros procedimentos re gulados necessarios a habilitagdo. O valor depositado é
posteriormente devolvido a Companhia. Realizado o leildo, a Companhia deve apresentar garantias especificas aos vendedores para fins da efetiva contratagdo da
energia. Esta garantia tem vigéncia ao longo da duragdo do contrato de compra de energia e pode ser: (i) Cartas de Fianga Bancaria, (ii) Certificado de Depdsito Bancario
(CDB), (iii) Titulos Federais, (iv) Seguro Garantia e (v) Quotas de Fundo de investimento extra mercado. A eventual ndo satisfagdo dessas garantias pode impedir a
Companhia de adquirir a energia necessaria ao atendimento de seu mercado. A Companhia ndo pode assegurar que tera condi¢des de satisfazer tempestivamente essas
exigéncias regulamentares.

Para os Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) a AES Sul pode dar garantias através da alienagdo de parte dos seus recebiveis, com a assinatura
de Contrato de Constituicdo de Garantias (CCG) que vigoram até o final da vigéncia do contrato d e compra de energia, devendo a operagdo ser previamente aprovada
pela ANEEL.

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Decisdes adversas em um ou mais dos processos judiciais e administrativos poderdo afetar
negativamente os negdcios e resultados operacionais.

A Companhia estd atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos sobre diversas questdes legais, regulatdrias e administrativas, inclusive processos
relacionados a aumentos de tarifa, responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obrigagdes trabalhistas, previdenciarias, e questdes ambientais, sendo que a maioria
destes processos originou-se do curso regular dos negdcios da Companhia. DecisGes contrérias aos interesses da Companhia envolvendo valores substanciais podem
ter um efeito adverso para a Companhia. Para mais informagdes sobre processos relevantes, ver item 4.3 deste Formuldrio de Referéncia.

A Companhia é demandada atualmente e poderd ser demandada no futuro pelo sindicato que representa seus empregados, sendo que uma condenagéo nestes
processos poderd afetar adversamente os resultados da Companhia.

A Companhia, podera vir a ser processada no futuro, pelo sindicato que representa seus empregados, atualmente o Sindicato dos Eletricitarios do Rio Grande
do Sul - SENERGISUL. As demandas poderdo envolver diversas questdes de natureza trabalhista. O sindicato pode mover processos contra a Companhia como
representante dos empregados da mesma e, portanto, a amplitude dessas demandas poderd alcangar todos os empregados da Companhia. A Companhia ndo tem
como prever quais demandas serdo feitas pelo sindicato no futuro e quais serdo os montantes envolvidos numa eventual condenagdo nestes processos. Uma
condenagdo a pagamentos ou obrigagdes de fazer (que envolvam um investimento adicional por parte da Companhia para atendé-las) poderdo impactar
adversamente as atividades e resultados da Companhia.

Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia estd vinculada a prestagdo de servigos publicos, esses bens ndo estardo disponiveis para liquidagéo em
caso de faléncia nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisoes judiciais.

Uma parte significativa dos bens da Companbhia, inclusive a sua rede de distribuigdo de energia elétrica, estd vinculada a prestagdo de servigos publicos. Esses bens ndo
estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao poder
concedente, de acordo com os termos da sua concessdo e com a legislagdo vigente. A Companhia tem direito de receber indenizagdo do poder concedente em
caso de extingdo antecipada de sua concessdo, porém o valor a ser indenizado pode ser menor do que o valor de mercado dos bens revertidos. Essas limitagcSes
podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos seus credores em caso de liquidagdo, além de poderem ter um efeito negativo em sua capacidade de
obter financiamentos.

b. Relacionados ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

O compromisso do acionista controlador, por meio de instrumento contratual de confissdo e consolidacdo de divida com o Banco Unibanco S.A., de garantir o
pagamento por meio da alienagdo fiducidria das acées de emissdo da Companhia, pode acarretar a alteragdo do controle aciondrio e a descontinuidade da
administragdo atual.

Em 28 de junho de 2006, a Companhia contratou com o Banco Unibanco S.A. o CAC nimero 391445-4, no valor total de RS 650,0 milhdes. Em 30 de setembro de
2010, o referido contrato foi aditado, através do Instrumento Particular de Confissdo e Consolidagdo de Divida numero 044.537757-7 no valor de RS 568,6 milhdes,
passando as 26 Cédulas Seriadas a serem registradas por uma Unica cédula de crédito bancario, que teve como garantia de pagamento a alienagdo fiduciaria das agdes
de emissdo da Companhia detidas pela AES Guaiba II, que representam 99,71% das agdes totais da AES Sul (“ Instrumento de Confissdo e Consolida¢do de Divida”).

Se a Companhia, devedora principal do Instrumento Particular de Confissdo e Consolidagdo de Divida ndo cumprir com os pagamentos ou com as clausulas do
mencionado contrato, o seu acionista controlador, qual seja, a AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., na condigdo de garantidor do referido financiamento, mediante a
alienacgdo fiduciaria das acBes da Companhia por ela detidas, poderd ter que transferir a totalidade destas a¢Ges a terceiros, o que poderd acarretar eventual mudanca
de controle da Companhia e descontinuidade da administragdo atual. Em 31 de dezembro de 2014, esta divida correspondia a R$ 468,4 milhdes.

Nesta hipdtese, deve-se observar que qualquer alteragdo no controle acionario da Companhia devera ser previamente aprovada pelo Poder Concedente, conforme
cldusula décima segunda do Contrato de Concessdo da Companhia.
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Caso seja descumprida alguma obrigagdo do Contrato de Concessdo, como a supramencionada, o Poder Concedente podera aplicar as penalidades previstas, bem
como intervir na concessdo e, se depois de instaurado o processo administrativo for constatado que o descumprimento persiste, podera ser declarada a caducidade
da concessdo da Companhia.

Mudanga no controle e descontinuidade da administragéo atual da Companhia.

A saida do controlador direto da Companhia poderd acarretar uma eventual descontinuidade da sua administragdo atual. Neste caso, a Companhia ndo pode garantir
que terd sucesso em manter a administragdo atual ou atrair membros qualificados para integrar sua administragdo. A saida de qualquer membro chave da
administragdo da Companhia, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante nos negdcios, situagdo
financeira, resultados operacionais e na imagem da Companhia.

A Companhia faz parte de um grupo econémico em que participam outras entidades operacionais que séo e poderdo ser parte em processos judiciais nos quais a
Companhia pode vir a ter responsabilidade soliddria ou subsididria pelos resultados.

A Companhia faz parte de um grupo econdmico onde existem outras companhias operacionais. No curso de suas atividades, essas companhias sdo parte em
processos judiciais onde, caso condenadas, o resultado da condenagdo poderd afetar a Companhia de forma solidaria ou subsidiaria. Isso inclui processos de
diversas naturezas como, por exemplo, questdes previdencidrias, trabalhistas e ambientais. Caso alguma das entidades do grupo econdmico sofra condenagdo
judicial e a Companhia seja chamada a responder subsididria ou solidariamente por tal condenagdo, os resultados operacionais e financeiros da Companhia
poderdo ser adversamente afetados.

¢. Relacionados aos seus acionistas

A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, que poderd ser captado com a emissdo de valores mobilidrios, o que poderad resultar em uma
dilui¢do da participagdo do investidor em suas agcées

A Companhia podera vir a precisar de capital adicional no futuro e esta captagdo de capital podera ser feita por meio da emissdo de valores mobiliarios, que poderdo
constituir participacdo aciondria ou divida. Caso a Companhia emita valores mobilidrios que constituam participagdo acionaria ou opgdo para sua aquisigdo, a
participagdo societdria dos investidores ja existente em seu capital social podera ser diluida.

Os proprietdrios das acdes da Companhia podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital proprio

De acordo com seu estatuto social, a Companhia deve pagar aos acionistas um dividendo anual obrigatdrio ndo inferior a 25% de seu lucro liquido anual, calculado e
ajustado nos termos da Lei n2. 6.404/76, conforme alterada. O estatuto social da Companhia permite o pagamento de dividendos intermediarios, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral. A Companhia podera ainda pagar juros sobre o capital préprio, limitados
aos termos da lei. Os dividendos intermediarios e os juros sobre o capital proprio declarados em cada exercicio social poderdo ser imputados ao dividendo minimo
obrigatdrio do resultado do exercicio social em que forem distribuidos.

Entretanto, a Companhia pode ndo pagar dividendos aos seus acionistas em qualquer exercicio social se seus administradores manifestarem ser tal pagamento
desaconselhavel diante da situagdo financeira da Companhia. Nesse caso, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agdes, o lucro liquido pode ser (i)
capitalizado; (ii) utilizado para compensar prejuizo; ou (ii) destinado a uma reserva especial, podendo ndo ser disponibilizado para pagamento de dividendos ou juros
sobre o capital préprio. Para maiores informagdes sobre as regras de distribuigdo de dividendos e de pagamento de juros sobre capital préprio da Companhia, vide
item 3.4 deste Formulario de Referéncia.

A volatilidade e falta de liquidez do mercado de valores mobilidrios brasileiro poderdo limitar a capacidade de venda dos valores mobilidrios da Companhia pelo
preco e no momento desejado

Ndo ha garantias de que haverd um mercado de negdcios ativo e liquido para os valores mobiliarios da Companhia. Mercados de negdcios ativos e liquidos,
normalmente, resultam em menor volatilidade de prego e maior eficacia em efetuar as ordens de compra e venda dos investidores. O prego de mercado dos valores
mobilidrios da Companhia podera variar significativamente em decorréncia de iniumeros fatores, alguns dos quais estdo fora de seu controle, como eventual falta de
atividade e de liquidez. Em caso de queda do prego de mercado dos valores mobilidrios da Companhia, o investidor poderd perder grande parte ou todo o seu
investimento.

d. Relacionados a suas controladas e coligadas

A Companhia ndo possui sociedades controladas e entende ndo existir riscos relacionados a suas coligadas.

e. Relacionados a seus fornecedores

A Companhia estd sujeita a eventuais contingéncias decorrentes da contratacdo de prestadores de servicos, que poderdo ter um efeito adverso sobre os
seus negdcios, sua situagéo financeira e seus resultados operacionais.

A Companhia estd exposta a eventuais contingéncias decorrentes da estrutura de contratagdo de terceiros prestadores de servigos. Essas contingéncias podem
envolver reivindicagBes por empregados de prestadores de servigos terceirizados diretamente contra a Companhia, como se esta fosse o empregador direto de tais
empregados, bem como reivindicagdes contra a Companhia por responsabilidade secundaria, inclusive, acidente ocupacional, equidade salarial, pagamento de horas
extras, caso tais prestadores de servigos terceirizados deixem de cumprir com suas obrigagdes de empregador. Se parcela significativa dessa contingéncia se
materializar e as empreiteiras ndo puderem arcar com referidas contingéncias, a Companhia terd um passivo para o qual ndo constituiu provisbes e que pode
causar um efeito adverso em seus negdcios, na sua condi¢do financeira e nos resultados de suas operagdes. De forma a mitigar tais riscos, a Companhia inclui
clausulas contratuais especificas que exigem garantias financeiras de seus parceiros. Entretanto, tais garantias podem ndo ser suficientes a cobertura de todos os
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riscos envolvidos. Além disso, cada contrato exige um processo de avaliagdo de especificagcGes técnicas e andlise sobre os riscos associados ao objeto do contrato e
necessidade de seguros.

f. Relacionados a seus clientes

A Companbhia é responsdvel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na geragéo de energia oriunda de suas subestagcées ou
interrupgées ou distirbios que ndo possam ser atribuidas a nenhum agente identificado do setor elétrico e os seguros contratados podem ser insuficientes para
cobrir estas perdas e danos.

De acordo com a legislagdo brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigos publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e
indiretos resultantes da inadequada prestagdo de servigos, tais como (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na operagdo de seus
equipamentos que acarretem indisponibilidade forcada, interrup¢des ou distlrbios aos sistemas de distribuicdo e/ou transmissdo ou (ii) interrup¢des ou distdrbios que
ndo possam ser atribuidos a qualquer agente identificado do setor elétrico.

0O valor das indenizagdes no caso do item (ii) acima e o critério de identificagdo do agente causador é realizado em conformidade com o disposto nos procedimentos de
rede estabelecidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”) e homologados pela ANEEL.

A Companhia ndo contrata seguro para cobrir quaisquer responsabilidades relacionadas as falhas de fornecimento de energia incorridas de fato no curso de seus

negdcios nem é possivel assegurar que o seguro de responsabilidade civil por ela contratado em decorréncia das suas atividades sera suficiente ou que esse seguro
continuara disponivel no futuro, o que pode causar um efeito adverso em sua situagdo financeira e em seus resultados operacionais.

Hd um volume de contas vencidas e ndo pagas, e se néo forem recuperadas tais receitas, o resultado financeiro poderd ser negativamente afetado.

Em 31 de dezembro de 2014, 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 o saldo das contas a receber (valores a receber de consumidores, concessiondrias,
permissiondrias e acordos) era, respectivamente de RS 462,8 milhdes, RS 274,3 milhdes e RS 334 milhdes, conforme demonstrado no quadro abaixo:

2014

Saldos S2ldos yenodos Total PCLD (*) | Saldo liguido
CIRCULANTE vincendos mais de 90 dias i

Consumidores - Fornecimento:

Residencial 69.229 41.664 4.192 115.085 (4.192) 110.893
Industrial 7.659 8.630 2.838 19.127 (216) 18.911
Comercial e servigos 23.682 9.191 1.808 34.681 (765) 33.916
Rural 11.293 6.808 1.665 19.766 (228) 19.538
Poder publico:

Federal 1.408 1.023 35 2.466 - 2.466

Estadual 1.903 318 15 2.236 - 2.236

Municipal 3.986 997 689 5.672 - 5.672
lluminagéo publica 5.928 1.389 1.230 8.547 - 8.547
Servico publico 5.882 1.350 894 8.126 - 8.126
Subtotal 130.970 71.370 13.366 215.706 (5.401) 210.305
Néo faturado 182.513 - - 182.513 - 182.513
Total 313.483 71.370 13.366 398.219 (5.401) 392.818
Concessionarias e permissionarias:
Suprimento de energia elétrica 1.473 - - 1.473 - 1.473
Encargos de uso da rede 158 - - 158 - 158
Ressarcimento - leildes de energia 4717 - - 4717 - 4717
Outros 975 - - 975 - 975
Total 7.323 - - 7.323 - 7.323
TOTAL - CIRCULANTE 320.806 71.370 13.366 405.542 (5.401) 400.141

NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:

Poder pablico:

Estadual - - 1 1 1) -

Municipal - - 83 83 82) 1
lluminacéo publica - - 15.398 15.398 (668) 14.730
Total - - 15.482 15.482 (751) 14.731
TOTAL - NAO CIRCULANTE - - 15.482 15.482 (751) 14.731
TOTAL - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 320.806 71.370 28.848 421.024 (6.152) 414.872
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31.12.2013

Saldos Saldos vencidos Total pcLD () | satdo liquido
CIRCULANTE vincendos até 90 dias | mais de 90 dias

Consumidores - Forecimento:

Residencial 38.091 28.448 9.476 76.015 (8.750) 67.265
Industrial 4.568 6.044 7.920 18.531 (6.137) 12.394
Comercial e servicos 14.035 6.487 14.256 34.778 (13.302) 21.477
Rural 6.993 2.925 4.499 14.417 (3.461) 10.956
Poder publico: - - - -

Federal 614 131 82 827 - 827

Estadual 1.287 57 5 1.348 - 1.348

Municipal 853 391 2.675 3.919 - 3.919
lluminacéo publica 155 38 2.524 2.716 - 2.716
Servigo plblico 3.187 1.096 211 4.495 - 4.495
Subtotal 69.783 45.618 41.646 7 157.047 (31.649) © 125.398
Néo faturado 118.385 - - 118.385 118.385
Total 188.168 45.618 41.646 275.433 (31.649) 243.783
Concessionarias e permissionarias:
Suprimento de energia elétrica 1.455 - - 1.455 - 1.455
Encargos de uso da rede 486 - - 486 - 486
Ressarcimento - leildes de energia 1.853 - - 1.853 - 1.853
Outros 651 - - 651 - 651
Total 4.446 - - 4.446 - 4.446
TOTAL - CIRCULANTE 192.615 45.618 41.646 279.879 (31.649) 248.229

NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:

Poder publico:

Federal - - 46 46 (46) 1
Estadual - - 3 3 3) 0
Municipal - - 6.721 6.721 (6.510) 211
lluminagéo publica - - 52.940 52.940 (50.658) 2.282
Servico plblico - - 11 11 (11) 0
Total - - 59.722 59.722 (57.228) 2.494
Concessionarias e permissionarias:
Outros - - - - -
Total - - - - - -
TOTAL - NAO CIRCULANTE - - 59.722 59.722 (57.228) 2.494
TOTAL - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 192.615 45.618 101.368 339.600 (88.877) 250.723
2014 2013
Saldo Saldo
* %
CIRCULANTE
Termo de confisséo de divida:
Prefeituras municipais diversas 12.232 (6.472) 5.760 9.650 (6.290) 3.360
Consumidores 10.081 (5.584) 4.497 8.920 (4.399) 4.521
Total 22.313 (12.056) 10.257 18.570 (10.689) 7.881

NAO CIRCULANTE
Termo de confisséo de divida:

Prefeituras municipais diversas 42.356 (11.343) 31.013 29.194 (20.965) 8.229
Consumidores 21.583 (14.956) 6.627 33.714 (26.285) 7.429
Total 63.939 (26.299) 37.640 62.908 (47.250) 15.658
Total geral 86.252 (38.355) 47.897 81.478 (57.939) 23.539
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2012
Saldos S LRLIEES Total PCLD (*) | saldo liguido
vincendos mais de 90 dias
CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Residencial 56.062 34.913 8.562 99.537 (8.562) 90.975
Industrial 6.592 7.969 12.767 27.328 (6.512) 20.816
Comercial e servigos 21.155 9.969 17.525 48.649 (16.399) 32.250
Rural 9.136 3.019 5.531 17.686 (3.927) 13.759
Poder publico:
Federal 1.277 126 55 1.458 - 1.458
Estadual 1.830 113 70 2.013 - 2.013
Municipal 1.697 810 3.294 5.801 - 5.801
lluminacéo publica 261 55 3.393 3.709 - 3.709
Servico plblico 4.048 400 11 4.459 - 4.459
Subtotal 102.058 57.374 51.208 210.640 (35.400) 175.240
Néo faturado 127.113 - - 127.113 - 127.113
Total 229.171 57.374 51.208 337.753 (35.400) 302.353
Concessionarias e permissionarias:
Suprimento de energia elétrica 1.415 - - 1.415 - 1.415
Encargos de uso da rede 5.774 - - 5774 - 5.774
Ressarcimento - leildes de energia 1.486 - - 1.486 - 1.486
Outros 501 - - 501 - 501
Total 9.176 - - 9.176 - 9.176
TOTAL - CIRCULANTE 238.347 57.374 51.208 346.929 (35.400) 311.529
NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Poder publico:
Federal - - 32 32 (30) 2
Estadual - - 33 33 (32) 1
Municipal - - 6.293 6.293 (6.220) 73
lluminacéo publica - - 53.555 53.555 (52.226) 1.329
Servigo publico - - 11 11 (11) -
Total - - 59.924 59.924 (58.519) 1.405
Concessionarias e permissionarias:
Outros 2.123 - - 2.123 - 2.123
Total 2.123 - - 2.123 - 2.123
TOTAL - NAO CIRCULANTE 2.123 - 59.924 62.047 (58.519) 3.528
TOTAL - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 240.470 57.374 111.132 408.976 (93.919) 315.057
- Saldo - Saldo
CIRCULANTE
Termo de confissdo de divida:
Prefeituras municipais diversas 9.650 (6.290) 3.360 11.479 (11.474) 5
Consumidores 8.920 (4.399) 4.521 7.198 - 7.198
Total 18.570 (10.689) 7.881 18.677 (11.474) 7.203
NAO CIRCULANTE
Termo de confisséo de divida:
Prefeituras municipais diversas 29.194 (20.965) 8.229 35.685 (34.044) 1.641
Consumidores 33.714 (26.286) 7.428 28.594 (18.507) 10.087
Total 62.909 (47.251) 15.657 64.279 (52.551) 11.728
Total geral 81.479 (57.940) 23.539 82.956 (64.025) 18.931

*PCLD — Provisdo pra créditos de liquidagdo duvidosa

O tempo médio aplicado para conversdo dos créditos vencidos para Provisdo Para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) é de 90, 180 e 360 dias para clientes
residenciais, comerciais e outros, respectivamente, apds o vencimento da fatura de energia elétrica.

Se esses débitos vencidos e ndo provisionados ndo forem recuperados, poderdo ser registrados valores adicionais na PCLD, o que afetara adversamente o resultado da
Companhia. Para mais informagdes, vide item 10.1.h. —“Comentdrios dos Diretores—AlteracGes Significativas em Cada Item das Demonstragdes Financeiras ”deste
Formulario de Referéncia.

O saldo da PCLD, relativas a consumidores, concessionarias e permissionarias, em 31 de dezembro de 2014, 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 era,
respectivamente de RS 44,5 milhdes RS 146,8 milhdes e RS 157,9 milhdes representando variagdo de -303,18% (em fungdo da baixa dos créditos incobraveis e

dedutiveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social) e -7,0% , respectivamente de 2014 em relagdo a 2013 e de 2013 em relagdo a 2012.

A PCLD, para os valores relevantes, foi constituida com base na analise criteriosa da perspectiva de recebimento dos montantes em atraso, combinada com as a¢des
implementadas pela Companhia para recuperagdo desses créditos, levando-se em consideragdo o histdrico das negociagGes de créditos a receber realizadas.

Para os demais casos, foi constituida provisdo para os créditos enquadrados nas seguintes situagdes:

PAGINA: 21 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

4.1 - Descricao dos fatores de risco

(a) Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias;
(b) Consumidores comerciais vencidos had mais de 180 dias; e
(c) Consumidores industriais, rurais e outros vencidos ha mais de 360 dias.

A Companhia mantém a PCLD em niveis compativeis com a expectativa de sua Administragdo em relagdo ao recebimento dos créditos vencidos junto ao poder
publico, em especial aqueles devidos pelos municipios (classe iluminagdo publica), cujo vencimento ocorreu ha mais de um ano.

A Administragdo da Companhia continua implementando agdes especificas com varias classes de consumidores e, em especial, com o poder publico, inclusive na
esfera judicial, para a recuperagdo dos valores em atraso e condicionando as negociagcdes aos recebimentos dos débitos vincendos. Os encargos a receber por
atraso sdo calculados de acordo com as condi¢des contratuais estabelecidas com os consumidores.

g. Relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia atua

Os impactos de eventual falta de energia elétrica e o consequente racionamento da energia elétrica, como ocorrido em 2001 e 2002, bem como um problema no
sistema interligado de transmissdo da energia gerada, poderdo ter um efeito relevante e adverso sobre os negdcios e resultados operacionais da Companhia.

A energia hidrelétrica é a maior fonte de energia elétrica no Brasil, representando aproximadamente 68% da capacidade de geragdo instalada no Brasil em 2012 e
aproximadamente 86% da energia efetivamente gerada, de acordo com dados da ONS — Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”). Nos anos anteriores a
2001, a ocorréncia de chuvas em volumes substancialmente menores que as médias histdricas e a falta de expansdo da capacidade instalada do SIN — Sistema
Interligado Nacional (em particular devido a entraves legais e regulatérios verificados no programa de expansdo da capacidade termelétrica) resultaram na redugdo
acentuada dos niveis dos reservatdrios nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do pais. De forma a evitar a interrupgdo no suprimento de energia elétrica no
Brasil, em 16 de maio de 2001, o Governo Federal instalou, por meio da medida proviséria n2 2.147, um programa de enfrentamento de crise de energia elétrica,
que ficou conhecido como Programa de Racionamento. O Programa de Racionamento estabeleceu indices de redugdo de consumo de energia para consumidores
industriais, comerciais e residenciais, que variavam de 10% a 25%, e durou de junho de 2001 a fevereiro de 2002. No final de 2012, houve um periodo de baixa
hidrologia, que impactou no nivel dos reservatdrios das usinas que integram o SIN. Com o objetivo de mitigar o risco de racionamento o Governo Federal, mediante
decisdo do CMSE, decidiu pelo despacho de usinas térmicas fora da ordem de mérito.

Em 2014 o cenario hidroldgico foi desfavoravel, apresentando niveis dos reservatérios abaixo da média histdrica. Caso o nivel dos reservatérios ndo atinja um nivel de
recuperac¢do e/ou seguranga até o inicio e/ou até mesmo durante o préximo periodo Umido (novembro 2015) e ndo haja redugdo suficiente do consumo, ha o risco de
o Governo implantar mecanismos de racionalizagdo ou até mesmo decretar racionamento de energia no final de 2015/inicio de 2016. No caso de racionamento, os
principais impactos esperados seriam: (i) ajustes nas contratagdes de energia entre geradores e distribuidoras de acordo com a redugdo estabelecida pelo Governo; (ii)
redugdo na margem das distribuidoras; (iii) aumento nos custos para atendimento as regras impostas pelo Governo, bem como para outros gastos com comunicagdo e
servigos a serem prestados aos clientes; e (iv) possivel aumento nas perdas comerciais e inadimpléncia tendo em vista as penalidades que seriam aplicadas aos clientes
que ndo consigam atingir a meta.

Previsées equivocadas sobre a necessidade de energia elétrica na drea de concessdo poderdo afetar adversamente a Companhia.

De acordo com a Lei 10.848, de 15 de margo de 2004 (“Lei do Modelo do Setor Elétrico”), as distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a contratar previamente, por
meio de leildes publicos, 100% de sua necessidade futura de suprimento. As distribuidoras de energia elétrica a enfrentam o risco de serem proibidas de repassar os
custos de aquisigdo de energia elétrica aos seus clientes caso contratem previamente menos de 100% ou mais de 105% da demanda total de seu suprimento de sua drea
de concessdo. Os leildes publicos ocorrem 5 anos, 3 anos e 1 ano antes da data de entrega da energia elétrica. As distribuidoras também tém a opgdo de reduzir a
energia contratada mediante leildo publico implementado pela referida lei.

Considerando os varios fatores que afetam a necessidade da Companhia de suprir a sua demanda, incluindo crescimento da economia e da populagdo, além da migragdo
de consumidores cativos para o Ambiente de Contratagdo Livre, ndo é possivel assegurar que esta demanda contratada de energia elétrica seja precisa.

Nos termos do Decreto n2 5.163, de 30 de julho de 2004, o Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits (“MCSD”) implica em verificar as distribuidoras que estdo
com sobras contratuais de energia e aquelas que estdo com insuficiéncias contratuais, promovendo a cessdo de direitos contratuais de compra de energia, sendo rateada
proporcionalmente entre todos os Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”) dos agentes de distribuigdo. Mesmo apds a aplicagdo do
MCSD, a compra de energia poderd manter-se abaixo de 100% ou acima de 105% do total da demanda contratada. Caso isso ocorra, a Companhia podera ndo conseguir
repassar aos consumidores a totalidade dos custos de aquisicdo de energia elétrica podendo resultar também na imposi¢cdo de multas, o que podera afetar os seus
negacios, resultados e condigdo financeira.

O processo de alocagdo de cotas estabelecido pela Lei n2. 12.783/13 e a frustracdo dos leildes de Energia Existente de 2013 levaram a Companhia a ficar com o nivel de
contratagdo abaixo de 100%. Entretanto, esta exposi¢do é reconhecida como involuntdria pela ANEEL. Sendo assim, a Companhia ndo esta sujeita a penalidade por
subcontratagao.

h. Relacionados a regulagdo dos setores da economia nos quais a Companhia atua

O governo pode alterar a legislagéo tributdria ou regulagéo especifica do setor elétrico, o que poderd acarretar aumento da carga tributdria ou outros efeitos
negativos para as empresas brasileiras.

O Governo Federal ja implementou e pode voltar a implementar alteragées no regime fiscal que afetem os participantes do setor elétrico em particular. Caso o
governo implemente mudangas na legislagdo fiscal, essas modificacbes poderdo acarretar aumento nas aliquotas de alguns tributos incidentes sobre as empresas
brasileiras. Com relagdo as empresas do setor elétrico, aumentos de carga tributaria sdo usualmente repassados aos consumidores mediante aumento das tarifas
cobradas. Caso o aumento das tarifas em virtude desse repasse seja consideravel, podera haver uma retratacdo no consumo de energia elétrica o que afetaria
negativamente as receitas das empresas do setor, inclusive da Companhia. Caso esse aumento ndo possa, por qualquer motivo, ser repassado aos consumidores de
energia elétrica, os resultados e a condigdo financeira da Companhia poderdo ser afetados negativamente.

As tarifas cobradas pela Companhia sdo determinadas pela ANEEL, conforme seu contrato de concessdo.
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ANEEL estabelece as tarifas que sdo cobradas dos consumidores da Companhia, de acordo com uma férmula j& estabelecida no contrato de concessdo e,
eventualmente, alterada por novas metodologias de calculo implementadas por leis e/ou resolu¢des homologadas pelo referido 6rgdo regulador.

O contrato de concess3o e a legislagdo brasileira estabelecem um mecanismo de limite de prego que permite trés tipos de ajustes tarifarios:

—  Reajuste tarifdrio anual. Com o objetivo de restabelecer anualmente o poder de compra da receita obtida pelo concessionario, a ANEEL aplica, para os
anos compreendidos entre as revisGes tarifarias periddicas, o procedimento de reajuste tarifario anual, com base na férmula paramétrica estabelecida no
contrato de concessdo. Esta formula define o indice de Reajuste Tarifario (IRT). Para maiores informagdes, veja a Secdo 7.3.b. — “Atividades da Companhia —
Caracteristicas do processo de produgdo - Tarifas” deste Formulario de Referéncia.

—  Revisdo tarifdria periddica(RTP).O processo de Revisdo tarifaria periddica tem como principal objetivo analisar, apés um periodo previamente definido no
contrato de concessdo (-5 em -5 anos no caso da AES Sul), o equilibrio econdmico-financeiro da concessdo.

— Destaca-se que enquanto nos reajustes tarifarios anuais a “Parcela B” da Receita é atualizada monetariamente pelo indice Geral de Precos do Mercado,
conforme divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (IGP-M) ajustado pelo Fator X, no momento da revisdo tarifaria periddica é calculada a receita necessaria
para cobertura dos custos operacionais eficientes e a remuneragdo adequada sobre os investimentos realizados com prudéncia. Para maiores informagdes,
veja a Segdo 7.3.b. — “Atividades da Companhia — Caracteristicas do processo de produgdo - Tarifas” deste Formulério de Referéncia.

—  Revisdo extraordindria. Além dos processos de Reajuste Tarifario Anual (IRT) e Revisdo Tarifaria Periddica (RTP) o contrato de concessdo estabelece também o
mecanismo da Revisdo Tarifaria Extraordinaria, por meio do qual a ANEEL, poderd, a qualquer tempo, por solicitagdo da empresa de distribuicdo e quando
devidamente comprovada, proceder a revisdo das tarifas, visando manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato, caso haja alteragdes significativas
nos custos das empresas de distribui¢do. Para maiores informagdes, veja a Segdo 7.3.b. — “Atividades da Companhia — Caracteristicas do processo de
produgdo - Tarifas” deste Formulario de Referéncia.

As distribuidoras de energia elétrica, no Brasil, operam em regime de regulagdo por incentivos, de tal forma que as tarifas definidas em cada processo de revisdo tarifaria
incorporam os custos e os investimentos eficientes e prudentes de acordo com as metodologias discutidas pela sociedade e definidas pelo érgdo regulador. Dessa forma,
ndo ha como assegurar que a ANEEL estabelecera tarifas que permitam repassar aos consumidores todos os custos, ou que todos os investimentos e ativos sejam
remunerados. Portanto, é esperado que o repasse regulatério dos custos e investimentos divirjam dos dados realizados. Este mecanismo resulta em um
componente de risco do resultado financeiro e econdmico da Companhia.

Em abril de 2015, a Diretoria da ANEEL aprovou o resultado do Reajuste Ordinario Anual das Tarifas da Companhia. As novas tarifas da Companhia foram homologadas
por meio da Resolugdo Homologatdria 1.879, com vigéncia a partir de 19 de abril de 2015 (“REH 1879/2015").

O efeito médio para os consumidores foi de 4,36% para os clientes atendidos em baixa tensdo e 6,95% para clientes atendidos em alta tensdo.

A tabela abaixo traz os valores finais aprovados pela ANEEL referente ao Reajuste Anual de 2014 da Companhia:

Reajuste Tarifario Anual - 2015

Encargos Setoriais R$  884.288.295,65
CETLR EV-N (35 B Transporte de Energia R$ 193.954.658,32
Energia Comprada R$ 1.839.307.484,70
Parcela A (R$) R$ 2.917.550.438,67

Parcela B (R$) R$ 643.247.170,87

Receita Requerida (R$) R$ 3.560.797.609,54
Receita Verificada (R$) R$ 2.440.374.696,53

indice de Reposicio/Reajuste (Anexo I1) 45,91%
indice de Reposigéo/Reajuste com Financeiros (Anexo |) 52,45%

Impacto Médio p

O nivel regulatério de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES Sul, de 2014 a 2017, ficou definido em 6,75% para as perdas técnicas
sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel de tensdo A1, e 4,91% para as perdas ndo técnicas sobre o mercado faturado de baixa tensdo.

A Resolugdo Homologatério N2 1879/2013 homologou também:

— o valor mensal de RS 20.458.495,22, repassado pela Eletrobras & AES Sul, entre abril de 2015 a marco de 2016, referente aos descontos incidentes sobre as
tarifas das distribuidoras de energia elétrica;

A metodologia que sera empregada no Quarto Ciclo de Revisdes Tarifarias Periddicas das Concessionarias de Distribui¢do de Energia Elétrica — 4CRTP estd na fase final
de discussdo entre o 6rgdo regulador e a sociedade e sua aplicagdo para a AES Sul serd em 2018.

Alteracéo na regra de repasse de compra de energia, redugéo da aplicagéo do limite.

O Decreto N2 7521/2011, alterou as regras de repasse dos custos com aquisicdo de energia elétrica em leildes A-5 e A-3 pelas distribuidoras as tarifas dos
consumidores finais estabelecidas anteriormente pelo Decreto N2 5163/2004. A atual regra garante, a partir da publicacdo deste em 11 de julho de
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2011, o repasse integral destes custos também para os trés primeiros anos de suprimento destes leilGes e ndo mais o repasse pelo valor de referéncia
anual (“VR”). Na regra anterior, o repasse integral seria somente a partir do quarto ano de suprimento.

No entanto, o repasse as tarifas dos custos de aquisicdo da parcela da energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geragdo permanece limitado ao
Valor de Referéncia da Energia Existente — VRE (valor médio ponderado, em Reais por MWh, de aquisicdo de energia elétrica proveniente de empreendimentos
existentes nos leilGes realizados no ano "A-1"). Esse limite de repasse dos referidos custos é aplicavel somente a diferenca entre o limite minimo de recontratagdo e
a quantidade efetivamente contratada nos leildes de compra de energia. O referido Decreto N2 7521/2011 alterou apenas a forma de calcular o limite minimo de
contratagdo.

Este limite de repasse sera aplicado somente nos trés primeiros anos apds o leildo de compra de energia proveniente de empreendimentos existentes em que o
limite minimoderecontratagdondotenhasidoatingidoedeveraseraplicadoaparceladeenergiaelétrica,proveniente de novos empreendimentos, adquirida nos leildes
realizados no ano "A-3" ou "A-5" com CCEARs de maior prego.

Nao sera aplicado aos casos em que o limite minimo de recontratagdo nao tenha sido atingido por insuficiéncia de oferta nos leildes de energia elétrica proveniente
de empreendimentos existentes, realizados no ano "A-1". A alteragdo na regra de repasse e reducdo da aplicagdo do limite pode ter um

impacto adverso na condigdo financeira e resultados operacionais da Companhia .

A ANEEL pode punir a Companhia por descumprimento do contrato de concesséo e da regulamentagdo aplicdvel, bem como a Companhia pode perder a
concessdo antes do término do contrato de concesséo.

As atividades de distribuigdo sdo realizadas de acordo com um contrato de concessdo firmado com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até 2027. Com
base nas disposi¢cdes do contrato de concessdo ou da legislagdo aplicavel a Companhia, a ANEEL podera aplicar penalidades se qualquer disposi¢do do contrato de
concessao for descumprida. Dependendo da gravidade do descumprimento, tais penalidades, mediante processo administrativo especifico e garantido o direito ao
contraditério e a ampla defesa, poderdo incluir:

— adverténcia;

— multas;

— embargos de obras;

— interdigdo de instalagdes;

— suspensdo tempordria da participagdo em processos de licitagdo para obtengdo de novas concessoes;
— intervengdo administrativa; e

— caducidade da concessdo.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessdo e na Lei n® 8987/95, na hip6tese de extingdo da concessdo cabera ao Poder Concedente realizar os levantamentos e
avaliagdes para determinar o montante indenizavel para a concessiondria, porém os critérios serdo estabelecidos quando da ocorréncia do fato.

Parte das receitas advém de clientes qualificados como consumidores “potencialmente livres” que tém a liberdade de procurar fornecedores alternativos de
energia.

Dentro da area de concessdo, a Companhia n3o enfrenta concorréncia na distribuicdo de energia. Entretanto, em virtude da Lei 9.074/1995 e regulamentagdo
posterior, desde 1995 os clientes classificados como potencialmente livres podem adquirir energia diretamente dos agentes de mercado (comercializadores e
geradores). Além disso, clientes com uma demanda contratada igual ou superior a 500 kW podem se tornar consumidores livres caso optem por energia de fontes
renovaveis, como energia edlica, solar, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas. Os clientes de alta tensdo que compravam energia de Distribuidores no
Ambiente de Contratagdo Regulado o faziam a pregos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”, comegou a ser reduzido gradualmente a partir
de julho de 2003, e foi totalmente eliminado em julho de 2007.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia fornecia energia a 58 unidades de consumo de clientes livres que representavam 1,9% da receita liquida total e 11,6% do
volume total da energia do ano. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia fornecia energia a 54 unidades de consumo de clientes livres que representavam 1,8% da
receita liquida total e 12,0% do volume total da energia do ano. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia fornecia energia a 29 unidades de consumo de clientes
livres que representavam 1,9% da receita liquida total e 8,0% do volume total da energia do ano.

As atividades da Companhia, incluindo os equipamentos, instalacées e operagdes estdio sujeitos a ampla regulamentacdo ambiental que podem se tornar
mais rigorosos no futuro e resultar em maiores responsabilidades e investimentos de capital.

As atividades de distribuigdo estdo sujeitas a uma abrangente legislagdo ambiental no ambito federal, estadual e municipal, como também a fiscalizagdo de agéncias
governamentais responsaveis pela implementacdo de referida legislagdo. Essas normas incluem a obrigacdo de obtengdo de licengas ambientais para a construgdo
de novas instalaces ou a instalagdo de novos equipamentos necessarios as operacdes da Companhia. E possivel que as regras de protecdo ambiental forcem a
Companhia a alocar investimentos de capital para a observancia de normas e, consequentemente, realocar recursos de outros investimentos planejados. Isso
podera ter um efeito adverso significativo sobre a condigdo financeira e resultados operacionais.

Adicionalmente, as regulamentagdes ambientais poderdo ficar mais rigorosas no futuro, resultando em um aumento de investimentos necessarios que podera gerar
um efeito adverso nos negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira.

A Companhia é legalmente responsdvel por quaisquer danos resultantes do fornecimento inadequado de servicos de distribui¢éo de energia, e as apdlices de
seguro contratadas poderdo ndo ser suficientes para garantir o pagamento integral de tais danos.

De acordo com a legislagdo brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigos publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos
diretos e indiretos resultantes da inadequada prestagdo de servigos, tais como (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na operagdo de
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suas usinas, que acarretem indisponibilidade forgada, interrupgdes ou disturbios aos sistemas de distribuicdo e/ou transmissdo ou (ii) interrupgdes ou disturbios que
ndo possam ser atribuidos a qualquer agente identificado do setor elétrico.

O valor das indenizagdes no caso do item (ii) acima deverad ser rateado na seguinte propor¢do: 60% para os agentes de distribuigdo, 20% para os agentes de
geragdo e 20% para os agentes de transmissdo e tal fato podera acarretar efeito substancial e adverso na condugdo dos negdcios, nos resultados operacionais e na
condigdo financeira da Companbhia.

A Companhia ndo contrata seguro para cobrir quaisquer responsabilidades relacionadas as falhas de fornecimento de energia incorridas de fato no curso de seus
negdcios nem é possivel assegurar que o seguro de responsabilidade civil por ela contratado em decorréncia das suas atividades sera suficiente ou que esse seguro
continuard disponivel no futuro, o que pode causar um efeito adverso em sua situagdo financeira e em seus resultados operacionais.

Eventuais alteragées na regulamentag¢éo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negdcios
e resultados da Companhia.

A atividade da Companhia é regulamentada e supervisionada pela ANEEL e pelo MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre seus negdcios, incluindo a influéncia sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de
energia que a Companhia esta autorizada a celebrar, uma vez que sdo contratos vinculados a Editais de Leildo e, portanto, ndo passiveis de negociacdo. Desde 2004,
o Governo Federal vem implantando novas politicas para o setor de energia. Por exemplo, em 15 de margo de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, que alterou substancialmente as diretrizes até entdo vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo Tribunal Federal, por meio de agbes diretas de
inconstitucionalidade.Em11deoutubrode2006,0SupremoTribunalFederalindeferiuasmedidascautelaresdasagdesdiretasde inconstitucionalidade, por 7 votos a 4,
declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo viola a Constituicdo Federal. O mérito das agdes diretas de inconstitucionalidade ainda ndo
foi julgado, sendo que, em 6 de janeiro de 2009, a Procuradoria Geral da Republica deu parecer favoravel pela improcedéncia do pedido. Caso a Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico seja declarada inconstitucional, os agentes do setor elétrico, incluindo a Companhia, poderdo ser adversamente afetados.

O efeito integral das reformas introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e sua continuidade, o resultado final da agdo perante o Supremo Tribunal
Federal e reformas futuras na regulamentagdo do setor elétrico sdo dificeis de prever, sendo que as mesmas poderdo ter um impacto negativo sobre os negdcios e
resultados operacionais da Companhia.

A exemplo da Lei n.2 10.848, de 15 de margo de 2004, que instituiu o Novo Modelo do Setor Elétrico, alterando substancialmente a comercializagdo de energia no
Brasil, a Medida Proviséria n.2 579, convertida na Lei n.2 12.783, de 11 de janeiro de 2013, instituiu o programa de redugdo do custo de energia, objetivando o
aumento da competitividade e da produtividade nacionais, em consonancia com o principio da modicidade tarifaria e a seguranga energética.

Pela Lei n.2 12.783, as concessdes outorgadas antes da publicagdo da Lei n.2 8.987 de 1995 e ndo licitadas, poderdo ser renovadas uma Unica vez pelo prazo de 30
anos, se atendidas as seguintes condig8es: (i) geracdo hidrelétrica: submeter-se a remuneragdo por tarifa calculada pela ANEEL, a comercializagdo de energia elétrica
em regime de cotas e aos padrdes de qualidade do servigo fixados pela ANEEL; (ii) transmissdo: submeter-se a remuneragdo por receita calculada pela ANEEL e
aos padrdes de qualidade do servico fixados pela agéncia; e (iii) distribuicdo: submeter-se as condigBes especificas, ainda ndo definidas, estabelecidas no
contrato de concessdo ou termo aditivo.

O regime de cotas consiste na alocagdo da energia proveniente das usinas hidrelétricas, que aderiram a Medida Proviséria n.2 579, as concessiondrias de
distribuigdo. O processo de alocagdo de cotas foi estabelecido pela Resolugdo ANEEL n.2 521 de 2012 e os valores definidos por meio da Resolugdo ANEEL n.2 1.410 de
2013.

As medidas introduzidas pela Lei n.2 12.783 permitiram, em média, redugdo das tarifas de energia de 18% para a classe residencial e de até 32% para a classe
industrial.

Eventuais alteragées na regulamentagéo das agéncias reguladoras podem ter um efeito prejudicial no setor de energia elétrica, inclusive nos negdcios e resultados
da Companhia.

Ha projeto de lei em tramitagdo no Congresso Nacional, que disp&e sobre a gestdo, a organizagdo e o controle social das agéncias reguladoras. Esse projeto de lei visa
alterar a estrutura de tais agéncias, mediante, dentre outros pontos, a criagdo (i) de contratos de gestdo, que deverdo ser firmados entre as Agéncias e os
Ministérios a que estiverem vinculadas, e, também, (ii) de ouvidoria nas Agéncias, com o objetivo de zelar pela qualidade dos servigos prestados e acompanhar o
processo interno de apuragdo das denuncias e reclamagdes dos usudrios, seja contra a atuagdo da Agéncia, seja contra entes regulados, sendo que o ouvidor,
responsavel pela respectiva ouvidoria, sera indicado pelo Presidente da Republica.

Caso a mencionada lei entre em vigor, as medidas dela decorrentes poderdo reduzir as atribuicdes da ANEEL, passando o Poder Concedente, por outro lado, sobretudo
o MME - ao qual a ANEEL é vinculada —, a ter maior atuagdo e influéncia no setor elétrico brasileiro. Ndo ha como garantir que as alteragGes a serem aprovadas nao
afetardo negativamente as empresas distribuidoras de energia elétrica, incluindo a Companhia.

Eventuais alteragées no Prego de Liquidagdo das Diferencas podem afetar de maneira adversa os negdcios das empresas do setor de energia elétrica, inclusive a
Companhia.

O Prego de Liquidagdo das Diferengas (“PLD”) é utilizado para valorar a compra e venda de energia no Mercado de Curto Prazo. O PLD é determinado em base
semanal, considerando trés patamares de carga, para cada submercado do sistema elétrico brasileiro. A definicdo dos submercados contempla a seguinte divisdo do
sistema elétrico brasileiro: Norte, Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste e Sul. O PLD ¢é calculado em base ex-ante (considerando informages previstas de disponibilidade
de suprimento e previsdo de carga) para as semanas que se iniciam aos sabados e terminam na sexta — feira, podendo conter dias de dois meses adjacentes. O prego
servird para a liquidagdo de toda a energia ndo contratada entre os Agentes.

Dentre os fatores que podem afetar o PLD estdo (i) a variagcdo de oferta e demanda de um periodo; (ii) queda dos niveis dos reservatérios das hidrelétricas; (iii)
aumento do despacho de termelétricas e; (iv) atraso da entrada de funcionamento de novas geradoras. Caso algum desses fatores pressione o PLD a um
aumento substancial e haja a necessidade de contratagdo de energia no curto prazo, a Companhia podera sofrer um efeito negativo em seu fluxo de caixa no
curto prazo.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Em 6 margo de 2013 foi publicada e Resolugdo CNPE 03 estabelecendo diretrizes para a internalizagdo de mecanismos de aversdo a risco nos programas computacionais
para estudos energéticos e formagdo de prego e instituindo novo critério para rateio do custo do despacho adicional de usinas termelétricas. Tal alteragdo devera
provocar aumento dos pregos no curto prazo e tendéncia de queda no longo prazo, em relagdo ao modelo anterior.

Eventual cobranga do Tribunal de Contas de Uniéo referente a neutralidade dos itens da parcela de custos néio gerencidveis (“Parcela A”) poderd afetar de
maneira negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Em novembro de 2009, a ANEEL instituiu processo de Audiéncia Publica n2 043/2009 (“AP 043”) para obter subsidios e informagdes para adequag¢do da metodologia
de célculo do reajuste tarifario anual, mediante Aditivo ao Contrato de Concessdo das Distribuidoras, visando a neutralidade dos itens da Parcela A (captura dos
efeitos econdmico-financeiros decorrentes das variagdes de mercado sobre Energia Comprada, Transmissdo e Encargos Setoriais).

O processo da AP 043 culminou na aprovagdo do Modelo Padrdo do Aditivo ao Contrato de Concessdo das Distribuidoras por parte da ANEEL, nos termos do
Despacho n2 245/2010. No Modelo Padrdo, a metodologia de célculo do reajuste tarifario anual foi alterada de modo a capturar os efeitos econémico-financeiros das
variagdes de mercado sobre os Encargos Setoriais a partir de fevereiro de 2010 (Neutralidade da Parcela A).

Tramitou no Tribunal de Contas da Unido (“TCU”) um parecer de sua area técnica recomendando aos ministros da corte que as distribuidoras de energia do pais
fossem obrigadas a devolver o montante teoricamente cobrado a mais dos consumidores durante pelo menos sete anos devido aos possiveis ganhos das
distribuidoras referente aos efeitos econdmico-financeiros das variagdes de mercado sobre os Encargos Setoriais.Este processo foi julgado em 10 de dezembro de
2012, sendo que o plendrio do TCU decidiu que o érgdo ndo possui competéncia para obrigar o ressarcimento do suposto montante e determinou que a
ANEEL mantenha disponivel a qualquer interessado a férmula de célculo dos reajustes tarifarios anuais a partir de fevereiro de 2010, para subsidiar eventuais
pedidos de reparagdo de danos no Judicidrio.

Em dezembro de 2012, AssociagGes de Consumidores e o Deputado Federal Eduardo da Fonte ofereceram embargos de declaragdo com efeitos infringentes face a
decisdo do TCU. O TCU votou em dezembro o resultado final, tendo o resultado final apontando favorével para as distribuidoras por 5 a 2, declarando que ndo ha
reembolso aos consumidores. Esta decisdo enfraguece significantemente a possibilidade de éxito no PDC10 (proposta de decreto) que tramita no senado federal.

Alteragdes nas leis e requlamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negdcios das empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislagdo ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no tocante, dentre outros, as emissGes
atmosféricas e as intervengGes em areas especialmente protegidas. Tais empresas necessitam de licengas e autorizagdes de agéncias governamentais para a condugao
de suas atividades. Na hipdtese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licengcas e autorizagdes, as empresas podem sofrer sangdes
administrativas, tais como multas, embargo ou suspensdo de atividades, cancelamento de licengas e revogacdo de autorizagdes, além de responsabilizagdo civil e
criminal. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretagdes mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos adicionais na adequagdo ambiental,
inclusive obtencdo de licengas ambientais para instalagdes e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente dessas licengas ambientais. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissdo das licengas e autorizagdes necessdrias para o desenvolvimento dos
negbcios de empresas do setor elétrico, inclusive da Companhia, podendo causar atrasos em cronogramas de implantagdo de projetos e gerando,
consequentemente, efeitos adversos nos negdcios e resultados da Companhia. Qualquer agcdo neste sentido por parte das agéncias governamentais poderd
afetar de maneira negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeitar-nos ao pagamento de substanciais custos de recuperagéo ambiental e
indenizagées, que podem afetar negativamente os negécios da Companhia e o valor de mercado dos valores mobilidrios por ela emitidos.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente da
existéncia de culpa. A legislagdo federal também prevé a desconsideragdo da personalidade juridica da em presa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos
administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, os socios e administradores da empresa
poluidora poderdo ser obrigados a arcar com o custo da reparagdo ambiental. O pagamento de substanciais custos de recuperagdo do meio ambiente e indenizagdes
ambientais pode obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e ter um efeito adverso sobre os resultados da Companhia.

Qualquer dificuldade na satisfagéo de garantias exigidas para Compras de Energia de acordo com a regulacédo da ANEEL poderd impedir a Companhia de adquirir
a energia necessdria para o atendimento de seu mercado consumidor e consequentemente poderd ter um efeito adverso nas operagées da Companhia.

Nos termos da Lei do Modelo do Setor Elétrico, do Decreto n? 5.163/2004 e de acordo com a regulagdo expedida pela ANEEL, a Companhia deve oferecer
garantias especificas relativas a compra de energia em leildes. O montante destas garantias é variavel conforme o montante de energia a ser adquirida e consistem em
tipos diferentes. Um tipo de garantia diz respeito a habilitagdo da Companhia a participagdo dos leilGes, o que é feito mediante depdsito bancario além de outros
procedimentos regulados necessarios a habilitagdo. O valor depositado é posteriormente devolvido a Companhia. Realizado o leildo, a Companhia deve apresentar
garantias especificas aos vendedores para fins da efetiva contratagdo da energia. Esta garantia tem vigéncia ao longo da duragdo do contrato de compra de energia
(Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR) e pode ser: (i) Cartas de Fianga Bancdria, (ii) Certificado de Depdsito Bancario (CDB), (iii)
Titulos Federais, (iv) Seguro Garantia e (v) Quotas de Fundo de investimento extra mercado. A eventual ndo satisfagdo dessas garantias pode impedir a Companhia de
adquirir a energia necessaria ao atendimento de seu mercado. A Companhia pode ndo ter condi¢Ges de satisfazer tempestivamente essas exigéncias regulamentares,
0 que acarretaria impacto adverso nos seus negocios.

O confisco tempordrio ou expropriagdo permanente dos ativos das distribuidoras pode afetar adversamente suas condi¢ées financeiras e resultados
operacionais.

A Unido pode retomar o servigo de distribuigdo de energia elétrica de qualquer distribuidora para atender o interesse publico, mediante lei especifica que autorize tal
retomada e pagamento de prévia indenizagdo. Tais razdes incluem desastre natural, guerra, perturbagdes publicas significativas, ameagas contra a paz interna ou
por razBes econdmicas e por outras razdes relacionadas a seguranga nacional. Referida situagdo ocasionaria efeitos adversos significativos na condigcdo financeira da
Companhia e ndo se pode garantir que a eventual compensagdo seja adequada ou que tal pagamento seja realizado em tempo.
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A perda da concessdo pode afetar significativamente a capacidade da Companhia de continuar suas operagdes, o que pode ocasionar um efeito adverso relevante em
seu resultado operacional e/ou em sua condi¢do financeira.

i.  Relacionados aos paises estrangeiros onde o emissor atue

N&o aplicavel, pois a Companhia atua somente em territério brasileiro.
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4.2 - Comentéarios sobre expectativas de alteracdes na exposi¢cdo aos fatores de risco

Sdo monitorados, constantemente, os riscos do negdcio que possam impactar de forma adversa as operagdes e resultados da Compa nhia, inclusive mudangas
no cenario macroecondmico, regulatorio e setorial que possam influenciar as suas atividades, analisando indices de pregos e de atividade econémica, legislagdes
tributarias, assim como a oferta e demanda de energia elétrica. Administra-se de forma conservadora a posigdo de caixa e o capital de giro da Companbhia.
Atualmente, ndo foi identificado o cendrio de aumento ou redugdo na exposi¢do da Companhia aos riscos mencionados acima.

Adicionalmente, em relagdo aos riscos operacionais que a Companhia enfrenta, a administragdo entende que a atual apdlice de s eguro Patrimonial, do tipo

“Riscos Operacionais”, que garante o pagamento de indenizagdo com relagdo a sinistros que atinjam o seu patrimonio, é adequada. Maiores informagdes vide
item 7.9 deste Formulario de Referéncia.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

A Companhia esta atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos sobre diversas questdes legais, regulatdrias e administrativas, inclusive processos
relacionados a aumentos de tarifa, responsabilidade civil,obrigacGes tributarias, obrigacGes trabalhistas, previdenciarias e questGes ambientais, sendo que a maioria
destes processos originou-se do curso regular dos negdcios da Companhia. Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia figurou como ré em 524 processos judiciais
fiscais, 1.432 processos judiciais trabalhistas, 7.721 processos judiciais civeis e 01 de natureza ambiental.

Em 31 de dezembro de 2014, as provisdes relativas a esses processos foram de RS 34,2 milhdes, dos quais RS 11.5 milhdes se relacionaram a processos judiciais civeis,
RS 0,7 milhdo referente as ac¢des judiciais tributarias e RS 21,4 a processos judiciais trabalhistas.

A tabela a seguir apresenta as provisdes da Companhia e valores depositados judicialmente em 31 de dezembro de 2014:

Contingéncia Provisionada Provisao Depdsito Judicial
[Tributarias 0,7 -
Civeis 11,5 4,1
[Trabalhistas 21,4 32,0
[Totais 34,2 29,5

O calculo dos valores a serem provisionados reflete a melhor expectativa de eventual insucesso nas agdes judiciais, apurado conjuntamente pelos advogados externos e
internos, responsaveis pela condugdo dos processos. Somente encontram -se provisionados valores relativos aos processos cujo progndstico de insucesso, apurado
conjuntamente com os advogados internos e externos é provavel. Com relagdo aos casos cujo progndstico apurado em conjunto com os advogados internos e externos é
possivel, ressalta-se nas demonstragdes financeiras tdo somente aqueles apontados como relevantes, seguindo os critérios estipulados pela Companhia.

A Companhia ndo tem como assegurar que o valor provisionado sera suficiente para cobrir eventuais condenagées. Abaixo se encontra uma descrigdo dos processos
mais relevantes.

Contingéncias
Autuagdes Fiscais n°s 0024482633 e 0024057690

A Companhia recebeu Autuagdes Fiscais (Autos de Langamentos Fiscais ns. 0024482633 e 0024057690), no qual a Autoridade Fiscal Estadual constitui crédito
tributario contra a Companhia (no valor, em 31/12/2013, de R$12,5 milhdes), pelo pretenso descumprimento de ordens judiciais exaradas nos autos de processos
judiciais (Mandados de Seguranga nimeros 001/1.05.0355252-0e001/1.07.006347-5), que determinaram que houvesse incidéncia do ICMS (Imposto Sobre Circulagdo
de Mercadorias e Servigos) em relagdo a penas a energia efetivamente consumida (kWh) pelos clientes da Companhia.

Os fundamentos de defesa da Companhia sdo no sentido de reafirmar o estrito cumprimento da ordem judicial, sendo impossibilitada de agir em sentido diverso, por
expressa vedagdo legal. Ainda, a Companhia ressalta em suas defesas a expressa manifestagdo pretérita do proprio fisco estadual no sentido de tributagdo do ICMS
apenas sobre a energia efetivamente consumida (em kWh), em relagdo a outros clientes, bem como a tentativa do fisco de aplicar ordem judicial proferida em
processo diverso, ao caso dos processos judiciais que originaram os autos de langament o. Em 2013 os recursos especiais da Companhia tiveram negados os
provimentos. Autalmente a Companhia patrocina agbes anulatdrias dos débitos fiscais em questdo (processo 001/1.13.0341421-0, relativo ao Auto de Langamento
Fiscal n. 0024482633; e, Processo 001/1.13.027.2180-2, relativo ao Auto de Langamento Fiscal n. 0024482633). Em tais agBes anulatdrias se busca, inclusive, que
eventual 6nus tributario seja atribuido ao contribuinte de fato dos tributos (clientes), que foram os patrocinadores das agBes judiciais que originaram as decisdes
operacionalizadas e os beneficiados economicamente por tais decisGes que determinaram a incidéncia do ICMS apenas sobre a energia efetivamente
consumida/circulada. Em 31 de Dezembro de 2014 ambas as demandas encontravam-se aguardando decisdo de Primeira Instancia Jurisdicional. Segundo os
advogados da Companhia, suportados por parecer externo, a classificagdo de risco da agdo é possivel, nos termos da FAZ 5 e inferiores a 50%, nos termos da FIN 48.

Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2014, a base de processos ativos ajuizados por ex-empregados da Companhia ou de ex-empregados de empresas terceirizadas totalizava 1.432
processos. Dentre os quais sdo pleiteados equiparagdo salarial, horas extras, horas de sobreaviso, adicional de periculosidade, multa de 40% sobre o Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS) decorrente de expurgos de planos econdmicos, responsabilidade subsidiaria, soliddria ou, ainda, pedidos de vinculo
empregaticio diretamente com a AES Sul, em razdo de alegado inadimplemento das obrigagdes trabalhistas devidas pelas empresas terceirizadas, dentre outras
matérias desde a privatizagdo da Companhia em 1997.

Ademais, existem ag¢des de indenizagdes por dano moral ou patrimonial decorrentes de acidente de trabalho.

Em 31 de dezembro de 2014, o valor total do risco provavel envolvido em todas as a¢bes trabalhistas em andamento contra a Companhia era de R$ 21,4 milhdes,
conforme avaliagdo dos advogados da Companbhia.

A Companhia ja procedeu ao depésito judicial total de cerca de RS 32,0 milhdes, para garantia do pagamento de execug¢des trabalhistas.

A Companhia ndo é ré em nenhuma demanda de natureza trabalhista cujo desfecho desfavoravel possa, individualmente, ter efeito material adverso sobre suas
atividades ou situagdo financeira.

Contingéncias Civeis

A Companbhia é parte em 7.721 disputas civeis, sendo 803 ag¢Bes em que a Companhia figura como autora e 6.918 a¢Bes em que a Companhia figura como ré, cuja
provisdo em 31 de dezembro de 2014 era de RS 11,5 milhdes. De uma maneira geral, os processos de natureza civel em que a Companhia figura no polo passivo
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envolvem agGes de natureza consumerista, vinculadas ao contrato de fornecimento de energia elétrica, agdes indenizatdrias decorrentes de acidentes na rede elétrica
e de danos em geral, e acdes discutindo a ilegalidade das majoragdes das tarifas de energia elétrica realizadas pelas Portarias do Departamento Nacional de Aguas e
Energia Elétrica (DNAEE) n.2 38/86 e 45/86 durante o chamado “Plano Cruzado”. Por outro lado, as a¢des em que a Companhia figura como autora referem-se a
execucoes e agbes de cobranga em virtude do inadimplemento do contrato de fornecimento de energia elétrica por parte dos clientes.

Além disso, a Companhia também é parte em demandas judiciais nas quais a parte autora alega ter firmado contrato com a distribuidora de energia para a realizagdo
de obras de instalagdo/expansdo de rede de energia elétrica (especialmente drea rural), tendo contribuido financeiramente para tais obras. A parte autora,
geralmente, requer a devolugdo do valor da contribui¢do sob a alegacdo de que ha contrato que prevé a devolug do dos valores ou, nas hipoteses em que ndo ha
previsdo de devolugdo dos valores, que a quantia investida revertera para o patrimonio da distribuidora, devendo, portanto, ser devolvida, sob pena de
enriquecimento sem causa da concessiondria. A maioria destas demandas é fundamentada em contratos celebrados com a antecessora da AES Sul a Companhia
Estadual de Energia Elétrica (CEEE), todavia, em muitos casos, a AES Sul vem sendo condena da a responder pelas demandas solidariamente com a CEEE.

Despacho ANEEL 288
Processo n°: 2002.34.00.026509-0
Juizo: 152 Vara Federal da Se¢do Judicidria do Distrito Federal
Instancia: 12
Partes: Autor: AES SUL Distribuidora Gaucha de Energia S/A
Réu: Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)

Data de Distribui¢do: 23 de agosto de 2002

Em 2001, a Companhia decidiu ndo utilizar o mecanismo de alivio de exposi¢cdo em relagdo a energia de Itaipu. Posteriormente, contudo, em virtude da diferenca de
pregos entre os Submercados Elétricos Sul e Sudeste, a Companhia teve registrado em seu favor uma exposi¢do positiva. Em 16 de maio de 2002, a ANEEL, sob o
pretexto de interpretar corretamente as regras do extinto Mercado Atacadista de Energia (MAE) conside rou ilegal a opgdo da Companhia, mediante a publicagdo do
Despacho n° 288, com efeitos retroativos, sob a alegagdo de que o alivio de exposi¢do seria mandatdrio. Além disso, o Despachon® 288 da ANEEL eliminou o direito
que a empresa tinha de receber os valores que haviam sido registrados em seu favor em decorréncia da diferenga de pregos nos Submercados Sul e Sudeste, fazendo
com que a empresa de credora liquida passasse a devedora do mercado.

A Companhia ndo concordando com tal decisdo da ANEEL esta utilizando todos os meios legais disponiveis para contestar esse despacho. Assim, em 23 de agosto de
2002, a AES Sul ajuizou agdo em face da ANEEL, visando a anulagdo do Despacho n° 288 e buscando os créditos resultantes da exposi¢do positiva. Em 29 de outubro de
2002, o juizo da 152 Vara Federal da Segdo Judiciaria do Distrito Fede ral, em antecipagdo de tutela proferida na agdo n2 2002.34.00.026509-0, determinou que a
ANEEL se abstivesse de impor a Companhia o teor do Despacho n? 288, mormente no tocante ao refazimento de suas demonstragdes contabeis, bem como, que a
ANEEL diligencias se junto a Camara de Comercializ agdo de Energia Elétrica (CCEE), antigo MAE, no sentido de comunicar que fosse contabilizado em favor da mesma
o resultado da exposigdo positiva verificada no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2001.

Em 20 de novembro de 2002 a ANEEL interpGs Agravo de Instrumento, solicitando a revogagdo dos efeitos da Liminar concedida a Companhia, tendo sido deferido
liminarmente o efeito suspensivo da decisdo até o julgamento final do recurso. Em 22 de julho de 2005, a Quinta Turma do Tribunal Regional Federal da 12 Regido
negou provimento ao Agravo de Instrumento n2 2002.01.00.040870-5 interposto pela ANEEL, restabelecendo, com isso, integralmente, os efeitos da antecipagdo de
tutela deferida no processo n2 2002.34.00.026509-0, determinando a realizagdo de recontabilizagdo e liquidagdo que desconsiderassem os efeitos do Despacho n°
288. Em abril de 2006, a ANEEL interp6s Recurso Especial contra a decisdo proferida em sede de Agravo de Instrumento, o qual foi recebido sem efeito suspensivo. Em
junho de 2008 o Superior Tribunal de Justiga ndo conheceu desse Recurso Especial (RESP) interposto pela ANEEL.

Todavia, a ANEEL ndo cumpriu de pronto a medida Liminar, sendo necessaria uma série de medidas judiciais para que a Agéncia efetivasse a liquidagdo dos valores.
Apds diversas intimagGes para cumprimento da decisdo Liminar, a ANEEL determinou que a CCEE realizasse a recontabilizagdo e liquidagdo. Em outubro de 2008, a
CCEE divulgou que a Companhia tinha uma diferenca a receber de aproximadamente RS 418 milhdes, referente ao periodo de 2001, abrangido pela Liminar. Em
novembro de 2008, a CCEE implementou o plano de liquidagdo. Diversas empresas atingidas pela nova liquidagdo ingressaram com varias medidas judiciais, tais como,
mandados de seguranca e suspensdes de liminares, e obtiveram éxito. Em 10 de novembro de 2008, a Companhia recebeu o valor aproximado de RS 27 milhdes de
empresas que ndo obtiveram Liminares. Este valor foi provisionado pela Companhia para o caso de eventual insucesso na agdo judicial com a consequente devolugdao
do valor.

Porém, em 12 de novembro de 2008, a Liminar obtida foi parcialmente revogada pelo juiz de primeiro grau que, temporariamente, substituia a juiza titular que a havia
proferido. A Companhia recorreu por meio da interposi¢do de um agravo de instrumento (n° 2001.01.00.065124-8), tendo sido concedida nova decisdo Liminar em
sede recursal, em 02 de dezembro de 2008, para confirmar a impossibilidade de que a AES Sul seja alvo de cobr angas dos valores que haviam sido contra ela apurados
na liquidagdo em que o Despacho n2 288/02 foi empregado. As decisdes referent es aos Mandados de Seguranga foram publicadas em 19 de outubro de 2009 e
declararam que as empresas que ndo haviam sido chamadas para apresentar defesa ndo poderiam sofrer os efeitos da Liminar. A AES Sul embargou dessa decisdo,
recurso que uma vez improvido ensejou a interposi¢do de Recurso Especial pela AES Sul nos autos de cada um dos Mandados de Seguranga, alguns dos quais ja foram
admitidos ao STJ. A decisdo nos Mandados de Seguranga também originou a interposigdo de Recurso Ordindrio por parte de algumas empresas, que ainda aguardam
julgamento. Todas as empresas que deveriam efetuar pagamentos em decorréncia da nova contabilizagdo determinada pela CCEE em cumprimento a Liminar foram
citadas e apresentaram suas contestagdes. A AES Sul apresentou réplica a essas contestagdes em 09 de dezembro de 2009. Em 14 de dezembro de 2009, foi
determinado as partes que especifiquem as provas que pretendem produzir, tendo a AES Sul, em 16 de dezembro de 2009, informado que ndo tem p rovas a produzir.
As partes informaram as provas que pretendem produzir, aguardando-se deliberagdo do juiz sobre o tema. Em 30 de junho de 2010, foi dado parcial provimento ao
Agravo de Instrumento n° 2008.01.00.065124-8, confirmando a medida Liminar que determinou que ndo fosse efetuada qualquer cobranga contra a AES Sul e a
anulagdo de todos os atos processuais a partir do momento em que os litisconsortes deveriam ter sido citados.Apds a citagdo de todas as partes, foram apresentadas
as defesas e requeridas provas documental e pericial. Em 06 de dezembro de 2011, foi indeferida a prova pericial e deferida a prova documental suplementar. Apds a
apresentagdo dos documentos suplementares, o processo foi concluso para sentenga.

Em 29 de junho de 2012, foi publicada a sentencga do processo n2 2002.34.00.026509-0, que julgou improcedentes os pedidos da AES Sul. De acordo com a sentenga, a
adesdo ao mecanismo de alivio de exposi¢do deve ser entendida como mandatéria — e ndo facultativa, conforme defendido pela AES Sul — e o Despacho ni 288 é legal,
razdo pela qual a AES Sul deve ser considerada devedora do mercado. Em 11 de julho de 2012, a AES Sul (i) interpds recurso de Apelagdo contra a sentenca que julgara
improcedentes os seus pedidos na agdo 2002.34.00.026509-0 com a finalidade de reverter tal decisdo e (ii) ajuizou a Medida Cautelar n. 0043277-
81.2012.4.01.0000/DF perante o Tribunal Regional Federal da 1a Regido com a finalidade de obter antecipagdo de tutela recursal e, assim, impedir que a AES Sul possa
ser objeto de cobrangas de agentes do setor em decorréncia das operagdes do MAE discutidas na agdo que visa a anular o Despacho ni@ 288 até o julgamento do seu
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

recurso de Apelagdo. Em 12 de julho de 2012, a Desembargadora Federal Selene Maria de Almeida deferiu o pedido postulado pela AES Sul na Medida Cautelar para
impedir que a AES Sul seja considerada inadimplente para com suas obrigagdes setoriais referentes ao periodo afetado pelo Despacho ni@ 288, e impedir, igualmente,
que a AES Sul seja considerada devedora — e venha a sofrer cobrangas de qualquer espécie — de quaisquer agentes do setor em decorréncia de operagdes afetadas
pelo Despacho nll 288 até o julgamento da apelagdo interposta. Tal decisdo permanece vigente até a presente data. A Companhia esta, portanto, adotando todas as
medidas legais cabiveis para reverter a sentenga proferida em primeira instdncia na agdo movida para anular o Despacho ni 288. Em razdo de o Tribunal Regional
Federal da 1a Regido ter se manifestado, reiteradamente nos recursos incidentais na a¢do 2002.34.00.026509-0 e na aludida Medida Cautelar, pela ilegalidade do
Despacho nl 288, a AES Sul mantém sua analise acerca da possibilidade de perda da agdo.

Diante desse quadro a Companhia provisionou como contas a pagar para a hipdtese de improcedéncia da agdo (reconhecimento da legalidade do Despacho ANEEL
288), o valor de RS 119 milhdes, atualizado monetariamente em 31/12/2014, que corresponde ao valor devido quando da contabilizagdo de acordo com o Despacho
288 da ANEEL. Por outro lado, na hipdtese de procedéncia da ac3o, a AES Sul terd um impacto financeiro positivo bruto de aproximadamente RS 437,8 milhdes em
valores nominais.

Processos Administrativos Regulatérios

As penalidades regulatdrias sdo sangdes aplicadas pelo drgdo regulador por supostos descumprimentos de regras setoriais. Estas penalidades, até o momento, estdo
sendo discutidas em processos administrativos, os quais devem obedecer ao tramite legal perante a ANEEL. A Companhia possui 9 processos administrativos
regulatérios, nenhum deles com valor relevante acima de RS 5 milh&es.

Para mais informagdes sobre os procedimentos judiciais e administrativos, vide nota explicativa nas demonstragGes financeiras referentes ao periodo encerrado em 31
de dezembro de 2014.

Passivo Ambiental Fdbrica de Postes de Madeira

Processo n°: 139/1.08. 0000360-3
Juizo: Vara Judicial do Férum de Triunfo/RS
Instancia: 12
Partes: Autor: Ministério Publico do Estado do Rio Grande do Sul
Réu: AES Sul, AES Florestal, CEEE, representada por seu desmembramento CEEE-D
Data de Distribuigdo: 13 de margo de 2008

A Usina de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto foi instalada pela CEEE, em 1960, no Municipio de Triunfo, passando a ser por ela operada desde entdo.

Em novembro de 1997, apds o processo de privatizagdo da CEEE, a AES Sul tomou posse da drea e comegou a operar a fabrica de postes de madeira. Em 14 de junho
de 1999 foi constituida a AES Florestal Ltda. (AES Florestal), que recebeu a area em comodato da AES Sul e operou a fabrica até dezembro de 2005.

Durante o periodo em que esteve na posse da Unidade de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS, a AES identificou a existéncia de
passivo ambiental na drea da fabrica, relativo a época em que a CEEE havia operado a UPM, decorrente de produtos quimicos usados no processo produtivo. A AES Sul
comunicou os fatos as autoridades competentes (Ministério Publico Estadual e Fundagdo Estadual de Prote¢do Ambiental - FEPAM).

Por forga de decisdo judicial em processo que discutia o processo de privatizagdo da CEEE, em fevereiro de 2006 a CEEE retomou a posse do ativo. Apds a comunicagdo
da existéncia do passivo, o Ministério Publico Estadual instaurou um Inquérito Civil n2 24/2005, que instruiu A¢ao Civil Publica ajuizada em 13 de margo de 2008 em
face da CEEE, CEEE-D, AES Sul e AES Florestal (empresas que operaram a Fabrica até a descoberta do passivo ambiental).

O objeto da Agédo Civil Publica consiste em: (i) pedido liminar para a remogdo dos focos ativos de contaminagdo; (ii) condenacgdo solidaria das empresas AES Sul, AES
Florestal, CEEE-D e CEEE para promover a recuperagdo da drea degradada como um todo e pagar indenizagdo a coletividade, em valor a ser arbitrado judicialmente,
em torno de RS 6 milhdes, a ser recolhido ao Fundo Estadual de Meio Ambiente e (iii.) monitoramento do Rio Taquari.

Antes do ajuizamento da Agdo Civil Publica pelo Ministério Publico foi contratada uma empresa de consultoria ambiental para dar continuidade aos estudos
ambientais, estruturando todos os documentos e avaliagdes ambientais que foram desenvolvidos.

Adicionalmente ao estudo técnico, o trabalho da empresa de consultoria envolveu a realizagdo dos planos de contengdo da contaminagdo através da remogdo para os
focos ativos de contaminagdo. Estes planos sdo compostos por atividades técnicas a serem desenvolvidas e cronograma a fisico- financeiro. Os valores estimados para
a realizacdo do plano de contencio da contaminacio, previstos no relatério técnico foi de RS 29,3 milhdes.

Em fungdo da existéncia da Agdo Civil Publica, associada a finalizagdo das avaliagdes técnicas ambientais e de acordo com os pareceres juridicos elaborados por
renomados escritérios juridicos, foi provisionado o montante de RS 7,34 milhdes, correspondente a 25% dos custos de conten¢do da contaminacdo, caso o pedido
Liminar do Ministério Publico fosse deferido. Ocorre que a medida Liminar requerida pelo MP foi indeferida.

Em outubro de 2011, apds novo requerimento do Ministério Publico, o juizo deferiu a Liminar determinando exclusivamente a CEEE a remog¢do dos focos de
contaminagdo, sob pena de multa. A CEEE recorreu contra esta decisdo, mas ndo obteve efeito suspensivo, tendo posteriormente o Tribunal de Justica do Rio Grande
do Sul mantido a decisdo de primeira instancia, que, nesse aspecto transitou em julgado.

Em fevereiro de 2012, o juizo acolheu o pedido da AES Sul e determinou que as atividades de remogdo dos contaminantes a serem realizadas pela CEEE sejam
supervisionadas pela AES e por um perito judicial. Em novembro de 2012, as inspegdes realizadas pelo perito judicial e supervisionadas pela AES confirmaram que a
CEEE estad cumprindo a liminar. As inspegdes estdo programadas até margo de 2013.

Por ndo haver mais risco desta Companhia ter que cumprir Liminar para remog¢do dos contaminantes, a reversdo da provisdo anteriormente constituida foi revertida

com base no parecer do escritério de advocacia de dezembro de 2012.

O processo aguarda a resolugdo de mérito, sendo que atualmente aguarda a conclusdo da pericia judicial, tendo em vista que o laudo pericial foi apresentado as
partes em Outubro de 2014 e em margo de 2015 as partes apresentaram manifestagdes sobre tal laudo pericial.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

A Companhia ndo é parte de quaisquer processos judiciais, administrativos e arbitrais cujas partes contrarias sejam administr adores ou ex- administradores,
controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companhia ndo é parte em nenhum processo sigiloso relevante.

PAGINA: 33 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

A Companhia ndo é parte de processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, estejam ou
ndo sob sigilo e em conjunto sejam relevantes, além dos processos judiciais ou administrativos mencionados no item 4.3 acima.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes além daquelas listadas nos itens anteriores. A Companhia ndo possui empresas controladas.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

N&o aplicével, pois a Companhia é uma sociedade constituida sob as leis brasileiras.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

A Companbhia esta sujeita a riscos de mercado no curso normal de suas atividades. Tais riscos estdo relacionados principalmente as alteragées adversas em taxas de
juros e cdmbio, a industria em geral, as atividades e a regulamentagdo do setor em que atuam, bem como as licengas ambientais necessarias para o desenvolvimento
das atividades.

O governo brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem
afetar a Companhia de forma adversa.

O governo brasileiro podera intervir na economia nacional e realizar modificagdes significativas em suas politicas e normas monetarias, fiscais, crediticias e tarifarias.
As medidas tomadas no passado pelo governo brasileiro para controlar a inflagdo, além de outras politicas e normas, implicaram aumento das taxas de juros,
mudanga das politicas fiscais, controle de saldrios e pregos, bloqueio ao acesso a contas bancarias, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as
importagdes, entre outras medidas. Ndo se tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro poderd adotar no futuro, e ndo ha como prevé-las. Os
negdcios da Companhia, sua situagdo financeira, o resultado das operagdes e as perspectivas poderdo ser prejudicados de maneira significativa por modificagdes
relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais co mo:

— instabilidade social e politica;

— expansdo ou contragdo da economia global ou brasileira;

— controles cambiais e restri¢des a remessas para o exterior;
—  flutuagBes cambiais relevantes;

— alteragdes no regime fiscal e tributério;

— liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
—  taxas de juros;

— inflagdo;

—  politica monetaria;

—  politica fiscal;

—  risco de preco;

—  risco hidroldgico;

—  risco regulatério;

— racionamento de energia; e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro
pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e pode aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobilidrios e dos valores mobilidrios emitidos
no exterior por companhias brasileiras. Tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo nos afetar adversamente da Companhia.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os negécios da Companhia.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido constantes variages com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas
quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagBes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cdmbio
flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras
moedas.

Em 2011, o Real apresentou desvalorizagdo de 11,2% frente ao Délar e, em 31 de dezembro de 2011, a taxa de cAmbio entre o Real e o Délar era de R$1,8758. Em
2012, houve uma valoriza¢do foi de 9%, com um Délar de R$2,0435. Ja o ano de 2013 apresentou a maior variagdo entre os Ultimos anos de 14,6%, encerrando em
RS$2,3426. J4 em 2014 a desvalorizacdo foi de 13,39%, encerrando em RS 2,6562

A eventual desvalorizagdo do Real em relagdo ao ddlar aumentara os custos das obrigacdes da AES Sul em moeda estrangeira, particularmente suas obrigacGes de
compra de energia de Itaipu, um dos maiores fornecedores da Companhia, e dessa forma impactando seu custo de compra de energia o que é reestabelecido no
reajuste tarifario. Porém, as variagdes da taxa de cdmbio desse contrato sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, e que por sua
vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste e/ou revisdo tarifaria. Uma grande desvalorizagdo do Real pode afetar de forma significativa a liquidez e
fluxo de caixa da AES Sul no curto prazo. A desvalorizagdo do Real também cria pressdo inflaciondria que pode nos afetar negativamente. Usualmente, a
desvalorizagdo do Real limita o acesso da AES Sul aos mercados de capitais internacionais e pode favorecer a intervengdo do estado na economia, incluindo a
imposigdo de politicas recessivas.

De acordo com a Lei n2. 12.783/13, o risco cambial envolvendo a compra de energia da usina de Itaipu deixara de ser de responsabilidade das distribuidoras e passara
a ser de responsabilidade da Eletrobras. Entretanto, esse mecanismo ainda depende de regulamentagdo da ANEEL.

0 aumento ou a manutengéo de elevadas taxas de juros reais pode causar um efeito adverso a economia brasileira e ¢ Companhia .

As altas taxas de juros tém afetado adversamente a economia brasileira e podem afetar negativamente os negdcios da Companhia. Durante o ano de 2002, o
Banco Central aumentou a taxa de juros base do Brasil, de 19,0% para 25,0%, como resultado da crescente crise econémica da Argentina, um dos maiores parceiros
comerciais do Brasil, como também do menor nivel de crescimento da economia dos EUA e da incerteza econdmica causada pelas elei¢cbes presidenciais
brasileiras, dentre outros fatores. Durante o ano de 2003, o Banco Central reduziu a taxa de juros base do Brasil de 25,5% para 16,5%, refletindo um periodo
favoravel e taxas de inflagdo em linha com a politica de metas de inflagdo do Banco Central. De forma geral, a taxa de juros de curto prazo do Brasil, em decorréncia
da determinagdo pelo Banco Central, seguiu tendéncia de queda chegando ao final de 2012 em nivel minimo histérico, contudo comparando mundialmente se
mantém em alto nivel. Em 31 de dezembro de 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014, as taxas de juros de curto prazo foram 11,2%, 13,7%, 8,7%, 10,7%,
11,0%, 7,2%, 10,0%, 11,75% ao ano, respectivamente, conforme o Comité de Politica Monetaria — COPOM.

Apds encerrar o ano de 2012 com a menor taxa de juros da histdria do pais, a retomada da inflagdo em 2013 e inicio de 2014 obrigou o Banco Central a utilizar o
mecanismo de elevagdo da taxa de juros para manter a inflagdo dentro da meta esperada (4,5% +/- 2%).. Com isso, a atual taxa Selic encontra-se em 12,75%.
Esta pressdo inflacionaria, prevista para ser mantida durante o ano de 2015 poderad ainda causar elevagdo na taxa de juros.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

Taxas de juros reais elevadas, se mantidas por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir o crescimento econémico e em consequéncia a demanda agregada
por energia.

A inflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode afetar
adversamente a Companhia.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la,
combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Mais recentemente, a
taxa anual de inflagdo medida pelo IGPM, apurado pela Fundagdo Getulio Vargas, caiu de 20,10% em 1999 para 11,3% em 2010, continuou em queda em 2011,
fechando o ano com variagdo de 5,1%, encerrou o ano de 2012 com alta de 7,8% e apresentou alta de 5,53% em 2013. O indice anual de pregos, por sua vez,
conforme medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, foi de 8,9%
em 1999, 59% em 2010, 6,5% em 2011, 5,8% em 2012 e 5,9% em 2013 e 6,4% em 2014. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo
o crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros oficiais no Brasil no final de 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012 e 2013, 2014 foram de 11,2%,
13,7%, 8,7%, 10,7% e 11,0%, 7,2% e 10,0% e 11,75% ao ano, respectivamente, conforme estabelecido pelo COPOM.

Eventuais medidas futuras do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e ages para ajustar ou fixar o valor do Real
poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Companhia pode ndo ser capaz de reajustar os pregos que cobra
dos seus clientes e pagadores, para compensar os efeitos da inflagdo sobre a estrutura de seus custos, o que podera resultar em aumento dos custos da
Companbhia e afeta-la adversamente.

Acontecimentos e a percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia emergente e nos Estados Unidos e Europa, podem prejudicar o pre¢o
de mercado dos valores mobilidrios brasileiros, inclusive o preco de mercado dos valores mobiliarios da Companhia.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises da América Latina, outros paises de economia emergente, os Estados Unidos e a Europa. Embora a conjuntura econémica desses
paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises nesses paises podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em
um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos, que, direta ou indiretamente, afetaram, e afetam, de forma negativa o mercado acionario e a
economia do Brasil, tais como oscilagdes nas cotagGes de valores mobilidrios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, redugdo de gastos,
desaceleragdo generalizada da economia mundial, instabilidade cambial e press&o inflacionaria.

Recentemente, a crise da divida publica Europeia levou a uma redugdo de crédito e posterior aversdo ao risco, resultando em um cenario recessivo em escala global,
com diversos reflexos, que, direta ou indiretamente, afetaram, e afetam, de forma negativa o mercado acionario e a economia do Brasil, tais como oscilagbes nas
cotagdes de valores mobiliarios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo generalizada da economia mundial,
instabilidade cambial e pressdo inflacionaria.

Qualquer dos acontecimentos acima mencionados podera prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobilidrios da Companhia, além de dificultar seu acesso ao
mercado de capitais e ao financiamento de suas operagdes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos, o que pode afetar adversamente a Companhia e sua
liquidez.

Alteragdes na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Companhia.

Os Governos Federal, Estadual e Municipal frequentemente alteram o regime fiscal que afeta a Companhia. Estas alteragdes incluem criagdo de novas leis, mudangas
nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranga de tributos tempordrios, cuja arrecadagdo é associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Além
disso, ha a alteragdo constante de normas e procedimentos relativos as obrigagdes acessdrias da Companhia (sobretudo em ambito Estadual e Municipal, no que
tange, respectivamente, ao Imposto Sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) e ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISSQN). Algumas dessas
medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que podera, por sua vez, influenciar a lucratividade e afetar adversamente a Companhia, podendo
impactar, consequentemente, seu resultado financeiro. Ndo ha garantias de que a Companhia serd capaz de manter seus pregos, fluxos de caixa projetados ou sua
lucratividade se ocorrerem aumentos significativos nos tributos aplicaveis as suas operagdes e atividades.

O declinio no nivel de atividade econémica e a consequente estagnagdo ou desaceleracdo do crescimento do produto interno bruto (“PIB”) brasileiro e mundial
pode reduzir a demanda da Companhia.

Os resultados operacionais da Companhia sdo afetados pelo nivel de atividade econémica no Brasil e no mundo. Uma diminuigdo da atividade econdmica brasileira e
mundial tipicamente resulta em redugdo dos eventos produtivos que, por sua vez, implica redugdo do consumo de energia elétrica. A desaceleragdo do crescimento
do PIB brasileiro e mundial afeta os resultados operacionais da Companhia adversamente. A diminuigdo da atividade econdmica resulta em redugdo dos eventos
produtivos que por sua vez implica na redugdo do consumo de energia.

Riscos de mercado diretamente relacionados aos negécios da Companhia

As operagdes da Companhia compreendem a distribuigdo de energia elétrica em 118 municipios no Estado do Rio Grande do Sul, atendendo a aproximadamente 1,3
milhdo de unidades consumidoras. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Companhia podem ser assim descritos.

Risco de crédito
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A Companhia estd obrigada, por for¢a de regulamentagdo do setor de energia elétrica e por clausula incluida no contrato de concessdo, a fornecer energia elétrica
para todos os clientes localizados na sua area de concessdo, podendo ser adversamente afetada pelo ndo pagamento de faturas por seus clientes, risco de
inadimpléncia que geraria a constituigdo de Provisdo de Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PCLD e, consequentemente, impactaria o resultado da Companhia.

Risco de Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressGes, a moeda brasileira tem sofrido constantes variagdes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Gltimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagées
repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cdmbio flutuante,
controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas.

Em 2011, o Real apresentou desvalorizacdo de 11,2% frente ao délar e, em 31 de dezembro de 2011, a taxa de cdmbio entre o Real e o Délar era de R$1,8758 por
USS$1,00. Em 2012 houve uma valorizagdo de 9%, com um Délar de R$2,0435. J4 o ano de 2013 apresentou a maior variagdo entre os ultimos anos de 14,6%,
encerrando em R$2,3426. . J4 em 2014 a desvaloriza¢do foi de 13,39%, encerrando em RS 2,6562

A eventual desvalorizagdo do Real em relagdo ao ddlar aumentara os custos das obrigagdes da Companhia em moeda estrangeira, particularmente suas obriga¢es
de compra de energia de Itaipu, um dos maiores fornecedores da Companhia, e dessa forma impactando seu custo. Porém, as variagdes da taxa de cambio desse
contrato sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste
e/ou revisdo tarifaria. Uma grande desvalorizagdo do Real pode afetar de forma significativa a liquidez e fluxo de caixa da Companhia no curto prazo. A
desvalorizagdo do Real também cria pressdo inflacionaria que pode nos afetar negativamente. Usualmente, a desvalorizagdo do Real limita o acesso da Companhia
aos mercados de capitais internacionais e pode favorecer a intervengdo do estado na economia, incluindo a imposig¢do de politicas recessivas.

De acordo com a Lei n2. 12.783/13, o risco cambial envolvendo a compra de energia da usina de Itaipu deixara de ser de responsabilidade das distribuidoras e
passara a ser de responsabilidade da Eletrobras. Entretanto, esse mecanismo ainda depende de regulamentagdo da Aneel.

Risco de taxa de juros e indexadores

A Companhia possui empréstimos relevantes remunerados pela variagdo do DI, acrescidos de juros contratuais entre 1,25% a 1,70% ao ano. Consequentemente, o
resultado da Companhia é afetado pela variagdo desses indices. As aplicagBes financeiras da Companhia foram efetuadas em fundos com liquidez didria e estdo
ajustadas pelo valor das quotas desses fundos em 31 de dezembro de 2014. Os pagamentos de energia comprada de Itaipu também sdo afetados pela volatilidade do
fator de risco de taxa de cambio (ddlar norteamericano).

Risco de prego

Em conformidade ao contrato de concessdo, a Companhia passa pelo processo de revisdo tarifaria periddica a cada 5 anos, e tem suas tarifas reajustadas
anualmente.

Nos processos de revisdo tarifaria, a Parcela B deixa de ser apurada pela variagdo do IGP-M ajustado pelo Fator X e passa a ser calculada através de metodologias
definidas pela ANEEL para o ciclo tarifario.

O reajuste anual, que ocorre entre as revisGes tarifarias, das empresas distribuidoras de energia tem como base a formula definida no contrato de concessdo, que
considera para os custos ndo gerenciaveis (Parcela A), as variagBes incorridas no periodo entre reajustes e, para os custos gerenciaveis (Parcela B), a variagdo do IGP-
M, ajustado pela aplicagdo do Fator X, conforme mencionado anteriormente. Caso os reajustes tarifarios ndo sejam realizados da forma adequada pelo regulador,
esse fato pode causar um impacto adverso na Companhia considerando que eventuais custos de compra de energia, subsidios tarifarios ou outros daqueles
avaliados nos processos de reajuste tarifarios, podem ndo estar devidamente refletidos nas tarifas dos consumidores da distribuidora, causando impacto financeiro
adverso a Companhia.

Além dos processos de Reajuste Tarifario Anual (IRT) e Revisdo Tarifaria Periddica (RTP), o contrato de concessdo estabelece também o mecanismo da Revisdo
Tarifaria Extraordinaria, por meio do qual a ANEEL podera, a qualquer tempo, por solicitagdo da empresa de distribuicdo e quando devidamente comprovada,
proceder a revisdo das tarifas, visando a manter o equilibrio econdmico-financeiro do contrato, caso haja alteragSes significativas nos custos das empresas de
distribuigdo.

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2013

O governo federal anunciou por meio da Medida Proviséria n2. 579/2012, posteriormente convertida na Lei n2. 12.783/2013, um conjunto de regras para o setor
elétrico visando a redugdo do custo de energia. Tais medidas foram efetivadas por meio da revisdo extraordinaria das tarifas de distribuicdo, homologada pela Aneel,
com vigéncia a partir de 24 de janeiro de 2013, cujas principais alteragdes foram: alocagdo de cotas de energia por meio da renovagdo das concessdes de geragdo,
reducdo dos custos de transmissdo por meio da renovagdo das concessdes de transmissdo, redugdo dos encargos setoriais (exclusdo da CCC e RGR e redugdo da CDE)
e retirada de subsidios da estrutura da tarifa, os quais sdo custeados pelo governo.

Os resultados obtidos atingiram uma redugdo média de 23,6% nas tarifas da AES Sul, sem impacto para as margens da Companhia, tendo em vista que as alteragdes
afetam tanto a receita como o custo de compra de energia e encargos setoriais (Parcela A), sendo estes totalmente repassados ao consumidor por meio da tarifa.

Reajuste Tarifario Anual de 2015

Em abril de 2015, a Diretoria da ANEEL aprovou o resultado do Reajuste Ordinario Anual das Tarifas da Companhia. As novas tarifas da Companhia foram
homologadas por meio da Resolugdo Homologatdria 1.879, com vigéncia a partir de 19 de abril de 2015 (“REH 1879/2015").

O efeito médio para os consumidores foi de 4,36% para os clientes atendidos em baixa tensdo e 6,95% para clientes atendidos em alta tensdo.

A tabela abaixo traz os valores finais aprovados pela ANEEL referente ao Reajuste Anual de 2014 da Companhia:
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Reajuste Tarifario Anual - 2015

Encargos Setoriais R$  884.288.295,65
CETTR EV- (355 B Transporte de Energia R$  193.954.658,32
Energia Comprada R$ 1.839.307.484,70
Parcela A (R$) R$ 2.917.550.438,67

Parcela B (R$) R$ 643.247.170,87

Receita Requerida (R$) R$ 3.560.797.609,54
Receita Verificada (R$) R$ 2.440.374.696,53

indice de Reposicio/Reajuste (Anexo Il) 45,91%
indice de Reposicao/Reajuste com Financeiros (Anexo |) 52,45%

Impacto Médio

O nivel regulatério de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES Sul, de 2014 a 2017, ficou definido em 6,75% para as perdas
técnicas sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel de tensdo Al, e 4,91% para as perdas ndo técnicas sobre o mercado faturado de baixa
tensao.

A Resolugdo Homologatdrio N2 1879/2013 homologou também:

- o valor mensal de RS 20.458.495,22, repassado pela Eletrobras a AES Sul, entre abril de 2015 a marco de 2016, referente aos descontos incidentes
sobre as tarifas das distribuidoras de energia elétrica;

Revisdo Tarifaria Extraordindria de 2015

Em Margo de 2015, a ANEEL aprovou revisdo extraordinaria para todas as distribuidoras de energia elétrica, através da Resolugdo Homologatdria 1858, com o
objetivo aliviar as pressdes financeiras pelas quais as distribuidoras estavam submetidas, em fungdo do alto custo da energia no curto prazo e aumento expressivo
dos encargos setoriais, ambos componentes de parcela A.

O resultado foi o repasse antecipado para o consumidor de alguns custos, com compra de energia e encargos, que seriam repassados somente no proximo processo
tarifario que, no caso da AES Sul, ocorreu em 19 de Abril.

Risco de mercado

O portfélio de contratos de energia de 2014 consiste nos seguintes componentes: Contrato de Itaipu e PROINFA (Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de
Energia Elétrica); e Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEARs decorrentes do 19, 29, 42, 82 e 102, 122 e 132 Leildes Publicos
de Energia Existente realizados em dezembro/2004, abril/2005, outubro/05, novembro/09 e novembro/11, respectivamente, do 19, 29, 42, 52, 62, 72, 129, 132 e 159
Leildes de Energia Nova realizados em dezembro/2005, junho/2006, Julho/2007, outubro/2007, setembro/08, agosto/11, dezembro/11 e dezembro/12 e do 122
Leildo de Ajuste realizado em margo/12. De acordo com o Decreto MME n2 5.163/2004, as distribuidoras devem efetuar contratos regulados de compra de energia
somente através de leilGes publicos federais, com duragdo estabelecida pelo préprio MME, de trés a quinze anos para energia proveniente de empreendimentos
existentes e, de quinze a trinta anos, para energia proveniente de novos empreendimentos de usinas térmicas e hidrelétricas, respectivamente.

Os custos associados a compra de energia sdo compostos por itens ndo gerenciaveis. A legislagdo atual estabelece que as empresas de distribuigdo devem garantir o
atendimento a cem por cento dos seus mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar, no repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica, até
cento e trés por cento do montante total de energia elétrica contratada em relagdo a carga anual de fornecimento da Distribuidora. Os principais fatores de incerteza
na compra de energia estdo relacionados a previsdo de 5 anos da carga e a expectativa de pregos futuros. Tais fatores podem implicar em penalidades por
insuficiéncia de contratagdo, quando a contratagdo for inferior a 100%, e em custos ndo repassaveis as tarifas de fornecimento quando a contratagdo for superior a
105%. Para mitigacdo desses riscos, ha instrumentos de contratagdo de energia elétrica previstos pela regulamentagado tais como leildes de ajuste, MCSD (Mecanismo
de Compensagdo de Sobras e Déficits), opgdo por redugdo dos CCEAR’s de energia existente devido a (i) migragdo de clientes ao mercado livre, (ii) acréscimos na
aquisicdo de energia decorrentes de contratos celebrados antes da edi¢do da Lei n2 10.848/2004, e (iii) outras varia¢des de mercado.

A estratégia de suprimento de energia busca assegurar que o nivel de contratagdo permanega na faixa entre 100% e 105%, minimizando os custos com a compra de
energia requerida para atender todos os clientes cativos. Adotou-se, dessa forma, uma abordagem de gestdo de risco na compra de energia focada na identificagdo,
mensuragao e gestdo dos riscos de volume e pregos, além da utilizagdo de ferramentas de otimizagdo para suporte na decisdo de contratagdo de energia.

Conforme disposto na Portaria MME n? 45, de 9 de margo de 2007 e nas regras estabelecidas pela Resolugdo Normativa ANEEL n2 305, de 18 de maio de 2008, a
eventual exposi¢do no nivel de contratagdo a qual as Distribuidoras possam ser submetidas, por fatos alheios a sua vontade, podera ser repassada a tarifa da
Distribuidora. Este repasse devera ser concedido, desde que atendidas as condig@es dispostas na portaria anteriormente mencionada. Adicionalmente, caberd a
ANEEL analisar a isengdo da aplicagdo de penalidade por eventual ndo atendimento a obrigagdo de contratacdo da totalidade de seu mercado.

As incertezas do cenario macroecondmico e meteoroldgico impactam significativamente as projecGes da carga para contratagdo. Apesar dos esforgos da Companhia
em investimentos na area, os modelos ndo conseguem captura-los na sua totalidade. Os modelos norteiam as contratagdes com niveis de riscos aceitaveis e no
decorrer do tempo ha a necessidade de ajustes sobre as previsGes. Outro fator que impacta fortemente as proje¢des na drea de concessdo da Companhia é a
mudanga de perfil das atividades dos clientes, onde tem ocorrido uma tendéncia de redugdo na participagdo da classe Industrial e aumento nas classes Residencial e
Comercial.
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Gestdo de Capital

A Companhia controla sua estrutura de capital de acordo com as condigdes econémicas, para possibilitar pagamentos de dividendos, retorno de capital aos acionistas,
bem como a captagdo de novos empréstimos e emissdes de debéntures, entre outros instrumentos que julgar necessario de forma a garantir uma solidez financeira a
Cia. Desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo houve mudanga nos objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos e debéntures, menos caixa e equivalentes de caixa.

A Companhia monitora constantemente os riscos do seu negdcio que possam impactar de forma adversa suas operagdes e seus resultados, inclusive mudangas no
cendrio macroecondmico e setorial que possam influenciar nossas atividades, analisando indices de pregos e de atividade econémica, assim como a oferta e demanda
da Companhia.

Risco de aceleragdo de dividas

A Companhia tem contratos de empréstimos e debéntures, com clausulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicéveis a esses tipos de operagdes, relacionadas
ao atendimento de indices econdmico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Caso a Companhia ndo cumpra, ou ndo consiga cumprir, com as clausulas restritivas de
seus contratos de empréstimos e debéntures, tais operagées poderdo ser vencidas antecipadamente, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da
Companhia.

Os covenants do empréstimo determinam que a Divida Liquida pelo Ebitda ajustado ndo pode ser igual ou superior a 3,5x e o indice Ebitda
Ajustado/Resultado Financeiro deverd ser igual ou superior a 1,75x.

Risco de volatilidade dos custos da “Parcela A”
O reconhecimento dos ativos e passivos regulatérios tem a finalidade de neutralizar os impactos econémicos no resultado em fungdo dos aumentos dos custos nao
gerencidveis denominados de “Parcela A” ocorridos entre os eventos tarifarios anuais. As Normas Internacionais de Relatério Financeiro e as praticas contdbeis

adotadas no Brasil ndo permitem o registro destes ativos e passivos. Dessa forma, com a adogdo das referidas normas, o resultado da Companhia esta sujeito a
volatilidade decorrente das variagdes do aumento destes custos entre o periodo do reajuste tarifario.
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A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros
e minimizar riscos de liquidez; (ii) estabelecer diretrizes para contratacdo de operagdes de hedge exclusivamente para mitigagdo dos riscos financeiros da
Companhia, bem como a operacionalizagdo e controle destas posi¢Ges. As estratégias e instrumentos utilizados estdo especificados nos itens abaixo.

a. riscos para os quais se busca protegéo

O principal risco de mercado para o qual a Companhia busca protegdo é o risco de crédito. Ademais, o prego da energia comprada de Itaipu é estabelecido em
ddlares americanos, sendo as variagdes das taxas de cambio desse contrato reconhecidas nas tarifas de distribuigdo por meio do mecanismo da CVA. De acordo com
a Lei n2. 12.783/13, o risco cambial envolvendo a compra de energia da usina de Itaipu deixard de ser de responsabilidade das distribuidoras e passard a ser de
responsabilidade da Eletrobras. Entretanto, esse mecanismo ainda depende de regulamentagdo da ANEEL.

A Companhia também monitora potenciais necessidades de contratagdo de instrumentos para protegdo de risco de liquidez, taxa de juros e risco cambial referente a
eventuais obrigacdes atreladas a moeda estrangeira, mas no momento nenhum instrumento é utilizado diante da inexisténcia de risco efetivo.

b. estratégia de protegdo patrimonial (hedge)

U ma vez identificados os riscos a serem mitigados, a Companhia poderd buscar os instrumentos mais adequados para contratar o hedge.
Os principais fatores que deverado direcionar a decisdo do instrumento a ser utilizado estdo listados a seguir:

— Situagdo de liquidez da Companhia;
—  Condigdo de crédito junto ao mercado financeiro;
—  Cenario de mercado.

O valor de mercado do hedge é calculado com base nos pregos médios divulgados diariamente pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”) e considera a variagdo cambial do periodo com base na PTAX- V (cdmbio médio divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil apds o
fechamento do mercado) do dia imediatamente anterior da data inicial e do periodo analisado.

c. instrumentos utilizados para protegdo patrimonial (hedge)

Os instrumentos financeiros disponiveis visando a protecdo patrimonial sdo:

—  SWAP, Juros Maximos (Cap) e Floor Agreements para prote¢do (Hedge) contra exposicdo a dividas de taxa flutuante sem direito a reclamagdes (non-
recourse)

— SWAP e Contratos a Termo para prote¢do (Hedge) contra o risco de moeda estrangeira em certas obrigacSes atreladas a moeda n&o funcional

— Instrumentos derivativos de energia elétrica, incluindo SWAP, Opgdes, Contratos a Termo e Futuros para gestdo do risco relacionado a compra e venda de
energia elétrica

Definido o objeto do hedge e o instrumento a ser utilizado, a Companhia precifica tais operagdes sempre seguindo as metodologias de mercado vigentes.
Em 31 de dezembro de 2013, ndo ha instrumentos de hedge contratatos pela Companhia.

d. pardmetros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Risco de Crédito

Quanto a protegdo a sua exposi¢do ao risco de crédito presente em instrumentos financeiros, a Companhia procura selecionar institui¢cdes financeiras pelos critérios
de reputagdo no mercado (instituicdes sdlidas, seguras e de boa reputacgdo) e pelo fato de poderem ou ndo prover um tratamento diferenciado nas operagdes, seja
em custos, qualidade de servigos, termos e inovagdo. As operagbes também deverdo atender aos requisitos de compliance e as institui¢des financeiras deverdo
enquadrar-se em classificagdo de risco para operagdes referentes a aplicagdes financeiras, conforme tabela abaixo:

Ratings em escala nacional e moeda local

Fitch Atlantic Rating Moody’s Investor Standard & Poor’s

AA, AA+, AAA Aa2, Aal, Aaa AA, AA+, AAA

Quaisquer instituicdes financeiras que apresentem, em uma das agéncias de risco, rating inferior ao estabelecido (AA) ndo poderdo fazer parte da carteira de
investimentos das empresas do grupo econémico da Companhia.

Quanto aos valores de exposicdo maxima por instituigdes financeiras, a Companhia definiu os seguintes critérios:

—  Critério de Caixa: Aplicages de no maximo 20% ou 25% do total da carteira por institui¢do financeira;

—  Critério de Patriménio Liquido (PL) da Companhia: Aplica¢cdes de no maximo 20% de seu PL por instituicdo financeira ou até RS 4.000.000,00 para empresas
com PL abaixo de R$ 20.000.000,00; e

—  Critério de PL da Instituigdo Financeira recebedora de recursos: Cada institui¢do financeira poderd receber recursos de no maximo 3% ou 5% de seu PL.

e. se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protegéo patrimonial (hedge) e quais séo esses objetivos

Nao aplicavel.
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f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos

A Companhia possui uma Gestdo Integrada de Riscos que permite uma visdo consolidada de todos os riscos ainda que eles sejam gerenciados nas dreas de origem
em que ha a exposi¢do.

Os riscos empresariais mais significativos que possam vir a afetar financeiramente a Companhia, bem como sua imagem, informagdes condifidenciais e a capacidade
da organizagdo de alcangar os objetivos estratégicos e do negdcio sdo classificados, analisados e tratados por meio de agbes estruturantes, tendo como base o
Modelo COSO ERM (Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway Commission, ERM- Enterprise Risk Management).

A partir da identificagdo dos riscos empresariais, estes sdo classificados nas seguintes categorias: Fiscal / Juridico, Regulamentagdo Setorial, Acesso a Informagdo
(Tecnologia da Informang&o) e Financeiro, e posteriormente analisados por meio de prioridade, onde sdo levados em consideragdo a exposi¢do do risco com a
importancia relativa (qualitativa) e financeira (quantitativa), onde mensalmente os riscos considerados de maior impacto (Key Risks) sdo apresentados em reunido de
diretoria e os demais riscos sdo divididos em avaliagdes quadrimestrais e anuais.Trimestralmente os riscos prioritarios sdo levados a reunides de conselho de
administragdo e conselho fiscal.

g. adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagéo da efetividade da politica adotada
Conforme citado acima, a Companhia executa o monitoramento da gest&do dos riscos e os testes de verificagdo da efetividade desta gestdo sdo efetuados pela area
de Auditoria Interna. Para mais informagdes sobre o tema, consultar o item 10.6 deste Formulario de Referéncia.

Andlise de sensibilidade das aplicacées financeiras

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas dividas aos quais a Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro
de 2014, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a projegdo do indexador CDI para um ano e
assim definindo-o como o cendrio provavel; a partir deste foram calculadas variagdes de 25% e 50%.

Para cada cendrio foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito esperado no resultado e patriménio liquido em cada cenario projetado,
ndo levando em consideragdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de
dezembro de 2014, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério.

Projecio receitas financeiras - 1 Ano
s . . Posicio em Cemnirio I Cenario enari ‘emirio IV
31.12.2014 (_ﬂqf.} S : {+5{l ."b}
CDI . 1%

6.24% 9.35% 1247%

Equvalkentes de cama CDI 38.260 2.387 3.577 4.771
Investimentos de curto prazo CDI 150.708 9.404 14.001 18.793
Subtotal 188.068 11.791 17.668 13.564

Andlise de sensibilidade das dividas

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas aos quais a Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro de 2014, foram
definidos 05 cendrios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 26 de dezembro de 2014, foi extraida a proje¢do dos indexadores CDI / IGP-DI / IGP-M / DOLAR
para um ano e assim definindo-o como o cendrio provavel; a partir deste foram calculadas variagGes de 25% e 50%.

Para cada cendrio foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito esperado no resultado e patrimonio liquido em cada cendrio projetado,
ndo levando em consideragdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi
31 de dezembro de 2014, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cendrio.

Projecio despesas fimamceiras - 1 Ano

Posigio em Cemdirio IT Ce-m Cemirio IT I\-'
Taxa de jores
31122004 (—'*"hl (-25%) (+25%4)

6.24% 12478  1550%  18.71%
CCB Iani Unibanco CDI+170% 2.3 (468.384) (29.204) (4:‘.313@ (55407  (73.008)  (B7.61D)
CCB -Cithank (101.520) (6.330) ©495)  (12660) (15.824)  (18.989)
CCB -Cithank 7.153) (10729 (14305 (17.882)  (214358)
Nota Promisséri - Banco Safa CDE+ 1 w. a1 3.432) (5.148) (6.365) 581  (10.297)

Motz Promsssoria - TP Morgzn
Debérrres - 2* enmsio

(11552 (17.328) (23.103) (28.879) (3445
(18815 (2837 (7830 @77 (56.743)

IGP-M 2,860 47280 5.71% 7.14% 8,570
€ onsmrdores IGPM + 6,00% 2.1, (6.429) (183) a75) G367 (459) (550)
TILP 2.50% 3,750 5,00% 6,25% 7.50%
FINEP TILP (6.515) (163) Q44 @26) (407) (489)
Subtotal (1.241.251) (48.465)  (TLEOT)  (96930) (12L162) (145393)
Total da exposicio Liquida (L052.283) (6.074)  (S5.008)  (73.365)  (PLT0L) _ (L10.039)
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5.3 - Alteracdes significativas nos principais riscos de mercado

N3o houve alteragGes nos principais riscos financeiros.
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5.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 28/07/1997

Forma de Constitui¢cdo do Emissor Constituida sob a forma de sociedade por acdes
Pais de Constituicéo Brasil

Prazo de Duragéo Prazo de Duracéo Indeterminado

Data de Registro CVM 13/10/1997
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6.3 - Breve historico

A Companhia foi constituida em 28 de julho de 1997 com a denominagdo social de Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo de Energia Elétrica como uma subsidiaria
integral da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CCEE.

Em 13 de outubro de 1997, a Companhia obteve seu registro como companhia aberta junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Em 21 de outubro de 1997, foi realizado o leildo de privatizagdo da Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo de Energia Elétrica, nessa oportunidade, o controle
acionario, representando 90,9% do capital social, foi indiretamente adquirido pela The AES Corporation, através da sociedade AES Guaiba Empreendimentos Ltda.,
por aproximadamente USS$1,51 bilhdo, em processo licitatério conduzido pelo Governo do Estado do Rio Grande do Sul. Por exigéncia do Edital de Licitacdo, a AES
Guaiba Empreendimentos Ltda., adquiriu o saldo das a¢Ges destinadas aos empregados da CEEE e ndo adquiridas pelos empregados, ao mesmo prego por agdo
ofertado no leildo. Desta forma o capital total detido pela AES Guaiba Empreendimentos Ltda., passou a ser de 96,1%.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de dezembro de 1997, a denominagdo social da Companhia Centro-Oeste de Distribui¢do de Energia foi alterada
para AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. e assim permanece até hoje.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de maio de 1998, a acionista controladora da Companhia, AES Guaiba Empreendimentos Ltda., foi incorporada
pela AES Sul, com o consequente cancelamento de suas quotas e extingdo da sociedade. Em decorréncia desta operagdo, as a¢Bes detidas pela incorporada de
emissdo da AES Sul foram atribuidas as suas sécias.

Ato continuo a operagdo de incorporagdo, o controle acionario da Companhia passou a ser da AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., detentora de agdes
representativas de 96,1% do seu capital social.

Em 26 de abril de 2004 a AES Sul efetuou um grupamento de ag¢des a razdo de 4.000 (quatro mil) agdes para 1 (uma). Com o grupamento de agdes, o capital social da
Companhia de RS 463.286.728,91 passou a ser representado por 134.303 a¢Bes sem valor nominal, sendo 69.248 (sessenta e nove mil e duzentas e quarenta e oito)
ordinarias e 65.055 (sessenta e cinco mil e cinquenta e cinco) preferenciais.

Em dezembro de 2004, foi realizada Oferta Publica para aquisi¢do de agdes no mercado pela acionista AES Servigos TC Ltda.(“AES Servigos”). O resultado foi a
aquisicdo de aproximadamente 96% das agGes que estavam em poder de acionistas minoritarios da Companhia.

Apds a Oferta Publica acima referida, a acionista AES Servigos passou a deter 3.549 ag¢des de emissdo da Companhia, representando 4,54% do capital votante e 2,64%
do capital total, das quais 3.144 sdo a¢des ordinarias e 405 sdo acdes preferenciais.

Em maio de 2006 as empresas AES Servigos (detentora de 4,54% do capital votante e 2,64% do capital total da AES Sul) e AES Infoenergy Il Empreendimentos Ltda.
(detentora de 0,15% do capital total da AES Sul) venderam a totalidade de suas agdes para a AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. que passou a deter 99,62% das
a¢des da Companhia, sendo o restante do capital social composto de agdes em posse de conselheiros de administragdo e em conta tesouraria.

Em 29 de junho de 2006, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria o aumento do capital social da Companhia no montante de RS 1.464.449.500,00 (um
bilhdo quatrocentos e sessenta e quatro milhdes quatrocentos e quarenta e nove mil e quinhentos reais), mediante a emissdo de 144.995 (cento e quarenta e quatro
mil novecentas e noventa e cinco) agBes ordindrias nominativas, todas subscritas e integralizadas pela acionista AES Guaiba Il. Em ato continuo, decidiram os
acionistas, reduzir o capital em RS 1.464.449.500,00 (um bilhdo quatrocentos e sessenta e quatro milhdes quatrocentos e quarenta e nove mil e quinhentos reais),
mediante absorgdo de parte do prejuizo acumulado nas demonstragdes financeiras de 2005, permanecendo inalterado o valor do capital social.

Tendo em vista as operac¢des acima referidas, o capital social da Companhia de RS 463.286.728,91 (quatrocentos e sessenta e trés milhdes, duzentos e oitenta e seis
mil, setecentos e vinte oito reais e noventa e um centavos) passou a ser representado por 279.298 (duzentas e setenta e nove mil duzentas e noventa e oito) acGes
sem valor nominal, das quais 214.243 (duzentas e quatorze mil duzentas e quarenta e trés) sdo ordinarias e 65.055 (sessenta e cinco mil e cinquenta e cinco) sdo
preferenciais.

Em 28 de dezembro de 2007 foi efetuada a reduc¢do do capital social da AES Sul no montante de R$ 30.050.457,55 (trinta milhdes, cinquenta mil, quatrocentos e
cinquenta e sete reais e cinquenta e cinco centavos), para absorgdo do prejuizo acumulado, apurado nas demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao
exercicio social de 2006, passando o capital social de RS 463.286.728,91 (quatrocentos e sessenta e trés milhdes, duzentos e oitenta e seis mil, setecentos e vinte oito
reais e vinte um centavos) para RS 433.236.271,36 (quatrocentos e trinta e trés milhdes, duzentos e trinta e seis mil, duzentos e setenta e um reais e trinta e seis
centavos).
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

A Companhia ndo passou por eventos societdrios como incorporagdes, fusdes, cisGes, incorporagdes de agles, alienagdes e aquisigdes de controle societario,
aquisicGes de ativos importantes.

Para informacdes sobre a reorganizagdo societdria do grupo, vide item 8.3 deste Formulario de Referéncia.
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6.6 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao
judicial ou extrajudicial

Até a presente data, a Companhia nao foi notificada de qualquer pedido de faléncia fundado em valores relevantes, nem esta incursa em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial.
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6.7 - Outras informacdes relevantes

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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7.1 - Descricao das atividades do emissor e suas controladas

A Companhia é concessionaria de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, conforme contrato de concessdo de niumero 012/97, celebrado com a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) em 06 de Novembro de 1997, que lhe concede o direito de distribuir energia na sua area de concessdo até 06 de
Novembro de 2027 (“Contrato de Concessdo”)”.

O objeto social da Companhia é descrito da seguinte forma: a) realizar estudos, projetos, construgdes e operagdes de usinas produtoras e linhas de transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica e servigos correlatos, inclusive sistemas de informatica e a celebragdo de atos de comércio decorrentes dessas atividades, podendo
participar de outras sociedades para a realizagdo de seus objetivos sociais; b) desenvolver atividades associadas a prestacdo de servicos de energia elétrica, tais
como: uso multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usuarios, bem como operagdo por conta prépria de cabos de transmissdo de dados, tais como de
telefonia, imagem, som e servigos correlatos; transmissdo de dados através de suas instalagbes, cabos ou outras instalagdes préprias para esse fim, observadas a
legislagdo pertinente; prestacdo de servigos técnicos de operagdo, manutengdo e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; servigos de otimizagdo de
processos energéticos e instalagdes elétricas de consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas e dreas de terra explordveis de usinas e reservatorios,
visando a maior eficiéncia no uso da eletricidade; c) integrar grupos de estudo, consdrcios, grupos de sociedade ou quaisquer outras formas associativas com vista a
pesquisas de interesse do setor energético e a formagdo de pessoal técnico a ele necessario, bem como a prestagdo se servigos de consultoria e apoio técnico e
operacional a outras empresas; e d) prestar outros servicos de natureza publica ou privada, inclusive de servigos administrativos e operacionais mediante a
exploragdo de sua infraestrutura, com o fim de produzir receitas alternativas complementares ou acessorias.

A atividade da Companhia envolve a compra e venda de energia elétrica para os consumidores finais cativos da sua drea de concessdo. A drea de concessdo da
Companhia é de 99.512 km2, em um total de 118 municipios desde a regido metropolitana de Porto Alegre estendendo-se até a fronteira com o Uruguai e a
Argentina, respectivamente nos municipios de Santana do Livramento e Uruguaiana/Sdo Borja no extremo oeste do Estado do RS. Esta area de concessdo deve ser
entendida como um monopdlio natural em termos de rede de distribuigdo e subtransmissdo que representa ao mesmo tempo os limites territoriais para a
concessiondria e impede a entrada de outros concorrentes, exceto para o atendimento de clientes que segundo a legislagdo sejam livres para comprar energia de
outros fornecedores. A Companhia ndo tem, portanto, nenhuma atividade fora dessa drea de concessdo e nem possui empresas controladas.

Em 2010, data em que as ultimas informagdes foram divulgadas pelo IBGE sobre o Produto Interno Bruto (PIB) por municipio, a atividade econémica dentro da area de
concessdo da Companhia representava aproximadamente 2,3% do Produto Interno Bruto brasileiro, e continha uma populagdo estimada de, aproximadamente, 3,5
milhGes de pessoas.

Para atender a demanda de 1, 3 milhdo de unidades consumidoras em uma drea de concessdo de 99.512 km?2, a AES Sul conta com 1.478 colaboradores préprios,
dispde de uma estrutura com 59 subestagdes, uma rede de subtransmissdo de 2.043 quilometros, 43.178 e 21.177 quilémetros de redes de distribuigdo primaria e
secundaria, respectivamente. A Companhia também possui um total de 60.422 transformadores de distribuigdo. A Companhia também possui um total de 57.803

transformadores de distribuigdo.

As tabelas abaixo apresentam, as vendas de energia em Gigawatt hora (GWh) e nimero de consumidores por classe de clientes consolidadas para os exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013, 2012 e 2011.

Mercado Faturado - GWh

Classes 2014 2013 2012 2011

Residencial 2.812 30% 2.516 28% 2.416 27% 2.249 26%
Comercial 1.340 14% 1.228 14% 1.249 14% 1.167 14%
Industrial 2.062 22% 2.086 23% 2.346 27% 2.777 32%
Livres (1) 1.108 12% 1049 12% 737 8% 335 4%
Outros (2) 2.208 23% 2.097 23% 2.101 24% 2.030 24%
Total 9.530 100% 8.976 100% 8.852 100% 8.558 100%
Industrial Total 3.170 33% 3.106 35% 3.083 35% 3.112 36%

Ndmero de unidades consumidoras

Classes 2014 2013 2012 2011
Residencial 1.082.787 84% 1.055.942 83% 1.027.167 83% 997.819 83%
Comercial 85.568 7% 85.807 7% 85.748 7% 85.752 7%
Industrial 7.839 1% 8.035 1% 8.175 1% 8.266 1%
Livres 58 0% 54 0% 29 0% 15 0%
Outros 119.446 9% 120.548 9% 118.815 10% 116.527 10%
Total 1.295.698 100% 1.270.386 100% 1.239.934 100% 1.208.379 100%

1 . ~ . . . . e . . . ~ o~
“Livres” sdo os clientes livres que compram energia de outros participantes do mercado fora do ambiente regulado, mas cujas instalagdes estdo conectadas
diretamente a rede de distribuigdo de energia elétrica da Companhia.

2 . e . . . . Y . . ~ . . . 4 .
“Outros” significa consumidores rurais, poderes publicos federal, estadual e municipal, iluminagdo publica e servigo publico.

A Companhia adquire praticamente toda a energia por ela distribuida por meio de (i) obrigagdo de compra de energia de Itaipu; e (ii) contratos de longo prazo
celebrados com geradores através dos leildes publicos de energia elétrica promovidos pelo Poder Concedente. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia adquiriu a
energia necessaria ao atendimento de seu mercado das seguintes fontes:
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7.1 - Descricéao das atividades do emissor e suas controladas

2014 2013 2012

% de energia % de energia % de energia

GWh elétrica GWh elétrica GWh elétrica

adquirida adquirida adquirida
Itaipu 2.085 221% 2.085 227% 2103 22 8%
Leildes CCEAR 6.503 68,8% 6.441 70.2% 6.525 70,7%
Proinfa 201 2.1% 209 2.3% 214 2.3%
Compra CCEE 665 7.0% 434 4.7% 389 4.2%
Total 9.454 100,0% 9.169 100,0% 9.232 100,0%

I S S

Energia elétrica comprada para revenda: 2012 2012
Itaipu 2.087.764 2.100.810 (252.727) (221.145)
Angralell 365.529 - (48.176) -
Comercializagio no CCEE - nota n® 29 527.549 784.649 (153.490) (89.437)
Compra - CCEAR 6.455.999 5.350.702 (932.731) (658.928)
Cotas de garantia fisica 160.650 - (5.648) -
Risco hidroldgico - (1.347) -

(-) Repasse CDE - Custo de erergia - 86.671 -
MCSD - Trocas Bvres 1.180.760 - (116.628)
(-) Créditos PIS/Cofins - - 133.260 129.021
Subtotal 9.597.491 9.416.921 (1.174.188) (957.117)
Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa 209.308 214510 (46.598) (41.423)
Total 9.806.799 9.631.431 (1.220.786) (998.540)

Para mais informacgGes acerca da compra de energia elétrica e dos acordos de fornecimento de energia mantidos pela Companhia, vide itens 7.3 “a” e “e” deste
Formuldrio de Referéncia.

Uma vez adquirida a energia, a Companhia distribui para todas as suas areas de concessdo, por meio de sistemas de distribuigdo, conforme apresentados no item 7.3
“b” deste Formuldrio de Referéncia.

Em troca do servigo prestado, a Companhia cobra tarifas, de acordo com o Contrato de Concessdo e com a regulamentagdo estabelecida pela ANEEL.
0 negdcio da Companhia, incluindo os servigos fornecidos e as tarifas cobradas, estd sujeito a regulamentagdo da ANEEL e do Ministério de Minas e Energia (“MME”").

A Companhia também estd sujeita aos termos de seu Contrato de Concessdo. Para informagdes sobre os efeitos da regulagdo estatal sobre as atividades da
Companhia sumariamente descritas acima, veja o item 7.5. deste Formulario de Referéncia.
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7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

A Companhia possui um Unico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragGes financeiras, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica. A atividade
de distribuigdo de energia da Companhia é realizada de acordo com um contrato de concessdo firmado com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até
2027, sendo que as concessdes existentes poderdo ser renovadas em acordo com o Poder Concedente, por igual periodo. De acordo, com as regras vigentes para a
concessdo da AES Sul, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participagdes em controladas e coligadas. Desta forma, os
investimentos da Companhia consistem basicamente em expansdo e manutengdo de seus ativos para prestagdo do servigo de distribuicdo em sua area de
concessao.

a. produtos e servigos comercializados

A Companhia possui um Unico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragGes financeiras, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica. A atividade
de distribuigdo de energia da Companhia é realizada de acordo com um contrato de concessdo firmado com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até
2027, sendo que as concessdes existentes poderdo ser renovadas em acordo com o Poder Concedente, por igual periodo. De acordo, com as regras vigentes para a
concessdo da AES Sul, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participacdes em controladas e coligadas. Desta forma, os
investimentos da Companhia consistem basicamente em expansdo e manutengdo de seus ativos para prestagdo do servigo de distribuicdo em sua area de
concessdo.

b. receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida da Companhia

Em 2014, a Companhia registrou receita liquida de RS 2.661,9 milhdes, integralmente oriunda da distribuicdo de 9.691 GWh de energia elétrica para
aproximadamente 1,3 milhdo de clientes (incluindo a receita da disponibilizagdo da rede de distribuicdo para consumidores livres). Em 2013, a Companhia
registrou receita liquida de RS 2.072,9 milhdes, integralmente oriunda da distribuicdo de 9.067 GWh de energia elétrica para aproximadamente 1,3 milhdo de
clientes (incluindo a receita da disponibilizagdo da rede de distribuicio para consumidores livres).Em 2012, a Companhia registrou receita liquida de RS
2.341,4 milhdes, integralmente oriunda da distribui¢do de 8.852 GWh de energia elétrica.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participagdo no lucro liquido da Companhia

A segregacdo do lucro ou prejuizo por segmentos de atuagdo ndo € aplicavel, considerando que as receitas da Companhia advém de um Unico segmento, qual seja, a
distribuigdo de energia elétrica. De toda forma, a tabela abaixo demonstra o lucro liquido da Companhia nos periodos indicados:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de:

RS milhdes 2014 2013 2012

Lucro (Prejuizo) liquido 210,8 (20,1) 255,3
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

a. caracteristicas do processo de produgdo

A Companhia ndo produz a energia que distribui. A Companhia adquire toda a sua energia por meio de (i) quotas de compra de energia de Itaipu e Programa de
Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA); (ii) cotas de garantia fisica (CCGF); (iii) cota de Angra | e Il e (iv) compra em leildes de energia (CCEAR).

Para uma descrigdo da relagdo mantida entre a Companhia e os seus fornecedores, vide item 7.3 “e” deste Formuldrio de Referéncia. Para informagdes sobre os
efeitos relevantes da regulagdo estatal no processo de compra de energia pela Companhia, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

b. caracteristicas do processo de distribui¢do

Area de Concessdo e Processo de Distribuicdo de Energia

A drea de concessdo da Companhia compreende 99.512 km?, na regido Centro-Oeste do Estado do Rio Grande do Sul que se estende por 118 municipios, desde a
regido metropolitana de Porto Alegre até a fronteira com a Argentina, nas cidades de Uruguaiana e Sdo Borja, e com o Uruguai, na cidade de Santana do
Livramento.

O mapa abaixo demonstra a area de concessdo da Companhia:

Contra-neste

A companhia distribui energia numa drea de concessdo que engloba aproximadamente 1,7% da populagdo do Brasil, segundo dados do IBGE de 2010, data em que
foram divulgadas as ultimas informagdes sobre o Produto Interno Bruto (PIB) por municipio. Em 2012, data em que as Ultimas informagdes foram divulgadas pelo
IBGE sobre o Produto Interno Bruto (PIB) por municipio, a atividade econdmica dentro da drea de concessdo da Companhia representava aproximadamente 2% do
Produto Interno Bruto brasileiro, e continha uma populagdo estimada de, aproximadamente, 3,5 milhdes de pessoas

O processo de distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia em sua area de concessdo consiste na transferéncia da energia para consumidores por meio
de sistemas de distribui¢do, conforme apresentados a seguir.

Transmissdao

O sistema nacional de transmissdo, em tensdes iguais ou superiores a 230 kV, possibilita a integragdo das instalagdes de geragdo existentes aos sistemas
elétricos das concessionarias de distribuicdo. Realiza a transferéncia em grande volume de energia em tensdes de 230kV ou superiores a partir de
instalagcbes de geragdo e subestacbes de energia para os sistemas de subtransmissdo e distribuigdo por meio de uma rede de transmissdo. Tal sistema é
composto pelas linhas de transmissdo e subestagdes das concessionarias de transmissdo nacionais.

A maior parte da energia comprada pela Companhia é de usinas localizadas em pontos distantes da sua drea de concessdo e essa energia € transportada
através do sistema de transmissdo composto por linhas de transmissdo e outros equipamentos de alta tensdo, com tens@es iguais ou superiores a 230 kV, de
propriedade das empresas transmissoras. No Rio Grande do Sul, as instalagGes de transmissdo sdo basicamente de propriedade da Companhia Estadual de Energia
Elétrica — Geragdo e Transmissdo (CEEE-GT) e da Eletrosul.

Subtransmissdo (230kV, 138kV e 69kV)
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Subtransmissdo é a transferéncia em grande volume de energia que foi transformada de tensGes de 230kV ou superiores para tensdes de 138kV ou 69kV a partir de
sistemas de transmissdo para os sistemas de distribuigdo.

O sistema de subtransmissdo existente na drea de concessdo da AES Sul é basicamente radial e composto por 2.048,23 km de linhas areas de propriedade da
Companbhia. Essas linhas de subtransmissdo operam nas tensdes de 230 kV, 138 kV e 69 kV.

Nessas linhas de subtransmissdo estdo conectadas 60 subestagcdes de propriedade da AES Sul, cuja poténcia instalada é de 1.920,13 MVA. Todas as subestagdes sdo
destinadas ao atendimento do mercado da AES Sul e fazem o rebaixamento da tensdo de subtransmissdo para o sistema de Média Tensdo em 13,8kV ou 23,1 kV.

Anualmente, a Companhia realiza estudos de expansdo de seu sistema elétrico com o objetivo de garantir o atendimento de seu mercado de energia, com
qualidade e continuidade exigidas pelas regulamentagGes do setor elétrico. Nesses estudos sdo analisados todos os pontos do sistema elétrico que poderado ter
algum tipo de restricdo de atendimento em fun¢do do crescimento do mercado consumidor de energia e para cada uma delas sdo definidas as obras necessarias a
eliminagdo dessas restrigdes. Estes estudos sdo realizados em consonancia com os estudos da Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e do Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) no que diz respeito, respectivamente, as expectativas de crescimento da demanda e planos de expansdo da rede basica de transmissdo e/ou
plantas de geragdo de energia elétrica.

Como caracteristica geral, o sistema elétrico da AES Sul é radial, desde o sistema de baixa tensdo até o sistema de subtransmissdo. Trata-se de um sistema elétrico
de médio porte que atende tanto as dreas urbanas densamente povoadas, bem como &reas rurais de baixissima densidade demografica e de carga. O atendimento
a essas dareas de baixa densidade de carga apresenta custos marginais de construgcdo, operagdo e manuteng¢do mais elevados em relagdo as areas urbanas. Além
disso, ha ainda fortes sazonalidades na area de concessdao da Companhia, sendo que a mais acentuada delas estd na regido da Fronteira-Oeste, onde ha significativa
concentragdo de lavouras de arroz. Nesta regido, as demandas maximas sdo verificadas no periodo de verdo e levam o sistema elétrico a operar préximo de sua
capacidade nominal e com importante folga nos demais periodos. Abaixo sdo descritos, sucintamente, os sistemas elétricos da Companhia em 31 de dezembro de
2014.

A Companhia possui duas linhas de transmissdo em 230 kV, que somam aproximadamente 19,9 km de extensdo, que atua como se fosse de subtransmissdo, na
medida em que atende a dois clientes.

Distribui¢do (13,8kV e 23kV)

Distribuigdo é a transferéncia de energia que foi transformada de tensdes de 138kV ou 69kV para tensGes de 23,1kV ou 13.8kV, ou inferiores a partir do sistema de
subtransmissdo a clientes finais. Os sistemas de subtransmissdo e distribuicdo da Companhia sdo integrados a rede de transmissdo para as regides Sul, Sudeste e
Centro-Oeste do Brasil, que serve aproximadamente 75,0% do mercado brasileiro de energia, incluindo sua area de concessdo.

O sistema de Média Tensdo é composto por 43.459 km de redes aéreas de média tensdo, divididos em 449 alimentadores de distribui¢do (circuitos primarios).
Nesses alimentadores estdo conectados 61.586 transformadores de distribuigdo, os quais suprem os circuitos da Baixa Tensdo (circuitos secundarios).

O sistema de Baixa Tens3o € constituido de 21.253 km de redes aéreas e opera nas tensdes de 220/127V ou 380/220V. Nas areas urbanas esses sistemas de Baixa
Tensdo sdo tipicamente trifdsicos e nas dreas rurais sdo normalmente monofasicos e supridos por um sistema de média tensdo também monofasico (sistema
Monofdasico com Retorno por Terra - MRT).

Subestac¢do Movel

Além do sistema elétrico descrito, a AES Sul possui uma subestagdo mével de 25MVA que pode ser conectada nas tensdes 69kV ou 138kV e tem a capacidade de
fazer o rebaixamento, para a Média Tensdo, em 13,8kV ou 23,1kV. Esta subestagdo movel é utilizada em situagdes de contingéncia ou quando ha necessidade de
grandes obras nas subesta¢es. Com a mesma finalidade a Companhia possui, ainda, um transformador mével de 30MVA e mesmas tensées (69kV-138kV / 13,8kV-
23,1kV).

Planos de Contingéncia

A Companhia possui planos de contingéncia apropriados para as diversas potenciais situagdes de falhas que podem ocorrer no sistema de distribuigdo de energia
elétrica. Por exemplo, para situagdes de contingéncia em transformadores de poténcia instalados nas subestagdes, ha planos de manobras de carga previamente
elaborados para as diversas situagdes e estes servem de base para o treinamento das equipes de operagdo do sistema. Desta forma, as manobras de carga sdo
realizadas no menor tempo possivel evitando ao maximo os transtornos decorrentes de uma pane em subestagGes. Igualmente em nivel de média e baixa tensdo os
planos de contingéncia sdo elaborados tanto para situagcdes normais de operagdo quanto para situagdes em que a adversidade atmosférica implique em grande
volume de interrupgdes. Sdo acompanhados em tempo real os circuitos e transformadores desenergizados, sua localizagdo e o nimero de clientes sem energia. Isto
permite direcionar o esforgo das equipes de manutengdo para as situagdes mais criticas e que envolvem o maior nimero de clientes ou para situagGes de risco de
acidente elétrico concreto, conforme o caso. Da mesma forma, via convénio com centros de pesquisa climaticas, acompanha-se em tempo real a evolugdo de
eventuais tempestades que possam exigir agdes especificas como realocagdo de equipes para determinadas areas.

A manutengdo e expansdo da rede de distribuicdo da Companhia em geral exigem a construgdo de novas instalagdes, a instalagdo de novos equipamentos e a
reforma das redes existentes. Esta expansdo pode sofrer atrasos por diversas razdes, inclusive problemas ambientais e de engenharia imprevistos. Entretanto,
eventuais perdas resultantes de insuficiéncias na rede de distribuicdo da Companhia devidas a atrasos na construgdo e instalagdo de equipamentos sdo em
geral reduzidas, porque seu sistema de distribuicdo esta projetado para suportar sobrecargas tempordrias dentro de limites pré-definidos e monitorados, e seus
planos de manutengdo e expansdo em geral contemplam solugdes de construgdo alternativas.

Investimentos em Servigos ao Consumidor, Expansao e Melhoria

Nos ultimos anos a AES Sul realizou niveis de investimento em servicos ao consumidor, expansdo e melhoria da rede elétrica, adequados ao atendimento
do mercado consumidor com a qualidade requerida no fornecimento de energia.

No ano de 2012, a Companhia investiu RS 323,8 milhdes em servicos ao consumidor, manutencio e expansio do seu sistema. Em 2013, esse investimento foi de RS
253,9 milhdes enquanto que em 2014 alcangou RS 187,9 milhdes.
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Principais Investimentos em 2014

—  Expansdo do Sistema e Servicos ao Consumidor: foram investidos RS 89,7 milhdes, destacando-se na expansdo do sistema, os investimentos para as obras de
implantagdo da Nova SE Santa Cruz 3 (A subestagdo beneficia cerca de 55 mil clientes), Ampliagdo SE Cachoeira do Sul, reforma da Linha de Transmissdo
Scharlau-Sédo Leopoldo, Linha de Transmissdo Sdo Vicente — Jaguari. O investimento em servigos ao consumidor atendeu a adigdo de 41 mil clientes em 2014.

—  Confiabilidade do sistema: foram investidos RS 97,1 milhdes, principalmente na substituicdo de postes, moderniza¢do de linhas de transmissdo e subestacdes,
e aquisigdo e substituicdo de equipamentos de campo.

Investimentos - RS milhdes 2012 2013 2014

Servigo ao Cliente e Expansdo do Sistema 183,4 144,9 89,7
Confiabilidade operacional 140,4 109,0 97,1
Recuperagdo de Perdas 0,1 0,1 1,1
Tecnologia da Informagao 4,3 4,7 3,1
Outros 8,2 6,7 6,9
Total (c/ recursos préprios) 336,5 265,4 197,9
Financiado pelo cliente 5,6 11,9 8,6
Subtotal 342,1 277,3 206,5

Para mais informagdes sobre investimentos realizados pela Companhia na manutengdo e expansdo de sua rede, vide item 10.10 deste Formulario de Referéncia.
Desempenho do Sistema de Distribuicdo
A tabela a seguir mostra informacg8es a respeito das perdas de energia elétrica da Companhia, néo incluindo perdas de transmisséo (rede basica)

relacionadas a sua rede, e a frequéncia e duragdo equivalente de interrupcdes de energia por cliente por ano e ainda o tempo médio de
atendimento (TMA), nos periodos indicados:

Indicadores de Desempenho 2012 2013 2014
Perdas Técnicas 7,35% 7,31% 8,76%
Perdas Comerciais 0,96% 0,96% 0,97%
Total de perdas de energia elétrica 8,31% 8,27% 8,76%
Interrupcgdes

Frequéncia de interrupcdes por clientes por ano (em vezes) 8,42 7,42 8,88
Duracdo média de interrupgbes por cliente por ano (em horas) 14,11 14,08 17,76
TMA - Tempo médio de atendimento (em horas) 03:54 03:28 10:00

Perdas de Energia

Costuma-se classificar as perdas de energia em dois tipos: técnicas e ndo técnicas. Essas ultimas ainda subdividem-se em comerciais e administrativas. As técnicas sdo
aquelas que ocorrem no curso regular da distribuigdo de energia da Companhia (perdas por aquecimento), incluindo perdas em todos os equipamentos e rede
elétrica, enquanto as comerciais resultam de ligagGes ilegais e furto e as administrativas resultam de erros de cadastro e medigdo.

As perdas técnicas da Companhia s&o calculadas através de um software desenvolvido pelo nicleo de estudos da Universidade de S3o Paulo (USP) e que atualmente
é comercializado pela Daimon. O sistema utiliza os dados técnicos da rede e as medidas de demanda e consumo de energia elétrica para realizar os calculos
necessarios. As perdas totais sdo calculadas considerando-se o total de suprimento de energia medido na fronteira da rede elétrica da Companhia com a da rede de
transmissdo nacional, ou seja, no ponto de medigdo entre a transmissora e a distribuidora de energia, nos Ultimos 12 meses (11.594GWh em 31 de dezembro de
2014) e deduzindo-se a parcela referente ao faturamento de todos os seus clientes, inclusive os livres, excetuando-se as energias retroativas faturadas relativas a
recuperagdo de fraudes. O total de perdas é um percentual desse montante, deduzindo-se energias retroativas faturadas relativas a recuperagdo de fraudes e, a
partir de 2010, calculando a parcela de energia residual dos medidores (energia ndo-faturada). Com base nessa metodologia, a perda fisica apurada em 2014 foi de
8,76%, comparada a 8,27% em 2013 e 8,31% em 2012. No ano de 2014, as fortes ondas de calor enfrentadas na area de concessdo da AES Sul impulsionaram uma
mudanga no perfil de consumo da classe residencial, que engloba 84% do numero clientes da empresa. Esta alteragdo tem um efeito direto na perda técnica, devido ao
fato desta perda ser composta principalmente pela energia perdida na transmissdo (cabos, transformadores, medidores, etc.) até que esta chegue ao cliente final, o
que acabou elevando o indice de perda total da empresa. O combate a perda comercial deu-se principalmente através de iniciativas como a de regularizagdo de
ligagdes clandestinas, substituicdo de medidores obsoletos, recuperagdo de instalagdes cortadas e combate a fraudes e defeitos na medigdo de clientes. Em
complemento a estas a¢des esta o aumento da eficacia, dos controles e da acuracidade de protegdo da receita implementados no sistema comercial (SGC) em
2008, bem como a consolidagdo do novo sistema de selegdo de inspegBes (IBM SPSS Modeler), o qual langa m3o de recursos de estatistica preditiva para
aumentar a acuracidade e previsibilidade dos furtos. Em um comparativo com as demais distribuidoras de energia do pais, o indice de perdas da AES Sul é bastante
baixo. Em 2014, segundo a avaliagdo da ABRADEE, a AES Sul foi a segunda melhor empresa na gestdo de perdas comerciais. Nos anos de 2009 a 2013 a Companhia
vem se destacado neste indice, mantendo-se entre as 3 melhores empresas do Brasil na gestdo de perdas.

Desde a sua privatizagdo, a AES Sul dedicou especial atengdo as perdas elétricas acompanhando de perto a sua evolugdo e direcionando os recursos necessarios
para manté-las sob controle e em nivel de benchmarking do setor elétrico brasileiro. No periodo de 2012 a 2014, foram realizadas aproximadamente 168 mil
inspegdes, identificando mais de 28,7 mil irregularidades nos sistemas de medigdo. Nesse periodo foram regularizadas 5,1 mil ligagbes clandestinas que estavam
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conectadas na rede de distribuigdo da concessiondria sem que a energia consumida fosse faturada. Esta agcdo, além de combater as perdas, traz a visdo
de insergdo social da Companhia que transforma consumidores em clientes. Além disso, a Companhia substituiu 3,54 mil medidores obsoletos. O
programa de redugdo de perdas da AES Sul consiste em medidas relacionadas ao mapeamento da perda de energia, uso de novas tecnologias de detecgdo e coibigdo
de fraudes, treinamento de equipes, disponibilizagdo de canais de denuncias, regularizagdo de instalagbes que estdo consumindo energia indevidamente com a
adogdo do conceito de redes protegidas, blindagem de centros de medigdo, analise de memdrias de massa de grandes consumidores, redu¢do de perdas em
iluminagdo Publica, convénio com a Delegacia de Repressdo aos Crimes Contra o Patrimonio das Concessionarias — DRPC, que tem como objetivo principal
investigar e reprimir os casos de furto de energia e cabos da rede elétrica, entre outras. Com esse programa a Companhia faturou, em média, 13,7 GWh/ano de
energia retroativa e arrecadou, em média, RS 9,3 milhdes/ano. Além disso, adicionou ao mercado da Companhia aproximadamente 185 GWh de energia
nesses ultimos 3 anos.

Interrupgoes de Energia

A ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) é o 6rgdo do governo que regula e fiscaliza todo o setor elétrico brasileiro por meio de legislagdes
especificas, sendo utilizados como balizadores dois principais indicadores de qualidade e confiabilidade, o DEC - Duragdo Equivalente por Consumidor, que
indica o tempo em média que cada consumidor da distribuidora ficou sem energia elétrica no periodo, e o FEC - Frequéncia Equivalente por Consumidor,
que indica em média quantas vezes no ano houve interrupgdes no fornecimento de energia elétrica por consumidor no periodo.

As principais agées implementadas pela Companhia, objetivando a melhoria destes indicadores em 2014 foram:

— Incremento da poténcia instalada em circuitos de distribuigdo existentes e instalagdo de novos;

— Incremento da automagdo, por meio da instalagdo de religadores digitais telecomandados, totalizando um parque de 1.300 equipamentos
automatizados na distribuicado;

— Investimentos em manutengdo, adequagdo de ndo conformidades e ampliagdo da capacidade dos sistemas de subtransmissdo e de distribuicdo;

— Intensificagdo do Plano de Manutengdo da Distribui¢do nas agdes de poda de érvores, instalagdo de espagadores de baixa tensdo e substituicbes de postes
de madeira por postes de concreto, troca de isoladores e conexdes;

—  Substituigdo de equipamentos obsoletos que tenham impacto direto sobre o fornecimento de energia elétrica;

— Plano Safra: agdes especiais aplicadas no periodo de novembro a margo e que visam a agilizagdo do atendimento nas regides de safra pelo aumento
significativo do consumo em fungdo do cultivo de arroz irrigado;

—  Plano de manutengdes preventivas visando reduzir a interrupgdo de equipamentos reincidentes que ja apresentaram defeitos;

— Constante monitoramento meteoroldgico visando a identificacdo de condigdes climaticas desfavordveis e que possam ter impacto direto sobre o
desempenho do sistema, permitindo a antecipagdo de estratégias de atendimento e dimensionamento de turmas de emergéncia;

— Trabalhos em linha viva, reduzindo o tempo e a quantidade de interrupgdes programadas;

Os graficos abaixo indicam a frequéncia e duragdo de interrupgdo do fornecimento de energia pela Companhia em comparagdo com os indicadores
médios no Brasil e com a meta da ANEEL:
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Para mais informagdes sobre investimentos realizados pela Companhia na manutengdo e expansdo de sua rede, vide item 10.10 deste Formulario de Referéncia.
Procedimentos de Faturamento

As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicdo de energia a consumidores finais sdo determinadas de acordo com o seu Contrato de Concessdo, bem como
de acordo com a regulamentagdo estabelecida pela ANEEL a esse respeito. O Contrato de Concessdao da Companhia e a regulamentagdo estabelecem um teto para
as tarifas e preveem ajustes anuais, periddicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa, definido por lei. Os clientes da Companhia sdo faturados de acordo
com as seguintes tarifas: Grupos A e Grupo B.

Clientes do Grupo A sdo aqueles que recebem energia com tensdo de alimentagdo a partir de 2,3 kV ou mais, com a caracteristica de possuirem Cabine Primaria
(Média Tensdo) ou Estacdo de Transformacdo (Alta Tensdo). O Grupo A é dividido em subgrupos (A1, A2, A3 e A4) para cada tipo de tarifa. No tipo de tarifa
convencional aplicam-se a tarifa correspondente a esse grupo tanto para consumo e demanda independente do horario ou dia do més.

No tipo de tarifa hordria Azul e Verde leva-se em conta o horério (consumo de ponta e fora de ponta) em que a energia é consumida. O horario de ponta é
o periodo definido pela Companhia e composto por trés horas didrias consecutivas, excecdo feita aos sabados, domingos e feriados nacionais, considerando as
caracteristicas do seu sistema elétrico.

Adicionalmente, existem os clientes classificados como Grupo B que, por sua vez, sdo aqueles que recebem energia com tensdo de alimentagdo inferior a 2,3 kV
(Tensdo Nominal de 115 / 230 V), sendo esse grupo de clientes subdividido em: residencial, residencial baixa renda, rural, comércio e servigos, industrial, poderes
publicos, servigos publicos e iluminagdo publica, tendo cada um dos subgrupos uma tarifa especifica.

Os clientes enquadrados como Residencial Baixa Renda, possuem uma tarifa escalonada por faixa de consumo, e para os demais subgrupos aplicam-se a
correspondente tarifa Unica.
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As leituras de medidores do Grupo A e Grupo B, localizados em &rea urbana, sdo realizadas mensalmente e as leituras dos medidores do Grupo B, localizados em
area rural sdo realizadas trimestralmente. A emissdo das faturas é realizada mensalmente para todos os clientes. O faturamento ocorre a partir das leituras
executadas ou com base no consumo estimado. A apresentacdo das faturas ocorre um dia Util ap6s data da leitura para o Grupo A e dois dias Uteis apds a data da
leitura para os clientes do Grupo B, ambos com vencimento em cinco dias Uteis apds a data da apresentagdo da fatura.

Em caso de inadimpléncia dos clientes, um conjunto de agBes de cobranca é desencadeado de forma automatica pelo Sistema de Gestao Comercial
(SGC). As principais agdes realizadas incluem o envio notificagdo de débitos através de SMS, que ocorre antes da suspensao do fornecimento de
energia. Ap6s o vencimento, ocorre o envio de registro dos inadimplentes para inclusdo na base de dados das instituicbes de protecdo ao crédito
(SCPC e SERASA), de acordo com estratégia definida por segmento de valor e tipo de cliente. Para os clientes pertencentes ao Grupo B, uma
notificacdo de falta de pagamento é incluida na fatura do més subsequente enviada ao cliente, na qual é informado que apds o prazo de 15 dias, ndo ocorrendo
0 pagamento, a unidade consumidora estara sujeita a suspensdo do fornecimento de energia elétrica. Clientes pertencentes ao Grupo A, em caso de inadimpléncia,
recebem uma notificagdo em até quatro dias Uteis apds a data de vencimento, na qual é informado que apds o prazo de 15 dias e ndo ocorrendo o pagamento, a
unidade consumidora estara sujeita a suspensdo do fornecimento de energia elétrica. Através de um processo automatizado,o Sistema de Gestdo Comercial (SGC),
identifica as unidades consumidoras passiveis de suspensdo do fornecimento de energia devido a inadimpléncia e gera ordens de servigo para a execugdo da
suspensdo, que ¢ realizada com base na capacidade de execugdo das equipes e busca da melhor logistica versus montante de divida. A empresa mantém, ainda,
contrato com empresas terceiras, especializadas em cobrancga, para as quais sédo enviados automaticamente, os débitos de clientes que permanecem
inadimplentes apds a rescisdo contratual.

A Provisdo Para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) da Companhia, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 31 de dezembro de 2013, 31
de dezembro de 2014 foi, respectivamente, de RS 1,8 milhdo, RS 1,4 milhdo e -RS 17,6 milhdes. Em compara¢do com a receita bruta de cada um desses exercicios
esses incrementos de PCLD representaram, respectivamente, 0,1%, 0,1% e 0,5%.

Para mais informagdes sobre as regras que regem as tarifas praticadas pela Companhia, bem como sobre as metodologias de reajuste e revisdo dessas tarifas, vide
item 7.5 deste Formuldrio de Referéncia.

Sistemas Computacionais

A AES Sul possui em sua estrutura organizacional uma Coordenagdo de Tecnologia da Informagédo, subordinada a Geréncia de Sistemas Corporativos AES Brasil, que
trabalha de forma integrada com todas as areas de tecnologia da informagdo das empresas do Grupo AES, em especial, mas ndo sé, no Brasil. O objetivo é assegurar
a sinergia e a integracdo entre os diversos sistemas, suportando as tomadas de decisdes.

A empresa possui Politica Individual de Seguranga da Informacgdo, Politica de Gestdo de Tl (ITGC), Politica de Utilizagdo da Internet e Processos de Instrugdes
Operacionais derivadas destas politicas. Até 2011 seguiamos a politica da AES Corporation. Em 2011 tropicalizamos esta politica, que foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo, atendendo as exigéncia do indice de sustentabilidade BVMF (ISE). As politicas, processos e controles sdo estabelecidos buscando um alinhamento
com a area de TI, seguindo as melhores praticas de seguranga das informagdes, como a ISO 27002 e SOX, estes auditados internamente (CSA — Control Self
Assessment) com periodicidade minima semestral. Em 2014 implantamos, através de um programa estratégico de seguranga cibernética, acGes para Segregagdo da
Rede Internet, Eliminagdo da Utilizagdo de softwares ndo homologados por TI, Identificagdo de Dispositivos ndo autorizados a utilizar a rede da AES, Atualizagdo de
Antivirus, Seguranca WEB e Gerenciamento das atualizagGes de “patches” de softwares.

Além de contar com um grupo de profissionais préprios qualificados, a empresa utiliza extensivamente o suporte de empresas especializadas em servigos de
infraestrutura e desenvolvimento de sistemas. As praticas adotadas pela drea de Tecnologia da Informagdo (TI) estdo alinhadas com os frameworks internacionais de
governanga de TI, tais como Control Objectives for Information and Related Technology (COBIT), Information Technology Infrastructure Library (ITIL), ISO 27002,
PMBoK (Project Management Body of Knowledge), RUP (Rational Unified Process) e outras.

A AES Sul dispde, atualmente, mais de 70 sistemas de aplicagdo, compreendendo desde solugdes de mercado até sistemas proprietarios. Entre estes sistemas
destaca-se o SAP R/3 (Sistema de Gestdo Integrada), Geographic Information System (GIS) que da suporte ao georreferenciamento de ativos elétricos da Empresa,
Sistema de Gestdo Comercial (SGC) e Sistema de Gestdo de Incidéncias (SGI). Alguns sistemas sdo considerados extremamente criticos pelo fato de suportarem
servigos de atendimento aos clientes, tais como os sistemas SGI e SGC e por isso merecem especial atengdo e disponibilidade permanente de equipe apta a intervir
em caso de falha.

A drea de Tecnologia da Informagdo, em conjunto com as dreas de negdcio da Empresa, implantou em outubro de 2008 o Projeto Gestdo de Ativos Fixos (GAFIX), que
visa garantir o sincronismo dos ativos fisicos instalados em campo, registrados no sistema GIS, com os registros contabeis (SAP R/3) através de integragdo via
plataforma SAP Net Weaver, com excelente relagdo custo-beneficio. O produto final é uma solugdo integrada para o gerenciamento de obras de construgdo e
manutencdo de redes elétricas. Através desta solugdo os usuarios elaboram os projetos elétricos de forma gréfica via Designer, que é a ferramenta de projetos do
GIS, realizando automaticamente consultas ao SAP R/3, para a geracdo das relagdes de materiais e servigos, estimativas de custos, além de um pré-cadastro,
mantendo as bases, fisica e contabil, atualizadas atendendo a regulamentagdo do setor elétrico. A Empresa foi pioneira no setor elétrico em integrar estes sistemas.

Em 2009, foi disponibilizado para todos os niveis da empresa, um aplicativo que permite o acompanhamento da situagcdo da empresa em tempo real através de
indicadores. Via esse aplicativo podem ser disponibilizados quaisquer indicadores que se queira monitorar agindo como um efetivo painel de controle. Destaca-se
que através desse painel, séo acompanhadas em tempo real as condi¢Ges meteoroldgicas, as interrupces de energia indicando quantos transformadores e circuitos
estdo desenergizados, onde estdo localizados e quantos clientes estdo sem energia. Dispde ainda de informagdes sobre o volume de chamadas direcionadas ao Call
Center que é um importante indicador instantdneo do comportamento dos clientes ante o desempenho da Empresa.

Em 2010 a empresa disponibilizou um portal de indicadores com informagd&es relativas ao Projeto GAFIX — Gestdo de Ativos Fixos, obtidos a partir de um sistema de
Business Intelligence (Bl) que é o médulo Business Warehouse (BW) do SAP/R3. Da mesma forma, informag®es relativas ao mercado de consumo de energia elétrica
podem ser integradas a partir do sistema de Bl Cognos (IBM) utilizado para analisar e projetar o mercado de consumo de energia elétrica. A utilizagdo desses
sistemas garante a disponibilizacdo de informagdes gerenciais estratégicas e que permite a administracdo tomar as medidas corretivas necessarias no caso de
eventuais desvios em relagdo aos objetivos planejados.

Ainda em 2010, a empresa implementou a Gestdo Integrada de Ordens de Servigo, plataforma tecnoldgica que conectou as equipes em campo, via PDAs, e a gestdo
central de todos os servicos comerciais relevantes aos clientes, via um novo sistema georreferenciado de informagdo, o SGS (Sistema de Gestdo de Servigos),
automatizando o despacho de todas as Ordens de Servigo Comerciais, em plataforma unica, permitindo maior controle e produtividade das equipes em campo. Em
outra inovagdo tecnoldgica, o Férum de Inovagdo, a AES Sul construiu ferramenta de colaboragdo para captura de novas ideias entre todos os colaboradores que,
orientadas pelos objetivos estratégicos, tornam-se potenciais projetos vidveis e reais, ampliando a cultura de melhoria continua da empresa.
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A AES Sul investiu significativamente na sua plataforma de Internet voltada ao relacionamento com os clientes. Entre 2010 e 2012, foi mudado o conceito de
atendimento para relacionamento na tecnologia que implementou a Loja Virtual. O conceito de Internet Banking foi implementado e, em 2011, disponibilizando a
Loja Virtual, dando maior agilidade e rapidez no atendimento dos servigos oferecidos através do site da empresa na Internet, via WEB, smartphones e tablets.

A funcdo estratégica de Tl tem sido igualmente objeto de evolugdes. Em 2012, um novo processo de gestdo integrada das demandas de Tl passou a permitir uma
analise mais apurada e criteriosa da utilizagdo de recursos humanos e financeiros na realizagdo dos investimentos em tecnologias. A reorientagdo estratégica passa
pela gestdo do conhecimento, pela gestdo de projetos orientada a processos de negdcios, por uma nova arquitetura tecnolégica (BPM e SOA) de apoio ao modelo de
exceléncia e estratégia de negdcios da empresa.

Em 2013, o SAP R/3 foi atualizado para ultima versdo disponibilizada pela SAP, garantindo a continuidade da evolu¢cdo do negdcio bem como a adequacio as
legislagBes vigentes do setor. Em 2014, a construgdo de outros importantes sistemas, tais como, Sistema de Gestdo de Podas, Inspe¢do de Seguranga e Site do
Eletricista, deram da mesma forma aporte tecnoldgico a processos importantes da empresa. Em 2015, complementando o Projeto GAFIX, implantando em 2008,
outro conjunto de indicadores referentes aos ativos da empresa, estdo sendo implantado para dar maior robustez a gestdo e atendimento a ISO 55001.

Para suportar os ambientes listados acima, a AES Sul possui uma infraestrutura bastante robusta. Os principais sistemas ficam hospedados em um Datacenter em Sdo
Paulo, garantindo estabilidade e redundancia dos principais componentes de refrigeragdo, controle de acesso, energia, entre outros. Nesse contexto, a AES Sul tem
feito investimentos na atualizagdo e modernizagdo de sua infraestrutura, incluindo redes e telecom, com projetos inovadores tais como Telepresence, Comunicagdo
Colaborativa e Monitoragdo de Aplicagdes Corporativas com foco no usuario.

c. caracteristicas do mercado de atuagéo

Para maiores informagdes sobre caracteristicas gerais do mercado de atuagdo, veja o item deste Formulario de Referéncia.

i.  participagdo em cada um dos mercados

O Contrato de Concessdo da Companhia prevé exclusividade para a distribuicdo de energia dentro de sua area de concessdo (monopdlio natural da rede de
distribuigdo), ndo se incluindo ai a venda de energia para os clientes livres. A legislacdo do setor elétrico prevé que, sob determinadas condigdes, alguns de
seus clientes possam se tornar consumidores livres, adquirindo energia elétrica diretamente de geradoras ou comercializadoras de energia. O preco de compra de
energia (commodity) no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) é negociado diretamente entre as partes e paga diretamente ao fornecedor. Caso o cliente
que opte pelo mercado livre esteja conectado ao sistema de distribuicdo ou subtrans missdo da Companhia, pagara a esta, mensalmente, os encargos setoriais
inerentes. Se estiver conectado a rede basica, devera pagar a transmissora a TUST. Essas tarifas representam a remuneragdo do capital investido nas linhas e redes e
a reposicdo dos custos operacionais e de manutengdo das mesmas.

A migracdo de clientes para o mercado livre se intensificou apds a racionalizagdo do uso de energia elétrica em 2001/2002 devido a redugdo dos pregos no
mercado livre em fungdo da sobreoferta de energia entdo verificada. Atualmente esse mercado estd bastante estdvel, com raras migracdes devido a incerteza
quanto ao prego futuro e também em fungdo das regras de retorno dos clientes livres para o mercado regulado atendido pela Companhia. Esse retorno somente
pode ocorrer cinco anos apds a comunicagdo formal dessa intengdo por parte do cliente a Companhia ou em prazo menor, a critério da concessionaria. Para os
clientes atendidos por fontes alternativas de energia, o retorno ao mercado cativo se dara também em cinco anos apds a comunicagdo formal dessa intengdo a
Companhia. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia 58 clientes em sua area de concessdo e conectados ao sistema de distribuigdo que compravam
energia de outros fornecedores e que pagam a Companhia a TUSD e os encargos setoriais que lhes cabem. Para mais informagGes sobre este topico veja o item
4.1 h “Fatores de Risco — Relacionados a Regulagdo dos Setores da Economia Onde Atua”. Coma migragdo de grandes clientes (principalmente industriais)
para a condi¢do de consumidores livres, a Companhia pode mitigar a perda de receita correspondente mediante a redugdo de suas compras de energia.

De forma complementar, consumidores com grande capacidade instalada podem, mediante autorizagdo da ANEEL, migrar, as suas expensas, sua conexao para a rede
basica, afetando diretamente a rentabilidade da Companhia, pois deixariam de pagar pela tarifa de uso do sistema de distribuicdo. Embora isso seja um risco em si,
os grandes clientes da AES Sul, aptos a migrar para a rede basica ja o fizeram. Sdo os clientes do Pdlo Petroquimico de Triunfo. Afora estes, a Companhia possui dois
clientes conectados em 230 kV, porém, este ativo é da distribuidora e os custos de operagdo e manutengdo e a remuneragdo do investimento sdo pagos pelo
cliente através de uma anuidade e n3o através da TUST, conforme autorizado pela ANEEL.

ii. condigcdes de competigcdo no mercado

A Companhia ndo sofre concorréncia no seu ramo de atividade, tendo em vista que sua prestacdo de servigos ocorre sob o regime de concessdo. A Companhia
podera enfrentar concorréncia no futuro em novo processo licitatério para renovagdo de tal concessdo. Ndo obstante, a Companhia acredita ter vantagens
competitivas, conforme descritas abaixo, que facilitardo o seu sucesso em eventual licitagdo.

Como atua em ambiente regulado, as regras de competigdo desse mercado sdo restritas, estando sujeitas a variaveis como:

AtividadesRestritas:Distribuidoras participantes do Sistema Interliga do Nacional — SIN ndo podem (i) desenvolver atividades relacionadas a geragdo e transmissdo de
energia, (ii) vender energia a consumidores livres, (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer participagdo em qualquer outra empresa, ou (iv) desenvolver
atividades que ndo estejam relacionadas as suas respectivas concessdes, exceto aquelas permitidas por lei ou constantes do contrato de concessdo.

Eliminacdo do self-dealing: Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos passou a ser realizada no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), a
contratagdo entre partes relacionadas (self-dealing), por meio da qual as distribuidoras podiam atender até 30,0% de suas necessidades de energia por meio da
aquisicdao de energia de empresas afiliadas, ndo é mais permitida, exceto no contexto dos contratos que foram devidamente aprovados pela ANEEL antes da
promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou em fungdo de leildes de energia em que empresas afiliadas atuem concomitantemente; e

Limitacdes a Participacdo: Em 2008, a ANEEL estabeleceu novas regras a concentracdo de certos servigos e atividades no setor energético, com base na
Resolugdo 378/09. De acordo com essas regras a ANEEL analisara, quando entender pertinente, os atos e concentragdes no ambito do setor de energia.

A AES Sul esta entre as 20 maiores distribuidoras privadas de energia elétrica do Brasil em termos de distribui¢do de energia, conforme dados da Associagdo
Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica — ABRADEE, atualizados em dezembro de 2012, e acredita possuir um conjunto de vantagens competitivas
que lhe permitem continuamente melhorar sua performance operacional e financeira e enfrentar a concorréncia em futuros processos licitatérios. Dentre essas
vantagens competitivas destacam-se:
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Area de Concessdo Diversificada e com Potencial de Desenvolvimento. A Companhia fornece energia elétrica para 1,3 milhdo de unidades consumidoras em uma area
de concessdo com aproximadamente 3,6 milhdes de habitantes, abrangendo a regido Centro-Oeste do Estado do Rio Grande do Sul, em um total de 118 municipios
que vdo desde a regido metropolitana de Porto Alegre até a fronteira com a Argentina e o Uruguai, no oeste do Estado. De acordo com o IBGE, em 2011, data em que
foram divulgadas as ultimas informagdes de PIB por municipio, a area de concessdo da Companhia representava 2,3% do PIB brasileiro e 32% do PIB do Rio Grande
do Sul.

Base de Clientes Diversificada, Crescente e Clientes Satisfeitos. A base de clientes da Companhia tem crescido gradativamente desde a privatizagdo, em outubro de
1997. Em 2014, foram adicionados 25,3 mil clientes, em 2012, 28,7 mil novos clientes e, em 2011, 31,6 mil. Em 2014, 308% da energia elétrica transmitida na rede de
distribuigdo da Companhia destinou-se a atender a demanda de seus clientes residenciais, 22% a clientes industriais, 14% a clientes comerciais, 12% a clientes livres
que pagam TUSD e 23% de outros clientes.

Administracdo Experiente. Conforme entendimento da Companhia, os conselheiros e diretores da Companhia possuem vasta experiéncia no segmento de
distribuigdo e geragdo de energia elétrica, tanto no setor privado como no publico.

Acionistas Importantes e Comprometidos. A Companhia possui como acionista indireta a The AES Corporation (“AES Corporation”), que é uma companhia global que
atua na geragdo e distribuicdo de energia elétrica. Conforme ranking patrocinado pela revista Fortune, a AES Corporation esta listada entre as 200 maiores
empresas dos Estados Unidos. Em 2014, detinha e operava mais de US$39 bilhdes em ativos em 18 paises, fornecendo aproximadamente 34.732 MW de
capacidade de geragdo, e contando com 8 distribuidoras de energia elétrica. A AES Corporation investe ativamente no Brasil desde 1996 e tem um forte
comprometimento com seus negdcios na América Latina. A AES Corporation pretende continuar focada na consolidagdo de suas atividades na regido. Em 2014, os
negdcios da AES Corporation no Brasil representavam cerca de 32,5% de sua receita bruta consolidada. A Companhia acredita que o conhecimento técnico e
operacional e a importancia dos seus acionistas proporcionam vantagens significativas na administragdo de suas operagdes.

Servico de Alta Qualidade e Confianca. A Companhia acredita fornecer um servigo de alta qualidade e uma grande variedade de servigos de valor agregado para seus
clientes, como programas de eficiéncia energética, gerenciamento de carga e servigos de infraestrutura elétrica. A alta qualidade do servico da Companhia é um
importante diferencial, diminui seu custo de manutengdo, melhora a satisfagdo de seus clientes e a ajuda a reter clientes potencialmente livres. Adicionalmente, a
AES Sul participa de duas pesquisas anuais de satisfacdo de clientes. Uma delas é a Pesquisa da ABRADEE, na qual a Companhia obteve em 2012, 2013 e 2014 os
expressivos percentuais de indice de Satisfagdo da Qualidade Percebida (ISQP) de 78,4%, 89,4% e 74,8%, respectivamente. Em outra pesquisa de satisfagdo, o Indice
ANEEL de Satisfagdo do Cliente (IASC), conduzida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), a Companhia se manteve com resultados muito bons, atingindo
61,0%, 67,3% e 66,1% em 2012, 2013 e 2014, respectivamente.

Reconhecimentos

A Companhia tem sido reconhecida com premiages significativas que traduzem o esforgo da administracdo em transforma-la na melhor empresa de distribuigdo de
energia elétrica do Brasil em consonancia com a Visdao da Companhia. Abaixo, destacam-se alguns dos prémios recebidos ao longo do ano de 2014:

—  As melhores empresas para se trabalhar — 2014: promovido pelas revistas Vocé S.A., a AES Sul figurou pela nona vez no ranking das 150 melhores empresa.

— As melhores empresas para comegar a carreira — 2014: promovido pelas revistas Vocé S.A., a AES Sul a foi a Unica empresa do setor elétrico a entrar no
ranking.

— 52 Melhor Empresa para Trabalhar no Rio Grande do Sul, de acordo com a metodologia mundial Great Place to Work.

—  Prémio Nacional da Qualidade (PNQ): considerado o maior reconhecimento a exceléncia em gestdo empresarial no Brasil.

— 52 Melhor empresa para se trabalhar no Rio Grande do Sul de acordo com a metodologia mundial Great Place to Work

d. Eventual sazonalidade

O comportamento do mercado da Companhia estd diretamente relacionado ao crescimento da economia regional, cuja estrutura ainda é muito
dependente da produgdo agropecudria do Estado. Como existem muitas culturas sazonais de significativa representatividade na economia regional (como soja,
fumo e arroz irrigado), hd um efeito direto nas vendas de energia para esses clientes, o que resulta numa alta sazonalidade no mercado da Companhia. Além das
culturas sazonais, como o fumo, existe uma atipicidade no mercado que torna ainda maior a sazonalidade qual seja a utilizagdo de levantes hidrdulicos na regido da
fronteira para a cultura de arroz.

De meados de novembro até marco do ano seguinte, o negécio da Companhia apresenta um grande impacto sazonal positivo em fungdo dessa carga dos
irrigantes e que pode ser somada ao efeito do clima regional que normalmente apresenta no verdo periodos com altas temperaturas. Por outro lado existe o
impacto negativo das férias coletivas de parte da industria, bem como a grande concentragdo de feriados.

Como resultado final o perfil de vendas da Companhia é de grande sazonalidade e volatilidade em fungdo do clima regional e do desempenho da economia
do Estado. Esta sazonalidade pode afetar adversamente o resultado da Companhia, em especial em periodos de grande estiagem que afeta a agropecuaria regional
ou mesmo periodos de muitas chuvas, o que diminui o consumo de energia elétrica pelos irrigantes. O grafico abaixo ilustra o comportamento do mercado nos
ultimos anos demonstrando o consumo histérico da classe rural com destaque para a subclasse irrigante e sua grande sazonalidade.
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e. principais insumos e matérias primas, informando (i) descricdo das relagées mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou
regulamentagéo governamental, com indicagéo dos érgéos e da respectiva legislacéo aplicdvel; (ii) eventual dependéncia de poucos fornecedores; iii)
eventual volatilidade de seus pre¢os

Em 31 de dezembro de 2014, o suprimento de energia da Companhia era composto da seguinte forma: 74,3% proveniente de energia hidroelétrica, 18,1% de energia
proveniente de combustiveis fésseis, 4,1% de energia proveniente de combustivel nuclear e 3,5% de energia proveniente de fontes alternativas (gés, energia edlica,
energia solar e etc.).

i) descrigdo das relagées mantidas com fornecedores, inclusive se estéo sujeitas a controle ou regulamentagdo governamental, com indicagdo dos orgéos e da
respectiva legislagéo aplicavel

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia quatro tipos basicos de acordos de suprimento: (i) quotas de compra de energia de Itaipu, que se estendem
até 2027 e respondiam por 22,1% de seu fornecimento de energia, (ii) quotas de suprimento de energia de projetos do PROINFA equivalentes a 2,1%; e
(iii) compras através de Leildo, de Quotas de Angra e de Quotas de Garantia Fisica que respondiam por aproximadamente 68,8% de seu mercado.
Eventualmente a Companhia pode suprir pequenos volumes de energia através de compras na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), o chamado
mercado spot, que correspondeu a 7% em 2014.

A Companhia ndo pode prever os eventuais efeitos da renegociacdo das disposi¢cBes contratuais dos contratos celebrados por ela e mencionados neste item.

As tabelas abaixo demonstram, em nuimeros ndo auditados, as fontes de suprimento de energia da Companhia, volumes e as respectivas tarifas de suprimento
vigentes nos periodos de 31 de dezembro de 2014, 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012:

H [taipu
B Proinfa
ECCEAR
mCCEE
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Montantes em GWh
fonte 2014 2013 2012

TAIPU 2.085 2.085 2.101

LEILAO CCEAR 6.503 6.450 6.525

PROIMFA 201 209 214

TOTAL 8.789 8744 8.840

R$/MWh
fonte 2014 2013 2012

ITAIPU 133,08 121,30 104,98
LEILAD CCEAR 205,79 146,43 112,99
PROIMFA 274,72 252,44 173,65

* o PROINFA & valorado como Encargo & ndo & considerado como custo de

compra de energia

Em 30 de julho de 2004, o governo editou regulamentacgdo relativa a compra e venda de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”) e no Ambiente de
Contratagdo Livre (“ACL”), assim como a outorga de autorizagdes e concessdes para projetos de geragcdo de energia. Essa regulamentacgdo inclui regras referentes aos
leilGes, aos contratos de comercializagdo de energia e ao método de repasse dos custos de aquisi¢cdo de energia elétrica aos consumidores finais.

De acordo com as diretrizes dessa regulamentagdo:

(i) todas as distribuidoras devem garantir a contratagdo de toda a energia (e poténcia) necessaria para o atendimento de 100,0% de seus mercados ou
cargas; e

(i) os agentes vendedores de energia devem fornecer suporte comprobatério (lastro) por meio de garantia fisica de usinas prdprias ou de contratos de
compra e venda de energia com terceiros. Os agentes que ndo cumprirem tais exigéncias estdo sujeito a multas impostas pela ANEEL, por meio da CCEE,
conforme procedimentos vigentes.

Desde 2005, os autoprodutores, distribuidoras, comercializadoras e consumidores livres sdo obrigados a notificar o Ministério de Minas e Energia (“MME”"),
até 12 de agosto de cada ano, a respeito de suas necessidades de contratagdo de energia para cada um dos cinco anos subsequentes. As distribuidoras devem, ainda,
definir os montantes a serem contratados por meio dos leilGes, conforme prazos e condigBes estabelecidos em ato do MME. Além disso, as empresas de
distribuicdo sdo obrigadas a especificar a parte do montante que pretendem contratar para atender seus consumidores potencialmente livres, ou seja, aqueles
que apresentam os requisitos para se tornarem consumidores livres, mas ainda ndo exerceram essa opgdo.

Uma das principais diretrizes do processo de implementagdo do novo modelo do setor elétrico consiste na obrigagdo de que as concessionarias de distribuigdo
adquiram energia através do ambiente regulado. De acordo com o Decreto n2 5163, de 30 de julho de 2004, os agentes de distribuigdo devem comprar energia
para atendimento de seus mercados de consumidores cativos por meio dos leildes de energia elétrica realizados no ACR.

O MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no ACR e a lista das instalagdes de geracdo que terdo permissdo para participar dos leildes a
cada ano.

Os Leildes de Energia Elétrica

A regulamentagdo determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas obrigacdes de fornecimento de energia basicamente por meio de leiloes
publicos, em conformidade com os procedimentos descritos abaixo.

Além desses leildes e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Mercado do Setor Elétrico, a empresa de distribuicdo pode comprar
energia de (i) geragdo distribuida, empresas de geragdo ligadas diretamente a rede da empresa de distribuicdo que ndo sejam hidrelétricas com capacidade maior
que 30 MW e algumas companhias geradoras térmicas, e, compulsoriamente, de (ii) projetos de geracdo de energia participantes da fase inicial do PROINFA, (iii)
Itaipu Binacional e (iv) Angral e ll.

Os editais para os leildes serdo preparados pela CCEE, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo MME, notadamente a utilizagdo do critério de menor
tarifa no julgamento.

Cada empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmard um CCEAR com cada empresa distribuidora, proporcionalmente a demanda
estimada da distribuidora. Os prazos dos CCEAR referentes aos leildes “A-5” e “A-3” irdo variar entre 15 a 30 anos, dependendo do produto ofertado; ja CCEAR
decorrentes de leilGes “A-1” terdo duragdo entre 5 e 15 anos. Contratos decorrentes dos leildes de ajuste de mercado, por sua vez, ficam limitados ao prazo de dois
anos.
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Desde 2005, todas as geradoras, distribuidoras, comercializadoras, geradores independentes e consumidores livres devem encaminhar a ANEEL, em 12 de agosto de
cada ano, informagdes sobre a demanda estimada ou geragdo estimada de energia, conforme o caso, para os 5 anos subsequentes.

Importante mencionar que o MME define a relagdo dos novos empreendimentos de geragdo que integrardo o processo licitatério de contratagdo de energia de
novos empreendimentos.

LeilGes de Energia Existente

Os leildes de energia existente estdo previstos no artigo 19 do Decreto n.2 5.163, de 30 de julho de 2004, com redagbes modificadas pelos Decretos n.2 5.271/04,
5.499/05, 7.129/10, 7.317/10, 7.521/11 e 7.850/12.0s leildes de energia existente complementam os contratos de energia nova para cobrir 100% da carga. Seu
objetivo é recontratar periodicamente a energia existente, por meio de leildes anuais de contratos com duragdo de 3 a 15 anos. A entrega da energia é feita a partir
do ano seguinte ao leildo e por esta razdo este leildo é chamado de A-1. Os leiles A-1 possuem limites minimos e maximos de compra de energia definidos no
Decreto n2 5.163/04.

Além da duragdo, os contratos de energia existente tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos contratos de energia nova: a quantidade de energia
existente contratada pode ser reduzida, em qualquer momento, em caso de redugdo da carga da distribuidora devido a migragdo de consumidores cativos para o
mercado livre. Adicionalmente, a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a critério da distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptagdo a desvios em
relagdo as projegdes de demanda.

A tabela abaixo ilustra, em numeros ndo auditados, a participagdo da Companhia nos leildes de energia existente realizados até 31 de dezembro de 2014.

LEILAO DE ENERGIA EXISTENTE
Leilac Data Produto P:E%TMMS\?:;D N\i‘;l:;?:dl‘:;tl:;} MWh Negociados Parlicipa'gflo dapeul
2005-08 57.51 482 milhdes §.393.256 1,32%
1° Leildo 071272004 2006-08 67,33 1.4 bilhdo 21.678.764 4,56%
2007-08 75.46 225 milhdes 2.943.337 3.58%
2° Leildo 02/04/2005 2008-08 83.13 222 milhdes 2.671.526 2.88%
4° Leildo 11/10/2005 2009-08 94,91 73 milhées 772.086 0.94%
2010-QTDEDS" 99,14 119 milhdes 1.198.192
8° Leildo 30/11/2009 32,94%
2010-DISPO5* 80.00 1.1 milhdo 14.436
10° Leildo 30112011 2012-QTDEO03 79.99 0.4 bilhdo 5.129.280 4.23%
12° Leildo 171272013 01/2014 a 12/2016 166,60 323 milhGes 1.941.631 5.20%
13° Leildo 30/04/2014 05/2014 a 12/2019 268,33 1.2 bilhdo 4728191 4,65%
2015-QTDE0OS -
14° Leildo 05/12/2014 2015-QTDEO3 201,00 86 milhdes 429.634 4.64%
2015-DISPO3 191,99 63 milhdes 329548 4.64%

*Q (Contrato na modalidade quantidade de energia) , D (Contrato na modadlidade disponibilidade de energia)

Leilées de Energia Nova
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LEILAO DE ENERGIA NOVA
- Prego Médio Volume Total . Participagao da
Leilao Data Produto (RS/MVVh) Negociado (RS) MWh Negociados Companhia (%)

2008-H30 106,95 90 milhdes 843.402 4,52%

2008-T15 132.26 440 milnges 3.332.031 4,52%

1 Leilzo 161212005 2009-H30 114,28 37 milhdes 331.372 2.74%
2009715 129,26 398 milhes 3.079.316 2,74%

2010-H30 115,04 871 milhes 7.574.714 3.24%

2010-T15 121,81 447 milnges 3.672.666 3.24%

20 Leildo 2910612006 2009-H30 126,77 1.3 bilhdio 11.037.219 4,08%
2009-T15 132,39 464 milnges 3.610.546 4,08%

4° Leildo 26/07/2007 2010-T15 134,67 931 milhes 931.277 0.54%
€0 Leildo 16102007 2012430 129,14 690 milhes 5.344.814 2,84%
2012715 128,37 766 milhes 5.965.998 2,84%

6° Leildo 17/09/2008 2011-0F 15 128.42 3.6 bilhges 26.542 455 20.17%
1o Laildo 30/09/2003 2013430 95,98 24 milhies 243.801 0.77%
2013-0F15 145,23 439 milnges 3.026.085 0.77%

199 Leildo P— 2014-H30 102,00 5.6 milhdes 54.742.624 2,63%
2014720 102,09 23 hilhdies 230.767.234 2,63%

13 Leido 0212011 2016-H30 91,20 75 milhges 823.010 3.83%
2016-T20 102,18 333 milhes 3.175.185 3.83%

B L2101 2017-H30 93.46 186 milhges 1.995.778 5.04%
2017-0F20 87,94 118 milndes 1.339.414 5.04%

16° Leido 291082013 2018-H30 144.48 86 milhges 755.145 0,90%
2018-DISP25 135,58 101 milhges 746.397 0.90%

17° Leilzo 0171172013 2016-DISP20 124.43 145 milnges 1471146 2,00%

-} a o

18 Leido {22013 2018-H30 94.40 92 milhes 972.630 0.71%
2018-DISP25 120,00 161 milhges 1.343.306 0.71%

2019-DISES 136,00 128 milhes 941.290 1,29%

20° Leildo 261172014 2019-DISP 205,19 13 bilhdio 6.629.720 1.29%
2019-H30 161,89 13 milhes 50.618 1.29%

Segundo a regulamentagdo em vigor, cabe a ANEEL promover, direta ou indiretamente, licitagdo na modalidade de leildo, para a contratacdo de energia elétrica pelos
agentes de distribuicdo do Sistema Interligado Nacional (“SIN”), observando as normas gerais de licitagdes e concessdes e as diretrizes fixadas pelo MME, que
contemplardo os montantes por modalidade contratual de energia a serem licitados. Os leilGes de energia nova (“EM”) tém como objetivo promover a construgdo de
nova capacidade para atender ao crescimento do consumo das distribuidoras. Nestes leildes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (15 ou 20 anos para
termelétricas e 30 anos para hidrelétricas) sdo oferecidos aos geradores candidatos.

A cada ano, dois tipos de leildes de Energia Nova sdo realizados: (i) Leildo Principal (A-5), que oferece contratos bilaterais para nova capacidade com duragdo entre
15 e 30 anos, com entrada em operagdo em 5 anos apds o leildo. Assim, com estes prazos, este contrato viabilizara ao investidor vencedor do leildo obter o
project finance, e oferece o tempo necessario para construgdo da nova planta; (ii) Leildo Complementar (A-3), que oferece contratos bilaterais para nova capacidade
com duragdo entre 15 e 30 anos. Neste caso, porém, as usinas devem entrar em operagdo 3 anos apods o leildo. O objetivo é a criagdo de um complemento
para o leildo A-5 realizado dois anos antes, permitindo uma correcdo dos desvios causados pela incerteza na trajetéria da demanda. Cabe ressaltar que o
processo de leildo é conduzido separadamente de acordo com o tipo de empreendimento: se termelétrico ou hidrelétrico.

A sistematica destes leildes de energia determina que as distribuidoras devem declarar sua demanda para os referidos anos de suprimento, sendo as demandas
individuais agregadas para a formagdo de um pool comprador de energia elétrica. A alocagdo da quantidade de energia a ser demandada de fonte termelétrica ou
hidrelétrica é estabelecida pelo MME, que fixa uma fragdo de energia elétrica minima a ser demandada de fontes de geragdo termelétrica, com o intuito de
diversificar a matriz energética nacional no longo prazo de tal maneira a atingir os objetivos de diversificacdo estabelecidos no Plano Decenal de Energia Elétrica. A
parcela remanescente é atendida por projetos de fonte hidrelétrica. Sendo assim, dentro de cada fonte de geragdo, sdo selecionados aqueles projetos cujas
propostas de prego de venda de energia elétrica futura sejam os menores, mas sempre respeitando o percentual minimo de energia advinda de cada fonte conforme
estabelecido pelo MME para cada leildo. Estes projetos vdo sendo gradativamente selecionados até que o montante de oferta agregada de energia seja suficiente
para atender a demanda do pool comprador.

Especificamente, para a classificacdo dos empreendimentos de fonte termelétrica, os pregos ofertados em leildo sdo baseados em um indice de Custo- Beneficio
(ICB), que leva em consideragdo o custo associado a previsdo de despacho das usinas. O preco efetivo da energia é composto por uma Remuneragdo Fixa (RF)
em R$/ano, que compensa seu investimento e demais custos fixos e por uma remuneragdo varidvel que inclui o reembolso dos custos operativos da usina, quando
ela é despachada pelo ONS ou os custos de compra de energia no mercado de curto prazo, quando a usina ndo é acionada pelo ONS. Portanto, o ICB resultante do
leildo é um prego de referéncia, que pode ser diferente do valor efetivamente pago pelas distribuidoras as usinas contratadas. Como exemplo, em 2010, o prego
médio efetivo de contratacdo de energia nova foi de RS 96,78/MWh. Em 2011, RS 72,05/MWh decorrente da situacdo hidroldgica favordvel que exigiu menor
utilizagdo das usinas térmicas e em 2012 RS 136,14/MWh. Em 2014, o preco médio efetivo de energia nova foi de RS 236,12/MWh refletindo um maior nivel de
despacho das usinas térmicas, reflexo da politica operativa do ONS.
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Finalmente, independente da fonte de geragdo, a distribuidora conta com a possibilidade do repasse integral dos custos de aquisicdo de energia as tarifas de
fornecimento, desde que tenham sido respeitados os limites de contratacdo de energia constantes no Decreto 5.163/2004. Até a presente data, a Companhia
assegurou o repasse integral dos custos de aquisicdo de energia as suas tarifas de fornecimento.

A tabela abaixo ilustra, em nimeros ndo auditados, a participagdo da Companhia nos leildes de energia nova realizados até 31 de dezembro de 2014.

Leildes de Ajuste

Esse tipo de leildo tem o objetivo de fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda. Estes leilGes oferecem contratos com duragdo de até 2 anos e sdo
realizados trés ou quatro vezes ao ano, com entrega para o mesmo ano. Por esta razdo, esses contratos sdo conhecidos como “A0”. A distribuidora podera
comprar até 1% do total de sua energia contratada por meio dos leildes de ajuste. Da mesma forma que os contratos de geragdo distribuida, os custos de

aquisicdo desta energia também serdo limitados para efeitos de repasse para os consumidores cativos pelo Valor de Referéncia (VR) a ser descrito mais a frente.

A tabela abaixo ilustra, em nimeros ndo auditados, a participagdo da Companhia nos leildes de ajuste de energia até 31 de dezembro de 2014.

_— Prego Médio Volume Total . Participagao da
Leilao Data Produto (R$/MVVh) Negociado (R$) MWh Negociados Companhia {%)
2009 - 04 meses IS
01/03/09 145.44 )
2009 - 07 meses IS
o1 e
9° Leildo 20/02/2009 01/06/09 14517 -
2009 - 10 meses IS -
01/03/09 145,77 12 milhdes 84.445 1.0%
2011 - 03 meses SE IS 56.13 -
n4n44
2012 - 12 meses SE IS 67.50 - -
11° Leildo 30/09/2011 e 12%
2011-03 meses S 1S 54,74 4.7 milhges 87.177
2012 - 12 meses 515 73.63 -
N4 144
2012 - 03 meses IS
01/04/12 ) )
- 2012 - 09 meses S 1S -
12° Leildo 29/03/2012 01/04/12 142,46 12,7 milhdes 89.086 100%
2012 - 06 meses IS
01/07/12 ) )

Leildes de Energia de Fontes Alternativas

Além dos leildes de energia nova e existente, o MME pode periodicamente organizar também leilGes especificos para contratar energia de fontes alternativas
(biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) sdo oferecidos e a sistemdtica do leildo é similar a dos leildes A-3 e A-5.

Leilées de Geragao Distribuida (GD)

As distribuidoras podem fazer licitagBes especiais para a contratacdo de geragdo distribuida localizada em sua area de concessdo (tensdes abaixo de 230 KV). Até
10% da demanda da distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do processo, o gerador deve respeitar algumas restrigdes: (i) minima
eficiéncia para empreendimentos termelétricos (com excegdo para fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade de 30MW para
hidrelétricas, entre outros.

Leildes Especiais
A legislagdo atual também permite o governo a realizar alguns leildes especiais, destinados a atender propdsitos especificos de politica energética. Estes leildes sdo
realizados para estimular competicdo entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia especifica ou para um projeto especifico. Eles sdo discutidos a

segulir:

A legislagdo atual também permite o governo a realizar alguns leildes especiais, destinados a atender propdsitos especificos de politica energética. Estes leildes sdo
realizados para estimular competicdo entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia especifica ou para um projeto especifico. Eles sdo discutidos a
seguir:

Leildo de Projetos Estruturantes

A atual legislagdo da direito ao governo promover leilGes de projetos especificos que sdo considerados estratégicos para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos
leildes das usinas do rio Madeira, Santo Anténio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente.

A tabela abaixo ilustra, em nimeros ndo auditados, a participagdo da Companhia nesse tipo de leildes ocorridos até 31 de dezembro de 2014.

Volume
Evento Data Produto Preco Médio| Negociado Total | MWh Negociados | Participagdo da
(R$/MWh) (RS) Companhia(%)
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Santo

. 10/12/2007 2012-H30 78,87 850 milhdes 10.779.379 2,84%
Anténio
Jirau 19/5/2008 2013-H30 71,37 201 milhdes 2.817.471 0,81%

Leilbes de Energia de Reserva

O governo ainda pode realizar leildes especiais para contratagdo de energia de reserva. Esses leildes sdo totalmente definidos pelo governo (desenho, tipo de energia
a ser contratada, demanda do leildo, etc.) e o objetivo principal é aumentar a seguranga e a garantia de fornecimento de eletricidade no pais. O primeiro leildo de
reserva ocorreu em 30 de Abril de 2008 e contratou exclusivamente energia de biomassa de cana-de-aglcar para entrega em 2009 e 2010. O segundo leildo de
reserva ocorreu em 14 de Dezembro de 2009 e contratou exclusivamente energia edlica para entrega em Julho de 2012 e por um periodo de 20 anos. O Leildo de
Reserva 2010 foi realizado em 26 de agosto de 2010 e contratou 1.206,6 MW de capacidade instalada, divididas em edlicas, biomassa (bagaco de cana) e pequenas
hidrelétricas. Em 18 de agosto de 2011, o Leildo de Reserva 2011 contratou 1.218,1 MW de capacidade instalada, através de 41 empreendimentos edlicos e
termelétricas a biomassa (bagago-de-cana e residuos de madeira).

Programa Prioritario de Termelétricas (PPT)

Em 2000, foi criado o Programa Prioritdrio de Termelétricas (“PPT”), com o objetivo de diversificar a matriz energética brasileira e reduzir sua forte
dependéncia de usinas hidrelétricas. Os beneficios concedidos a usinas termelétricas nos termos do PPT incluem: (1) fornecimento garantido de gas por

20 anos, (2) garantia de que os custos relativos a aquisicdo da energia produzida por usinas termelétricas serdo transferidos aos consumidores até o limite do
valor normativo determinado pela ANEEL, e (3) acesso garantido a um programa especial de financiamento do BNDES para o setor elétrico.

A Lei n° 10.438/2002, em seu Art. 3° instituiu o Programa de Incentivo as Fontes alternativas de Energia Elétrica (PROINFA). Referida Lei resultou do processo de
conversdo da Media Proviséria n°14 de 21 de dezembro de 2001. O Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”), com o
objetivo de criar certos incentivos para o desenvolvimento de fontes alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica e biomassa e PCHs. Nos termos
do PROINFA, a Eletrobras compra a energia gerada por essas fontes alternativas durante o periodo de 20 anos e a repassa para consumidores livres e
distribuidoras. Estes, por sua vez, incumbem-se de incluir os custos do programa em suas tarifas para todos os consumidores finais da drea de concessdo, a
exce¢do dos consumidores de baixa renda. O BNDES aprovou a abertura de uma linha de crédito especifica para projetos incluidos no PROINFA, podendo
financiar até 80% dos custos de construgdo das usinas inseridas no programa. A primeira fase do PROINFA teve por objetivo a inser¢do de 3.300 MW de fontes
alternativas, distribuidos igualmente por cada uma das fontes edlica, PCHse biomassa. A segunda fase, ainda ndo regulamentada, prevé que as fontes
alternativas atendam a 10,0% (dez por cento) do consumo anual de energia elétrica no Pais em 20 (vinte) anos. A maioria dos projetos que foram qualificados para
os beneficios oferecidos pelo PROINFA entraram em operagdo a partir de 30 de dezembro de 2008.

Em 2008, o Governo Federal regulamentou a contratagdo de energia de reserva, instituida pela Lei do Modelo do Setor Elétrico, destinada a aumentar a seguranga no
fornecimento de energia elétrica ao SIN, proveniente de usinas especialmente contratadas para este fim, seja de novos empreendimentos de geragdo ou de
empreendimentos existentes. Até o momento foram realizados 2 leildes de energia de reserva, um exclusivo para energia de fonte de biomassa e outro de fonte
edlica.

Redugdo do Nivel de Energia Contratada

O Decreto n.2 5.163, de 30 de julho de 2004, que regula a comercializagdo de energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, permite que
empresas de distribuicdo reduzam seus CCEARs de energia existente nos seguintes casos: (i) para compensar a saida de consumidores potencialmente livres
do Ambiente de Contratagdo Regulada, conforme declaragdo de necessidade de contratagdo encaminhada ao MME, (ii) até 4,0% ao ano do montante inicialmente
contratado devido a outras variagcdes de mercado e (iii) na hipdtese de aumentos nos montantes de energia adquirida nos termos dos contratos firmados antes de
17 de margo de 2004.

As circunstancias em que a redugdo do nivel de energia contratada ocorrera devem ser devidamente estabelecidas nos CCEARs, e podem ser exercidas a critério
exclusivo da empresa de distribuigdo e em conformidade com as disposigdes descritas acima e regulamentagdo da ANEEL.

ii) eventual dependéncia de poucos fornecedores

A Companhia ndo tem dependéncia de fornecedores, pois pode adquirir energia de todos os geradores nacionais de energia por meio do sistema de leildo que
Ihe dd acesso ao mercado regulado nacional.

iii) eventual volatilidade de seus pregos

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratagdo de compra de energia por meio de leildes em um esforgo para reestruturar o setor de energia elétrica
a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de geragdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas
moderadas por meio de processos competitivos de leildes publicos de energia. A referida lei introduziu alteragdes relevantes na regulamentagdo do setor elétrico
brasileiro visando (i) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter a capacidade de geragdo e (ii) garantir o fornecimento de energia
no Brasil a tarifas mddicas por meio de processos de leilGes publicos de compra e venda de energia elétrica.

Os pregos da energia produzida sdo regulamentados, sendo, assim, improvavel a ocorréncia de alta volatilidade nos pregos praticados pelos produtores de energia
elétrica.

No que diz respeito as quotas de compra de energia de Itaipu, destaque-se que as obrigagcdes de compra da Companhia com lItaipu sdo vinculadas ao Ddlar e,

portanto, a Companhia estd exposta ao risco das taxas de cdmbio em caso de valorizagdo do Ddlar frente ao Real, dessa forma impactando seu custo. Porém, as
variacBes da taxa de cambio desse contrato sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da Conta de Compensagdo de Variagdo de
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Valores de Itens da Parcela A (“CVA”), e que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste e/ou revisdo tarifaria. A férmula de Reajuste Anual
de Tarifa estabelecida pelo Contrato de Concessdo juntamente como mecanismo de conta de rastreamento de CVA criado em resposta ao Plano de Racionamento
representam uma compensacgdo pelos impactos financeiros de variagdes de componentes da Parcela A registradas entre as datas de Reajuste Anual de Tarifa.

PAGINA: 68 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

N3o ha clientes individualmente responsaveis por mais de 10% da receita liquida total da Companhia.

A Companhia possui uma base de clientes diversificada, que consiste principalmente em clientes residenciais e industriais, proporcionando razoavel estabilidade em
caso de declinios econémicos. O segmento de energia residencial é atualmente seu segmento mais lucrativo.

—  Clientes Residenciais. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia aproximadamente 1.082,8 mil de clientes residenciais, cujo consumo representou
30%, 28% e 27% do volume total de energia nos anos de 2014, 2013 e 2012, respectivamente, e 39%, 37% e 35% de suas receitas, respectivamente, durante
esses periodos;

—  Clientes Industriais. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia aproximadamente 7,8 mil clientes industriais, que incluem usudrios de grandes
volumes de energia, representando 33%, 35% e 35% do volume total de energia nos anos de 2014, 2013 e 2012, respectivamente, e 24%, 25% e 27% de suas
receitas, respectivamente, durante esses periodos;

—  Clientes Comerciais. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia aproximadamente 85,6 mil clientes comerciais, o que inclui empresas de varejo,
escritorios, bancos, empresas prestadoras de servigos, universidades e hospitais representando 14%, 14% e 14% do volume total de energia nos anos de
2014, 2013 e 2012, respectivamente, e 18%, 18% e 18% de suas receitas, respectivamente, durante esses periodos;

—  Clientes Livres: Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia 58 clientes livres. No total, esse conjunto de clientes representou 12%, 12% e 8% do
volume total de energia vendida nos anos de 2014, 2013 e 2012, respectivamente, bem como 2%, 2% e 2% de suas receitas durante esses periodos;

—  Outros Clientes: Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia aproximadamente 119,4 mil de outros clientes, o que inclui clientes como iluminagdo
publica, poderes publicos, rurais, etc., representando 23%, 23% e 24% do volume total de energia nos anos de 2014, 2013 e 2012, respectivamente, e 17%,
18% e 18% de suas receitas, respectivamente, durante esses periodos.

Andlise da Demanda

As tabelas a seguir demonstram, em nimeros ndo auditados, a representatividade de cada um dos principais grupos de clientes do mercado cativo da companhia em
energia vendida, receitas e nimero de consumidores. Demonstra-se, também, o nimero de clientes de cada uma dessas classes. Ndo estdo incluidos os clientes
livres.

Mercado Faturado — GWh

Classes 2014 2013 2012
Residencial 2.812 30% 2.516 28% 2.416 27%
Comercial 1.340 14% 1.228 14% 1.249 14%
Industrial 2.062 22% 2.086 23% 2.346 27%
Livres (1) 1.108 12% 1.049 12% 737 8%
Outros (2) 2.208 23% 2.097 23% 2.101 24%
Total 9.530 100% 8.976 100% 8.852 100%
Industrial Total 3.132 33% 3.106 35% 3.083 35%

Ndmero de Consumidores

Classes 2014 2013 2012
Residencial 1.082.787 84% 1.055.942 83% 1.027.167 83%
Comercial 85.568 7% 85.807 7% 85.748 7%
Industrial 7.839 1% 8.035 1% 8.175 1%
Livres (1) 58 0% 54 0% 29 0%
Outros (2) 119.446 9% 120.548 9% 118.815 9%
Total 1.295.698 100% 1.270.386 100% 1.239.934 100%

Mix de Distribuicdo da Receita* para Clientes Cativos

Classes 2014 2013 2012
Residencial 848.750 39% 660.732 37% 773.361 35%
Comercial 393.046 18% 313.761 18% 392.308 18%
Industrial 526.214 24% 437.737 25% 595.440 27%
Livres (1) 42.582 2% 40.706 2% 46.077 2%
Outros (2) 340.386 16% 320.518 18% 384.407 18%
Total 2.150.978 100% 1.773.454 100% 2.191.594 100%
Industrial (Total) 566.421 26% 478.443 27% 641.517 29%

* receita faturada sem Impostos
A tabela acima considera dados de mercado em RS (importe) de relatérios gerenciais.
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1“Livres” s@o os clientes que compram energia de outros participantes do mercado fora do ambiente regulado, mas que se utilizam do servigo de distribuigéo e da
rede da Companhia para adquirir a energia comprada de outros fornecedores. Para mais informagées sobre o que séo clientes livres, veja nota de rodapé no item 4.1
h deste Formuldrio de Referéncia.

2 “Outros” significa consumidores rurais, poderes publicos federal, estadual e municipal, iluminagdo publica e servigo publico.

Como se pode ver nas tabelas acima, nos ultimos trés anos, o mix de energia vendida para cada uma das trés principais classes tem apresentado variagbes na sua
participagdo basicamente em fungdo dos hdbitos de consumo de clientes das classes que variam muito com o clima tanto pelos periodos com altas temperaturas,
principalmente os residenciais e comerciais, pelos periodos de seca ou excesso de chuvas especialmente na classe rural e pelo desempenho da economia influenciando
diretamente a classe industrial. Tais fatores resultam numa redistribui¢do entre as classes do mix de energia vendida. A queda do valor faturado em 2013 foi devido a
redugdo nos valores das tarifas naquele ano.

O unico segmento operacional de atuagdo da Companhia é o de distribuicdo de energia elétrica, sendo ele, portanto, o unico afetado pelas receitas provenientes dos
clientes.

PAGINA: 70 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

A Companhia é concessionaria de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, conforme contrato de concessdo de nimero 012/97, celebrado com a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) em 06 de Novembro de 1997, que Ihe concede o direito de distribuir energia na sua area de concessdo até 06 de Novembro de
2027 (“Contrato de Concessdo”)”.

A Companhia é concessiondria de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, estando sujeita a regulamentagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) e do Ministério de Minas e Energia (“MME”). A Companhia também esta sujeita aos termos de seu contrato de concessdo de numero 012/97, celebrado
com a ANEEL em 06 de Novembro de 1997, que Ihe concede o direito de distribuir energia na sua drea de concessdo até 06 de Novembro de 2027, sendo que
atividade operacional da Companhia depende exclusivamente dos direitos outorgados no ambito do Contrato de Concessdo (“Contrato de Concessdo”). Nesse
contexto regulagdo estatal provoca efeitos relevantes sobre as atividades da Companhia, regendo a concess&o a ela outorgada, as tarifas que comp&em sua receita,
as tarifas e encargos a que esta sujeita no exercicio de sua atividade bem como as regras de compra de energia pela Companhia e os programas desenvolvidos para a
diversificagdo da matriz energética brasileira.

Serdo apresentadas a seguir as principais caracteristicas da regulagdo do Setor Elétrico Brasileiro, no qual a Companhia atua, bem como as autoridades e penalidades
estabelecidas pela regulagdo estatal para monitorar e contribuir para implantagdo do modelo de setor elétrico estabelecido, fundamentalmente, pela Lei 10.848, de
15 de margo de 2004 (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”).

Em seguida, serdo descritas as regras tarifarias e os encargos setoriais aos quais a Companhia esta sujeita, incluindo as normas de reajuste tarifarios. Por fim, serdo
destacadas as normas que regem a concessdo outorgada a Companhia para o exercicio de suas atividades.

Para informagdes adicionais sobre efeitos da regulagdo estatal sobre as atividades da Companhia, em especial, sobre o processo de produgdo, distribuicdo e compra
de energia elétrica, vide item 7.3 deste Formuldrio de Referéncia.

O setor elétrico brasileiro

Considera-se como marco inicial da reforma do Setor Elétrico Brasileiro a Lei n° 8.631/93, que extinguiu a equalizagdo tariféria vigente, e criou os chamados contratos
de suprimento entre geradores e distribuidores, visando estancar as dificuldades financeiras das empresas na época.

Outro marco importante na reforma do setor foi a Lei n® 9074/95, que estimula a participa¢do da iniciativa privada no setor de geracdo de energia elétrica com a
criagdo da figura do Produtor Independente de Energia (PIW) e estabelece os primeiros passos rumo a competi¢do na comercializagdo de energia elétrica, com o
conceito de consumidor livre, que é o consumidor que atendendo a requisitos estabelecidos na legislagdo vigente, tem liberdade de escolha de seu fornecedor de
energia elétrica.

Em 1996 foi implantado o Projeto de Reestruturagdo do Setor Elétrico Brasileiro (Projeto RE-SEB), coordenado pelo Ministério de Minas e Energia. Os trabalhos do
Projeto RE-SEB definiram as bases conceituais que deveriam nortear o desenvolvimento do setor elétrico. As principais conclusdes do projeto foram a necessidade de
implementar a desverticalizagdo das empresas de energia elétrica, ou seja, dividi-las nos segmentos de geragao, transmissdo e distribui¢do, incentivar a competigcdo
nos segmentos de geragdo e comercializagdo, e manter sob regulagdo os setores de distribuigdo e transmissdo de energia elétrica. Concluido em 1998, o Projeto RE-
SEB definiu o arcabougo conceitual e institucional do modelo a ser implantado no Setor Elétrico Brasileiro.

Acrescente-se ainda que a Lei n® 9427/96, instituiu a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), autarquia vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME), com
a finalidade de regular e fiscalizar a produgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. A ANEEL veio a substituir (em parte) o antigo
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (DNAEE), recebendo deste o acervo técnico e patrimonial, as obrigacBes, os direitos e receitas, exceto aquelas
decorrentes da compensacgdo financeira pelo uso de recursos hidricos para fins de geragdo de energia elétrica (§12 do art. 20 da Constituigdo Federal). O acervo e a
administragdo dos assuntos vinculados ao uso das dguas, de competéncia do antigo DNAEE, ndo foram transferidos para a ANEEL: parte foi transferida para o MME (
a rede hidrométrica e atividades de hidrologia relativas aos aproveitamentos de energia hidraulica) e parte, posteriormente para a Agéncia Nacional de Aguas (ANA).

As maiores diferengas entre a ANEEL e o antigo DNAEE, podem ser resumidas em: (i) Autonomia —instituida como autarquia, a ANEEL dispde de autonomia de agdo
(patrimonial, administrativa e financeira), desde que cumpridas as determinagdes legais, as politicas e diretrizes setoriais; (ii) Gestdo — existem dispositivos legais
para a escolha e especialmente para a destituicdo dos dirigentes da ANEEL, o que garante desvinculagdo da gestdo administrativa da Agéncia em relagdo ao Poder
Executivo; e (ii) Receita — a garantia de receita propria, decorrente especialmente da taxa de fiscalizagdo, desvinculada a execugdo orcamentaria da ANEEL da
existéncia ou ndo de disponibilidade de recursos no orgamento da Unido.

Em 1998, foi promulgada a Lei n2 9.648, ou a Lei do Setor Energético, com vistas a revisar a estrutura basica do setor elétrico. A Lei do Setor Energético determinou:

— acriagdo de um érgdo autoregulador responsavel pela operagdo do mercado de energia de curto-prazo, ou o Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE
(mais tarde substituido pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE), que substituiu o sistema anterior de precos de geragdo e contratos de
fornecimento regulados;

— a exigéncia de que as empresas de distribuicdo e geragdo firmassem contratos de fornecimento de energia inicial, ou os contratos iniciais, em geral
compromissos do tipo take or pay, a pregos e volumes previamente aprovados pela ANEEL. O principal objetivo dos contratos iniciais era garantir que as
empresas de distribuicdo tivessem acesso a um fornecimento estdvel de energia a pregos que lhes assegurassem uma taxa minima de retorno durante o
periodo de transigdo (2002 a 2005), levando ao estabelecimento de um mercado de energia elétrica livre e competitivo;

— acriagdo do ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, uma entidade de direito privado sem fins lucrativos responsavel pela administragdo operacional
das atividades de geragdo e transmissdo do SIN;

— o estabelecimento de processos de licitagdo publica para concessGes para construgdo e operagdo de usinas de energia elétrica e instalagdes de transmissdo;

— aseparagdo das atividades de geragdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica (desverticalizagdo);

— o estabelecimento de restri¢des de concentragdo da titularidade de ativos nas areas de geragdo e distribuicdo; e

— anomeacdo do BNDES como agente financeiro do setor, especialmente para dar suporte a novos projetos de geragao.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de abastecimento de energia que durou até o fim de fevereiro 2002. Como resultado, o Governo Federal implantou
medidas que incluiram:

— um programa para racionamento de consumo de energia nas regiGes mais adversamente afetadas, a saber as regiGes sudeste, centro-oeste e nordeste do
Brasil; e

— acriagdo da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica — GCE que estabelece diretrizes para programas de enfrentamento da crise de energia elétrica
pela Medida Proviséria n2 2147 de 15 de maio, com objetivo de propor e implementar medidas de natureza emergencial para compatibilizar a demanda e a
oferta de energia elétrica, de forma a evitar interrupgdes intempestivas ou imprevistas do suprimento de energia elétrica. O CGE aprovou uma série de
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medidas emergenciais que estabeleceram metas para reduzir o consumo de energia pelos consumidores residenciais, comerciais e industriais nas regioes
afetadas, por meio de regimes tarifarios especiais.

Em margo de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o racionamento de energia em conseqiiéncia do grande aumento no fornecimento (em virtude de
um aumento significativo nos niveis dos reservatérios) e de uma redugdo moderada na demanda. O Governo Federal promulgou novas medidas em abril de 2002
que, entre outras coisas, determinou um reajuste tarifario extraordinario para compensar as perdas financeiras incorridas pelas fornecedoras de energia como
resultado do racionamento obrigatdrio.

Adicionalmente, o Governo Federal, por meio do BNDES, langou o Programa Emergencial e Excepcional de Apoio as Concessionarias de Servigos Publicos de
Distribuicdo de Energia Elétrica em novembro de 2002, e o Programa de Apoio a Capitalizagdo de Empresas Distribuidoras de Energia Elétrica, ou Programa de
Capitalizagdo, em setembro de 2003, com o objetivo de oferecer apoio financeiro ao refinanciamento das dividas das empresas de distribuigdo, para compensa-las
pela perda de receitas resultantes do Racionamento, da desvalorizagdo do Real frente ao Ddlar e dos atrasos na aplicagdo dos reajustes tarifarios durante 2002.

Em 2002, novas mudancas foram introduzidas por meio da Lei n2 10.604, de 17 de dezembro de 2002, (a) proibiu as concessiondrias de oferecerem bens vinculados a
concessdo, os direitos dela emergentes e qualquer outro ativo que possa comprometer suas respectivas concessdes em garantia de operagao destinada a atividade
distinta de sua concessdo; e (b) autorizou a criagdo de subvengdo econdémica para outorga de beneficios tarifarios aos consumidores integrantes da subclasse
residencial baixa renda, dentre outras providéncias.

O Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizagdo do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, o qual consiste no atendimento a todos os
pedidos de fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer 6nus para o consumidor solicitante, desde que atendidas as condi¢Ges regulamentares exigidas.
A ANEEL estabeleceu as condigBes gerais para elaboragdo dos planos de universalizagdo de energia elétrica, prevendo as metas de universalizagdo até 2014 e
estipulando multas no caso de descumprimento destas por parte da distribuidora.

Durante os anos de 2003 e 2004, o Governo Federal langou as bases de um novo modelo para o Setor Elétrico Brasileiro, sustentado pelas Leis n2 10.847 e
10.848/2004, e pelo Decreto n2 5163/04. Tratou-se de um esfor¢o para reestruturar o Setor de Energia Elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e
publicos para construir e manter capacidade de geragdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de processos competitivos de
leildes publicos de energia. Essa lei foi regulamentada por inUmeros decretos a partir de maio de 2004 e estd sujeita a regulamentagdo posterior emitida pela ANEEL
e pelo MME, conforme detalhado mais adiante.

As leis 10.847 e 10.848 introduziram regras como a competicdo nos leildes de novos empreendimentos pelo menor valor da tarifa para o consumidor. O critério
substitui o anterior que privilegiava o maior agio pago ao Governo. As usinas passam a ser licitadas com a concessdo da licenga prévia. Contratos de longo prazo e a
compra centralizada contribuem para maior seguranga do abastecimento. O setor publico reassume o planejamento do setor elétrico e cria a Empresa de Pesquisa
Energética (EPE). A Camara Comercializadora de Energia Elétrica (CCEE) substitui os antigos Mercado Atacadista de Energia e Mercado Brasileiro de Energia e assume
a liquidagdo dos contratos de compra e venda de energia elétrica e o sistema para aquisi¢do de eletricidade em conjunto pelas distribuidoras.

A Lei 10.848/04, também denominada Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, introduziu alteragdes relevantes na regulamentagdo do setor elétrico brasileiro visando
(1) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter a capacidade de geragdo e (2) garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas
mddicas por meio de processos de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica. As principais caracteristicas da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
incluem:

—  Criagdo de dois ambientes paralelos que definem a comercializagdo de energia elétrica, quais sejam (i) o Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) e (ii) o
Ambiente de contratagdo Livre (ACL).

— Os agentes de geragdo, sejam concessiondrios de servigos publico de geragdo, produtores independentes de energia ou autoprodutores, assim como os
comercializadores, podem vender energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geragdo. Adicionalmente, todos os contratos,
sejam no ACR ou no ACL, devem ser registrados na CCEE e servem de base para a contabilizagdo e liquidagdo da diferengas no mercado de curto prazo.

— Restrigdes a certas atividades das distribuidoras, de forma a garantir que estejam voltadas apenas a seu principal negdcio a fim de assegurar servigos mais
eficientes e confidveis a seus consumidores, incluindo a proibicdo da venda de eletricidade pelas distribuidoras aos consumidores livres a pregos nao
regulados.

—  Cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de proporcionar estabilidade as transagdes realizadas antes de
sua promulgagdo.

—  Proibigcdo de as distribuidoras de venderem eletricidade fora do ACR;

—  Exclusdo da Eletrobras e de suas subsididrias do Plano Nacional de Desestatizagdo (programa criado pelo governo em 1990), visando promover o processo
de privatizagdo das empresas estatais.

Ambiente De Contrata¢do Regulada — ACR

No Ambiente de Contratacdo Regulada, empresas de distribuicdo compram energia, visando atender a carga dos consumidores cativos, por meio de leildes publicos
regulados pela ANEEL, e operacionalizados pela CCEE. Compras de energia sdo feitas por meio de duas modalidades: (1) Contratos na modalidade “Quantidade de
Energia” (CCEAR por Quantidade), e (2) Contratos na modalidade “Disponibilidade de Energia” (CCEAR por Disponibilidade).

(1) Contratos na modalidade “Quantidade de Energia”: a vendedora compromete-se a fornecer determinado volume de energia e assume o risco de que esse
fornecimento de energia seja afetado por condigdes hidroldgicas e niveis baixos dos reservatdrios, entre outras condi¢bes, que poderiam reduzir a energia produzida
ou alocada, hipdtese na qual a geradora é obrigada a comprar energia de outra fonte a fim de cumprir seu compromisso de fornecimento. Cabe acrescentar ainda
que os volumes anuais dos CCEARs sdo definidos no leildo que o originou, sendo necessaria a realizagdo dos processos de sazonalizagdo e modulagdo da energia para
efeito de contabilizagdo na CCEE.

(2) Contratos na modalidade “Disponibilidade de Energia”: a vendedora compromete-se a disponibilizar uma determinada capacidade de geragdo ao Ambiente de
Contratagdo Regulada. Nesse caso, a receita da geradora esta garantida e possiveis riscos hidroldgicos sdo imputados ao grupo de distribuidoras participantes do
leildo. Entretanto, a legislagdo vigente prevé que eventuais custos adicionais incorridos pelas distribuidoras deverdo ser repassados aos consumidores por meio das
tarifas. Acrescente-se ainda que os volumes anuais dos CCEARs por disponibilidade sdo definidos nos leildes que o originou, sendo necessdria a realizagdo dos
processos de sazonalizagdo e modulagdo para efeito de contabilizagdo na CCEE.
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De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a previsdo de mercado de cada Distribuidora é o principal fator na determinagdo do volume de energia a ser
contratado pelo sistema e as Distribuidoras sdo obrigadas a celebrar contratos para garantir o atendimento de 100,0% de suas necessidades projetadas de energia, e
ndo mais os 95,0% estabelecidos pelo modelo anterior. O ndo atendimento da totalidade dos seus requisitos pode resultar em penalidades as Distribuidoras.

Ambiente de Contratagao Livre — ACL

No Ambiente de Contratagdo Livre a energia elétrica é comercializada entre agentes de geragdo, produtores independentes de energia, autoprodutores, agentes de
comercializagdo, importadores e exportadores de energia elétrica e consumidores livres. Nesse ambiente ha liberdade para se estabelecer algumas condiges
contratuais, como volumes de compra e venda de energia e seus respectivos precos e vigéncia do contrato, sendo as transagdes pactuadas através de contratos
bilaterais.

Acrescente-se ainda a existéncia da figura do consumidor parcialmente livre que é o consumidor livre que exerce a opgdo de contratar parte das necessidades de
energia e poténcia das unidades consumidoras de sua responsabilidade com a distribuidora local, nas mesmas condi¢des reguladas aplicaveis a consumidores
cativos, incluindo tarifas e prazos.

Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda excede 3 MW, em tensdo, igual ou superior a 69 kV ou em qualquer nivel de tensdo, se o
fornecimento teve inicio apds a edigdo da Lei 9.074/95. Estes consumidores potencialmente livres poderdo optar por mudar de fornecedor de eletricidade, desde
que notifiquem a distribuidora a respeito de sua inten¢do de rescindir o contrato, com antecedéncia minima de 15 dias da data limite para a distribuidora indicar
suas necessidades para proximo leildo de energia, ressalva das disposigdes contratuais sem contrario. Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou
superior a 500 kW poderdo ser servidos por fornecedores, que ndo sua empresa local de distribui¢do, contratando energia de empreendimentos de geragdo por
fontes incentivadas, tais como edlica, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas.

Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Ambiente de Contratagdo Livre, nos termos estabelecidos pela Lei 9.074/95, este somente podera retornar ao
ambiente regulado se notificar seu distribuidor local com cinco anos de antecedéncia, ou em menor prazo a critério do distribuidor. Tal exigéncia prévia busca
garantir que, se necessario, a distribuidora tenha tempo habil para contratar o suprimento da energia necessaria para atender o regresso de consumidores livres ao
Ambiente de Contratacdo Regulada. A fim de minimizar os efeitos resultantes da migragdo de consumidores livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de
energia contratado junto a geradoras, por meio dos CCEARs de energia oriunda de empreendimentos de geragdo existente, de acordo com o volume de energia que
ndo irdo mais distribuir a esses consumidores.

Os agentes de geragdo, sejam concessiondrios de servio publico de geragdo, produtores independentes de energia ou autoprodutores, assim como os
comercializadores, podem vender energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geragdo, e todos os contratos, sejam do ACR ou do ACL,
devem ser registrados na CCEE e servem de base para a contabilizagdo e liquidagdo das diferengas no mercado de curto prazo.

Os clientes de alta tensdo que compravam energia de Distribuidores no Ambiente de Contratagdo Regulado o faziam a precos subsidiados. Esse subsidio,
conhecido por “subsidio cruzado”, comegou a ser reduzido gradualmente a partir de julho de 2003, e foi totalmente eliminado em julho de 2007.

Contratos Assinados Antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de distribuicdo e aprovados pela ANEEL antes da edigdo da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico ndo podem ser alterados em seus prazos, pregos ou volumes ja contratados, com excegdo dos contratos iniciais.

Principais Autoridades
Ministério de Minas e Energia — MME

Apds a aprovagdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, atuando basicamente por meio do MME, tornou-se responsavel pela condugdo das
politicas energéticas do Pais

O MME é o 6rgdo do Governo Federal responsavel pela condugdo das politicas energéticas do pais. Suas principais obrigacbes incluem a formulagdo e
implementagdo de politicas para o setor energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo CNPE. O MME é responsavel por estabelecer o planejamento do setor
energético nacional, monitorar a seguranga do suprimento e definir agdes preventivas para restauragdo da seguranga de suprimento no caso de desequilibrios
conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

A ANEEL foi instituida pela Lei n° 9.427/96 e constituida pelo Decreto n°® 2.335/97, com as finalidades basicas de regular e fiscalizar as atividades setoriais de energia
elétrica, estando vinculada ao MME, sucedendo o antigo Departamento Nacional de dguas e Energia Elétrica (DNAEE).

As atuais responsabilidades da ANEEL incluem entre outros: acompanhar o desenvolvimento das atividades de geragdo, transmissdo, distribuicdo, comercializagdo e
importagdo de energia elétrica; avaliar as condigBes de abastecimento e de atendimento; realizar periodicamente a analise integrada de seguranga de abastecimento
e de atendimento; identificar dificuldades e obstaculo que afetem a regularidade e a seguranca de abastecimento e expansdo do setor e elaborar propostas para
ajustes e a¢Oes preventivas que possam restaurar a seguranga no abastecimento e no atendimento elétrico.

Conselho Nacional de Politica de Energia — CNPE

A Lei n° 9.478/1997 definiu os objetivos a serem perseguidos pela politica energética nacional e criou o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), vinculado a
Presidéncia da Republica e presidido pelo Ministério de Minas e Energia.

O CNPE é um o6rgdo de assessoramento do Presidente da Republica, tendo como finalidade propor ao Presidente da Republica, politicas nacionais e medidas
especificas destinadas a: a) Promover o aproveitamento racional dos recursos energéticos do pais; b) assegurar, em fungdo das caracteristicas regionais, o
suprimento de insumos energéticos as areas mais remotas ou de dificil acesso do Pais; c) rever periodicamente as matrizes energéticas aplicadas as diversas regides
do Pais; d) estabelecer diretrizes para programas especificos, como os de uso do gas natural, alcool, carvdo e da energia termonuclear; e) estabelecer diretrizes para
a importagdo e exportagdo de petrdleo e seus derivados, gas natural e condensado; f) propor critérios de garantia de suprimento de energia elétrica que assegurem o
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equilibrio adequado entre confiabilidade de fornecimento e modicidade de tarifas e pregos; e g) propor critérios gerais de garantias de suprimento, a serem
considerados no célculo das energias asseguradas e em outros respaldos fisicos para a contratagdo de energia elétrica, incluindo importagdo.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMISE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Art. 14) autorizou a constituigdo do CMSE, com fungdes de acompanhar e avaliar permanentemente a continuidade e a
seguranga do suprimento eletro energético em todo o territério nacional. O CMSE é presidido pelo Ministro de Estado de Minas e Energia tendo em sua composi¢do
quatro representantes do MME, e os titulares da ANEEL, ANP, CCEE, EPE e ONS.

O principal objetivo do Comité é o de evitar o desabastecimento do mercado de energia elétrica. Para isto deverd acompanhar a evolugdo do mercado consumidor, o
desenvolvimento dos programas de obra, identificando, inclusive, as dificuldades e obstaculos de carater técnico, ambiental, comercial, institucional e outros que
afetem, ou possam afetar, a regularidade e a segurancga do abastecimento.

O CMSE tem poderes para definir diretrizes e programas de agdo, podendo requisitar, dos agentes setoriais, estudos e informagdes.
Operador Nacional do Sistema — ONS

Criado em decorréncia da Lei n° 9.648/98. O ONS é uma entidade de direito privado sem fins lucrativos que opera mediante autorizacdo da ANEEL e integrado por
titulares de concessdo, permissdo ou autorizagdo e por consumidores livres cujo papel bésico é coordenar e controlar as operagdes de geragdo e transmissdo do
Sistema Elétrico Interligado Nacional,

Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem:

— planejamento operacional para o setor de geragdo e transmissao;

— organizagdo do uso do Sistema Elétrico Interligado Nacional e interligagGes internacionais;
— garantir aos agentes do setor acesso a rede de transmissdo de maneira ndo discriminatoria;
— assisténcia na expansao do sistema energético;

—  propor ao MME os planos e diretrizes para extensdes da Rede Basica; e

— apresentagdo de regras para operagdo do sistema de transmissdo para aprovagao da ANEEL.

O ONS é responsével, também, pela garantia do livre acesso aos sistemas de transmissdo e pela administragdo dos respectivos contratos: a) Contratos em que
concessiondrias de transmissdo colocam seus sistemas a disposi¢cdo do Operador; e 2) Contratos em que os usudrios da transmissdo asseguram o direito de uso da
mesma.

O ONS deve desempenhar seu papel em nome de todos os interessados no setor e ndo poderd desempenhar qualquer atividade comercial de compra e venda de
energia elétrica.

Mercado Atacadista de Energia (MAE) / Cdmara de Comercializagéo de Energia Elétrica — CCEE

A existéncia de um Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE) foi considerada um elemento fundamental no setor elétrico parcialmente implantado a partir de
1998 e possuia como objetivos bdsicos a promogdo de competitividade na geragdo e a instituigdo de um mercado para operacSes de curto prazo de energia elétrica.
O MAE foi instituido pela Lei n° 9.648/98 (Art. 12).

A Lei n° 10.848/2004 autorizou a criagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) para suceder ao Mercado Atacadista de Energia (MAE).

Assim como o MAE, a CCEE é pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que opera sob autorizagdo do Poder Concedente e mediante regulagdo e
fiscalizagdo da ANEEL. Nos termos da Lei n° 10.848/2004, a CCEE ¢ integrada por titulares de concess&o, permissdo ou autoriza¢do, por outros agentes vinculados aos
servigos e as instalagdes de energia elétrica e pelos consumidores livres.

A CCEE absorveu as fungdes e estrutura do MAE. Entre suas principais atribuigdes estdo: (i) a realizagdo de leildes de compra e venda de energia no Ambiente de
Contratacdo Regulada por delegagdo da ANEEL; (ii) registrar o volume de todos os contratos de comercializagdo de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada, os
contratos resultantes de contratagbes no Ambiente de Contratagdo Livre; (iii) contabilizar e liquidar a diferenca entre os montantes efetivamente gerados ou
consumidos e aqueles registrados nas transagdes de curto prazo e (iv) apuragdo do PLD, utilizado para valorar as transagdes no mercado de curto prazo.

O Conselho de Administragdo da CCEE sera integrado por cinco membros, com o seu Presidente indicado pelo Ministério de Minas e Energia, trés membros indicados
pelas categorias (geracgdo, distribuigdo e comercializagdo) e um membro indicado pelo conjunto de todos os agentes.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Instituida pela Lei n° 10.847/2004 e criada pelo Decreto n° 5.187/2004, a EPE é uma empresa vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME), cuja finalidade é
prestar servicos de estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento do setor energético. Suas principais atribuigdes incluem a realizagdo de estudos e
projecBes da matriz energética brasileira, execugdo de estudos que propiciem o planejamento integrado de recursos energéticos, desenvolvimento de estudos que
visem o planejamento de expansdo de geragdo e da transmissdo de energia elétrica de curto, médio e longo prazos, realizagdo de andlises de viabilidade técnico-
econdmica e sdcio-ambiental das usinas, bem como a obtengdo da licenga ambiental prévia para aproveitamentos hidrelétricos e de transmissdo de energia elétrica.

Penalidades
Por meio da Resolugdo Normativa n2 63/2004, a ANEEL prevé a imposi¢do de san¢des contra os agentes do setor e classifica as penalidades com base na natureza e
severidade da infragdo (inclusive adverténcias, multas, suspensdo temporaria do direito de participar de processos de licitagdo para novas concessdes, permissdes ou

autorizagBes e caducidade).

Para cada infragdo que seja caracterizada como multa, os valores podem chegar a até 2,0% do faturamento da concessiondria, ou do valor estimado da energia
produzida nos casos de auto-produgdo e produgdo independente, correspondente aos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infragdo, ou estimados
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para um periodo de 12 meses, caso o infrator ndo esteja em operagdo ou esteja operando por um periodo inferior a 12 meses. Algumas infragGes que podem resultar
em multas referem-se a falha das concessionarias em solicitar a aprovagdo da ANEEL, inclusive, sem limitagdo, no que se refere a:

— celebragdo de contratos entre partes relacionadas;
— venda ou cessdo de ativos relacionados a servigos prestados assim como a imposi¢do de qualquer 6nus sobre esses ativos; e
— alteragdes no controle societario.

Na fixagdo do valor das multas deverdo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infragdo, os danos dela resultantes para o servigo e para os usuarios, a
vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de sangdo anterior nos ultimos quatro anos.

Encargos Setoriais
RGR - Reserva global de Reverséo

Em determinadas circunstancias, as distribuidoras sdo indenizadas por ativos ainda ndo depreciados, em caso de revogacdo ou encampag¢do das respectivas
concessOes. Por meio da Lei n.2 5.655, de 20 de maio de 1971, foi criado o Fundo de Reserva Global de Reversdo, ou Fundo RGR, destinado a prover
recursos para essa indenizagdo. As companhias de eletricidade do setor publico devem fazer recolhimentos mensais ao Fundo RGR a uma taxa anual equivalente a
2,5% dos ativos fixos da empresa em servigo, até um teto de 3,0% do total das receitas em cada ano. Nos ultimos anos, o Fundo RGR tem sido usado, principalmente,
para financiar projetos de geragdo e distribui¢do. A Lei n.2 10.438/02 previu a expira¢cdo da RGR em 2010, porém a Medida Proviséria 517, de 30 de dezembro de
2010, prorrogou a cobranga de tal encargo até 2035.

De acordo com o art. 21 da Lei n? 12.783, de 2013, a partir de 12 de janeiro de 2013, ficam desobrigadas do recolhimento da quota anual da RGR: as concessiondrias e
permissionarias de distribuicdo de energia elétrica.

CCC - Conta de Consumo de Combustivel

Os agentes de distribuicdo e transmissdo que comercializem energia elétrica com o consumidor final devem contribuir para o rateio do custo de consumo de
combustivel utilizado na geragdo de energia termoelétrica nos Sistemas Isolados, por meio da CCC. A CCC foi criada em 1973, com a finalidade de gerar reservas
financeiras para cobrir os custos de aquisigdo dos combustiveis fdsseis utilizados pelas usinas de geragdo térmica, na eventualidade de uma escassez de dgua nos
reservatorios das hidrelétricas, uma vez que o custo de operagdo das usinas produtoras de energia térmica é maior do que aquele das usinas hidrelétricas.

A Lei 12.111, de 09/12/09, alterou a forma de calculo da CCC, passando a mesma a representar o montante igual a diferenca entre o custo total de geragdo da
energia elétrica, para o atendimento ao servigo publico de distribuicdo de energia elétrica nos Sistemas Isolados, e a valoragdo da quantidade correspondente de
energia elétrica pelo custo médio da poténcia e energia comercializadas no ACR do SIN.

A partir do ano de 2013, os dispéndios da CCC passaram a integrar o orcamento anual da CDE.

CDE — Conta de Desenvolvimento Energético

A Lei n2 10.438, de 26 de abril de 2002, criou a CDE objetivando promover a competitividade da energia produzida a partir de fontes alternativas (edlica, pequenas
centrais hidrelétricas, biomassa, gés natural e carvdo mineral nacional) nas areas atendidas pelos sistemas elétricos interligados e promover a universalizagdo do
servigo de energia elétrica em todo territorio nacional.

A partir de Janeiro de 2013, através da lei 12.839/2013, além das atribui¢bes j4 mencionadas, a CDE passou a custear os descontos aplicados as tarifas de uso da
distribuigdo e nas tarifas de energia elétrica.

Os recursos da CDE sdo provenientes, dentre outras fontes, dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso de bem publico, de multas aplicadas pela ANEEL e,
desde 2003, de quotas anuais pagas por todos os agentes que comercializam energia elétrica com consumidor final no SIN, mediante encargo tarifario incluido na
TUSD e na TUST, além de transferéncias de recursos da Unido

ESS — Encargo de Servigo do Sistema

A ANEEL homologou as regras de mercado relativas ao ESS por meio da Resolu¢do n2 290, de 4 de agosto de 2000. O ESS consiste em um valor em RS/MWh
correspondente a média dos custos incorridos para manter a confiabilidade e a estabilidade dos servigos do sistema prestados aos usudrios do SIN. A Resolugdo CNPE
n2 03/2013 instituiu que o custo do despacho adicional sera rateado entre os agentes de mercado, proporcionalmente a energia comercializada nos ultimos doze

meses, inclusive o més corrente, de acordo com as normas vigentes, mediante processo de contabilizagdo e liquidagdo da CCEE, e serd cobrado mediante Encargo de
Servigos do Sistema por motivo de seguranga energética, na forma do disposto no art. 59 do Decreto no 5.163, de 30 de julho de 2004.

TFSEE - Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica

A Taxa de Fiscalizagdo foi criada pela Lei Federal n.2 9.427, de 26 de dezembro de 1996 e regulamentada pelo Decreto Federal n.2 2.410, de 28 de novembro de 1997
e pela ANEEL. A Taxa de Fiscalizagdo é uma taxa anual devida desde 1997 por todas as concessiondrias, permissiondrias e autorizadas, equivalente a 0,5% do
beneficio econdmico anual auferido, com a finalidade de constituir a receita da ANEEL para cobertura das suas despesas administrativas e operacionais.

EER — Encargo de Energia de Reserva

O EER foi criado pelo Decreto n.2 6.353, de 15 de janeiro de 2008, e regulamentado pela Resolugdo Normativa ANEEL n.2 337, de 11 de novembro de 2008. O EER
tem o objetivo de arcar com as despesas relacionadas com a contratacdo de energia de reserva contratada para aumentar a seguranca do fornecimento de energia

no SIN. O EER serd pago mensalmente pelos consumidores finais do Sistema Interligado Nacional.

PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
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O PROINFA, instituido pela Lei n2 10.438, de 26 de abril de 2002 e revisado pela Lei n2 10.762, de 11 de novembro de 2003 é pago por todos os agentes do SIN que
comercializam energia com o consumidor final ou que recolhem tarifa de uso das redes elétricas relativa a consumidores livres, para cobertura dos custos da energia
elétrica produzida por empreendimentos de produtores independentes auténomos, concebidos com base em fontes edlicas, pequenas centrais hidrelétricas e
biomassa participantes do PROINFA.

ONS — Operador Nacional do Sistema

Refere-se ao ressarcimento de parte dos custos de administragdo e operacdo do ONS (entidade responsével pela operagdo e coordenagdo da Rede Basica) por todas
as empresas de geragdo, transmissdo e de distribuigdo bem como os grandes consumidores (consumidores livres) conectados a Rede Basica.

CFURH - Compensagdo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos

A CFURH foi criada pela Lei n.2 7.990, de 28 de dezembro de 1989. Destina-se a compensar os municipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionada por
inundagdo de dreas na construgdo de reservatdrios de usinas hidrelétricas. As distribuidoras passaram a contribuir com este encargo a partir de janeiro de 2013
devido as medidas adotadas através da MP 579/2012, convertida na lei 12.783.

CONTA-ACR

O Decreto n? 8.221/14 (01/04/2014), regulamentado pela Resolucdo Normativa Aneel n® 612/2014, estabeleceu a criagdo da Conta Ambiente de Contratagdo
Regulada - Conta-ACR, a ser administrada pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE. A conta é destinada a cobrir total ou parcialmente, no periodo
de fevereiro a dezembro de 2014, as despesas das distribuidoras de energia elétrica decorrentes de exposi¢do involuntaria no mercado de curto prazo e dos
despachos de usinas termelétricas vinculadas a contratos por disponibilidade do ambiente regulado.

Para captagdo de recursos a Conta-ACR, a CCEE obteve financiamentos junto a um grupo de institui¢cdes financeiras. Tais recursos devem ser repassados aos agentes
da classe de distribuigdo, conforme determinado no Decreto n2 8.221/14 e na Resolugdo Normativa Aneel n2 612/14,
Racionamento

A Lei 10.848/04 estabelece que, na hipdtese de decretacdo de uma reducdo compulsdria no consumo de energia de determinada regido, todos os CCEARs por
quantidade de energia, cujos compradores estejam localizados nessa mesma regido, terdo seus volumes ajustados na proporgdo da redugdo de consumo verificada.

Tarifas

As tarifas aplicadas pela Companhia aos seus clientes consumidores de energia elétrica sdo determinadas de acordo com o Contrato de Concessdo e com a
regulamentagdo estabelecida pela ANEEL. O Contrato de Concessdo da Companhia e a regulamentacdo estabelecem um teto (price cap) para as tarifas e preveem
Reajustes Anuais de Tarifas (IRT), Revisdes Tarifdrias Periddicas (RTP) e Revisdes Tarifarias Extraordinarias (RTE).

As tarifas sdo determinadas conforme os diversos niveis de tensdo em que os clientes sdo atendidos pela Companhia, conforme determina a legislagdo do setor
elétrico. Clientes do Grupo A sdo aqueles atendidos em alta tensdo, ou seja, tensdo igual ou superior a 2,3kV, enquanto os clientes do Grupo B sdo aqueles atendidos
em baixa tensdo, ou seja, tensdo inferior a 2,3kV, no caso da AES Sul, 380/220V ou 220/127V.

Tarifas Médias RS /MWh
NIVEL DE TENSAO 2014 2013 2012 2011

Al 120,92 | 144,24 | 173,54 | 155,21
A2 211,71 171,55 244,16 239,65
A3 122,55 108,93 148,61 139,64

A3A - - - -
A4 240,15 | 202,23 | 244,96 | 229,79

AS - - - -
B1 301,86 262,59 320,04 298,12
B2 214,16 186,58 224,2 211,93
B3 307,32 | 267,88 | 325,94 | 308,55
B4 171,36 141,4 | 168,64 | 160,01
Tarifa média fornecimento (RS/MWHh) 255,38 218,59 265,21 243,41

As tarifas de vendas de energia elétrica foram calculadas dividindo-se as vendas sem o ICMS por MWh de energia vendida..
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As tarifas para clientes do Grupo A baseiam-se na tensdo de atendimento, periodo do ano que ocorre o fornecimento e na hora do dia da utilizagdo da energia. As
tarifas deste grupo apresentam duas componentes: uma “tarifa de demanda” e uma “tarifa de energia”. A tarifa de demanda se refere a capacidade do sistema
alocada a cada cliente, expressa em Reais por kW, sendo faturada pelo maior valor entre (1) demanda firme contratada ou (2) demanda efetivamente registrada. A
tarifa de energia, expressa em Reais por MWh, se baseia no volume de energia efetivamente consumido durante um periodo de fornecimento, que geralmente é
de 30 dias. Clientes do Grupo A sdo aqueles que na sua maior parte se qualificam como consumidores livres nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

No Grupo B, as tarifas sdo cobradas com base em apenas um componente: a energia efetivamente consumida expressa em Reais por MWh. O Grupo B é subdividido
em: clientes residenciais, residenciais baixa renda, rurais, de iluminagdo publica e outras classes (comerciais, industriais, etc.) tendo cada um dos subgrupos uma
tarifa especifica.

A tabela abaixo mostra informag@es sobre tarifas médias de energia relativas as vendas de energia da Companhia durante os periodos indicados.

Tarifas Médias de Vendas de Energia(1)

Ano 2014 2013 2012 2011
Tarifas residenciais (RS/MWh) 301,87 262,59 320,06 298,14
Tarifas industriais (RS/MWh) 255,22 209,86 253,83 227,21
Tarifas comerciais (RS/MWh) 293,22 255,48 314,04 297,76
Outras tarifas (RS/MWh) 173,39 152,85 182,47 170,16
Tarifa média (RS/MWh) 255,38 218,59 264,29 242,51
Total de receitas de vendas de

energia elétrica a clientes cativos (em 2.150,94 1.732,74 2.145,52 1.994,87

milhdes de Reais)

As tarifas de vendas de energia elétrica foram calculadas dividindo-se as vendas sem o ICMS por MWh de energia vendida.

De acordo com a legislagdo vigente, para o cliente ter direito a Tarifa Social de Baixa Renda deverd estar cadastrado como pessoa fisica, classificado na classe
residencial e o fornecimento ser atendido por ligagdo monofasica, bifdsica ou trifasica e atender a pelo menos uma das seguintes condigdes:

1) Inscrigdo no Cadastro Unico para Programas Sociais do Governo Federal, por meio das Prefeituras, e renda per capita menor ou igual a meio salario
minimo.

2) Receba o beneficio da prestagdo continuada da assisténcia social (Idosos com mais de 65 anos e Deficientes).

3) Excepcionalmente, unidade consumidora inscrita no CadUnico e habitada por familia com portador de doencga ou patologia cujo tratamento requeira uso
continuado de equipamentos ou aparelhos elétricos, com renda mensal de até 3 (trés) saldrios minimos.

4) Familias quilombolas e indigenas inscritas no CadUnico (Desconto de 100% até o limite de consumo de 50 kWh/més, sendo que os impostos serdo cobrados
conforme legislagdo).

Reajustes e Revisdes Tarifarias

Os valores das tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) sdo reajustados anualmente pela ANEEL (“Reajuste Tarifario Anual”), revistas
periodicamente (“Revisdo Tarifaria”) a cada 4 ou 5 anos, dependendo do contrato de concessdo e, por fim, podem ser revistas em carater extraordinario ("Revisdo
Extraordinaria").

Ao ajustar as tarifas de distribuicdo, a ANEEL divide os custos de concessionarias de distribuicdo entre (1) custos fora do controle da distribuidora (chamado
de custos “ndo gerenciaveis”), ou Parcela A, e (2) custos sob o controle das distribuidoras (chamado de custos “gerencidveis”), ou Parcela B. Os custos da Parcela A
incluem, entre outros:

—  Custos de energia comprada para revenda;

—  Encargos setoriais: dentre os quais destacam-se: Encargo de Servigo do Sistema - ESS; Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, Taxa de Fiscalizagdo de
Servigos de Energia Elétrica - TFSEE, Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia - PROINFA; e

—  Custos referentes aos encargos de conexdo e uso dos sistemas de transmissao e distribuigcdo.

Quando os pregos dos itens ndo gerenciaveis definidos no momento do reajuste tarifario anual e/ou revisdo tarifaria oscilarem positiva ou negativamente
impactardo o resultado da Companhia. Porém, as variages dos itens ndo gerenciaveis sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, e
gue por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste e/ou revisdo tarifaria. Antes da adogdo do IFRS em 2010, o resultado da Companhia ndo
sofria oscilagdo devido as variagdes de itens ndo gerenciaveis ja que havia o0 mecanismo denominado CVA (Conta de Compensagdo de Variagdo de Valores de Itens da
Parcela A), que ndo permitia tal oscilagdo. Porém com a adogdo do IFRS, esse mecanismo foi retirado das demonstragdes financeiras apresentadas a CVM, sendo
constituido apenas para fins regulatérios.

A Parcela B, por sua vez, compreende os itens de custo que estdo sob o controle das concessiondrias e inclui, entre outros:

— Retorno sobre os investimentos relacionados a concessdo considerados na Base de Remuneragdo Regulatdria determinada por ocasido das Revisdes

Tarifarias Periddicas;

—  Custos de depreciagdo regulatéria; e
—  Custos de operagdo e manutengdo do sistema de distribuigdo, em base aos custos reconhecidos na Empresa de Referéncia.
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O contrato de concessdo de cada empresa de distribuicdo estabelece um Reajuste de Tarifa Anual, conforme férmula estipulada no préprio contrato de concessdo.
Neste momento, busca-se que os custos da Parcela A sejam totalmente repassados aos clientes. Os custos da Parcela B, entretanto, sdo corrigidos de acordo com o
indice IGP-M, ajustado por um fator X.

As distribuidoras de energia elétrica, conforme o contrato de concessdo, também tém direito a revisdo periddica das tarifas com intervalos que podem variar
entre trés e cinco anos (no caso da Companhia, a cada cinco anos). Nestas revisdes (1) todos os custos da Parcela B sdo recalculados e (2) o fator X é calculado
para compartilhar ganhos de produtividade da concessionaria. A abordagem adotada pela ANEEL para o célculo do Fator X a partir do 32 e 42 Ciclo de RevisGes
Tarifarias, busca defini-lo a partir dos ganhos potenciais de produtividade, compativeis com o nivel de crescimento do mercado, do numero de unidades
consumidoras e da qualidade do servigco, além de promover uma transi¢do dos custos operacionais eficientes. Para atingir essa finalidade, o Fator X passa a ser
composto por trés componentes (i) Pd contempla os ganhos de produtividade potenciais associados a distribuicdo de energia elétrica e foi estimado a partir da
relagdo entre o crescimento do mercado faturado e dos custos operacionais e de capital associados a atividade de distribuicdo de energia elétrica; (ii) Q- tem por
finalidade incentivar a melhoria da qualidade do servigo prestado pelas distribuidoras ao longo do ciclo tarifario, alterando as tarifas de acordo com o
comportamento de indicadores de qualidade; e (iii)T que tem por objetivo estabelecer uma trajetdria na definicdo dos custos operacionais regulatdrios, e sera
limitado a +/- 2% (mais ou menos dois por cento). Os componentes Pd e T serdo definidos “ex-ante”, ou seja, no momento da revisdo tarifaria. O componente
Q sera especificado “ex-post”, ou seja, em cada reajuste tarifario posterior a Ultima revisdo tarifaria.

O Fator X é usado para ajustar o IGP-M que deve ser aplicado ao componente da Parcela B nos reajustes anuais.

Além disso, concessiondrias de distribuicdo de energia tém direito a eventual revisdo tarifaria extraordinaria, a ser solicitada especificamente ao Poder Concedente
e analisadas caso a caso. Tais solicitagdes serdo aceitdveis em caso de significativo desequilibrio econdmico-financeiro.

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2013

O governo federal anunciou por meio da Medida Proviséria 579 de 11 de setembro de 2012 um conjunto de regras para o setor elétrico, voltado para a renovagdo
das concessGes dos servigos de geragdo, transmissao e distribui¢do de energia.

A Medida Proviséria n2 591, de 29 de novembro de 2012, alterou a Medida Proviséria n° 579, de 11 de setembro de 2012, que dispde sobre as concessdes de
geragdo, transmissdo e distribuigdo de energia elétrica, sobre a reducdo dos encargos setoriais, e sobre a modicidade tarifaria.

Em 14 de setembro de 2012, o Decreto-Lei 7.805 foi emitido, definindo alguns dos procedimentos operacionais para a implementa¢do do que havia sido
estabelecido na MP 579. Em 11 de janeiro de 2013 a Medida Proviséria 579 foi convertida na Lei 12.783/2013.

Em 24 de janeiro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n2 605, que definiu a cobertura dos descontos tarifarios via repasse da Conta de Desenvolvimento
Energético — CDE, além de estipular a criagdo de uma subvengdo para alcance do equilibrio na redugdo tarifaria.

A revisdo extraordinaria das tarifas de distribuigdo homologada pela ANEEL com vigéncia a partir de 24 de janeiro de 2013 para todas as distribuidoras foi a etapa
que efetivou as medidas de redugdo de custo da energia elétrica de que trataram a MP 579 e o Decreto 7.805.

Os procedimentos comuns a todas as distribuidoras foram:

i. atribuicdo de valor zero a cobertura tarifaria referente as quotas da Conta de Consumo de Combustiveis — CCC, da Reserva Global de Reversdo — RGR — e
redugdo da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE;

ii. revogacdo da quota da CCC estipulada no processo tarifario de 2012;

iii. substituicdo das Tarifas de Uso dos Sistemas de Transmissdo — TUSTs , dos Sistemas de Distribuigdo — TUSDs e do Transporte de Itaipu; bem como dos
encargos de conexdo da distribuidora ou de eventuais consumidores do Grupo Al, face a revisdo extraordinaria dos custos de transporte;

iv. consideragdo dos contratos de compra de energia ja iniciados até janeiro de 2013, em montantes anualizados, para a alocagdo inicial de cotas e para as
cessdes ou recebimentos de CCEARs determinadas pela ANEEL;

v. retirada dos descontos de que trata o Decreto 7.891 da estrutura tarifaria, a partir da exclusdo da previsdo concedida no processo tarifario de 2012 e;

vi. aplicacdo da redugdo percentual obtida na tarifa B1-Residencial as tarifas da Subclasse Residencial Baixa Renda do ultimo processo tarifario, conforme §
22 do art. 42 do Decreto 7.891.

Os resultados obtidos atingiram uma redugdo média de 20,2% nas tarifas distribuigdo. A tarifa B1-Residencial, utilizada como métrica do equilibrio na redugdo
tarifaria, teve uma queda minima de 18% e maxima de 25,94% para clientes desta classe das distribuidoras, no caso da AES Sul a redugdo foi de 23,62%. Esses
descontos ndo sdo igualmente distribuidos entre as areas de concessdo, de modo que os efeitos da retirada sdo distintos.

Revisdo Tarifaria Periddica 2013

Em novembro de 2011 foram aprovadas as metodologias aplicdveis ao Terceiro Ciclo de Revisdes Tarifarias Periddicas (3CRTP) definidas nos Médulos 2 e 7 do
PRORET que tratam, respectivamente, do célculo da revisdo tarifaria e da estrutura tarifaria aplicavel. Ambos os mddulos foram aprovados por meio das
Resolugbes 457/2011 e 464/2011 e aplicéveis a Revisdo Tarifaria Periddicas no periodo 2011 a 2014.

Em 16 de abril de 2013, a ANEEL, em Reunido Publica de Diretoria aprovou o resultado da Terceira Revisdo Tarifaria Periddica da Companhia.
As tarifas foram homologadas através Resolugdo Homologatéria 1514 de 16 de abril de 2013 com vigéncia a partir de 19 de abril de 2013.

O indice aprovado correspondeu a um efeito médio de 3,93% para os clientes atendidos em baixa tensdo e 3,91% para clientes atendidos em alta tens3o. E
importante observar que tais efeitos incidiram sobre tarifas ja reduzidas, de acordo com a Revisdo Tarifaria Extraordindria (RTE) anunciada em 24/01 e conforme
dispde a Lei N2 12.873/2013.

A tabela abaixo mostra uma comparagdo entre os valores finais aprovados pela ANEEL referente Revisdo Tarifaria da Companhia:
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Revisdo Tarifaria de 2013

162.974. 818, 77
Enargla Comprada 1.228.653.670,49
T22. 700, 701,22
Subtotal Parcela A 1.515.929.190,47

Parcela & (RS)

Custo d= Adminlstracio, Operaciio e fdanu bengio [CADM) 287.938.720,09
Custo Anual dos Atvos [CAA) 284,015,846, 19
Parcela B (R$) Aluste em funcéo dos Investimentos nealzados [Z.6]4.886,64)
Aluste de mencado i6.388.820,92)
Subtotal Parcela B 562.550.858,72

Receita Requerida (RR) RS 2.078.480.049,19
Quiras Recdtas [OR) K5 20.343.437,34

Receita Requerida (RR) - Outras Receitas (OR) RS 2.058.136.591,85

Receita Verificada [RV] RS 1.969.692.422,98

iNDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO
Componen bes Financelros RS [196.423.036,00)

IRT Financeiro -5,40%

Versédo : 7

Os resultados apresentados na tabela acima consideraram os seguintes parametros obtidos durante o processo de Revisdo Tarifdria Periddica do terceiro ciclo da
AES Sul, amplamente discutidos no &mbito da Audiéncia Publica 005/2013:

Revisdo Tarifaria de 2013- Parametros

Custo de Administracao, indice de Produtividade do OPEX 0,782%
Operacdo e Manutencgéo Receitas Irrecuperaveis - Encargos Setoriais (Vi) 1.627.997,04
(CAOM) Demais Receitas Irrecuperaveis (Vse) 11.036.496,15

Base de Remuneracdo Bruta 2.503.033.419,38
Base de Remuneragéo Liquida 1.488.544.466,49
(O (oI Va1VF=1 W oS-V \V/e X (¢7-V:\ W WACC antes de impostos 11,36%
Taxa de depreciacdo Regulatéria 3,71%
Custo Anual das Instala¢des Moéveis e Iméveis (CAIMI) 30.670.770,81

Componente T do Fator X 0,00%
Fator
Componente Pd do Fator X 1,12%

O nivel regulatdrio de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES SUL, de 2014 a 2017, ficou definido em 6,75% (seis virgula setenta e
cinco por cento) para as perdas técnicas sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel de tensdo Al, e 4,91% (quatro virgula noventa e um por
cento) para as perdas ndo técnicas sobre o mercado faturado de baixa tenséo.

A REH 1514/2013 homologou também:

o valor mensal de RS 10.107.793,36 (dez milhdes, cento e sete mil, setecentos e noventa e trés reais e trinta e seis centavos), que vem sendo
repassado pela Eletrobras a AES SUL, no periodo de competéncia de abril de 2013 a marco de 2014, referente aos descontos incidentes sobre as
tarifas aplicaveis aos usudrios do servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, conforme previsto no art. 13, inciso VII, da Lei n2 10.438, de 26
de abril de 2002, com redagdo dada pela Medida Proviséria n2 605, de 23 de janeiro de 2013, e em cumprimento ao disposto no art. 32 do Decreto
n2 7.891, de 23 de janeiro de 2013; o valor em parcela Unica RS 26.493.935,07, repassado pela Eletrobras a AES SUL, para cobertura do resultado
positivo da Conta de Compensagdo de Variagdo de Valores de itens da ‘Parcela A’ - CVA do Encargo de Servigo do Sistema — ESS, conforme
estabelecido no art. 42-A, § 42, do Decreto n? 7.891, de 23 de janeiro de 2013, com redagdo dada pelo Decreto n2 7.945, de 7 de margo de 2013.

Reajuste tarifario 2014

Em 16 de abril de 2014, por meio da Resolugdo Homologatéria n2? 1.718 a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de +16,42%, a ser aplicado nas tarifas da
Companhia a partir de 19 de abril de 2014. O indice de 16,42%, somado a outros dados financeiros do Ultimo processo tarifario que sdo retirados no reajuste atual,
resultou em um efeito médio de 29,54% a ser percebido pelos consumidores.
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Esse reajuste é composto pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario 2014

Parcela A Encargos Setoriais 1,27%

Energia Comprada 8,23%

Encargos de Transmissao 0,70%
Parcela A 10,20%
Parcela B 1,69%
Reajuste Econdmico 11,89%
CVA 3,90%
Neutralidade -0,17%
Outros Componentes Financeiros 0,80%
Financeiros 4,53%
Reajuste total 16,42%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, apds o Reajuste Tarifario de 2014, tiveram os seguintes impactos:

Parcela A
A Parcela A foi reajustada em 14,05 %, representando 10,20% no reajuste econémico com os seguintes componentes:

Encargos Setoriais — Os encargos setoriais tiveram uma variagdo de 16,32% em relagdo ao ano anterior, principalmente devido a CDE e ESS representando 1,27% no
reajuste econémico;

Energia Comprada — O aumento de 13,92% decorre principalmente do aumento do PLD que afeta o custo dos contratos de compra de energia por disponibilidade
(térmicas), bem como pela maior participagdo deste tipo de contrato no portfélio da Companhia. O custo com Itaipu também contribuiu para este aumento, tendo
em vista a alta de 14,86% na cotagdo do ddlar considerado neste reajuste em comparagdo com o considerado no evento tarifario de 2013. O aumento da compra de
energia representou 8,23% no reajuste econémico; e

Encargos de Transmissdo — O aumento de 12,23% decorre das tarifas de transmissdo publicadas pela ANEEL para o ciclo 2013-2014 e repassadas neste reajuste,
representando 0,70% no reajuste econémico.

Parcela B

O indice de reajuste da Parcela B foi de 6,18%, que representa uma participacdo de 1,69%% no reajuste econdmico, resultado da combinagdo dos seguintes
componentes:

— IGP-M de 7,30% no periodo de 12 meses findos em 30 de margo de 2014, e
—  Fator X de 1,12%, composto por:

= X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribui¢do) de 1,12%, previamente definido na 3RTP para aplicacdo nos reajustes tarifarios deste ciclo;
=  X-Q(qualidade do servigo) de 0,00%, decorrente da evolugdo da qualidade do servigo prestado em 2012; e
= X-T (trajetdria de custos operacionais) de 0,00%, previamente definido na 3RTP para aplicagdo nos reajustes tarifarios deste ciclo.

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2015

Em Margo de 2015, a ANEEL aprovou revisdo extraordinaria para todas as distribuidoras de energia elétrica, através da Resolugdo Homologatdria 1858, com o
objetivo aliviar as pressdes financeiras pelas quais as distribuidoras estavam submetidas, em fungdo do alto custo da energia no curto prazo e aumento expressivo
dos encargos setoriais, ambos componentes de parcela A.

O resultado foi o repasse antecipado para o consumidor de alguns custos, com compra de energia e encargos, que seriam repassados somente no proximo processo
tarifario que, no caso da AES Sul, ocorreu em 19 de Abril.

O impacto médio para o consumidor foi de 39,43%.
Reajuste Tarifario Anual de 2015

Em 14 de abril de 2014, por meio da Resolugdo Homologatdria n? 1.879 a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de +52,45%, a ser aplicado nas tarifas da
Companhia a partir de 19 de abril de 2015. O indice de 52,45%, somado a outros dados financeiros do Ultimo processo tarifario que sdo retirados no reajuste atual,
resultou em um efeito médio de 5,46% a ser percebido pelos consumidores.

Esse reajuste é composto pelos seguintes itens:
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Reajuste Tarifario Anual - 2015

Parcela A (RS) Encargos Setoriais 28,22%
Transporte de Energia 1,86%

Energia Comprada 15,55%

Parcela A (R$) 45,63%

ParcelaB (R9) 0,28%

Reajuste Econémico 45,91%
CVA 5,61%
Neutralidade 0,07%
Outros Componentes Financeiros 0,86%

Financeiros 6,54%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, apds o Reajuste Tarifario de 2015, tiveram os seguintes impactos:

Parcela A
A Parcela A foi reajustada em 61,72% %, representando 45,63% no reajuste econdmico com os seguintes componentes:

Encargos Setoriais — Os encargos setoriais tiveram uma variagdo de 351,86% em relagdo ao ano anterior, principalmente devido a CDE representando 28,22% no
reajuste econémico;

Energia Comprada — O aumento de 26,00% decorre principalmente do aumento do PLD que afeta o custo dos contratos de compra de energia por disponibilidade
(térmicas), bem como pela maior participagdo deste tipo de contrato no portfélio da Companhia. O custo com Itaipu também contribuiu para este aumento, tendo
em vista a alta na da tarifa de Itaipu em 46,14% e de 36,83% na cotacdo do dolar considerado neste reajuste em comparagdo com o considerado no evento tarifario
de 2014. O aumento da compra de energia representou 15,55% no reajuste econdmico; e

Encargos de Transmissdo — O aumento de 30,55% decorre das tarifas de transmissdo publicadas pela ANEEL para o ciclo 2013-2014 e repassadas neste reajuste,
representando 1,86% no reajuste econémico.

Parcela B

O indice de reajuste da Parcela B foi de 1,09%, que representa uma participagdo de 0,28%% no reajuste econdmico, resultado da combinagdo dos seguintes
componentes:

— IGP-M de 3,16% no periodo de 12 meses findos em 30 de margo de 2015, e

—  Fator X de 2,07%, composto por:
= X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribui¢do) de 1,12%, previamente definido na 3RTP para aplicacdo nos reajustes tarifarios deste ciclo;
= X-Q(qualidade do servigo) de 0,95%, decorrente da evolugdo da qualidade do servigo prestado em 2014; e
= X-T (trajetdria de custos operacionais) de 0,00%, previamente definido na 3RTP para aplicagdo nos reajustes tarifarios deste ciclo.

Tarifas pelo Uso dos Sistemas de Distribui¢do e Transmissdo

A ANEEL homologa tarifas pelo uso e acesso aos sistemas de distribuicdo e de transmissdo. As tarifas sdo (i) de distribuigdo (TUSD), e (ii) de transmissdo
(TUST), que compreende a rede basica e suas instalagdes auxiliares. Além disso, as empresas de distribuicdo do sistema interligado no Sul e no Sudeste/Centro Oeste
pagam taxas especificas pela transmissdo de eletricidade gerada em Itaipu.

Nos ultimos anos, o governo teve por meta a melhoria do sistema de transmissdo nacional e, como resultado, algumas empresas de transmissdo se envolveram em
programas de expansdo significativos, custeados por aumentos nas tarifas de transmissdo. O aumento nas tarifas de transmissdo e taxas pagas pelas
Concessiondrias de Distribuicdo é repassado aos seus respectivos clientes através dos Reajustes de Tarifas Anuais e nas Revisdes

Tariférias Periddicas.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuigéo

A TUSD, que é revisada anualmente de acordo com a variagdo de seus componentes, é paga por geradoras e consumidores livres e especiais pelo uso do sistema de
distribuigcdo da concessionaria na qual tais geradoras e consumidores livres e especiais estejam conectados. O valor a ser pago pelo respectivo agente conectado ao
sistema de distribuigdo, por ponto de conexdo, é calculado pela multiplicagdo da demanda de energia elétrica contratada junto a concessionaria de distribuigdo, em
kW, pela tarifa estabelecida pela ANEEL, em R$/kW, bem como pela energia medida, em MWh, pela tarifa estabelecida pela ANEEL em RS/MWh. A TUSD é formada
por diversos encargos setoriais, bem como a remuneragdo da concessionaria pelo uso da rede local e os custos regulatérios de pessoal, material e servigos de
terceiros.

TUST — Tarifa de Uso do Sistema de Transmiss@o
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A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e consumidores livres e especiais pelo uso da Rede Bésica e é revisada anualmente de acordo com (i) a inflagdo e (ii) a
receita anual das empresas de transmissdo (que também incorpora custos de expansdo da prépria rede).

As Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo — TUST tém por objetivo cobrir os custos associados ao servico de transporte da energia elétrica no sistema
elétrico brasileiro, ou seja, desde os parques geradores de energia elétrica até os centros de consumo.

Sendo o Brasil um pais com geragdo predominantemente hidraulica, as usinas, via de regra, encontram-se afastadas dos centros de carga, tornando-se necessario
gue uma extensa rede de linhas de transmissdo e de subestagdes em tensao igual ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica, transportem essa energia.

A operagdo, coordenagdo e controle desta rede de transmissdo é de responsabilidade do ONS (Operador Nacional do Sistema), pessoa juridica de direito
privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e fiscalizado pela ANEEL.

As concessionarias de transmissdo sdo remuneradas através de uma Receita Anual Permitida - RAP, definida e homologada pela ANEEL por meio dos Leildes de
Transmissdo ou de ResolugBes Autorizativas. Esta RAP deve ser suficiente para remunerar os investimentos das transmissoras, cobrir os custos de operagdo e
manutencgdo das instalagdes, inclusive os custos relativos aos centros de operagdo do sistema, aos servigos de telecomunicagdo e da transmissdo de dados, além dos
tributos e encargos setoriais.

Assim, as Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo (TUST) tém a finalidade de arrecadar os montantes associados a RAP de cada transmissora, sendo que estas

tarifas sdo estabelecidas anualmente pela ANEEL na mesma data em que ocorre o reajuste da RAP das transmissoras, ou seja, em 1° julho de cada ano. A TUST é
aplicada a todos os usudrios do sistema de transmissdo, neste caso: Distribuidoras, geradores, consumidores livres e agentes importadores/exportadores de
energia, exceto os diretamente conectados a DITs.

O calculo destas tarifas é realizado a partir de simulagdo de um programa computacional, chamado Programa Nodal, que utiliza como dados de entrada: a
configuragcdo da rede, representada por suas linhas de transmissdo, subestacGes; as demandas de geragdo e de carga do sistema; a receita total a ser arrecadada e
de alguns parametros estabelecidos pela ANEEL. Cabe informar que a receita total do sistema a ser paga as concessionarias de transmissdo, além de ser
composta pela RAP, é formada também por parte do orcamento do ONS, por uma Parcela de Ajuste, que correspondente as diferengas de arrecadagdo do
periodo anterior, e por uma previsdo de receita para pagamento de instalagGes de transmissdo que irdo entrar em operagdo ao longo do periodo considerado.

Desta forma, pela metodologia utilizada pela ANEEL as tarifas de transmissdo sdo aplicadas proporcionalmente ao uso que cada agente faz deste sistema, ou
seja, sdo estabelecidas tarifas especificas para cada ponto de conexdo com este sistema de transmissdo, a razdo da demanda contratada pelos agentes em cada um
destes pontos de conexdo.

Taxa de Transporte de Itaipu

A usina de Itaipu possui uma rede de transmissdo exclusiva operada em dois troncos (de corrente continua e alternada), que ndo é considerada como parte da Rede
Basica ou do sistema de conexdo intermedidrio. O uso deste sistema é remunerado através de encargo especifico denominado Transporte de Itaipu, cujo
valor total é rateado pelas empresas que detém quota-parte de Itaipu na proporgdo de suas respectivas participagdes.

Limitagéo de Repasse

Como regra geral, a Companhia repassa aos seus clientes, por meio de suas tarifas, todo o seu custo de compra de energia, com excegdo de situagdes excepcionais
previstas pela regulamentagdo aplicavel.

As regras estabelecem também limites para repasse dos custos com a compra de energia aos consumidores finais. O Valor de Referéncia Anual (VR), que
corresponde a média ponderada dos pregos da energia nos leildes A-5 e A-3 calculado para todas as distribuidoras, é o limite para repasse dos custos de
aquisicdo de energia proveniente de empreendimentos existentes nos leildes de ajuste e para contratacdo de energia distribuida, O VR, cria um incentivo para
distribuidoras contratarem suas demandas esperadas de energia nos leildes A-5 que, acredita-se, terdo pregos inferiores aos dos leildes A-3. O VR sera aplicado
como limite de repasse as tarifas dos consumidores nos primeiros trés anos de vigéncia dos contratos de energia proveniente de novos empreendimentos. Do
quarto ano em diante, os custos de aquisicdo da energia desses projetos serdo integralmente repassados. O Decreto n.2 5.163 estabelece as seguintes restrigdes na
capacidade de empresas de distribuicdo de repassar os custos aos consumidores:

— ndo repasse dos custos referentes aos volumes que excedam 105,0% da demanda real;

— repasse limitado dos custos para compras de energia feitas em um leildo “A-3", se o volume da energia adquirida exceder 2,0% da demanda verificada nos
2 anos anteriores (ou seja, em A-5");

— repasse limitado dos custos de aquisigdo de energia de novos projetos de geragdo de energia se o volume recontratado por meio de CCEARs de instalagdes
existentes de geragdo estiver abaixo do “Limite Inferior de Contratagdo” definido pelo Decreto n.2 5.163;

— de 2006 a 2009, compras de energia das instalagBes existentes no leildo “A-1” estavam limitadas a 1,0% da demanda das empresas de distribuigdo. Se a
energia adquirida no leildo “A-1” excedesse este limite de 1,0%, o repasse de custos da parcela excedente aos consumidores finais ficaria limitado a 70,0% do
valor médio de tais custos de aquisicdo de energia gerada pelas instalagGes existentes de geragcdo. O MME estabeleceu o prego maximo de aquisigdo para a
energia gerada pelos projetos existentes; e

— se as distribuidoras ndo cumprirem a obrigacdo de contratar a energia necessaria para o atendimento integral de suas demandas, o repasse dos custos de
energia adquirida no mercado de curto prazo serd equivalente ao menor valor entre o PLD e o VR.

Tarifa de repasse da poténcia de Itaipu,

A ANEEL determina anualmente a tarifa de repasse de poténcia da usina de Itaipu, em Ddlares. Em dezembro de 2013, a tarifa homologada para o exercicio de 2014
foi estabelecida em US$26,05/kW.més, aplicavel aos faturamentos realizados de 12 de janeiro a 12 de dezembro de 2014, de acordo com a Resolugdo Homologatdria
da ANEEL n.2 1674, de 19 de dezembro de 2014.

Limitagées a Participagéo
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Em 2008, a ANEEL estabeleceu novas regras a concentragdo de certos servigos e atividades no setor energético, com base na Resolugdo 378/09. De acordo com essas
regras a ANEEL analisard, quando entender pertinente, os atos e concentragdes no ambito do setor de energia.

Atividades Restritas

Distribuidoras participantes do SIN ndo podem (i) desenvolver atividades relacionadas a geragdo e transmissdo de energia, (ii) vender energia a consumidores livres,
(iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer participagdo em qualquer outra empresa, ou (iv) desenvolver atividades que ndo estejam relacionadas as suas
respectivas concessdes, exceto aquelas permitidas por lei ou constantes do contrato de concessdo.

Os mais significativos riscos inerentes a atividade de distribuicdo de energia podem ser caracterizados por: riscos de subcontratagdo na compra de energia; riscos de
sobrecontratagdo na compra de energia; risco de falta de repasse do custo da energia comprada para tarifas; riscos vinculados aos ressarcimentos de danos aos
consumidores; riscos de insuficiéncia de caixa decorrentes de inadimpléncia; riscos de insuficiéncia de receitas decorrentes de perdas comerciais; riscos nas revisdes
e reajustes tarifarios e riscos de perda de grandes consumidores.

Eliminagéo do self-dealing

Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos passou a ser realizada no Ambiente de Contratagdo Regulada, a contratagdo entre partes relacionadas
(self-dealing), por meio da qual as distribuidoras podem atender até 30,0% de suas necessidades de energia por meio da aquisi¢do de energia de empresas afiliadas,
ndo é mais permitida, exceto no contexto dos contratos que foram devidamente aprovados pela ANEEL antes da promulga¢do da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico ou em fungdo de leildes de energia em que empresas afiliadas atuem concomitantemente.

Concessoes

A Lei n° 8987/95 regulamentou o artigo 175 da Constituicdo Federal e determinou normas para a prestagdo de servigos publicos. A Lei n° 9.074/95 estabeleceu
regras especificas para o setor de energia elétrica e, dentre elas, permitiu a prorrogagado das concessdes de distribuigao.

As empresas distribuidoras, que operavam sem um formal “contrato de concessdo” passaram a firmar os referidos instrumentos. Os contratos de
concess3o de distribuicdo definem os “direitos e obrigacdes da concessionaria”, considerando os termos da Lei n° 8.987/95.

As empresas ou consorcios que desejem construir e/ou operar instala¢des para geragcdo com poténcia acima de 30 MW, transmissdo ou distribuicdo de energia no
Brasil devem participar de processos licitatdrios. As concessdes garantem o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia em determinada drea de concessdo
por um periodo determinado. Esse periodo é limitado a 35 anos para novas concessdes de geragdo, e 30 anos para novas concessdes de transmissdo ou
distribuigdo. Concessdes existentes poderdo ser renovadas a critério do poder concedente por igual periodo.

A Lei de ConcessGes estabelece, entre outras coisas, as condigdes que a concessiondria deve cumprir na prestagdao dos servigos de energia, os direitos dos
consumidores, e as obrigaces da concessiondria. Os principais dispositivos da Lei de Concessdes estdo resumidos como segue:

Servico adequado. A concessionaria deve prestar adequadamente servigo regular, continuo, eficiente e seguro.
Serviddes (uso de terrenos). O poder concedente pode declarar quais sdo os bens necessarios a execugdo de servico ou obra publica de necessidade ou

utilidade publica, nomeando-os de serviddo administrativa, em beneficio de uma concessionaria. O poder concedente, nesse caso, fica responsavel pelas
indenizagGes cabiveis.

Responsabilidade objetiva. A concessiondria é objetivamente responsavel pelos danos diretos e indiretos resultantes da prestagdo inadequada dos servigos de
distribuigdo de energia, como no caso de interrupgdes abruptas no fornecimento e variagdes na voltagem, independentemente de sua culpa.

Alteracdes do Controle Societdrio. O poder concedente deve aprovar qualquer alteragdo direta ou indireta de participagdo controladora na concessionaria.

Intervencdo pelo poder concedente. O poder concedente podera intervir na concessdo a fim de garantir o desempenho adequado dos servicos e o cumprimento
integral das disposi¢des contratuais, regulatérias e legais. Dentro de 30 dias da data do decreto autorizando a intervengdo, o poder concedente deve dar inicio a
um processo administrativo em que é assegurado a concessiondria o direito de contestar a intervengdo. Durante o processo administrativo, um interventor nomeado
pelo poder concedente passa a ser responsavel pela prestagdo dos servigcos objeto da concessdo. Caso o processo administrativo ndo seja concluido dentro de 180
dias da data do decreto, a intervengdo cessa e a administragdo da concessdo é devolvida a concessionaria. A administragdo da concessdo é também devolvida a
concessionaria se o interventor decidir pela ndo extingdo da concessdo e o seu termo final ndo tiver expirado.

Término antecipado da concessdo. O término do contrato de concessdo poderd ser antecipado por meio de encampagdo ou caducidade. Encampagdo consiste na
retomada do servico pelo poder concedente durante o prazo de uma concessdo por razdes relacionadas ao interesse publico que devem ser expressamente
declaradas por lei autorizativa especifica. A caducidade deve ser declarada pelo poder concedente depois de a ANEEL ou o MME ter emitido um despacho
administrativo final indicando que a concessiondria, entre outras coisas, (1) deixou de prestar servigos adequados ou de cumprir a legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel; (2) ndo tem mais capacidade técnica financeira ou econémica para fornecer servicos adequados; ou (3) que a concessionaria ndo cumpriu as penalidades
eventualmente impostas pelo poder concedente. A concessionaria pode cantestar a encampagdo ou caducidade em juizo e tem direito a indenizagdo por seus
investimentos em ativos reversiveis que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apds dedugdo de quaisquer multas contratuais e danos
causados pela concessionaria.

Término por decurso do prazo. Com o advento do termo contratual, todos os ativos relacionados a prestagdo dos servicos de energia revertem ao Governo Federal.
Depois do término, a concessionaria tem direito de indenizagdo por seus investimentos em ativos revertidos que ndo tenham sido integralmente amortizados ou
depreciados.

Atualmente, a indefinigdo sobre o destino das concessdes vincendas em 2015 sem possibilidade legal de prorrogagdo, vem sendo um entrave para os agentes do
setor elétrico, principalmente geradores e distribuidores de energia. O assunto vem sendo debatido pelo governo, mas até o momento nao ha definicgdio do modelo
que sera adotado. As possibilidades sdo: (i) reversdo dos ativos para a Unido e nova licitagdo, para novas delegagdes e (ii) alterar legislagdo para admitir novas
prorrogagdes.
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Dependendo da opgdo a ser adotada, havera um sinal de prego maior ou menor para a recontratacdo de energia por parte das distribuidoras, e consequente
impacto nos pregos praticados no mercado livre. A percepgdo é de que deve prevalecer a prorrogacdo das atuais concessdes, mantendo a exploragdo dos servigos,
mas de forma onerosa.

Com o propdsito de analisar as implicagdes sobre a questdo das prorrogagdes ou licitagdo, o governo federal, liderado pelo MME, formou um grupo de trabalho.

O quadro apresenta um resumo dos prazos de concessdo por segmento e por data de outorga:

Prazeos das Concessdes por Segmento

Concessdes Concessdes Concessdes
Existentes Outorgadas entre Outorgadas
Segmento em Jul/95 Jul/95 e Dez/03 apos Dez/03
Distribuigao & Periodo Original 30 anos 30 anos
Transmissao + 20 anos + 30 anos + 30 anos
Geracéo Periodo Original 35 anos 35 anos + 0 ano
(excecoes & parte) + 20 anos + 20 anos (sem extensao)

Fonte: Fitch Ministério de Minas o Energia (MME) & Aneel (Agéncia llacional de Energia Elétrica).

Fonte: FitchRatings

a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e histérico de relagdo com a administragdo publica para obtengéo de tais
autorizagbes

A prestagdo de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica pela Companhia esta autorizada até 06 de Novembro de 2027, por meio do Contrato de Concessao

n.° 012/97 celebrado com a ANEEL em 06 de Novembro de 1997 (“Contrato de Concess&o”).

No que diz respeito a obtengdo e manutengdo de tal autorizagdo de prestacdo de servico publico, destaca-se no histérico da relagdo entre a Companhia e a
administragdo publica a celebragdo dos termos aditivos ao Contrato de Concessdo, Nesse contexto, em 20 de maio de 2005, a Companhia firmou o Primeiro Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdo, com objetivo de (i) formalizar a alteragdo da razdo social da Companhia e a alteragdo em seu controle acionario, (ii)
formalizar a incorporagdo pela Companhia da AES Guaiba Empreendimentos Ltda. e (iii) alterar disposigdo sobre os encargos da concessiondria, de modo que a
Companhia fique obrigada a aplicar anualmente 1% por cento, no minimo, da sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor
elétrico e em agbes que tenham por objetivo o combate ao desperdicio de energia, nos termos da Lei n.° 9.991/2000.Em 8 de abril de 2005,foi firmado o
Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para adequar o instrumento contratual ao Decreto n? 5.163/2004. Em 12 de abril de 2010, foi firmado o
Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, alterando os procedimentos de calculo dos reajustes tarifarios anuais, visando a neutralidade dos Encargos
Setoriais da Parcela “A” da receita anual da concessionaria.

No processo de obtengdo da autorizagdo para o exercicio de sua atividade, ndo ha um histérico de relacionamento entre a Companhia e administragdo publica a
ser destacado. Ndo obstante, no decorrer do Contrato de Concessdo foram celebrados termos aditivos a tal contrato, que compdem um histérico de
relacionamento relativo a manutengdo da concessdo outorgada.

b. politica ambiental da Companhia e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo ambiental e, se for o caso, de outras prdticas ambientais, inclusive
a adesdo a padrdes internacionais de proteg¢do ambiental

Aspectos Ambientais

Politica de Sustentabilidade e SGA (Sistema de Gestdo Ambiental)

A AES Sul estd integrada a Politica de Sustentabilidade da AES Brasil, que é baseada no compromisso com o desenvolvim ento sustentdvel, e e nos quatro
direcionadores estratégicos do Planejamento Estratégico Sustentavel do grupo: satisfagdo do cliente; desenvolvimento de negdcios; eficiéncia no uso de recursos e
disciplina na execugdo; engajamento de publicos de relacionamento.

O cumprimento da legislagdo ambiental aplicavel ao setor elétrico é fiscalizado por érgdos e agéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas e
penais por eventual inobservancia da legislagdo, independentemente da obrigacdo de reparar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados. O
cumprimento da legislagdo é um dos principios norteadores da Politica de Sustentabilidade da AES Brasil.

Com o objetivo de avaliar o desempenho ambiental da Companhia, conta com Sistema de Gestdo Ambiental Certificado que estd de acordo com a Politica de
Sustentabilidade e é baseado na norma da ISO 14001:04 em suas atividades administrativas e operacionais além das instalagdes como linhas de subtransmissao,
subestagdes, lojas de atendimento a clientes, escritérios administrativos e bases operacionais. Como atendimento a um dos itens da ISO 14001:04, a Companhia
identificou, monitorou e avaliou mudangas nas leis e normas ambientais aplicaveis ao seu negécio, buscando sempre seu atendimento e a melhoria continua no
desenvolvimento de suas atividades.

A Companhia é auditada constantemente, tanto por determinacdo da propria The AES Corporation, como também para verificar a sua aderéncia & norma I1SO
14.001:04.

O gerenciamento ambiental de todas as atividades da AES Sul é realizado com foco na prevencdo e levando em consideragdo os orgamentos e estimativas da

Companhia elaboradas em base a dados histdricos e melhores préticas da drea ambiental.

Licenciamento Ambiental
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A legislagdo ambiental brasileira, por meio da Lei Federal n? 6.938/81, alterada pela Lei Complementar n? 140, de 08 de dezembro de 2011, e da Resolugdo CONAMA
237/97, determina que a instalagdo de empreendimentos que de qualquer forma causem degradacdo do meio ambiente depende do prévio licenciamento
ambiental. Tanto as atividades de transmissdo quanto as de distribuicdo de energia estdo sujeitas ao licenciamento ambiental.

O procedimento se aplica tanto para empreendimentos novos, quanto para as ampliagdes ou alteragdes nele procedidas, sendo que as licengas emitidas precisam ser
renovadas periodicamente. De acordo com a legislagdo federal, se a renovacgdo for requerida até 120 dias antes do vencimento da licenga, considera-se prorrogada a
sua validade até a manifestagdo do 6rgdo ambiental sobre o requerimento.

O processo de licenciamento ambiental compreende, basicamente, trés estagios que determinam a expedigdo das seguintes licengas: licenga prévia, licenga de
instalagdo e licenga de operagdo. Cada uma destas licengas é emitida conforme a fase em que se encontra o empreendimento e a manutenc¢do de sua validade
depende do cumprimento das condicionantes que forem estabelecidas pelo érgdao ambiental competente.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos, exige-se a elabora¢do de EIA/RIMA (Estudo de Impacto
Ambiental/Relatério de Impacto de Meio Ambiente). Ha previsdo de procedimentos simplificados quando o empreendimento for considerado de pequeno potencial
de impacto ambiental. De acordo com Resolugdo CONAMA n2 279/01, os empreendimentos elétricos de baixo impacto ambiental podem submeter-se ao
procedimento simplificado de licenciamento ambiental. Desse modo, em lugar do EIA/RIMA, deve ser elaborado o Relatério Ambiental Simplificado (“RAS”), o Estudo
Ambiental Simplificado (“EAS”).

No dmbito administrativo, as penalidades pela auséncia de licenciamento, podem variar de simples adverténcia até aplicacio de multa de RS 50,00 a RS 50,0
milhdes, conforme Decreto Federal n? 6.514/2008. No dmbito criminal, merece destaque a figura da responsabilidade penal da pessoa juridica, nos termos da Lei
Federal n? 9.605/98, contemplada de forma independente a responsabilizacdo das pessoas fisicas que concorrem para a pratica do crime ambiental, e que pode
sujeitd-la ao pagamento de multa.

Conforme dispde a Politica Nacional do Meio Ambiente, desde a publicacdo da Lei Federal n? 10.165/00, além do licenciamento ambiental, os empreendimentos que
se dedicam a atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, devem ser registrados no Cadastro Técnico Federal de Atividades
Potencialmente Poluidoras (“CTF”), perante o IBAMA. A regularidade desse cadastro depende da apresentagdo periddica de relatérios sobre as atividades exercidas
e, em alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle Fiscalizagdo Ambiental (“TCFA”).

Ha previsdo de procedimentos simplificados quando o empreendimento for considerado de pequeno potencial de impacto ambiental.

A definigdo do 6rgdo competente para o licenciamento esta associada a magnitude e abrangéncia do impacto ambiental que o empreendimento ocasionara.
Empreendimentos de impacto ambiental regional, ou seja, que envolvam mais de um Estado da federagdo ou realizados em areas de interesse ou dominio da Unido,
devem ser licenciados pelo IBAMA. Nos demais casos, a competéncia é dos érgdos ambientais estaduais. Todavia, caso o impacto seja exclusivamente local, o
licenciamento poderd ser conduzido pelos municipios.

O Cddigo de Meio Ambiente do Estadual do Rio Grande do Sul, instituido Lei Estadual n® 11520 de agosto de 2000, em seu artigo 69, atribuiu aos municipios o
licenciamento ambiental dos empreendimentos e atividades consideradas como de impacto local, bem como aquelas que |he forem delegadas pelo Estado por
instrumento legal ou Convénio.

Estudos para obtencgdo de licenciamento ambiental e medidas compensatdrias

As atividades de Linha de Transmissdo e SubestagOes sdo consideradas como potencial poluidor médio e baixo respectivamente pelo érgdo ambiental estadual
Fundagdo Estadual de Prote¢do Ambiental (FEPAM). O licenciamento dessas atividades estd sujeito a estudos ambientais conforme estabelecido na legislagdo
estadual onde sdo analisadas as questdes socioambientais nos locais onde as atividades serdo desenvolvidas.

Para o licenciamento ambiental municipal das atividades que envolvem Linhas de Transmissdo e Subestagdes também estdo sujeitos a estudos ambientais como no
ambito estadual. Tanto o licenciamento estadual quanto o municipal podem exigir estudos mais detalhados se identificada tal necessidade no inicio ou durante o
processo de licenciamento.

As medidas compensatérias definidas seguem a legislagdo estadual e municipal, e incidem sobre impactos de supressdo de vegetacdo, inclusive em Areas de
Preservagdo Permanente. Estas medidas compensatdrias consistem normalmente por meio de implantagdo de projetos de reposi¢do florestal pelo empreendedor,
sendo no minimo 70% na d4rea objeto do empreendimento, ou, a critério do 6rgdao ambiental, podendo também ser realizada através da compensagdo por meio de
doacdo de mudas de espécies nativas, dependendo de prévio acordo por meio de convénio com o érgdo licenciador.

Outras autorizacées

Além das licengas ambientais acima mencionadas, o desenvolvimento regular das atividades da Companhia também estd sujeito a obtengdo de outras autorizagdes,
tais como (i) autorizagdo para intervengdo em dareas de preservagdo permanente e (ii) supressdo de vegetacdo. Estas dependem de medidas compensatdrias, como
dito anteriormente, aprovadas pelo 6rgdo ambiental.

A auséncia de licengas e autorizagdes ambientais, independentemente de a atividade estar ou ndo causando danos efetivos ao meio ambiente, caracteriza a pratica
de crime ambiental, além de sujeitar o infrator a penalidades administrativas, tais como, multas, suspensdo de subsidios dos 6rgdos publicos ou a suspensdo,
tempordria ou permanente de atividades.

Os indeferimentos por parte dos érgdos ambientais licenciadores na emissdo ou renovagdo das licengas ambientais, assim como a eventual impossibilidade da
Companhia de atender as exigéncias estabelecidas por tais érgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo
impedir, conforme o caso, a instalagdo e a operagdo dos seus empreendimentos, representando potenciais riscos de ndo cumprimento do seu plano de
investimentos e consequente deficiéncia no atendimento da demanda por energia elétrica.

A ocorréncia de danos ambientais, decorrentes da instalagdo e/ou operagdo de empreendimentos elétricos também pode sujeitar a Companhia a imposi¢do de

penalidades administrativas e penais. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a
obrigagdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes.
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Como consequéncia, a contratagdo de terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas operagdes, da Companhia como a disposigdo final de residuos ou a
supressdo de vegetagdo, ndo exime a responsabilidade da mesma por eventuais danos ambientais causados pela entidade contratada.

Dispéndios e Investimentos

Ao longo de 2014, os recursos voltados ao gerenciamento de impactos ambientais totalizaram RS 10,942 milhdes, envolvendo construcdo de redes protegidas,
licenciamento ambiental, treinamento, manejo da vegetagdo e tratamento e destinacdo de residuos perigosos.

Passivos

Ocorréncias imprevistas sdo devidamente gerenciadas pela AES Sul, que também responde pelos passivos ambientais decorrentes das atividades de distribui¢do
efetuados anteriormente a privatizagdo, conforme determina a legislagdo Resolugdo CONAMA n2 420/09. O cumprimento das a¢des é acompanhado pelo érgdo
ambiental competente, FEPAM.

Assim, sempre que ha a suspeita ou indicio de um potencial passivo, a AES Sul busca confirmar a sua existéncia através da elaboragdo de estudos em cumprimento as
normas técnicas da FEPAM e a legislagdo especifica, que possam confirmar ou ndo a sua existéncia. Uma vez confirmado, o passivo é gerenciado individualmente.

A AES Sul estd envolvida em um Unico caso relativo a passivos ambientais, localizado em uma Unidade de Preservacdo de Madeira (UPM) recebida pela AES Sul em
novembro de 1997, apds o processo de privatizagdo da CEEE, e que foi operada pela AES até dezembro de 2005. Em fevereiro de 2006, em virtude de problemas no
processo de privatizagdo a CEEE retomou a posse do ativo.

Durante o periodo em que esteve na posse da Unidade de Preservagdo de Madeira (UPM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS, a AES Sul identificou a existéncia
de passivo ambiental na area da Fébrica, relativo a época em que a CEEE havia operado a UPM, decorrente de produtos quimicos usados no processo produtivo. A
AES Sul comunicou os fatos as autoridades competentes (Ministério Publico Estadual e Orgdo Ambiental Estadual - FEPAM).

ApOs a comunicacgdo da existéncia do passivo, o Ministério Publico Estadual instaurou um Inquérito Civil n2 24/2005, que instruiu Acdo Civil Piblica ajuizada em
13/03/2008 em face da CEEE, CEEE-D, AES Sul e AES Florestal Ltda. (empresas que operaram a fabrica até a descoberta do passivo ambiental).

Antes do ajuizamento da Agdo Civil Publica pelo Ministério Publico foi contratada uma empresa de consultoria ambiental para dar continuidade aos estudos
ambientais, estruturando todos os documentos e avaliagdes ambientais que foram desenvolvidos.

Adicionalmente ao estudo técnico, o trabalho da empresa de consultoria envolveu a realizagdo dos planos de contengdo da contaminagdo através da remogédo para
os focos ativos de contaminagdo. Estes planos sdo compostos por atividades técnicas a serem desenvolvidas e cronograma fisico-financeiro. Os valores estimados
para a realizagdo do plano de contengdo da contaminagdo, previstos no relatério técnico foi de RS 29,3 milhdes.

Em fungdo da existéncia da agdo civil publica, associada a finalizagdo das avaliagdes técnicas ambientais e de acordo com os pareceres juridicos elaborados por
renomados escritdrios juridicos, foi provisionado o montante de RS 7,34 milhdes, correspondente a 25% dos custos de contengdo da contaminagdo.

A medida liminar requerida pelo MP foi indeferida. Em 31 de dezembro de 2010 a agdo encontrava-se em fase de instrugéo.

Em outubro de 2011, apds novo requerimento do Ministério Publico, o Juizo deferiu a liminar determinando exclusivamente a CEEE a remogdo dos focos de
contaminagao, sob pena de multa. A CEEE recorreu contra esta decisdo, mas ndo obteve efeito suspensivo, tendo posteriormente o Tribunal de Justiga do Rio Grande
do Sul mantido a decisdo de primeira instancia, que, nesse aspecto transitou em julgado.

Em fevereiro de 2012, o juizo acolheu o pedido da AES Sul e determinou que as atividades de remogdo dos contaminantes a serem realizadas pela CEEE sejam
supervisionadas pela AES e por um perito judicial. Em novembro de 2012, as inspegdes realizadas pelo perito judicial e supervisionadas pela AES confirmaram que a
CEEE estd cumprindo a liminar. As inspeg¢des estdo programadas até margo de 2013.

Por ndo haver mais risco desta Companhia ter que cumprir Liminar para remogdo dos contaminantes, a reversdo da provisdo anteriormente constituida foi realizada
com base no parecer do escritdrio de advocacia de dezembro de 2012.

O processo aguarda a resolugdo de mérito, sendo que atualmente aguarda a conclusdo da pericia judicial, tendo em vista que o laudo pericial foi apresentado as
partes em Outubro de 2014 e em margo de 2015 as partes apresentaram manifestagGes sobre tal laudo pericial.

c. dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessées, franquias, contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades da
Companhia

Contrato de Concessdo

A Companhia opera o negdcio de distribuigdo de energia elétrica, nos termos de seu Contrato de Concessdo e da legislagdo aplicavel. O Contrato de Concess&do, com
término em 06 de novembro de 2027 (Contrato de Concessdo 012/97), impde exigéncias sobre as operagdes e os negdcios. Estas exigéncias incluem manutengdo
e/ou aperfeicoamento de determinadas normas de servigo, incluindo o nimero e duragdo de blackouts. Existe, também, a obrigatoriedade de instalar dispositivos e
equipamentos, por exemplo, linhas de distribuigdo e medidores para fornecer energia a novos clientes ou atender ao aumento de demanda dos clientes existentes.

Como ja mencionado anteriormente, em fungdo da implantagdo do Novo Modelo do Setor Elétrico, as distribuidoras assinaram termos aditivos aos respectivos
contratos de concessdo. Esses aditivos se destinam basicamente a incorporar aos calculos dos reajustes tarifarios anuais os custos de aquisicdo de energia
contratada nos novos leildes, com entrega nos 12 meses subsequentes a data de vigéncia de novas tarifas.

Estabelecem ainda que a Contribui¢do para o Programa de Integragdo Social (PIS), Programa de Formac&o do Patrimdnio do Servidor Publico (PASEP) e Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) sejam excluidos da Parcela B. Assim, tais encargos foram excluidos do calculo do reajuste de tarifas de energia
elétrica. Na pratica, tais tributos passaram a ser incluidos na fatura de energia elétrica de forma segregada em mecanismo analogo ao utilizado para a cobranga do
ICMS.
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Penalidades e Término da Concessdo

Caso ndo sejam cumpridas as obriga¢Bes previstas no Contrato de Concessdo e nas leis e normas aplicaveis ao negdcio, a ANEEL pode impor penalidades através da
instauragdo de processos administrativos punitivos.

As penalidades que podem ser impostas em caso de violagdo destas obrigacBes incluem adverténcias e imposi¢des de multas podendo atingir até um maximo de
2,0% da receita anual da Companbhia por violagdo, excluido o ICMS e ISS, conforme Resolugdo Normativa 063/2004.

A ANEEL também pode intervir na concessdo por meio de resolugdo, que indicara seu prazo, objetivos e limites da medida, em fungdo das raz8es que a ensejaram,
designando o interventor. Declarada a intervengdo, a ANEEL instaurara, no prazo de 30 dias, procedimento administrativo para comprovar as causas determinantes
da medida e apurar responsabilidades, assegurado o direito de ampla defesa, devendo o mesmo ser concluido no prazo de até
180 dias, sob pena de considerar-se invalida a intervengdo. A ANEEL pode, ainda, em caso de descumprimento, limitar a area de concessdo da Companbhia,
impondo uma subconcessdo ou encampando as agdes detidas por seus acionistas controladores e vendendo-as num leildo publico.

A ANEEL também tem o poder de propor ao Poder Concedente, a Unido Federal, a declaragdo de caducidade da concessdo antes de seu prazo final quando, por
exemplo, do descumprimento de obrigagdes legais ou contratuais. Assim como na intervencdo, a declaragdo de caducidade serd precedida de processo
administrativo e, caso reste comprovada a inadimpléncia da Companhia, a ANEEL podera propor a Unido Federal a declaragdo de caducidade da concessdo.

Em qualquer caso de término antecipado do Contrato de Concessdo, existe o direito de receber indenizagdo da ANEEL por investimentos efetuados em ativos
relacionados aos servigos (bens reversiveis) que ndo tenham sido amortizados ou depreciados. A Companhia ndo pode garantir, contudo, que esta indenizagdo
seja em valores compativeis com os valores residuais dos ativos reversiveis.

Equilibrio Econdmico-Financeiro

De acordo com a Lei de Concessdes, qualquer concessdo para a prestagdo de servigos publicos exige a manutengdo de um equilibrio entre os custos e receitas
durante toda a vigéncia da concessao. Este principio é conhecido como equilibrio econémico-financeiro.

O principal instrumento de manutengdo do equilibrio econémico-financeiro é a alteragdo, para mais ou para menos, das tarifas de fornecimento de energia e
de uso dos sistemas de distribuigdo cobradas dos clientes, através de reajustes tarifarios anuais, revisdes ordinarias a cada cinco anos e revisbes extraordindrias a
qualquer tempo, desde que comprovado o desequilibrio. Tais processos sdo conduzidos pela ANEEL que, ao cabo de seu decurso, procede a homologagdo das tarifas
para a manutengao do equilibrio econdémico-financeiro.

Propriedade Intelectual

A condugdo do negdcio da Companhia ndo depende de patentes prdprias. Sua marca registrada mais importante é AES Sul, na forma mista, teve seu registro
solicitado em 2002 e em 2005, os quais estdo pendentes de aprovagdo pelo Instituto de Propriedade Industrial (“INPI”). Todas as demais marcas que possui ndo sdo
relevantes para suas operagdes.

No Brasil, a propriedade de uma marca adquire-se somente pelo registro validamente expedido pelo INPI, érgdo responsavel pelo registro de marcas e patentes,
sendo assegurado ao titular seu direito de uso exclusivo em todo o territério nacional por um prazo determinado de 10 anos, passivel de sucessivas renovagdes.
Durante o processo de registro, o depositante tem apenas uma expectativa de direito para utilizagdo das marcas depositadas aplicadas para a identificagdo de seus
produtos ou servigos.

A Companhia acredita serem remotas as chances de perda dos registros de suas marcas ja concedidas pelo INPl. Em relagdo aos pedidos de registro de marca
sobrestados pelo INPI descritos na tabela abaixo, esclarecemos que os mesmos foram sobrestados em razdo da colidéncia com a marca “AES”, de titularidade da AES
Corporation. A Companhia também acredita que a perda dos direitos sobre as suas marcas podera acarretar um efeito adverso em suas operagdes e condigdo
financeira. Para informagdes adicionais sobre Propriedade Intelectual da Companhia, vide item 9.1.b.

Atualmente, somos titulares, perante o INPI, dos seguintes registros e pedidos de registro de marca:

MARCAS — AES DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S/A
Numt?ro de Dat? <3|e Dat? de Marcas Situagao Classe
Registro Depdsito Registro
824969421 16/09/2002 ) Eedldo de Areglstro suspenso aguardando decisdo NCL (39)
- s final de pedidos correlatos.
AES SUL
825274419 15/01/2003 08/05/2007 Registro valido até 08/05/2017 NCL (39)
825274427 15/01/2003 08/05/2007 Registro valido até 08/05/2017 NCL (41)
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MARCAS — AES DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S/A
825274435 15/01/2003 02/05/2007 Registro valido até 02/05/2017 NCL (39)
FAMILIA VOLTS
T Famiua Vours
s s
i
825274451 15/01/2003 02/05/2007 1 . Registro valido até 02/05/2017 NCL (41)
FAMILIA VOLTS
OE
M e,
825274443 15/01/2003 02/05/2007 X Registro valido até 02/05/2017 NCL (36)
PLANO F/-'\CIIL AES SUL
827960409 14/10/2005 ) B Sul Pedido de registro suspenso aguardando decisdo NCL (39)
- final de pedidos correlatos.
AES SUL
Hospital i i i i
840459017 25/03/2013 _ com "E'Sau.’:de Em 20/08/2013 o pedido de. r~eg|str0 foi publicado para NCL (35)
Oposigao.
Hospital . . . .
840459025 25/03/2013 ) oM _{ caade Em 20/08/2013 o pedido de. r~eg|str0 foi publicado NCL (37)
para Oposigdo.

Adicionalmente, a Companhia é, ainda, titular dos pedidos de patente, junto ao INPI, denominados "Veiculo de transporte de cargas compreendendo um mecanismo
de transporte", BR 10 2013 001866-0, cujo pedido de patente foi publicado em 16/09/2014.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

A Companhia ndo obtém receitas de outros paises que ndo o Brasil. Suas atividades estdo restritas ao territério nacional ou mais precisamente, a sua area de
concessdo. Nesse contexto, 100% da receita liquida total da Companhia é proveniente de clientes atribuidos ao seu pais sede.

Para informagdes sobre as caracteristicas de cada um dos segmentos de clientes da Companhia, bem como sua participagdo na receita liquida total da Companbhia,
vide item 7.4 deste Formulario de Referéncia.
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N3o aplicavel. A atuagdo da Companhia esta restrita ao territério nacional.
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Contratos de Prestacdo de Servigos

Além dos contratos de conexdo e uso da rede basica de transmissdo de energia e contratos de compra de energia elétrica e que integram os custos da Parcela A da
tarifa de fornecimento, ja citados neste Formuldrio de Referéncia, a Companhia possui diversos contratos de prestacdo de servigos relativos a operagdo e
manutenc3do das redes de distribuicdo e outros servicos que representam um dispéndio anual de aproximadamente RS 183 milhdes. A tabela a seguir detalha os
contratos mais relevantes.

Fornecedor Objeto Dt.inicio Dt.fim Valor Total Contrato  Valor Anual
COMECTA EMPREENDIRAENTOS LTDA  Servicos manutencio neds distr. aénea - equipes H 2 LY. (Meino & Vales) JLO06. 2010 03.11L.2015 RS 339.400.000,00 67.850.000.00
SIRTEC SISTERMAS ELETRICOSLTDA  Servicos manutenglo nede distr. aénea - equipes H e LY. (Cenro e Oeste]  16.06.2010 03.11.2015 RS$327370.000,00 6547400000

JSL LOCACOES LTDA Locaclo de Veioulos 02022015 30.11.2025 RS136.512449,10  13.65L.2M44.91
TVIT TERCEIRIZACAD DEPROCESS Sarvico da atendirnento aclientes - Call canter OLO9. 2011 51.3.2018 RE44439.904.72  11.109.976.13
ANIARA BRASILLTDA Servicos de armazenagem < logistica de materials 16.08. 2010 16.03.2015 R544.336.033.29 8.867.207.66
TIW'IT TERCEIRIZACAD DEPROCESS  Outsourcing de Datacernier 16.12.2014 16.12.2020 R518.410.97L.79 3.063 486,97
TECLOGICA SERVICOS EM INFORMAT Deserwolvimento e maranencio de sistemas témicos e comenclals 10012013 10.01.2018 R514.473.358.71 LEMETLA
PROCEL PROJETOS ECONSTRUCOES  Servicos em manutencio em linhas de transmissio 06.05.2003 3L.12.2015 RS 14.126.746,27 5.630.693.51
LOMGO SERVICOS DIVERSOSLTDA  Servicos de Poda 16.03.2003 15.03.2016 R513.393.971.40 446632380

183.862.609,76

Relatério de Sustentabilidade

Publicado anualmente desde 2006, a AES Sul adota seu relatério de Sustentabilidade como ferramenta para a descrigdo dos aspectos econémicos, sociais e
ambientais (tripple bottom line) de suas atividades e para a prestagdo de contas sobre seu desempenho a todos os nossos publicos de relacionamento
(colaboradores, clientes e fornecedores, entre outros). No relatério de sustentabilidade de 2014, a empresa passou a aplicar os principios para relato integrado,
com base no framework da International Integrated Reporting Council (IIRC).

O documento é elaborado de acordo com as diretrizes internacionais da Global Reporting Initiative (GRI) e esta disponivel no hotsite de sustentabilidade da AES
Brasil no enderego: www.aesbrasilsustentabilidade.com.br.

Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Programa de Eficiéncia Energética (PEE)

A matéria é objeto de politica publica especifica. No ambito federal, o Poder Publico, por meio da Lei n2. 9.991, de 24 de julho de 2000, disp6s sobre a realizagdo
de investimentos em pesquisa e desenvolvimento e em eficiéncia energética por parte das empresas do setor.

O Contrato de Concessdo firmado pelas distribuidoras de energia elétrica com o Poder Concedente estabelece obrigacbes e encargos sobre eficiéncia energética,
no qual, a Concessiondria fica obrigada a aplicar o montante de, no minimo, 1% da Receita Operacional Liquida - ROL, em pesquisa e desenvolvimento do setor
elétrico e em agbes que tenham por objetivo o combate ao desperdicio de energia elétrica, nos Termos da Lei n2 9.991, de 24 de julho de 2000, e na forma em que
dispuser a regulamentacgdo especifica sobre a matéria.

A Lei n2 9.991/2000 disp&e que as distribuidoras de energia elétrica devem aplicar um percentual minimo da ROL em PEE.

Lei 12.212/2010

Segmento Vigéncia: até 31/12/2015 A partir de 12/01/2016
P&D" PEE’ FNDCT® MME* P&D" PEE’ FNDCT® MME*
Distribuicio 0,20 0,50 0,20 0,10 0,30 0,25 0,30 0,15

1) P&D = Pesquisa e Desenvolvimento;

2) PEE = Programa de Eficiéncia Energética;

3) FNDCT = Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
4) MME = Ministério de Minas e Energia

O Manual do PEE (MPEE): é um guia que determina os procedimentos para as concessiondrias para a elaboragdo e execugdo de projetos de eficiéncia energética
regulados pela ANEEL. Nos Manuais de Eficiéncia Energética sdo definidas a estrutura e a forma de apresentagdo dos projetos, os critérios de avaliagdo e de
fiscalizagdo e o tipo de projetos que podem ser realizados com recursos do PEE. Também sdo apresentados os procedimentos para contabilizagdo dos custos e
apropriagdo dos investimentos realizados.

A partir de 2001 foi criado o fundo nacional CTENERG, que possui um documento de diretrizes estratégicas disponivel no site do Ministério da Ciéncia e Tecnologia.
Trata-se de outra fonte de recursos para financiar o desenvolvimento de tecnologias mais eficientes para as industrias e programas de eficiéncia de interesse
publico.

O programa de Eficiéncia Energética destina-se a beneficiar os clientes da Companhia por meio de projetos de substituicio de equipamentos e lampadas
por equipamentos e lampadas mais eficientes em instalagGes de hospitais, escolas e prédios publicos, bem como por meio de projetos educacionais e de
responsabilidade social e atendimento a comunidades de baixo poder aquisitivo. Dessa forma, a Companhia contribui para o processo de inclusdo social, bem como
para melhoria da prestagdo do servigco publico de distribuicdo de energia elétrica para populagdo. Todas essas agdes, além de contribuir para economia de energia
elétrica e, consequentemente, ajudar a diminuir os orgamentos de érgdos publicos, melhoram a qualidade de vida e de seguranga das pessoas beneficiadas com
esses projetos, bem como contribuem para a diminui¢do da inadimpléncia e combatem as perdas comerciais.

A Companbhia realizou RS 11,8 milhdes, RS 12,6 milhdes e RS 11,4 milhdes, em programas de Eficiéncia Energética no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2014,
2013 e 2012, respectivamente.

Os projetos voltados diretamente para mudanga comportamental dos habitos no consumo continuam sendo os destaques em 2014, entre os quais, o projeto de
substituicdo de lampadas mais eficientes, chuveiros, geladeiras e a instalagdo de coletores solares e o projeto educacional, que engloba apresentages nas escolas
utilizando ferramentas ludicas com conceitos de sustentabilidade. Foram investidos RS 8,4 milh&es nos projetos voltados & comunidade de baixa renda. 0,09 milhdes
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em substituicdo de lAmpadas residenciais e RS 3,1 milhdes em projeto educacional aliado com o Projeto Recicle Mais pague Menos, - com foco sdcio/educacional e
financeiro destinado ao cliente residencial da AES Sul que quando da troca de seus residuos reciclaveis recebe b6nus na sua conta de energia; bem como 0,04
milhdes em projetos de eficiéncia no seguimento de servigos publicos em empresa de saneamento, hospitais e Parque Estadual.

A Companhia mantém anualmente projetos relacionados aos processos técnicos, comerciais e operacionais, ao desenvolvimento de tecnologias mais eficazes, a
seguranca de colaboradores e empregados terceirizados e na promoc3o de iniciativas sustentaveis para as comunidades. A Companhia realizou RS 3,2 milhdes, RS
6,0 milhdes e RS 5,6 milhdes referente em Programas de Pesquisa e Desenvolvimento nos periodo encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012
respectivamente.

Politica de Sustentabilidade

A Companhia adota uma Politica de Sustentabilidade do grupo ao qual pertence (AES Brasil) que consolida o compromisso das empresas do Grupo com o
desenvolvimento sustentdvel, e ainda converge e estabelece as diretrizes para a atuagdo da empresa considerando os aspectos social, ambiental e econémico.
A Politica de Sustentabilidade da AES Brasil define diretrizes de atuagdo com base nos quatro direcionadores estratégicos do Grupo AES Brasil::

— Satisfagdo do cliente;

— Desenvolvimento de negdcios;

—  Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execugdo;
— Engajamento de publicos de relacionamento.

A Politica de Sustentabilidade define o cumprimento da legislagdo e das normas brasileiras e internacionais aplicaveis, além das politicas e diretrizes do grupo AES
no Brasil. A companhia contribui, ainda, com o desenvolvimento sustentavel da sociedade e do pais assumindo os seguintes compromissos voluntarios: Pacto
Global, Objetivos do Milénio, Pacto Nacional pela Erradicagdo do Trabalho Escravo no Brasil e Empresa Amiga da Crianga.

Integracdo da sustentabilidade a estratégia de negécios

No inicio de 2012, a Companhia deu um importante passo para integrar e uniformizar as iniciativas de sustentabilidade ao planejamento e a estratégia da empresa
com o langamento da Plataforma de Sustentabilidade, que reunia um conjunto de diretrizes alinhadas para influenciar todos os processos da organizagao.

Com cinco pilares principais, denominados “temas estratégicos” — seguranga, inovacdo e exceléncia para satisfagdo do cliente, geracdo de energia
sustentdvel, uso eficiente de recursos e desenvolvimento e valorizagdo de colaboradores, fornecedores e comunidades —, a Plataforma de Sustentabilidade era
formada ainda por trés temas transversais — educagdo para a sustentabilidade, engajamento dos publicos de relacionamento e comunicagdo, conhecimento
e informagao.

Por meio da Plataforma de Sustentabilidade, a AES Sul avangou na inser¢do do conceito de sustentabilidade em seu dia a dia, bem como na disseminagdo do tema
para todos os seus publicos de relacionamento.

Com o amadurecimento e avangos conquistados em termos de pensamento integrado e entendimento da relagdo entre sustentabilidade e negdcios e em
fungdo dos desafios trazidos pelas mudangas de cendrios, a alta gestdo da AES Brasil decidiu dar um passo muito importante. A fim de tornar mais tangivel a
integracdo dos temas sociais, ambientais e de governanga, os principais aspectos da Plataforma de Sustentabilidade foram incorporados ao Planejamento
Estratégico Sustentdvel 2015-2019. O novo planejamento surge, portanto, para oferecer a todos os publicos de relacionamento da companhia uma estratégia
unificada e consistente para que as empresas da AES no Brasil avancem em dire¢do a visdo do grupo a partir de 2015 e para que possa gerar valor
compartilhado a todos.

Engajamento de Publicos de Relacionamento

A AES Brasil contemplou entre os direcionadores de seu novo planejamento estratégico sustentavel o engajamento de publicos de relacionamento, o que
representa uma evolugdo em relagdo a estratégia anterior, cujo foco era somente a gestdo desses grupos. Em linha com a nova estratégia, as empresas AES Brasil
visam fortalecer o relacionamento com os dez publicos.

Em 2014 foi criado o Férum de Performance e Gestdo de Publicos de Relacionamento, que passard a atuar a partir de 2015 e serd responsdvel por mensurar e
monitorar — por meio de indicadores-chave de desempenho — cada um dos requisitos dos publicos de relacionamento com relagdo a atividade da companhia.
Dessa forma, as empresas AES Brasil terdo como mensurar o status do processo de engajamento, além do atendimento e o gerenciamento de expectativas desses
publicos, considerando os desafios apresentados na realizagdo da estratégia de negdcios.

Os resultados do engajamento serdo incorporados ao ciclo do Planejamento Estratégico Sustentdvel, a fim de apoiar as decisGes da empresa.
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Estratégia de Negdcios

A estratégia da Companhia é aumentar sua eficiéncia operacional, melhorar continuamente sua qualidade de servigo e reduzir seus custos financeiros, de forma a
criar valor para seus acionistas. Os elementos chave de sua estratégia sdo:

Posicionar-se como Empresa Modelo na Distribuicdo de Energia Elétrica no Brasil. A Companhia pretende continuar a acompanhar o crescimento da populagdo em
sua area de concessdo através da expansdo necessaria da rede de distribuicdo de energia elétrica e de investimentos em ativos que componham a base regulatéria
de remuneragdo, bem como, garantir a melhoria constante da qualidade e confiabilidade de seus servicos. A base de clientes da Companhia tem crescido
gradativamente desde a privatizagdo, em outubro de 1997. Em 2014, foram adicionados 25,3 mil novos clientes, em 2013, 28,7 mil e, em 2012, 31,6 mil. A
Companhia planeja investir aproximadamente R$ 201,9 milhdes em 2015 sendo RS 198,1 milhdes com recursos proprios e RS 3,8 milhdes de investimentos auto
financiados por consumidores para aprimorar a qualidade de seus servigos e criar as bases ser a melhor empresa de distribui¢do do Brasil.

Redugdo de Perdas Comerciais de Energia Elétrica para Aumentar a Lucratividade. A administragdo da Companhia mantém o foco em programas de desenvolvimento
para reduzir suas perdas comerciais de energia elétrica, mesmo considerando que essas perdas sdo relativamente baixas quando comparadas com a média do setor
elétrico brasileiro. As perdas comerciais de energia elétrica resultam de conexdes ilegais, furtos, erros de cobranga e de medicdo e fraudes. Para reduzir essas perdas,
a Companhia implementa novas tecnologias que, acredita, auxiliardo na descoberta de irregularidades e na analise de comportamentos inadequados de consumo de
energia de seus clientes. Neste sentido, a Companhia estd investindo em novos instrumentos preventivos, como a avaliagdo preditiva do consumo das unidades
consumidoras através de inteligéncia artificial, analise de memadrias de massa dos medidores de energia elétrica instalados para os consumidores ligados em média e
alta tensdo, utilizagdo de cabos antifurto, rede secundaria elevada e protegida, e blindagem de caixas de medidores. Suas perdas totais de energia elétrica, técnicas e
comerciais, fecharam o ano de 2014 em 8,76%, muito em fungdo da elevagdo da perda técnica, ocasionada pelo aumento de consumo em 2014 devido a forte onda
de calor. Nos anos anteriores os indices foram de 8,27% e 8,31%, para 2013 e 2012, respectivamente.

Qualidade do Servigo. A Companhia investe continuamente na expansdo do seu sistema de distribuicdo, realizando estudos para atendimento ao mercado de energia
tanto em condigdes normais de operagdo quanto em condi¢des de emergéncia, de forma a garantir o pleno atendimento ao fornecimento de energia. Além disto, na
busca por oferecer niveis crescentes de qualidade aos seus clientes, a Companhia investe na automag¢do e modernizagdo da sua rede, com a adogdo de um novo
padrdo de construgdo a partir de 2008. O padrdo de rede adotado até o ano de 2007 utilizava de forma predominante postes de madeira para sustentagdo das redes.
Para melhorar a confiabilidade e a qualidade na distribuigdo de energia, a AES Sul mudou seu padrdo de rede passando a utilizar postes de concreto dos tipos “Duplo
T” ou “Conicos”, conforme o fim a que se destinam. Assim, a partir do ano 2008, todas as novas redes construidas e as substituicGes de postes quando das
manutengdes passaram a adotar o posteamento de concreto. Este tipo de poste apresenta maior vida util, além da resisténcia mecanica superior, e por isso
possibilita uma reducdo dos desligamentos ndo programados causados por queda de postes em temporais e, consequentemente, contribui na melhoraria dos
indicadores técnicos de continuidade e satisfagdo dos clientes. Outra mudanga de padrdo diz respeito a adogdo de redes com cabo protegido ou spacer cable em
areas urbanas, um padrdo que evita desligamentos e convive mais harmonicamente com regides arborizadas uma das caracteristicas da sua area de concessdo. Além
disto, em parceria com os 6rgdos ambientais e governos municipais, houve um incremento no volume de podas de arvores e na manutengdo preventiva de redes
primdrias e secundarias.

Retengdo de Clientes Potencialmente Livres de Alto Valor. A administragdo da Companhia monitora a lucratividade e o perfil de consumo de energia elétrica de cada
um de seus grandes clientes que, de acordo com a legislagdo, podem se tornar clientes livres. A Companhia acredita que isso auxilia na identificagdo dos clientes mais
rentdveis e a concentrar esforgos para manté-los, investindo em sua rede para melhorar a qualidade e confiabilidade de seus servicos. A Companhia entende
também que o alto nivel do servigo prestado, com poucos e curtos periodos de interrupgdo, de acordo com os padrdes estabelecidos pela ANEEL, associado a grande
variedade de servigos de valor agregado que sdo oferecidos a esses clientes, incluindo programas de eficiéncia energética, gerenciamento de carga e servigos de
infra-estrutura elétrica, que reduzem seu custo de manutengdo, melhoram a satisfagdo do cliente incentivando-os a permanecer como clientes da Companbhia.

Relacionamento com a ANEEL, Agéncia Estadual de Regulagéo dos Servicos Publicos Delegados do Rio Grande do Sul (AGERGS) e MME A Companhia pretende
continuar a manter e fortalecer sua interlocu¢do com a ANEEL, AGERGS e MME, mantendo um canal de comunicagdo permanentemente aberto, com o intuito de
contribuir de forma efetiva para a evolugdo das regulamentagdes aplicadas ao Setor Elétrico.

Seguro

A Companhia mantém apdlice de seguro Patrimonial, do tipo “Riscos Operacionais”, que garante o pagamento de indenizagdo com relagdo a sinistros que atinjam
0 seu patriménio. Tal apdlice de seguro possui cobertura para sinistros decorrentes de incéndio, alagamento, danos elétricos, explosdo, roubo e quebra de
maquinas, ocorridos em suas subestagdes, edificios e instalagdes. Os eventuais prejuizos causados a terceiros estdo cobertos pelas seguintes apdlices de seguro: (i)
Responsabilidade Civil Geral, que garante o pagamento de indenizagdo em decorréncia de danos materiais, lesGes fisicas e danos morais causados por
acidente que, eventualmente, a Companhia venha a ser responsabilizada; e (ii) de Responsabilidade Civil Facultativa, que garante a indenizagdo a terceiros em
decorréncia de eventuais acidentes de transito com a sua frota de veiculos, (iii) Responsabilidade Civil Ambiental, que garante o pagamento de indenizagdo, a titulo
de perdas e danos em razdo de condigdes de Poluigdo Ambiental. A Companhia acredita que contratou apdlices de seguro usualmente contratadas no Brasil para
0 seu tipo de operagdo. Ademais, muito embora a Companhia contrate as apdlices descritas acima, existem determinados tipos de risco que podem ndo estar
cobertos pelas mesmas (tais como guerra, caso fortuito e de forga maior ou interrupgdo de certas atividades). Assim, na hipétese de ocorréncia de quaisquer desses
eventos ndo cobertos, a Companhia podera incorrer em custos adicionais para a sua recomposigdo ou reforma. Adicionalmente, ndo se pode garantir que, mesmo
na hipoétese da ocorréncia de um sinistro coberto por tais apdlices, o pagamento da indenizagdo do seguro serd suficiente para cobrir os danos decorrentes de tal
sinistro.

Além das apdlices mencionadas, a Companhia contrata o Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores, conhecido como D&O. Para mais informagdes sobre
esta apdlice de seguros, vide item 12.11 deste Formulario de Referéncia.

Estratégia da Companhia/ Exceléncia na Gestdo

Desde que a Companhia langou o Planejamento Estratégico Sustentavel 2012-2016, ocorreram mudangas em seu contexto de atuagdo. As alteragBes no ambiente
econdmico, politico e setorial evidenciaram a necessidade de revalidar o Planejamento Estratégico Sustentavel para os anos de 2015 a 2019.
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7.9 - Outras informacdes relevantes

Simplificagdo e foco foram os grandes direcionadores da nova estratégia, formada por objetivos de longo prazo, direcionadores estratégicos e compromissos do
negocio. Uma estratégia que tem como base os seus principais Ativos Intangiveis e seus valores:

Direcionadores estratégicos: Compromissos de negocio:

Satisfagdo do cliente Garantir exceléncia dos servigos prestados com ética e
respeito ao cliente

Desenvolvimento de negdcios Crescer com solugBes sustentaveis de energia

Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execugdo Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e impactos
econdmicos, sociais e ambientais

Engajamento dos publicos de Promover avangos no setor, educar a populagdo para o
consumo consciente e desenvolver colaboradores, parceiros

relacionamento e comunidades

Com o amadurecimento e avangos conquistados em termos de pensamento integrado e entendimento da relagdo entre sustentabilidade e negdcios e em fungdo
dos desafios trazidos pelas mudangas de cenarios climatico e regulatdrio, a alta gestdo da Companhia decidiu dar um passo muito importante. De forma a tornar
mais tangivel a integragdo dos temas sociais, ambientais e de governanga, os principais aspectos da Plataforma de Sustentabilidade foram incorporados ao
Planejamento Estratégico Sustentavel 2015-2019.

O novo planejamento surge, portanto, para oferecer a todos os publicos de relacionamento uma estratégia unificada e consistente para que a Companhia avance
em dire¢do a sua nova visdo a partir de 2015 e para que possa gerar valor compartilhado a todos. O acompanhamento de indicadores estratégicos é realizado
periodicamente em féruns de performance e reunides com gestores e liderangas, em que sdo tomadas decisdes visando ao cumprimento de metas estabelecidas.

A empresa se baseia no Modelo de Exceléncia da Gestdo (MEG), da Fundagdo Nacional da Qualidade (FNQ) como um dos pilares da estratégia, ligado ao
direcionador Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execugdo. A partir do MEG, diversos processos da Companhia sdo revisados anualmente para avaliar o
grau de maturidade de sua gestdo e definir agdes para a melhoria dos processos.

Como base para este diagnostico, é feita uma avaliagdo dentro do ciclo do Prémio Nacional da Qualidade (PNQ), uma iniciativa da FNQ que reconhece as empresas
de classe mundial, consideradas como detentoras das melhores praticas de gestao.
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8.1 - Descricdo do Grupo Econdmico

Descrigdo do grupo econdmico da Companhia

a. controladores diretos e indiretos

O organograma abaixo apresenta os controladores diretos e indiretos da Companhia em 11.12.2015. Para informagdes mais detalhadas sobre a controladora direta e
os controladores indiretos da Companhia vide os itens 15.1 e 15.4. deste Formulario de Referéncia.

b. controladas e coligadas

Ndo aplicavel. A Companhia possui um Unico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragdes financeiras, qual seja, a distribuicdo de energia
elétrica. A atividade de distribui¢do de energia da Companhia é realizada de acordo com um contrato de concessdo firmado com a Unido por intermédio da ANEEL,
com vigéncia até 2027, sendo que as concessdes existentes poderdo ser renovadas em acordo com o Poder Concedente, por igual periodo. De acordo, com as
regras vigentes para a concessdo da AES Sul, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participacdes em controladas e
coligadas. Desta forma, os investimentos da Companhia consistem basicamente em expansdo e manutengdo de seus ativos para prestacdo do servico de
distribuicdo em sua drea de concessao.

c. participagées da Companhia em sociedades do grupo

A Companhia ndo detém participagbes em outras sociedades do grupo. De acordo, com as regras vigentes para a concessdo da AES Sul, a distribuidora ndo pode
desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participagdes em controladas e coligadas. Desta forma, os investimentos da Companhia consistem
basicamente em expansdo e manutengdo de seus ativos para prestagdo do servigo de distribuigdo em sua area de concessdo.

d. participagées de sociedades do grupo na Companhia

A AES Guaiba Il detém diretamente 99,99% das agBes preferenciais da Companhia, 99,62% das a¢Bes ordindrias e 99,71% de seu capital total. Para maiores
informacges sobre as participa¢es diretas e indiretas de sociedades do grupo na Companhia, vide item 8.1.a. acima e organograma dos itens 6.5 e 15.4 deste
Formulario de Referéncia.

e. sociedades sob controle comum

N&o ha sociedades sob o controle comum da Companhia e de outra entidade.

As seguintes sociedades sdo controladas, direta ou indiretamente, pela The AES Corporation (“AES Corporation”) e, portanto, estdo sob o mesmo controle da
Companhia:

AES Foreign Energy Holdings, LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington — Virginia;

AES EDC Holding, LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington — Virginia;

La Plata I, CV, sociedade organizada e existente sob as leis da Holanda, com sede nas Ilhas Cayman;

AES Holdings Brasil Ltda, sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

AES Brazil, Inc., sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington - Virginia;

AES Brazil International Holdings, Ltd, sociedade organizada e existente sob as leis de Bermuda, com sede em Bermuda;

AES Climate Solutions Holdings |, LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington - Virginia;

AES Climate Solutions Holdings Il, LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington - Virginia;

AES Climate Solutions Holdings, LP, sociedade organizada e existente sob as leis de Bermuda, com sede em Arlington - Virginia;

AES CC&T International, Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis das Ilhas Virgens Britanicas, com sede nas Ilhas Virgens Britanicas;
AES Carbon Holdings Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis das llhas Virgens Britanicas, com sede nas Ilhas Virgens Britanicas;
AES Brasil Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

AES Elpa S.A., sociedade por agdes, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil

AES Florestal Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

AES International Holdings Il, Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis das llhas Virgens Britanicas, com sede nas llhas Virgens Britanicas;
AES South American Holdings, Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas Ilhas Cayman;

AES Forga Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas Ilhas Cayman;

AES Cemig Holdings, Inc., sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington - Virginia;

Cemig Il CV,sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede em Cayman;

AES Pasadena, Inc., sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington - Virginia;

Cayman Energy Traders, sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas Ilhas Cayman;

AES SEB Holdings, sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede em Ilhas Cayman;

Southern Electric Brazil ParticipagGes Ltda., sociedade organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

AES Intercon I, Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas llhas Cayman;

AES Interenergy Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas Ilhas Cayman;

AES ComSul Ltda., sociedade organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

AES Termosul |, Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas llhas Cayman;

AES Termosul Il Ltd., sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas llhas Cayman;

AES Termosul Empreendimentos Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;
AES Cayman Guaiba, Ltd, sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas llhas Cayman;

AES Transgas |, Ltd, sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas llhas Cayman;

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., sociedade limitada com sede no Brasil;

AES Holanda Holdings CV, sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas Ilhas Cayman;

AES Brazil Investimento LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Delaware;

AES Brazilian Energy Holdings Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;
Brasiliana Participagdes S.A., sociedade por a¢Ges, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

Companhia Brasiliana de Energia, sociedade por a¢des, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil;

AES Servigos TC Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil (“AES Servigos TC.”);
AES Uruguaiana Empreendimentos S.A., sociedade por agdes, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil (“AES Uruguaiana”);
AES SEB Holdings (Delaware), LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington Virginia;

AES Cemig Empreendimentos, Inc, sociedade organizada e existente sob as leis de Cayman, com sede nas llhas Cayman;

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A., sociedade por ag¢Bes, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil (“AES
Eletropaulo”);
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AES Climate Solutions Holdings, LLC, sociedade organizada e existente sob as leis de Delaware, com sede em Arlington - Virginia;

AES Americas International Holdings Ltd, sociedade organizada e existente sob as leis de Bermuda, com sede em Bermuda;

AES Tieté S.A., sociedade por agdes, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil (“AES Tieté”);

AES Rio PCH Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil (“AES Rio PCH"); e

Versao : 7

AES Brasil Investimentos e Participagdes Ltda., sociedade limitada, devidamente organizada e existente sob as leis do Brasil, com sede no Brasil (“AES BIP”).

Holdings, Inc

et etecive 71302

Asnciado
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico

O organograma abaixo apresenta a atual estrutura simplificada do grupo societario da Companhia em 11 de dezembro de 2015:

BNDES Participacées

AES]Hloldings S.A. - BNDESPAR
ON = 100% Brasil Ltda.
PN = 0,00%
T=100%

Brasiliana

ON = 0,000003%
PN = 0,00%
T= 0,000003%

ParticipagdesS.A.

ON: 50,00% + 1 agéo|

_IFjN . gfg:;» ON: 50,00% - 1 agéo
B = 46,15% PN = 100,00%
ON = 99,999997% T= 53,85%

PN =0,00%

AES Servigos T = 99,999997%

Companhia Brasilian

TC Ltda. de Energia
ON = 0,00%
ON = 99,999999! PN = 0,56%
PN =0,00% T=0,34%
T = 99,9999999%
ON = 98,26%
AES Uruguaiana PN =0,00%
Empreendimento: T=98,26% s
SA. ON = 0,00% Unido Federal
PN = 7,38%

AES Elpa S.A T=4,44%

ON =77,81%
ON = 99,999996% PN = 0,00% ON = 20,03%
PN =0,00% T=3090 PN = 0,0;)%
T = 99,999996% T=7.97%

A

AES Rio PCH Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Eletropaulo Metropolitana ‘
Ltda. ‘

ON = 0,000004{
PN = 0,00%
T = 0,000004%

_ sediadas no Brasil
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve operacdes de reestruturacéo relevantes na Companhia, nos Gltimos 3 exercicios sociais.
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8.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informagdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

9.1 Bens do ativo nao circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades da Companhia

Ativos Intangivel e Financeiro de Concessao

Os principais ativos da Companhia consistem em linhas de distribuigdo, subestacdes de distribuicdo e redes de distribui¢do, os quais estdo localizados em um total de
118 municipios localizados entre a regido metropolitana de Porto Alegre e a fronteira com a Argentina e o Uruguai, no oeste do Estado. Para atender a uma area de
concessdo que conta com aproximadamente 3,4 milhdes de habitantes, a Companhia possui uma estrutura formada por 60 subestagdes de distribuicdo e 64.710
km de rede de distribuigdo e 2.047 km de linhas de distribuigdo. A Companhia dispde ainda de 102 imdveis, destinados a operagdo do sistema e a outras atividades
administrativas ou afins.

De acordo com o Contrato de Concessdo, todos os ativos necessarios a operagdo do sistema elétrico, sdo considerados ativos da concessdo, reversiveis a Unido,
mediante indenizagdo dos valores ainda ndo depreciados ou amortizados. Estes ativos ndo podem ser gravados ou penhorados sem prévia e expressa autorizagdo do
Poder Concedente e ndo podem ser reclamados para pagamento de dividas da Companhia. Os demais ativos que ndo sdo remunerados pelo consumidor,
permanecem com a Companhia ao término da concessao.

A partir da adogdo das normas internacionais de relatério financeiro denominadas International Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidas pelo Comité de
Normas Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards Board — IASB), e, por conseguinte, de acordo com a norma internacional a IFRIC 12,
traduzida no Brasil pelo Comité de. Pronunciamentos Contédbeis — CPC como Interpretacdo Técnica ICPC 01, a infraestrutura utilizada na prestagdo dos servigos de
distribuicdo de energia elétrica (ativos vinculados a concessdo) acima mencionada, passou a ser valorizada e reconhecida como ativo intangivel de concessdo e ativo
financeiro de concessdo. A infraestrutura existente e as futuras melhorias ou expansdes devem ser apresentadas como um ativo financeiro e/ou um ativo intangivel.

Os ativos classificados como financeiros representam a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessdo, sobre a qual a
Companhia possui o direito incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder Concedente a titulo de indenizagdo pela reversdo da infraestrutura

do servigo publico.

Os ativos classificados como intangivel representam o direito da Companhia de cobrar os consumidores pelo uso da infraestrutura do servigo publico.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado Pais de localizagao UF de localizagéo Municipio de localizagdo  Tipo de propriedade
60 subestag6es de distribuigcao Brasil RS Area de concessio da
Ccompanhia
64.710 km de rede de distribuicéo Brasil RS Area de concesséo da
Companhia
2.047 km de linhas de distribui¢do Brasil RS Area de concesséo da
Companhia
102 iméveis Brasil RS Area de concesséo da
Companhia
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Concessoes Prestacéo de Area de Até 06 de novembro Eventos previstos em lei, tais como Atividade operacional da Companhia depende
servigo publico de Concessao (vide de 2027 encampacao, caducidade, rescisdo, e  exclusivamente dos direitos outorgados no
distribuicao de item 9.2) expiracdo do prazo. ambito da concessao. Sem este contrato, a
energia elétrica Companhia néo pode operar como

distribuidora de energia e,
consequentemente, seu faturamento se
reduzira a zero. Para mais informag8es sobre
a concessao, ver o Item 7. 5. “c* dependéncia
de patentes, marcas, licencas, concessoes,
franquias, contratos de royalties relevantes
para o desenvolvimento das atividades da
Companhia deste Formulario de Referéncia.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Marcas 2 marcas Territério nacional Até 2017 No ambito administrativo (junto ao INPI), A eventual perda dos direitos sobre as
figurativas os pedidos de registro de marca e de marcas registradas pela Companhia
(Processo n.° patentes que estdo sob analise do INPI acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
825274419 e podem ser negados. No &mbito judicial, sobre as mesmas ea Companhia enfrentaria
Processo n.° nao é possivel assegurar que terceiros  dificuldades para impedir terceiros de utilizar
825274427) (vide ndo venham a alegar que a Companhia marcas idénticas ou semelhantes. A
item 9.2) esta violando seus direitos de Companhia acredita que ndo perdera seus

propriedade intelectual e eventualmente direitos sobre suas atuais marcas, ela
obtenham alguma vitéria. Ademais, a também entende que a ndo obtencao desses
manutencéo dos registros de marcas, pedidos ou perda de tais marcas e patentes
patentes, desenhos industriais e nomes né&o acarretara um efeito negativo

de dominio é realizada através do substancialmente adverso as suas operacdes
pagamento periddico de retribuicbes aos e condi¢éo financeira. Existe, a remota
6rgdos competentes, apds decorrido o possibilidade de perda de algumas marcas
respectivo prazo de vigéncia de cada consideradas estratégicas para a Companhia,
um deles. O pagamento de certas taxas 0 que ndo acarretard em uma perda

devidas também &€ imprescindivel para  substancial do ativo da empresa. A conducédo

evitar a extin¢do dos registros e a do negécio da Companhia ndo depende de
consequente cessacao dos direitos do  patentes préprias. Sua marca comercial mais
titular. importante € AES Sul, na forma mista, que

teve seu registro solicitado em 2002 e 2005,
0s quais estdo pendentes de aprovacao pelo
Instituto de Propriedade Industrial. Todas as
demais marcas que possui hdo sédo
relevantes.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Marcas 2 marcas mistas  Territrio nacional Até 2017 No ambito administrativo (junto ao INPI), A eventual perda dos direitos sobre as
“Familia os pedidos de registro de marca e de marcas registradas pela Companhia
Volts” (Processo patentes que estdo sob analise do INPI acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
n.° 825274435 e podem ser negados. No &mbito judicial, sobre as mesmas ea Companhia enfrentaria
Processo n.° nao é possivel assegurar que terceiros  dificuldades para impedir terceiros de utilizar
825274451) (vide ndo venham a alegar que a Companhia marcas idénticas ou semelhantes. A
item 9.2) esta violando seus direitos de Companhia acredita que ndo perdera seus

propriedade intelectual e eventualmente direitos sobre suas atuais marcas, ela
obtenham alguma vitéria. Ademais, a também entende que a ndo obtencao desses
manutencéo dos registros de marcas, pedidos ou perda de tais marcas e patentes
patentes, desenhos industriais e nomes né&o acarretara um efeito negativo

de dominio é realizada através do substancialmente adverso as suas operacdes
pagamento periddico de retribuicbes aos e condi¢éo financeira. Existe, a remota
6rgdos competentes, apds decorrido o possibilidade de perda de algumas marcas
respectivo prazo de vigéncia de cada consideradas estratégicas para a Companhia,
um deles. O pagamento de certas taxas 0 que ndo acarretard em uma perda

devidas também &€ imprescindivel para  substancial do ativo da empresa. A conducédo

evitar a extin¢do dos registros e a do negécio da Companhia ndo depende de
consequente cessacao dos direitos do  patentes préprias. Sua marca comercial mais
titular. importante € AES Sul, na forma mista, que

teve seu registro solicitado em 2002 e 2005,
0s quais estdo pendentes de aprovacao pelo
Instituto de Propriedade Industrial. Todas as
demais marcas que possui hdo sédo
relevantes.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Marcas 1 marca mista Territério nacional Até 2017 No ambito administrativo (junto ao INPI), A eventual perda dos direitos sobre as
“Plano Facil AES os pedidos de registro de marca e de marcas registradas pela Companhia
Sul” (Processo n.° patentes que estdo sob analise do INPI acarretaria o fim do direito de uso exclusivo
825274443) (vide podem ser negados. No &mbito judicial, sobre as mesmas ea Companhia enfrentaria
item 9.2) nao é possivel assegurar que terceiros  dificuldades para impedir terceiros de utilizar
ndo venham a alegar que a Companhia marcas idénticas ou semelhantes. A
esta violando seus direitos de Companhia acredita que ndo perdera seus

propriedade intelectual e eventualmente direitos sobre suas atuais marcas, ela
obtenham alguma vitéria. Ademais, a também entende que a ndo obtencao desses
manutencéo dos registros de marcas, pedidos ou perda de tais marcas e patentes
patentes, desenhos industriais e nomes né&o acarretara um efeito negativo

de dominio é realizada através do substancialmente adverso as suas operacdes
pagamento periddico de retribuicbes aos e condi¢éo financeira. Existe, a remota
6rgdos competentes, apds decorrido o possibilidade de perda de algumas marcas
respectivo prazo de vigéncia de cada consideradas estratégicas para a Companhia,
um deles. O pagamento de certas taxas 0 que ndo acarretard em uma perda

devidas também &€ imprescindivel para  substancial do ativo da empresa. A conducédo

evitar a extin¢do dos registros e a do negécio da Companhia ndo depende de
consequente cessacao dos direitos do  patentes préprias. Sua marca comercial mais
titular. importante € AES Sul, na forma mista, que

teve seu registro solicitado em 2002 e 2005,
0s quais estdo pendentes de aprovacao pelo
Instituto de Propriedade Industrial. Todas as
demais marcas que possui hdo sédo
relevantes.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel. A Companhia ndo detém participacdes acionarias em quaisquer sociedades.
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9.2 - Outras informacdes relevantes

Dominios na internet
A Companbhia é titular dos nomes de dominio “www.aessul.com.br” e “www.aes-sul.com.br” registrados no Registro.br — Dominios para a Internet no Brasil, entidade
responsavel pelo registro de nomes de dominio no Brasil.

Informagdes complementares ao item 9.1 “a”

Municipios que compdem a drea de concessdo da Companhia:

Acegud, Agua Santa, Aqudo, Ajuricaba, Alecrim, Alegrete, Alegria, Almirante Tamandaré do Sul, Alpestre, Alto Alegre, Alto Feliz, Alvorada, Amaral Ferrador, Ametista
do Sul, André da Rocha, Anta Gorda, Antonio Prado, Arambaré, Araricd, Aratiba, Arroio do Meio, Arroio do Padre, Arroio do Sal, Arroio do Tigre, Arroio dos Ratos,
Arroio Grande, Arvorezinha, Augusto Pestana, Aurea, Bagé, Balnedrio Pinhal, Bardo, Bardo de Cotegipe, Bardo do Triunfo, Barra do Guarita, Barra do Quarai, Barra do
Ribeiro, Barra do Rio Azul, Barra Funda, Barracdo, Barros Cassal, Benjamin Constant do Sul, Bento Gongalves, Boa Vista das Miss6es, Boa Vista do Buricd, Boa Vista do
Cadeado, Boa Vista do Incra, Boa Vista do Sul, Bom Jesus, Bom Principio, Bom Progresso, Bom Retiro do Sul, Boqueirdo do Ledo, Bossoroca, Bozano, Braga, Brochier,
Butid, Cagapava do Sul, Cacequi, Cachoeira do Sul, Cachoeirinha, Cacique Doble, Caibaté, Caigara, Camaqud, Camargo, Cambarad do Sul, Campestre da Serra, Campina
das Missbes, Campinas do Sul, Campo Bom, Campo Novo, Campos Borges, Candeldria , Cdndido Goddi, Candiota, Canela, Cangugu, Cardoso, Canudos do Vale, Capdo
Bonito do Sul, Capéo da Canoa, Capdo do Cipd, Capéo do Ledo, Capela de Santana, Capitdo, Capivari do Sul, Carad, Carazinho, Carlos Barbosa, Carlos Gomes , Casca,
Caseiros, Catuipe, Caxias do Sul, Centendrio, Cerrito, Cerro Branco, Cerro Grande, Cerro Grande do Sul, Cerro Largo, Chapada, Charqueadas, Charrua, Chiapeta, Chui,
Chuvisca, Cidreira, Ciriaco, Colinas, Colorado, Condor, Constantina, Coqueiro Baixo, Coqueiros do Sul, Coronel Barros, Coronel Bicaco, Coronel Pilar, Cotipord, Coxilha,
Crissiumal, Cristal, Cristal do Sul, Cruz Alta, Cruzaltense, Cruzeiro do Sul, David Canabarro, Derrubadas, Dezesseis de Novembro, Dilermando de Aguiar, Dois Irmdos,
Dois Irmdos das Missées, Dois Lajeados, Dom Feliciano, Dom Pedrito, Dom Pedro de Alcdntara, Dona Francisca, Doutor Mauricio Cardoso, Doutor Ricardo, Eldorado
do Sul, Encantado, Encruzilhada do Sul, Engenho Velho, Entre Rios do Sul, Entre-ljuis, Erebango, Erechim, Ernestina, Erval Grande, Erval Seco, Esmeralda, Esperanga do
Sul, Espumoso, Estagdo, Estdncia Velha, Esteio, Estrela, Estrela Velha, Eugénio de Castro, Fagundes Varela, Farroupilha, Faxinal do Soturno, Faxinalzinho, Fazenda
Vilanova, Feliz, Flores da Cunha, Floriano Peixoto, Fontoura Xavier, Formigueiro, Forquetinha, Fortaleza dos Valos, Frederico Westphalen, Garibaldi, Garruchos,
Gaurama, General Cdmara, Gentil, Getulio Vargas, Girud, Glorinha, Gramado, Gramado dos Loureiros, Gramado Xavier, Gravatai, Guabiju, Guaiba, Guaporé, Guarani
das Missées, Harmonia, Herval, Herveiras, Horizontina, Hulha Negra, Humaitd, Ibarama, Ibiagd, Ibiraiaras, Ibirapuitd, Ibirubd, Igrejinha, ljui, llépolis, Imbé, Imigrante,
Independéncia, Inhacord, Ipé, Ipiranga do Sul, Irais , Itaara, Itacurubi, Itapuca, Itaqui, Itati, Itatiba do Sul, Ivord, Ivoti, Jaboticaba, Jacuizinho, Jacutinga, Jaguardo,
Jaguari, Jaquirana, Jari, Jéia, Julio de Castilhos, Lagoa Bonita do Sul, Lagoa dos Trés Cantos, Lagoa Vermelha, Lagodo, Lajeado, Lajeado do Bugre, Lavras do Sul,
Liberato Salzano, Lindolfo Collor, Linha Nova, Magambard, Machadinho, Mampituba, Manoel Viana, Maquiné, Maratd, Marau, Marcelino Ramos, Mariana Pimentel,
Mariano Moro, Marques de Souza, Mata, Mato Castelhano, Mato Leitdo, Mato Queimado, Maximiliano de Almeida, Minas do Ledo, Miraguai, Montauri, Monte
Alegre dos Campos, Monte Belo do Sul, Montenegro, Mormago, Morrinhos do Sul, Morro Redondo, Morro Reuter, Mostardas, Mugum, Muitos Capdes, Muliterno,
Ndo-Me-Toque, Nicolau Vergueiro, Nonoai, Nova Alvorada, Nova Aragd, Nova Bassano, Nova Boa Vista, Nova Bréscia, Nova Candeldria, Nova Esperanga do Sul, Nova
Hartz, Nova Pddua, Nova Palma, Nova Petrdpolis, Nova Prata, Nova Ramada, Nova Roma do Sul, Nova Santa Rita, Novo Barreiro, Novo Cabrais, Novo Hamburgo,
Novo Machado, Novo Tiradentes, Novo Xingu, Osdrio, Paim Filho, Palmares do Sul, Palmeira das Missées, Palmitinho, Panambi, Pantano Grande, Parai, Paraiso do
Sul, Pareci Novo, Parobé, Passa Sete, Passo do Sobrado, Passo Fundo, Paulo Bento, Paverama, Pedras Altas, Pedro Osdrio, Pejugara, Pelotas, Picada Café, Pinhal,
Pinhal da Serra, Pinhal Grande, Pinheirinho do Vale,Pinheiro Machado , Pirapd, Piratini, Planalto, Pogo das Antas, Pontdo, Ponte Preta, Portdo, Porto Alegre, Porto
Lucena, Porto Maud, Porto Vera Cruz, Porto Xavier, Pouso Novo, Presidente Lucena, Progresso, Protdsio Alves, Putinga, Quarai, Quatro Irmdos, Quevedos , Quinze de
Novembro, Redentora, Relvado, Restinga Seca, Rio dos indios, Rio Grande, Rio Pardo, Riozinho, Roca Sales, Rodeio Bonito, Rolador, Rolante, Ronda Alta, Rondinha,
Roque Gonzales, Rosdrio do Sul, Sagrada Familia, Saldanha Marinho, Salto do Jacui, Salvador das Missdes, Salvador do Sul, Sananduva, Santa Bdrbara do Sul, Santa
Cecilia do Sul, Santa Clara do Sul, Santa Cruz do Sul, Santa Margarida do Sul, Santa Maria, Santa Maria do Herval, Santa Rosa, Santa Tereza, Santa Vitéria do Palmar,
Santana da Boa Vista, SantAna do Livramento, Santiago, Santo Angelo , Santo Anténio da Patrulha, Santo Antbnio das MissGes, Santo Ant6nio do Palma, Santo
Antoénio do Planalto, Santo Augusto, Santo Cristo, Santo Expedito do Sul, SGo Borja, SGo Domingos do Sul, SGo Francisco de Assis, SGo Francisco de Paula, SGo Gabriel,
Sdo Jerénimo, Séo Jodo da Urtiga, Sdo Jodo do Polésine, Sdo Jorge , Sdo José das Missées, Sdo José do Herval, Sdo José do Horténcio, Séo José do Inhacord, Sdo José do
Norte, SGo José do Ouro, Séo José do Sul, SGo José dos Ausentes, Sdo Leopoldo, Sdo Lourengo do Sul, Sdo Luiz Gonzaga, SGo Marcos , SGo Martinho, SGo Martinho da
Serra, SGo Miguel das Missées, Sdo Nicolau, SGo Paulo das Missées, SGo Pedro da Serra, SGo Pedro das Missées, Sdo Pedro do Butid, SGo Pedro do Sul, SGo SebastiGo
do Cai, Sdo Sepé, Séo Valentim, Sdo Valentim do Sul, Séo Valério do Sul, SGo Vendelino, Sdo Vicente do Sul, Sapiranga, Sapucaia do Sul, Sarandi, Seberi, Sede Nova,
Segredo, Selbach, Senador Salgado Filho, Sentinela do Sul, Serafina Corréa, Sério, Sertdo, Sertdo Santana, Sete de Setembro, Severiano de Almeida, Silveira Martins,
Sinimbu, Sobradinho, Soledade, Tabai, Tapejara, Tapera, Tapes, Taquara, Taquari, Taquarugu do Sul, Tavares, Tenente Portela, Terra de Areia, Teutbnia, Tio Hugo,
Tiradentes do Sul, Toropi, Torres, Tramandai, Travesseiro, Trés Arroios, Trés Cachoeiras, Trés Coroas, Trés de Maio, Trés Forquilhas, Trés Palmeiras, Trés Passos,
Trindade do Sul, Triunfo, Tucunduva, Tunas, Tupanci do Sul, Tupanciretd, Tupandi, Tuparendi, Turugu, Ubiretama, Unido da Serra, Unistalda, Uruguaiana, Vacaria,
Vale do Sol, Vale Real, Vale Verde, Vanini, Vendncio Aires, Vera Cruz, Verandpolis, Vespasiano Correa, Viadutos, Viamdo, Vicente Dutra, Victor Graeff, Vila Flores, Vila
Ldéngaro, Vila Maria, Vila Nova do Sul, Vista Alegre, Vista Alegre do Prata, Vista Gaucha, Vitdria das Missdes, Westfalia.
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9.2 - Outras informacdes relevantes

Marcas e Patentes

Versédo : 7

As marcas figurativas (“logotipos”) que acompanham a marca da Companhia, conforme indicadas abaixo, foram registradas frente ao INPI. No mais, a empresa The
AES Corporation emitiu carta de autorizagdo para o uso das marcas “AES” de sua titularidade pela Companhia no Brasil.

Adicionalmente, em relagdo a tais pedidos de registro de marca inicialmente indeferidos pelo INPI descritos na tabela abaixo, é importante esclarecer que os mesmos
foram sobrestados em razdo da colidéncia com a marca “AES”, de titularidade da The AES Corporation. A Companhia também acredita que a perda dos direitos sobre
as suas marcas podera acarretar um efeito adverso em suas operagdes e condigdo financeira.

MARCAS — AES DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S/A
Numero de Data de Data de Marcas Situacio Classe
Registro Deposito Registro ¢
824960421 16/09/2002 ) Pedldo.de registro suspenso aguardando decisdo final NCL (39)
- s de pedidos correlatos.
AES SUL
825274419 15/01/2003  08/05/2007 Registro valido até 08/05/2017 NCL (39)
825274427 15/01/2003  08/05/2007 Registro valido até 08/05/2017 NCL (41)
825274435 15/01/2003  02/05/2007 Registro valido até 02/05/2017 NCL (39)
825274451 15/01/2003 02/05/2007 Registro vélido até 02/05/2017 NCL (41)
FAMILIA VOLTS
0 F,
NS
825274443 15/01/2003  02/05/2007 Registro valido até 02/05/2017 NCL (36)
PLANO FACIL AES SUL
Pedido de registro suspenso aguardando decisdo final
827960409 14/10/2005 . B . Su' de pedidos correlatos. NCL (39)
AES SUL
. Hospital Em 20/08/2013 o pedido de registro foi publicado para NCL (35)
840459017 25/03/2013 com f e e Oposicio.
Hospital i i i i
840459025 25/03/2013 R Ho. —lF—'Sau.'xde gn’:ozsci)c/;:/ZOB o pedido de registro foi publicado para NCL (37)
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9.2 - Outras informacdes relevantes

A Companbhia é, ainda, titular dos pedidos de patente, junto ao INPI, denominados "Veiculo de transporte de cargas compreendendo um mecanismo de transporte",
BR 10 2013 001866-0, cujo pedido de patente foi publicado em 16/09/2014.
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10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

a. condigées financeiras e patrimoniais gerais

A diretoria da Companhia entende que ela apresenta atualmente (e também apresentou nos trés ultimos exercicios) condi¢bes financeiras e patrimoniais
suficientes para desenvolver as atividades do seu negdcio, assim como para cumprir suas obrigagdes de curto e médio prazo e que, caso entenda necessario, tera
capacidade para contrair empréstimos para financiar seus investimentos.

0 indice de liquidez corrente (Ativo Circulante / Passivo Circulante) atingiu no final do exercicio de 2014, 2013 e 2012, 0,64, 0,48, e 0,61, respectivamente.

Além disso, a divida liquida da Companhia ao final de 2014 era de RS 1.086,9 milhdes, RS 901,6 milhdes ao final de 2013 e de RS 645,6 milhdes em 2012.

b. estrutura de capital e possibilidade de resgate de ag¢ées ou quotas, indicando: (i) hipéteses de resgate; (ii) formula de cdlculo do valor de resgate

Em 31 de dezembro de 2014 o nivel de alavancagem da Companhia, representada pela relagdo divida financeira liquida sobre patrimonio liquido, era de 104,9%,
enquanto em 31 de dezembro de 2013 era de 102,1%, devido a redugdo de disponibilidades e ao aumento no saldo de divida que aumentaram a divida liquida no
periodo. Em 31 de dezembro de 2012, a relagdo foi de 67,1%. Essa diferencga é explicada devido ao aumento da divida liquida no periodo.

O padrdo de financiamento da Companhia baseia-se na utilizagdo de recursos préprios e de capital de terceiros, podendo este ser referente a captagdo de recursos
junto a instituigdes financeiras. Mais detalhes sobre a utilizagdo de capital de terceiros pela Companhia podem ser obtidas no item 10.1.f.

O capital social da Companhia ndo sofreu alteragdo nos ultimos trés exercicios sociais, apresentando RS 433,2 milhdes em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012.

A Divida Financeira L|’quida1 ao final A divida Financeira Liquida ao final dos exercicios de 2014, 2013 e 2012 era e RS 1.086,9 milhdes, RS 901,6 milhdes e RS 645,6 milhdes,
respectivamente. A relagdo entre divida financeira liquida e Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo e dos ativos e passivos regulatdrios era de 2,87 vezes para 31
de dezembro de 2014, 3,18 vezes em 31 de dezembro de 2013 e de 1,78 vezes em 31 de dezembro de 2012.

Com relagdo a possibilidade de resgate de agdes, ndo existe intengdo para realizagdo de tal evento.

¢. capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

Em 31 de dezembro de 2014, o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo da Companhia foi de RS 378,5 milhdes, e o Resultado Financeiro® foi de RS 49,1
milhdes. Dessa forma, seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo apresentou indice de cobertura de 7,70 vezes o resultado financeiro do periodo. O saldo
contabil da sua divida financeira em 31 de dezembro de 2014 era de R$1.296,3 milhdes. A disponibilidade total de caixa era de R$209,3 milhdes, que era composta
por Caixa e Equivalentes de caixa de RS 58,6 milhdes e Investimentos de curto prazo de RS 150,7 milhdes, logo sua divida financeira liquida nesta data era 2,87 vezes
seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensao.

Em 31 de dezembro de 2013, o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo da Companhia foi de RS 283,2 milhdes, e o Resultado Financeiro foi de RS 37,6
milhdes. Dessa forma, seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo apresentou indice de cobertura de 7,54 vezes o resultado financeiro do periodo. O saldo
contabil da sua divida financeira em 31 de dezembro de 2013 era de R$966,8 milh&es. A disponibilidade total de caixa era de R$65,2 milhdes, que era composta por
Caixa e Equivalentes de caixa de RS 15,6 milhdes e Investimentos de curto prazo de R$ 49,6 milhdes, logo sua divida financeira liquida nesta data era 3,18 vezes seu
Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensao.

Em 31 de dezembro de 2012, o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo da Companhia foi de RS 362,7 milhdes e o Resultado Financeiro foi de R$10,9
milhdes. Dessa forma, seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo apresentou indice de cobertura de 33,17 vezes o resultado financeiro do periodo. O
saldo contébil da sua divida financeira em 31 de dezembro de 2012 era de R$735,4 milhdes. A disponibilidade total de caixa era de R$89,8 milhdes, que era composta
por caixa e equivalentes de caixa de RS 45,0 milh&es, investimentos de curto prazo de RS 42,2 milhdes e RS 2,6 milhdes referentes a caugdes. Dessa forma, a divida
financeira liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2012 era 1,78 vezes seu Ebitda ajustado pelo fundo de pensdo, conforme estabelecido no célculo das
cldusulas restritivas (covenants) existentes em seus principais contratos de divida.

A Companhia apresentava, em base consolidada, em 31 de dezembro de 2014, 48% da divida total no curto prazo e 52% no longo prazo. Em 31 de dezembro de
2013, 17% da divida total tinha vencimento de curto prazo e 83% de longo prazo. Em 31 de dezembro de 2012, 14% da divida tinha perfil de curto prazo e 86% de
longo prazo. Esse perfil de endividamento, associado ao nivel de geragdo de caixa operacional e aos indicadores de qualidade de crédito, sinalizam o atendimento das
necessidades de amortizagdo da divida.

Abaixo, a Companhia descreve o endividamento, as disponibilidades, bem como o Ebitda ajustado dos trés ultimos exercicios.

RS Milhdes 2014 2013 2012
EBITDA Ajustado pelos efeitos do Fundo de Pensdo 378,5 283,2 362,7
Divida Financeira Total ™ 1296,3 966,8 735,4
Caixa e Investimentos de curto prazo (3) 209,3 65,2 87,2
CaugGes Contratuais (4) 0 0 2,6
Divida Financeira Liquida 1086,9 901,6 645,6
Divida Financeira Liquida / EBITDA Ajustado pelos Efeitos do Fundo de Pens&o 2,87 3,18 1,78

Divida Financeira Liquida: é a Divida Financeira de um determinado periodo descontando a disponibilidade e aplica¢@es financeiras do mesmo periodo.

Resultado Financeiro: € o valor resultante da Despesa Financeira de um determinado periodo descontando a Receita Financeira do mesmo periodo.
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Passivo Circulante 1.428,7 934,0 867,2
Passivo ndo Circulante 1.165,3 1.274,6 1.152,9
Patriménio Liquido 1.035,9 882,9 969,6
Passivo Total 3.629,9 3.091,6 2.989,8
Divida Financeira Liquida / Patriménio Liquido 104,9% 102,1% 66,6%
Passivo Circulante + Ndo Circulante / (Passivo Circulante + Ndo Circulante + Passivo Total) 71,5% 71,4% 67,6%

(1) Divida Financeira total: corresponde as linhas de encargos de dividas e empréstimos e financiamentos do passivo circulante e n3do circulante do Balango
Patrimonial de cada periodo contabil.

(2) Caixa e Investimentos de Curto Prazo: corresponde ao saldo de Caixa e equivalentes de caixa e Investimentos de curto prazo demonstradas no Balango
Patrimonial de cada periodo

(3) CaugBes contratuais: corresponde a linha CaugBes e depdsitos vinculados constantes na nota explicativa de Outros Créditos, nota no. 10 das
Demonstragdes Contdbeis de 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012. A partir de 2013, o saldo constante na linha caugdes contratuais ndo esta sendo utilizado
para a composi¢do da divida financeira liquida.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo-circulantes utilizadas

Para o financiamento de investimentos em ativos ndo-circulantes, a Companhia tem se utilizado de linhas de crédito junto a Eletrobrds, FINEP e FINAME -
BNDES. A Companhia possui crédito disponivel junto a instituicSes financeiras com as quais ela mantém operacGes para fazer face a eventuais necessidades
de capital de giro. As liberagGes dessas linhas de crédito pelas instituicGes financeiras podem depender de prévia aprovagdo societdria, conforme disposigdes
estatutdrias e/ou normas internas de cada instituicdo financeira.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de
liquidez

A Companhia tem a disposi¢do linhas de crédito disponiveis junto a instituigdes financeiras com as quais ela mantém operagGes para fazer face a
necessidades de capital de giro. Para o financiamento de investimentos em ativos ndo-circulantes, a Companhia pode utilizar recursos provenientes da Eletrobras,
leasing, BNDES, FINEP e também de outras alternativas oferecidas pelo mercado como Debéntures e CCB’s (Cédula de Crédito Bancario).

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo: (i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes; (ii) outras relagées
de longo prazo com instituicdes financeiras; (iii) grau de subordinagéo entre as dividas; e (iv) eventuais restrices impostas a Companhia, em especial, em
relagdo a limites de endividamento e contratag¢do de novas dividas, a distribui¢do de dividendos, a alienagdo de ativos, a emissdo de novos valores
mobilidrios e a alienagdo de controle societdrio

As obrigacdes totais da Companhia, que contemplam o somatério do Passivo Circulante e Passivo Ndo Circulante totalizaram R$ 2.594,0 milhdes em 2014, RS
2.208,7 milhdes em 2013 e RS 2.020,2 milhdes em 2012. Deste montante, RS 1.297,7 milhdes, R$1.241,8 milhdes e R$1.284,7 milhdes em 2014, 2013 e 2012,
respectivamente, tratam de obrigagcSes da Companhia referente as suas operagdes e ndo se caracterizam por serem contratos de empréstimo e financiamento. Em
2014, a composicio deste valor correspondeu a RS 810,7 milhdes no Passivo Circulante e RS 487,0 milhdes no Passivo No Circulante, em 2013, a composi¢do deste
valor correspondeu a RS 771,6 milhdes no Passivo Circulante e RS 470,3 milhdes no Passivo Ndo Circulante, em 2012 o valor correspondeu a RS 767,7 milhdes no
passivo circulante e & RS 517,0 milhdes no passivo de longo prazo. Os outros RS 1.296,3 milhdes, RS 966,8 milhdes e RS 735,4 milhdes em 2014, 2013 e 2012,
respectivamente, estdo relacionados a divida financeira da companhia e suas caracteristicas serdo detalhadas neste item.

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo contébil da divida financeira da Companhia era de RS 1.296,3 milhdes, considerando a dedugdo de RS 9,1 milhdes referente a
Subvencdo Governamental. A Concessiondria pagou RS 134,5 milhdes referentes a principal durante 2014. A AES Sul captou um total de RS 430 milhdes em
recursos de empréstimos e financiamentos referentes a dois contratos de Cédula de Crédito Bancario e 12 e 22 Emissdo de Notas Promissdrias. Tais fatores resultaram
em um aumento no saldo de 2013 para 2014

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo contabil da divida financeira da Companhia era de R$ 966,8 milhdes, considerando a dedugdo de RS 11,5 milhdes referente a
Subvencdo Governamental e de RS 11,6 milhdes de Custos de transacdo a amortizar. A Concessionaria pagou RS 84,6 milhdes referentes a principal durante 2013. A
AES Sul captou um total de RS 299,5 milhdes em recursos de empréstimos e financiamentos referentes a 22 Emissdo de Debéntures e FINEP. Tais fatores
resultaram em um aumento no saldo de 2012 para 2013.Em 31 de dezembro de 2012, o saldo contabil da divida financeira da Companhia era de R$735,4 milhdes,
considerando a deducdo de RS 13,2 milhdes referente a Subvencio Governamental e de RS 12,8 milhdes de Custos de transacdo a amortizar. A Concessionaria pagou
RS 21,4 milhdes referentes a principal durante 2012. A AES Sul captou um total de RS 94,5 milhdes em recursos de empréstimos e financiamentos junto a
Eletrobrds, FINEP, Banco Itau e HSBC. Tais fatores resultaram em um aumento no saldo de 2011 para 2012.

O quadro abaixo discrimina o endividamento da Companhia nos Gltimos trés exercicios sociais:

Em RS Milh&es 2014 2013 2012
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Leasing 0,6 0,7 0,7
Consumidores 6,4 6,2 7,1
Eletrobras - Luz para Todos 35,1 47,2 54,1
Eletrobras - Finel 15,8 26,8 40,9
BNDES - Finame 2,4 3,9 4,7
FINEP 17,5 19,7 10,9
Capital de Giro - - 62,5
CCB - Unibanco 461,4 584,2 580,5
Debentures 2a Emissdo 302,4 301,2 -
CCB - Citibank 214,8 - -
Notas Promissérias - 1a Emissdo 55,0 - -
Notas Promissérias - 2a Emissdo 184,9 - -
Subvengdo Governamental - (11,5) (13,2)
Custos de transagdo a amortizar - (11,6) (12,8)
Total 1.296,3 966,8 735,4

Do montante da divida financeira de RS 1.296,3 milhdes apresentado em 31 de dezembro de 2014, 100% sdo dividas contratadas junto a terceiros, sendo RS
1.261,8 milhdes o saldo de principal, que tem a seguinte disposi¢do de vencimento:

R$ milhdes 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
Emprestimos 571,3 131,7 269,4 269,3 9,9 5,4 3,0 15 0,1 1.261,8

(i) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes

22 Emissdo de Debéntures pela Companhia

Em 15 de fevereiro de 2013 foi realizada a 22 emissdo de debéntures. Os recursos da emissdo foram destinados a investimentos e a reforgo de capital de giro.
Foram emitidas 29.000 mil debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirograféria, com valor nominal de R$10 mil, no valor total
de RS 290 milhdes, com data de emissdo em 15 de fevereiro de 2013. As debéntures rendem juros, correspondentes a 100,0% da variagdo da Taxa DI,
capitalizada de um spread de 1,25% ao ano. O vencimento das debéntures é 15 de fevereiro de 2018.

Tais debéntures impde a Companhia a manutengdo, até o vencimento das debéntures, e desde que haja debéntures em circulagdo, dos seguintes indices e limites
(covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

CCB — Cédula de Crédito Bancario Unibanco

Em 28 de junho de 2006, a Companhia obteve empréstimo junto ao Unibanco no valor total de RS 650,0 milh&es, cujos recursos foram destinados para o pagamento
de parcela do saldo de juros das FRN e para o resgate antecipado da totalidade de suas debéntures em circulagdo.

Em 30 de setembro de 2010 o referido contrato foi aditado no valor de RS 568,6 milhdes passando as 26 Cédulas Seriadas a serem registradas por uma Unica cédula
de crédito bancario. As principais alteragdes foram: redugdo da taxa de juros para CDI + 1,70% a.a e alteragdo do vencimento final para 01 de outubro de 2018, com
periodo de caréncia de 48 meses para pagamento do valor principal. A Companhia pagou comissdo de renegociagdo de 0,70% sobre o valor do contrato, no
montante de RS 4,0 milhdes que foi capitalizada e serd amortizada ao longo do contrato.

O contrato prevé pagamentos semestrais de juros e a amortizagdo serd realizada em 5 parcelas anuais a partir do 482 més.

O referido contrato prevé ainda as seguintes garantias: penhor de a¢Ses de emissdo da Companhia detidas pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., cessdo
fiduciaria de determinados direitos creditdrios e recursos descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avengas. O valor dos direitos creditérios
equivale a 15% do montante liquido da referida arrecadagdo.

CCB - Cédula de Crédito Bancario Citibank 1

PAGINA: 112 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Em 24 de janeiro de 2014, a Companhia contratou uma linha de crédito para fins de refor¢o de capital de giro junto ao Banco Citibank S.A., no valor total de até RS 92
milhdes.

O custo desta operagdo é de 100,0% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,15% ao ano, incidente sobre o valor efetivamente desembolsado em
cada saque e paga em até 12 meses da data do respectivo desembolso. Foram efetuados dois saques, com vencimentos em 30 de janeiro de 2015 e 23 de fevereiro de
2015.

Tal CCB impde a Companhia a manutengdo, até o vencimento da divida, dos seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida
Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo poderd ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo poderd ser
inferior a 1,75.

Em fevereiro de 2015, a Companhia efetou aditivo postergando RS 42 milhoes do total de R$ 62 milhoes do segundo saque para vencimento em 25 de marco de
2015. Tambem houve aumento na taxa de remuneragdo, correspondentes a 100,0% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 3% ao ano, a partir de 23
de fevereiro de 2015.

CCB - Cédula de Crédito Bancario Citibank 2

Em 25 de fevereiro de 2014, a Companhia contratou uma linha de crédito para fins de refor¢o de capital de giro junto ao Banco Citibank S.A., no valor total de até RS
108 milhdes.

O custo desta operagdo é de 100,0% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,25% ao ano, incidente sobre o valor efetivamente desembolsado em
cada saque e paga em até 12 meses da data do respectivo desembolso. Foram efetuados cinco saques, com vencimentos em 24 de abril de 2015, 7 de maio de 2015, 5
de junho de 2015, 22 de junho de 2015 e 17 de agosto de 2015.

Tal CCB impde a Companhia a manutengdo, até o vencimento da divida, dos seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida
Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo poderd ser
inferior a 1,75.

12 Emissdo de Notas Promissorias pela Companhia

Em 28 de fevereiro de 2014 foi realizada a 12 emissdo de notas promissoérias. Os recursos da emissdo foram destinados a investimentos e a reforgo de capital de
giro. Foram emitidas, para distribuicdo publica em série Unica, 10 notas promissdrias comerciais, com valor nominal de R$5 milhdes, no valor total de RS 50
milh&es, com data de emissdo em 28 de fevereiro de 2014. As notas promissorias rendem juros, correspondentes a 100% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de
um spread de 1,05% ao ano. O vencimento das notas promissdrias é 23 de fevereiro de 2015.

Tais notas promissérias impde a Companhia a manutengdo, até o vencimento, e desde que haja notas promissorias em circulagdo, dos seguintes indices e limites
(covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

22 Emissdo de Notas Promissédrias pela Companhia

Em 03 de outubro de 2014 foi realizada a 22 emissdo de notas promissdrias. Os recursos da emissdo foram destinados a reforco de capital de giro e
refinanciamento de dividas da Companhia. Foram emitidas, para distribuicdo publica em série Unica, 180 notas promissérias comerciais, com valor nominal de R$1
milhdo, no valor total de RS 180 milhdes, com data de emissdo em 03 de outubro de 2014. As notas promissérias rendem juros, correspondentes a variacdo
acumulada de 115% das taxas médias diarias do DI, base 252 dias Uteis. O vencimento das notas promissorias é 01 de abril de 2015.

Tais notas promissérias impde a Companhia a manutengdo, até o vencimento, e desde que haja notas promissorias em circulagdo, dos seguintes indices e limites
(covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

32 Emissdo de Notas Promissérias pela Companhia

Em 23 de fevereiro de 2015 foi realizada a 32 emissdo de notas promissérias. Os recursos da emissdo foram destinados a reforco de capital de giro. Foram
emitidas, para distribui¢do publica em série Gnica, 10 notas promissérias comerciais, com valor nominal de R$5 milh&es, no valor total de R$ 50 milhdes, com data
de emissdo em 23 de fevereiro de 2015. As notas promissérias rendem juros, correspondentes a 100% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,35%
ao ano. O vencimento das notas promissoérias é 23 de junho de 2015.

Tais notas promissérias impde a Companhia a manutengdo, até o vencimento, e desde que haja notas promissorias em circulagdo, dos seguintes indices e limites
(covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

Eletrobras — Itaipu
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Em 19 de abril de 2004, a Companhia renegociou o saldo devedor junto a Eletrobras referente as faturas em atraso relacionadas a compra de energia de Itaipu, no
valor de RS 136,7 milhdes.

O prazo de vigéncia deste contrato é de 96 meses, com periodo de caréncia de 12 meses, sendo que o principal serd pago em 84 parcelas mensais e sucessivas,
venciveis no Ultimo dia de cada més, com inicio em 30 de abril de 2005. Durante o periodo de caréncia, a Companhia incorreu no pagamento mensal dos juros de 1%

ao més conforme previsdo contratual.

Em fungdo da liquidagdo do saldo devedor junto a Eletrobras em 30 de margo de 2012, a Companhia realizou o levantamento dos montantes dados como garantia.
Eletrobras — Luz para Todos

A Eletrobras, no ambito do Programa Nacional de Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica "Programa Luz para Todos (PLPT)", concedeu a AES Sul crédito
nos valores e datas demonstrados nas tabelas abaixo:

RECUISOS Reserva Global Conta de Desenyolvi mento
de Rewersao Energético
31/08/2007 511 1.705 2.216
22 Tranche 24/11/2006 1.374 4.580 5.954
19/12/2007 1.832 6.107 7.939
16/04/2008 50 162 212
32 Tranche 02/04/2007 2.562 8.542 11.104
21/01/2008 1.708 5.695 7.403
19/03/2008 1.708 5.695 7.403
42 Tranche 03/04/2008 17.970 2.765 20.735
25/09/2008 11.980 1.843 13.823
17/10/2008 11.980 1.843 13.823
15/09/2010 2.080 318 2.398
52 Tranche 05/05/2010 4.555 701 5.256
26/11/2010 6.074 934 7.008
09/02/2012 1.349 207 1.556
62 Tranche 31/03/2011 1.447 223 1.670
09/02/2012 3.223 496 3.719
71.758 46.332 118.090

Os recursos provenientes da CDE sdo enquadrados como subvengdo econdmica e os recursos provenientes da RGR serdo pagos em prestagdes mensais de principal e
juros. O periodo de caréncia do principal é de 24 meses e o prazo de amortizagdo é de 120 meses.

Eletrobras Financiamento

A Eletrobras concedeu a Companhia trés linhas de financiamento para construgdo de linhas de transmissdo, subestagdes e ampliagdo de subestagdes. Sendo todos
os recursos provenientes da RGR, os valores serdo pagos em prestagdes mensais de principal e juros.

O periodo de caréncia é de 24 meses e 0 prazo de amortizagdo é de 60 meses. Para os contratos 2562/06 e 2566/06, durante o periodo de caréncia os juros
foram incorporados no saldo devedor. Para o contrato 2754/09, os juros sdo pagos mensalmente. Os saldos por contratos sdo demonstrados abaixo:

Contrato Saldo da divida

01 07 2009 2754 26.787
|

Tanto o contrato “Eletrobrds - Luz Para Todos”, quanto o contrato “Eletrobras — Financiamento” estdo vinculados a aquisi¢do de bens que compdem os ativos sob
concessdo. Sendo assim, estes contratos foram ajustados a valor justo por uma taxa de mercado. A diferenga apurada entre o valor justo e o valor originalmente
contratado foi registrada como uma subvengdo governamental, na rubrica de empréstimo e financiamentos, e a sua realizagdo ocorrerd no mesmo periodo da
realizagdo dos ativos adquiridos com estes recursos.

(ii) outras relagdes de longo prazo com institui¢ées financeiras;

Nesta data, ndo ha outras relagdes de longo prazo com institui¢des financeiras, além das descritas no item (i) acima.
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(iii) grau de subordinagdo entre as dividas; e

N3o ha grau de subordinagdo contratual entre nossas dividas quirografdrias. As nossas dividas com garantia real contam com as preferéncias e prerrogativas
previstas em lei.

(iv) eventuais restri¢des impostas a Companhia, em especial, em relagdo a limites de endividamento e contratagdo de novas dividas, a distribui¢do de dividendos,
a alienagéo de ativos, a emissé@o de novos valores mobilidrios e a alienagdo de controle societdrio

Nos termos da 22 emissdo de debéntures, as obrigagcdes decorrentes dessas debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:

(a) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Companhia; (b)
extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Companhia; (c) falta
de pagamento, pela Companhia, do principal e/ou da remuneracdo das debéntures nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento; (d)  término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Companhia para a exploracdo de servigos de distribui¢do
de energia; (e) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Companhia, em valor individual ou global superior ao equivalente em
reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos); (f) falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagdo n3o pecunidria
prevista na escritura da 22 emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificacdo do agente fiducidrio a respeito do descumprimento; (g) alteracdo do
controle acionario da Companhia que ndo resulte na AES Corporation como controlador (direta ou indiretamente); (h) cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo a
Companbhia, para a qual (i) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos debenturistas reunidos em assembleia geral especifica; ou (ii) que ndo tenha sido assegurado
o resgate das debéntures para debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢Ges; (i) declaragdo de dividendos acima do
minimo obrigatério sempre que a Companhia estiver em descumprimento com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na escritura da 22 emissdo de debéntures; (j)
protesto legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condi¢do de garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) salvo se no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do referido protesto (i) a Companhia tiver
comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, (iii) tiver sido apresentada garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario,
(iv) a Companbhia tiver apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo
judicial; (k) decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Companhia, cujo valor total ultrapasse o equivalente em
reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddélares norte-americanos) desde que a Companhia ndo comprove ao Agente Fiducidrio, no prazo de 30 (trinta)
dias Uteis contados a partir da data indicada para o pagamento em referida decisdo, o pagamento, do referido valor total; (I) transformacdo do tipo societario da
Companhia; (m) comprovagdo da inveracidade de qualquer declaragdo feita pela Companhia na escritura da 22 emissdo de debéntures que afete de forma adversa e
relevante as debéntures; ou (n) ndo manutengdo por dois trimestres, até o vencimento das debéntures, e desde que haja debéntures em circulagdo, dos seguintes
indices e limites, verificados trimestralmente pelo agente fiduciario, a serem calculados pela Companhia, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores
independentes contratados pela Companhia, com base nas informagdes financeiras da Companhia, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31
de dezembro de 2012, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a CVM das respectivas demonstracSes financeiras da Companhia, até o pagamento integral
dos valores devidos em virtude das debéntures:

(i) indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes.
Onde:
“Divida Liquida Financeira” significa a divida da Companhia de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obrigagdes da Companhia por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo; (b) todas as obrigagées da Companhia evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer dnus sobre bens detidos ou adquiridos pela Companhia, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Companhia; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Companhia na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigag¢des, condicionais ou ndo, da Companhia em relagdo a aceites bancarios,
excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsdrios; (ii) empréstimos concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras; (iii) todas obrigagdes relativas a
planos de previdéncia privada; e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras
causados pelas variages nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa.

“EBITDA” significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contdbil consolidado da Companhia na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo, (iii) todos os montantes relativos
a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagdo”, e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e
negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no resultado
operacional acima.

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.
Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Companhia em qualquer periodo dos ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no
montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a
medida que tais financiamentos constituam Divida (conforme definido abaixo). As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i) aos Empréstimos
Compulsérios (conforme definido abaixo) e (ii) aos Empréstimos Eletrobras (conforme definido abaixo), desde que a Companhia esteja atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da Companhia (e de qualquer pessoa juridica na qual a Companhia venha a deter participagdo societaria e por isso deva ser
considerada pela Companhia na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer
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periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra
da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro”: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

Nos termos da 22 emissdo de debéntures, a Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices financeiros: (i) relagdo da divida liquida
com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pens3o (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de dezembro de
2014, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia, ou seja, (i) Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado: 2,87 e (ii)
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 7,70.

Nos termos da Cédula de Crédito Bancario junto ao Unibanco, as obrigagdes decorrentes desta cédula de crédito bancario, poderdo ser declaradas antecipadamente
vencidas e desde logo exigivel, independente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer dos seguintes casos:

a) ndo pagamento, no prazo e pela forma devidos, de qualquer quantia, principal ou acesséria, contraida junto ao credor em decorréncia desta Cédula, ou de
qualquer outro contrato e/ou titulo celebrado e/ou emitido pela AES Sul com o credor e/ou com qualquer outra instituicdo ligada/coligada/controlada e/ou
controladora, de forma direta e/ou indireta, do/pelo credor, desde que em valor individual ou agregado de, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
ainda, dos contratos de garantia indicados nesta Cédula, contanto que esse ndo pagamento perdure por 2 (dois) dias Uteis nas Cidades de Porto Alegre; ou o ndo
cumprimento de qualquer outra obrigagdo em decorréncia desta Cédula, ndo sanada em 30 (trinta) dias a contar da notificagdo da AES Sul pelo banco a esse
respeito; b) ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”), desde que, em havendo o
perecimento ou insuficiéncia dos bens dados em garantia sem a sua respectiva recomposigao, tal fato resulte na quebra dos indices e limites financeiros conforme
previsto nesta Clausula; c) pedido de recuperagio judicial ou recuperacgdo extrajudicial pela AES Sul, requerimento, desde que ndo elidido no prazo legal, e/ou
decretagdo de sua faléncia, sua dissolugdo ou liquidagdo, exceto, no tocante ao pedido de recuperagdo extrajudicial, quando (i) restrita a um grupo de credores; (ii)
contar com a concordancia dos credores incluidos na recuperagdo; e (iii) ndo implicar em majoragdo das taxas de juros pagas aos credores incluidos na recuperagdo,
desde que, caso o respectivo Plano de Recuperagdo Extrajudicial apresentado e homologado em juizo oferega condi¢ées mais vantajosas para o crédito dos credores
abrangidos pelo referido Plano, essas mesmas condigdes sejam estendidas ao credor; d) na hipdtese de perda ou extingdo da, ou decretagdo de intervengdo na,
concessdo para o servico de distribuicdo de energia elétrica de titularidade da AES Sul; e)ndo manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes e relevantes, incluindo o Contrato de Concessdo, necessérios a manutengdo das condigdes fundamentais de funcionamento da AES Sul e de execugdo de
seu objeto social; f)o ndo pagamento no vencimento, sem a concordancia do respectivo credor, de quaisquer obrigagdes pecuniarias liquidas e certas da AES Sul no
valor unitario ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais), corrigido pela variagdo do IGP-M a contar da emissdo da presente Cédula,
contanto que esse ndo pagamento perdure por 2 dias Uteis nas Cidades de Porto Alegre, salvo (i) quando o ndo pagamento estiver amparado por decisdo judicial
vigente obtida pela AES Sul; e (ii) no tocante aquelas relativas as operag&es realizadas no mercado de curto prazo do Mercado Atacadista de Energia — MAE (atual
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE) no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002, enquanto permanecer sub judice a discussdo acerca da
validade e aplicabilidade a AES Sul do Despacho 288/02, do Despacho 346/02 e da Resolugdo 763/02, todos da ANEEL; g) a antecipagdo do vencimento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias liquidas e certas da AES Sul, desde que em valor individual ou agregado de, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (i) decorrentes
de quaisquer operag8es ativas bancarias ou financeiras, tais como empréstimos, antecipagdes, adiantamentos, operagdes de derivativos (excluindo operagdes de
protecdo de flutuagdo de taxa de juros, moeda, inflagdo ou preco de energia - “hedge”), swaps, opera¢des de leasing ou quaisquer outras operagdes a estas
incorporadas, ou (ii) evidenciadas por titulos, contratos, cédulas, debéntures, notas ou instrumentos similares (sendo (i) e (ii) definidos como “Divida”), tendo sido
tais Dividas assumidas junto ao credor ou qualquer outra empresa coligada, controlada ou controladora, de forma direta ou indireta, do ou pelo credor, conforme o
caso, contanto que o fato que deu causa ao vencimento antecipado das obrigagdes tenha ocorrido apds o momento em que a parte tenha se tornado um Credor; h)
0 ndo pagamento de tributos ou quaisquer outros valores cobrados por entidades governamentais, exceto quando tais tributos ou valores sejam contestados de boa-
fé pelos procedimentos legais apropriados e tenham sua exigibilidade suspensa nos termos do Cédigo Tributario Nacional ou da regulamentagdo vigente aplicavel em
cada caso; i) protesto legitimo de titulos por cujo pagamento a AES Sul seja responsavel, ainda que na condigdo de garantidora, que ndo sejam sanados no prazo de
72 (setenta e duas) horas ou que n3do se refiram a créditos cuja execugdo tenha sido suspensa em razdo da interposicdo de embargos ou outra agdo judicial (em
ambos os casos, decorrentes do protesto), cujo valor individual ou em conjunto, seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), corrigido pela varia¢do do
IGP-M a contar da emissdo da presente Cédula, a excegdo (i) do protesto efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovados pela AES Sul,
(ii) aqueles relativos as operagdes realizadas no mercado de curto prazo do MAE (atual CCEE) no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002, enquanto
permanecer sub judice a discussdo acerca da validade e aplicabilidade a AES Sul do Despacho 288, de 17 de maio de 2002, do Despacho 346, de 12 de junho de 2002
e da Resolugdo 763, de 23 de dezembro de 2002, todos da ANEEL; j)se houver alteragdo ou modificagdo do objeto social da AES Sul, sem a prévia e expressa anuéncia
do credor, exceto quando determinadas pelo Poder Concedente ou pela legislagdo aplicavel; k)se houver qualquer alteragdo ou modificagdo da composicdo do
capital social da AES Sul, mediante: (i) emissdo de novas agBes sem observancia das restri¢gdes impostas no Contrato de Penhor de Ag¢des mencionado neste
Contrato, de bonus de subscricdo de agBes, debéntures conversiveis em agdes ou de partes beneficidrias; (ii) outorga de opgdo de compra de quaisquer desses
titulos; (iii) criagdo de nova espécie ou classe de agdes, sem que permanega inalterado o percentual de participagdo da AES Guaiba no capital votante e no capital
social total da AES Sul; (iv) redugdo do capital social com devolugdo de valores aos sécios; (v) deliberages sobre cisdo da AES Sul, sua incorporagdo ou fusdo, bem
como a incorporagdo por ela de outras sociedades ou de parcelas patrimoniais, e (vi) quaisquer hipdteses que possam acarretar o direito ao recesso ao acionista
dissidente, que ndo tenham recebido tratamento especifico nesta clausula, salvo se, em todos os casos das alineas (i) a (vi), houver concordancia prévia do credor e
forem observadas e cumpridas pela AES Sul as obrigagBes estabelecidas na Cldusula 2.3 do Contrato de Penhor de A¢des mencionado nesta Cédula; |) na hipdtese de
transferéncia do controle acionario direto ou indireto da AES Sul, exceto se tal transferéncia se der em fungdo de uma reorganizagdo societaria que ndo acarrete a
perda do controle, direto ou indireto, da AES Sul pela The AES Corporation, com sede na Virginia, Estados Unidos da America, e desde que (i) deixe de consultar o
credor a respeito da sua concordancia com a referida transferéncia, ou, ainda, (ii) o credor ndo concorde com a referida transferéncia e a AES Sul n3o realize o
pagamento do saldo devedor desta Cédula, em ambos os casos (i) e (ii) deste item, na forma e prazos estabelecidos nesta Cédulas; m) se a AES Sul distribuir
dividendos ou juros sobre capital proprio ou outros rendimentos, frutos ou vantagens, a qualquer titulo em desacordo com o estabelecido no contrato de penhor de
acdes indicado nesta Cédula; n)a celebracdo de contratos de mutuo pela AES Sul, em valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00(cinco milhdes de reais),
com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico (intercompany loans), sem a prévia e expressa anuéncia do credor, exceto
se 0 pagamento de principal, juros e demais encargos for inteiramente subordinado ao pagamento da divida objeto desta Cédula; o)caso a AES Sul pague dividendos
em desacordo com o estabelecido no contrato de penhor de ag¢des indicados nesta Cédula; p)se a AES Sul ceder ou transferir suas obrigagdes decorrentes desta
Cédula, total ou parcialmente, sem a prévia e expressa anuéncia do CREDOR; g)observado o item 3 (b), se a garantia, ora e/ou eventualmente convencionada, ndo
for devidamente efetivada ou formalizada, segundo os dispositivos contratuais ou legais aplicaveis, ou se ela, por qualquer fato atinente ao seu objeto se tornar
inabil ou imprdpria para assegurar o pagamento da Importancia, e desde que ndo seja substituida ou complementada, quando em razdo disso solicitado pelo credor;
r)se a AES Sul ou qualquer das prestadoras das garantias convencionadas nesta Cédula sofrerem procedimento judicial ou extrajudicial que afete qualquer das
garantias prestadas; s)se for verificado que qualquer declaragdo prestada AES Sul nos termos deste Contrato ndo seja verdadeira ou precisa;

t) Ndo manutengdo, por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, os seguintes indices e limites, verificados trimestralmente pelo credor, a serem
calculados pela AES Sul, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela AES Sul, com base nas informagdes financeiras da
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AES Sul, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2010, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude dessa
divida:

(ii) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
(iii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Onde:
“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da AES Sul de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplica¢@es financeiras.

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obrigagdes da AES Sul por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagdes da AES Sul evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuacdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela AES Sul, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da AES Sul; (e) todas as obrigagGes, condicionais ou ndo, da AES Sul na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obriga¢des, condicionais ou ndo, da AES Sul em relagdo a aceites bancérios,
excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsdrios ("Empréstimos Compulsérios"), (ii) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
("Empréstimos Eletrobras); (iii) todas as obrigacdes relativas a planos de previdéncia privada; e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de
neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusGes
mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a AES Sul estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da AES Sul na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizacdo; (iii) todos os montantes relativos a
despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e negativos
no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL (Agencia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no resultado operacional
acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da AES Sul em qualquer periodo dos Ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsérios , (ii) Empréstimos Eletrobras, (iii) todas as
obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa
das distribuidoras causados pelas variagGes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “i” e “ii” acima

somente serdo aplicadas se a AES Sul estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da AES Sul (e de qualquer pessoa juridica na qual a AES Sul venha a deter participagdo societdria e por isso deva ser
considerada pela AES Sul na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo,
relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos precos de compra da energia
oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro” é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

Nos termos da Cédula de Crédito Bancério Unibanco, a Administragdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices financeiros: (i) relagdo da
divida liquida com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de
dezembro de 2014, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia, ou seja, (i) Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado:
2,87 e (ii) EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 7,70.

u) participagdo em grupo de sociedades constituido na forma dos arts. 269 e seguintes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e aquisi¢do de controle de outras
sociedades; ou v) caso seja transformada em uma sociedade limitada, salvo se, cumulativamente, (i) a transformag&o for aprovada pela ANEEL; (ii) as quotas emitidas
em substituigdo as agdes da AES Sul detidas pela AES Guaiba, forem imediatamente empenhadas na forma do Contrato de Penhor de A¢des, datado de 09 de maio de
2006, conforme posteriormente aditado; e; (iii) todas as demonstragdes financeiras, devidamente auditadas por auditor independente, sejam trimestralmente
fornecidas ao credor.

Nos termos da Cédula de Crédito Bancario junto ao Citibank, as obrigacdes decorrentes desta cédula de credito bancario, poderdo ser declaradas antecipadamente
vencidas, mediante comunicado por escrito, e exigir imediatamente o cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nos casos previstos em lei e, ainda, nas
seguintes hipoteses:

(i) deixar de cumprir: (i) qualquer obrigacdo pecunidria prevista neste Instrumento, observado o periodo de cura de 1 (um) dia util relativamente ao valor devido; (ii)
qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesse Instrumento, observado o periodo de cura de 15 (quinze) dias, contados da data de simples comunicado nesse
sentido pelo Citibank;

(ii) tiver quaisquer obriga¢bes e/ou obrigacdes pecunidrias que ndo a presente, declaradas antecipadamente vencidas, no valor individual ou agregado, igual ou
superior a USD 25.000.000,00 (vinte e cinco milhes de ddlares);

(iii) vier a sofrer protesto de titulos ou a¢des judiciais de cobranga por divida liquida e certa, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), por cujo pagamento seja responsavel, salvo se (a) no prazo de 10 (dez) dias Uteis a AES Sul tiver demonstrado ao Citibank que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto for cancelado; (c) o protesto tiver sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial, ou ainda, (d) a
AES Sul apresentar a tempestiva comprovagdo de contestagdo;

(iv) sofrer execucdo judicial em valor individual ou agregado, igual ou superior a RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) e ndo apresentar ao Citibank
comprovacdo dos embargos e/ou interposicdo de medida semelhante, oferecidos tempestivamente a execucdo; (v) ocorrer mudanca no controle aciondrio da AES
Sul, que ndo resulte na AES Corporation como controlador direto ou indireto da AES Sul; (vi) se a AES Sul (a) for liquidado, ou (b) instaurar processo de autofaléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou (c) consentir, por meio de contestacdo ou de outro modo, com a instauragdo contra si de processo de faléncia, ou for
declarada a faléncia da AES Sul; e/ou (vii) ocorrer o término, extingdo, suspensido ou transferéncia da concessdo da AES Sul para a exploracdo de servigos de
distribuigdo de energia elétrica.

Durante a vigéncia do presente Instrumento, obriga-se a:

PAGINA: 117 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

(i) N&o descumprir por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, os seguintes indices e limites, verificados trimestralmente pelo credor, a
serem calculados pela AES Sul, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela AES Sul, com base nas informacgdes
financeiras da AES Sul, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2013, em ate 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a
CVM das respectivas demonstragdes financeiras da AES Sul, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude dessa divida:

(ii) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
(iii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Onde:
“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da AES Sul de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplica¢Ges financeiras.

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obrigagdes da AES Sul por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagdes da AES Sul evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuacdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela AES Sul, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da AES Sul; (e) todas as obrigagGes, condicionais ou ndo, da AES Sul na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obrigacdes, condicionais ou ndo, da AES Sul em relagdo a aceites bancarios,
excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsdrios ("Empréstimos Compulsérios"), (ii) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
("Empréstimos Eletrobras); (iii) todas as obrigacdes relativas a planos de previdéncia privada; e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de
neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagBes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusGes
mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a AES Sul estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da AES Sul na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizacdo; (iii) todos os montantes relativos a
despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e negativos
no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL (Agencia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no resultado operacional
acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da AES Sul em qualquer periodo dos Ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsérios , (ii) Empréstimos Eletrobras, (iii) todas as
obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa
das distribuidoras causados pelas variagGes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “i” e “ii” acima

somente serdo aplicadas se a AES Sul estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da AES Sul (e de qualquer pessoa juridica na qual a AES Sul venha a deter participagdo societédria e por isso deva ser
considerada pela AES Sul na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo,
relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos precos de compra da energia
oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro” é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

Nos termos da Cédula de Crédito Bancario Citibank, a Administragdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices financeiros: (i) relagdo da
divida liquida com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de
dezembro de 2014, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companbhia, ou seja, (i) Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado:
2,87 e (ii) EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 7,70.

Nos termos da 12 emissdo de notas promissorias, as obrigagdes decorrentes, poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas, mediante comunicado por escrito, e
exigir imediatamente o cumprimento de todas as obrigacGes assumidas nos casos previstos em lei e, ainda, nas seguintes hipdteses:

i) proposicdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou por outras sociedades que, relativamente a Emissora, sejam controladas, assim
consideradas de acordo com a definigdo prevista no artigo 243 e paragrafos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e na legislagdo fiscal, doravante
denominadas simplesmente “Sociedades”; ii) pedido de autofaléncia ou de faléncia da Emissora, exceto se tais medidas forem propostas com manifesta ma-fé ou se
elididas em 30 (trinta) dias Uteis;iii) deferimento ou decretac¢do da faléncia da Emissora;iv) inadimplemento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias a
que estejam sujeitos em razdo desta Emissdo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, da notificagdo por
escrito informando acerca do referido inadimplemento; v) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e remuneragdo da Nota Promissdria na respectiva data de
vencimento;vi) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes da Emissora cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS)
a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento; vii) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS) a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do respectivo protesto: (a) a Emissora
tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (b) for cancelado, (c) tiver sido apresentada por garantia em juizo e aceita pelo Poder
Judiciario, (d) a Emissora tiver apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (e) tiver a sua exigibilidade suspensa por
decisdo judicial; viii) se, sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissdrias, a Emissora tiver, total ou parcialmente, o seu controle acionario cedido,
transferido ou por qualquer forma alienado, exceto se n3o acarretar a perda do controle direto ou indireto da Emissora pela AES Corporation; ix) se, sem o expresso
consentimento dos titulares de Notas Promissdrias, a Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagdo, cisdo ou fusdo, exceto nos casos em que se realizadas
entre sociedades integrantes dos seus respectivos grupo econémico; x) comprovagdo de falsidade e/ou incorregdo nas declaragdes prestadas pela Emissora em
qualquer dos documentos relacionados a Emissdo, desde que afete de forma adversa e relevante as Notas Promissdrias; xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo
administrativa, arbitral ou sentenga judicial transitada em julgado contra a Emissora, cujo descumprimento possa afetar de forma relevante a capacidade da
Emissora em realizar os pagamento devidos aos titulares das Notas Promissdrias; xii) redugdo de capital social sem o expresso consentimento dos titulares das Notas
Promissdrias (exceto se realizada para absor¢do de prejuizos); xiii) declaragdo, pela Emissora, de dividendos ou juros sobre o capital préprio enquanto inadimplente
para com as obrigagBes assumidas sob as Notas Promissérias, com exce¢do dos dividendos obrigatérios em virtude de disposigdo legal ou de dividendo minimo
obrigatdrio estatutdrio;xiv) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagbes, concessdes, alvaras e licengas necessarias para o regular
exercicio das atividades pela Emissora, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias e que comprovadamente afete a capacidade operacional ou
financeira da Emissora, de forma a afetar sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagbes pecuniarias relativas as Notas Promissdrias; xv) ato de qualquer
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autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, parte substancial
dos ativos, propriedades e das a¢des do capital social da Emissora;

xiv) descumprimento por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, dos seguintes indices e limites, e desde que haja notas promissérias em
circulagdo, verificados trimestralmente pelo credor, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras da Emissora ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 30 de junho de 2014,
em ate 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude desta Nota Promissdria:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Para os fins do item “xiv” acima, definem-se:
i) Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

i) Divida: significa o somatoério de (a) todas as obriga¢des da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou preco de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relacdo a aceites bancarios,
excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsérios ("Empréstimos Compulsérios"), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
("Empréstimos Eletrobras); (3) todas as obrigacdes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de
neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndao reconhecidos na tarifa. As exclusGes
mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

iii) EBITDA: significa o somatdrio dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes relativos
a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e
negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, desde que ndo incluidos no resultado
operacional acima;

iv) Despesa Financeira: significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos Ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobrds, (c) todas as
obrigag@es relativas a planos de previdéncia privada, e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa
das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “a” e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras
entidades;

v) Receita Financeira: significa as receitas da Emissora (e de qualquer pessoa juridica na qual a Emissora venha a deter participagdo societaria e por isso deva ser
considerada pela Emissora na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo,
relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos precos de compra da energia
oriunda da hidrelétrica de Itaipu;

vi) Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

Nos termos da 12 emissdo de notas promissdrias, a Administragdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices financeiros: (i) relacdo da divida
liquida com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de dezembro
de 2014, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia, ou seja, (i) Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado: 2,87 e (ii)
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 7,70.

Nos termos da 22 emissdo de notas promissorias, as obrigagdes decorrentes, poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas, mediante comunicado por escrito, e
exigir imediatamente o cumprimento de todas as obrigacGes assumidas nos casos previstos em lei e, ainda, nas seguintes hipdteses:

i) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora;ii) extingdo,
liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora;iii) falta de
cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria (que ndo aquelas descritas no item (iv) abaixo) e/ou ndo pecunidria previstas nesta cartula ndo
sanadas dentro de um prazo de 30 (trinta) dias contados da comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente de Notas (conforme definido
abaixo); ou (ii) pelo Agente de Notas (conforme definido abaixo) a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo especifico; iv) inadimplemento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio e/ou Remuneragdo da Nota Promissdria na respectiva
Data de Vencimento ndo sanados no prazo de até 1 (um) dia util, contado das respectivas Datas de Vencimento;v) declaragdo de vencimento antecipado de
quaisquer obrigacbes da Emissora cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos); vi) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais
(R$) a USS$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do respectivo protesto: (a) a
Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (b) for cancelado, (c) tiver sido apresentada garantia em juizo e aceita pelo
Poder Judiciario, (d) a Emissora tiver apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (e) tiver a sua exigibilidade suspensa por
decisdo judicial; vii) se, sem o expresso consentimento do Agente de Notas (conforme definido abaixo), representando os titulares das Notas Promissérias, a
Emissora tiver, total ou parcialmente, o seu controle aciondrio cedido, transferido ou de qualquer forma alienado, exceto se tal operagdo ndo acarretar a perda do
controle direto ou indireto da Emissora pela AES Corporation; viii) se, sem o expresso consentimento do Agente de Notas (conforme definido abaixo), representando
os titulares de Notas Promissdrias, a Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagdo, cisdo ou fusdo, exceto nos casos em que tais operagdes sejam realizadas
entre sociedades integrantes dos seus respectivos grupo econémico; ix) comprovacdo de falsidade ou incorrecdo, em qualquer aspecto material relevante, das
declaragdes e informagdes prestadas pela Emissora nos documentos relacionados a Emissdo, desde que afete de forma adversa as Notas Promissérias; x) decisdo
judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total, individual ou agregado, ultrapasse o equivalente
em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que a Emissora ndo comprove o pagamento do referido valor total ou ao
cumprimento da referida decisdo, conforme aplicédvel, ao Agente de Notas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados dos prazos e termos estabelecidos em referida
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decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;xi) ndo cumprimento de decisdo administrativa definitiva contra a Emissora, cujo valor total,
individual ou agregado, ultrapasse o equivalente em reais a U5$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que os efeitos da referida
decisdo ndo tenham sido comprovadamente contestados na esfera judicial pela Emissora, dentro de 30 dias Uteis contados da data publicagdo da referida decisdo
administrativa definitiva, cabendo ainda a Emissora a comprovagdo da adogdo das medidas judiciais necessarias para a efetiva suspensdo dos efeitos da decisdo
administrativa definitiva;xii) redugdo de capital social sem o expresso consentimento do Agente de Notas (conforme definido abaixo), representando os titulares das
Notas Promissorias (exceto se realizada para absorg¢do de prejuizos); xiii) distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio acima do minimo obrigatério
pela Emissora enquanto inadimplente para com as obrigagdes pecuniarias assumidas sob as Notas Promissorias; xiv)  ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo, das autorizagdes, alvaras e licengas necessarias para o regular exercicio das atividades pela Emissora, desde que tal situagdo persista por mais de 30
(trinta) dias e que comprovadamente afete a capacidade operacional ou financeira da Emissora, de forma a afetar sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigagBes pecunidrias relativas as Notas Promissdrias; xv) ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, intervengdo ou suspensdo, bem como término antecipado ou
transferéncia a terceiro, do Contrato de Concessdo n2 12/1997 - DNAEE, para distribuicdo de energia elétrica, celebrado entre a Unido, a Emissora e a AES Guaiba Il
Empreendimentos Ltda., em 06 de novembro de 1997, conforme aditado de tempos em tempos, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias; xvi) se a
Emissora e/ou qualquer controladora ou sucessora questionar judicialmente esta Nota Promisséria e/ou qualquer dos documentos relacionados a Emissdo e/ou se
for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Nota Promissdria; xvii) se a Emissora ndo utilizar os recursos liquidos obtidos com a Emissdo desta
Nota Promisséria estritamente, conforme previsto abaixo; xviii) perda ou o cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM; xix) ato de
qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, parte
substancial dos ativos, propriedades e das a¢Ges do capital social da Emissora;

xx) descumprimento por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, dos seguintes indices e limites, e desde que haja Notas Promissérias em
circulagdo, acompanhados trimestralmente pelo Agente de Notas (conforme definido abaixo), a serem calculados pela Emissora com base nas demonstragdes
financeiras e balangos patrimoniais consolidadosda Emissora ao final de cada trimestre, auditadas ou revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, a partir do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2014, em ate 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a CVM das respectivas
demonstragdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude desta Nota Promissoria:

a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e

b) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Para os fins do item “xx)” acima, definem-se:

a) Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

b) Divida: significa 0 somatdrio de (a) todas as obriga¢bes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relacdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obrigagcdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancérios,
excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsérios ("Empréstimos Compulsérios"), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
("Empréstimos Eletrobras); (3) todas as obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de
neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa. As excluses
mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

c) EBITDA: significa o somatdrio dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contébil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes relativos
a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (c) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos
no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, desde que ndo incluidos no resultado operacional
acima;

d) Despesa Financeira: significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas as
obrigac@es relativas a planos de previdéncia privada, e (d) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa
das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “a” e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras
entidades;

e) Receita Financeira: significa as receitas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os
valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu;

f) Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

Nos termos da 22 emissdo de notas promissdrias, a Administragdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices financeiros: (i) relacdo da divida
liquida com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de dezembro
de 2014, estes indices estavam dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida da Companhia, ou seja, (i) Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado: 2,87 e (ii)
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 7,70.

g. limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados

Todos os recursos obtidos com os financiamentos contratados foram destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos respeitaram os limites de
utilizagdo contratualmente previstos.

Com relagdo ao CCB com o Unibanco, os recursos foram utilizados pela Companhia para o pagamento de parcela do saldo de juros das FRN e para o resgate
antecipado da totalidade de suas debéntures em circulagdo.
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No que diz respeito a 22 emissdo de debéntures, os recursos da emissdo foram destinados a investimentos e a reforgo de capital de giro.
Os recursos da CCB com o Citibank foram destinados para reforgo de capital de giro.
Os recursos provenientes da 12 emissdo de notas promissorias da Companhia foram utilizados para investimentos e reforgo de capital de giro.

Com relagdo a 22 emissdo de notas promissérias pela Companhia, os recursos da emissdo foram utilizados para reforgo de capital de giro e refinanciamento de divida
da Companhia.

N&o ha valores pendentes de utilizagdo advindos de financiamentos ja contratados.

h. alteragées significativas em cada item das demonstragées financeiras

As alteragBes significativas ocorridas nos principais itens das Demonstracées dos Resultados, Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e Balango Patrimonial estdo
explicadas a seguir. Em fungdo do arredondamento em milhdes, alguns itens podem ndo perfazer precisamente o montante divulgado nas Demonstragdes
Contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012.

Reclassificagdes nas demonstragées contdbeis para fins de comparabilidade

A Companhia reclassificou as variagdes monetarias ativas e passivas para receita e despesa financeira, respectivamente, ficando apenas as variagdes cambiais em
separado. Desse modo, as demonstragdes do resultado referentes ao exercicio de 2013 e 2012 estdo reapresentadas no mesmo formato das demonstracdes
referentes a 2014, com o intuito de propiciar melhor comparabilidade das informagdes.

Conforme estabelecido no Despacho de Encerramento n? 4.786 da ANEEL, emitido em 11 de dezembro de 2014, a Companhia reclassificou, a partir de 31 de
dezembro de 2014, os montantes referentes a ressarcimentos de leiles de energia da rubrica “Receita operacional liquida” para “Energia elétrica comprada para
revenda”. Ndo houve alteragdo nas demonstragdes do resultado referentes ao exercicio de 2013 e 2012.
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

A tabela abaixo mostra informacg&es extraidas das Demonstragdes dos Resultados da Companhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012,
com andlise horizontal e vertical.

Demonstraces dos Resultados 2014 2013 2012
Em R$ milhdes R$ INACHORAGNCH) R$ AV (%) AH (%) R$ INACH)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.661,9 100,0% 284% 2.0729 100,0%  -115% 2.3414 100,0%

CUSTOS OPERACIONAIS
Custo com Energia Elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (1.561,2) -58,6% 33,0% (1.1742)  -56,6% 22,7% (957,1)  -40,9%
Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa (48,6) -1,8% 4,3% (46,6) -2,2% 12,6% (414) -1,8%
Encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo (122,2) -4,6% -13,1% (140,6) -6,8% -56,8% (325,5) -13,9%
Taxa de fiscalizagdo 27 -0,1% -28,9% (38) -0,2% -5,0% (4,0 -0,2%
Custo de Operacao

Pessoal e Administradores (113,7) -4,3% 7,5% (105,8) -5,1% 9,9% (96,3) -4,1%
Entidade de previdéncia privada 42) -0,2% -44,7% (7,6) -04% 38,2% (55) -0,2%
Servicos de terceiros (158,0) -5,9% 18,7% (133,1) -6,4% -49% (139,9) -6,0%
Material (11,0) -0,4% 6,8% (10,3) -0,5% 3,0% (10,0) -04%
Custo de construcdo (226,1) -8,5% -23,7% (2964) -143%  -191% (366,3)  -156%
Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa 176 0,7% -1357,1% 14) -01%  -222% 18) -0,1%
Provisdo/reversao para processos judiciais e outros (11,9) -0,4% -6,3% (12,7) -0,6% 64,9% @7 -0,3%
Depreciacéo e amortizagdo (1282) -4,8% 15,0% (1115) -54% -34% (1154) -4,9%
Outros custos (184) -0,7% 10,8% (16,6) -0,8% 36,1% (12,2) -0,5%
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (2.388,7) -89,7% 15,9% (2.0606)  -99,4% -1,1% (2.0831)  -89,0%
RESULTADO DO SERVICO (LUCRO BRUTO) 2732 103%  2121,1% 123 06%  -952% 2583 11,0%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 1197 45% 517,0% 194 0,9% -81,2% 103,0 4,4%
Despesas financeiras (76,0) -2,9% -46,5% (142,0) -6,9% 27,9% (111,0) -4,7%
Variagdes monetarias e cambiais, liquidas (55) -0,2% 27,9% 43) -02%  115,0% (2,0) -0,1%
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 382 14% -1301% (126,9) -6,1% 1169,0% (10,0) -0,4%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 3114 11,7%  -37L,7% (114,6) -55%  -146,2% 2483 10,6%
Contribuigio social (16,0) 06%  3324% B7  02%  -699% (123)  -05%
Imposto de renda (424) -16%  337,1% 97  -05%  -700% (323)  -14%
Contribuicéo social diferida (11,2) -04%  -1392% 28,6 14%  108,8% 137 0,6%
Imposto de renda diferido (31,0) -12%  -139,1% 793 38%  108,7% 38,0 1,6%
TOTAL DOS TRIBUTOS (100,6) -38%  -206,5% 945 46% 1231,0% 71 0,3%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 2108 79% -1148,8% (20,1) -1,0%  -107,9% 2554 10,9%
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ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2014 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2014 e 2013 foi de RS 3.651,6 milhdes e RS 2.843,6 milhdes, respectivamente, sendo composta
principalmente pela receita relacionada ao fornecimento de energia elétrica. As receitas relacionadas ao fornecimento nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 2.868,7
e R$ 2.297,0 milhdes, respectivamente, apresentando um aumento de 24,9%, devido ao: (i) aumento de 25,3 mil unidades consumidoras em 2014 comparado com
2013; (ii) aumento de consumo de energia elétrica pelas classes residencial, comercial e servigos publicos, devido as altas temperaturas que influenciaram o uso de
aparelhos de climatizagdo; (iii) crescimento do consumo pela classe rural devido ao acionamento intensivo das bombas para irrigagdo das lavouras no 12 trimestre de
2014 em fungdo do baixo nivel de chuvas.

Abaixo segue descri¢do das receitas de fornecimento e distribuicdo de energia elétrica da Companbhia, classificadas por tipo de cliente:

ional Bruta (em milhdes)

Tipo de Cliente 2013

R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
Residencial 1.162,6 40,5% 29,3% 899,5 39,2%
Industrial 671,2 23,4% 20,9% 5549 24.2%
Comercial 539,1 18,8% 25,8% 428,4 18,7%
QOutros 495,8 17,3% 19,7% 4142 18,0%
Total 2.868,7 100,0% 24.9% 2.297,0 100,0%

O volume de energia vendido aos clientes cativos foi de 8.345 GWh no ano de 2014, comparado com 7.853 GWh em 2013. Os diretores da Companhia entendem que
esse aumento de 6,3% foi ocasionado principalmente: (a) pelo aumento de 11,7%, no consumo da classe residencial; (b) pelo aumento de 9,1% na classe comercial e;
(c) pelo aumento de 6,0% da classe rural. Esse aumento no consumo é devido ao clima atipico, com temperaturas elevadas e pouca chuva, principalmente durante o
primeiro trimestre de 2014. Em 2014, verificou-se também um aumento no volume e na receita de energia comercializada no mercado de curto prazo (CCEE) e o
reconhecimento do ativo financeiro setorial, parcialmente compensados pela redugdo na receita de construgédo.

Dedugdes da receita operacional bruta

As dedugdes da receita operacional bruta da Companhia sdo representadas por (a) encargos setoriais: Encargo de Capacidade Emergencial (ECE), Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE), Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Encargos do consumidor - Proinfa, Conta de Consumo de Combustiveis (CCC),
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), e (b) encargos tributarios: PIS, COFINS e ICMS.

As deducdes da receita operacional da Companhia nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 989,7 milhdes e RS 770,7 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que o aumento de 28,4% foi ocasionado principalmente pelos encargos tributdrios como ICMS, COFINS e PIS, que foram proporcionais a
maior receita bruta auferida.

Receita operacional liquida

Em 2014, a receita operacional liquida da Companhia acumulou R$ 2.661,9 milhdes, montante 28,4% superior a registrada em 2013, quando acumulou RS 2.072,9
milhOes. Os diretores da Companhia entendem que essa variagdo se deve basicamente ao aumento do consumo dos clientes cativos, venda de energia elétrica no
mercado de curto prazo e reconhecimento da receita proveniente de ativo financeiro setorial, de acordo com a Orientacdo Técnica OCPC 08.

Custos operacionais: custo com energia elétrica e custo de operagao
Energia elétrica comprada para revenda

Os custos com energia elétrica comprada para revenda nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 1.561,2 milhdes e RS 1.174,2 milhdes, respectivamente, apresentando um
aumento de 33,0%. Os diretores da Companhia atribuem esse aumento: (i) ao maior custo médio dos contratos de energia no ambiente regulado, que foram afetados
pelo acionamento das usinas termelétricas, para compensar os baixos indices dos reservatérios hidricos; (ii) aumento do volume da energia comprada no mercado de
curto prazo, decorrente do maior volume de energia vendida no periodo e devido ao cancelamento de contratos oriundos de leiles de energia nova (CCEARs), a
insuficiéncia de cotas decorrente da Lei 12.783/2013, ao cancelamento do Leildo A-1 de 2012 e a frustragdo do Leildo A-1 de 2013, somado ao pre¢o do MWh no
mercado de curto prazo.

Encargos do uso do sistema de transmissao e distribuicdo

Os custos com encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 122,2 milhdes e RS 140,6 milhdes, respectivamente,
apresentando uma redugdo de 13,1%. Os diretores da Companhia entendem que essa redugdo foi ocasionada principalmente pelos repasses de recursos financeiros
do CONER e ajustes referentes ao alivio retroativo do ESS, compensado pela reducdo dos aportes de recursos da CDE de RS 93,5 milh&es, para compensar os custos
com ESS, decorrente do (Decreto n° 7.945/2013).

Pessoal e administradores
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As despesas com pessoal e administradores e entidade de previdéncia privada nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 117,9 milhdes e RS 113, 5 milhdes, respectivamente,
apresentado um aumento de 3,9 %. Os diretores da Companhia entendem que este aumento foi ocasionado pelo: (i) crescimento em horas extras, devido aos temporais de
verdo, e interferéncia do Ministério Publico na realizagdo de horas extras de equipes terceirizadas, impactando o volume de horas extras das equipes préprias; (ii) mudanga
na legislagdo do pagamento de periculosidade, ajustando o calculo por valores pagos e ndo mais por exposicdo; e (iii) aumento na quantidade de colaboradores em 94
posigBes; (iv) reducdo de 45% nas despesas com entidade de previdéncia em fungdo do aumento na taxa de desconto aplicada no célculo do valor presente da obrigagdo
pelo beneficio definido para 6,5%, ante 4,0% aplicado no ano anterior.

Material e Servicos de terceiros

As despesas com material e servicos de terceiros nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 169,0 milhdes e RS 143,4 milhdes, respectivamente, apresentando um
aumento de 17,9%. Os diretores da Companhia atribuem esse aumento aos seguintes fatores: (i) aumento no custo das equipes de emergéncia contratadas para
atendimento as ocorréncias durante os temporais; (ii) despesas de call center e telefonia pelo aumento expressivo no nimero de chamadas; (iii) aumento no
consumo de combustivel, manutencgdes e pecas de reposigdo pelo maior volume de quildmetros rodados.

Depreciagdo e amortizagdo

As despesas com depreciacdo e amortizacdo nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 128,2 milhdes e RS 111,5 milhdes, respectivamente, apresentando um aumento
de 15,0%. Os diretores da Companhia entendem que a variagdo é justificada pela amortizagdo de novas aquisi¢des, baixas e bens que se tornaram totalmente
depreciados.

Outros custos

Os saldos de outros custos nos anos de 2014 e 2013 foram de RS 18,4 milhdes e RS 16,6 milhdes, respectivamente, apresentando um aumento de 10,8%. Os
diretores da Companhia entendem que essa variacdo foi ocasionada principalmente pelo aumento de RS 2,1 milhdes nos custos relativos as baixas dos ativos
financeiro e intangivel de concessao.

Resultado financeiro

Em 2014, o resultado financeiro liquido foi uma receita de RS 38,2 milhdes, apresentando um aumento de RS 165,1 milhdes em relagdo a 2013, decorrentes da: (i)
reversdo de multa e juros contingentes sobre o passivo do Despacho n2 288 no valor de R$ 107,9 milhdes em fungdo de alteragdo na probabilidade de perda; (i) resultado
positivo da atualizagdo monetdria do ativo financeiro de concessdo em RS 66,3 milhdes correspondente ao reconhecimento do valor residual do laudo de avaliagdo do 39.
Ciclo de Revis3o Tarifaria Periddica em 2013; (iii) aumento dos encargos de divida em RS 50,6 milhdes devido & maior taxa de juros em 2014 e aumento no principal de
empréstimos e financiamentos. Em 2014 a taxa média do CDI foi de 10,81% a.a., enquanto que para o mesmo periodo do ano anterior foi de 8,06% a.a.; e (iv) aumento
dos juros, multas e variagdo monetaria ativa sobre faturas de energia em RS 40,0 milhdes em decorréncia da assinatura do contrato de parcelamento de divida junto a
Prefeitura de Santa Cruz do Sul e do reconhecimento da receita de precatdrios junto a Prefeitura de Santa Maria.

Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido

Em 2014, o imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido apresentou resultado negativo de R$ 100,6 milhdes, apresentando uma redugdo de RS 195,0
milhdes em relagdo a 2013, quando apresentou resultado positivo de RS 94,5 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que este aumento é principalmente
ocasionado pelo aumento na despesa de imposto de renda e contribuigdo social correntes pelo crescimento no lucro real em 2014 e pelo registro da receita de imposto
de renda e contribuigdo social diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa em 2013.

Lucro liquido do exercicio

A Companhia registrou um lucro liquido de RS 210,8 milhdes em 2014, o que representou um acréscimo de RS 230,9 milhdes em relagdo a 2013, quando registrou
um prejuizo liquido de RS 20,1 milhdes. Os diretores da Companhia atribuem a esse desempenho principalmente: (i) acréscimo de 28,4% da receita liquida; (ii)
aumento no resultado financeiro em RS 165,1 milhdes; parcialmente compensados pelo (iii) aumento de 27,2% nos custos de energia elétrica comprada para
revenda e Encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo; (iv) aumento de RS 195,0 na despesa de imposto de renda e contribui¢do social, devido
principalmente ao aumento na despesa de imposto de renda e contribuicdo social correntes pelo crescimento no lucro real em 2014 e pelo registro da receita de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa em 2013.

ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2013 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2013 e 2012 foi de RS 2.843,6 milhdes e RS 3.457,0 milhdes, respectivamente, sendo composta
principalmente pela receita relacionada ao fornecimento de energia elétrica. Estas receitas relacionadas ao fornecimento nos anos de 2013 e 2012 foram de RS
2.297,0 e R$ 2.877,1 milhdes, respectivamente, apresentando uma redugdo de 20,2%. Esta reducdo é explicada pela redu¢do de 2,4% na quantidade de energia
fornecida pela Companhia em 2013, refletindo o menor consumo das classes de consumidores (com excegdo a classe residencial que apresentou aumento de 4,1%
no consumo), somando-se também o efeito da redugdo das tarifas praticadas em fungdo das alteragbes introduzidas pelo governo federal. Adicionalmente, as
receitas com clientes livres reduziram RS 12,7 milhdes devido as menores tarifas praticadas, e as receitas com energia no curto prazo reduziram RS 69,6 milhdes,
devido a Companhia ter passado a comprar energia no curto prazo.
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Abaixo segue descri¢do das receitas de fornecimento e distribuicdo de energia elétrica da Companbhia, classificadas por tipo de cliente:

Receita Operacional Bruta (em R$ milhd
Tipo de Cliente 2013 2012

R

Residencial 899,5 39,2% -16,1% 1.071,9 37,3%
Industrial 5549 24.2% -27,1% 761,1 26,5%
Comercial 428,4 18,7% -21,3% 544,0 18,9%
Outros 414,2 18,0% -17,2% 500,1 17,4%
Total 2.297,0 100,0% -20,2% 2.877,1 100,0%

O volume de energia vendido aos clientes cativos foi de 7.853 GWh no ano de 2013, comparado com 8.043 GWh em 2012. Os diretores da Companhia entendem que
essa redugdo de 2,4% foi causada principalmente: (a) pela redugdo de 11,1% no consumo da classe industrial motivado pelo fraco desempenho da economia regional
e pela migragdo para clientes livres, (b) pela redugdo de 1,7% na classe comercial, devido ao menor nivel de atividade do comércio varejista e atacadista;
parcialmente compensado pelo (c) aumento de 4,1% no volume vendido para a classe residencial em virtude das temperaturas elevadas.

A demanda entregue aos clientes livres cresceu 42,4% em 2013, quando comparada a 2012. Os diretores da Companhia entendem que a maior demanda é
decorrente do aumento de 25 clientes no ano. O mercado total da Companhia, considerando clientes livres e cativos, apresentou um crescimento de 1,4% em
relagdo ao ano anterior.

Dedugdes da receita operacional bruta

As dedugdes da receita operacional bruta da Companhia sdo representadas por (a) encargos setoriais: Encargo de Capacidade Emergencial (ECE), Reserva Global
de Reversdo (RGR), Programa de Eficiéncia Energética (PEE), Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Encargos do
consumidor - Proinfa, Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), e (b) encargos tributérios: PIS, COFINS e ICMS.

As deducdes da receita operacional da Companhia nos anos de 2013 e 2012 foram de R$ 770,7 milhdes e RS 1.115,6 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que a redugdo de 30,9% foi ocasionada pelos encargos tributarios como ICMS, COFINS e PIS, que foram proporcionais a menor receita bruta
auferida, e pelos encargos setoriais, dos quais houve eliminagdo da CCC e da RGR e também a redugdo média de 75% da CDE, conforme disposto pela Lei n?
12.783/2013.

Receita operacional liquida

Em 2013, a receita operacional liquida da Companhia acumulou RS 2.072,9 milhdes, montante 11,5% inferior a registrada em 2012, quando acumulou RS 2.341,4 milh&es.
Os diretores da Companhia entendem que essa variacdo se deve basicamente a redugdo do consumo dos clientes cativos, além das menores tarifas médias praticadas,
compensadas parcialmente pelas menores dedugdes da receita bruta.

Custos operacionais: custo com energia elétrica e custo de operagdo

Energia elétrica comprada para revenda

Os custos com energia elétrica comprada para revenda nos anos de 2013 e 2012 foram de RS 1.174,2 milhdes e RS 957,1 milhdes, respectivamente, apresentando
um aumento de 22,7%. Os diretores da Companhia atribuem esse aumento ao maior custo médio dos contratos de energia no ambiente regulado, que foram
afetados pelo acionamento das usinas termelétricas, para compensar os baixos indices dos reservatérios hidricos, além dos reajustes contratuais das tarifas,
compensado parcialmente pelos aportes de recursos da CDE no montante RS 86,7 milhdes, para reducdo dos custos de energia, decorrente do Decreto n2
7.945/2013.

Encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo

Os custos com encargos do uso do sistema de transmiss3o e distribuicdo nos anos de 2013 e 2012 foram de RS 140,6 milhdes e RS 325,5 milhdes, respectivamente,
apresentando uma redugdo de 56,8%. Os diretores da Companhia entendem que essa reducgdo foi ocasionada (i) pelos aportes de recursos da CDE, no montante de
RS 93,5 milhdes, para reducdo dos custos do ESS, decorrente do Decreto n® 7.945/2013, e (ii) pelos menores encargos de rede bésica devido a redugdo das tarifas de
transmissdo, em virtude da Lei n® 12.783/2013, ocasionando uma redugio de RS 109,9 milhdes.

Pessoal e administradores

As despesas com pessoal e administradores nos anos de 2013 e 2012 foram de R$ 105,8 milhdes e RS 96,3 milhdes, respectivamente, apresentado um aumento de 9,9 %. Os
diretores da Companhia entendem que este aumento foi ocasionado pela contratagdo de 100 novos colaboradores pela internalizagdo da atividade de corte e religa e pelo
acordo coletivo de 2012/2013 que definiu o reajuste dos salarios em 6,55%.
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Material e servigos de terceiros

As despesas com material e servicos de terceiros nos anos de 2013 e 2012 foram de RS 143,4 milhdes e RS 149,9 milhdes, respectivamente, apresentando uma
redugdo de 4,3%. Os diretores da Companhia atribuem essa redugdo aos seguintes fatores: (i) redugdo no volume de servigos de poda pela alteragdo no contrato de
prestacdo de servigos; (ii) redugdo nos servicos de corte e religagdo devido a internalizagdo acima referida; (iii) redugdo em servigos de consultoria; compensado
parcialmente (iv) pelo aumento nos servigos de desenvolvimento e manutengdo de software.

Depreciacdo e amortizagdo

As despesas com depreciagdo e amortizagdo nos anos de 2013 e 2012 foram de RS 111,5 milhdes e RS 115,4 milhdes, respectivamente, apresentando uma redugdo
de 3,4%. Os diretores da Companhia entendem que a variagdo é justificada pela amortizagdo de novas aquisigBes, baixas de bens que se tornaram totalmente
depreciados, compensadas pelas alteragdes das taxas de depreciagdo instituidas pela RN 474/2012. Essa alteragdo de taxa resultou na diminui¢do do ativo intangivel
de concessdo e no aumento do ativo financeiro de concessdo, reduzindo assim a base de calculo da amortizagdo.

Outros custos

Os saldos de outros custos nos anos de 2013 e 2012 foram de RS 16,6 milhdes e RS 12,2 milhdes, respectivamente, apresentando um aumento de 36,1%. Os
diretores da Companhia entendem que esse aumento foi ocasionado principalmente pelo impacto de RS 5,2 milhdes relativo as baixas dos ativos intangiveis de
concessdo, compensado parcialmente pela redugio de RS 1,3 milhdo das perdas de estoque.

Resultado financeiro

Em 2013, o resultado financeiro liquido foi uma despesa de RS 126,9 milhdes, apresentando um incremento de RS 116,8 milhdes em relagdo a 2012, quando foi uma
despesa de RS 10,1 milhdes. Os diretores da Companhia atribuem a esse aumento os seguintes fatores: (i) impacto negativo de RS 88,6 milhdes na atualizagdo monetaria
do ativo financeiro de concessdo, correspondente ao reconhecimento do valor residual do laudo de avaliagdo do 32 Ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica, (ii) aumento do
CDI médio em 2013, que é o indexador das principais dividas da Companhia, o que ocasionou um aumento nos encargos de divida no montante de R$ 21,0 milh&es.

Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido

Em 2013, o imposto de renda e contribuicio social sobre o lucro liquido apresentou resultado positivo de RS 94,5 milhdes, apresentando um aumento de RS 87,4 milhdes
em relagdo a 2012, quando atingiu RS 7,1 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que este aumento é decorrente principalmente do reconhecimento de tributos
diferidos ativos relacionados a prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢cdo social no montante de RS 54,8 milhdes. Adicionalmente o resultado foi impactado pela
revers3o de ativos e passivos regulatdrios, que gerou um efeito positivo de RS 52,0 milhdes.

Lucro liquido do exercicio

A Companhia registrou um prejuizo liquido de RS 20,1 milhdes em 2013, o que representou um decréscimo de 107,9% em relagdo a 2012, quando registrou lucro
liquido de R$ 255,3 milhdes. Os diretores da Companhia atribuem a esse desempenho principalmente: (i) a reducdo de RS 268,5 milhdes da receita operacional
liquida, (ii) aumento de RS 217,1 milhdes no custo de energia comprada, (iii) redu¢do de RS 116,8 milhdes do resultado financeiro, compensados pela (iv)
constituicdo do imposto renda e contribuicdo social diferidos em conformidade a Instru¢do CVM n2 371, e (v) pela reducdo de RS 184,9 milhdes dos custos com
encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuigdo.

Andlise Das Principais Variagdes Do Fluxo De Caixa encerrado em 31 de dezembro de 2012 com o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011

A tabela abaixo mostra informagdes extraidas das DemonstragGes dos Fluxos de Caixa da Companhia, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e
2012. Nesta estdo apresentados os principais itens que impactaram as respectivas atividades e desta forma o caixa e os equivalentes de caixa da Companhia.
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Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

Em R$ milhdes 2014

Caixa liquido das atividades operacionais 42,6 -68,9% 137,0 -52,0% 285,3
Caixaliquido das atividades de investimento (288,2) 4,6% (275,4) 1,7% (270,7)
Aquisicdes de ativo imobilizado e intangivel (217,6) -25,6% (292,4) -24,4% (386,6)
Consumidores - Participag&o financeira 322 20,8% 26,7 385,5% 55
Aplica¢des em investimento de curto prazo (1.844,0) 26,7% (1.455,9) 11,4% (1.306,7)
Resgates de investimento de curto prazo 1.742,7 20,3% 1.448,9 2,1% 1.419,3
Aplicacdes/Resgates de caucdes e depositos vinculados 1,8 -32,3% 2,7 22,7% 2,2)
Recebimento de venda de ativo imobilizado e intangivel 0,3 N/A - N/A -
Caixa liquido das atividades de financiamento 288,6 N/A 109,0 N/A 0,2)
Ingressos de novos empréstimos e debéntures 433,2  44,6% 299,5 216,9% 94,5
Dividendos pagos - N/A (100,0) 41,8% (70,5)
Pagamento de empréstimos - principal (139,6) 59,5% (87,5) 275,5% (23,3)
Custo de empréstimos 4,6) 77,2% (2,6) 420,0% (0,5)
Pagamento de obriga¢gdes por arrendamento financeiro (0,4) -55% (0,4) 0,00 (0,4)
Aumento (reducédo) de caixa e equivalentes de caixa 43,0 -246,3% (29,4) -304,2% 14,4
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 15,6 -65,3% 450 47,1% 30,6
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 58,6 275,7% 156 -65,3% 45,0

ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2014 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

A redugdo de 68,9% do caixa gerado nas atividades operacionais é ocasionada principalmente, pelo aumento nos pagamentos de energia comprada, encargos de
dividas e imposto de renda e contribuigdo social, parcialmente compensados pelos maiores recebimentos de energia vendida e pelos repasses da conta ACR.

A reducdo de 4,6% do caixa gerado nas atividades de investimento deve-se basicamente a movimentagdo liquida de investimentos de curto prazo que apresentou
consumo de caixa devido aos maiores montantes de investimentos de curto prazo aplicados em 2014, parcialmente compensados por menores investimentos em
ativos imobilizado e intangivel.

0 aumento de RS 179,6 milhdes do caixa gerado nas atividades de financiamento deve-se basicamente aos maiores montantes captados com novos ingressos de
novas dividas em RS 133,7 milhdes e reducdo no pagamento de dividendos ho montante de R$ 100 milhdes, parcialmente compensados pelos maiores montantes
pagos de principal de empréstimos e financiamentos em RS 52,1 milhdes.

ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2013 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012

A redugdo de 52,0% do caixa gerado nas atividades operacionais pelo menor lucro operacional auferido no exercicio, principalmente em fungdo dos maiores
pagamentos de energia elétrica comprada e encargos somados aos menores recebimentos de energia vendida. Vale destacar também os maiores montantes pagos
de encargos de dividas e de obrigagdes com entidade de previdéncia privada.

A redugdo de 1,7% do caixa gerado nas atividades de investimento deve-se basicamente a movimentagdo liquida de investimentos de curto prazo que apresentou
consumo de caixa devido aos maiores montantes aplicados em 2013, parcialmente compensados por menores investimentos em ativos imobilizado e intangivel.

0 aumento de RS 109,2 milhdes do caixa gerado nas atividades de financiamento deve-se basicamente aos maiores montantes captados de dividas, como a 22
emissdo de debéntures e o FINEP, compensados pelos maiores montantes pagos de dividendos e de principal de empréstimos e financiamentos.

Angdlise das Principais Contas Patrimoniais

As tabelas abaixo indicam as variagdes nas contas patrimoniais para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, com andlise vertical e horizontal.
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BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (EM R$ MILHOES) 2014 2013 2012
RS AV% AH% RS AV% AH% RS AV%

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 58,6 1,6% 275,9% 15,6 0,5% -65,3% 45,0 1,5%
Investimentos de curto prazo 150,7 4,2% 203,8% 49,6 1,6% 17,5% 42,2 1,4%
Consumidores, concessionarias e permissionarias 414,5 11,4% 47,2% 281,6 9,1% -27,8% 390,2 13,1%
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis 09 00% -11,2% 1,0 0,0% 42,9% 0,7 0,0%
Outros tributos compensaveis 13,7 0,4% -16,0% 16,3 0,5% 2,5% 15,9 0,5%
Contas areceber - Acordos 10,3 0,3% 29,8% 7,9 0,3% 9,7% 7,2 0,2%
Almoxarifado 11,4 0,3% 2,6% 11,1 0,4% -28,4% 15,5 0,5%
Despesas pagas antecipadamente 6,9 0,2% 24,7% 5,5 0,2% 511,1% 0,9 0,0%
Devedores diversos 1,2 00% -17,6% 1,4 0,0% -53,3% 3,0 0,1%
Ativo financeiro setorial 108,3 3,0% N/A - 0,0% N/A - 0,0%
Outros créditos 1306 3,6% 1353% 555  1,8% 947,2% 53 0,2%
TOTALATIVO CIRCULANTE 907,0 25,0% 103,6% 445,5 14,4% -15,3% 5259 17,6%

NAO CIRCULANTE

Consumidores, concessionarias e permissionarias 14,7 0,4% 489,2% 2,5 0,1% -28,6% 3,5 0,1%
Outros tributos compensaveis 16,8 0,5% -26,5% 22,8 0,7% -20,0% 28,5 1,0%
Tributos e contribuig¢des sociais diferidos 410,1 11,3% -8,5% 448,2 14,5%  26,8% 353,4 11,8%
Caugdes e depdsitos vinculados 329 0,9% 10,7% 29,7 1,0%  13,4% 26,2 0,9%
Contas a receber - Acordos 37,6  1,0% 139,7% 15,7 0,5% 34,2% 11,7 0,4%
Ativo financeiro setorial 19,0 0,5% N/A - 0,0% N/A - 0,0%
Ativo financeiro da concessdo 652,1 18,0% 17,8% 553,6 17,9% 11,7% 495,5 16,6%
Investimentos 12,0 03%  1908% 06 00% 0,0% 06  0,0%
Imobilizado, liquido 0,1 00% -835% 0,4 0,0% -55,6% 0,9 0,0%
Intangivel 1.527,6 42,1% -2,9%| 1.572,6 50,9% 1,9%| 1.543,6 51,6%
TOTALATIVO NAO CIRCULANTE 2.722,9 75,0% 2,9%| 2.646,1 85,6% 7,4%| 2.463,9 82,4%
TOTALDO ATIVO 3.629,9 100,0% 17,4%| 3.091,6 100,0% 3,4%| 2.989,8 100,0%
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BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (EM RS MILHf)ES) 2014 2013 2012

CIRCULANTE
Fornecedores 4932 13,6% -11,3% 555,9 18,0% 71%| 5192 17,4%
Empréstimos e financiamentos 604,7 16,7% 300,2% 151,1 4,9% 52,3% 99,2 3,3%
Debéntures 13,0 04%  19,4% 10,9 0,4% N/A - 0,0%
Arrendamento financeiro 0,3 0,0% -255% 0,4 0,0%  33,3% 0,3 0,0%
SubvengBes governamentais 1,8 0,0% -12,4% 2,0 0,1% -9,1% 2,2 0,1%
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 27,5 0,8% 2957% 0,9 0,0% -83,9% 5,6 0,2%
Outros tributos a pagar 43,3 1,2% 39,7% 31,0 1,0% -25,1% 41,4 1,4%
Contas a pagar com partes relacionadas 0,0 0,0% -100,0% 0,2 0,0% -88,9% 1,8 0,1%
Dividendos a pagar 90,5 2,5% 123,9% 40,4 1,3% -16,7% 48,5 1,6%
Obrigagdes estimadas 22,3 0,6% -4,1% 23,3 0,8% -0,4% 23,4 0,8%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 3,2 0,1% 52,9% 2,1 0,1%  75,0% 1,2 0,0%
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 3,1 0,1% 30,7% 2,4 0,1% -86,8% 18,2 0,6%
Provisdes para processos judiciais e outros 31,8 0,9% -7,6% 34,4 1,1% 4,2% 33,0 1,1%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 17,3  0,5% 12,8% 15,3 0,5% -7,3% 16,5 0,6%
Outras obrigagdes 76,7 2,1% 20,4% 63,7 2,1% 12,1% 56,8 1,9%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 1.4287 39,4%  53,0%| 9340 30,2% 7,7%| 867,3 29,0%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 388,5 10,7% -24,6% 515,1 16,7% -18,9% 635,5 0,2
Debéntures 289,4  8,0% 0,1%| 289,0 9,3% N/A - 0,0%
Arrendamento financeiro 0,3 0,0% 12,3% 0,3 0,0% -25,0% 0,4 0,0%
Subven¢des governamentais 7,4  0,2% -22,3% 9,5 0,3% -14,4% 11,1 0,4%
Outros tributos a pagar 0,0 0,0% N/A - 0,0% -100,0% 2,7 0,1%
Obrigagdes com entidade de previdéncia privada 31,1 0,9% 39,5% 22,3 0,7% -62,8% 60,0 2,0%
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 0,0 0,0% N/A - 0,0% -100,0% 4.4 0,1%
Provisdes para processos judiciais e outros 16,3 0,5% 17,6% 13,9 0,4% -7,9% 15,1 0,5%
Dividendos a pagar 412,8 11,4% 0,0%| 412,8 13,4% 0,0%| 412,8 13,8%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 14,2 0,4%  41,9% 10,0 0,3% 7,5% 9,3 0,3%
Obrigagdes estimadas 0,1 0,0% -48,0% 0,1 0,0% 0,0% 0,1 0,0%
Outras obrigagdes 51 0,1% 199,0% 1,7 0,1% 6,3% 1,6 0,1%
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.1653 32,1% -8,6%| 1.274,7 41,2% 10,6%| 1.153,0 38,6%
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito e integralizado 433,2  11,9% 0,0% 433,2  14,0% 0,0% 433,2 0,1449
Reserva de capital 5,6 0,2% 1,6% 5,5 0,2% 0,0% 5,5 0,2%
Reservas de lucros:
Reserva legal 59,3 1,6% 21,5% 48,8 1,6% 0,0% 48,8 1,6%
Reserva estatutaria 201,1 5,5% 14,6% 175,5 5,7% 0,0% 175,5 5,9%
Reserva de lucros a realizar 69,5 1,9% -0,1% 69,5 2,2% -22,3% 89,5 3,0%
Obrigatdria do dividendo ndo distribuido - 0,0% -100,0% 172,8 5,6% 0,0% 172,8 5,8%
Agbes em tesouraria (8,1 -0,2% -0,5% (8,1 -0,3% 0,0% (8,1 -0,3%
Outros resultados abrangentes/Ajustes de avaliagdo patrimonial (22,1) -0,6% 54,6% (14,3) -0,5% -63,9% (39,6) -1,3%
Proposta de distribui¢do de dividendos adicionais 124,6 3,4% N/A - 0,0% -100,0% 91,9 3,1%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.0359 285% 17,3%| 8829 28,6% -89%| 969,5 32,4%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 3.629,9 100,0%  17,4%| 3.091,6 100,0% 3,4%| 2.989,8 100,0%
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31 de dezembro de 2014 comparado a 31 de dezembro de 2013
Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 58,6 milhdes e RS 15,6 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que o aumento de 275,6% é em fungdo do aumento de atividades de financiamento com ingresso de novos empréstimos.

Investimentos de curto prazo

Os saldos dos investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 150,7 milhdes e RS 49,6 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que o aumento de 203,8% é explicado pelas aplicagdes no montante de RS 1.844,0 milhdes, pela receita auferida nos investimentos no
montante de R$ 8,0 milhdes, compensados parcialmente pelos resgates realizados durante o ano no montante de RS 1.751,7 milhdes e por outras movimentag¢des
(caixa restrito e IRRF) no montante de RS 1,1 milh3o.

Consumidores, concessiondrias e permissionarias

Os saldos de consumidores, concessiondrias e permissionarias em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 414,5 milhdes e RS 281,6 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia atribuem este aumento de 47,2% principalmente aos maiores valores faturados e no faturados de consumidores em RS 122,8 milhdes, e
pela reducido de R$28,5 milhdes com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, compensados parcialmente pela reducdo com comercializagdo CCEE em R$21,2
milhdes.

Almoxarifado

Os saldos da conta almoxarifado em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 11,4 milhdes e RS 11,1 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem
este aumento de 2,6% principalmente ao aumento de material para manutengdo do sistema de energia elétrica.

Ativo Financeiro Setorial

Os saldos da conta de ativo financeiro setorial em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 108,3 milhdes e zero, respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem
esta variacdo a aplicacdo do OCPC 08 — Reconhecimento de determinados ativos e/ou passivos das distribuidoras de energia elétrica — a partir do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, registrando um ativo financeiro setorial liquido em contrapartida a receita operacional liquida.

Outros créditos

Os saldos da conta outros créditos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 130,6 milhdes e RS 55,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de RS 75,1 milhdes é decorrente principalmente ao aumento nos recebiveis dos repasses da CDE para cobertura de descontos na tarifa no
montante de RS 109,1 milhdes.

Ativo nao circulante
Tributos e contribuig¢Ges sociais diferidos

Os saldos da conta tributos e contribuices sociais diferidos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram RS 410,1 milhdes e RS 448,2 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que a redugdo de 8,5% ¢é decorrente principalmente (i) do reconhecimento do ativo financeiro setorial nas demonstragées
societdrias , com impacto de RS 2,9 milhdes, (ii) do impacto decorrente da atualiza¢do do ativo financeiro no montante de RS 6,8 milhdes, (iii) da realizagdo de
tributos diferidos ativos relacionados a prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social no montante de RS 24,7 milh&es, (iv) da reversdo de provisdes com
créditos de liquidacdo duvidosa em R$ 19,8 milhdes e, (v) reversdo de provisdes de beneficios a empregados em RS 3,2 milhdes, compensados parcialmente (vi) pelo
impacto positivo de RS 4,0 milhdes relativo aos tributos diferidos sobre os ajustes de avaliagdo atuarial de 2014, e RS 7,9 de varia¢do cambial.

Caugdes e depdsitos vinculados

Os saldos da conta cauc¢des e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 32,9 milhdes e RS 29,7 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia atribuem o crescimento de 10,7% principalmente aos maiores valores depositados como garantia de processos trabalhistas.

Contas a receber - acordos

Os saldos de contas a receber — acordos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 37,6 milhdes e RS 15,7 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia atribuem o aumento de 139,5% principalmente pela redugdo no saldo de PCLD em fungdo da baixa para perda pela dedutibilidade fiscal e pelo
reconhecimento de recebiveis por acordos com prefeituras.

Ativo Financeiro Setorial
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Os saldos da conta de ativo financeiro setorial em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 19,0 milhdes e zero, respectivamente. Os diretores da Companhia
atribuem esta variagdo principalmente a aplicagdo do OCPC 08 — Reconhecimento de determinados ativos e/ou passivos das distribuidoras de energia elétrica — a partir do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, registrando um ativo financeiro setorial liquido em contrapartida a receita operacional liquida.

Ativo financeiro da concessdo

Os saldos da conta de ativo financeiro da concessdo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 652,1 milhdes e RS 553,6 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem o aumento de 17,8% a atualizagdo monetaria calculada com base na variagdo do IGP-M no montante de R$ 20,1 milhdes e aos
investimentos do periodo, liquido das baixas no montante de RS 78,4 milhdes.

Intangivel

Os saldos da conta intangivel em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 1.527,6 milhdes e RS 1.572,6 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que a redugdo de 2,9% é explicada pela amortizagdo do periodo de R$ 127,7 milhdes, parcialmente compensada pelos investimentos, liquido das baixas
no montante de RS 82,7 milhdes.

Passivo
Passivo circulante
Fornecedores

Os saldos da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 493,2 milhdes e RS 559,9 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que a redugdo de 11,3% é decorrente, principalmente, da reversdo dos juros e multa do processo que discute a aplicagdo do Despacho n2 288 no
valor de RS 107,8 milhdes, em funcdo da mudanca na probabilidade de perda, parcialmente compensada pela contratacio de novos leildes de energia.

Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS$ 604,7 milhdes e RS 151,1 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que o aumento de 300,2% ¢ justificado (i) pelos ingressos de dividas no montante de RS 430,0 milh&es, (ii) pelo aumento
nas provisdes de encargos no montante de RS 24,4 milhdes, (iii) pelas transferéncias provenientes do passivo n3o circulante no montante de RS 134,5 milhdes;
compensados parcialmente (iv) pelos pagamentos de principal no montante de R$ 134,6 milhdes.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 13,0 milhdes e RS 10,9 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia atribuem o aumento de 19,3 % é justificado: (i) pelo aumento na provisdo de encargos no montante de RS 2,1 milhdes.

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar

Os saldos de imposto de renda e contribuic3o social a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 27,5 milhdes e RS 0,9 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que este aumento foi ocasionado em fungdo do aumento do lucro tributdvel apurado no exercicio.

Outros tributos a pagar

Os saldos da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 43,3 milhdes e RS 31,0 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia atribuem este aumento de 39,7%, basicamente, aos maiores valores a pagar de ICMS, PIS e COFINS, que sdo proporcionais a receita bruta auferida pela
Companhia que também apresentou aumento.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 90,5 milhdes e RS 40,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companbhia afirmam que o aumento de 124,0% foi ocasionado pelos dividendos minimos obrigatdrios relativos ao exercicio de 2014 no montante de RS 50,1 milh&es.

Encargos tarifarios e do consumidor a recolher

Os saldos da conta de encargos tarifarios e do consumidor a recolher em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 3,1 milhdes e RS 2,4 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 30,7% é explicado pela variagdo na conta de desenvolvimento energético —
CDE.

Provisdes para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 31,8 milhdes e RS 34,4 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducdo de 7,6% ¢é explicada (i) pelos ingressos no montante de RS 24,1milhdes, (ii) pela
atualizacdo monetdria registrada no montante de RS 1,7milhdes, compensados pelos (iii) pagamentos no montante de RS 18,6 milhdes, (iv) pelas
reversdes no montante de RS 7,4 milhdes e (v) pelas transferéncias para o passivo ndo circulante no montante de RS 2,4 milhdes.
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Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

Os saldos da conta pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 17,3 milhdes e RS 15,3 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 13,1% foi ocasionado pelas provisdes no montante de RS 23,4 milhdes e pela
atualizacdo monetdria no montante de RS 2,5 milhdes, compensados parcialmente, pelos pagamentos e aplicacdes no montante de RS 19,8 milhdes e pelas
transferéncias para o ndo circulante no montante de RS 4,2 milhdes.

Outras obrigacdes

Os saldos da conta outras obrigaces em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 76,7 milhdes e RS 63,7 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento 20,4% se deve principalmente a (i) subsidios Eletrobras — diferenca de repasse no montante de RS 7,2 milhdes; (ii) multas compensatdrias
aos consumidores — DIC/FIC/DMIC no montante de RS 3,5 milhdes, e (iii) diferenca de aliquota efetiva de PIS e COFINS no montante de RS 1,9 milhdes.

Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 388,5 milhdes e RS 515,1 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem 3 reducdo de 24,6% principalmente: (i) as transferéncias para o passivo circulante no montante de RS 134,5 milhdes,
compensados parcialmente (ii) pela reducdo nos custos de transacdo no montante de RS 2,8 milhdes, e (iv) pelos ingressos (FINEP) no montante de RS 3,2
milhdes.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 289,4 milhdes e 289,0 milhdes respectivamente. Os diretores da
Companhia afirmam que aumento de 0,1% é principalmente: pela amortizacdo de custos de transagdo no montante de RS 0,3 milhdo.

Obrigagdes com entidade de previdéncia privada

Os saldos da conta de obrigagdes com entidade de previdéncia privada em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 31,1 milhdes e RS 22,3 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia esclarecem que o aumento de 39,5% foi ocasionado (i) pelos ajustes de avaliagdo atuarial montante de R$ 11,9 milhdes,
devido a reducdo das taxas de desconto conforme laudo realizado por atudrios independentes, (ii) pelos pagamentos de contribuicdes no montante de RS 6,5
milhdes, compensados parcialmente (ii) pela despesa reconhecida no exercicio no montante de R$ 3,5 milhdes.

Provisdes para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 16,3 milhdes e RS 13,9 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que o aumento de 17,3% é decorrente de transferéncias para o passivo circulante.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 412,8 milhdes e RS 412,8 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
esclarecem que esta conta ndo apresentou movimentagdo no exercicio de 2014.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

0 saldo da conta de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 14,2 milhdes e RS 10,0 milhdes
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 42,0% a transferéncia de RS 4,2 milhdes advinda do passivo circulante.

Patrimonio liquido

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de RS 1.035,9 milhdes e RS 882,9 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 17,3% foi ocasionado (i) pela constituicdo de reserva legal no montante de R$ 10,5 milhdes, (ii) pela constitui¢do de reserva
estatutaria no montante de RS 25,7 milhdes, (iii) pela aprovac¢io dos dividendos adicionais propostos no montante de RS 124,6 milhdes relativos ao exercicio de
2014, (iv) pela remuneracdo com base em a¢des no montante de RS 0,1 milhdo, compensados (v) pelos ajustes de avaliagdo atuarial no montante de RS 7,8
milhdes (liquido de imposto de renda e contribuicdo social diferidos).

31 de dezembro de 2013 comparado a 31 de dezembro de 2012
Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de R$ 15,6 milhes e RS 45,0 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que a redugdo de 65,3% foi ocasionada pelo caixa usado nas atividades de investimento no montante de RS 275,4 milhdes, principalmente
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pelas aquisicdes de ativos imobilizado e intangivel, compensado parcialmente pelo caixa gerado nas atividades operacionais no montante de R$ 137,0 milhdes e pelo
caixa gerado nas atividades de financiamento no montante de R$ 109,0 milhdes.

Investimentos de curto prazo

Os saldos dos investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 49,6 milhdes e RS 42,2 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que o aumento de 17,5% é explicado pelas aplicacdes no montante de RS 1.456,0 milhdes, pela receita auferida nos investimentos no
montante de R$ 13,3 milhdes, compensados parcialmente pelos resgates realizados durante o ano no montante de RS 1.460,8 milhdes e por outras
movimentacdes (caixa restrito e IRRF) no montante de RS 1,1 milhdo.

Consumidores, concessionarias e permissionarias

Os saldos de consumidores, concessiondrias e permissiondrias em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 281,6 milhdes e RS 390,2 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia atribuem a redugdo de 27,8% principalmente aos menores valores faturados para todas as classes de consumidores, refletindo a queda no
consumo e as menores tarifas praticadas, quando se compara 2013 a 2012. Adicionalmente, houve reduc3o de RS 41,1 milhdes nos valores a receber junto a CCEE, ndo
havendo registro para dezembro de 2013 jd que a Companhia comprou energia no mercado de curto prazo. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa aumentou
RS 0,5 milh3o, correspondendo a RS 17,4 milhdes de provisdes compensadas por RS 6,1 milhdes de reversdo e RS 10,8 milhdes de baixas para perdas..

Almoxarifado

Os saldos da conta almoxarifado em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 11,1 milhdes e RS 15,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
atribuem a redugdo de 28,4% principalmente ao consumo de materiais para manutengdo do sistema de energia elétrica, somado ao menor nivel de aquisicdes em
relagdo ao ano anterior.

Outros créditos

Os saldos da conta outros créditos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 55,5 milhdes e RS 5,3 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de R$ 50,2 milhdes é decorrente principalmente do registro dos repasses da CDE, referentes a descontos na tarifa e de custos de energia no
montante de RS 48,0 milhdes, que passaram a ser contabilizados em 2013 apés medidas do governo federal.

Ativo nao circulante
Tributos e contribuig¢Ges sociais diferidos

Os saldos da conta tributos e contribuicdes sociais diferidos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram RS 448,2 milhdes e RS 353,4 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que o aumento de 26,8% ¢ decorrente principalmente (i) da revers3o de ativos e passivos regulatérios, com impacto de RS
52,0 milhdes, (ii) do impacto decorrente da atualiza¢do do ativo financeiro no montante de RS 15,7 milhdes e (iii) do reconhecimento de tributos diferidos ativos
relacionados a prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social no montante de RS 54,8 milhdes, compensados parcialmente (iv) pelo impacto negativo de RS
13,0 milhdes relativo aos tributos diferidos sobre os ajustes de avaliagdo atuarial de 2013.

Caugées e depdsitos vinculados

Os saldos da conta caugdes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 29,7 milhdes e RS 26,2 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia atribuem o crescimento de 13,4% a movimentacdo liquida de aplica¢bes e resgates no montante de RS 2,9 milhdes e ao registro de atualizagdo
monetdaria no montante de RS 0,6 milhdo.

Contas a receber - acordos

Os saldos de contas a receber — acordos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de R$ 15,7 milhdes e RS 11,7 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia atribuem o aumento de 34,2% principalmente aos novos acordos firmados com consumidores com contas vencidas e ndo liquidadas. A provisdo
para créditos de liquida¢do duvidosa reduziu RS 5,3 milhdes, correspondendo a RS 17,5 milhdes de reversdes compensadas por RS 12,2 milhdes de novas provisdes.
O montante de reversdes aumentou substancialmente em relagdo a 2012, pois a Companhia, além de reverter a PCLD sobre valores renegociados proporcionalmente
ao valor recebido de cada parcela negociada, passou a reverter o total provisionado quando o montante amortizado da TCD - Termo de Confissdo de Divida - for
superior a 30% do total da divida negociada e estiver adimplente, inclusive com os demais débitos.

Ativo financeiro da concessdo

Os saldos da conta de ativo financeiro da concessdo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 553,6 milhdes e RS 495,5 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem o aumento de 11,7% as transferéncias provenientes do ativo intangivel de concessdo no montante de RS 107,8 milhdes,
compensadas parcialmente pelas baixas realizadas no montante de RS 3,5 milhdes e pela atualizagdo monetaria negativa no montante de RS 46,2 milhdes,
correspondente ao reconhecimento do valor residual do laudo de avaliagdo do 32 Ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica.

Intangivel

Os saldos da conta intangivel em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 1.572,6 milhdes e RS 1.543,6 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 1,9% é explicado (i) pelos investimentos realizados pela Companhia em 2013 no montante de RS 265,7 milhdes (incluindo a
participacdo dos consumidores), compensados parcialmente (ii) pela amortizacdo reconhecida no exercicio no montante de RS 111,0 milhdes (incluindo a
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amortizacdo das obrigacbes especiais), (iii) pelas baixas de ativos no montante de RS 17,9 milhdes e (iv) pelas transferéncias para o ativo financeiro de
concessdo no montante de RS 107,8 milhdes.

Passivo
Passivo circulante
Fornecedores

Os saldos da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de R$ 559,9 milhdes e RS 519,2 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o crescimento de 7,1% é decorrente, principalmente, do aumento do preco médio da energia adquirida, ocasionada pelo despacho das usinas
termelétricas. O saldo a pagar junto a CCEE apresentou evolugdo de RS 89,4 milhdes, principalmente pela contabilizagdo da estimativa referente a comercializagdo de
novembro a dezembro de 2013 no montante de RS 69,5 milhdes, ja que em dezembro de 2012 n3o havia estimativa contabilizada. Os saldos a pagar a fornecedores
de materiais e servigos apresentaram aumento de RS 7,1 milhdes.

Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 151,1 milhdes e RS 99,2 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que o aumento de 52,3% é justificado (i) pelos ingressos de convénios de devolugdo no montante de R$ 3,0 milh&es, (ii)
pelas provisdes de encargos no montante de RS 60,9 milhdes, (iii) pelas transferéncias provenientes do longo prazo no montante de RS 134,8 milhdes;
compensados parcialmente (iv) pelos pagamentos de principal no montante de RS 87,6 milhdes, (v) pelos pagamentos de encargos no montante de RS 57,2
milh&es, (vi) pelos pagamentos de IRRF no montante de RS 0,9 milhdo e (vii) pelas transferéncias de custos a amortizar provenientes do nio circulante no
montante de RS 1,1 milh3o.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de R$ 10,9 milhdes e zero, respectivamente. Os diretores da Companhia
atribuem o aumento no saldo desta conta as provisdes de encargos relativos a 22 emissdo de debéntures, ocorrida em 2013, no montante de RS 23,7
milh&es, compensados parcialmente pelos pagamentos destes encargos no montante de RS 12,5 milhdes e pelas transferéncias dos custos a amortizar do
ndo circulante para o circulante no montante de R$ 0,3 milh3o.

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar

Os saldos de imposto de renda e contribui¢do social a pagar em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de R$ 0,9 milhdo e RS 5,6 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que a redugdo de 83,9% se deve basicamente aos menores valores provisionados, ja que a Companhia ndo apurou base de
lucro tributavel nos ultimos meses do ano de 2013.

Outros tributos a pagar

Os saldos da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 31,0 milhdes e RS 41,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia atribuem a redugdo de 25,1%, basicamente, aos menores valores a pagar de ICMS, PIS e COFINS, que sdo proporcionais a receita bruta auferida pela
Companhia que também apresentou redugdo.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS$ 40,4 milhdes e RS 48,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia afirmam que a reducdo de 16,7% foi ocasionada pelo pagamento de RS 100,0 milhdes ocorrido em julho de 2013, compensado parcialmente pela
aprovacdo, em abril de 2013, dos dividendos adicionais propostos relativos ao exercicio de 2012 no montante de R$ 91,9 milhdes.

Encargos tarifarios e do consumidor a recolher

Os saldos da conta de encargos tarifarios e do consumidor a recolher em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 2,4 milhdes e RS 18,2
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a redugdo de 86,8% é explicada pela extingdo da arrecadagdo dos encargos CCC e
RGR e pela reducgdo da arrecadac¢do da CDE a partir de fevereiro de 2013, conforme Lei n® 12.783/13.

Provisdes para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 34,4 milhdes e RS 33,0 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 4,2% é explicado (i) pelos ingressos no montante de RS 31,0 milhdes, (ii) pela
atualizacdo monetaria registrada no montante de RS 2,5 milhdes, compensados pelos (iii) pagamentos no montante de RS 19,1 milhdes e (iv) pelas
reversdes no montante de R$ 13,0 milhdes.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

Os saldos da conta pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 15,3 milhdes e RS 16,5 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducdo de 7,3% foi ocasionada pelos pagamentos e aplicacdes no montante de RS 22,1
milhdes e pelas transferéncias para o ndo circulante no montante de R$ 0,7 milhdo, compensados parcialmente pelas provisdes no montante de RS 19,7
milhdes e pela atualizagdo monetéria no montante de R$ 1,9 milhdo.
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Outras obrigacdes

Os saldos da conta outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 63,7 milhdes e RS 56,8 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento 12,1% se deve principalmente pelo registro de RS 6,4 milhdes, em junho de 2013, relativo ao Termo de Ajustamento de Conduta — TAC —
firmado com a ANEEL, pelo qual a Companhia converteu a multa recebida em investimentos adicionais aqueles previstos nos indicadores DEC/FEC de 2009, a serem
realizados até o final do ano de 2015.

Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 515,1 milhdes e RS 635,5 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem a reducdo de 18,9% (i) as transferéncias para o circulante no montante de RS 134,8 milhdes, (ii) aos novos diferimentos de custos
de transacdo no montante de R$ 1,0 milhdo, compensados parcialmente (iii) pelas transferéncias de custos a amortizar para o circulante no montante de RS 1,1
milh3o, (iv) pela amortizacdo de custos de transacdo no montante de RS 3,2 milhdes, (v) pela movimentagdo das subvengdes governamentais no montante de
RS 1,6 milh3o e (vi) pelos ingressos (FINEP) no montante de RS 9,5 milh&es.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 289,0 milhdes e zero, respectivamente. Os diretores da Companhia
afirmam que aumento do saldo desta conta se deve a 22 emissdo de debéntures, ocorrida em fevereiro de 2013, sendo RS 290,0 milhdes relativos ao
ingresso do principal, R$ 0,2 milhdo referente a amortizagdo dos custos de transagdo, RS 0,3 milhdo relativos a transferéncias dos custos a amortizar para
o circulante, compensados pelo diferimento dos custos de transa¢do no montante de RS 1,5 milh&o.

Obrigagdes com entidade de previdéncia privada

Os saldos da conta de obrigacdes com entidade de previdéncia privada em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 22,3 milhdes e RS 60,0 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia esclarecem que a redugdo de 62,8% foi ocasionada (i) pelos ajustes de avaliagdo atuarial montante de RS 38,3 milhdes,
devido a reducdo das taxas de desconto conforme laudo realizado por atudrios independentes, (ii) pelos pagamentos de contribuicdes no montante de R$ 6,3
milhdes, compensados parcialmente (ii) pela despesa reconhecida no exercicio no montante de RS 6,9 milhdes.

Encargos tarifarios e do consumidor a recolher

Os saldos da conta de encargos tarifarios e do consumidor a recolher em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de zero e RS 4,4 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia esclarecem que a redugdo de 100% foi ocasionada pela extingdo da arrecadagdo da RGR.

Provisdes para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 13,9 milhdes e RS 15,1 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que a redugdo de 7,9% decorre das reversdes no montante de RS 2,4 milhdes, compensadas pelos ingressos no montante de RS
1,0 milhdo e pela atualizagio monetaria registrada no montante de R$ 0,2 milh3o.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 412,8 milhdes e RS 412,8 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
esclarecem que esta conta ndo apresentou movimentagdo no exercicio de 2013.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

O saldo da conta de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2013 e 2012 era de RS 10,0 milhdes e RS 9,3 milhdes
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 7,5% a transferéncia de RS 0,7 milhdo advinda do circulante.

Patrimonio liquido

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2013 e 2012 eram de RS 882,9 milhdes e RS 969,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que a redugdo de 8,9% foi ocasionada (i) pelo prejuizo liquido auferido no montante de RS 20,1 milhdes, (ii) pela aprovagdo dos dividendos adicionais
propostos no montante de RS 91,9 milhdes relativos ao exercicio de 2012, compensados (iii) pelos ajustes de avalia¢do atuarial no montante de R$ 25,3 milhdes
(liquido de imposto de renda e contribuicdo social diferidos) e (iv) pela remuneracdo com base em acdes no montante de RS 0,1 milh3o.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

a. resultado das operagées da Companhia, em especial: i) descricdo de quaisquer componentes importantes da receita; e ii) fatores que afetaram
materialmente os resultados operacionais

A receita operacional liquida da Companhia é composta essencialmente pelo faturamento do consumo de energia dos consumidores da area de concessdo, somando
RS 2.661,9 milhdes em 2014, 28,4% maior que no ano anterior. Em 2013, a receita operacional liquida da Companhia acumulou R$ 2.072,9 milhdes, montante 11,5%
superior a registrada em 2012 que foi de RS 2.341,4 milhdes. A tarifa cobrada dos consumidores é definida anualmente pela ANEEL, sendo que quaisquer modificacdes
nas regras vigentes para o setor ou na metodologia de ANEEL, que aprovou o resultado da Terceira Revisdo Tarifaria Periédica da Companhia. As novas tarifas da
Companhia foram homologadas por meio da Resolugdo Homologatéria 1.718, com vigéncia a partir de 19 de abril de 2014. O indice aprovado de 16,42% corresponde a
um efeito médio de 28,99% para os clientes atendidos em baixa tensdo e 30,29% para clientes atendidos em alta tensao.

Adicionalmente, o volume de energia faturado da base de clientes da Companhia reflete o comportamento do mercado da édrea de concessdo da Companhia, que
responde por aproximadamente 2,2% do Produto Interno Bruto brasileiro, segundo os dados do IBGE mais recentes, de 2010. Os diretores acreditam que o
desempenho do mercado na concessdo da AES Sul esta relacionado, sobretudo, ao crescimento da economia regional, cuja estrutura é dependente da produgdo
agropecuaria do Estado. Como existem muitas culturas sazonais de significativa representatividade na economia regional (como soja, fumo e arroz irrigado), ha um
efeito direto nas vendas de energia para esses clientes, o que resulta numa alta sazonalidade no mercado da Companhia. Além das culturas sazonais, como o fumo,
existe uma atipicidade no mercado que torna ainda maior a sazonalidade qual seja a utilizagdo de levantes hidraulicos na regido da fronteira para a cultura de arroz. De
forma complementar, consumidores com grande capacidade instalada podem, mediante autorizagdo da ANEEL, migrar, as suas expensas, sua conexao para a rede
basica, afetando diretamente a rentabilidade da Companhia, pois deixariam de pagar pela tarifa de uso do sistema de distribuicdo. Embora os diretores da Companhia
creem tratar-se de um risco, os grandes clientes da AES Sul, aptos a migrar para a rede basica ja o fizeram.

Os diretores da Companhia entendem que os resultados das operagdes da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, sdo significativamente afetados por iniUmeros fatores, inclusive:

— alteragdo nos custos da Companhia, incluido o prego de energia;

— alteragBes nas tarifas de energia que a Companhia podera cobrar de seus clientes decorrente de revisdo e reajustes tarifarios homologados pela ANEEL;
— disponibilidade de energia para atendimento sem restri¢des ao mercado;

— condigdes econdmicas no Brasil em geral e na drea de concessdo da Companhia;

— mudangas na regulagdo e legislagdo do setor elétrico;

— resultados das disputas judiciais e outros; e

— variagdo cambial e de taxa de juros.

b. variagbes das receitas atribuiveis a modificagcées de pregos, taxas de cdGmbio, inflagcdo, alteragdes de volumes e introdugdo de novos produtos e servigos

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2014 e 2013 foi de RS 3.651,6 milhdes e RS 2.843,6 milhdes, respectivamente, com variagio positiva de 28,4%
entre os periodos. Os diretores da Companhia entendem que essa variagdo é explicada principalmente em fungdo do reajuste tarifario e do reconhecimento da receita
proveniente de ativo regulatério liquido, de acordo com a Orientagdo Técnica OCPC 08.

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2013 e 2012 foi de RS 2.843,6 milhdes e RS 3.457,0 milhdes respectivamente, com variacdo positiva de 17,7%
entre os periodos. Essa variagdo é explicada principalmente pelas mudangas com relagdo a tarifa, implementadas quando da aplicagdo da Lei 12.783/2013.

O setor elétrico segue um modelo que define tarifas para o ciclo tarifario de um ano. No caso da AES Sul, o ano tarifario vai de 19 de abril de um ano até 18 de abril
do ano seguinte. Neste modelo, sdo consideradas estimativas para os custos com encargos do setor, compra de energia (inclusive a energia de Itaipu, que é
precificada em ddlar), entre outros, que sdo considerados ndo gerenciaveis pela empresa. A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) da Companhia sempre
refletira na receita a tarifa homologada que incluiu a expectativa desses custos ndo gerenciaveis.

Desta forma, a medida que sdo apurados os custos reais, os resultados da Companhia serdo afetados por qualquer oscilagdo entre o valor realizado e aquele
considerado na tarifa. Porém, para fins de modicidade tarifaria junto a Aneel, a Companhia constituird nas demonstra¢ées financeiras regulatérias uma conta de
compensagdo dos itens da Parcela A - CVA para registrar qualquer variagdo entre o custo projetado e o real, especificamente dos itens ndo gerenciadveis, para
posterior cobranca e/ou devolugdo de diferenga para os consumidores.

Antes de 2010 e, portanto, antes da adogdo do IFRS, a conta CVA fazia parte das demonstragdes financeiras da Companhia com impacto na DRE e no balango
patrimonial (ativo/passivo). Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, houve a mudanga na prética contabil relativa ao reconhecimento de ativos e
passivos financeiros setoriais. A Companhia aplicou prospectivamente a OCPC 08 — Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contdbil-
Financeiros de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade a partir de 10
de dezembro de 2014.

c. impacto da inflagdo, da variagcdo de pregos dos principais insumos e produtos, do cdmbio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado
financeiro da Companhia

Os diretores da Companhia esclarecem que a situagdo financeira e o resultado das operagdes da Companhia sdo afetados pela inflagdo, pelas tarifas praticadas nos
leildes de venda de energia e pelo PLD (Preco de Liquidagdo das Diferencgas) utilizado para precificar a energia no mercado de curto-prazo, e que refletem a
oferta/demanda e situagdo hidroldgica do pais. Além disso, a situagdo financeira e o resultado das operagdes também s3o afetados pelas caracteristicas da fonte
da energia comercializada, pelas oscilagGes nas tarifas cobradas dos consumidores e pelos encargos setoriais, os dois ultimos homologados anualmente pela
ANEEL, sendo que as variagGes sdo reconhecidas nas tarifas cobradas dos consumidores por meio do mecanismo de CVA, mencionado acima. Desta forma, a
maioria de seus custos e despesas é denominada em Reais e esta atrelada aos indices de medigdo da inflagdo, exceto pela tarifa de compra de energia das quotas
de Itaipu, que é denominada em ddlar, sendo que as variagdes da taxa de cambio desse contrato também sdo reconhecidas nas tarifas de distribuigdo por meio do
mecanismo da CVA, cujo custo adicional ou inferior ao homologado na tarifa serd compensado no préoximo reajuste tarifario. Além disso, a Companhia esta
exposta as taxas de juros cobradas nos financiamentos e ndo possui divida denominada em moeda estrangeira.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes
financeiras

a. introdugdo ou alienagdo de segmento operacional

Os diretores da Companhia esclarecem que a atividade de distribuigdo de energia da Companhia é realizada de acordo com um contrato de concessdo firmado
com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até 2027, sendo que as concessdes existentes poderdo ser renovadas em acordo com o Poder Concedente,
por igual periodo. De acordo, com as regras vigentes para a concessdo da AES Sul, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter
participagdes em controladas e coligadas. Desta forma, os investimentos da Companhia consistem basicamente em expansdo e manutenc¢do de seus ativos para

prestagdo do servigo de distribuicdo em sua drea de concessao.

b. constituicdo, aquisi¢éo ou alienagédo de participagéo societdria

A Companhia ndo constituiu, adquiriu ou alienou participagdo societaria com impactos nas suas demonstragdes financeiras ou resultados.

c. eventos ou operagbes ndo usuais

A Companhia ndo passou por eventos ou realizou operagdes ndo usuais que possam impactar suas demonstragdes financeiras ou resultados.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

a. mudangas significativas nas prdticas contdbeis

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, houve a mudanga na pratica contdbil relativa ao
reconhecimento de ativos e passivos financeiros setoriais. A Companhia aplicou prospectivamente a OCPC 08 — Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos
nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de
Contabilidade a partir de 10 de dezembro de 2014. Os diretores esclarecem também que a Companhia aplicou a OCPC 07 — Evidenciagdo na Divulgagdo dos
Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral - no referido exercicio, verificando a relevancia das informagdes divulgadas em suas demonstrages contabeis.
Desta forma, os diretores afirmam que a Companhia esta em conformidade com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC até a data atual.

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, houve a mudanga na pratica contabil relativa aos beneficios de
aposentadoria, visto que a Companhia adotou o pronunciamento técnico CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados — a partir de 12 de janeiro de 2013. Os principais
impactos decorrentes da aplicagdo do CPC 33 (R1) foram (i) a eliminagdo do critério do corredor e (ii) o calculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a
mesma taxa de desconto utilizada no célculo do passivo atuarial. Para a Companhia, a aplicagdo desta norma requereu a descontinuagdo do método do corredor e o
consequente registro da perda atuarial ndo registrada em contrapartida a outros resultados abrangentes. Como esta norma foi aplicada retrospectivamente, a
Companhia reapresentou os saldos relativos 31 de dezembro de 2012 e 12 de janeiro de 2012 nas demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, para fins de comparabilidade.

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 ndo houve mudangas significativas nas praticas contabeis.
Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para periodos apds a data destas demonstragdes contabeis:

- Revisdo da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e alteragdes a IFRS 11 - Contabilizagdo para Aquisi¢des de Participagcdes em OperagGes em Conjunto;

- IFRS 14 - Contas Regulatdrias Diferidas e IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes;

- Alteragdes as IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimento sobre os Métodos Aceitdveis de Depreciagdo e Amortizagdo, alteragdes as IAS 16 e IAS 41 - Agricultura: Plantas
Produtivas, e alteragdes a IAS 19 - Planos de Beneficios Definidos: Contribui¢des dos Empregados;

- Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2010 — 2012 e Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2011 - 2013.

Os possiveis impactos decorrentes dessa adogdo serdo avaliados quando da emissdo dos pronunciamentos técnicos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

b. efeitos significativos das altera¢ées em prdticas contdbeis

Em dezembro de 2014, a Companhia aplicou prospectivamente o OCPC 08 — Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contébil-Financeiros
de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade. O impacto da adogdo desta
norma é o registro dos ativos e passivos financeiros setoriais como valores efetivamente a receber ou a pagar, ja que o CPC entende ndo mais haver incerteza
significativa que seja impeditiva para tal reconhecimento apds o advento do aditivo dos contratos de concessdo. No caso da Companhia, o registro nas
demonstragBes contabeis de 31 de dezembro de 2014 foi o seguinte:

Rubrica RS milhdes

Ativo financeiro setorial, liquido - Circulante 108,3
Ativo financeiro setorial, liquido - Nao Circulante 19,0
Receita operacional liquida 127,3

Quanto a aplicagdo da OCPC 07 — Evidenciagdo na Divulgagdo dos Relatérios Contdbil-Financeiros de Propdsito Geral — a Companhia analisou as informagdes
quantitativas e qualitativas das notas explicativas, removendo informagdes que ndo fossem relevantes aos usudrios das demonstragdes contdbeis.

Em 12 de janeiro de 2013, a Companhia aplicou o CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados. Os principais impactos decorrentes da aplicagdo dessa norma foram (i) a
eliminagdo do critério do corredor e (ii) o calculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a mesma taxa de desconto utilizada no célculo do passivo atuarial.
Para a Companbhia, a aplicagdo desta norma requereu a descontinuagdo do método do corredor e o consequente registro da perda atuarial ndo registrada em
contrapartida a outros resultados abrangentes. Como esta norma foi aplicada retrospectivamente, a Companhia reapresentou os saldos relativos 31 de dezembro de
2012 e 12 de janeiro de 2012 nas demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Os efeitos da mudanga desta prética contabil sobre os
referidos saldos estdo apresentados abaixo. Vale ressaltar que os ajustes sdo meramente para fins de comparabilidade, ndo havendo efeitos nos atos societarios ja
aprovados referentes a estes exercicios.

Reconciliacdo do balanco patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e dos saldos de abertura em 12 de janeiro de 2012 apés adogdo do CPC 33 (R1)
— Beneficios a empregado
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

Originalmente JAjustes do CPC Originalmente § Ajustes do CPC

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 45.039 - 45.039 30.636 - 30.636
Investimentos de curto prazo 42.201 - 42.201 155.808 - 155.808
Consumidores, concessionarias e permissionarias 390.227 - 390.227 299.764 - 299.764
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis 690 - 690 376 - 376
Outros tributos compensaveis 15.850 - 15.850 15.238 - 15.238
Contas a receber - acordos 7.203 - 7.203 7.503 - 7.503
Almoxarifado 15.463 - 15.463 5.896 - 5.896
Despesas pagas antecipadamente 864 - 864 696 - 696
Devedores diversos 2.970 - 2.970 6.969 - 6.969
Outros créditos 5.408 - 5.408 9.231 - 9.231
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 525.915 - 525.915 532.117 - 532.117
NAO CIRCULANTE

Consumidores, concessionarias e permissionarias 3.528 - 3.528 3.518 - 3.518
Outros tributos compensaveis 28.325 - 28.325 24.511 - 24.511
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 332.980 20.387 353.367 275.816 10.745 286.561
Caugdes e depdsitos vinculados 26.248 - 26.248 23.430 - 23.430
Contas a receber - acordos 11.728 - 11.728 8.015 - 8.015
Outros créditos - - - 102 - 102
Ativo financeiro da concesséo 495.504 - 495.504 201.531 - 201.531
Investimentos 637 - 637 647 - 647
Imobilizado, liquido 859 - 859 1.144 - 1.144
Intangivel 1.543.645 - 1.543.645 1.580.052 - 1.580.052
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 2.443.454 20.387 2.463.841 2.118.766 10.745 2.129.511
TOTAL DO ATIVO 2.969.369 20.387 2.989.756 2.650.883 10.745 2.661.628
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

Originalmente JAjustes do CPC Originalmente JAjustes do CPC

CIRCULANTE
Fornecedores 519.247 - 519.247 426.723 - 426.723
Empréstimos e financiamentos 99.211 - 99.211 40.448 - 40.448
Debéntures - - - - - -
Arrendamento financeiro 309 - 309 554 - 554
Subvencdes governamentais 2.169 - 2.169 1.817 - 1.817
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 5.599 - 5.599 1.460 - 1.460
Ouitros tributos a pagar 41.350 - 41.350 39.446 - 39.446
Contas a pagar com partes relacionadas 1771 - 1771 12.554 - 12.554
Dividendos a pagar 48.485 - 48.485 2 - 2
Obrigagdes estimadas 23.366 - 23.366 21.499 - 21.499
Obrigages sociais e trabalhistas 1.161 - 1.161 2.608 - 2.608
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 18.214 - 18.214 23.163 - 23.163
ProvisBes para processos judiciais e outros 32.967 - 32.967 42.959 - 42.959
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 16.462 - 16.462 19.146 - 19.146
Outras obrigagdes 56.936 - 56.936 50.358 - 50.358
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 867.247 - 867.247 682.737 - 682.737
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 635.514 - 635.514 625.387 - 625.387
Debéntures - - - - - -
Arrendamento financeiro 404 - 404 706 - 706
Subvencgdes governamentais 11.066 - 11.066 9.727 - 9.727
Outros tributos a pagar 2.711 - 2.711 5.596 - 5.596
Obrigagdes com entidade de previdéncia privada - 59.962 59.962 - 31.604 31.604
Encargos tariférios e do consumidor a recolher 4.446 - 4.446 3.382 - 3.382
ProvisBes para processos judiciais e outros 15.076 - 15.076 20.458 - 20.458
Dividendos a pagar 412.848 - 412.848 471.342 - 471.342
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 9.281 - 9.281 5.454 - 5.454
Obrigagdes estimadas 56 - 56 608 - 608
Ouitras obrigacoes 1.569 - 1.569 479 - 479
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.092.971 59.962 1.152.933 1.143.139 31.604 1.174.743
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito e integralizado 433.236 - 433.236 433.236 - 433.236
Reserva de capital 5.486 - 5.486 5.428 - 5.428
Reservas de lucros:

Reserva legal 48.761 - 48.761 36.028 - 36.028

Reserva estatutaria 175.481 - 175.481 175.481 - 175.481

Reserva de lucros a realizar 89.536 - 89.536 - - -

Obrigatéria do dividendo ndo distribuido 172.796 - 172.796 172.796 - 172.796
Acdes em tesouraria (8.056) - (8.056) (8.056) - (8.056)
Outros resultados abrangentes/Ajustes de avaliagdo patrimonial - (39.575) (39.575) 10.094 (20.859) (10.765)
Lucros (prejuizos) acumulados - - - - - -
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 91.911 - 91.911 - - -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.009.151 (39.575) 969.576 825.007 (20.859) 804.148
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.969.369 20.387 2.989.756 2.650.883 10.745 2.661.628
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

Reconciliacdo das demonstracdes dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 ap6s adocdo do CPC 33 (R1) — Beneficios a empregado

31.12.2012
Originalmente JAjustes do CPC
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.341.357 - 2.341.357

CUSTOS OPERACIONAIS
Custos com energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (957.117) - (957.117)
Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa (41.423) - (41.423)
Encargos do uso do sistema de transmisséo e distribuicdo (325.501) - (325.501)
Taxa de fiscalizagéo (3.975) - (3.975)
Custos de operagéo

Pessoal e administradores (96.281) - (96.281)
Entidade de previdéncia privada (6.403) 947 (5.456)
Servigos de terceiros (139.927) - (139.927)
Material (10.020) - (10.020)
Custo de construgéo (366.257) - (366.257)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (1.808) - (1.808)
Proviséo/reverséo para processos judiciais e outros (7.711) - (7.711)
Depreciacdo e amortizagdo (115.443) - (115.443)
Outros custos (12.094) - (12.094)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (2.083.960) 947 (2.083.013)
RESULTADO DO SERVICO 257.397 947 258.344

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 53.247 - 53.247

Despesas financeiras (99.862) - (99.862)
VariagGes monetérias e cambiais, liquidas 36.506 - 36.506

TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (10.109) - (10.109)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 247.288 947 248.235

Contribuicéo social (12.323) - (12.323)
Imposto de renda (32.267) - (32.267)
Contribuicdo social diferida 13.819 (85) 13.734

Imposto de renda diferido 38.145 (237) 37.908

TOTAL DOS TRIBUTOS 7.374 (322) 7.052

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 254.662 625 255.287

Reconciliacdo da demonstracdo dos resultados abrangentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 apds adoc¢do do CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados

31.12.2012
Originalmente Ajustes do
R tad
cpe3g Ry) | TP
Lucro liquido do exercicio 254.662 625 255.287
Outros resultado abrangentes
Atualizagdo do ativo financeiro da concessdo 27.193 - 27.193
Reversdo para o resultado do exercicio da atualizagdo do ativo financeiro de concesséo (42.487) - (42.487)
Efeito de imposto de renda e contribui¢do social 5.200 - 5.200
Ajuste de avaliagao atuarial - (29.305) (29.305)
Efeito de imposto de renda e contribui¢do social - 9.964 9.964
TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS 244.568 (18.716) 225.852
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

Reconciliacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 apds adogdo do CPC 33s

iginalmente § Ajustes do CPC
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 254.662 625 255.287
Depreciacéo e amortizacdo 115.443 - 115.443
Variagdo monetarias e cambiais 921 - 921
Atualizacéo do valor justo - Ativo financeiro da concesséao (42.487) - (42.487)
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 1.808 - 1.808
Proviséo/reversdo para processos judiciais e outros 6.689 - 6.689
Custo de empréstimos (encargos de dividas) 66.458 - 66.458
Fundo de penséo - Deliberagdo CVM 695 - 4.797 4.797
Receita aplicagéo financeira em investimento de curto prazo (13.016) - (13.016)
Baixa de ativo financeiro, intangivel de concesséo e imobilizado 35.416 - 35.416
Tributos e contribuicdes sociais diferidos (51.964) 322 (51.642)
Agcdes e opgdes de acdes outorgadas 58 - 58
VariacGes nos ativos e passivos
Consumidores, concessionérias e permissionarias (99.624) - (99.624)
Imposto de renda e contribuicdo social compenséveis 1.525 - 1.525
Outros tributos compenséveis (4.426) - (4.426)
Devedores diversos 3.999 - 3.999
Almoxarifado (9.567) - (9.567)
Contas a receber - acordos 3.930 - 3.930
Despesas pagas antecipadamente (168) - (168)
Outros créditos 3.698 - 3.698
Fornecedores 92.524 - 92.524
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 4.139 - 4.139
Outros tributos a pagar (1.900) - (1.900)
Contas a pagar a partes relacionadas (10.783) - (10.783)
Pagamento de processos judiciais e outros (22.063) - (22.063)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (1.447) - (1.447)
Obrigacoes estimadas 1.315 - 1.315
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher (3.885) - (3.885)
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética (554) - (554)
Outras obrigacdes 9.554 - 9.554
Juros resgatados de investimentos de curto prazo 12.341 - 12.341
Juros pagos (encargos de dividas) (67.329) - (67.329)
Pagamento de obrigagdes com entidade de previdéncia privada - (5.744) (5.744)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 285.267 - 285.267
Atividades de investimento
Aquisicdes de ativo imobilizado e intangivel (386.624) - (386.624)
Consumidores - Participagéo financeira 5.499 - 5.499
Aplicagdes em investimento de curto prazo (1.306.650) - (1.306.650)
Resgates de investimento de curto prazo 1.419.318 - 1.419.318
Aplicagdes/Resgates de caucdes e depésitos vinculados (2.150) - (2.150)
Caixa liquido usado das atividades de investimentos (270.607) - (270.607)
Atividades de financiamento
Ingressos de novos empréstimos e debéntures 94.546 - 94.546
Dividendos pagos (70.494) - (70.494)
Pagamento de empréstimos - principal (23.341) - (23.341)
Custo de empréstimos (541) - (541)
Pagamento de obrigagdes por arrendamento financeiro (427) - (427)
Caixa liquido usado das atividades de financiamento (257) - (257)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 14.403 - 14.403
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 30.636 - 30.636
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 45.039 - 45.039

Reconciliacdo dos saldos iniciais e finais das demonstracées das mutacdes do patrimoénio liquido apds adocdo do CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados

31.12.2012 01.01.2012

Patriménio liquido originalmente emitido 1.009.151 825.007

Ajustes de acordo como CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados:

Registro da perda atuarial (59.962) (31.604)
Impacto de imposto de renda e contribui¢do social diferidos 20.387 10.745

Patriménio liquido reapresentado 969.576 804.148
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do

auditor

Reconciliacdo da demonstracdo do valor adicionado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 apés adocdo do CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados

1. RECEITAS

Receita bruta de vendas de energia e servigos

Fornecimento de energia elétrica

Outras

Receita relativa & construcdo de ativos proprios

(Provisdo) Reverséo para créditos de liquidagéo duvidosa

2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custo da energia comprada e transmissao

Materiais e servigos de terceiros

Outros custos operacionais

Construcéo de ativos proprios

3. VALOR ADICIONADO BRUTO

4. RETENCOES

Depreciagdo e amortizagdo

5. VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras

7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

8. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Empregados (Colaboradores)

Salérios e encargos

Participacdo dos trabalhadores nos lucros e resultados
Previdéncia privada

FGTS

Tributos (Govermo)

Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracdo do capital de terceiros

Juros

Aluguéis

Remuneracédo do capital proprio

Lucros retidos

Dividendos

c. Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Originalmente §Ajustes do CPC
3.455.187 - 3.455.187
3.090.738 - 3.090.738
1.339.478 - 1.339.478
1.751.260 - 1.751.260
366.257 - 366.257
(1.808) - (1.808)
(1.991.633) - (1.991.633)
(1.453.062) - (1.453.062)
(155.359) - (155.359)
(16.955) - (16.955)
(366.257) - (366.257)
1.463.554 - 1.463.554
(115.443) - (115.443)
(115.443) - (115.443)
1.348.111 - 1.348.111
53.247 - 53.247
53.247 - 53.247
1.401.358 - 1.401.358
1.401.358 - 1.401.358
87.308 (947) 86.361
62.290 - 62.290
12.218 - 12.218
6.403 (947) 5.456
6.397 - 6.397
994.431 322 994.753
388.735 322 389.057
605.407 - 605.407
289 - 289
64.957 - 64.957
63.356 - 63.356
1.601 - 1.601
254.662 625 255.287
102.269 625 102.894
152.393 - 152.393

Os diretores da Companhia afirmam que ndo ha ressalvas e énfases presentes nos relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragGes contabeis para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012.

Os diretores da Companhia esclarecem que a apresentagdo das demonstragdes do valor adicionado (DVA), para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014,
2013 e 2012, foi realizada em atendimento a legislagdo societaria brasileira. Estas demonstragGes foram também examinadas pelos auditores independentes e estdo
adequadamente representadas em todos seus aspectos relevantes.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

Os diretores da Companhia afirmam que a Companhia divulga suas principais politicas e estimativas contabeis na nota explicativa nimero 3 de suas
Demonstragdes Contdbeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

O uso de julgamentos e estimativas é baseado em informagdes disponiveis quando da preparagdo das Demonstragdes Contdbeis. Quando necessario, os
julgamentos e as estimativas estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia adota premissas derivadas de sua experiéncia e outros
fatores que entende como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia sdo revisadas periodicamente no curso ordindrio dos
negdcios. Contudo, os diretores da Companhia entendem que deve ser considerado que ha uma incerteza inerente relativa a determinagdo dessas premissas e
estimativas, o que pode levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do referido ativo ou passivo em periodos futuros a medida que
novas informagdes estejam disponiveis.

A seguir os diretores da Companhia elencam as principais politicas e estimativas contabeis consideradas criticas:

Ativo e passivo financeiro setorial

A partir da adogdo do IFRS, as variagbes entre os valores recebidos nas tarifas e os valores efetivamente desembolsados pela Companhia (anteriormente
denominados ativos e passivos regulatérios) deixaram de ser diferidos e passaram a ser contabilizados no resultado, o que, na opinido dos Diretores, gera
volatilidade nos resultados da Companhia. A partir de 31 de dezembro de 2014 a Companhia passou a registrar os ativos e passivos financeiros setoriais em suas
demonstragBes contabeis societarias com base na OCPC 08, que tornou obrigatdrio o reconhecimento prospectivo de determinados ativos ou passivos financeiros
setoriais pelas distribuidoras de energia elétrica. Com o advento do aditivo dos contratos de concessdo (no caso da Companhia, foi assinado o Terceiro Aditivo ao
Contrato de Concessdo em 10 de dezembro de 2014) o CPC entende ndo mais haver incerteza significativa que seja impeditiva para o reconhecimento dos ativos e
passivos financeiros setoriais como valores efetivamente a receber ou a pagar.

O reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setorias tem a finalidade de neutralizar os impactos econémicos no resultado em fungdo da diferenga entre os
itens ndo gerenciaveis, denominados de “Parcela A” ou outros componentes financeiros, e os efetivamente contemplados na tarifa, a cada reajuste/revis3o tariféria.
Os diretores da Companhia entendem que o reconhecimento destes ativos e passivos financeiros setoriais estd adequado aos negdcios da Companhia.

Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pés-emprego

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus empregados, ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o
objeto de suplementar os beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concessdo dos beneficios determinados pelo Método da Unidade de Crédito Projetada,
liquido dos ativos garantidores do plano. A avaliagdo atuarial e suas premissas e projecBes sdo revisadas e atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio, ou
em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma nova avaliagdo atuarial.

A avaliagdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e
aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensGes. A obrigagdo de beneficio definido é altamente sensivel a mudangas nessas premissas. Todas as
premissas sdo revisadas e atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio, ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma nova
avaliagdo atuarial. Ao determinar a taxa de desconto adequada, a administragdo considera as taxas de debéntures ndo conversiveis emitidas por corporagGes de
elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duragdo da obrigagdo do beneficio definido. A qualidade dos titulos é revisada, e
aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da populagdo de titulos os quais sdo utilizados para identificar a taxa de juros. A taxa de mortalidade se
baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais as quais sdo testadas anualmente a fim de verificar sua aderéncia a experiéncia recente da populagdo do
plano. Aumentos futuros de salarios e de beneficios de aposentadoria e de pensdo se baseiam nas taxas de inflagdo futuras esperadas para o pais. A Companhia faz
levantamento junto a departamentos de economia de diversas instituigdes financeiras, sobre projecdes de inflagdo para o longo prazo.

A partir do 19 trimestre de 2013, a Companhia aplicou o CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados. Os principais impactos decorrentes da aplicagdo dessa norma sdo (i) a
eliminagdo do critério do corredor e (ii) o célculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a mesma taxa de desconto utilizada no célculo do passivo atuarial. Para
a Companhia, a aplicagdo desta norma requereu a descontinuagdo do método do corredor e o consequente registro da perda atuarial ndo registrada em contrapartida
a outros resultados abrangentes.

Amortizagao de ativo intangivel da concessdo

Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo da concessdo que o gerou
(vida util regulatdria dos ativos) ou pelo prazo do contrato de concessao, dos dois, o0 menor.

Os diretores afirmam que, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, a Companhia utilizou as vidas Uteis regulatdrias definidas na
Resolugdo ANEEL n2 474, de 7 de fevereiro de 2012.

Ativo financeiro da concessado

O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados que ndo serdo amortizados até o final da concessao, ou seja, ndo serdo recuperados
via tarifa durante o periodo da concessdo. Sobre esse ativo a Companhia possui o direito incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder
Concedente a titulo de indenizagdo pela reversdo da infraestrutura do servico publico. E importante ressaltar que este ndo é um ativo financeiro como os demais
ativos compardveis e disponiveis no mercado, mas um ativo que é derivado e intrinsecamente vinculado a infraestrutura existente da Companhia, cujo fluxo de caixa
é suscetivel a variagGes decorrentes de mudangas no ambiente regulatério e no prego das commodities relacionadas a infraestrutura.

A Revisdo Tarifaria da Companhia ocorre a cada 4 anos, e somente nessa data a Base de Remuneragdo é homologada pela ANEEL através do VNR depreciado. Nos
periodos entre as datas de Revisdo Tarifaria, a Administracdo atualiza o ativo financeiro mantendo-o a valor justo, utilizando o critério determinado pela ANEEL para
atualizagdo da Base de Remuneragdo entre os periodos de revisdo, ou seja, aplica o IGP-M como fator de atualizagdo do valor justo da Base de Remuneragdo. Cabe
lembrar que o critério definido pela ANEEL atribui valor a infraestrutura do concessionario, ou seja, atribui valor ao ativo imobilizado, sendo o valor do ativo
financeiro uma representacdo da parcela desse ativo imobilizado que ndo deve estar amortizado ao final do prazo da concessdo. Portanto, esse ativo financeiro é
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intrinsecamente vinculado a infraestrutura, a qual por sua vez tem seus critérios de avaliagdo definidos pela ANEEL. Esses critérios podem ser modificados pela
ANEEL tempestivamente.

Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao circulantes ou de longa duragao

A Administragdo revisa, no minimo, anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperdvel. A Companhia ndo possuia ativos intangiveis com vidas Uteis
indefinidas para os quais seriam requeridos testes de recuperagdo dos valores registrados.

O valor recuperdvel do ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor de uso e o valor liquido de venda. O
gerenciamento dos negdcios da Companhia considera uma rede integrada de distribuigdo, compondo uma Unica unidade geradora de caixa.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transa¢Bes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo.

O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento de curto prazo e das proje¢des de longo
prazo, correspondentes ao periodo de concessdo e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolagdo.

Os diretores da Companhia entendem que a periodicidade e as premissas utilizadas para a redugdo do valor recuperavel de um ativo estdo adequadas aos negdcios
da Companbhia.

Impostos correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social correntes sobre o lucro sdo contabilizados pelo regime de competéncia e segundo a legislagdo em vigor, as aliquotas
basicas sdo de 25% e 9% respectivamente. A administragdo avalia, periodicamente, a posicdo fiscal de situagBes que requerem interpretagdes da regulamentagéo
fiscal e estabelece provisGes quando apropriado. Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios. A Companhia constitui provisdes, com
base em estimativas cabiveis, nas hipdteses de assuntos identificados em fiscalizagGes realizadas pelas autoridades tributarias das respectivas jurisdigdes em que
opera e cuja probabilidade de perda seja avaliada como provavel. O valor dessas provisGes baseia-se em varios fatores, como experiéncia em fiscalizagbes anteriores
e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributdvel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

A Companhia possui atualmente impostos diferidos somente relacionados as diferengas tempordarias e saldos de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social. Os efeitos do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos estdo registrados nas Demonstragdes Contabeis com base no Pronunciamento Técnico CPC
32 (IAS 12) - Tributos sobre o Lucro.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas
temporarias na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que estas possam ser realizadas.

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balango e, quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado, no
prazo maximo da concessdo. A expectativa de geragdo de lucros tributdveis futuros é determinada por estudo técnico aprovado pelos 6rgdos de Administragdo da
Companbhia.

A Companhia revisa anualmente o valor contdbil dos tributos diferidos ativos. As premissas utilizadas nas proje¢es de resultados operacionais e financeiros e o
potencial de crescimento da Companhia sdo baseados nas expectativas de sua Administragdo em relagdo ao futuro da Companhia.

Os diretores entendem que a periodicidade e as premissas utilizadas para recuperagdo de impostos, conforme acima mencionadas, estdo adequadas aos negdcios da
Companbhia.

Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa estd constituida com base na estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer na cobranga dos créditos e os
saldos estdo deduzindo as rubricas dos ativos circulante ou ndo circulantes que as originaram.. Os diretores da Companhia entendem que a provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa é adequada aos seus negdcios sociais e esta consistente com o Manual de Contabilidade do Servigo Elétrico (MCSE).

Reconhecimento de receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se houver uma
incerteza significativa sobre a sua realizagdo. Os diretores entendem que a forma como a Companhia reconhece sua receita esta de acordo com as praticas contdbeis
e é adequada aos seus negdcios sociais.

Provisdo para processos judiciais e outros

A Companhia, no curso normal de suas operagdes, esta envolvida em processos legais, de natureza civel, tributdria, trabalhista e ambiental. A Companhia
constitui provises para processos legais suficientes para cobrir perdas provaveis de acordo com as orientagdes de seus consultores legais e sua Administragdo.

PAGINA: 145 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7
10.5 - Politicas contabeis criticas

A avaliagdo da probabilidade de perda por parte dos consultores legais e sua Administragdo inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, dentre outras. As estimativas e premissas utilizadas
no registro de provisdes para processos judiciais e outros da Companhia sdo revisadas, no minimo, trimestralmente.

Os diretores entendem que as estimativas e premissas utilizadas no registro de provisdes para processos judiciais e outros da Companhia, bem como a periodicidade
em que sdo revisadas estdo adequadas as praticas contabeis e os negdcios da Companhia.

Valor justo de instrumentos financeiros

A Companhia mensura seus instrumentos financeiros pelo valor justo. A mensuragdo dos instrumentos financeiros esta agrupada em 3 niveis, baseados no grau em
que seu valor justo é cotado. Sendo o nivel 1 pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; o nivel 2 para informagGes observaveis diferentes
dos pregos cotados em mercado ativo que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos pregos);e o nivel 3
cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Os diretores da Companhia entendem que os critérios utilizados para mensurar o valor justo dos instrumentos financeiros sdo adequados aos negdcios da
Companbhia.

Transac6es com pagamentos baseados em agdes

A Companhia deve mensurar o custo de transagées liquidadas com a¢Bes com funcionarios baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua
outorga, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em agées requer
a determinagdo do modelo de avaliagdo mais adequado para a concessdo de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condigdes da concessdo. Isso
requer também a determinagdo dos dados mais adequados para o modelo de avaliagdo, incluindo a vida esperada da opgao, volatilidade e rendimento de dividendos
e correspondentes premissas.

Os diretores da Companhia entendem que os critérios utilizados para mensurar as transagdes com pagamentos baseados em agdes estdo adequadas aos negocios da
Companbhia.
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracédo das demonstracdes financeiras - Grau de
eficiéncia e deficiéncia e recomendacdes presentes no relatorio do auditor

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfei¢es e providéncias adotadas para corrigi-las

Os diretores da Companhia entendem que os procedimentos internos adotados para a elaboragdo de Demonstragdes Contabeis sdo suficientes e satisfatdrios para
assegurar sua eficiéncia e precisdo. Em sua estrutura, a Companhia conta com a Geréncia de Controles Internos que tem como principal atribuigdo assessorar as
dreas de negdcio na revisdo de processos e implementagdo de controles para garantir exatiddo das informagdes financeiras e o cumprimento das leis, normas,
regulamentos e procedimentos internos.

A execugdo dos principais controles que impactam as Demonstragdes Contdbeis da Companhia sdo revistos duas vezes ao ano com base em testes de eficacia. No
caso de identificagdo de eventuais pontos de melhoria sobre esses controles, a Companhia elabora um plano de agdo com o intuito de implementa-los ou
corrigi-los, definindo prazos e responsabilidades para colocar em pratica a melhoria desses controles de forma efetiva.

A Companhia conta também com uma Diretoria de Auditoria Interna, que atua em quatro segmentos: operacional, financeiro, tecnologia da informacdo e forense.
O primeiro segmento avalia todos os processos e procedimentos ligados a operacdo da Companhia, o segundo avalia as Demonstragdes Contabeis e os controles
associados, o terceiro os controles de seguranga dainformagdo e o quarto a investigagdo de possiveis fraudes e irregularidades, todos em conformidade
com a Lei Sarbanes-Oxley, exigéncias da legislagdo brasileira, normas regulatérias do setor elétrico e normas e procedimentos internos.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da avaliagdo de riscos e tem como principal objetivo prover avaliagdo independente
sobre riscos, ambiente de controle e deficiéncias significativas que possam impactar as Demonstragdes Contdbeis e processosda Companhia.
Eventuais deficiéncias ou ndo conformidades sdo remediadas por meio de planos de agdo estabelecidos pelos responsaveis pelos processos, revisados pela drea de
Controles Internos e sua implementagdo devidamente acompanhada pelas areas de Controles Internos e Auditoria Interna. O plano de auditoria é aprovado pelo
Comité de Auditoria da AES Corporation.

b. deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatério do auditor independente

Os auditores externos da Companhia, durante a execugdo de seus trabalhos de auditoria das demonstragdes contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012, ndo identificaram recomendag&es ou deficiéncias em relagdo aos controles internos da Companhia, que pudessem ser consideradas significativas e/ou
com impactos relevantes sobre as demonstragées contabeis. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, os trabalhos sobre estes controles internos ja foram
iniciados, porém ainda ndo concluidos. Os diretores da Companhia reintegram o compromisso com a governanga corporativa e ndo esperam qualquer recomendagdo
relevante dos auditores no futuro.
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10.7 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados
N3&o aplicavel.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacéo efetiva dos recursos e as propostas de aplicacdo divulgadas nos prospectos da respectiva distribui¢céo
N&o aplicavel.

c. caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

N&o aplicavel.
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10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que néo aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:
i) arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos; ii) carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos; iii) contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos; iv) contratos de construgéo néo
terminada; e v) contratos de recebimentos futuros de financiamentos

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e em conformidade as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), todos os ativos e passivos detidos
pela Companhia estdo registrados no balango patrimonial. A Companhia possui contratos de compra e venda de produtos e servigos firmados que sdo registrados a
medida que os produtos sdo recebidos ou os servigos sdo realizados.

A Companhia esta inserida em ambiente regulado pela ANEEL e reconhece para fins regulatérios, ativos e passivos no montante de RS 124,4milhdes e RS
94,5milhdes, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013, 2012, respectivamente. Estes valores ndo eram contabilizados pela Companhia, sendo somente
apresentados para fins informativos na respectiva nota explicativa das demonstragdes contdbeis destas datas. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o
montante destes ativos e passivos financeiros setoriais foram registrados integralmente em suas demonstracdes financeiras, ap6s adogdo prospectiva da OCPC 08 —
Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos de acordo
com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade, conforme mencionado no item 10.4.a.

Desta forma, ndo ha itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragGes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

N&o ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragdes contabeis da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

Os diretores da Companhia esclarecem que ndo ha ativos e passivos relevantes que nao estejam refletidos nas demonstragées contdbeis da Companhia nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012.
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10.10 - Plano de negécios

a. investimentos, incluindo: i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos previstos; ii) fontes de
financiamento dos investimentos; iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

Os principais investimentos da Companhia nos ultimos anos foram destinados a servigos de atendimento aos consumidores, a expansdo da sua rede, a melhoria da
qualidade dos servigos prestados, recuperagdo de perdas, manutenc¢do, programas de seguranga e em tecnologia da informagéo, visando ganho de eficiéncia e o melhor
atendimento a todas as classes de consumo. O quadro a seguir mostra seus investimentos realizados nos trés exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e
2012:

Investimentos - RS milhdes 2012 2013 2014
Servigo ao Cliente e Expansdo do Sistema 183,4 144,9 89,7
Confiabilidade operacional 140,4 109,0 97,1
Recuperacgdo de Perdas 0,1 0,1 1,1
Tecnologia da Informagdo 4,3 4,7 3,1
Outros 8,2 6,7 6,9
Total (c/ recursos préprios) 336,5 265,4 197,9
Financiado pelo cliente 5,6 11,9 8,6
Subtotal 342,1 277,3 206,5
Material em Depésito

Total 342,1 277,3 206,5

Em 2014, 2013 e 2012, a Companhia investiu, respectivamente, RS 89,7 milhdes, RS 144,9 milhdes RS 183,4 milhdes, em melhorias no servico ao cliente e
expansdo do sistema, RS 97,1 milhdes RS 106,4 milhdes, RS 140,4 milhdes em confiabilidade operacional, e RS 6,9 milhdes RS 6,8 milhdes, RS 8,2 milhdes em
outros investimentos.

b. aquisi¢do de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

N3ao aplicavel.

c. novos produtos e servigos, indicando: i) descri¢do das pesquisas em andamento ja divulgadas; ii) montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas
para desenvolvimento de novos produtos ou servigos; iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados; iv) montantes totais gastos pela Companhia no
desenvolvimento de novos produtos ou servigo

N&o aplicavel.

PAGINA: 151 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versado : 7

10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

N&do existem outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional da Companhia e que ndo tenham sido identificados ou
comentados nos demais itens da segdo 10.
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11.1 - Projec¢des divulgadas e premissas

a. objeto da projecdao

1 - Investimentos:

Nos trés Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente a Companhia apresentou proje¢des quanto a investimentos. Os valores previstos, no entanto,
substituiram os de exercicios anteriores conforme pode ser notado das tabelas constantes do item 11.1.d. abaixo.

2 — Exposigéio ao Mercado de Curto Prazo:

A Companhia informa o percentual médio mensal do nivel de contratacdo esperado para os anos de 2014 e 2015 (até julho de 2015) que resulta na relagdo entre
energia requerida pela Companhia e energia contratada anual. Quando a energia requerida foi superior a energia contratada, a Companbhia fica exposta ao Mercado
de Curto Prazo.

3 — Principais drivers do Fluxo de Caixa da Companhia de julho de 2014 até julho de 2015

A Companhia informa os principais elementos que impactaram seu fluxo de caixa para o periodo de julho de 2014 até julho de 2015.

b. periodo projetado e o prazo de validade da proje¢do

1 - Investimentos:
A Companhia divulga suas projegdes de investimentos anuais, para o periodo de cinco anos incluido o exercicio social corrente, podendo ser reavaliada
trimestralmente, com validade até sua concretizagdo ou substituicdo por nova projegao.

2 — Exposigéio ao Mercado de Curto Prazo:

ProjecGes de percentual médio mensal do nivel de contratagdo para o ano de 2014 e 2015 (até julho de 2015), com validade até sua concretizagdo ou substituigdo
por novas projecdes.

3 — Principais drivers do Fluxo de Caixa da Companhia de julho de 2014 até julho de 2015

A Companhia informa os principais elementos que impactaram seu fluxo de caixa para o periodo de julho de 2014 até julho de 2015, com validade até sua
concretizagdo ou substituicdo por novas projegdes.

c. premissas da proje¢do, com a indicagdo de quais podem ser influenciadas pela administragdao da Companhia e quais escapam ao seu controle

1 - Investimentos:
As proje¢des de investimentos da Companhia baseiam-se principalmente nas seguintes premissas:
— Indicadores de crescimento (PIB, inflagdo, densidade demografica);
— Diagnosticos de rede;
— Demanda dos consumidores;
— Cronograma das manutengdes;
—  Obrigagdes regulatdrias; e

— Iniciativas estratégicas.

Todas as premissas podem ser influenciadas pela administragdo, exceto os indicadores de crescimento, demanda dos consumidores e as obrigagdes regulatérias que
escapam ao seu controle.

2 — Exposi¢éo ao Mercado de Curto Prazo:
As projecdes de nivel de contragdo de energia da Companhia se baseiam principalmente nas seguintes premissas:
(i) projegdes de crescimento de mercado
(i) perdas técnicas, comerciais e da rede basica
(iii) contratos de compra e venda de energia assinados pela Companhia e vigentes para os anos de 2014 e 2015 (até julho de 2015)
(iv) previsdo de contratacdo de energia no proximo leildo de energia A-1 de 2014 (previsto para o final do ano de 2014)

3 — Principais drivers do Fluxo de Caixa da Companhia de julho de 2014 até julho de 2015

As projegdes consideram:
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

(i) PLD médio de R$455/ MWh e nivel de contratagdo de 101%
(ii) Recebimento na tarifa de custos da Parcela A
(iii) Recebimento de subsidios tarifarios represados em 2014
(iv) Beneficio de implementagdo das bandeiras tarifarias no primeiro semestre de 2015

Versédo : 7

Todas as premissas indicadas acima estdo sujeitas a mudancgas, riscos e incertezas, que fogem ao controle da administracdo da Companhia. Qualquer alteragdo na
percepgdo ou nos fatores acima descritos pode fazer com que os resultados concretos divirjam das projecGes efetuadas. Em caso de alteragcdo relevante nestes
fatores, as projegoes deverdo ser revisadas.

d. valores dos indicadores que sdo objeto da previsdo

A Companbhia informa os montantes de investimentos esperados para o ano corrente, divididos em 3 parcelas: investimentos com recursos da Companhia, aqueles
realizados com recursos dos consumidores e por fim um investimento adicional com recursos préprios direcionado a melhoria dos indicadores de qualidade da
Companhia, a partir de 2015. Os valores previstos referentes aos trés Gltimos exercicios sociais e ao exercicio social em curso encontram-se nas tabelas abaixo.

1 - Investimentos:

2012 (R$ milhdes) Previsdo para o ano, informada para o: Valor Realizado
Descrigdo 12 Trimestre 2012 22 Trimestre 2012 32 Trimestre 2012 2012
Total Recursos Proprios 306,1 306,1 308,7 336,5
Financiado pelo Cliente 4,8 4,8 4,8 5,6
Total Investido 310,9 310,9 313,5 342,1
2013 (RS milhdes) Previsdo para o ano, informada para o: Valor Realizado
Descrigdo 12 Trimestre 2013 22 Trimestre 2013 32 Trimestre 2013 2013
Total Recursos Proprios 265,8 265,8 265,8 265,4
Financiado pelo Cliente 5,3 5,3 5,3 11,9
Total Investido 271,1 271,1 271,1 277,3
2014 (RS milhdes) Valor Previsto Valor Realizado
Descricdo 2014 2014
Total Recursos Préprios 198,0 197,9
Financiado pelo Cliente 5,4 8,6
Total Investido 203,4 206,5
Adicionalmente, a Companhia divulga os investimentos estimados para os anos de 2015 a 2019, conforme tabela abaixo:
. . S Ciclo (R
Investimentos Estimados (R$ milhdes) . ~( $
milh&es)
Descrigcao 2015 2016 2017 2018 2019 2015-2019
Total Recursos Préprios 198,1 210,0 220,0 231,0 235,9 1.095,0
Financiado pelo Cliente 3,8 3,4 51 54 57 23,4
Adicional de recursos proprios 38,0 78,0 116,0
Total Investido 201,9 2514 303,1 236,4 241,6 1.234,4
2 — Exposigéo ao Mercado de Curto Prazo:
Projecdo Nivel de Contratagdo de Energia
Realizado | Projecdo
jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14
69% 72% 88% 89% 103% 103% 104% 103% 107% 103% 98% 96%
Projeg¢dao
jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15
93% 95% 102% 99% 105% 103% 101%
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

3 — Principais drivers do Fluxo de Caixa da Companhia de julho de 2014 até julho de 2015

(i) Venda de energia no mercado spot de R$103m, com PLD médio de R$455/ MWh e nivel de contrata¢do de 101%
(i) Recebimento na tarifa de custos da Parcela A referentes a periodos anteriores de R$84m

(iii) Recebimento de subsidios tarifarios de R$125m represados em 2014

(iv) Beneficio de implementacdo das bandeiras tarifarias de R$87m no primeiro semestre de 2015
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecdes divulgadas

a. projegdes que estdo sendo substituidas pelas novas projegdes incluidas neste formulario

Nos trés ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente a Companhia apresentou proje¢des sempre quanto a investimentos. Os valores previstos, no
entanto, substituiram os de exercicios anteriores conforme pode ser notado das tabelas constantes do item 11.1.d deste Formulario de Referéncia.

b. comparativo dos dados projetados para periodos ja transcorridos com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razées que
levaram a desvios nas projegoes

1 - Investimentos

A comparacdo dos dados projetados com o efetivo desempenho estd demonstrada nas tabelas constantes do item 11.1.d deste Formulédrio de Referéncia,
comparando-se os dados da coluna Previsdes com os da coluna “Realizado”.

Para o ano de 2014, a Ultima projec¢3o disponibilizada pela Companhia totalizava RS 203,4 milhdes e o valor realizado pela Companhia no periodo foi de RS 206,5
milh&es. A variagdo entre a proje¢do de investimentos para o ano de 2014, de RS 203,4 milhdes, e o realizado de RS 206,5 milhdes estd principalmente relacionada

ao aumento dos projetos financiados pelos clientes.

Os valores projetados e realizados para o exercicio social em curso encontram-se na tabela a seguir:

RS MM Estimado Realizado 2014 Variagdo
2014

Recursos proprios 198,0 197,9 (0,1)

Financiado pelo cliente 5,4 8,6 3,2

Total 203,4 206,5 3,1

Para o ano de 2013, a Ultima projec¢do disponibilizada pela Companhia totalizava R$ 271,1 milhdes e o valor realizado pela Companhia no periodo foi de RS 277,3
milhdes. Os investimentos foram aumentados pela necessidade de carga adicional devido ao verdo 2012/2013, obras emergenciais devido aos temporais de
setembro a dezembro de 2013 e universalizagdo.

Para o ano de 2012, a Ultima projeg¢do disponibilizada pela Companhia totalizava RS 313,5 milhdes e o valor realizado pela Companhia no periodo foi de RS 342,1
milhdes. Os investimentos foram aumentados pela necessidade de carga adicional devido ao verdo 2012/2013, obras emergenciais devido aos temporais de
setembro a dezembro/2012 e universalizagio.

2 - Exposigéio ao Mercado de Curto Prazo

Considerando variagdo da carga de energia da distribuidora em 2014, bem como portfélio de contratos vigente e projetado para o primeiro semestre 2015, a
Companhia atualizou sua estimativa de nivel de contratacdo, na versdo do Formulario de Referéncia de 2014, divulgada em 08 de Maio de 2015, conforme ilustrado
na tabela a seguir:

Realizado
Jan/14 Fev/14 Mar/14 Abr/14 Mai/14 Jun/14 Jul/14 Ago/14 Set/14 Out/14 Nov/14 Dez/14
69% 72% 88% 89% 103% 103% 102% 107% 106% 102% 99% 92%
Realizado
Jan/15 Fev/15 Mar/15 Abr/15 Mai/15 Jun/15
82% 80% 87% 104% 106% 105%

3 - Principais drivers do Fluxo de Caixa da Companhia de julho de 2014 até junho de 2015

Em fungdo da PLD médio auferido no ano de 2014 e o projetado, bem como atualizagdo do nivel de contratagdo médio e projegdo de crescimento de mercado e
perdas totais, a Companhia atualiza as projec¢Ges dos principais drivers do seu Fluxo de Caixa, conforme seguem:

— Venda de energia no mercado spot de R$ 127 milhdes, com PLD médio de RS 532/MWh e nivel de contratagio de 97%;
— Recebimento na tarifa de custos da Parcela A referentes a periodos anteriores de R$ 99 milhdes;

— Compensagdo dos subsidios tarifarios atrasados referentes a 2014; e,

— Beneficio de implementacdo das bandeiras tariférias de R$ 211 milhdes no primeiro semestre de 2015.

c. projegoes relativas a periodos ainda em curso que permanecem validas na data de entrega do formulario e, em caso de substitui¢do, explicar por que
elas foram abandonadas ou substituidas

1 - Investimentos
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecfes divulgadas

No terceiro trimestre de 2015 foi alterada a proje¢do de investimentos para o ciclo 2015 - 2019, que totaliza aproximadamente R$ 1,234 bilhdo, valor maior que o
anterior (conforme demonstrado no item 11.1d), com o objetivo de melhorar os indicadores de qualidade da Companhia.

2 - Exposigéio ao Mercado de Curto Prazo
ProjecGes relativas a periodos ainda em curso permanecem validas na data de entrega do formulario.
3 - Fluxo de Caixa da Companhia de julho de 2014 até junho de 2015

Projegdes relativas a periodos ainda em curso permanecem validas na data de entrega do formulario.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

Assembleia geral e administracdo

12.1 Estrutura administrativa da Companhia, conforme estabelecido no seu estatuto social e regimento interno

a. atribuig¢ées de cada 6rgéio e comité

A administragdo da Companhia é exercida pelo seu conselho de administragdo, composto de no minimo 5 e no maximo 11 membros titulares, podendo ser eleito
para cada um dos titulares, 1 suplente especifico, e pela sua diretoria, que é composta por, no minimo 2 e, no maximo 9 membros (sendo um deles denominado
Diretor Presidente e os demais de Diretores), cabendo ao conselho de administragdo designar o Diretor que exercerd as fun¢des de Diretor de Relagdes com
Investidores, o qual podera fazer uso de idéntico titulo.

Conselho de Administragao

Além daqueles previstos em lei como de competéncia exclusiva do conselho de administracdo, a pratica dos seguintes atos e a concretizagdo das seguintes operagdes
pela Companhia estdo condicionadas a prévia aprovagdo pelo conselho de administragdo: (a) elei¢do e destituicdo de Diretores, fixando-lhes as atribuigdes; (b)
fiscalizagdo da gestdo da Companhia, inclusive mediante requisi¢do de informagdes ou exame de livros e documentos; (c) o relatdrio da administragdo e as contas da
diretoria; (d) emissdo de notas promissérias com valor mobilidrio, fixando as condigdes pertinentes a cada operagdo; (e) outorga, mediante autorizagdo da
assembleia geral, de opgdo de compra de ag¢Bes a seus administradores e emprega dos, ou a pessoas naturais que prestem servigos a Companhia, sem direito de
preferéncia para os acionistas; (f) a escolha e destituigdo de Auditores Independentes; (g) a celabragdo de quaisquer acordos, contratos, documentos, titulos,
instrumentos ou investimentos de capital, financiamentos, empréstimos, mutuos, outorga de garantias de qualquer natureza e a assungdo de obrigacdes em nome
de terceiros em um valor total anual superior, conjunta ou separadamente, a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), exceto nos casos dos contratos de compra e
venda de energia; (h) observadas as disposi¢des legais e ouvido o conselho fiscal, se em funcionamento, declarar: (I) no curso do exercicio social até a assembleia
geral ordindria, dividendos intercalares e/ou intermediarios, inclusive a titulo de antecipac¢io parcial ou total do dividendo minimo obrigatdrio, a conta: (a) de lucros
apurados em balangos semestrais, trimestrais ou em periodos menores de tempo, ou (b) de lucros acumulados ou reserva de lucros existentes no ultimo balango
anual, semestral ou trimestral; (Il) determinar o pagamento de juros sobre o capital proprio; (h) a celebragdo de quais quer contratos, acordos, transagdes ou
associagGes comerciais ou arranjos de qualquer natureza, bem como suas alterages, com as sociedades controladoras diretas ou indiretas, controladas ou coligadas
dessas; (i) a venda de agBes em tesouraria; (j) a constituicdo de hipoteca, oneragdo o u qualquer gravame sobre bens integrantes do ativo permanente da Companhia
de valor total anual superior a RS 10 milhdes; (k) a alienagdo ou aquisi¢do de qualquer ativo, cujo valor exceda a 5% do patriménio liquido (PL) total da Companbhia,
determinado com base nas demonstrag@es financeiras auditadas mais recentes da Companhia; () emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes e sem
garantia real; (m) os casos omissos no estatuto da Companhia que lhe forem submetidos pela diretoria ou determinados pela assembleia geral;

Diretoria

Os Diretores desempenhardo suas fungbes de acordo com o objeto social da Companhia e de modo a assegurar a condugdo normal de seus negdcios e operagdes
com estrita observancia das disposi¢des do estatuto social e das resolugdes das assembleias gerais de acionistas e do conselho de administragdo. Compete a diretoria
administrar e representar a sociedade, com poderes para contrair obrigagdes, transigir, ceder e renunciar direitos, doar, onerar e alienar bens sociais, inclusive os
integrantes do ativo permanente, sempre observadas as disposi¢des e os limites aplicaveis e os atos de competéncia exclusiva do conselho de administragdo e da
assembleia geral previstos em lei e no estatuto social da Companbhia.

Conselho Fiscal

O conselho fiscal exercera as atribui¢des impostas por lei e somente sera instalado mediante solicitagdo de acionistas, nos termos da lei aplicavel e das Instrugdes da
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM (“CVM”). Na hipdtese de ser instalado o conselho fiscal mediante solicitagdo em assembleia geral, serd composto por, no
minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos e seus respectivos suplentes, acionistas ou ndo, residentes no pais, sendo admitida a reeleigdo. A
Companhia ndo possui conselho fiscal instalado desde 2003.

b. data de instalagdo do conselho fiscal, se este néo for permanente, e de criagdo dos comités

N&o aplicavel

c. mecanismos de avaliagéo de desempenho de cada orgdo ou comité

N3o existe processo formal de avaliagdo dos 6rgdos ou comités especificamente. O que existe € uma mecanismos de avaliagdo de desempenho individual dos
membros da diretoria Estatutaria e ndo Estatutdria conforme detalhado no item 12.1.e.

d. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuicées e poderes individuais

Compete a diretoria executiva administrar e representar a sociedade, com poderes para contrair obrigagdes, transigir, ceder e renunciar direitos, doar, onerar e
alienar bens sociais, inclusive os integrantes do ativo permanente. Tais fungdes devem ser desempenhadas em acordo com o objeto social da Companhia e de modo
a assegurar a condugdo normal de seus negdcios e em operagGes com estrita observancia das disposi¢cdes do estatuto social e das resolugdes das assembleias gerais
de acionistas e do conselho de administragao.

N3o ha definigdo ou individualizagdo das responsabilidades dos diretores estatutarios no estatuto social da Companhia, entretanto, informamos abaixo as atribui¢es
dos membros da diretoria:

Britaldo Pedrosa Soares - Diretor Presidente

Responsavel pelos interesses e diregdo geral de todos os assuntos do grupo AES no Brasil, visando ao retorno do capital investido, rentabilidade dos ativos,
fortalecimento da imagem institucional, desenvolvimento e capacitagdo dos colaboradores, aplicagdo das politicas de Seguranga do Trabalho e Meio Ambiente e
desenvolvimento de novos negécios de curto, médio e longo prazo, dentro das diretrizes estabelecidas e expect ativas dos acionistas, coordenagdo do
desenvolvimento, implementagdo e gestdo das agdes, politicas e programas de Recursos Humanos.

Francisco Jose Morandi Lopez — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Ao Diretor de Relagdes com os Investidores compete: representar a Companhia nas relagdes com os mercados de capitais e financeiro, interno e externo,
responsabilizando-se pela prestagdo de informagdes a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e as Bolsas de Valores. O Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores é responsavel: i) pela politica e estratégia de captacdo de recursos financeiros necessérios a operagdo da Companhia, gerenciando o fluxo de caixa; e, ii)
pelo relacionamento com os investidores e com os agentes financeiros do mercado em geral.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

Antonio Carlos de Oliveira - Diretor Geral
Definir estratégias para as atividades de Distribuigdo e Transmissdo de Energia, alinhadas as da organizagdo, que assegurem a sustentabilidade dos negdcios da
Companbhia, através da obtengdo de resultados operacionais, comerciais, financeiros e de responsabilidade social.

Paulo Camillo Vargas Penna — Diretor de RelagBes Institucionais, Comunicagdo e Sustentabilidade
Responsavel por executar as estratégias corporativas visando maior interagdo nas relages com drgdos governamentais, 6rgdos de imprensa, entidades de
representagdo, empresas publicas e privadas com interesses comuns e a consolidagdo da Politica de Sustentabilidade da Companhia.

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira — Diretor de Assuntos Legais

Responsavel pela definigdo da estratégia, planejamento e desenvolvimento de ages no ambito juridico no plano nacional e internacional, bem como pelo
desenvolvimento, implementagdo e gestdo das Politicas e Programas de Meio Ambiente. Responsével pela gestdo das atividades desenvolvidas pelas areas de Etica e
Compliance e Auditoria Interna.

Teresa Cristina Querino Vernaglia — Diretora de Clientes e Negdcios da Distribuigdo

Responsavel pela gestdo, planejamento e monitoramento do desempenho das areas da Companhia para assegurar a implementagdo de seus objetivos estratégicos e
das metas estabelecidas; coordenagdo da gestdo e o desenvolvimento das areas de Suprimentos, Logistica e Tecnologia da Informagdo, gestdo e desenvolvimento
das areas de inovagdo e servigos da Companhia, coordenagdo da revisdo dos processos organizacionais da Companhia, executar as estratégias corporativas visando a
maior interagdo nas relagdes da AES no Brasil com drgdos governamentais, 6rgdos de imprensa, entidades de representagdo, empresas publicas e privadas com
interesses comuns e a consolidagdo da Politica de Sustentabilidade do Grupo AES no Brasil.

italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho - Diretor de Servicos Compartilhados

Responsavel pelo desenvolvimento, implementagdo e gestdo das Politicas e Programas de Materiais, avaliando constantemente a relagdo custo/beneficio/qualidade
e Servigos da AES Brasil que assegurem os objetivos e estratégias de negdcios, em conformidade aos planos corporativos da AES Corp. Responsavel pela Arquitetura
Tecnoldgica de Informages e de Infraestrutura do Grupo AES.

Sidney Simonaggio — Diretor de Operagdes da Distribui¢do
Definir estratégias para a area de distribuigdo, alinhadas as da organizagdo, que assegurem a sustentabilidade dos negdcios da AES Brasil, através da obtengdo de
resultados operacionais, comerciais e financeiros.

O processo de avaliagdo de desempenho dos diretores estatutarios e ndo estatutarios da Companhia estd alinhado com suas estratégias, definicdo de objetivos e
indicadores estratégicos (mapa estratégico) e metas de performance. Essas metas sdo desdobradas para cada diretor (estatutdrio e ndo estatutarios) e sdo
elaborados contratos de gestdo individuais que sdo validados e acompanhados mensalmente. No final do ano, é feita uma avaliagdo completa do atendimento dos
objetivos (da Companhia e individuais).

As avaliagOes dos diretores estatutarios e ndo estatutarios, sdo revisadas e validadas pela controladora, The AES Corporation em dois féruns distintos: no Comité da
América Latina e, posteriormente, no Comité Global. Ndo existe processo formal de avaliagdo de desempenho para os membros da administragdo, tampouco para os
membros dos conselhos de administragdo e fiscal e comités ligados aos 6rgdos da administragdo.

Atrelado a esse processo de avaliagdo de desempenho dos diretores estatutdrios e ndo estatutarios, temos uma politica de remuneragdo variavel baseada em metas
empresariais qualitativas e quantitativas. Dessa forma, a Companhia busca atribuir aos seus executivos incentivos de médio e longo prazo, que objetivam alinhar os
interesses de todas as partes relacionadas. Entre as metas, a Companhia destaca o acompanhamento do seu resultado mensurado pelo fluxo de caixa, EBITDA, lucro
liquido, dentre outros, além de resultados operacionais como DEC, FEC, Perdas Totais, Satisfacdo dos Clientes, etc. Outra meta que é mensurada é a performance em
seguranga, considerando o numero de acidentes com pessoal proprio, terceiros, com o publico e afastamentos.

Como ha um vinculo forte com resultados de curto e longo prazo, a Companhia assegura uma pratica de remuneragdo sustentdvel, sem comprometimento de
quaisquer outros investimentos.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

a. prazos de convocagdo

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des (“Lei 6.404/76”), as assembleias gerais da Companhia sdo convocadas mediante anuncio publicado por 3 vezes no
Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul, bem como em outro jornal de grande circulagdo. A primeira convocagdo deve ser feita, no minimo, 15 dias antes da
realizagdo da assembleia geral, e a segunda convocagdo deve ser feita com, no minimo, 8 dias de antecedéncia. A CVM poderd, todavia, a pedido de qualquer
acionista e ouvida a Companhia, em determinadas circunstancias, requerer que a primeira convocagdo para suas assembleias gerais seja feita até 30 dias antes da
realizacdo da respectiva assembleia geral.

b. competéncias

Nos termos da Lei 6.404/76, compete privativamente a assembleia geral de Acionistas deliberar sobre as seguintes matérias, sem prejuizos de outras matérias de
sua competéncia: (i) reformar o estatuto social da Companbhia; (ii) eleger ou destituir, a qualquer tempo, os membros do conselho de administragdo e do conselho
fiscal da Companhia, ressalvado o disposto no inciso Il do artigo 142 da Lei 6.404/76; (iii) tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras por eles apresentadas; (iv) autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o disposto no § 12 do artigo 59 da Lei 6.404/76; (v) suspender
o exercicio dos direitos do acionista, nos termos do artigo 120 da Lei 6.404/76; (vi) deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o acionista concorrer para a
formagdo do capital social; (vii) autorizar a emissdo de partes beneficiarias; (viii) deliberar sobre transformacgdo, fusdo, incorporagdo e cisdo da companhia, sua
dissolugdo e liquidagdo, eleger e destituir liquidantes e julgar-lhes as contas e; (ix) autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata.

c. enderegos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estaréo a disposi¢céo dos acionistas para andlise

Os documentos estardo disponiveis na sede da Companhia, na Rua Dona Laura 320, 62 e 102 andar, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul e nos
enderegos eletronicos (web sites) da Companhia (www.aessul.com.br), da CVM (www.cvm.gov.br) e da BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br).

d. identificagéo e administragdo de conflitos de interesses
A Companhia instituiu no ano de 2014 uma politica interna para transagdes com partes relacionadas, na qual trata de regras para tomadas de decisdes de seus
administradores e conselheiros fiscais, quando aplicavel, em situagdes de conflitos de interesses.

e. solicitagcdo de procuragdes pela administragdo para o exercicio do direito de voto
A Companhia admite o exercicio do direito de voto por procuragdo desde que o representante outorgado esteja validamente constituido e que a procuragdo
contenha o voto a ser proferido.

f. formalidades necessdrias para aceitagéo de instrumentos de procuragdo outorgados por acionistas, indicando se o emissor admite procuragées

outorgadas por acionistas por meio eletrénico

Para fins de legitimagdo e representagdo, o acionista ou seu representante legal devera comparecer a assembleia geral munido (i) de documentos habeis a comprovagdo
de sua identidade; e (ii) de comprovante expedido pela institui¢do financeira depositdria das agdes escriturais de sua titularidade ou em custddia, na forma do artigo 126
da Lei 6.404/76. A Companhia ainda ndo admite procuragdes outorgadas por meio eletrénico.

g. manutengdo de féruns e pdginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar comentdrios dos acionistas sobre as pautas das
assembléias

A Companhia ndo mantém fdruns e pdginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das
assembleias gerais.

h. transmisséo ao vivo do video e/ou do dudio das assembléias

A Companhia ndo transmite ao vivo video e/ou dudio das assembleias gerais.

i. mecanismos destinados a permitir a incluséo, na ordem do dia, de propostas formuladas por acionistas
N&o ha atualmente mecanismos destinados a permitir a inclusdo de propostas formuladas por acionistas na ordem do dia.
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12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacdes exigidas pela Lei n°6.404/76
Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas
31/12/2014 Demonstrac¢des Financeiras gg do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - 27/02/2015
30/06/2015
Convocacéo da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras g(s) do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - | 5g/04/2015
09/04/2015
10/04/2015
31/12/2013 Demonstrac¢des Financeiras gg do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - 27/02/2014
Convocacéo da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras g(s) do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - | 57/03/2014
28/03/2014
DOl do Estado do Rio Grande do Sul, 26/03/2014
Val.Economico - RS
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras gg do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - 27/05/2014
31/12/2012 Demonstrac¢des Financeiras g(S) do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - 05/03/2013
Convocagado da AGO que Apreciou as Demonstragfes Financeiras gg do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - 19/03/2013
20/03/2013
21/03/2013
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras gg do Estado do RS, J.Commercio, V.Economico - | 47/05/2013
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12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administracéo

O conselho de administragdo, eleito pela assembleia geral, € composto de, no minimo 05 (cinco) e, no maximo, 11 (onze) membros titulares, podendo ser eleito para
cada um dos titulares 1 (um) suplente especifico, que substituirdo os efetivos em seus impedimentos eventuais, todos acionistas da Companhia e residentes ou ndo
no pais, observada a legislagdo vigente, com mandato de 02 (dois) anos, sendo permitida a reeleicdo. Os mandatos dos membros que atualmente compdem o
conselho de administragdo da Companhia se encerrardo na assembleia geral ordinaria que deliberard sobre as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2016.

O acionista controlador deverd assegurar que 01 (um) membro titular do conselho de administragdo, e seu respectivo suplente, seja livremente indicado pelos
empregados da Companhia. O processo de eleigdo do representante dos empregados serd coordenado pelo sindicato representativo da maioria dos respectivos
empregados.

As decisbes do conselho de administragdo serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes a reunido, observadas, quando aplicdveis, as condiges estabelecidas
para o exercicio do voto dos Conselheiros previstas no artigo 118, § 82 e § 92 da Lei 6.404/76.

O Presidente do conselho de administragdo sera substituido, nos seus impedimentos temporarios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro conselheiro
indicado pelo Presidente do conselho e, ndo havendo indicagdo, por escolha dos demais membros do conselho.

Em caso de vacancia do cargo de membro titular do conselho de administracdo, o respectivo suplente assumira o cargo. Na falta do respectivo suplente, o substituto
serd nomeado pelos conselheiros remanescentes, servindo até a primeira assembleia geral. Se ocorrer vacancia da maioria dos membros titulares do conselho de
administragdo, a assembleia geral serd convocada para proceder a uma nova eleigdo.

Dentre os membros efetivos do conselho de administragdo serd escolhido o Presidente da Companhia.

Os nomes, os cargos e a data de nomeagdo de cada um dos atuais membros do conselho de administragdo estdo detalhados no item 12.6 Administradores e
membros do conselho fiscal da Companhia deste documento.

a. frequéncia das reunides

O conselho de administragdo reunir-se-a, ordinariamente, nas datas previstas no calendario anual e, extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu
Presidente, e na auséncia desse, pelo Vice-Presidente. As reunides do conselho de administragdo somente serdo consideradas validamente instaladas, em primeira
convocagdo, com a presenga da totalidade de seus membros titulares ou suplentes e, em segunda convocagdo, com a presenga de metade mais um de seus
componentes, titulares ou suplentes.

As reunides do conselho de administracdo serdo convocadas por escrito, chamada telefonica, fonografica, telegrafica, fax ou por meio informatizado, com
antecedéncia minima de 05 (cinco) dias Uteis, com apresentacdo da data, horario e local da reunido, bem como da pauta dos assuntos a serem tratados.

A presenca da totalidade dos membros do conselho de administragdo, titulares ou suplentes, a qualquer reunido convalesce a insuficiéncia ou irregularidade da
convocagao.

Os membros do conselho de administragdo poderdo participar de qualquer reunido do conselho de administragdo por meio de video conferéncia ou conferéncia
telefonica, e tal participagdo sera considerada presenga pessoal em referida reunido. Neste caso, os membros do conselho de administragdo que participaram da
reunido por meio de video conferéncia ou conferéncia telefonica deverdo assinar a original da respectiva ata lavrada em livro préprio.

As reuniGes do conselho de administragdo dos 3 ultimos exercicios sociais foram realizadas nas datas e horarios abaixo:

2014 2013 2012
07.01.2014 22.01.2013 17.01.2012
14h00 17h30 11h00
23.01.2014 07.02.2013 14.02.2012
13h00 11h00 15h00
25.02.2014 13.02.2013 13.03.2012
19h00 14h00 16h30
25.02.2014 28.02.2013 18.04.2012
18h00 10h00 11h30
25.02.2014 07.03.2013 09.05.2012
18h30 14h00 16h00
27.02.2014 10.04.2013 08.08.2012
16h00 14h00 16h30
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02.04.2014 10.05.2013 05.10.2012
17h00 10h00 11h00
07.05.2014 10.06.2013 08.11.2012
15h00 10h30 11h
09.05.2014 03.07.2013 13.12.2012
10h30 17h00 14h00
06.08.2014 09.08.2013
10h00
15h00
08.11.2013
11h00

26.08.2014 17h00

12.12.2013
02.09.20148h00 11h00

03.09.20148h00

19.09.2014

10h30

05.10.2014

18h00

01.12.2014

14h30

11.12.2014

14h00

b. disposi¢ées do acordo de acionistas que estabelecam restrigéio ou vinculagdo ao exercicio do direito de voto de membros do conselho, se aplicavel
N&o aplicavel

c. regras de identificagdo e administragdo de conflitos de interesses

De acordo com o disposto na Lei 6.404/76, é vedado ao conselheiro:

— Realizar qualquer ato de liberalidade as custas da Companhia, bem como tomar por empréstimo recursos ou bens da Companhia ou usar, em proveito
préprio, de sociedade em que tenha interesse ou de terceiros, os bens, servigos ou crédito da Companhia, sem prévia autorizagdo da assembleia geral ou do
conselho de administragdo;

— Receber, em razdo do exercicio de seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal direta ou indireta de terceiros, sem autorizagdo estatutaria ou concedida
através de assembleia geral;

—  Contratar com a Companhia em condigdes ndo razodveis ou ndo equitativas, diferentes das que prevaleceriam se a Companhia contratasse no mercado ou
com terceiros;

— Intervir em qualquer posigdo social em que tiver interesse conflitante com o da Companhia, ou nas deliberagdes que a respeito tomarem os demais
administradores da Companhia, cumprindo-lhe cientifica-los do seu impedimento e fazer consignar em ata a natureza e a extensdo do seu interesse;

— Usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a Companhia, as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em razdo do
exercicio de seu cargo;

— Omitir-se no exercicio ou protegdo de direitos da companhia ou, visando a obtengdo de vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar
oportunidades de negdcio de interesse da companhia; e

—  Adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a companhia, ou que esta tencione adquirir.

A Lei 6.404/76 ndo permite ainda que seja eleito para o conselho de administracdo, salvo dispensa pela assembleia geral, aquele que (i) ocupar cargo em sociedades
consideradas concorrentes da Companbhia; ou (i) tiver interesse conflitante com a Companhia.
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A Companhia possui uma politica de conflito de interesse aplicada a colaboradores internos. e instituiu no ano de 2014, uma politica para transagées com partes
relacionadas que trata de regras para tomada de decisdes de seus administradores e conselheiros fiscais em situagGes de conflito de interesses.
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12.5 - Descricao da clausula compromissoria para resolucao de conflitos por meio de

arbitragem

N&o aplicavel.
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Versao :

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor
Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho 43 Pertence apenas a Diretoria 19/10/2015 19/10/2015
712.196.924-68 Engenheiro Diretor de Servigcos Compartilhados 20/10/2015 Sim
N/A
Sidney Simonaggio 58 Pertence apenas a Diretoria 19/10/2015 19/10/2015
008.038.278-90 Engenheiro Elétrico Diretor de Operag6es da Distribuicdo 20/10/2015 Sim
N/A
Antonio Carlos de Oliveira 61 Pertence apenas a Diretoria 19/10/2015 Até OUT 2017
394.083.967-15 Administrador Diretor Geral 20/11/2015 Sim
N/A
Paulo Camillo Vargas Penna 58 Pertence apenas a Diretoria 19/10/2015 19/10/2017
251.217.666-53 Bacharel em Ciéncias Juridicas e Diretor de Relagdes Institucionais, Comunicagéo e 20/10/2015 Sim

Sociais Sustentabilidade
N/A
Vinicius Oliveira da Silva 37 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 23/04/2015 Até AGO de 2017
949.329.800-00 Advogado 23 - Conselho de Administragdo (Suplente) 24/04/2015 Sim
N/A
Scarlett Maria Alvarez Uzcategui 53 Pertence apenas ao Conselho de Administracédo 23/04/2015 Até AGO de 2017
000.000.000-00 Administradora 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 24/04/2015 Sim
N/A
Airton Ribeiro de Matos 55 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 23/04/2015 Até AGO de 2017
031.093.858-99 Contador 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 24/04/2015 Sim
N/A
Evaristo Leonardi Gaytan 45 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 23/04/2015 Até AGO de 2017
000.000.000-00 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 24/04/2015 Sim
N/A
Ricardo de Abreu Sampaio Cyrino 49 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 23/04/2015 Até AGO de 2017
102.374.638-73 Engenheiro 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) 24/04/2015 Sim

N/A
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Versao : 7

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Sérgio Walmor Dorr 57 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 23/04/2015 Até AGO de 2017
229.680.400-49 Eletricista 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 24/04/2015 N&o

N/A

Mario Antonio Costa Caldas 51 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 23/04/2015 Até AGO de 2017
489.732.200-63 Eletrotécnico 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 24/04/2015 N&o

N/A

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi 38 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 23/04/2015 Até AGO de 2017
070.425.117-51 Economista 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 24/04/2015 Sim

N/A

Marcelo Antonio de Jesus 45 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 23/04/2015 Até AGO de 2017
140.355.128-69 Administrador 23 - Conselho de Administragéo (Suplente) 24/04/2015 Sim

N/A

Ricardo Bull Silvarinho 47 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 23/04/2015 Até AGO de 2017
954.389.637-20 Advogado 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) Sim

N/A

Francisco José Morandi Lopez a7 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracéo 19/10/2015 19/10/2017
235.561.198-03 Engenheiro 38 - Conselheiro(Suplente)/ Dir. Rel. Invest. 20/10/2015 Sim

Conselheiro de Administragdo Suplente

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira 50 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracéo 19/10/2015 19/10/2017
890.310.677-68 Advogado Presidente do CA e Diretor de Assuntos Legais 20/10/2015 Sim

Presidente do CA e Diretor de Assuntos Legais

Britaldo Pedrosa Soares 59 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracédo 19/10/2015 19/10/2017
360.634.796-00 Engenheiro Metallrgico 31 - Vice Pres. C.A. e Diretor Presidente 20/10/2015 Sim

Diretor Presidente

Teresa Cristina Querino Vernaglia 50 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administracédo 19/10/2015 19/10/2017
039.977.338-05 Engenheira Diretora de Clientes e Negdcios da Distribuicéo e 20/10/2015 Sim

Diretora de Clientes e Negocios da Distribuicdo

Conselheira de Administracio Suplente
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Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenagodes
Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho - 712.196.924-68

Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho é membro suplente do Conselho de Administracio da Companhia desde agosto de 2013 e Diretor de Servicos Compartilhados desde dezembro de 2014. E bacharel em
engenharia mecéanica pela Universidade de Pernambuco — Escola Politécnica, com mestrado em Energia pela Universidade de Campinas e MBA em finangas pela Universidade de Murcia - Espanha. Atualmente é: (i)
Diretor Vice-Presidente e de Geragéo da AES Tieté S.A desde junho de 2013, (ii) Diretor da AES Uruguaiana desde agosto de 2008, (iii) Diretor Vice-Presidente da AES Eletropaulo desde dezembro de 2014desde
junho de 2013. Nos Ultimos cinco anos, além destas, exerceu as seguintes funcdes: (i) Diretor Executivo Geral de Geragdo da AES Tieté, de maio a junho de 2013; (ii) Diretor de Operacdes e Manutencéo da AES Tieté
e da AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (companhia fechada atuante no setor de geragéo de energia), de junho de 2009 a maio de 2013; (iii) Diretor de manutengao e operag6es da AES Uruguaiana
Empreendimentos S.A. de maio de 2007 a junho de 2009; e (iv) Gerente de Engenharia e Performance na AES Cartagena — Espanha, de margo de 2004 a maio de 2007. E Diretor da AES Uruguaiana
Empreendimentos S.A. desde setembro de 2010.

Italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho ndo tem qualquer condenacéo criminal, qualquer condenagao em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a préatica de atividade profissional ou comercial.

Sidney Simonaggio - 008.038.278-90

Sidney Simonaggio é membro suplente do conselho de administragdo da AES Sul desde agosto de 2012 e Diretor de Servicos Compartilhados da Companhia desde dezembro de 2014. E bacharel em Engenharia
Elétrica na modalidade Eletrotécnica pela Faculdade de Engenharia Industrial de Sdo Bernardo do Campo - SP, com mestrado sem dissertacdo na area de Sistema de Poténcia pela Escola Politécnica da Universidade
de S&o Paulo — SP, e também bacharel em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul — Porto Alegre — RS. Atualmente é: (i) Diretor Vice-Presidente da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. desde janeiro de 2012; (ii) Vice-Presidente de Operag6es e Comercial do Grupo AES Brasil desde janeiro de 2012; e (iii) membro efetivo do conselho de administragéo da
AES Elpa S.A. desde dezembro de 2011 e membro suplente do conselho de administragdo da AES Tieté S.A. desde dezembro de 2011. Nos ultimos cinco anos, além dessas, exerceu as seguintes funcdes: (i) Diretor
Executivo de Operagdes da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. de abril de 2010 a dezembro de 2011; (ii) Vice-Presidente Corporativo de Operacgdes da Rede Energia S.A. (companhia aberta que
atua no setor de geragao, distribuicdo e transmisséo de energia) de agosto de 2007 até abril de 2010; (iii) Vice-Presidente Executivo da ENERSUL S.A. (companhia aberta que atua no setor de distribuicdo de energia)
de setembro de 2008 até abril de 2010; e (iv) S6cio-Diretor na Simonaggio Advogados Associados (sociedade de advogados que atua na prestacéo de servigos juridicos) de maio a julho de 2007. Além destas, exerceu
também a fungdo de Presidente na Rio Grande Energia S.A. (companhia aberta que atua no setor de geracéo, distribuigao e transmissao de energia) de margo de 2000 até julho de 2006. Sidney Simonaggio nédo tem
gualquer condenagao criminal, qualquer condenagao em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a
préatica de atividade profissional ou comercial.

Antonio Carlos de Oliveira - 394.083.967-15

Antonio Carlos de Oliveira é Diretor Geral da AES Sul desde outubro de 2007. E bacharel em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Administrativas de Barra Mansa, Rio de Janeiro, em dezembro
1983 e possui pés-graduacéo em Gestdo Empresarial na Fundag&o Getulio Vargas — FGV, incompleto. Atualmente é: (i) Membro efetivo do conselho de administragio da AES Elpa desde abril de 2007; e (ii) Membro
suplente do conselho de administracdo da AES Tieté desde abril de 2004. Nos Ultimos cinco anos, além destas, exerceu a fungao de Diretor Administrativo e Comercial da AES Sul de agosto de 2003 até outubro de
2007. Foi membro do conselho de administragdo da AES Sul e da AES Eletropaulo.

Paulo Camillo Vargas Penna - 251.217.666-53

Paulo Camillo Vargas Penna é Diretor de Rela¢des Institucionais e Comunicacdo da AES Sul desde fevereiro de 2012. E graduado em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Pontificia Universidade Catdlica de Minas
Gerais. Atualmente, também exerce a fungéo de Diretor Vice-Presidente da AES Eletropaulo desde fevereiro de 2012. Nos ultimos 5 anos, além dessas, exerceu as seguintes fungdes: (i) Diretor-Presidente do Instituto
Brasileiro de Mineracéo — IBRAM (Associacao privada, sem fins lucrativos) de fevereiro de 2006 a janeiro de 2012; e (ii) Diretor e, posteriormente, Vice-Presidente do Sindicato Nacional da Industria da Extragdo do
Ferro e Metais Béasicos — SINFERBASE de abril de 2007 a janeiro de 2012.

Vinicius Oliveira da Silva - 949.329.800-00

Vinicius Oliveira da Silva é formado em Ciéncias Juridicas e Sociais (Direito) pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul — PUCRS em 2002, possui MBA Executivo (Master Business Administration)
pela Universidade ESPM — Escola Superior de Propaganda e Marketing, P6s-Graduag&o em Direito Civil pela Uniritter — Universidade Ritter dos Reis e esta em fase de concluséo do LL.M (Master of Law) na UC Davis,
Universidade da Califérnia nos Estados Unidos da América. Atualmente exerce o cargo de Diretor Juridico no Grupo AES Brasil. Nos Ultimos anos, além desse, exerceu a fungao de: (i) Gerente Juridico Civel e
Tributario da AES Brasil de dezembro de 2010 a maio de 2014; e (ii) Superintendente Juridico da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A. de julho de 2007 a novembro de 2010. Vinicius Oliveira da Silva ndo tem
qualquer condenagéo criminal, qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a
préatica de atividade profissional ou comercial.

Scarlett Maria Alvarez Uzcategui - 000.000.000-00
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Scarlett Maria Alvarez Uzcategui é membro do conselho de administragdo da Companhia desde janeiro de 2012. E graduada em Administrac&o de Empresas pela Universidade Metropolitana e possui diploma de
mestrado pelo Programa de Financas e Mercados de Capital da Universidade de Nova lorque. Atualmente é Chefe da Gestao de Relacionamento com Stakeholders para o Grupo de Servi¢os da The AES Corporation
(companhia aberta nos Estados Unidos da América) desde outubro de 2011; e (ii) membro do conselho de administracdo da AES Panama S.A. (companhia aberta) desde janeiro de 2012. Nos ultimos cinco anos
exerceu, além destas, as seguintes funcdes: (i) Vice-Presidente de Relacdes Exteriores e com Investidores da AES para América Latina e Africa de junho de 2010 a setembro de 2011; (i) Vice-Presidente de Relacdes
Exteriores e com Investidores da AES para América Latina de junho de 2007 a junho de 2010. Scarlett Maria Alvarez Uzcategui ndo tem qualquer condenagéo criminal, qualquer condenag¢do em processo administrativo
da CVM, nem qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

Airton Ribeiro de Matos - 031.093.858-99

Airton Ribeiro de Matos é membro suplente do conselho de administragdo da Companhia desde abril de 2008. E bacharel em Ciéncias Contabeis pela FAE e possui MBA em Finangas Corporativas pelo IBMEC de S&o
Paulo. Atualmente é: (i) Diretor de Suporte e Servicos do Grupo AES no Brasil desde novembro de 2006; e (ii) membro do conselho de administracdo da AES Tieté S.A., Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o
Paulo S.A., AES Elpa S.A.(todas companhias abertas). Airton Ribeiro de Matos também foi conselheiro de administracdo da Companhia Brasiliana de Energia (companhia aberta) de maio a setembro de 2008 e da AES
Uruguaiana Empreendimentos S.A. (companhia fechada cuja atividade é a atuagdo no setor de energia elétrica) de outubro de 2007 a abril de 2015. Airton Ribeiro de Matos n&o tem qualquer condenagao criminal,
qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional
ou comercial.

Evaristo Leonardi Gaytan - 000.000.000-00

Evaristo Leonardi Gaytan é engenheiro formado pela Universidad Metropolitana - UNIMET (Venezuela) em 1995, com especializagdo em finangas Pelo IESA - Instituto de Estudios Superiores de Administracion
(Venezuela) em 1997 e participou em diversos cursos, dentre os quais: (i) Advanced School in Power Engineering pela Penn State University (USA) em 1999; e (ii) Master in Finance pelo IESA - Instituto de Estudios
Superiores de Administracion (Venezuela) em 2002. Atualmente é Vice-Presidente de Operagdes Globais e Suporte da The AES Corporation desde outubro de 2014. Nos Ultimos cinco anos exerceu, além desta, as
seguintes funcgdes: (i) Vice-Presidente de Servigcos Compartilhados da The AES Corporation para México, América Central e Caribe de julho de 2013 a setembro de 2014; (ii) Diretor de Servicos Compartilhados da AES
Sonel (Camardes) de agosto de 2010 a junho de 2013; e (iii) APEX - AES Performance Excellence - Program Manager da The AES Corporation de junho 2007 a julho de 2010. Evaristo Leonardi ndo tem qualquer
condenacéo criminal, qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de
atividade profissional ou comercial.

Ricardo de Abreu Sampaio Cyrino - 102.374.638-73

Ricardo de Abreu Sampaio Cyrino é membro do conselho de administracdo da Companhia desde abril de 2011. E formado em Engenharia Elétrica pela Universidade Federal de Itajuba em Minas Gerais
(dezembro/1987),com MBA em Energia pela Escola Politécnica da Universidade de S&o Paulo (em novembro de 2005), e participou em diversos programas de educacéo executiva, dentre os quais o AES Finance
Leadership Development Program em Darden Graduate School of Business Administration, University of Virginia (em novembro de 2009), o AES Leadership Development Program também em Darden Graduate School
of Business Administration (junho de 2005). Atualmente € membro suplente do conselho de administracéo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., AES Tieté S.A. e AES Elpa S.A.. Nos ultimos
cinco anos exerceu, além desta, as seguintes fungdes: (i) Diretor de Desenvolvimento de Negocios da AES Tieté S.A. (companhia aberta) de julho de 2009 a margo 2011; (ii) Diretor de Gestao e Comercializagdo de
Energia da Companhia, dezembro de 2010 a novembro de 2014; e (iii) Diretor de Suprimento de Energia da Companhia, de outubro de 2003 a junho de 2009. Ricardo Cyrino ndo tem qualquer condenagéo criminal,
qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional
ou comercial.

Sérgio Walmor Dorr - 229.680.400-49

Sérgio Walmor Dorr, eleito para o Conselho de Administragdo da AES Sul (Titular) em margo de 2013, Técnico em Contabilidade, Formado no Colégio Professor José de Oliveira Castilho - Venancio Aires-RS, Curso de
Administracdo de Empresas na APESC, atual UNISC (incompleto). Ingressou na Companhia em 12 de Janeiro de 1995 (CEEE), através de concurso publico na funcédo de Auxiliar Técnico Ill. Hoje ocupa a fungéo de
Eletricista de Distribuicéo Il. Eleito para o Cargo de Conselheiro Fiscal do SENERGISUL, o qual ocupa através de cedéncia desde Setembro de 2012. Ségio Walmor D&rr ndo tem qualquer condenagéo criminal,
qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a préatica de atividade profissional
ou comercial.

Mario Antonio Costa Caldas - 489.732.200-63

Mario Antonio Costa Caldas, eleito para o conselho de Administracdo da AES Sul (Suplente) em Margo de 2013, Eletrotécnico formado pela Escola Técnica Federal de Pelotas — RS, registro No CREA sob o n°
200228208-4. Ingressou na Companhia, em 04 de maio de 1998 na funcéo de Eletrotécnico. Eleito para o Cargo de Conselheiro Fiscal do SENERGISUL, o qual ocupa através de cedéncia desde Setembro de 2012.
Mario Antonio Costa Caldas nédo tem qualquer condenagéo criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa,
gue tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi - 070.425.117-51
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Clarissa Della Nina Sadock Accorsi é graduada em Economia pela Faculdade Candido Mendes, possui MBA em Finangas pela COPPEAD/UFRJ e curso de extensdo em Financas pela Darden School of Business —
University of Virginia (EUA). Atualmente é: (i) Diretora de Tesouraria e Relagdes com Investidores da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., AES Tieté S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A.
e AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. Nos dltimos cinco anos exerceu, além desta, a fungéo de Diretora de relagées com investidores da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., AES Tieté
S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Sul Distribuidora Galicha de Energia S.A. de agosto de 2008 a junho de 2011. Clarissa Sadock ndo tem qualquer condenac&o criminal, qualquer condenagdo em
processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

Marcelo Antonio de Jesus - 140.355.128-69

Marcelo Antonio de Jesus é formado em Administracdo de Empresas pelo IMES-Instituto de Ensino Superior de Sdo Caetano do Sul em 1993 e possui MBA (Master Business Administration) pela Funda¢cdo Dom
Cabral. Atualmente exerce o cargo de Diretor de Controladoria e Planejamento Tributario no Grupo AES Brasil. Nos Ultimos cinco anos exerceu o cargo de Diretor de Planejamento Tributario nas empresas: (i) TAM
Linhas Aéreas S.A - Latam Airlines Group de novembro de 2012 a novembro de 2013; (ii) Flora Higiene e Beleza de novembro de 2011 a outubro de 2012; (iii) Syngenta de julho de 2010 a novembro de 2011; (iv) AES
Latin America & Caribbean de dezembro de 2004 a julho de 2010. Marcelo de Jesus ndo tem qualquer condenagao criminal, qualquer condenacdo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagéo
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a préatica de atividade profissional ou comercial.

Ricardo Bull Silvarinho - 954.389.637-20

Ricardo Bull Silvarinho é graduado em Direito pela Universidade Catélica de Petropolis em 1999, possui MBA em Gestéo pela Universidade Catdlica de Petropolis e participou em diversos cursos, dentre os quais: (i)
Strategy Planning pela Columbia University (EUA); (ii) Executive Leadership Development Program pela Virginia University (EUA); (iii) Management Development Course pela Crotonville (Universidade Corporativa da
GE/EUA); (iv) Six Sigma Course (GE); (v) Compliance Training Program pela Crotonville (Universidade Corporativa da GE/EUA). Atualmente exerce o cargo de diretor executivo de RH do Grupo AES Brasil desde abril
de 2010, com report para o presidente do grupo desde setembro de 2012. Nos Ultimos cinco anos, além destas, exerceu a fungdo de Diretor de RH da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S.A.

Francisco José Morandi Lopez - 235.561.198-03

Francisco Jose Morandi Lopez € membro do conselho de administragio da AES Sul Distribuidora Gaticha de Energia S.A. (“AES Sul”) desde dezembro de 2010. E bacharel em Engenharia Civil, com Pés-Graduag&o
em Financas Corporativas e Mestrado em Administracdo de Empresas pela Universidad Metropolitana, em Caracas, Venezuela. Atualmente é: (i) Vice-Presidente Financeiro e de Relagées com Investidores da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A; (ii) Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores da Companhia e da AES Tieté S.A. (iii) membro do conselho de administragdo da AES Tieté S.A., da
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A, AES Elpa S.A., Companhia Brasiliana de Energia, AES Chivor & Cia. SCA ESP (companhia aberta cuja principal atividade é a atuag&o no setor de energia
elétrica) e AES Panama S.A. (companhia aberta cuja principal atividade é a atuacéo no setor de energia elétrica). Nos Gltimos cinco anos, além destas, exerceu as seguintes funcdes: (i) Diretor Geral para America
Latina e Africa, de agosto de 2010 a setembro de 2011; (ii) Diretor Assessor do Presidente Regional da AES Corporation para América Latina, de dezembro de 2008 a julho de 2010; (iii) Diretor Vice-Presidente de
Implementagéo de Estratégia da The AES Corporation de maio de 2007 até novembro de 2008; (ii) Diretor Vice-Presidente de Transformagao dos Negécios Globais da The AES Corporation de maio de 2006 até abril
de 2007. Francisco Morandi ndo tem qualquer condenagéo criminal, qualquer condenac¢éo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira - 890.310.677-68

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira ¢ membro efetivo do conselho de administragio da Companhia desde abril de 2008 e Diretor de Assuntos Legais desde maio de 2012. E bacharel em Direito pela Universidade
Santa Ursula, Rio de Janeiro, com mestrado em Jurisprudéncia Comparada pela Universidade de Nova York, EUA e MBA In-House Universidade AMBEV. Atualmente é: (i) Diretor Vice-Presidente de Assuntos Legais
da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. desde junho de 2008, responsavel pela area de Etica e Compliance desde junho de 2008, pela area de Meio Ambiente desde outubro de 2009, e pela area
de Auditoria Interna e Processos de Neg6cio em novembro de 2011; (ii) Vice-Presidente de Assuntos Legais do grupo AES no Brasil desde maio de 2006; (iii) Diretor de Assuntos Legais da AES Tieté, e Diretor da AES
Elpa e Companhia Brasiliana de Energia; (iv) membro do conselho de administragdo da AES Tieté S.A., Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., AES Elpa S.A., Companhia Brasiliana de Energia e
AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. Foi membro do conselho de administracdo da AES Communications Rio de Janeiro S.A. (companhia fechada). Pedro de Freitas Almeida Bueno nédo tem qualquer condenagao
criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade
profissional ou comercial.

Britaldo Pedrosa Soares - 360.634.796-00
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Britaldo Pedrosa Soares é Vice-Presidente do conselho de administracéo desde abril de 2008, Diretor Presidente da AES Sul desde dezembro de 2007. E graduado em Engenharia Metallrgica pela Universidade
Federal de Minas Gerais, com pds-graduagao em Engenharia Econdmica e Financeira na Fundagdo Dom Cabral (Minas Gerais) e participou em diversos programas de educagdo executiva, dentre os quais o Senior
Executive Program na Darden School of Business — University of Virginia. Atualmente é: (i) Diretor Presidente da AES Tieté S.A. (“AES Tieté” ) e Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (“AES
Eletropaulo”) (ambas companhias abertas); (ii) Diretor Presidente e Rela¢bes com Investidores da Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia Brasiliana”) e AES Elpa S.A. (“AES Elpa”) (ambas companhias
abertas); e (iii) membro do conselho de administracdo da Companhia Brasiliana, AES Elpa, AES Eletropaulo, AES Tieté, AES Gener S.A. (companhia aberta no Chile) (“AES Gener”), da AES Uruguaiana
Empreendimentos S.A. (companhia fechada) (“AES Uruguaiana”), do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS desde abril de 2008, do Instituto Brasileiro de Executivos de Financas de Sao Paulo - IBEF desde
janeiro de 2011, da Camara Americana de Comércio - ANCHAM de Séao Paulo desde janeiro de 2011 e da The Dayton Power and Light Company desde novembro de 2011. Nos Ultimos cinco anos, além destas,
exerceu as seguintes fung@es: (i) Diretor de Rela¢des com Investidores da Companhia de dezembro de 2014 a outubro de 2015; (ii) Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Jari Celulose S.A. (companhia
fechada que atua no setor de papel para embalagens), Elektro Eletricidade e Servicos S.A. (companhia aberta que atua no setor de geragao, distribuicdo e transmisséo de energia), Agos Villares S.A. (companhia
aberta), AES Tieté e AES Eletropaulo; (iii) Diretor de Rela¢des com Investidores da Companhia Brasiliana de fevereiro de 2006 até junho de 2007; e (iv) membro do Conselho de Administragdo da Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG (companhia aberta) de abril de 2008 até janeiro de 2011. Britaldo Pedrosa Soares nédo tem qualquer condenagao criminal, qualquer condenag¢éo em processo administrativo da
CVM, nem qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

Teresa Cristina Querino Vernaglia - 039.977.338-05

Teresa Cristina Querino Vernaglia é formada em Engenharia Elétrica pela Faculdade de Engenharia de Sorocaba com MBA em Gestao de Negdcios pelo Instituto Técnico de Aeronautica (ITA) / Escola Superior de
Propaganda e Marketing (ESPM). Atualmente exerce as seguintes funcdes: (i) Diretora Vice-Presidente da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.desde julho de 2013; (ii) Diretora de Clientes e
Negdcios da Distribuicdo da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A., desde julho de 2013; e (iii) membro do conselho de administracéo da AES Tieté S.A. desde julho de 2013. Nos Ultimos anos exerceu as
seguintes fungdes: (i) Diretora de Performance e Servigos da AES Tieté S.A. de julho de 2013 a dezembro 2014; (ii) Diretora Comercial (ndo estatutaria) da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., de
novembro de 2011 a julho de 2013; (iii) Diretora Geral (ndo estatutaria) da Eletropaulo Telecom Telecomunicacdes Ltda. (sociedade limitada atuante no setor de telecomunicacdes) e AES Communications Rio de
Janeiro S.A. (sociedade andnima de capital fechado atuante no setor de telecomunicagées), de outubro de 2008 a outubro de 2011, tais empresas foram unificadas em 2010 pelo nome AES Atimus; e (iv) Diretora de
Engenharia e Operacdes da Nextel Telecomunicagdes Ltda. (sociedade limitada atuante no setor de telecomunicacdes), de abril de 1997 a julho de 2001. Iniciou sua carreira na NEC do Brasil S.A. (sociedade andnima
atuante no setor de tecnologia), onde atuou de fevereiro de 1988 a marco de 1997, ano em que ocupava o cargo de Gerente de Desenvolvimento Negdcios. Teresa Vernaglia ndo tem qualquer condenagéo criminal,
qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional
ou comercial.
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12.7 - Composicédo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de
remuneracao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
Nao aplicavel.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2013

Administrador do Emissor

Britaldo Pedrosa Soares 360.634.796-00 Subordinacao Controlador Direto

Membro do Conselho de Administracdo e Diretor

Pessoa Relacionada

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

Diretor
Observacéo

Administrador do Emissor
Antonio Carlos de Oliveira
Diretor Geral

Pessoa Relacionada

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

Diretor Geral
Observacéo

Administrador do Emissor

Antonio Carlos de Oliveira
Diretor Geral

Pessoa Relacionada

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

Diretor Geral

Observacéo

02.318.511/0001-81

394.083.967-15 Subordinacao

02.318.511/0001-81

394.083.967-15 Subordinacdo

02.318.511/0001-81

Controlador Direto

Controlador Direto
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2012

Administrador do Emissor
Britaldo Pedrosa Soares 360.634.796-00 Subordinacao Controlador Direto
Membro do Conselho de Administracdo e Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. 02.318.511/0001-81
Diretor
Observacéo

Administrador do Emissor
Antonio Carlos de Oliveira 394.083.967-15 Subordinacao Controlador Direto
Diretor Geral

Pessoa Relacionada
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. 02.318.511/0001-81
Diretor Geral

Observacéo
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas
suportadas pelos administradores

Em linha com a politica de contratagdo de seguros da Companhia, contratou-se apdlice de seguro de Responsabilidade Civil de Administradores (D&O), visando
garantir aos administradores da Companhia o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizagdo decorrentes de reparagdo de danos causados a terceiros ou a
Companhia, durante o regular exercicio de suas atividades. A atual apdlice de D&O da Companhia esta vigente até 01 de abril de 2016 e tem limite maximo de
indenizacdo de RS 10,0 milhdes. A referida apdlice de seguro, contratada em nome da AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. e que abrange, também, os executivos
da Companhia pode ser insuficiente para garantir a indenizagdo de eventuais danos causados a terceiros e a Companhia.
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g SREARIAIONMAGges relevantes

Assembleias Gerais da Companhia

Nos ultimos 3 (trés) anos foram realizadas as seguintes assembleias gerais da Companhia, na respectiva ordem cronolégica decrescente:

» Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 25 de abril de 2014;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 23 de setembro de 2014;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de junho de 2013;
*Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de agosto de 2013;
*Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de novembro de 2013;
*Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 04 de abril de 2013;
*Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de dezembro de 2012;

» Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 23 de novembro de 2012;

» Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 10 de julho de 2012;

» Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 01 de junho de 2012;

» Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 16 de abril de 2012;

As assembleias gerais acima relacionadas foram instaladas, na sua totalidade, em primeira convocag¢do, com um quérum de acionistas
representando mais de 2/3 do capital social com direito a voto.

O conselheiro Ricardo Bull Silvarinho, indicado na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 23 de abril de 2015 para ocupar o cargo
de conselheiro de administragao efetivo, ndo teve posse firmada no prazo previsto e, em momento oportuno, a Companhia convocara assembleia geral
extraordinaria para elei¢do de seu substituto.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo
estatutéria

a. objetivos da politica ou prdtica de remuneragdo Conselho de Administragao e Conselho Fiscal

A remuneragdo dos membros dos Conselhos de Administracdo da Companhia é constituida em sua totalidade de remuneragdo fixa (Salario / Pré-labore) e possui como
principal objetivo atrair e reter conselheiros independentes com conhecimento do segmento e de negdcios para enriquecer as discussdes estratégicas da
Companhia, acompanhar e monitorar resultados, aconselhar na condugdo dos negécios e contribuir com sugestdes de melhores praticas de mercado, garantindo as boas
praticas de governanca corporativa. A Companhia ndo possui Conselho Fiscal desde o ano de 2003.

Diretoria Estatutdria e Nao Estatutaria

A remuneragdo dos Diretores da Companhia é determinada de acordo com as fungGes e responsabilidades de cada um e em relagdo a outros executivos de mercado de
energia e de empresas com boas praticas de Recursos Humanos.

A politica de remuneragdo de executivos foi estruturada com o objetivo de:
—  Vincular o desempenho dos executivos ao desempenho operacional e financeiro da Companhia, aos seus planos de negécio e objetivos;
—  Alinhar a remuneragdo dos executivos com os interesses dos acionistas da Companhia;

—  Otimizar o investimento da Companhia em Recursos Humanos visando a atrair e a reter profissionais capacitados e considerados “chave” para a
sustentabilidade de seus negdcios, tendo praticas competitivas em relagdo as empresas do mercado em que atua.

b. composig¢do da remuneragdo

Os elementos do pacote de remuneragdo da Companhia sdo:

(i) descrigdo dos elementos da remuneragdo e os objetivos de cada um deles

—  Salario Base: Remuneragdo com base no nivel e complexidade do cargo internamente (Companhia) e externamente (mercado);

—  Bonus: Retribuigdo pelo alcance/superagdo de metas empresariais e individuais;

—  Beneficios diretos e indiretos: Oferecer beneficios alinhados as praticas de mercado no nivel executivo: (i) Veiculo designado, (ii) Plano de Saude, (iii) Plano
Odontoldgico, (iv) Previdéncia Privada, (v) Seguro de Vida e, (vi) Check up anual;

— Incentivo de Longo Prazo (ILP): Estabelecido pela AES Corporation e condicionado ao alcance de metas corporativas globais e individuais. Visa reforgar a
reten¢do dos profissionais e a criagdo de valor para o negdcio de forma sustentdvel e no longo prazo. O incentivo d e longo prazo é composto pelos
seguintes componentes:

(ij) Plano de Remuneragdo baseado em Acbes da AES Corporation

A AES Sul ndo possui um plano local de agdes. O plano existente é definido e pago pela controladora indireta da Companhia a AES Corporation, sem Onus para a AES
Sul. Representa 50% do ILP de cada Diretor: Existem 3 tipos de remuneragdo por Ag¢des:

—  Stock Options: o Diretor estatutario recebe o direito de comprar agdes da AES Corporation, por um determinado valor apds um periodo de 3 anos;

—  Performance Stock Units: o Diretor recebe um determinado nimero de agdes da AES Corporation — (e ndo da AES Sul). O valor dessas agdes poderd variar
conforme performance do indice Standard & Poors 500 (S&P 500) da Bolsa de Nova lorque

—  Restricted Stock Units: o Diretor recebe as a¢6es da AES Corporation (e ndo da AES Sul) para, caso deseje, aliena-las no mercado secundario apds um periodo
de caréncia.

(iii) Plano Performance Units (PU)

Definido pela controladora indireta, € um bonus diferido atrelado ao cumprimento de metas trienais da AES Corporation. Representa 50% do ILP de cada Diretor
e 0 pagamento é assumido localmente pela AES Sul. O indicador de referéncia é o EBITDA. O critério de pagamento prevé valores diferenciados para
atendimento parcial, total ou superagdo de metas. Os valores atribuidos passam a ser disponiveis da seguinte forma: 1/3 no primeiro ano, 1/3 no segundo
ano e 1/3 no terceiro ano, pagando-se no inicio do 42 ano.

(iv) qual a proporgdo de cada elemento na remuneragdo total

Conselho de Administragdo: 100 % remuneragdo fixa;
Conselho Fiscal: A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado desde 2003;
Diretores Estatutdrios e Ndo Estatutdrios:

—  43,26% Remuneracdo fixa (saldrio / pré-labore)
—  48,23% Bonus

—  3,69% incentivos de longo prazo (Outros - ILP)
— 3,26% Beneficios diretos e indiretos

—  1,55% Beneficios pés-emprego

(v) metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneragdo

Em Assembleia Geral Ordindria de acionistas da Companhia é aprovado o montante que sera empregado na remuneragdo global dos Conselheiros de
Administragdo e Diretoria Estatutdria, com relagdo ao exercicio social. Como premissa basica de aprovagdo, a remuneragdo dos administradores da Companhia
devera tratar-se de um custo sustentavel e que ndo comprometa outros investimentos do negdcio. Os reajustes sdo baseados no crescimento das remuneragdes
praticadas pelo mercado.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo
estatutéria

(vi) razées que justificam a composicdo da remuneragdo

—  Contribuir para a atragdo e retengdo dos profissionais;

—  Assegurar o reconhecimento meritocratico dos profissionais conforme o seu desempenho;

—  Garantir remuneragdo competitiva e alinhada as praticas do mercado em troca do cumprimento dos objetivos da Companhia e a possibilidade de bonificagdes
adicionais quando as expectativas forem excedidas;

—  Praticar uma remuneragdo justa, equitativa e clara para os Administradores;

— Balanceamento entre remuneragdo de curto e longo prazo, visando ag¢des e decisdes que garantam a sustentabilidade do negdcio.

c. principais indicadores de desempenho levados em consideragéo na determinagdo de cada elemento da remuneragéo

A AES Sul utiliza os seguintes mecanismos de avaliagdo de desempenho dos 6rgdos da administragdo da Companhia: (a) para o pagamento de salério / pré-labore
e Beneficios diretos e indiretos a AES Sul utiliza como indicadores as praticas de mercado da localidade de trabalho do administrador; (b) para o pagamento da
remuneragdo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), a AES Sul considera como principais indicadores de desempenho os seguintes itens (i) seguranga; (ii) Resultados
Financeiros; (iii) Resultados operacionais, considerando o alcance / supera¢do de metas, com pesos diferenciados entre esses itens conforme descritos na tabela abaixo.

AES Brasil AES Corporation
Seguranca R.esultafios ReSUIt.ados. AES Mundial
Financeiros Operacionais
7,5% 45% 22,5% 25%

Os indicadores acima possuem os seguintes conceitos:

- Seguranca: Indicadores de fatalidades (proprias/populacdo) e afastamentos

- Resultados Financeiros: Lucro ajustado e Fluxo de caixa.

- Resultados Operacionais: Indicadores de Produtividade operacional e satisfagdo do Cliente.

- AES Mundial: Resultado geral, incluindo, dentre outros, resultado financeiro e de performance.
A avaliagdo de desempenho individual de cada Diretor Estatutario é utilizada como fator multiplicador para compor o resultado total da remuneragdo variavel de curto
prazo.

d. como a remuneragdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de desempenho;

O acompanhamento dos indicadores é realizado mensalmente e a apuragdo final dos resultados é feita no primeiro més do ano subsequente ao exercicio. Cada indicador
tem um peso especifico que, ponderado, consolida a remuneragdo variavel total, que é aprovada por um comité regional e pelo comité mundial da AES Corporation.

e. como a politica ou prdtica de remuneragdo se alinha aos interesses do emissor de curto, médio e longo prazo

A Companhia mantém uma politica de remuneragdo variavel baseada em metas empresariais qualitativas e quantitativas. Dessa forma, a Companhia busca atribuir
aos seus colaboradores incentivos de curto, médio e longo prazo, que objetivam alinhar os interesses de todas as partes interessadas. Entre as metas, destaca-se
0 acompanhamento do resultado da Companhia mensurado pelo fluxo de caixa, Lucro liquido, dentre outros, além de resultados de desempenho operacional como
Duracio Equivalente por Consumidor (DEC), Frequéncia Equivalente por Consumidor (FEC), Perdas Elétricas, indices de Satisfagdo dos Clientes, etc.

Essas praticas sdo sustentadas pelos valores da Companhia:

- Seguranga em primeiro lugar;
- Agir com integridade;

- Honrar compromissos;

- Buscar a exceléncia; e

- Realizar-se no trabalho.

f. existéncia de remuneragdo suportada por subsididrias, controladas ou controladores diretos ou indiretos

A Companhia possui programa de ILP (Incentivo de Longo Prazo) para seus diretores estatutarios e ndo-estatutarios que é estabelecido e administrado pela AES
Corporation, condicionado ao alcance de metas corporativas globais e individuais, sendo o Brasil responsavel por 50% do custo para o Bénus Diferido (PU) e a AES
Corporation responsavel pelos outros 50% que se referem a Remuneragdo Baseada em Agdes.

Em 17 de dezembro de 2008, a Comissdo de Valores Mobiliarios emitiu a Deliberagdo n2. 562 que aprovou o CPC 10, Pagamento Baseado em Agdes, o qual forneceu
critérios e diretrizes sobre a contabilizagdo e divulgacdo dos pagamentos baseados em agbes pelas Companhias. Essa Deliberagdo teve sua vigéncia a partir dos
exercicios iniciados em 12 de janeiro de 2008.

Considerando as questes de ordem societdria envolvendo a contabilizagdo dos pagamentos baseados em agdes efetuados por sua Controladora em favor de
seus empregados, em 7 de dezembro de 2009 a AES Sul protocolou consulta a CVM visando dirimir dividas em relagdo a referida contabilizagdo.

Em 22 de dezembro de 2009, a Comissdo de Valores Mobilidrios emitiu a Deliberagdo n2. 615, que aprovou a Interpretagdo Técnica ICPC 05 com diretrizes
adicionais sobre o registro de pagamento baseado em agdes envolvendo transagdes de agdes do Grupo e em Tesouraria. Essa interpretagdo recomenda que a
contabilizagdo de pagamentos em agGes efetuados pela Controladora a empregados da Companhia, sejam contabilizada pela Companhia como uma despesa em
contrapartida a um aumento no patriménio liquido em favor dessa Controladora. A Deliberagdo n2. 615 tem sua vigéncia a partir dos exercicios encerrados em
dezembro de 2010.
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo
estatutéria

Em 18 de junho de 2010, a Companhia recebeu resposta a consulta da CVM a qual orientou o registro da remuneragdo baseada em agdes no resultado em
contrapartida ao patrimonio liquido da Companhia. De acordo com o CPC 10, o ICPC 05 e as informagdes recebidas da CVM a Companhia ird proceder ao registro de
acordo as Deliberagbes acima mencionadas, e registrara a contrapartida dessas despesas em reserva de capital, no patriménio liquido, a qual podera utilizada em

favor do acionista controlador apds o efetivo aporte de recursos.

g. existéncia de qualquer remuneragéo ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado evento societdrio, tal como a alienagéo do controle societdrio da
Companhia.

N&o ha remuneragdo ou beneficios vinculados a ocorréncia de eventos societdrios.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2015 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 7,00 7,00 14,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 138.240,00 1.580.066,00 1.718.306,00
Beneficios direto e indireto 0,00 107.096,00 107.096,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 27.648,00 316.013,00 343.661,00
Descri¢do de outras Encargos Encargos
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 2.259.494,00 2.259.494,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 581.046,00 581.046,00
Descri¢ao de outras 451.899 Referente a Encargos e
remuneragoes variaveis 129.147 referente a LTC
P6s-emprego 0,00 50.214,00 50.214,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 53.161,00 53.161,00
Observacéo
Total da remuneragao 165.888,00 4.947.090,00 5.112.978,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2014 - Valores Anuais

Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 6,83 6,08 12,91
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 128.783,00 1.397.897,00 1.526.680,00
Beneficios direto e indireto 0,00 105.360,00 105.360,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 25.757,00 279.579,00 305.336,00
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Descrigdo de outras Encargos Encargos
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 1.558.492,00 1.558.492,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 410.244,00 410.244,00
Descricdo de outras R$ 311.698 de Encargos e R$
remuneragoes variaveis 98.546 de LTC
P6s-emprego 0,00 49.978,00 49.978,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes 0,00 50.188,00 50.188,00
Observagéao
Total da remuneracéo 154.540,00 3.851.738,00 4.006.278,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2013 - Valores Anuais
Conselho de Administracéo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 6,83 7,00 13,83
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 61.003,00 1.257.789,00 1.318.792,00
Beneficios direto e indireto 0,00 96.809,00 96.809,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 12.201,00 347.157,00 359.358,00
Descricao de outras Encargos de INSS Encargos de INSS
remuneragdes fixas (R$251.558,00)
Demais Encargos (R$95.599,00)
Remuneragéo variavel
Bonus 0,00 1.252.220,00 1.252.220,00
Participagéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participagéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 446.919,00 446.919,00
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Descrigdo de outras Encargos de INSS (R$
remuneracdes variaveis 250.444 ) +Outros Encargos
(90.819,00) e ILP ( R$ 105.656)
Pés-emprego 0,00 50.421,00 50.421,00
Cessacéao do cargo 0,00 40.009,00 40.009,00
Baseada em ac6es 0,00 35.707,00 35.707,00
Observacéo O ntmero de membros de cada O numero de membros de cada
orgéo (letra “b") foi apurado da forma | érgéo (letra “b") foi apurado da
especificada no OFICIO- forma especificada no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N.°01/2014. |CIRCULAR/CVM/SEP/N.°01/201
Dado que o exercicio social de 2014 |4. Dado que o exercicio social
€ o exercicio corrente, os nimeros  |de 2014 é o exercicio corrente,
acima foram inseridos com base na |os nimeros acima foram
previsdo da Companhia, conforme inseridos com base na previsdo
requisitado pelo OFICIO- da Companhia, conforme
CIRCULAR/CVM/SEP/ N.°01/2014. |requisitado pelo OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/
N.c01/2014.
Total da remuneracao 73.204,00 3.527.031,00 3.600.235,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2012 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° de membros 6,75 7,58 14,33
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 73.328,00 1.040.542,00 1.113.870,00
Beneficios direto e indireto 0,00 100.032,00 100.032,00
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 14.666,00 306.890,00 321.556,00
Descri¢ao de outras Encargos de INSS. Encargos de INSS
remuneragoes fixas (R$208.108,00 )
Demais Encargos (R$98.782,00)
Remuneracgé&o variavel
Bonus 0,00 1.068.556,00 1.068.556,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 391.100,00 391.100,00
Descri¢ao de outras Encargos de INSS (R$
remuneracdes variaveis 213.711) e Outros Encargos
(93.842,00)
P6s-emprego 0,00 52.100,00 52.100,00
Cessacdo do cargo 0,00 5.772,00 5.772,00
Baseada em aces 0,00 45.276,00 45.276,00
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Observacgao

O nimero de membros de cada
orgéo (letra “b”) foi apurado da forma
especificada no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N.°01/2014.
Dado que o exercicio social de 2014
é 0 exercicio corrente, 0s nimeros
acima foram inseridos com base na
previsdo da Companhia, conforme
requisitado pelo OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/ N.°01/2014.

O nimero de membros de cada
6rgéo (letra “b”) foi apurado da
forma especificada no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N.°01/201
4. Dado que o exercicio social
de 2014 é o exercicio corrente,
0s nimeros acima foram
inseridos com base na previsdo
da Companhia, conforme
requisitado pelo OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/
N.°01/2014.

Total da remuneracéo

87.994,00

3.010.268,00

3.098.262,00
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13.3 - Remuneracdao variavel do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho
fiscal

N&o possuimos plano de remuneragdo varidvel para o Conselho de Administragdo, nem tampouco para o Conselho Fiscal. Para os Diretores Estatutarios, a politica e valores
sdo os demonstrados no quadro abaixo:

Dados Gerais Diretoria Estatutaria 2012 2013 2014 2015
Numero de Membros que
receberam remuneragio variavel 6 7 7 7
no exercicio
Valor minimo previsto no plano de 0 0 0 0
remuneracao
Rem“_’}era‘ia Valor maximo previsto no plano de RS 1.785.922 RS 1.801.813 RS 1.886.474 R$ 1.600.534
°}’af'ave' ) remuneragio
Bonus + ILP Valor previsto no plano de
(PU) remuneracio caso as metas RS 1.106.784 RS 1.115.326 RS 1.175.105 RS 991.378
fossem atingidas
Valor efetivamente reconhecido RS 1.152.103 RS 1.357.875,00 | R$1.677.836,00

Nota. O critério utilizado para cédlculo de Remuneragdo Varidvel consta no item 13.1.c. Neste item sdo considerados apenas os estatutarios que
efetivamente receberam remuneragdo variavel no periodo. Para o valor efetivamente reconhecido neste item ndo sdo considerados os encargos

pagos.

A remuneragdo dos administradores e dos membros do conselho de administragdo e fiscal para o exercicio corrente sera definida em assembleia geral ordinaria. A
politica de remuneragdo dos 6rgdos mencionados permanecera inalterada.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria
estatutéria

O Plano de Remuneragdo baseado em Ag¢les abrange somente os Diretores Estatutarios e Diretores ndo estatutdrios, ndo atingindo conselho de
administragdo e fiscal. A seguir detalha-se o plano:

Diretores Estatutdrios

O Plano de Remuneragdo baseado em AgOes é estabelecido, administrado e
custeado pela AES Corporation, condicionado ao alcance de metas corporativas
globais e individuais, composto por trés tipos de agGes:

- Stock Options (A¢des da AES Corporation, e ndo da Companhia): o diretor
estatutario recebe o direito de comprar a¢des da AES Corporation, por um
determinado valor apés um periodo de 3 anos.

a) Termos e condi¢des gerais

- Performance Stock Units: o diretor recebe um determinado nimero de agdes
da AES Corporation. O valor dessas agdes podera variar conforme performance
do indice Standard & Poors 500 (S&P 500) da Bolsa de Nova lorque

- Restricted Stock Units: o diretor recebe as agdes da AES Corporation (e ndo da
Companhia) para, caso deseje, aliena-las no mercado secundério ap6s um
periodo de caréncia

Visa reforgar a retengdo dos profissionais e alinhar interesses com acionistas na
b) Principais objetivos do plano criagdo de valor para o negdcio de forma sustentavel e de longo prazo, além
de contribuir para a retengdo dos executivos chave.

Seu desembolso efetivo ocorre somente se os resultados globais (financeiros e

¢) Forma como o plano contribui para esses performance) forem atingidos, refletidos também na variagdo positiva do prego
objetivos da acdo da AES Corporation, incentivando os diretores da Companhia a
desempenhar suas fungdes de forma a permitir que referidos resultados globais

d) Como o plano se insere na politica de Conforme descritos itens 13.1.b, este plano complementa a remuneragdo total

remunerag¢ao da ~ - -
¢ do executivo, contribuindo para a formacgdo de visdao de sustentabilidade do

Companhia negocio e retengdo dos executivos a longo prazo.

O plano alinha os interesses dos administradores, Companhia e acionistas por
e) Como o plano alinha os interesses dos meio de beneficios aos administradores de acordo com a performance das

administradores e da Companhia a curto acoes e resultado financeiro da Companhia em médio e longo prazo. Esta

médio e longo prazo desenhado também para encorajar a busca de alta performance operacional e
financeira a longo prazo em seus negdcios em nivel mundial.

O nimero maximo de agles varia de acordo com o valor de mercado das
acoes da AES Corporation na data da concessdao e com a remuneragdo do diretor,
sendo o numero maximo limitado ao equivalente a 24% do salario anual para o
Diretor Presidente e 8,5% para os demais diretores. O nimero de agdes
abrangidas pelo plano em 31 de dezembro de 2013 é 3.199. O salario ou pro-
labore é usado como base de calculo de sua remuneragdo em agdes.

f) Nidmero maximo de ag¢Ges abrangidas

O numero maximo de opgGes a serem outorgadas é definido pela AES
Corporation e leva em conta todas as operagdes da AES Corporation no mundo e
o numero de executivos elegiveis a esse tipo de remuneragdo.

g) Nimero maximo de opg¢des a serem
outorgadas
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria
estatutéria

h) Condigdes de aquisi¢do de agdes

Stock options: 1/3 das opgbes da AES Corporation outorgadas tornam-se
exerciveis a cada ano em que o diretor permanece na Companbhia.

Restricted Stock Units: apds o recebimento das agdes da AES Corporation, o
diretor sé adquire de fato as agdes a ele atribuidas, na proporg¢ao de 1/3 ao final
de cada periodo de um ano de sua permanéncia na Companhia, podendo exercé-
las apéds o periodo.

Performance Stock Units: apds o recebimento das agdes da AES Corporation, o
diretor sé adquire de fato as a¢des a ele atribuidas, na propor¢do de 1/3 ao final
de cada periodo de um ano de sua permanéncia na Companhia, podendo exercé-
las apds 3 anos de sua concessao.

i) Critérios para fixagcdo do prego de
aquisicdo ou exercicio

Baseado no preco de Mercado das agdes da AES Corporation na bolsa de

Nova lorque na época da concessao.

j) Critérios para fixagdo do prazo de exercicio

Stock Options: foco no longo prazo (3 anos) e atrelado aos interesses dos acionistas
(valorizagdo do prego da agdo da AES Corporation).

k) Forma de liquidacado

Stock options: em dinheiro

Restricted Stock Units: em agdes

1) Restri¢Ges a transferéncia das agoes

Apds o cumprimento das caréncias, fica a critério do executivo exercer suas
opgdes ou negociar suas acdes restritas.

Restricted Stock Units: apds o recebimento das agdes da AES Corporation, sua
alienagdo podendo ocorrer no momento da aquisi¢do do valor de 1/3 do valor
outorgado.

m) Critérios e eventos que, quando
verificados, ocasionarao a suspensao,
alteragdo ou extingdo do plano

A AES Corporation podera, a qualquer tempo, alterar ou extinguir o plano ou
ainda estabelecer regulamentagdo aos casos omissos.

n) Efeitos da saida do administrador dos
6rgdos da Companhia sobre seus direitos
previstos no plano de remuneragdo
baseado em agGes

Stock Options — O ex-administrador mantém o direito sobre as opg¢des
exerciveis. As op¢des passam a ser exerciveis na proporg¢do de 1/3 a cada ano
apos a outorga. O ex-diretor tera até 180 dias a partir da data de sua saida para
exercé-las; do contrario, serdo automaticamente canceladas.

Restricted Stocks / Performance Stock Units — O ex-diretor mantém o direito
sobre as acdes por ele ja possuidas e poderd negocia-las apds o periodo de
caréncia. As agGes a ele atribuidas, mas ainda nao possuidas pelo fato de nao ter
decorrido o tempo de permanéncia na Companhia serdo automaticamente

O plano de remuneragdo baseado em agBes previsto para o exercicio social corrente é idéntico aquele em vigor no Ultimo exercicio social, descrito na tabela

acima.
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13.5 - Participacdes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por
administradores e conselheiros fiscais - por érgao

Valores mobilidrios emitidos por controladores diretos e indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum e detidos por membros da
administragdo da Companhia em 31 de dezembro de 2013:

Conselho de Administragao 1 0 - -

Diretoria - - - -

Conselho Fiscal - - - -
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13.6 - Remuneracao baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria
estatutéria

Apesar da remuneragdo baseada em agOes da Diretoria estatutaria da Companhia ser paga pela AES Corporation, o custo das transagdes de outorga de titulos
patrimoniais é reconhecido no resultado da Companhia e estdo relacionadas abaixo:

Valores expressos em RS

2015 53.161

2014 50.188

2013 35.707,22

2012 45.275,76
N2 de membros - - 1
(a) Das opgbes em aberto no inicio do exercicio ) ) 0
social
(b) Das opgdes perdidas durante o exercicio social - - 0
(c) Das opgdes exercidas durante o exercicio i i 0
social
(d) Das opgdes expiradas durante o exercicio i i 0
social

N3o aplicavel, dado que as opgdes outorgadas referem-se a
acOes da emissdo da AES Corporation, o que ndo gera diluigdo
na Companhia

(e) Dilui¢do potencial no caso do exercicio de
todas as opgdes

N2 de membros - - 1
(a) Das opgbes em aberto no inicio do exercicio ) ) 0
social
(b) Das opgdes perdidas durante o exercicio social - - 0
(c) Das opgdGes exercidas durante o exercicio i i 0
social
(d) Das opgdes expiradas durante o exercicio 0
social

N3o aplicavel, dado que as opgdes outorgadas referem-se a
acOes da emissdo da AES Corporation, o que ndo gera diluigdo
na Companhia

(e) Dilui¢do potencial no caso do exercicio de
todas as opgdes

N2 de membros - - 1
(a) Das opgbes em aberto no inicio do exercicio ) ) 0
social

(b) Das opgdes perdidas durante o exercicio social - - 0
(c) Das opgdes exercidas durante o exercicio B - 0
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13.6 - Remuneracao baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria

estatutaria
social

(d) Das opgdes expiradas durante o exercicio
social

N&o aplicavel, dado que as opgdes outorgadas referem-se a
acoes da emissdo da AES Corporation, o que ndo gera diluicdo
na Companhia

(e) Dilui¢do potencial no caso do exercicio de
todas as opgoes

N2 de membros - - 1
(a) Das opgOes em aberto no inicio do exercicio 0
social
(b) Das opgdes perdidas durante o exercicio social - - 0
(c) Das opgdes exercidas durante o exercicio 0
social
(d) Das opgdes expiradas durante o exercicio ) ) 0
social

N&o aplicavel, dado que as opgdes outorgadas referem-se a
acOes da emissdo da AES Corporation, o que ndo gera diluicdo
na Companhia

(e) Dilui¢do potencial no caso do exercicio de
todas as opgoes
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13.7 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e
pela diretoria estatutaria

A Companhia ndo possui programa de opg0es relacionados as agdes de sua emissdo. O beneficio é oferecido pela AES Corporation, controladora indireta da Companbhia,
sendo as opgGes concedidas diretamente aos executivos das sociedades controladas pela Companhia.

N3o existem opg¢des em aberto ao final do exercicio social encerrado em 31/12/2014.
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13.8 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracéo baseada em acdes do

conselho de administracdo e da diretoria estatutaria

A AES Sul ndo possui programa de opgdes relacionado as agBes de sua emissdo. O beneficio é oferecido pela controladora indireta The AES Corporation.

Opcdes exercidas - exercicio social encerrado em 31/12/2014

N2 de membros

Opgoes Exercidas

Numero de agdes

Preco médio ponderado de exercicio

Diferenga entre o valor de exercicio e o valor de mercado das agdes

Agdes Entregues

Numero de agGes entregues

Prego médio ponderado de aquisigdo

Diferenga entre o valor de aquisigdo e o valor de mercado das agdes -

* N3o existe diferenga entre o valor de aquisi¢do e o valor de mercado, pois sdo concedidas sempre a prego de mercado.

** Apenas um dos Diretores Estatutarios é elegivel para receber Stock Options, os demais sdo elegiveis
Stock Units.

Opgdes exercidas - exercicio social encerrado em 31/12/2013

N2 de membros

para receber Performance Stock Units e Restricted

Opgoes Exercidas

Numero de agdes

Prego médio ponderado de exercicio

Diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das acdes

Agles Entregues

Numero de agdes entregues

3.199

Preco médio ponderado de aquisigdo

Us$ 10,87

Diferenga entre o valor de aquisigdo e o valor de mercado das agGes -
adquiridas*

* N3o existe diferenga entre o valor de aquisi¢do e o valor de mercado, pois sdo concedidas sempre a prego de mercado.

** Apenas um dos Diretores Estatutarios é elegivel para receber Stock Options, os demais sdo elegiveis
Stock Units.

Opgdes exercidas - exercicio social encerrado em 31/12/2012

para receber Performance Stock Units e Restricted

N2 de membros

Opcoes Exercidas -

Numero de agGes N

Preco médio ponderado de exercicio -

Diferenga entre o valor de exercicio e o valor de mercado das acGes -
relativas as opgdes exercidas

Acoes Entregues -

Numero de agdes entregues -

1.620

Preco médio ponderado de aquisicdo -

U$13,70

Diferencga entre o valor de aquisi¢do e o valor de mercado das agOes
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13.8 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracéo baseada em acdes do
conselho de administracdo e da diretoria estatutaria

* Ndo existe diferenga entre o valor de aquisi¢do e o valor de mercado, pois sdo concedidas sempre a prego de mercado.

** Apenas um dos Diretores Estatutarios é elegivel para receber Stock Options, os demais sdo elegiveis para receber Performance Stock Units e Restricted

Stock Units.
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13.9 - Informacdes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.6 a
13.8 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes

Stock Options

a) Modelo de Precificagdo

Black & Scholes

b) Dados e premissas utilizadas no modelo de
precificagcdo, incluindo o preco médio ponderado
das agdes, prego de exercicio, volatilidade esperada,
prazo de vida da opg¢do, dividendos esperados e a
taxa de juros livre de risco

Preco Médio Ponderado das A¢des: US
16,72

Precgo de Exercicio: Varia conforme data de
concessao

Taxa Livre de Risco - 1,88%

Duragdo Média do programa em anos: 6

Volatilidade Anualizada esperada: 24,48%

Dividendos Esperados: 1,42%

c) Método utilizado e as premissas assumidas para
incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

Nao aplicavel

d) Forma de determinagdo da volatilidade esperada

O valor da volatilidade esperada é baseado
na volatilidade histérica da ag¢do da AES
Corp na bolsa de Nova lorque.

e) Se alguma outra caracteristica da opgao foi
incorporada na mensuragdo de seu valor justo

N&o aplicavel

Restricted Stock Unit /
Performance Stock Unit

a) Modelo de Precificacdo

Valor da agdo da AES Corp na bolsa de

Nova lorque na data de concessdo.

b) Dados e premissas utilizadas no modelo de
precificagdo, incluindo o preco médio ponderado
das agdes, prego de exercicio, volatilidade esperada,
prazo de vida da opg¢do, dividendos esperados e a
taxa d juros livre de risco

N3o aplicavel, dado que a Companhia utiliza
a cotagdo da agdo na bolsa de NY no dia de
concessao.

c) Método utilizado e as premissas assumidas para
incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

N3o aplicavel dado que a Companhia utiliza
a cotagdo da agdo na bolsa de NY no dia de
concessao.

d) Forma de determinagdo da volatilidade esperada

N3o aplicavel dado que a Companhia utiliza
a cotagao da agdo na bolsa de NY no dia de
concessao.

e) Se alguma outra caracteristica da opgao foi
incorporada na mensuracgdo de seu valor justo

Nenhuma outra caracteristica da a¢do foi
incorporada na mensuragao de seu valor
justo.
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13.10 - Informacdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de
administracao e aos diretores estatutarios

A Companhia possui plano de previdéncia privada somente para os diretores estatutarios.

Diretoria Estatutaria

N2 de membros 1
Nome do plano Metlife
Quantidade de administradores que redunem 0

condicdespara se aposentar

Na ocorréncia de invalidez ou morte do participante, o
saldo acumulado na conta do participante serd posto a
disposicdo do pa rticipante, beneficidrios e sucessores
legais, sem qualquer prazo de caréncia, mediante
solicitagdo devidamente instruida na Metlife e a
apresentagdo dos documentos previstos no regulamento.

CondigOes para se aposentar antecipadamente

Valor acumulado atualizado das contribuigdes
acu.muladas até o encerramento .do Ejltlmo e.xer.cuN:lo RS 192.578,31
social, descontada a parcela relativa as contribuigdes
feitas diretamente pelos administradores.

Valor total acumulado das contribuigdes realizadas
durante o ultimo exercicio social, descontada a
parcela relativa a contribuigdes feitas diretamente
pelos administradores.

RS 49.977,54

O participante podera, apds completado o prazo de, no
minimo, 60 (sessenta) dias, a contar da data de registro na
Metlife da proposta de inscrigdo solicitar o resgate total ou
parcial do valor acumulado em seu nome; ou a
portabilidade total ou parcial do valor acumulado em seu
nome, para outra entidade de previdéncia complementar,
aberta ou fechada.

O intervalo minimo entre pedidos de resgate ou entre
solicitagbes de portabilidade do mesmo participante,
devera ser de 60 (sessenta) dias, contados a partir da data

Possibilidade de resgate antecipado e condigdes do registro do Ultimo pedido ou solicitacao.

O resgate da conta instituidora basica e/ou suplementar
seguira a caréncia determinada pela Resolugdo CNSP 139 de
27 de dezembro de 2005, art. 56, § 42, conforme segue: “Os
recursos correspondentes a cada uma das contribui¢Ges
das pessoas juridicas no plano de previdéncia somente
poderdo ser resgatados apds o periodo de caréncia de um
ano civil completo, contado a partir do 12 dia util do més de
janeiro do ano subseqtiente ao da contribuigdo.

O participante, na hipdtese de perda do vinculo

Tempo de Contribuicio ao PROGRAMA % a ser liberado sobre as CONTRIBUICOES Basicas da
INSTITUIDORA
Até 1 més 0%
A Partir de 1 més 100%

Sdo expressamente vedados quaisquer resgates ou portabilidades para outras entidades de previdéncia aberta ou fechada, totais ou parciais, dos valores acumulados
na conta basica instituidora, sem que antes sejam cumpridos os requisitos de vesting, descritos acima.
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracao
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
N° de membros 6,08 7,00 7,58 6,83 6,83 6,75
Valor da maior 1.936.517,45 1.822.088,00 1.861.620,00 88.115,00 48.802,00 87.993,00
remuneracédo(Reais)
Valor da menor 168.239,00 154.955,00 208.741,00 40.668,00 24.401,00 87.993,00
remuneracéao(Reais)
Valor médio da 633.509,61 503.862,00 397.133,00 22.626,65 10.718,00 13.064,04
remuneragao(Reais)

Observacgao
Diretoria Estatutéaria
31/12/2014 (i) o Conselho de Administragdo ndo tem Remuneracéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (i) Inclui Suplentes caso tenha recebido
remuneragdo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracéo foi apurado com a exclusdo de membros de 6rgdo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2014.
O valor médio é o total pago no ano dividido pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (v) para fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que
efetivamente receberam remuneracéo por terem participado ativamente do Conselho durante o ano.
31/12/2013 (i) o Conselho de Administragdo ndo tem Remuneracéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (i) Inclui Suplentes caso tenha recebido

remuneragdo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracgéo foi apurado com a exclusdo de membros de 6rgdo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2013.

31/12/2012 (i) O valor da menor remuneracéo foi apurado com a exclusédo de membros de 6rgéo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2012. (ii)O valor médio é o total pago no ano dividido
pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (iii) para fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que efetivamente receberam remuneracéo por
terem participado ativamente do Conselho durante o ano. Entretanto, o Oficio-Circular/CVM/SEP/N°03/2012 determina que seja descontado o nimero de membros suplentes no célculo da
remunerag@o minima.

Conselho de Administracéo

31/12/2014 Observacgdes: (i) o Conselho de Administracdo ndo tem Remuneragéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha
recebido remuneracéo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracéo foi apurado considerando as remuneragdes efetivamente reconhecidas no resultado do exercicio, pelo fato de
todos os conselheiros terem exercido o cargo por menos de 12 meses (iv) o valor médio € o total pago no ano dividido pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (v) para
fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que efetivamente receberam remuneragéo por terem participado ativamente do Conselho durante o ano.

31/12/2013 (i) o Conselho de Administragdo ndo tem Remuneracéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha recebido
remuneracdo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracgéo foi apurado com a exclusdo de membros de 6rgdo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2013.

31/12/2012 (i) O valor da menor remuneracéo foi apurado com a excluséo de membros de 6rgéo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2012. (ii)O valor médio é o total pago no ano dividido
pelo numero de membros (média anual apurada mensalmente); (iii) para fins do calculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que efetivamente receberam remuneragéo por
terem participado ativamente do Conselho durante o ano. Entretanto, o Oficio-Circular/CVM/SEP/N°03/2012 determina que seja descontado o nimero de membros suplentes no célculo da
remunerag&o minima.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizacéo para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria

Em caso de Rescisdo Imotivada (por iniciativa da Companhia), o diretor estatutario terd direito ao pagamento de indenizagcdo equivalente a 6 vezes o valor de sua
retirada mensal deduzindo os impostos retidos na fonte e INSS (Instituto Nacional da Seguridade Social). Em linha com a politica de contratagdo de seguros da
Brasiliana, contratou-se apdlice de seguro de Responsabilidade Civil de Administradores (D&O), visando garantir aos administradores da Brasiliana o reembolso dos
valores pagos a titulo de indenizagdo decorrentes de reparagdo de danos causados a terceiros ou a Brasiliana, durante o regular exercicio de suas atividades. A atual
apdlice de D&O esta vigente até 01 de abril de 2016. Tem limite maximo de indenizagdo de RS 10 milhdes. A referida apdlice de seguro, contratada em nome da AES
Guaiba Il Empreendimentos LTDA e suas controladas abrange também os executivos da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. e pode ser insuficiente para
garantir a indenizagdo de eventuais danos causados a terceiros e a Companhia. Cada sociedade controlada pela AES Guaiba é responsavel pelo pagamento de parte
do prémio da apdlice, conforme os critérios o percentual de ativos de cada uma das empresas do grupo. Os arranjos contratuais da Companhia e apélices de seguro

ndo preveem mecanismos de remuneragdo ou indenizagdo para casos de aposentadoria.
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13.13 - Percentual na remuneracdao total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

N&o existem partes relacionadas aos controladores diretos ou indiretos no total do Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Diretdria Estatutaria para os tltimos
3 exercicios sociais.
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam

N&o houve pagamento de remuneragdo para membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria Estatutaria ou do Conselho Fiscal por qualquer razdo que ndo a
fungdo que ocupam.
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor
Remuneragdo desvinculada ao exercicio de fungdo na Companhia:

A politica de remuneragdo para o conselho de administragdo da Companhia acordada pelos controladores determina que somente fossem remunerados aqueles
conselheiros que ndo fossem membros da diretoria estatutaria ou ndo estatutaria de qualquer uma das empresas do grupo de tais controladores.

N&o obstante, o conselho de administracdo da Companhia recebeu RS 6,32 milhdes de sua controladora indireta, AES Corporation em 2013. Este valor foi recebido
por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneragdo pelo exercicio de suas fungdes na AES Corporation, portanto, esta
remuneragdo estd desvinculada ao exercicio da fungdo de conselheiro de administragdo da Companbhia.

Adicionalmente a este valor, a diretoria estatutaria da Companhia recebeu, em 2013, R$ 9,70 milhdes das seguintes sociedades sob controle comum: AES Eletropaulo
(Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.), AES Tiete, e AES Uruguaiana (AES Uruguaiana Empreendimentos S.A). Este valor foi recebido por alguns
dos membros da Diretoria Estatutaria da Companhia como remuneragdo pelo exercicio de suas fungbes em cada uma destas companhias. Portanto, esta
remuneragdo estd desvinculada ao exercicio da fungdo de conselheiro de administragdo da Companbhia.

Remuneragdo recebida em fungdo de exercicio de cargo na Companhia:

A AES Corporation concede opg¢des de agdes a alta administragdo através da outorga de instrumentos patrimoniais. Nos termos dos planos, a AES Corporation pode
emitir opgdes de compra de a¢Ges da propria AES Corporation a seus colaboradores. No caso da Companhia, apenas seus diretores recebem referidas op¢des como
parte de sua remuneragao variavel. Estas op¢Oes de acGes sdo geralmente concedidas com base em um percentual da remuneragdo base do colaborador. As opgGes
de agBes tém um prazo contratual de dez anos. Em todas as circunstancias, as opgdes de agdes concedidas pela AES Corporation ndo dao direito ao seu detentor de
liquidar a opgdo em dinheiro ou através de outros ativos da AES Corporation.

AES Corporation concede também aos colaboradores um plano de remuneragdo de agdes restritas. Estas agdes restritas sdo geralmente concedidas com base em um
percentual do saldrio do colaborador. No caso da Companhia, apenas seus diretores recebem referida remuneragdo variavel. O valor justo das agdes é estimado na
data de concessdo, sendo o valor justo igual ao prego de fechamento das agdes da AES Corporation.

Exercicio social 2014 — remuneragdo recebida em fungdo do exercicio do cargo no emissor

Aaminstiogto | Estaturgs | CoMselhoFiscal | Total
Controladores diretos e indiretos - RS 50.188 . RS 50.188
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - - .
Exercicio social 2013 — remuneragdo recebida em fungdo do exercicio do cargo no emissor
Conselho de Diretoria Conselho Fiscal Total

Administracdo

Estatutaria

Controladores diretos e indiretos

RS 35.707,22

RS 35.707,22

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

Exercicio social 2012 — remuneragdo recebida em fungdo do exercicio do cargo no emissor

Conselho de
Administracdo

Diretoria
Estatutaria

Conselho Fiscal

Total

Controladores diretos e indiretos

RS 45.275,76

RS 45.275,76

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

Exercicio social 2014 — demais remuneragdes recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

Controladores diretos e indiretos RS5.898.744 - { RS$5.898.744
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum RS 108.748] RS 11.662.040 -] RS 11.770.788

Versao :

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneragdo pelo exercicio de suas fungdes na AES Corporation.

** valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia como remuneragdo pelo exercicio de suas fungdes nas empresas AES Tieté , AES Sul

Distribuidora Galcha de Energia S.A. (“AES Sul”) e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana

Exercicio social 2013 — demais remuneragdes recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas

Acmimstogao | Estatutgra | ComsehoFiseal | Tota
Controladores diretos e indiretos RS 6.315.096* . . RS 6.315.096
Controladas do emissor
Sociedades sob controle comum 1 R$9.698.352%** . RS 9.698.352

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneragdo pelo exercicio de suas fungdes na AES Corporation.

** valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia como remuneracgdo pelo exercicio de suas fungdes nas empresas AES Tieté , AES Sul

Distribuidora Galicha de Energia S.A. (“AES Sul”) e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”)

Exercicio social 2012 — demais remunerag&es recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas

Conselho de Diretoria
Administracdo Estatutaria Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos RS 8.189.618* - { R$8.189.618]

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

RS 10.990.739**

RS 10.990.739

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneragdo pelo exercicio de suas fungdes na AES Corporation.

** valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia como remuneracgdo pelo exercicio de suas fungdes nas empresas AES Tieté , AES Sul

Distribuidora Galcha de Energia S.A. (“AES Sul”) e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”)
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13.16 - Outras informacdes relevantes

Nos valores constantes do subitem "Remuneracdo baseada em agBes”, estdo inclusos os diretores estatutarios da Companhia. Nesta transacdo, a Companhia ndo
efetuou qualquer tipo de desembolso de caixa, visto que estes instrumentos patrimoniais sdo concedidos diretamente pela AES Corporation aos administradores da
Companbhia.

Os valores contidos nas notas explicativas 33.2 e 40 das demonstragdes financeiras da companhia consideram ndo somente a remuneragdo baseada em agées dos
diretores estatutarios como também inclui a remuneragdo baseada em ac¢Ges dos Diretores ndo estatutarios, por este motivo, os valores do formulario de referéncia
e das demonstragdes financeiras ndo sdo compativeis.

O valor de Beneficios de curto prazo que consta de suas demonstragdes financeiras pode ser obtido por meio da soma das linhas “Remuneracdo fixa anual”, “Outros
(Encargos)” e “Bonus” da coluna “Conselho de Administragdo” e “Diretoria Estatutdria” das tabelas constantes do item 13.2.

Nas tabelas do item 13.2, os valores que constam na linha “Remuneragdo baseada em agGes”, se referem a pagamento feito diretamente pela AES Corporation, ndo
havendo desembolso local, desta forma deve-se subtrair este valor do total para que se obtenha o valor pago no Brasil e possa ser feita comparagdo com o aprovado
em AGE.

Referente ao item 13.6

Nos valores constantes deste item estdo inclusos os diretores estatutarios da Companhia. Nesta transacdo, a Companhia ndo efetuou qualquer tipo de desembolso
de caixa, visto que estes instrumentos patrimoniais sdo concedidos diretamente pela AES Corporation aos administradores da Companbhia.

Os valores contidos nas notas explicativas 33.2 e 40 das demonstragdes financeiras da companhia consideram ndo somente a remuneragao baseada em agdes dos
diretores estatutarios como também inclui a remuneragdo baseada em ag¢&es dos Diretores ndo estatutarios, por este motivo, os valores do formulario de referéncia
e das demonstragdes financeiras ndo sdo compativeis.
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13.16 - Outras informacdes relevantes
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14.1 - Descricao dos recursos humanos

a. numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizagdo geografica)

A Companhia possuia 1.635 empregados em seu quadro em 31 de dezembro de 2014, todos baseados no Estado do Rio Grande do Sul:

Quantidade empregados - préprios 2012 2013 2014

Total 1.380 1.478 1.635

Area de atuagio:

Areas Administrativas 431 402 401

Areas Operacionais 949 1.076 1.234

b. numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacdo geografica)

A Companhia possuia 1.372 profissionais terceirizados em seu quadro em 31 de dezembro de 2014, todos baseados no Estado do Rio Grande do Sul:

Quantidade empregados — Terceiros 2012 2013 2014

Total 2.009 1.312 1.372

c. indice de rotatividade

Para 2014, o indice de rotatividade da Companhia foi de 15,32%. Em 2013, o indice foi de 12,93% e de 9,72% em 2012.

d. exposicdo da Companhia a passivos e contingéncias trabalhistas

Exercicio Social Exercicio Social Exercicio Social
Descrigao Encerrado em 31 Encerrado em 31 Encerrado em 31
(RS milhdes) de Dezembro de de Dezembro de de Dezembro de
2014 2013 2012
Montante das Contingéncias 21,4 22,4 218

Para maiores informagdes sobre as contingéncias trabalhistas, consulte o item 4.3 processos judiciais, administrativos e arbitrais relevantes em que a Companhia ou
suas controladas sdo parte (processos ndo sujeitos a segredo de justica) deste Formulario de Referéncia.
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14.2 - Alterac0des relevantes - Recursos humanos

A variagdo no quadro de colaboradores da AES SUL no ano de 2014 em relagdo ao ano de 2013 se deu em fungdo de internalizagées feitas na area operacional da
nossa empresa. Foram incorporadas posi¢Ges de eletricistas, leituristas, podadores, além de técnicos de seguranga do trabalho e técnicos de distribuicdo de campo.
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados

a. politica de salarios e remuneragao variavel
A Companhia considera sua politica de recursos humanos como parte integrante de sua estratégia empresarial. Por meio desta politica ela assegura:

— Remuneragdo alinhada as praticas de mercado em fungdo do valor que agrega a organizagdo;

— Definigdo de uma estrutura de cargos e salarios adequada e transparente aos processos organizacionais;

—  Geragdo de um conjunto de orientagdes e regras de remunera¢do e movimentagao;

—  Fornecimento de uma base de conduta para que o colaborador conhega com clareza as suas atribui¢cGes e responsabilidades; e
—  Condigdes de atrair e reter os profissionais necessarios para a Companhia por meio do alinhamento a média de mercado.

Os cargos da Companhia para fins de salario e remuneragdo estdo classificados em diretores estatutarios, executivos e demais colaboradores. Para cada grupo foram
estabelecidas faixas salariais com base em pesquisas de mercado em fungdo do valor que agrega a Companhia.

Os executivos (Gerentes, Diretores Ndo-Estatutarios, Diretores Estatutarios e o Diretor Presidente) recebem saldrio base e incentivo de curto prazo (bdnus), pago
anualmente conforme item abaixo.

Além disso, os diretores recebem incentivos de longo prazo, sendo que o diretor presidente é elegivel as modalidades RSU, SO, e PSU (descritas abaixo) e os demais
diretores as modalidades PU e RSU.

Os salarios-base dos executivos sdo reajustados anualmente, a mesma época do pagamento de bénus, conforme critérios e percentuais pré-estabelecidos. Os
reajustes aos demais colaboradores sdo concedidos de forma geral com base em acordo coletivo de trabalho, celebrado com data-base no més de novembro de cada
ano.

Oferecemos aos nossos empregados Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR Coletiva), assim como negociado em Acordo Coletivo de Trabalho, e PLR Individual, a
qual utiliza a Avaliagdo de Desempenho Individual de cada colaborador para estabelecer multiplos de salarios para o publico ndo executivo da Companbhia.

Bonus

A elegibilidade do bonus se da apenas aos executivos e esta relacionado ao desempenho individual da Companhia, de forma que a classificagdo no processo indicara
o valor do bonus a ser concedido. Somente sera concedido o bonus caso os indicadores definidos para cada categoria atinjam o minimo determinado para cada
meta.

Incentivos de Longo Prazo
Performance Units (“PU”)

Anualmente sdo concedidas unidades de performance para os Diretores da Companhia, correspondentes ao montante de um délar em proporgdo determinada de
cada salario. O valor das PUs varia conforme a politica global da Companhia e o prazo de exercicio é de 3 anos.

Restricted Stock Units (“RSU”)

Sdo unidades correspondentes as agdes da empresa na bolsa de Nova York concedidas aos executivos da Companhia, conforme politica global da Companhia. O valor
inicial corresponde a um percentual do salario do executivo e o prazo de exercicio é de um ano.

Stock Options

Anualmente sdo concedidas agdes para o diretor presidente, conforme politicas de incentivos de longo prazo da Companhia e o valor inicial corresponde a um
percentual de seu salario. O prazo de exercicio é de um ano.

Performance Stock Units

Sdo concedidas unidades de performance das agdes para o diretor presidente, as quais variam conforme politicas globais de incentivos de longo prazo da Companhia
e o valor inicial corresponde a um percentual de seu salario. O prazo de exercicio é de trés anos.

Os diretores estatutdrios e ndo estatutarios da Companhia recebem salario base, bénus, incentivos de longo prazo conforme descritos no item 13.1.b. deste
Formuldrio de Referéncia e beneficios.

b. politica de beneficios
A politica de beneficios da Companbhia visa a assegurar beneficios usualmente concedidos no mercado. Assim, os beneficios concedidos sdo:
Plano de Saude

A Companhia mantém planos de satde para todos os seus empregados. Os empregados da Companhia fazem jus a esse beneficio a partir da data de admissdo. Tais
planos sdo contratados por meio de empresa especializada na area de satde e possuem cobertura compativel com o praticado por outras empresas no mercado.

Assisténcia Odontoldgica

A Companhia disponibiliza a todos os seus empregados, planos de assisténcia odontoldgica. Os empregados da Companhia fazem jus a esse beneficio a partir da data
de admissdo. Os servigos realizados no atendimento aos empregados estdo compativeis com os tradicionalmente ofertados no mercado.

Seguro de Vida

A Companhia possui apdlice de seguro de vida e acidentes pessoais que oferecem coberturas para morte natural no montante de 25 salarios e de 50 saldrios para
morte acidental. Os empregados da Companhia fazem jus a esse beneficio a partir da data de admissdo.

Previdéncia Privada

A Companhia oferece os Planos de Previdéncia Privada para todos os seus empregados ndo diretores. A Companhia efetua a contrapartida do pagamento de 100%
até o valor limite determinado conforme regulamento de cada um dos planos. Os empregados da Companhia podem optar por este beneficio a qualquer momento
desde a admissdo. Os diretores sdo elegiveis a outro tipo de Plano de Previdéncia, no qual a Companhia efetua o aporte equivalente a 1 salario nominal anual sem
necessidade de contrapartida do colaborador.
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados

c. caracteristicas dos planos de remunerag¢do baseados em a¢des dos empregados nio-administradores

Os Diretores estatutarios participam de plano de remuneragdo baseado em ag8es, conforme caracteristicas descritas no item 13.4 “plano de remuneragdo baseado
em agGes do conselho de administragdo e diretoria estatutaria em vigor” deste Formulario de Referéncia.
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14.4 - Descricao das relacdes entre o emissor e sindicatos

A Companhia mantém um bom relacionamento com os sindicatos que representam seus empregados. Fato que comprova o bom relacionamento é que ndo houve
greves no periodo de 2008 até agora.

A Companhia renegocia os acordos de trabalho anualmente com os sindicatos que representam seus funcionarios. O Sindicato dos Eletricitarios do Rio Grande do Sul
—SINERGISUL e o Sindicato dos Engenheiros do Rio Grande do Sul — SENGE-RS, sdo os representantes das categorias e as entidades com as quais negociamos. O
acordo firmado entre a Companhia e os sindicatos estd em linha com o mercado elétrico, ndo contendo vantagens e beneficios que destoem da pratica geral do
mercado, com a Ultima negociagdo tendo sido realizada em novembro/2014.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Qtde. agBes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total agdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.
02.318.511/0001-81 brasileira-RS Nao Sim 20/12/2007
213.431 99,621000% 65.050 99,992000% 278.481 99,707000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
OUTROS
810 0,378000% 5 0,008000% 815 0,292000%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:
2 0,001000% 0 0,000000% 2 0,001000%
TOTAL
214.243 100,000000% 65.055 100,000000% 279.298 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

02.318.511/0001-81

AES Cayman Guaiba Ltd.

05.644.847/0001-22 llhas Cayman
1.066.060.195 99,999999
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
Cemig Il, CV
llhas Cayman-ND
1 0,000001
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS
0 0,000000
TOTAL
1.066.060.196 100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Sim

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

03/02/2015
1.066.060.195

03/06/2013
1

1.066.060.196

99,999999

0,000001

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

AES Cayman Guaiba Ltd.

05.644.847/0001-22

Cemig Il, CV

1.001
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

0

TOTAL

1.001

100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000000

100,000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

0,000000

0,000000

15/12/2011
1.001

1.001

100,000000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades) Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

Cemig Il, CV
La Plata lll, CV
Néo Néo 12/07/2011
9.990 99,900000 0 0,000000 9.990 99,900000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
OUTROS
0 0,000000 0 0,000000 0 0,000000
The AES Corporation
Néo Néo 12/07/2011
10 0,100000 0 0,000000 10 0,100000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
TOTAL
10.000 100,000000 0 0,000000 10.000 100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

La Plata Ill, CV

AES EDC Holding, LLC

10
Classe acéo

TOTAL

AES Foreign Energy Holdings, LLC

9.990
Classe acdo
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL
10.000

0,100000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

99,900000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000000

100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

0,000000

03/02/2015
10

03/02/2015
9.990

10.000

0,100000

99,900000

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

AES EDC Holding, LLC

OUTROS

The AES Corporation

10.000
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

10.000

0,000000

100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

03/02/2015
10.000

10.000

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

AES Foreign Energy Holdings, LLC

OUTROS

The AES Corporation

10.000
Classe acéo
TOTAL
TOTAL

10.000

0,000000

100,000000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Néo

0,000000

0,000000

03/02/2015
10.000

10.000

0,000000

100,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao : 7

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

The AES Corporation

Blackrock Inc

62.210.801
Classe acéo
TOTAL
OUTROS

385.812.047
Robeco

44.553.457
Classe acdo
TOTAL

State Street Global

34.838.443
Classe agao

TOTAL

T. Rowe Price Associates

85.595.075

Classe acao

9,300000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

57,300000

6,600000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

5,200000
Qtde. de agdes (Unidades)
0

12,700000
Qtde. de agdes (Unidades)

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Acdes %

0.000000

Acdes %

Néo

0,000000

0,000000

Nao

0,000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

30/09/2015
62.210.801

385.812.047

30/09/2015
44.553.457

30/09/2015
34.838.443

30/09/2015
85.595.075

9,300000

57,300000

6,600000

5,200000

12,700000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agBes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Acdes ordinéarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composic&o capital social

The AES Corporation

T. Rowe Price Associates

85.595.075
Classe acéo

TOTAL

The Vanguard Group, Inc.

59.852.338
Classe acdo
TOTAL
TOTAL

672.862.161

12,700000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

8,900000
Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %
0.000000

Néo

0,000000

Nao

0,000000

0,000000

30/09/2015
85.595.075

30/09/2015
59.852.338

672.862.161

12,700000

8,900000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 23/04/2015
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 1
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0

(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Versédo : 7

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinéarias (Unidades) 0 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ -I_ _____ 0_,060606%_ _____
Preferencial Classe A ST 6 _______ -!_ _____ 0_,060606%_ _____

Total 0 : 0,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas

State Street

Global Free Float

Blackrock
Advisors

ON =57,4%

T. Rowe Price

The Vanguard

Group, Inc. Associates

ON =8,9% ON=12,7%
PN =0,00% PN =0,00%
T=12,7%

T=8,9%

Versao : 7

ON =6,6%
PN =0,00%
T=6,6%

ON =5,2%
PN =0,00% ON = 9,2% PN =0,00%
T=52% PN =0,00% T=57,4%
T=9,2%
The AES
Corporation

ON =100%

PN =0,00%

T=100%

AES EDC Holding, LLC

AES Foreign Energy
Holdings, LLC,

ON =99,9%
PN =0,00%
T=99,9%

La Platalll, CV

ON =99,90%
PN =0,00%
T=99,90%

Cemigll, CV

ON =100%
PN =0,00%
T =100%
AES Cayman
Guaiba Ltd.
ON =99,9999999%

PN =0,00%
T =99,9999999%

AES Guaiba Il
Empreendimentos
Ltda.
ON =100%
PN =100%
T=100%
AES Sul Distribuidora
Gauchade Energia
SA
LEGENDA:

ON =100%
PN =0,00%
T=100%

ON=0,1%
PN =0,00%
T=0,1%

ON=0,10%
PN =0,00%
T=0,10%

ON =0,0000001%
PN =0,00%
T =0,0000001%

sede no Brasil
ndo sediadas no Brasil
sociedades que nao integram o Grupo

PAGINA: 218 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versdo : 7
15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja

parte

N&o aplicavel a Companhia.
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15.6 - Alteracdes relevantes nas participacdes dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor

A controladora indireta da Companhia, a The AES Corporation, realizou reorganizagdes societarias ao final do exercicio de 2009 e em setembro de 2012, que
envolveu empresas que, direta e indiretamente, detém agGes da AES Guaiba II. Tal reorganizagdo, todavia, ndo alterou o controle indireto AES Guaiba Il, nos termos

da legislagdo brasileira aplicavel, permanecendo o mesmo com a The AES Corporation. Para maiores informagdes vide item 15.4 deste Formulario de Referéncia.
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15.7 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de
transagOes com partes relacionadas

As transagBes com partes relacionadas a Companhia sdo sempre realizadas com a observancia dos pregos e condi¢gdes usuais de mercado e, portanto, ndo geram
qualquer beneficio ou prejuizo a Companhia ou a quaisquer outras partes. Além disso, as operagdes realizadas pela Companhia, inclusive aquelas contratadas com
partes relacionadas, sdo sempre amparadas pelas devidas analises prévias de suas condi¢8es e do estrito interesse da Companhia em sua realizagdo. Nesse sentido, a
Companhia negocia individualmente os contratos a serem celebrados com partes relacionadas, analisando seus termos em relagdo as condi¢Bes praticadas no
mercado, bem como as particularidades de cada operagdo, tais como prazos, valores, atendimento a padrdes de qualidade etc.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisGes para a realizagdo de operagBes com partes relacionadas seguird os termos da Lei das Sociedades por
Acles, que determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administracdo, abstenha-se de votar nas
deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para a formagdo do capital social; (ii) a aprovagdo de suas contas como administrador; e
(iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

De acordo com o artigo 15, paragrafo 12, do estatuto social da Companhia, a celebragdo, pela Companhia, de quaisquer contratos, acordos, transagdes ou associagdes
comerciais ou arranjos de qualquer natureza, bem como suas alteragdes, com as sociedades controladoras diretas ou indiretas, controladas ou coligadas dessas, estdo
condicionadas a prévia aprovagao pelo conselho de administragdo.

Os contratos celebrados entre partes relacionadas devem, ainda, ser submetidos a aprovagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), que podera impor
restricdes aos termos e condi¢des desses contratos e, em circunstancias extremas, determinar a rescisdo do contrato.

Ademais, com vistas a fortalecer e aprimorar as praticas de governanga corporativa, a Companhia institui no ano de 2014 politica interna para as transagdes
com partes relacionadas.

Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a consumidores cativos é atualmente efetuada no ambiente de contratagdo regulada, a chamada
auto contratagdo (autorizagdo para as distribuidoras atenderem a até 30% de suas necessidades de energia elétrica contratando energia elétrica proveniente de
auto-produgdo ou adquirida de partes relacionadas) ndo é mais permitida, exceto no contexto de contratos devidamente aprovados pela ANEEL anteriormente a
promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Além disso, as regras contdbeis que tratam do assunto, sobretudo a CPC 05, estabelecem que as demonstragdes contdbeis devam conter as divulgagGes necessdrias
para evidenciar a possibilidade de que sua posigdo financeira e seu resultado possam ter sido afetados pela existéncia de transagdes e saldos com partes
relacionadas. Essas regras estabelecem, por exemplo, que os relacionamentos entre controladora e controladas ou coligadas devem ser divulgados
independentemente de ter havido ou ndo transagdes entre essas partes relacionadas; que a entidade deve divulgar a remuneragdo do pessoal-chave da
administragdo no total e para cada uma das seguintes categorias:(a) beneficios de curto prazo a empregados e administradores, (b) beneficios pds-emprego, (c)
outros beneficios de longo prazo,(d) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho, e (e) remuneracdo baseada em agdes; e que se tiver havido transacdes entre
partes relacionadas, a entidade deve divulgar a natureza do relacionamento com as partes relacionadas, assim como informagdes sobre as transacGes e saldos
existentes necessdrias para a compreensdo do potencial efeito desse relacionamento nas demonstragdes contabeis. No minimo, as divulga¢gdes devem incluir o
montante das transa¢des, o montante dos saldos existentes e seus termos e condig8es, incluindo se estdo ou ndo com cobertura de seguro, a natureza da
remuneragdo a ser paga; informagGes de quaisquer garantias dadas ou recebidas; provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa relacionada com o montante dos
saldos existentes; e despesa reconhecida durante o periodo a respeito de dividas incobraveis ou de liquidagdo duvidosa de partes relacionadas.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
AES Big Sky LLC 03/10/2007 1.588.000,00 R$ 413 mil —informacéo Indeterminado. 5 anos, com renovacdo NAO 0,000000
contabil automatica por periodos
sucessivos de 1 (um)
ano

Rela¢do com o emissor

Objeto contrato

Rescisdo ou extin¢éo

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda

Relagdo com o emissor

A AES Big Sky LLC e a Companhia séo sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, sendo ambas subsidiarias da AES Corporation;

Em 27 de dezembro de 2005, contrato assinado com a Big Sky tem por objeto a aquisicao de licencas de uso do software SAP ERP R/3. Este
contrato tem prazo de 3 anos, com renovagdo anual automatica e prevé pagamento de taxa de manutencéo anual das referidas licencas contratadas
de US$ 13,9 mil. Em 2012 este contrato foi aditivado de modo a permitir a adicdo de mais 60 licengas SAP ao custo unitario do contrato original.

A AES Sul celebrou um Contrato de Prestac@o de Servicos com a AES Big Sky LLC (“ABS”), em 3 de outubro de 2007, que tem por objeto a
prestacdo de servicos de gerenciamento e administracdo da plataforma SAP, incluindo hospedagem no data center, suporte, gerenciamento de rede
e determinadas tarefas correlacionadas “on demand”. Este contrato tem prazo de 5 anos e serd automaticamente renovado por periodos sucessivos
de 1 ano. Este contrato foi aditivado em 2012. O Despacho n°® 1526 de 30/04/2012, da Aneel, aprovou o aditivo.

o contrato pode ser rescindido (A) pela Companhia, a seu exclusivo critério, mediante notificagcdo por escrito a AES Big Sky LLC: (i) em caso de
faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial da contratada; (ii) em caso de encerramento das atividades da contratante; (iii) em caso de ocorréncia
evento de forga maior que persista por mais de 120 dias; e (iv) se a contratante ndo mais precisar dos servi¢os contratados; e (B) pela AES Big Sky
LLC, a seu exclusivo critério, mediante notificacao por escrito a Companhia: (i) em caso de ndo pagamento do valor contratado por periodo superior
a trés meses, exceto se tal valor estiver sendo contestado; (ii) se a Companhia ndo cumprir com suas obrigag@es legais e/ou contratuais; (iii) em
caso de ocorréncia evento de forga maior que persista por mais de 120 dias; (iv) em caso de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial da
contratante; e (v) em caso de alienagdo de controle da Companhia.

31/12/2013 0,00 R$ 40.395.000,00 em Nao aplicavel, por se SIM 0,000000
2013 e R$ tratar de pagamento de
48.485.000,00 em 2012 dividendos.

(passivo circulante).

a Companhia é controlada diretamente pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

A controladora AES Guaiba Il concedeu prazo adicional a Companhia para o pagamento de parte dos dividendos ja declarados no valor de R$
40.395, que poderéo ser pagos até 31 de dezembro 2014.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Natureza e razdo para a operagao
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda 31/12/2013 0,00 R$ 412.848.000,00 N&o aplicavel Nao aplicavel, por se NAO 0,000000
tratar de pagamento de
dividendos

Relagdo com o emissor

AES Eletropaulo

Relagdo com o emissor

a Companhia é controlada diretamente pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

01/12/2011 32.000,00 R$ 14 mil em 2014 - 10 anos, com inicio a NAO 0,000000
partir da data de
aprovacdo da ANEEL e
da entrega da posse do
imovel a sublocadora

a Companhia e a AES Eletropaulo sédo sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, sendo ambas subsidiarias da The AES Corporation;

Corresponde ao contrato de sublocacéo de parte de imdvel comercial celebrados entre a AES Eletropaulo (Sublocadora) e AES Sul (Sublocataria),
pelo prazo de 10 anos. A ANEEL aprovou a operacdo com a AES Eletropaulo por meio do Despacho n°. 2.804/2012.

(i) no caso da desapropriacéo do “IMOVEL” sublocado; (i) da ocorréncia de caso fortuito ou de forca maior, regularmente comprovado, impeditivo da
continuidade da sublocagéo, ocasionado a qualquer das partes; (iii) caso ndo sejam obtidas as aprovacdes da ANEEL e BNDESPAR (BNDES
Participacdes S.A.); (iv) no caso de infracdo contratual de natureza grave, que impeca a continuidade desta sublocacao.
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracéo do caréter
estritamente comutativo das condi¢c8es pactuadas ou do pagamento compensatdrio adequado

a. identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A Companhia adota praticas de governanga corporativa, incluindo os procedimentos do programa de Compliance da AES Brasil que se fagam necessérios (como
exemplos: suporte as eventuais duvidas relacionadas a situagdes que possam estabelecer conflito, bem como averiguagdes e investigagdes, caso tenhamos
conhecimento ou informagbes de algo que suscite uma suspeita de conflito de interesses), além daquelas recomendadas e/ou exigidas por legislacdo e
regulamentagdo, inclusive as previstas no Regulamento de Listagem do Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA (“Regulamento do Nivel 2”) (obs.: item
vélido apenas para EP).

A aprovagdo das operagdes com partes relacionadas é também submetida a aprovagdo dos érgdos decisérios da Companhia, conforme regras previstas no Estatuto
Social da Companhia. Ademais, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, qualquer acionista ou membro do Conselho de Administragcdo esta proibido
de votar em deliberagdo acerca de matéria em que tenha interesses conflitantes com os da Companhia.

As operagdes celebradas pela Companhia com partes relacionadas seguem os padrées de mercado e sdo amparadas pelas devidas avaliagdes prévias de seus termos
e condigBes e do estrito interesse da Companhia em sua realizagdo.

Adicionalmente, com vistas a fortalecer e aprimorar as praticas de governanga corporativa, a Companhia instituiu no ano de 2014 uma politica interna para
transagBes com partes relacionadas, a qual dispde de regras para tomadas de decisdes de seus administradores e conselheiros fiscais em situagdes de conflito de
interesses no ambito de transagdes com partes relacionadas.

b. demonstrar o cardter estritamente comutativo das condi¢ées pactuadas ou o pagamento compensatério adequado

As operagBes da Companhia observam carater estritamente comutativo, pois sdo realizadas dentro dos parametros de contratagdo estabelecidos pela ANEEL, que
visam a modicidade tariféria, a estimular a expansdo da oferta, a zelar pela compra eficiente e a definir mecanismos de prote¢do ao consumidor de energia elétrica.
As operagdes entre partes relacionadas da Companhia sdo submetidas a aprovagdo dessa autarquia. No passado, essas operagdes foram realizadas dentro dos limites
estabelecidos e foram devidamente aprovadas pela ANEEL.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Versao : 7

Data da autorizagéo ou
aprovacao

Valor do capital (Reais)

Quantidade de acGes

Quantidade de ac6es

Quantidade total de acdes

Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
01/12/1997 433.236.271,36 214.243 65.055 279.298
Capital social por classe de agées Outros titulos conversiveis em agdes
Classe de agéo preferencial Quantidade de agdes (Unidades)|Titulo Condigdes para conversdo
Preferencial Classe A 65.055|NAO HA Néo aplicavel
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17.2 - Aumentos do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nos Ultimos 3 exercicios sociais, o capital da Companhia ndo teve aumento de capital.
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17.3 - Informacdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacbes de acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel.
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17.4 - Informacdes sobre reducdes do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nos ultimos 3 exercicios sociais, o capital da Companhia ndo teve redugfes de capital.
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17.5 - Outras informacdes relevantes

Todas as informagdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulagéo
Condicdes para alteracdo dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de acbes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto

Descricdo de voto restrito

Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulagéo

Versédo : 7

Ordinaria
100,000000

Em cada exercicio social, os acionistas farao jus a um dividendo obrigatério de 25% do lucro liquido
da Companhia, na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des (“Lei n° 6.404/76").

Pleno
Nao
Sim

As acdes preferenciais terdo prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio, no caso de
liquidacé@o da sociedade.

O valor do reembolso sera determinado com base no valor patrimonial constante do Gltimo balango
aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no artigo 45, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Nao

E necesséaria a aprovacéo de acionistas que representem metade, no minimo, das agées com
direito a voto para deliberagdo sobre alteragdo nas preferéncias, vantagens e condi¢gfes de resgate
ou amortizacdo de uma ou mais classes de a¢@es preferenciais, ou criagcdo de nova classe mais
favorecida.

Adicionalmente, a eficacia das deliberacdes sobre as matérias acima dependera de prévia
aprovacéo ou posterior ratificagcdo, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da
metade de cada classe de ac¢des preferenciais prejudicadas, reunidos em assembleia especial
convocada pelos administradores e instalada com as formalidades da Lei n° 6.404/76.

Caso aprovada a matéria, terd o acionista dissidente titular de a¢gbes preferenciais o direito de retirar
-se da Companhia, mediante reembolso do valor das suas a¢des.

Ressalte-se que os acionistas titulares de a¢des preferenciais tém direito de voto nas deliberacdes a
respeito da alteracdo de seu poder de voto restrito.

Todas as caracteristicas relevantes foram divulgadas nos itens acima.

Preferencial

0,000000

As acdes preferenciais conferirdo a seus titulares o direito a percepcéo de dividendos nédo
cumulativos, de no minimo 6% (seis por cento) da parte do capital social integralizado prépria a
essa espécie de acdes.

Restrito

Cada acao ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais da
Companhia. As acBes preferenciais adquirirdo, entretanto, pleno direito de voto para quaisquer
deliberacdes se a Companhia deixar de pagar, por 3 exercicios consecutivos, os dividendos a que
fizerem jus.

Nao
Sim

As acdes preferenciais terdo prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio, no caso de
liquidag&o da sociedade.

O valor do reembolso sera determinado com base no valor patrimonial constante do Gltimo balanco
aprovado pela Assembleia Geral, observado o disposto no artigo 45, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Condic¢des para alteragéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

E necesséaria a aprovacio de acionistas que representem metade, no minimo, das acées com
direito a voto para deliberagdo sobre alteracéo nas preferéncias, vantagens e condi¢es de resgate
ou amortizagdo de uma ou mais classes de agBes preferenciais, ou criagcdo de nova classe mais
favorecida.

Adicionalmente, a eficacia das deliberagdes sobre as matérias acima dependera de prévia
aprovacado ou posterior ratificagdo, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da
metade de cada classe de acdes preferenciais prejudicadas, reunidos em assembleia especial
convocada pelos administradores e instalada com as formalidades da Lei n° 6.404/76.

Caso aprovada a matéria, terd o acionista dissidente titular de a¢des preferenciais o direito de retirar
-se da Companhia, mediante reembolso do valor das suas agdes.

Ressalte-se que os acionistas titulares de ag6es preferenciais tém direito de voto nas deliberacdes a
respeito da alteracdo de seu poder de voto restrito.

Todas as caracteristicas relevantes foram divulgadas nos itens acima.
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18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de

acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

N&o existem regras estatutdrias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que obriguem a realizagdo de oferta publica.
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18.3 - Descricao de excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou

politicos previstos no estatuto

As agdes preferenciais adquirirdo pleno direito de voto se a Companhia deixar de pagar, por 3 (trés) exercicios consecutivos, os dividendos a que fizerem jus.
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18.4 - Volume de negociacdes e maiores e menores cotacdes dos valores mobiliarios
negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao Aplicavel. Nado ha negociagdo de a¢ges da Companhia na BM&FBOVESPA.
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Versédo : 7

18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao

Data de vencimento

Nota Comercial

12 Emisséo, para distribuicdo publica, em série Unica, de um total de 10 (dez) notas
promissorias

28/02/2014
23/02/2015
10

50.000.000,00

N&o

N&o

Sim

Resgate Antecipado Facultativo: Todas as Notas Promissoérias estardo sujeitas a
resgate antecipado pela Companhia, total ou parcial, a exclusivo critério da Companhia
(“Resgate Antecipado”), mediante comunicacao por escrito aos referidos titulares das
Notas Promissoérias ou por meio de publicacdo nos jornais utilizados para a divulgagéo
de informacgdes societarias da Companhia, realizada com, no minimo, 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia, devendo a Companhia indicar na referida notificagcdo a data,
local da realizacdo, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado (“Notificacdo
de Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado, total ou parcial, devera ocorrer pelo
Valor Nominal Unitario das Notas Promissoérias objeto do Resgate Antecipado,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis a partir da Data de
Emisséo até a data do Resgate Antecipado, sem o pagamento de qualquer prémio ou
penalidade.

Valor nominal unitario de R$ 5.000.000,00

i) Vencimento: 23/02/15. Vencimento Antecipado: As Notas Promissorias serao
declaradas automética e antecipadamente vencidas na ocorréncia de eventos descritos
no item 18.10 deste Formuléario de Referéncia.

i) Juros: Incidira sobre o Valor Nominal Unitario taxa de juros remuneratérios
equivalente a variacdo percentual acumulada de 100% da Taxa DI, capitalizada de uma
sobretaxa de 1,05% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por dias Uteis, desde a Data de Emisséo até a data da sua efetiva liquidagéo.
iif) Garantia: Sem garantia.

iv) Restricdes: N&o ha restricdes a distribuicdo de dividendos, alienacdo de ativos e
emissao de novos valores mobiliarios. N&o ha restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (xiv) das hipoteses
de vencimento antecipado descritas na Cartula de Emissao.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral, a cada Nota Promisséria cabera um voto. As
deliberacBes serdo tomadas pela maioria dos presentes. A Assembleia Geral de
titulares de Notas Promissoérias se instalara, em primeira convocag¢do, com a presenca
de titulares de Notas Promissérias que representem a metade, no minimo, das Notas
Promissérias em circulagéo e, em segunda convocacéo, com qualquer nimero de
titulares de Notas Promissorias.

A 12 Emisséo de NP foi realizada com esfor¢os restritos de colocagéo.
Vide item 18.10 deste Formulério de Referéncia.

Debéntures

32 Emissao, para distribuigdo publica, em série Unica, de um total de 10 (dez) notas
promissoérias co

26/08/2015
28/03/2020
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

95.000
950.000.000,00

N&o

N&o

Sim

A Emissora podera, a qualqguer momento a partir da Data de Emisséo, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures. O valor a ser pago em relagdo a cada uma
das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente ao seu
respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido (i) da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emisséo ou da data do pagamento da respectiva Remunerac¢ao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo;
(i) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o
caso; e (iii) exclusivamente em caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda, das Debéntures da Terceira e/ou das Debéntures da Quarta Série, do
Prémio (flat) que variard conforme a data do Resgate Antecipado Facultativo, observada
a tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

PREMIO (%)

FLAT DATA DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

1,50 Até o final do 1° (primeiro) ano de vigéncia das Debéntures

1,25 Até o final do 2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures

1,00 Até o final do 3° (terceiro) ano de vigéncia das Debéntures

0,75 Até o final do 4° (quarto) ano de vigéncia das Debéntures

0,50 Apés o 4° ano de vigéncia das Debéntures até a Data de Vencimento

Valor nominal unitario de R$10.000,00

i) Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo vencimento em 26 de marc¢o de
2016, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série terdo vencimento em 28 de marcgo de 2020

i) Vencimento Antecipado: As debéntures serdo declaradas vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de eventos descritos no item 18.10 deste Formulario de
Referéncia.

iif) Juros: As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios de CDI+
2,40% para as Debéntures da Primeira Série (“Remuneracéo das Debéntures da
Primeira Série”), e de CDI+4,75% para as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série

iv) Garantia: Sem garantia ou preferéncia.

v) Espécie: Quirograféria.

vi) Restricdes: Nao ha restricdes a distribuicdo de dividendos, alienacdo de ativos e
emissao de novos valores mobiliarios. Ndo ha restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (k) das hipéteses
de vencimento antecipado descritas na Escritura de Emisséo.

vii) Agente Fiduciério: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Condicbes para alteracdo dos Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
direitos assegurados por tais  Circulagdo caberd um voto. Exceto pelo disposto no item 10.12 da escritura, todas as

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario

Identificacdo do valor
mobiliario

deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependeréo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% das Debéntures em
Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas de
todas as Séries; (ii) 75% das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série, quando se
tratar de deliberacfes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Primeira Série; (iii) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo da
Segunda Série, quando se tratar de deliberagfes que digam respeito especificamente
aos Debenturistas da Segunda Série; (iv) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagéo da Terceira Série, quando se tratar de deliberagbes que
digam respeito especificamente aos Debenturistas da Terceira Série; e (v) 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo da Quarta Série, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Quarta Série.

A 32 Emisséo foi realizada com esforgos restritos. Vide item 18.10 deste Formulario de
Referéncia

Nota Comercial
22 Emissao, para distribuicdo publica, em série Unica

Data de emisséao 03/10/2014
Data de vencimento 01/04/2015
Quantidade 180
(Unidades)

Valor total 180.000.000,00
(Reais)

Restricdo a circulagdo N&o
Conversibilidade Sim

Condicéo da conversibilidade e
efeitos sobre o capital-social

Possibilidade resgate Sim

Hipotese e calculo do valor de  Resgate Antecipado Facultativo: Todas as Notas Promissérias estardo sujeitas a

resgate resgate antecipado pela Companhia, total ou parcial, a exclusivo critério da Companhia
(“Resgate Antecipado”), mediante comunicac¢ao por escrito aos referidos titulares das
Notas Promissorias ou por meio de publicacdo nos jornais utilizados para a divulgagéo
de informacgdes societéarias da Companhia, realizada com, no minimo, 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia, devendo a Companhia indicar na referida notificacao a data,
local da realizacdo, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado (“Notificacéo
de Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado, total ou parcial, devera ocorrer pelo
Valor Nominal Unitario das Notas Promissorias objeto do Resgate Antecipado,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis a partir da Data de
Emisséo até a data do Resgate Antecipado, sem o pagamento de qualquer prémio ou
penalidade.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Condicdes para alteragcao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificac&o do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulagcao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00

i) Vencimento: 01/04/15. Vencimento Antecipado: As Notas Promissoérias seréo
declaradas automatica e antecipadamente vencidas na ocorréncia de eventos descritos
no item 18.10 deste Formulario de Referéncia.

ii) Juros: Incidir4 sobre o Valor Nominal Unitario taxa de juros remuneratorios
equivalente a variacdo percentual acumulada de 115% da Taxa DI ao ano, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis, desde a Data de
Emissao até a data da sua efetiva liquidacéao.

iif) Garantia: Sem garantia.

iv) Restricdes: Nao ha restricbes a distribuicao de dividendos, alienagéo de ativos e
emissao de novos valores mobiliarios. N&o hé restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (xiv) das hipoteses
de vencimento antecipado descritas na Cartula de Emissao.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral, a cada Nota Promisséria caberd um voto. As
deliberagBes serdo tomadas pela maioria dos presentes. A Assembleia Geral de
titulares de Notas Promissoérias se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga
de titulares de Notas Promissdrias que representem a metade, no minimo, das Notas
Promissérias em circulagéo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero de
titulares de Notas Promissorias.

A 22 Emisséo de NP foi realizada com esforcos restritos de colocacao. Vide item 18.10
deste Formulario de Referéncia.

Debéntures

22 Emissao de debéntures de simples, ndo-conversiveis em a¢des, todas nominativas e
escriturais, da

15/02/2013
15/02/2018
29.000

290.000.000,00

Néo

N&o

Sim

Resgate Antecipado Facultativo: Sera permitido o resgate antecipado facultativo total
das Debéntures, a exclusivo critério da Companhia, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més a contar da Data de Emissdo, mediante pagamento de prémio de resgate incidente

sobre o valor de resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures.
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Caracteristicas dos valores

mobiliarios

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Restricdo a circulacao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Valor nominal unitario de R$10.000,00

i) Vencimento: 15/02/18. Vencimento Antecipado: As debéntures serdo declaradas
vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de eventos descritos no item 18.10
deste Formulario de Referéncia.

i) Juros: O valor nominal das debéntures ndo sera atualizado, mas faréo jus (i) da Data
de Emisséo até 15/02/2018, a uma remuneragéo de 100,0% da varia¢do da Taxa DI,
capitalizada de um spread de 1,25% ao ano, base 252 dias Uteis.

iif) Garantia: Sem garantia ou preferéncia.

iv) Espécie: Quirograféaria.

v) Restrigbes: Ndo ha restricdes a distribuicao de dividendos, alienacéo de ativos e
emissao de novos valores mobiliarios. N&o hé restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (k) das hipéteses
de vencimento antecipado descritas na Escritura de Emisséo.

vi) Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios cujos
direitos e obrigacfes estédo estabelecidos nos termos da escritura particular da 22
Emissédo de Debéntures. E devida ao agente fiduciario, uma remuneracéo a ser paga
em parcelas anuais de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) dia util ap6s a assinatura da Escritura de Emissao, e
os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes. O Agente Fiduciario
tem o dever de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, além de outros
deveres previstos em lei, em ato normativo da CVM.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagéo caberad um voto, admitida a constituicdo de mandatéario, Debenturista ou nao.
Qualquer alteracéo nas clausulas ou condi¢fes previstas na Escritura de Emisséo
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) das Debéntures em Circulacao.

A 22 Emisséo foi realizada com esforgos restritos de colocagéo.

Vide item 18.10 deste Formulario de Referéncia

Nota Comercial

42 Emissao, para distribuicdo publica, em série Unica, de um total de 10 (dez) notas
promissorias

23/06/2015
20/12/2015
10

50.000.000,00

Nao
Nao

Sim
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18.5 - Descricao dos outros valores mobiliarios emitidos

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Condic¢8es para alteracéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Todas as Notas Promissorias estardo sujeitas a resgate antecipado pela Companhia,
total ou parcial, a exclusivo critério da Companhia (“Resgate Antecipado”), respeitado
prazo minimo de 30 dias contados da Data de Emissdo quando se tratar de Resgate
Antecipado parcial, mediante comunicac¢ao por escrito aos referidos titulares das Notas
Promissérias ou por meio de publicacdo nos jornais utilizados para a divulgacéo de
informacdes societarias da Companhia, realizada com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
de antecedéncia, devendo a Companhia indicar na referida notificacéo a data, local da
realizagcdo, o procedimento de resgate e o valor a ser resgatado (“Notificacdo de
Resgate Antecipado”), observados os procedimentos e prazos previstos na Instrugéo
CVM n° 134/90, ficando, para tanto, desde ja autorizado pelo titular desta Nota
Promisséria. O Resgate Antecipado, total ou parcial, devera ocorrer pelo Valor Nominal
Unitario das Notas Promissorias objeto do Resgate Antecipado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissao até a data do
Resgate Antecipado, sem o pagamento de qualquer prémio ou penalidade.

Valor nominal unitario de R$ 5.000.000,00

i) Vencimento: 20/12/15. Vencimento Antecipado: As Notas Promissorias serdo
declaradas automatica e antecipadamente vencidas na ocorréncia de eventos descritos
no item 18.10 deste Formulario de Referéncia.

ii) Juros: Incidird sobre o Valor Nominal Unitario taxa de juros remuneratorios
equivalente a variac@o percentual acumulada de 100% da Taxa DI, capitalizada de uma
sobretaxa de 2,40% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por dias Uteis, desde a Data de Emisséo até a data da sua efetiva liquidacao.
iii) Garantia: Sem garantia.

iv) Restricdes: Nao ha restricbes a distribuicdo de dividendos, alienacdo de ativos e
emissao de novos valores mobilidrios. Ndo ha restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (xvi) das hip6teses
de vencimento antecipado descritas na Cartula de Emissao.

Nas deliberagbes da Assembleia Geral, a cada Nota Promissdria caberd um voto. As
deliberagbes serdo tomadas pela maioria dos presentes. A Assembleia Geral de
titulares de Notas Promissérias se instalara, em primeira convocacao, com a presenca
de titulares de Notas Promissérias que representem a metade, no minimo, das Notas
Promissérias em circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero de
titulares de Notas Promissérias.

A 42 Emisséo de NP foi realizada com esforcos restritos de distribuicéo.
Vide item 18.10 deste Formulério de Referéncia.
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociagéao

As Debéntures sdo registradas para negociagcdo no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“Cetip21”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociagdo liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP.

As Notas Promissdrias sdo registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA e para custddia eletrénica e negociagdo no mercado secundario no CETIP21,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuigdo e as negociagcdes liquidadas financeiramente de acordo com os procedimentos da CETIP.
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18.7 - Informacéao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacdo em

mercados estrangeiros

N&o aplicavel
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18.8 - Ofertas publicas de distribuicédo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
22 Emissdo de Debéntures pela Companhia

Em 15 de fevereiro de 2013, a Companhia emitiu 29.000 debéntures simples, ndo-conversiveis em ag¢des, todas nominativas e escriturais, da espécie sem garantia
nem preferéncia (quirograféria), em série Unica, com valor nominal unitario de R$10 mil, no valor total de RS 290 milh&es, com data de emissdo em 15 de fevereiro
de 2013 e vencimento final em 15 de fevereiro de 2018. Para maiores informacdes, vide item 18.5 deste Formulario de Referéncia.

19 Emissédo de Notas Promissorias pela Companhia

Em 28 de fevereiro de 2014, a Companhia emitiu 50 milhGes em notas promissdrias, em série Unica, sob regime de garantia firme de colocagdo, com valor nominal
unitério de R$5 milhdes, no valor total de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes), com vencimento em 23 de fevereiro de 2015.

29 Emissdo de Notas Promissorias pela Companhia

Em 03 de outubro de 2014, a Companhia emitiu 180 milhGes em notas promissérias, em série Unica, sob regime de garantia firme de colocagdo, com valor nominal
unitario de R$1 milhdes, no valor total de R$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes), com vencimento em 12 de abril de 2015.

3¢ Emissdo de Notas Promissorias pela Companhia

Em 23 de fevereiro de 2015, a Companhia emitiu 50 milhdes em notas promissdrias, em série Unica, sob regime de garantia firme de colocagdo, com valor nominal
unitério de R$5 milhdes, no valor total de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes), com vencimento em 23 de junho de 2015.
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18.9 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de

emissao de terceiros

N&o aplicavel.

PAGINA: 245 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versao : 7

18.10 - Outras informacdes relevantes

Complemento ao Item 18.5
42 Emissao de Nota Promissdria

Vencimento antecipado

Serdo declaradas automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigagdes descritas neste instrumento e exigido o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos encargos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) proposigdo de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora;

(ii) pedido de autofaléncia ou de faléncia da Emissora, exceto se tais medidas forem propostas com manifesta ma-fé ou se elididas em 30 (trinta) dias Uteis;

(iii) deferimento ou decretagdo da faléncia da Emissora;

(iv) inadimplemento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecuniarias a que estejam sujeitos em razdo desta Emissdo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, da notificagdo por escrito informando acerca do referido inadimplemento;

(v) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e remuneragdo da Nota Promissdria na respectiva data de vencimento;

(vi) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes da Emissora cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS) a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento;

(vii) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do respectivo protesto: (a) a Emissora tiver comprovado que o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (b) for cancelado, (c) tiver sido apresentada por garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (d) a Emissora tiver
apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (e) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

(viii)se, sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissdrias, a Emissora tiver, total ou parcialmente, o seu controle acionario cedido, transferido ou
por qualquer forma alienado, exceto se ndo acarretar a perda do controle direto ou indireto da Emissora pela AES Corporation;

(ix) se, sem o expresso consentimento dos titulares de Notas Promissdrias, a Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagéo, cisdo ou fusdo, exceto nos casos em
que se realizadas entre sociedades integrantes dos seus respectivos grupo econémico;

(x) comprovacgdo de falsidade e/ou incorre¢do nas declaragbes prestadas pela Emissora em qualquer dos documentos relacionados a Emiss3o, desde que afete de
forma adversa e relevante as Notas Promissorias;

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora, cujo descumprimento possa afetar de
forma relevante a capacidade da Emissora em realizar os pagamento devidos aos titulares das Notas Promissorias;

(xii) redugdo de capital social sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissdrias (exceto se realizada para absorgdo de prejuizos);

(xiii)declaragdo, pela Emissora, de dividendos ou juros sobre o capital préprio enquanto inadimplente para com as obrigagdes assumidas sob as Notas Promissorias,
com excegdo dos dividendos obrigatdrios em virtude de disposigdo legal ou de dividendo minimo obrigatdrio estatutario;

(xiv)ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagBes, concessdes, alvaras e licengas necessarias para o regular exercicio das atividades pela
Emissora, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias e que comprovadamente afete a capacidade operacional ou financeira da Emissora, de forma
a afetar sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagGes pecuniarias relativas as Notas Promissoérias;

(xv) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
parte substancial dos ativos, propriedades e das agdes do capital social da Emissora;

(xvi)ndo manutenc¢do por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, dos seguintes indices e limites, e desde que haja notas promissdrias em
circulagdo, verificados trimestralmente pelo credor, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras da Emissora ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 30 de junho de 2015,
em ate 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragGes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude desta Nota Promissdria:

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
(b) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Para os fins do item “xiv” acima, definem-se:

(i) Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;
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(ii) Divida: significa o somatdrio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigages da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) (c) todas as obrigagdes ou direitos da Emissora
evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional
ou ndo, de ser garantido) qualquer énus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida (e) todas as obrigages,
condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obriga¢des, condicionais ou ndo, da Emissora
em relagdo a aceites bancdrios, excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsérios ("Empréstimos Compulsérios"), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras ("Empréstimos Eletrobras); (3) todas as obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos
por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo
reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos
Empréstimos Compulsdrios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades

(iii) EBITDA: significa o somatdrio dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciacdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos
e negativos no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, desde que n3o incluidos no resultado
operacional acima;

(iv) Despesa Financeira: significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas
as obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de
caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “a” e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras
entidades;

(v) Receita Financeira: significa as receitas da Emissora (e de qualquer pessoa juridica na qual a Emissora venha a deter participagdo societéria e por isso deva ser
considerada pela Emissora na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer
periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra
da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu;

(vi) Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

32 Emissdo de Nota Promissdria

Vencimento antecipado

Serdo declaradas automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigagdes descritas neste instrumento e exigido o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos encargos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) proposigdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora;

(i) pedido de autofaléncia ou de faléncia da Emissora, exceto se tais medidas forem propostas com manifesta ma-fé ou se elididas em 30 (trinta) dias Uteis;

(iii) deferimento ou decretagdo da faléncia da Emissora;

(iv) inadimplemento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias a que estejam sujeitos em razdo desta Emissdo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, da notificagdo por escrito informando acerca do referido inadimplemento;

(v) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e remuneragdo da Nota Promisséria na respectiva data de vencimento;

(vi) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes da Emissora cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS) a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos), ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento;

(vii) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (R$) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milh&es de délares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do respectivo protesto: (a) a Emissora tiver comprovado que o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (b) for cancelado, (c) tiver sido apresentada por garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (d) a Emissora tiver
apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (e) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

(viii)se, sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissdrias, a Emissora tiver, total ou parcialmente, o seu controle acionario cedido, transferido ou
por qualquer forma alienado, exceto se ndo acarretar a perda do controle direto ou indireto da Emissora pela AES Corporation;

(ix) se, sem o expresso consentimento dos titulares de Notas Promissdrias, a Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagdo, cisdo ou fusdo, exceto nos casos em
que se realizadas entre sociedades integrantes dos seus respectivos grupo econémico;

(x) comprovacgio de falsidade e/ou incorre¢do nas declaragbes prestadas pela Emissora em qualquer dos documentos relacionados a Emiss3o, desde que afete de
forma adversa e relevante as Notas Promissorias;

PAGINA: 247 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versdo : 7
18.10 - Outras informacdes relevantes

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora, cujo descumprimento possa afetar de
forma relevante a capacidade da Emissora em realizar os pagamento devidos aos titulares das Notas Promissdrias;

(xii) redugdo de capital social sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissdrias (exceto se realizada para absorgdo de prejuizos);

(xiii)declaragdo, pela Emissora, de dividendos ou juros sobre o capital préprio enquanto inadimplente para com as obrigagdes assumidas sob as Notas Promissorias,
com excegdo dos dividendos obrigatdrios em virtude de disposigdo legal ou de dividendo minimo obrigatdrio estatutario;

(xiv)ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas necessdrias para o regular exercicio das atividades pela
Emissora, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias e que comprovadamente afete a capacidade operacional ou financeira da Emissora, de forma
a afetar sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Promissérias;

(xv) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
parte substancial dos ativos, propriedades e das a¢gdes do capital social da Emissora;

(xvi)ndo manuteng¢do por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, dos seguintes indices e limites, e desde que haja notas promissérias em
circulagdo, verificados trimestralmente pelo credor, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras da Emissora ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 30 de setembro de
2014, em ate 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude desta Nota Promisséria:

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
(b) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Para os fins do item “xiv” acima, definem-se:
(i) Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagGes financeiras;

(i) Divida: significa o somatdrio de (a) todas as obriga¢es da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obriga¢Bes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a
qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou n3o, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo
a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagGes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites
bancarios, excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsorios ("Empréstimos Compulsérios"), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Eletrobrés ("Empréstimos Eletrobras); (3) todas as obrigagGes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades
governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatorios ndo reconhecidos
na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos
Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

(iii) EBITDA: significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos
e negativos no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, desde que ndo incluidos no resultado
operacional acima;

(iv) Despesa Financeira: significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas
as obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de
caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “a” e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras
entidades;

(v) Receita Financeira: significa as receitas da Emissora (e de qualquer pessoa juridica na qual a Emissora venha a deter participagdo societaria e por isso deva ser
considerada pela Emissora na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer
periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra

da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu;

(vi) Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.
22 Emissdo de Nota Promissodria

Vencimento antecipado

Serdo declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativas as Notas Promissdrias e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
do efetivo pagamento, apurado na forma da lei e de acordo com o disposto nesta cartula, caso ocorram quaisquer das seguintes hipdteses (cada um, uma “Hipdtese

de Vencimento Antecipado”):

i) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora;
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ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora;

iii) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria (que ndo aquelas descritas no item (iv) abaixo) e/ou ndo pecunidria previstas nesta cartula
ndo sanadas dentro de um prazo de 30 (trinta) dias contados da comunica¢do do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente de Notas (conforme
definido abaixo); ou (ii) pelo Agente de Notas (conforme definido abaixo) a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigag¢des para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

iv) inadimplemento pela Emissora do Valor Nominal Unitario e/ou Remunerag3o da Nota Promissdria na respectiva Data de Vencimento n3o sanados no prazo de até
1 (um) dia util, contado das respectivas Datas de Vencimento;

v) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obriga¢es da Emissora cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais
(RS) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos);

vi) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (R$) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do respectivo protesto: (a) a Emissora tiver comprovado que o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (b) for cancelado, (c) tiver sido apresentada garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (d) a Emissora tiver
apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (e) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

vii) se, sem o expresso consentimento do Agente de Notas (conforme definido abaixo), representando os titulares das Notas Promissdrias, a Emissora tiver, total ou
parcialmente, o seu controle acionario cedido, transferido ou de qualquer forma alienado, exceto se tal operacdo ndo acarretar a perda do controle direto ou
indireto da Emissora pela AES Corporation;

viii) se, sem o expresso consentimento do Agente de Notas (conforme definido abaixo), representando os titulares de Notas Promissdrias, a Emissora sofrer qualquer
operagdo de incorporagdo, cisdo ou fusdo, exceto nos casos em que tais operagdes sejam realizadas entre sociedades integrantes dos seus respectivos grupo
econdmico;

ix) comprovacgdo de falsidade ou incorre¢do, em qualquer aspecto material relevante, das declarages e informagbes prestadas pela Emissora nos documentos
relacionados a Emissdo, desde que afete de forma adversa as Notas Promissdrias;

x) decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora, cujo valor total, individual ou agregado, ultrapasse o
equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos), desde que a Emissora ndo comprove o pagamento do referido valor
total ou ao cumprimento da referida decisdo, conforme aplicavel, ao Agente de Notas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados dos prazos e termos estabelecidos
em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

xi) ndo cumprimento de decisdo administrativa definitiva contra a Emissora, cujo valor total, individual ou agregado, ultrapasse o equivalente em reais a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que os efeitos da referida decisdo ndo tenham sido comprovadamente contestados
na esfera judicial pela Emissora, dentro de 30 dias Uteis contados da data publicagdo da referida decisdo administrativa definitiva, cabendo ainda a Emissora a
comprovagdo da adogdo das medidas judiciais necessarias para a efetiva suspensdo dos efeitos da decisdo administrativa definitiva;

xii) redugdo de capital social sem o expresso consentimento do Agente de Notas (conforme definido abaixo), representando os titulares das Notas Promissdrias (exceto
se realizada para absorg¢do de prejuizos);

xiii) distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio acima do minimo obrigatério pela Emissora enquanto inadimplente para com as obrigacbes
pecunidrias assumidas sob as Notas Promissérias;

xiv) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, das autorizagdes, alvaras e licengas necessarias para o regular exercicio das atividades pela Emissora,
desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias e que comprovadamente afete a capacidade operacional ou financeira da Emissora, de forma a afetar
sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas as Notas Promissorias;

xv) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo, intervengdo ou suspensdo, bem como término antecipado ou transferéncia a terceiro, do Contrato de Concessdo n2
12/1997 - DNAEE, para distribui¢do de energia elétrica, celebrado entre a Unido, a Emissora e a AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., em 06 de novembro de

1997, conforme aditado de tempos em tempos, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias;

xvi) se a Emissora e/ou qualquer controladora ou sucessora questionar judicialmente esta Nota Promisséria e/ou qualquer dos documentos relacionados a Emissdo
e/ou se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Nota Promissdria;

xvii) se a Emissora ndo utilizar os recursos liquidos obtidos com a Emissdo desta Nota Promissdria estritamente, conforme previsto abaixo;
xviii)perda ou o cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM;

xix) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
parte substancial dos ativos, propriedades e das agdes do capital social da Emissora;

xx) descumprimento por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, dos seguintes indices e limites, e desde que haja Notas Promissdrias em
circulagdo, acompanhados trimestralmente pelo Agente de Notas (conforme definido abaixo), a serem calculados pela Emissora com base nas demonstragdes
financeiras e balangos patrimoniais consolidadosda Emissora ao final de cada trimestre, auditadas ou revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, a partir do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2014, em ate 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgacdo a CVM das respectivas
demonstragdes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude desta Nota Promissoria:

a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
b) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Para os fins do item “xx)” acima, definem-se:
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xx.a)Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

xx.b)Divida: significa o somatério de (a) todas as obriga¢des da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a
qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo
a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites
bancdrios, excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsérios ("Empréstimos Compulsérios"), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Eletrobrés ("Empréstimos Eletrobras); (3) todas as obrigagGes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades
governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos
na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos
Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

xx.C)EBITDA: significa o somatdrio dos Ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciagcdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (c) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos
e negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, desde que n3o incluidos no resultado
operacional acima;

xx.d)Despesa Financeira: significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas
as obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (d) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de
caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As excluses mencionadas nos itens “a” e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras
entidades;

xx.e)Receita Financeira: significa as receitas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os
valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu;

xx.f)Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.
12 Emissdo de Nota Promisséria
Vencimento antecipado

Serdo declaradas automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigagdes descritas neste instrumento e exigido o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratérios e dos encargos, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i) proposicdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou por outras sociedades que, relativamente a Emissora, sejam controladas, assim
consideradas de acordo com a defini¢do prevista no artigo 243 e paragrafos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e na legislagdo fiscal, doravante
denominadas simplesmente “Sociedades”; ii) pedido de autofaléncia ou de faléncia da Emissora, exceto se tais medidas forem propostas com manifesta ma-
fé ou se elididas em 30 (trinta) dias Uteis;

iii) deferimento ou decretagdo da faléncia da Emissora;

iv) inadimplemento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias a que estejam sujeitos em razdo desta Emissdo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de recebimento, pela Emissora, da notificagdo por escrito informando acerca do referido inadimplemento;

v) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e remuneragdo da Nota Promisséria na respectiva data de vencimento;

vi) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes da Emissora cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (RS) a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento;

vii) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual e/ou agregado seja igual e/ou superior ao equivalente em reais (R$) a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de ddlares norte-americanos), salvo se no prazo de 5 (cinco) dias contados da data do respectivo protesto: (a) a Emissora tiver comprovado que o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (b) for cancelado, (c) tiver sido apresentada por garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (d) a Emissora tiver
apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (e) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

viii) se, sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissdrias, a Emissora tiver, total ou parcialmente, o seu controle acionario cedido, transferido ou
por qualquer forma alienado, exceto se ndo acarretar a perda do controle direto ou indireto da Emissora pela AES Corporation;

ix) se, sem o expresso consentimento dos titulares de Notas Promissdrias, a Emissora sofrer qualquer operagdo de incorporagdo, cisdo ou fusdo, exceto nos casos em
que se realizadas entre sociedades integrantes dos seus respectivos grupo econémico;

x) comprovagdo de falsidade e/ou incorregdo nas declaragdes prestadas pela Emissora em qualquer dos documentos relacionados a Emissdo, desde que afete de
forma adversa e relevante as Notas Promissorias;
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xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou sentenca judicial transitada em julgado contra a Emissora, cujo descumprimento possa afetar de
forma relevante a capacidade da Emissora em realizar os pagamento devidos aos titulares das Notas Promissdrias;

xii) redugdo de capital social sem o expresso consentimento dos titulares das Notas Promissédrias (exceto se realizada para absor¢do de prejuizos);

xiii) declaragdo, pela Emissora, de dividendos ou juros sobre o capital préprio enquanto inadimplente para com as obrigagdes assumidas sob as Notas Promissorias,
com excegdo dos dividendos obrigatdrios em virtude de disposigdo legal ou de dividendo minimo obrigatério estatutario;

xiv) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas necessdrias para o regular exercicio das atividades pela
Emissora, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias e que comprovadamente afete a capacidade operacional ou financeira da Emissora, de forma
a afetar sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigagGes pecuniarias relativas as Notas Promissérias;

xv) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
parte substancial dos ativos, propriedades e das a¢gdes do capital social da Emissora;

xiv) descumprimento por dois trimestres consecutivos, até o vencimento dessa divida, dos seguintes indices e limites, e desde que haja notas promissérias em
circulagdo, verificados trimestralmente pelo credor, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras da Emissora ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 30 de junho de 2014,
em ate 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgacdo a CVM das respectivas demonstrag8es financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude desta Nota Promissdria:

a) Oindice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes; e
b) O indice obtido da divisdo entre EBITDA pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Para os fins do item “xiv” acima, definem-se:
i)  Divida Liquida Financeira: significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

ii) Divida: significa o somatdrio de (a) todas as obriga¢es da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagBes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a
qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou n3o, de ser garantido) qualquer énus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo
a divida garantida sido assumida; (d) todas as obrigagGes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da
Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites
bancarios, excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsorios ("Empréstimos Compulsérios"), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Eletrobrés ("Empréstimos Eletrobras); (3) todas as obrigagBes relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades
governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagGes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos
na tarifa. As exclusGes mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos
Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

iii) EBITDA: significa o somatdrio dos Gltimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos
e negativos no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica, desde que ndo incluidos no resultado
operacional acima;

iv) Despesa Financeira: significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsoérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas
as obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de
caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “a” e “b” acima
somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras
entidades;

v) Receita Financeira: significa as receitas da Emissora (e de qualquer pessoa juridica na qual a Emissora venha a deter participagdo societaria e por isso deva ser
considerada pela Emissora na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer
periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra
da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu;

vi) Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

32 Emissdo de Debéntures
Vencimento antecipado

7.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emiss&o, aplicando-
se o disposto no item 7.2 abaixo:

(a) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Emissora ou pela
AES Guaiba;

(b) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora
ou da AES Guaiba;

(c) falta de pagamento, pela Emissora do Valor Total da Emissdo e /ou da Remunerag3o, nas respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contado das respectivas datas de vencimento;

(d) transformagéo do tipo societario da Emissora e/ou perda e/ou o cancelamento do registro de companhia aberta da Emisssora perante a CVM;
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(e) questionamento judicial, pela Emissora, pela AES Guaiba, por qualquer de suas controladoras e/ou controladas, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos
de Garantias ou se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantias;

(f) alteragdo do controle acionario da Emissora (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des que ndo resulte na AES
Corporation como controladora direta ou indireta da Emissora, exceto se aprovada pelos Debenturistas;

(g) cisdo, fusdo ou incorporagdo (incluindo incorporacdo de agBes) envolvendo a Emissora, para a qual ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos
Debenturistas;

(h) se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;
(i) redugdo de capital social da Emissora, exceto se a operagdo tiver sido previamente aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por Agdes, ou se realizada para absorgdo de prejuizo;

(i) falta de cumprimento pela Emissora da obrigagdo de depdsito, na Conta Reserva, dos recursos equivalentes a 50% (cinquenta por cento) da préxima parcela

vincenda de cada pagamento da Amortizagdo Programada e/ou da Remunerag3o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal depdsito deveria ter
sido realizado, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Contas Vinculadas;

(k) declaragdo de dividendos acima do minimo obrigatdrio, caso a razdo Divida Liquida Financeira Acrescida de Dividendos pelo Ebitda seja superior a 2,5x, com
base nas ultimas demonstragdes financeiras da Emissora publicadas, sendo certo que, para os fins desta alinea, “Divida Liquida Financeira Acrescida de Dividendos”
significa a Divida Liquida Financeira da Emissora acrescida dos dividendos que a Emissora tenha intengdo de declarar a qualquer momento;

(1) se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissdo para fins adversos do previsto nesta Escritura de Emissdo;

(m) caso a Emissora pague dividendos em desacordo com o estabelecido no Contrato de Penhor de A¢des;

(n) se a Emissora prometer, ceder ou transferir suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, total ou parcialmente, sem a prévia e expressa anuéncia
dos Debenturistas;

(o) celebracdo de contratos de mutuo pela Emissora, em valor indidual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com quaisquer

sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany loans) sem a pévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto se o
pagamento de principal, juros e demais encargos for inteiramente subordinado ao pagamento da divida objeto desta Escritura de Emissdo;

(p) se houver qualquer alteragdo da composicdo do capital social da Emissora, mediante: (i) emissdo de novas agdes, de bonus de subscricdo de agdes,
debéntures conversiveis em ag¢Ges ou de partes beneficidrias, em todos os casos, sem observancia das restrigdes impostas no Contrato de Penhor de A¢des; (ii) outorga
de opgdo de compra de quaisquer desses titulos; (iii) criagdo de nova espécie ou classe de agdes, sem que permanegca inalterado o percentual de participagdo da AES
Guaiba no capital votante e no capital social total da Emissora; e (iv) quaisquer hipéteses que possam acarretar o direito de recesso ao acionista dissidente, que ndo
tenham recebido tratamento especifico nesta Cldusula 7, salvo se em todos os casos descritos nos subitens (i) a (iv) desta alinea, houver concordancia prévia dos
Debenturistas e forem observadas e cumpridas pela Emissora as obrigagdes estabelecidas no Contrato de Penhor de Agdes;

(a) protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢3o de garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o montante total de R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da notificacdo de protesto a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

(r) ndo renovagao, cancelamento, revogagdo, intervengdo ou suspensdo, bem como término antecipado ou transferéncia a terceiro, do Contrato de Concessdo
n.2 12/1997 - DNAEE, para distribuicdo de energia elétrica, celebrado entre a Unido, a Emissora e a AES Guaiba, em 06 de novembro de 1997, conforme aditado de
tempos em tempos, desde que tal situagdo persista por mais de 30 (trinta) dias;

(s) decisdo(Ges) judicial(is) transitada(s) em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado total
ultrapasse(m) o montante total de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), desde que a Emissora ndo comprove ao Agente Fiduciario o pagamento do referido valor
total, nos prazos e termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral definitiva;

(t) credenciar qualquer institui¢do financeira ou prestadora de servigos para arrecadar direitos de crédito e recebiveis de usudrios pelos servigos de distribuicdo
de energia elétrica que ndo tenha concordado com a notificagdo dos Anexos Il ou Ill Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas, conforme
0 caso;

(u) criar, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, novas contas de centralizagdo além das Contas Centralizadoras
(conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Contas Vinculadas; e
(v) ocorréncia ou existéncia de um inadimplemento, evento de inadimplemento, ou qualquer outra condigdo ou evento (de qualquer forma descritos) pela

Emissora, nos termos de um ou mais acordos financeiros ou instrumentos financeiros, que resulte ou possa resultar no vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
da Emissora ou possa tornar exigivel antes do tempo qualquer obrigacdo que valor individual ou agregado igual ou superior ao montante total de R$20.000.000,00
(vinte milhGes de reais).

7.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto
no item 7.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:
(a) ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas necessdrias para a execugdo de seu

objeto social, conforme descrito no estatuto social da Emissora, salvo aquelas que estejam em processo de renovagdo e desde que o pedido de renovagdo tenha sido
realizado dentro dos prazos regulamentares e de acordo com a legislagdo aplicavel;
(b) o ndo pagamento de tributos ou quaisquer outros valores cobrados por entidades governamentais, exceto quando tais tributos ou valores sejam contestados
de boa-fé pelos procedimentos legais apropriados e tenham sua exigibilidade suspensa nos termos da Lei n.2 5.172, de 25 de Outubro de 1966, conforme alterado
(“Codigo Tributério Nacional”) ou da regulamentagdo vigente aplicavel a cada caso;

(c) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

(d) onerar, empenhar ou dar em garantia todo ou parte material de seus ativos permanentes;

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantias relacionados

a presente Emissdo e as Garantias, incluindo, mas sem limitagdo a substituigdo e reforgo das Garantias, nos termos dos Contratos de Garantias, dentro de um prazo de
15 (quinze) dias contados da data de comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos
dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(f) se a Emissora ou a AES Guaiba sofrerem procedimento judicial ou extrajudicial que afete qualquer das Garantias prestadas, conforme aplicavel;

(g) as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora e pela AES Guaiba nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantias e/ou em outros instrumentos
a eles relacionados, revelarem-se incorretas, incompletas, omissas, enganosas, inveridicas, inconsistentes e/ou imprecisas;

(h) se as obrigagBes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emissdo deixarem de concorrer pelo menos “pari passu” com todas as demais dividas da
Emissora que tenham garantias da mesma natureza das Garantias outorgadas na presente Emissdo, presentes e futuras;

(i) alienar, vender (mesmo sob a forma de “sale leaseback”), transmitir ou transferir toda e qualquer parte de seus ativos, exceto nos seguintes casos: (i) para

ativos imobilizados cujo valor unitario ou agregado total n3o ultrapasse o montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (ii) se o produto da alienag3o,
venda ou transmissdo for utilizado para o Resgate Antecipado Facultativo ou para a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e (iii) com relagdo aos
recebiveis dos servigos de distribuicdo de energia elétrica, caso eles sejam alienados no ambito de contratos de compra e venda de energia, ou na celebragdo de
eventuais contratos de financiamento com o BNDES;

() ndo-manutengdo pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros, verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras
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consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir de 31 de margo de 2015, e apresentados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias
corridos apds a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude desta Escritura de Emissdo:
(i) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras.

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, ou instrumentos similares; (c) todas as obrigagdes ou direitos da Emissora
evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional
ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e) todas as obrigagdes
relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (f) todas as obriga¢des, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de
garantia e/ou avais; (g) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios, excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsérios
(“Empréstimos Compulsérios”), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”); (3) todas as obrigagdes
relativas a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das
distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios nao reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “1” e “2” acima somente
serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades;
“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na
linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes relativos
a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de "custo de operagdo", e (c) os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos
no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL”), desde que ndo incluidos no resultado
operacional acima;

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado Financeiro (conforme abaixo definido) ndo podera ser inferior a 1,75
vezes.

“Resultado Financeiro” é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

“Despesas Financeiras” significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida
a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos, honorérios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsérios , (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas as
obrigagdes relativas a planos de previdéncia privada, e (d) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa
das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As excluses mencionadas nos itens “a” e “b” acima somente
serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

“Receita Financeira” significa as receitas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os
valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

Amortizag¢do extraordinaria

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigcdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagdo de antncio
nos termos do item 5.25 abaixo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e
condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagdo, (a) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e pagamento
das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de manifestagdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado
o disposto no inciso (iii) abaixo; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures;
(ii) ovalor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente
a, no minimo, o Valor Nominal Unitério objeto do resgate, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por
meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;
(iv) apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se

manifestar nesse sentido a Emissora até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, findo o qual a mesma tera determinado prazo, conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para proceder a liquidagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente deverd resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado;

(v) a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data
do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador Mandatdrio, ao Banco Liquidante da Emissdo e a CETIP a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; e

(vi) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado por meio da CETIP, com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Escriturador Mandatario, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Primeira Série

A Emissora devera aplicar a totalidade dos recursos oriundos de financiamento a ser contratado pela Emissora com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
Social — BNDES (“BNDES”) e o Banco Itau BBA S.A., este Ultimo na qualidade de instituigdo financeira intermediadora (“Financiamento BNDES”), no resgate antecipado
total das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”). Caso a aprovagdo do BNDES seja em volume (a) inferior ao valor total das Debéntures da
Primeira Série efetivamente colocadas, a Emissora devera realizar o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures da Primeira Série, observado o disposto nas
Clausulas 5.19.3.2, 5.19.3.4 e 5.19.3.5 abaixo, em valor equivalente a diferenca entre o valor total das Debéntures da Primeira Série efetivamente colocadas e o volume
aprovado pelo BNDES, em até 10 (dez) Dias Uteis da referida aprovagéo, sendo certo que quando do efetivo desembolso do Financiamento BNDES, devera ser realizado
o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das Debéntures da Primeira Série remanescentes; ou (b) igual ao valor total das Debéntures da Primeira Série
efetivamente colocadas, a Emissora devera realizar, quando do desembolso do Financiamento BNDES, o Resgate Antecipado Obrigatdrio da totalidade das Debéntures
da Primeira Série efetivamente colocadas. Para ambas as hipéteses, deverd ser observado a Cldusula 5.19.3.2 abaixo.

5.19.3.2. Na hipdtese do desembolso parcial dos recursos decorrentes do Financiamento BNDES a Emissora, a Emissora deverd, quantas vezes forem necessdrias,
realizar o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures da Primeira Série, com a utilizacdo da totalidade dos recursos desembolsados a época pelo
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Financiamento BNDES, sendo certo que, (i) até o pagamento da totalidade das Debéntures da Primeira Série, devera ser realizado Resgate Antecipado Obrigatdrio,
parcial ou total, conforme o caso, sempre que ocorrer o desembolso de recursos decorrentes do Financiamento BNDES, (ii) em caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio
parcial das Debéntures da Primeira Série, o resgate serd realizado mediante sorteio, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a ser coordenado
pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento sera definido em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série a ser convocada pelo Agente Fiducidrio para deliberar
sobre os critérios aplicaveis, observado, para tanto, o disposto nas Cldusulas 5.19.3.4 e 5.19.3.5 abaixo e (iii) o Banco Itai BBA S.A., na qualidade de institui¢do financeira
intermediadora e devidamente autorizado pela Emissora nesse sentido, transferira os recursos creditados pelo BNDES na conta a corrente de livre movimentagdo da
Emissora para o Banco Liquidante da Emissdo, conforme o caso, para realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

A Emissora obriga-se a, (a) na mesma data do recebimento dos recursos oriundos do Financiamento BNDES, caso os recursos tenham sido desembolsados até as 15h00
(inclusive); ou (b) em até 1 (um) Dia Util da data do recebimento dos recursos oriundos do Financiamento BNDES caso os recursos tenham sido desembolsados apds
as 15h00 (exclusive), notificar os Debenturistas, o Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante da Emissdo e a CETIP sobre o Resgate Antecipado Obrigatdrio. Tal comunicado
devera informar (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que devera ser a data mais préxima a data do recebimento dos recursos oriundos do Financiamento
BNDES, observado os prazos e procedimentos adotados pela CETIP; (ii) mengdo ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme abaixo definido); (iii) se o
Resgate Antecipado Obrigatdrio serd total ou parcial, observado o disposto no item 5.21.1.6. abaixo; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio (“Comunicagdo de Resgate”).

Caso (i) por qualquer razdo ndo haja a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série de que trata o subitem (ii) da Clausula 5.19.3.2 acima, ou (ii)
ainda que havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ndo haja acordo sobre os critérios para realizagdo do sorteio, o sorteio relativo ao
referido resgate obrigatdrio parcial sera realizado pelo Agente Fiducidrio usando-se para tanto as praticas usuais de mercado.

No caso do Resgate Antecipado Obrigatério parcial mencionado no subitem (ii) da Clausula 5.19.3.2 acima, tal resgate devera ser realizado, por meio de operagdo de
compra e venda definitiva, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, defini¢cdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do ambito
da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar tal Resgate Antecipado Obrigatdrio parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste
a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O Resgate Antecipado Obrigatdrio devera ser realizado de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos pela CETIP.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Obrigatdrio serd equivalente ao seu respectivo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a
data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério; e (ii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio, se
for o caso, ndo sendo devidos quaisquer prémios nesta hipotese (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatério”).

O pagamento das Debéntures da Primeira Série objeto de Resgate Antecipado Obrigatdrio sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Banco Liquidante da Emissdo, no caso de Debéntures da Primeira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Obrigatério serdo canceladas.

22 Emissdo de Debéntures
Vencimento antecipado

As obrigagBes decorrentes das Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou

interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”): (a) pedido de
recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagcdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora; (b) extingdo, liquidagdo,
dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora; (c) falta de pagamento,

pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragdo das Debéntures nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados das
respectivas datas de vencimento; (d) término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo de servigos de distribuigdo de energia; (e)
declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora, em valor individual ou global superior ao equivalente em reais a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos); (f) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificagdo do Agente Fiducidrio a respeito do descumprimento; (g) alteragdo do controle aciondrio da
Emissora que ndo resulte na AES Corporation como controlador (direta ou indiretamente) da Emissora; (h) cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo a Emissora,
para a qual (i) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em assembleia geral especifica; ou (ii) que ndo tenha sido assegurado o resgate das
Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agées; (i) declaragdo de dividendos acima do minimo
obrigatdério sempre que a Emissora estiver em descumprimento com qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo; (j) protesto legitimo de
titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de ddlares norte-americanos) salvo se no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do referido protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, (iii) tiver sido apresentada garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (iv) a Emissora tiver apresentado
comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial; (k) decisdo judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de délares norte-americanos) desde que a Emissora ndo comprove ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias Uteis contados a partir da data indicada para o
pagamento em referida decisdo, o pagamento, do referido valor total; (I)  transformagédo do tipo societario da Emissora; (m) comprovagdo da inveracidade de
qualquer declaragdo feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures; ou (n) ndo  manutengdo por  dois
trimestres, até o vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéntures em Circulagdo, dos seguintes indices e limites, verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora, com base nas
informacdes financeiras da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2012, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgacdo a CVM das respectivas demonstragSes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5 vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

“Divida” significa o somatdrio de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer
tipo; (b) todas as obrigagdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de protegdo de
flutuagdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o

titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou n3do a divida
garantida sido assumida; (d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
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qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigag¢bes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios,
excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsérios”), (ii) empréstimos concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobrés
(“Empréstimos Eletrobras”); (iii) todas obrigagGes relativas a planos de previdéncia privada; e (iv) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de
neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa.

“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contébil consolidado da Emissora na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciacdo e amortizagdo, (iii) todos os montantes relativos a
despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagdo”, e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos
no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no resultado operacional
acima.

(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.
Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante
da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que
tais financiamentos constituam Divida (conforme definido abaixo). As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i) aos Empréstimos Compulsérios (conforme
definido abaixo) e (ii) aos Empréstimos Eletrobras (conforme definido abaixo), desde que a Emissora esteja atuando como agente repassador dos Empréstimos
Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da Emissora (e de qualquer pessoa juridica na qual a Emissora venha a deter participagdo societdria e por isso deva ser
considerada pela Emissora na elaboragdo de suas demonstragdes financeiras consolidadas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo,
relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra da energia
oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro”: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

Amortizagdo extraordindria

¢ partir do 242 (vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissdo, a amortizagdo extraordindria pro rata de até 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor das
Debéntures em Circulagdo (“Amortizagdo Extraordinaria”). A Emissora realizard a Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures por meio de comunicagdo escrita ao
Agente Fiduciario e de publicagdo de aviso aos Debenturistas, a ser realizada na forma prevista no item 4.11 desta Escritura, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias uteis (“Comunicagdo de Amortizagdo Extraordindria”), a qual devera conter: (i) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures que sera
amortizado, acrescido (a) da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data da Amortizagdo Extraordindria, calculada nos termos do item 4.2.2 desta Escritura, e (b)
do valor do prémio de amortizagdo aplicavel, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo remanescente até a Data de
Vencimento das Debéntures; (ii) a data efetiva para o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria; e (iii) demais informag¢des necessérias a operacionalizagdo da
Amortizagdo Extraordindria.

A CETIP devera ser comunicada da realizagdo de Amortizagdo Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia. Sem prejuizo da Comunicagdo de
Amortizagdo Extraordinaria, o Banco Liquidante e Escriturador devera receber comunicagdo formal no dia anterior a data de Amortizagdo Extraordinaria, contendo as
informagdes indicadas na Clausula 5.3.1 acima.

O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria (“Valor de Amortizagdo Extraordinaria”) sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao
saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data da Amortizagdo Extraordinaria, calculada nos termos
do item 4.2.2 desta Escritura, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas, um prémio, incidente sobre o Valor de Amortizagdo Extraordinaria,
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures, apurado conforme
férmula a seguir:

Prémio =P x (DU) x PU

onde:

P =0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = numero de dias Uteis contados a partir da data da Amortizagdo Extraordinaria até a Data de Vencimento;

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, devida e ndo paga até a data da Amortizagdo
Extraordindria, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorreu por ultimo,
até a data da Amortizacdo Extraordinaria.

O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria devera abranger todas as Debéntures em Circulagdo e serd feito: (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures registradas no Cetip21, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, e/ ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos

Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

No caso de Amortizagdo Extraordinaria, os percentuais do Valor Nominal das Debéntures a ser amortizado conforme Clausula 4.4 acima deverdo ser ajustados para
refletir o pagamento do valor da Amortizagdo Extraordinaria.
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19.1 - Informacdes sobre planos de recompra de acdes do emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel.
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19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel.
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19.3 - Informacdes sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento
do ultimo exercicio social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia 815 a¢fes de sua emissdo em tesouraria sendo 810 ordinarias e 5
preferenciais.
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19.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Data aprovagao 01/12/2008

Cargo e/ou funcgao A Companhia, seus acionistas controladores, diretos ou indiretos, membros do Conselho de
Administracao, diretores, membros do Conselho Fiscal, membros dos comités ou de quaisquer
orgaos com funcdes técnicas e consultivas, criados por disposicéo estatutaria, empregados da
Companhia que, em virtude de seu cargo, funcédo ou posicao, ou circunstancialmente, tenham
acesso a Informacdes Relevantes, que, em virtude de seu cargo, fun¢do ou posi¢do nos
Acionistas Controladores, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha acesso
ou conhecimento de informag@es relevantes, prestadores de servigos e qualquer pessoa que
tenha aderido expressamente & Politica de Negociagéo.

Principais caracteristicas

A Companhia adota as regras estabelecidas na Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
guanto a negociacao de valores mobiliarios de sua emissao. Sendo assim, as pessoas vinculadas elencadas no item “b” acima séo
vedadas de negociar valores mobilidrios de emissao da Companhia, incluindo opera¢des com derivativos que envolvam valores
mobiliarios, nos periodos e condi¢des descritos no item “d” a seguir.

A Politica de Negociagdo de Ag¢des da Companhia tem por finalidade registrar e esclarecer os critérios e procedimentos a serem
empregados pelas pessoas vinculadas para evitar que os valores mobiliarios sejam por elas negociados mediante a utilizacéo de
informacao privilegiada, prevenindo, assim, a ocorréncia da pratica de insider trading, isto €, a utilizagdo de informacao privilegiada de
gue a pessoa vinculada tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo, por for¢a do disposto no artigo 155, 88 1° a 4°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des e nha Instrugdo da CVM n° 358, capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante
negociacdo, em nome proprio ou de terceiros, com valores mobiliarios.

A referida politica foi elaborada nos termos da legislacéo aplicavel, sendo o Diretor de Relag6es com Investidores o responséavel pelo

seu acompanhamento e execugdo, competindo-lhe o dever de informar as pessoas vinculadas e aos 6rgédos publicos competentes sobre
os periodos de vedacao a negociacdo de valores mobiliarios.
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20.1 - Informacdes sobre a politica de negociacado de valores mobiliarios

Periodos de vedacéo e descricéo
dos procedimentos de fiscalizacao

A negociagdo com valores mobiliarios de emissao da Companhia é vedada para as pessoas
vinculadas nos seguintes periodos:

i. No periodo de 1 (um) més que antecede o encerramento do exercicio social, até a publicagdo do
anuncio que colocar a disposi¢do dos acionistas as demonstracgdes financeiras anuais da
Companhia e demais documentos relacionados no artigo 133 da Lei das Sociedades por Acdes;
ii. Durante o periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgacéo das informagdes financeiras
trimestrais;

iii. Se estiver em curso a aquisicao ou alienagdo, pela Companhia, de a¢bes de sua propria
emisséo;

iv. Se houver inteng¢éo de promover fuséo, incorporagéo, cisao total ou parcial, transformagéo ou
reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia;

v. Quando tiverem conhecimento de informacéo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, até o
momento em que tal divulgacéo for efetivada;

vi. Nos periodos determinados pela regulamentacéo emitida pela CVM; e/ou

vii. Nos demais periodos declarados pelo Diretor de Relagdes com Investidores como periodos
especiais de vedagdo a negociagéo.

Os administradores que se afastarem da administracdo da Companhia antes da divulgagao
publica de ato ou fato iniciado durante seu periodo de gestédo ndo poderdo negociar com valores
mobiliarios de emissdo da Companhia (i) até a divulgagao de tal ato ou fato relevante ao mercado;
e (i) mesmo apos a divulgagdo do ato ou fato relevante ao mercado, caso a negociagdo por parte
dos administradores possa interferir nas condi¢Ges do referido ato ou fato, em prejuizo dos
acionistas da Companhia ou dela propria.

Para fiscalizar a negociacao nos periodos acima elencados pelas pessoas vinculadas, a
Companhia adota o seguinte procedimento de comunicagéo de informagdes sobre as
negociacdes por administradores e acionistas controladores:

Os administradores, os conselheiros fiscais e os membros de drgdos criados por disposi¢éo
estatutaria com fungdes técnicas ou consultivas deverdo informar a titularidade de valores
mobiliarios de emissédo da Companhia, de acionista controlador, de sociedades controladas e de
sociedades coligadas, desde que se trate de companhias abertas, bem como as altera¢ées
nessas posi¢ées. Essa comunicagéo devera ser encaminhada ao Diretor de RelagBes com
Investidores da Companhia e, por este, a CVM e a Bolsa de Valores, em formulario cujo modelo
encontra-se no Anexo Il da Politica de Negociagao de A¢Bes da Companhia aprovada na reuniéo
do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 1° de dezembro de 2008.

A comunicagdo a Companhia deve ser feita: (i) no primeiro dia Util apés a sua investidura no
cargo; e (ii) no prazo de 5 (cinco) dias ap6s a realizacédo de cada neg6cio. A comunicagdo a CVM
e & Bolsa de Valores devera ser efetuada: (i) imediatamente apds a investidura no cargo; e (ii) no
prazo maximo de 10 (dez) dias apds o término do més em que se verificar alteracdo das posi¢cdes
detidas, indicando o saldo da posicdo detida no periodo.

Os acionistas controladores deverdo comunicar detalhadamente & Companhia, a CVM e a Bolsa
de Valores quaisquer negociacdes que vierem a ser efetuadas com valores mobiliarios de
emissao da Companhia, informando inclusive o preco, no prazo de 10 (dez) dias apés o término
do més em que se verificar a negociagéo.

Além disso, a negociagcdo com Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia por parte das
pessoas vinculadas em violagéo as regras estabelecidas na Politica de Negociagdo, na Instrucéo
da CVM n° 358 e nos demais dispositivos legais e regulamentares aplicaveis podera sujeitar o
infrator a responder processo administrativo sancionador e a aplicacéo, pela CVM, de
penalidades previstas no artigo 11 da Lei das Sociedades por A¢8es (adverténcia, multa de até 3
(trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia do
ilicito, suspensao ou inabilitagdo para o exercicio dos cargos de administrador ou conselheiro
fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema
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Todas as informacdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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21.1 - Descricdo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéo
de informacdes

A Companhia deve atender as exigéncias relativas a divulgacdo de informagdes previstas na Lei n2 6.404/74 (“Lei das Sociedades por Acdes”) e nos normativos
expedidos pela CVM.

Nos termos da legislagdo brasileira sobre valores mobiliarios, a Companhia deve divulgar qualquer acontecimento relevante relacionado aos seus negécios a CVM e a
BM&FBOVESPA. A Companhia deve ainda publicar na imprensa aviso de tais acontecimentos relevantes. Um fato serd havido por relevante se puder causar impacto
ponderdvel sobre o prego dos valores mobiliarios da Companhia, a decisdo dos investidores de negociar valores mobilidarios da Companhia ou a decisdo dos
investidores de exercer quaisquer direitos como titulares de quaisquer dos valores mobilidrios da Companhia. Em circunstancias especiais de protegdo de
interesse legitimo da Companhia, a mesma podera apresentar a CVM pedido de tratamento confidencial dos fatos relevantes.

Divulgagdo de Informagdes Eventuais e Periédicas

De acordo com a regulamentagdo aplicavel, a Companhia deve fornecer a CVM determinadas informag&es (i) periddicas, que incluem este Formulario de Referéncia, o
Formulario Cadastral, as informagdes trimestrais, os relatérios trimestrais da administracdo e dos auditores independentes, editais de convocagdo e atas de
assembleias gerais ordinarias e (ii) eventuais, tais como aviso aos acionistas, editais de convocagdo e atas de assembleias gerais extraordindrias, fatos relevantes,
acordos de acionistas, entre outros.

Normas, regimentos e procedimentos internos

Além de sua Politica de Divulgagdo (conforme abaixo definida) e dos procedimentos para evitar o uso de informagdo privilegiada contidos em sua Politica de
Negociagdo de Valores Mobilidrios, acima descrita, a Companhia gerencia a divulgagdo das informagdes acerca de seus resultados, visando a garantir que sejam
recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva, através de politicas internas (normas administrativas) que versam sobre preparagdo de
informag&es financeiras, consolidagdo e preparagdo de relatérios financeiros, processo de fechamento contabil e preparagdo das publicagbes exigidas pela lei e
pela regulamentagdo. Essas politicas estabelecem procedimentos para gerar, revisar e aprovar demonstragdes financeiras e os registros contabeis e procedimentos
para preparar as publicagdes exigidas, observando critérios na elaboragdo da redagdo e o entendimento das informagGes pelo investidor comum. Elas definem
responsabilidades, cronogramas e procedimentos a serem adotados na elaboragdo de informag&es financeiras e contabeis e de publicagdes.
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21.2 - Descrever a politica de divulgacao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de

comunicacao utilizado(s) para sua disseminagdo e os procedimentos relativos & manutenc¢ao de sigilo acerca

AC émi’ﬁ B?’ ossuiuma F Iftic\? dﬁPeivSUIF’la ﬁoﬁbnmrmgaﬁéaé Relevantes e Manutencgdo de Sigilo de Informacgdes Relevantes (“Politica de Divulgagdo”), nos termos
daqanstrugao é%],é—}ﬁgg% G%e & (% janeiro §e°z I2, cogorme alterada pela Instrugdo CVM n.2 369, de 15 de margo de 2007, pela Instrugdo CVM n.2 449, de 15 de
margo de 2007 e pela Instrugdo CVM n.2 547, de 5 de fevereiro de 2014. A politica da Companhia foi aprovada em reunido do conselho de administragcdo realizada
em 15 de maio de 2008, posteriormente alterada em reunido do conselho de administracdo de 7 de maio de 2014, e é destinada aos seus acionistas controladores,
administradores, membros do conselho fiscal, membros de quaisquer érgdos com fungbes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢do estatutaria, empregados da
Companhia que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posigdo, ou circunstancialmente, tenham acesso a informacdes relevantes, a quem quer que, em virtude de seu
cargo, fungdo ou posi¢do nos acionistas controladores, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha acesso ou conhecimento de informagdes
relevantes, prestadores de servigos e qualquer pessoa que tenha aderido expressamente a Politica de Divulgagdo (as “Pessoas Vinculadas”). Essa politica estabelece
regras de sigilo e confidencialidade, procedimentos relativos a manutencgao de sigilo, bem como atribui responsabilidade direta e subsidiaria pela divulgagdo de fato
relevante ao diretor de relagdes com investidores e aos destinatédrios que tenham conhecimento pessoal de fato relevante, respectivamente.

A Politica de Divulgagdo da Companhia tem por finalidade registrar e esclarecer os critérios e procedimentos a serem empregados pelo Diretor de Relagdes
com Investidores e demais Pessoas Vinculadas no relacionamento com investidores, no que tange a divulgacdo de informagdes relevantes e a manutengdo do sigilo
de informagdGes privilegiadas, de forma a desenvolver um fluxo continuo de informagdes e manter realistas as expectativas dos investidores, através da imediata
divulgagdo das informagdes relevantes dentro da mais ampla base possivel. A Politica de Divulgacdo de InformagBes Relevantes e Manutengdo de Sigilo de
Informagbes Relevantes da Companhia foi elaborada nos termos da legislagdo aplicivel. Através dela, a Companhia assume o compromisso de divulgar
informagGes de maneira oportuna, consistente e confidvel, em consonancia com as exigéncias legais, visando a melhor performance de seus valores mobiliarios
no mercado. E importante que esse procedimento tenha continuidade e uniformidade e que todos s segmentos da comunidade investidora tenham acesso
equanime as informacdes relevantes da Companbhia.

As partes relacionadas deverdo aderir, mediante a assinatura do termo de adesdo, a Politica de Divulgagdo da Companhia, sendo que a Companhia mantera em
sua sede social a relagdo das pessoas vinculadas e suas respectivas qualificagdes, indicando cargo ou fungdo exercida, enderego e nimero de inscrigdo no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas ou Juridicas, conforme o caso. A relagdo sera sempre mantida a disposi¢cdo da CVM.

As pessoas vinculadas tém a obrigacdo de comunicar imediatamente a Companhia, por escrito, a alteragdo de qualquer de seus dados cadastrais. Mediante o
recebimento de referida comunicagdo, a Companhia devera imediatamente proceder a atualizagdo do cadastro da pessoa vinculada.

Caso a Companhia, no curso de qualquer negociagdo ou discussdo de assuntos a ela relacionados, mantenha contato e dé conhecimento de Informagdes
Relevantes ndo divulgadas a terceiros que ndo sejam considerados pessoas vinculadas, podera exigir de tais terceiros a assinatura de um termo de confidencialidade,
nos termos do Anexo Il a Politica de Divulgagdo.

A pessoa vinculada que tiver conhecimento de informagdo relevante deverda, sempre que verificar a omissdo na sua divulgagdo, relatar a irregularidade, por escrito,
ao Diretor de RelagBes com Investidores. Na hipétese de, decorridos 5 (cinco) dias Uteis da data em que foi realizada a referida comunicagdo e ndo se configurando a
decisdo de manter sigilo, tomada na forma do artigo 62 da Instrugdo da CVM n? 358, a pessoa vinculada constatar a omissdo do Diretor de Relagdes com
Investidores no cumprimento de seu dever de comunicagdo e divulgagdo, a pessoa vinculada somente se eximira de responsabilidade pela omissdo de
divulgagdo de Informagdo Relevante caso a comunique, imediatamente, a CVM.

A comunicagdo de informagBes relevantes a CVM e as Bolsas de Valores pelo Diretor de Relagdes com Investidores deve ser feita imediatamente por meio de
documento escrito, descrevendo detalhadamente a informagdo relevante, de forma clara e precisa, em linguagem acessivel ao publico investidor, indicando,
ainda, sempre que possivel, os valores

envolvidos e outros esclarecimentos que a Companhia entender necessario.

A informacdo relevante deve ser divulgada ao publico por meio de antncio , no minimo, em um dos seguintes canais de comunicagdo: (i) jornais de grande circulagdo
utilizados regularmente para tal fim pela Companhia, ou (ii) pelo menos 1 (um) portal de noticias com pagina na rede mundial de computadores, que disponibilize, em
secdo disponivel para acesso gratuito, a informagdo em sua integralidade. O andncio divulgado na forma “(i)” mencionada pode conter a descrigdo resumida
da informagdo relevante, desde que indique enderego na Internet onde esteja disponivel a descricdo completa da informagédo relevante, em teor, no minimo, idéntico
ao texto enviado a CVM e as Bolsas de Valores.

Sempre que for veiculada informagdo relevante por qualquer meio de comunicagdo, inclusive informagdo a imprensa ou em reunido de entidades de classe,
investidores, analistas ou com publico selecionado, no Pais ou no exterior, a informagdo relevante serd precedida ou divulgada simultaneamente a CVM,
as Bolsas de Valores, entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios da Companhia sejam negociados e ao publico investidor em geral.

A Companhia, seus empregados, Diretores e quaisquer outras pessoas vinculadas, a exce¢do do Diretor de Relagdes com Investidores, ndo comentardo sobre
rumores. Quando forem questionados sobre qualquer atividade ou boato envolvendo a Companhia que possa ser considerado informacgdo relevante, tais
pessoas deverdo dirigir os referidos questionamentos a area de Relagdes com Investidores.

A informagdo relevante devera ser divulgada antes do inicio ou apds o encerramento dos negdcios nas Bolsas de Valores. Caso as Bolsas de Valores ndo operem
simultaneamente, a divulgagao sera feita observando o horario de funcionamento das Bolsas de Valores localizadas no territdrio brasileiro.

Caso seja imperativo que a divulgagdo de ato ou fato relevante ocorra durante o horario de negociacdo, o Diretor de Relagdes com Investidores podera, ao
comunicar o ato ou fato relevante, solicitar, simultaneamente, as Bolsas de Valores a suspensdo da negociagdo dos Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia,
pelo tempo necessario a adequada disseminagdo da informagdo relevante.

A informagéo relevante somente poderd deixar de ser divulgada em caso excepcional, se o Diretor de Relagdes com Investidores e os Acionistas Controladores ou os
Administradores da Companhia (conforme o caso), concluirem, de forma justificada, que sua divulgacdo pode colocar em risco interesse legitimo da Companhia.

Além disso, caso a informagdo relevante esteja ligada a operagdes envolvendo diretamente os Acionistas Controladores e estes decidam por sua ndo divulgagao,
deverdo informar o Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia.

Nos demais casos, quando a informagdo relevante estiver ligada a operagées envolvendo a Companhia, cabera aos Administradores decidir pela divulgagdo ou ndo da

informacdo relevante e informar o Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia.Os Acionistas Controladores e os Administradores, por meio do Diretor de
Relagdes com Investidores da Companhia, poderdo decidir por submeter a apreciagdo da CVM questdo acerca da divulgagdo ao publico de informagdo relevante que
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21.2 - Descrever a politica de divulgacao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de

comunicacao utilizado(s) para sua disseminagdo e os procedimentos relativos & manutenc¢ao de sigilo acerca
0.

colecar em risco interaesse legitimo da.Companhia. O requerimento devera ser dirigido ao Presidente da CVM, em envelope lacrado, no qual devera constar a
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Os Acionistas Controladores e os Administradores ficam obrigados a, diretamente ou através do Diretor de Relagdes com Investidores, divulgar imediatamente a
Informagdo Relevante, na hipdtese de esta escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagdo, prego ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de
emissdo da Companhia.

As Pessoas Vinculadas devem guardar sigilo acerca de informagdes privilegiadas/relevantes as quais tenham acesso até que tais Informagdes Relevantes
sejam divulgadas ao mercado, bem como zelar para que seus subordinados e terceiros de sua confianga também o fagam. Devem, ainda, abster-se de discutir
informagdes relevantes em lugares publicos. Da mesma forma, somente deverdo tratar de assuntos relacionados a Informagdo Relevante com aqueles que dela
tenham necessidade de ter conhecimento.

Para assegurar a manutengdo do sigilo das informagdes relevantes e privilegiadas, devem ser adotadas, entre outras, as seguintes praticas:

(i) manter todos os memorandos, correspondéncias e outros documentos que contenham informagdes relacionadas a Companhia, as Sociedades Controladas e
as Sociedades Coligadas em local seguro, do qual somente a Pessoa em questdo possua a chave (armério, gaveteiro etc.);

(ii) evitar discussdes a respeito de assuntos confidenciais da Companhia, das Sociedades Controladas ou das Sociedades Coligadas em locais em que a
conversa possa ser ouvida por pessoas as quais o assunto ndo esta enderegado (elevadores, restaurantes, etc.);

(iii) ndo fazer quaisquer comentdrios sobre informagdes confidenciais da Companhia, das Sociedades Controladas ou das Sociedades Coligadas com
familiares, colegas e conhecidos;

(iv) ndo fornecer seu login e senha do computador profissional para outra pessoa, em hipdtese alguma.

Em caso de duvidas sobre o carater relevante da informagdo recebida a respeito da Companhia, das Sociedades Controladas ou das Sociedades Coligadas, a Pessoa
Relacionada deve: (i) evitar negociar com Valores Mobilidrios e dar dicas de negociagdo a outrem até que se confirme que a informagdo em questdo ndo é
relevante ou venha a se tornar publica; e (ii) consultar a drea de Compliance ou de RelagBes com Investidores da Companhia antes de negociar com Valores
Mobiliarios e dar dicas de negociacdo a outrem.

Caso qualquer Pessoa Relacionada verifique que (a) uma Informagdo Relevante ainda ndo divulgada ao publico tornou-se do conhecimento de pessoas diversas das
que (i) tiveram originalmente conhecimento ou (ii) decidiram manter sigilosa a Informagdo Relevante; e/ou (b) ocorreu oscilagdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada dos Valores Mobiliarios, tal Pessoa Relacionada devera comunicar imediatamente tais fatos ao Diretor de Relages com Investidores.
Todo e qualquer funcionario da Companhia deve seguir os seguintes procedimentos:

(i) ndo falar por telefone ou fazer qualquer tipo de contato com areas de pesquisa ou venda de agdes de bancos ou investidores de modo geral;

(ii) caso seja abordado pelo publico externo, redirecionar o contato para a Diretoria de Relagdes com Investidores; e

(iii) antes de conceder entrevistas para a imprensa que abordem cenarios futuros, consultar a Diretoria de Relagdes com Investidores para alinhar o discurso
com a informagdo divulgada ao mercado.

E obrigatdria a presenca de um funciondrio da Diretoria de Relagdes com Investidores em todas as entrevistas que contemplem ou possam contemplar cenarios
futuros da Companbhia.

A Diretoria de RelagGes com Investidores podera revisar modelos financeiros ou minutas de projecdes e relatérios de analistas, unicamente com o objetivo de
identificar premissas e parametros que contemplem dados de conhecimento publico incorretos e que, por conseguinte, levem a conclusdes irrealistas.

No periodo entre o término de cada trimestre e a data de divulgagdo dos respectivos resultados da Companhia, os funcionarios da Diretoria de Relagdes com
Investidores observardo um "periodo de siléncio", durante o qual ndo fardo qualquer comentario, nem a respeito das estimativas dos analistas nem com relagdo as
proprias previsdes e/ou estimativas futuras de desempenho.

Quando questionada pelos analistas sobre as estimativas e proje¢des de resultados da Companhia, a Diretoria de Relagdes com Investidores: ndo ratificard nem
rejeitara o resultado estimado ou projetado, e, excetuado o periodo de siléncio, podera questionar ao analista se as premissas de sua projegdo estdo em linha com as
proje¢des do mercado, ou apontar algum dado conhecido que tenha sido omitido ou erro especifico em fato histérico que o analista tenha utilizado em sua estimativa
de resultado.

Em razdo de circunstancias extraordinarias, a Diretoria de RelagSes com Investidores podera entender cabivel pronunciar-se sobre esses relatérios e, nesse caso, fara
essa indicagdo através de ampla divulgacdo ao mercado, na forma prevista no artigo 32 da Instrugdo CVM n2 358.

As Pessoas Vinculadas responsaveis pelo descumprimento de qualquer disposicdo constante da Politica de Divulgagdo da Companhia se obrigam a ressarcir a
Companhia e/ou outras Pessoas Vinculadas e terceiros, de todos os prejuizos que venham a ser causados em decorréncia, direta ou indireta, de tal violagdo.

A violagdo as regras estabelecidas na Politica de Divulgacdo da Companhia, na Instrugdo CVM n2 358 e nos demais dispositivos legais e regulamentares aplicaveis
podera sujeitar o infrator a responder processo administrativo sancionador e a aplicagdo, pela CVM, das penalidades previstas no artigo 11 da

Lei n°6.385. A violagdo as disposi¢cdes da Politica de Divulgagdo da Companhia sujeitard a Pessoa Vinculada a responder a procedimento interno de carater
disciplinar, o qual podera resultar, inclusive, na perda do emprego ou no término da relagdo de prestagdo de servigos a Companhia.
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencéo, avaliacéo e

fiscalizacdo da politica de divulgacédo de informacdes

Diretor de RelagBes com Investidores.
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21.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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22.1 - Aquisicdo ou alienacao de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como
operacdo normal nos negécios do emissor

N3o houve operagBes de aquisicdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante nos ultimos trés exercicios sociais que ndo se enquadre como operagdo normal nos
negécios da Companhia.
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22.2 - Alteracdes significativas na forma de conducéo dos negocios do emissor

N3&o houve alteragdes significativas na formagdo de condugdo dos negdcios da Companhia.

PAGINA: 269 de 271



Formulario de Referéncia - 2015 - AES SUL DISTRIB. GAUCHA DE ENERGIA S.A. Versdo : 7
22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente

relacionados com suas atividades operacionais

N3o houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas atividades operacionais.
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22.4 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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