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12 de Maio de 2010

Operadora: Bom dia e obrigada por aguardarem. Sejam bem vindos a
teleconferéncia dos Resultados do Primeiro Trimestre de 2010 da CPFL
ENERGIA.

Conosco hoje estdo presentes o executivo Wilson Ferreira Janior, Presidente
da CPFL Energia e outros diretores da Companhia.

Esta teleconferéncia esta sendo transmitida simultaneamente pela Internet no
Site de Relagcdes com Investidores da CPFL ENERGIA, no endereco:
www.cpfl.com.br/ri. Onde podera ser encontrada a respectiva apresentacao
para “download”. Informamos que todos os participantes estardo apenas
ouvindo a teleconferéncia durante a apresentacdo da empresa e em seguida
iniciaremos a sessdo de perguntas e respostas, quando maiores instrugdes
serdo fornecidas. Caso algum dos senhores necessite de alguma assisténcia
durante a conferéncia, queiram, por favor, solicitar a ajuda de um operador
digitando *0. Cabe lembrar que esta teleconferéncia esta sendo gravada.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaracdes que
possam ser feitas durante essa teleconferéncia, relativas as perspectivas de
negocios da CPFL ENERGIA, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da Companhia, bem como
em informacdes atualmente disponiveis. Consideracdes futuras ndo séo
garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois
se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que
podem ou ndo ocorrer. Investidores devem compreender que condigdes
econbmicas gerais, condicdbes da industria e outros fatores operacionais,
podem afetar o desempenho futuro da CPFL ENERGIA e podem conduzir a
resultados que diferem, materialmente, daqueles expressos em tais
consideracgdes futuras.

Agora gostaria de passar a palavra ao Sr. Wilson Ferreira Junior. Por favor, Sr.
Wilson, pode prossequir.

Sr. Wilson Ferreira Junior: Ok. Muito bom dia a todas e a todos, analistas,
investidores que nos acompanham nessa nossa reunidao dos resultados do
primeiro trimestre de 2010. NGs iniciamos a apresentacdo aqui pela pagina 2,
onde nés temos aqui os destaques deste trimestre. Os resultados sdo muito
positivos, eu vou passar a acompanha-los, mas um trimestre que é conduzido
fortemente aqui por uma recuperacao nas vendas de energia, em particular no
segmento industrial, que nds teremos oportunidade de detalhar ao longo desta
apresentacao.

Indo direto aos resultados temos aqui verificado um aumento de 16,7% na
receita liquida, chegando a 2.785, o Ebitda completando R$ 809 milhdes nesse



primeiro trimestre, portanto um acréscimo de 22,8% em relacdo aos valores
reportados no primeiro trimestre de 2009 de 659 milhdes. Finalmente um lucro
liqguido de R$ 390 milhdes, que corresponde a uma variacdo de 38% em
relacdo aos valores reportados no primeiro trimestre do ano passado de R$
283 milhdes.

Vocés observam nessa apresentacdo 0s valores recorrentes e aqui até pela
manutencao de critérios. Se vocés se recordarem, no ano passado nos tivemos
eventos que foram subsequentes a revisao tarifaria de Paulista e de RGE, que
determinaram movimentag¢des no resultado, reconhecendo no més de abril, e
no caso no trimestre de 2009, valores decorrentes desses ajustes, 0s ajustes
em particular da chamada "empresa de referéncia" ao longo do ano inteiro de
2008 e 20009.

Entdo até para manter o critério, nés estamos colocando do lado direito os
valores recorrentes, lembrando que em grande medida esses valores
corresponderam aos ajustes verificados nas revisoes tarifarias da Paulista e da
RGE, de qualquer maneira os resultados continuam sendo muito fortes,
portanto um acréscimo de 16,3% na receita, ao invés de 16,7, um acréscimo de
16,9% no Ebitda ao invés de 22,8, e finalmente um acréscimo de 33,1% no
lucro, ao invés de 38.

Eu falava no inicio que em grande medida os resultados tém como seu
principal driver o crescimento de vendas na area de concessao (na area de
concessao das distribuidoras). Esse crescimento sera detalhado a frente e foi
de 8,5% nesse trimestre comparado com igual periodo do ano passado.
Observem que o reajuste tarifario principal da Paulista foi de 1,55, algo pouco
inferior a 2% na Parcela B a partir de 8 de abril, portanto ele ndo impacta esse
resultado.

Acho que séo alguns destaques adicionais uma captacédo de R$ 1.250 bilhao,
que detalharei também a frente, mas um prazo de cinco anos a 107% do CDI, e
essa captacao se refere em grande medida dois ter¢os dela a alongamentos de
divida e um terco dela a novo capital de giro para viabilizar as operacdes das
nossas companhias.

Anunciamos... eu havia colocado isso na Ultima reunido, mas na sequéncia
dela fizemos um anuncio publico de trés novos projetos de biomassa — Ipé,
Buriti e Pedra. Esses trés projetos vao significar investimentos superiores a R$
360 milhdes para a instalacdo de usinas de cogeracéao, cujo total de 145 MW
vao se juntar ao Grupo.

Acho importante também destacar que concluimos aqui na nossa Ultima
Assembléia a aprovacao do processo de migracdo dos minoritarios de todas as
empresas adquiridas na area de distribuicdo, comercializacdo, servicos e
geracdo ainda na época da CMS, entdo agora nos fizemos a troca de acoes,
emitimos mais de 1.2 milhdo de acgdes, e em troca disso fizemos 100% de
participacdo em todos esses ativos aqui relacionados.



De forma também inovadora apresentamos aqui o inventario de gas de efeito
estufa, abrangendo todo o Grupo. Isso era um compromisso manifestado ao
governo brasileiro através daquela carta aberta em conjunto com mais cerca de
vinte companhias brasileiras de todos os segmentos, entdo nds ja estamos
apresentando esse inventario.

Acho que, em decorréncia dessas boas noticias, tivemos também uma
valorizacédo das acdes do Grupo no Bovespa, 3,9%, superando entdo tanto o
IEE, quanto o proprio Ibovespa.

Na pagina seguinte, na pagina 3, nos ja vemos aqui esse aumento do free float
de 30,5 para 30,7. E destacado aqui o aumento de participacbes... eram
participacfes de algo em torno de 90% em todas essas empresas que estao
aqui destacadas para 100%, entdo as quatro distribuidoras, a empresa de
servicos e a Jaguari (que corresponde exatamente a nossa participacdo na
usina de Paulista Lajeado).

Entdo essas sdo as alteragBes na estrutura societaria deste més, destacando
também na area de comercializacdo e servi¢o a criacdo desses trés veiculos
de investimento — Bio Ipé, a Bio Buriti e a Bio Pedra — que abrigardo os
investimentos em cogeracéo que detalharemos um pouco a frente.

Passemos entdo a pagina 4 onde nds podemos comecar agora um
detalhamento dos efeitos de mercado que dirigiram, como falei, os resultados
deste més. Como ja tinha destacado no més passado até em funcdo daquela
portaria de Sdo Paulo referente ao faturamento dos consumidores livres, eu
acho mais importante destacarmos aqui o valor pro-forma, porque ele é o
comparavel com o ano anterior.

Entdo por ele nés estamos vendo aqui um crescimento de 8,5% das vendas de
energia na area de concessdo das oito distribuidoras. Este valor € composto
basicamente por um crescimento de 5,5% no mercado cativo, ou seja, aguelas
vendas faturadas diretamente pelas distribuidoras aos consumidores finais, e
um volume... um crescimento impressionante, vigoroso, de 20,3% aos
consumidores livres atendidos na area de concessao das oito distribuidoras.

Acho que séo destaques importantes, na parte debaixo, 0 comportamento nao
s6 do segmento industrial, que muito claramente fica observado a partir dos
20,3% dos clientes livres, mas também o crescimento industrial dos
consumidores faturados pela prépria distribuidora de 14,3. A ele se junta ainda
o0 comportamento do segmento residencial e comercial com 4,7 e 6,9%
respectivamente.

Aqui detalhando um pouco do momento que vive a economia brasileira, muito
positiva, alguns drivers que determinam principalmente o segmento residencial
e comercial, que nem durante a crise diminuiram, entdo continuam-se tendo
acréscimos importantes nesses dois segmentos. Lembrando que séao
segmentos importantes para a distribuidora, pois sdo atendidos em baixa
tensdo, e é onde a companhia aufere as suas maiores tarifas.



Entdo como drivers aqui, além do crescimento do numero de clientes neste
periodo, algo proximo a 140.000, as temperaturas deste ano também sao
maiores do que as do ano passado, verificados aqui de até 15% na cidade de
Santos (uma area importante da companhia), e de 4% na cidade de Campinas.

Na area macroeconémica a massa salarial continua crescendo, 2,3% em Sao
Paulo; 5,1% no Rio Grande do Sul; no Brasil, 3,3. Os volumes de venda no
comércio varejista continuam também fortes, 7,9% S&o Paulo; 4,7% Rio
Grande do Sul; Brasil em torno de 6,9%.

Olhando aqui ainda para o Brasil, a criacdo de postos de trabalhos formais,
chegando aqui nesse periodo a 1.698 milhdo, uma previsdo para o ano de algo
como 2 milhdes de novos empregos, um dado extraordinario também. E a
manutencdo ainda, até com um pequeno crescimento, nas concessdes de
credito. Vejam que em marco de 2009 nés tinhamos 27 bilhdes de crédito no
mercado e hoje, marco de 2010, algo como 31 milhdes... 31 bilhdes.

Complementando esta figura nés temos aqui na parte de cima as vendas totais.
Eu ja havia falado do crescimento de 5,5 no mercado cativo das distribuidoras,
mas a ele também se junta os 2,7% de crescimento nas nossas vendas no
mercado livre, que ja estavam fortes.

No ano passado ndés ndo tivemos diminuicdo porque fizemos aquela operacdo
de venda no Leildo de Ajuste, e a ela, que estad sendo substituida agora, nos
estamos atuando em cima do mercado dos grandes consumidores e, mesmo
assim, conseguimos mais 2,7. Totalizando entdo como vendas faturadas pelo
Grupo no mercado cativo e livre, 4,9% de crescimento, atingindo 12.233 mil
GWh. Os resultados sdo muito positivos e muito consistentes, com uma boa
perspectiva futura.

Na pagina 5 a gente vé agora um detalhamento um pouco maior do segmento
industrial. Primeira coisa importante é destacar que 0 consumo na area
industrial em relagdo ao ano passado cresce 14,3%, e ao crescer dessa
maneira supera o nivel pré-crise.

No lado direito nés conseguimos ver alguns numeros referentes a questdo da
producéo industrial, onde se verifica que no Brasil -0,3%, com crescimento de
18% na comparacao dos trimestres. Esses valores sdo acompanhados ja no
Rio Grande do Sul +0,2%, crescimento de 16% nos trimestres. No estado de
Sédo Paulo por -1,4, 18.1% na comparacdo dos trimestres, com um nivel de
capacidade instalada ja superior a 80% em fevereiro deste ano.

Na parte debaixo nés destacamos o desempenho do consumo industrial por
atividade nas empresas atendidas pelo Grupo. Entdo vocés véem um
breakdown dos segmentos atendidos em termos de volume de participacdo na
classe industrial das oito distribuidoras do Grupo, destacando-se aqui a
importancia do segmento metallrgico, alimentos e quimico.

E as duas comparacdes que atestam aquilo que falava no inicio, ou seja, de
gue estamos ja com um volume de energia vendida ao segmento maior do



periodo antes da crise, e € por isso que nos fazemos a comparacao entao do
primeiro trimestre de 2010 com o primeiro trimestre de 2008.

E bem verdade que dois segmentos ainda tém comportamentos pouco
inferiores (o0 setor de metalurgia e o setor de material de transporte). Mas vocés
podem observar na comparacdo desse primeiro trimestre de 2010 com 2009
que as recuperacdes sdo vigorosas, 30% na metalurgia, 18% na indudstria
quimica, também na téxtil, e no material de transporte 27%.

O dado mais relevante aqui é referente ao fato de que nds temos, sob o ponto
de vista da recuperacdo econdémica, esse grafico eu ndo coloquei, mas nos
tivemos uma queda a época da crise em termos de 24,5% na questdo das
exportacdes de bem, recuperamos 14,7 desde entdo. Entdo ainda ha um gap
referente as exportacdes de 13,4%.

Quando nos falamos de mercado interno essa situacao ja hoje € bastante mais
confortavel. Usando o mesmo critério da vez passada nos tinhamos,
lembrando, caido 20,6% na producédo industrial no Brasil e ja recuperamos
21,9%, o gap entdo é muito pequeno, 0 que se verifica entdo que o0s
segmentos que ainda nao recuperaram plenamente sdo segmentos que tem no
seu perfil de venda principalmente a questado de exportagdes, essa que ainda,

como falei, ainda ndo recuperou completamente.

Passamos agora a pagina 6, onde podemos fazer aqui um apanhado porque as
pessoas tém nos perguntado: "puxa, mas esse crescimento no segmento
residencial é robusto, ele é consistente, ele é sustentavel’? Entdo nés
procuramos colocar nesta pagina uma avaliagdo comparativa do segmento
residencial na América do Sul.

Observem que o Brasil ainda é o pais que detém o menor consumo per capta,
e essa comparacdo € de 2007 porque sao os Ultimos dados comparaveis
disponiveis, nessa comparacao a area de concessao das nossas distribuidoras,
como pode ser verificado, ultrapassa levemente ao Chile. Entdo eu coloquei
aqui os 631 KWh por habitante, que corresponde exatamente ao consumo per
capta nas areas atendidas pelas oito distribuidoras do Grupo CPFL Energia.

Mas observem também que nds temos comparacdes com Argentina,
Venezuela e Uruguai, o que demonstra, se formos utilizar somente a
comparacao com o Uruguai, uma perspectiva ainda de crescimento de 38%. E
procuramos ainda colocar, em um pais que tem caracteristicas especialmente
de temperatura como o Brasil e Australia, cujo consumo € cerca de 370% maior
do que o verificado em relacdo a CPFL Energia, entdo nés estamos falando
ainda de perspectivas importantes de crescimento no consumo do segmento
industrial.

Vocés vao ver ao lado direito que evidentemente seja em funcéo do indice de
Gini, seja em funcdo do PIB per capta, seja em funcdo da tarifa média
residencial, nés vamos ter comportamentos um pouco diferentes. Quando
observamos esse consumo, especialmente da Venezuela, podemos observar
que a tarifa média da Venezuela € a mais baixa de todos esses paises que nos



estamos comparando, isso acaba de alguma maneira induzindo a um certo
desperdicio.

E diferente dos demais paises que tém tarifas mais caras, e é bem diferente,
infelizmente ainda, do Brasil que tem a tarifa mais cara residencial desses
paises verificados. Mas lembrando que esta tarifa mais cara brasileira esta
principalmente afetada por um nivel de tributacdo e encargos diferenciado em
relacdo aos demais paises. Se n0s compararmos estudos da Abradee, nos
temos aqui um composto que se aproxima de 40% entre tributos e encargos,
enquanto os paises da Europa principalmente tém valores algo em torno de
6%, em Portugal e Espanha teriam valores desse contorno.

Entdo era essa a consideracdo que eu queria colocar, mostrando que
evidentemente sob o0 ponto de vista das perspectivas do Brasil de aumento de
emprego, de crescimento do trabalho formal, do avanco na distribuicdo de
renda, e reduzindo entdo essas diferencas que podem ser verificadas pela
propria medicdo do Iindice de Gini - a manutencédo do controle de inflagéo
ainda com expansdo da oferta de crédito; reducdo das taxas de juro ao
consumidor (isso vem se verificando jA ha muito tempo); o aumento das
condicfes de acesso ao crédito, seja através dos bancos e linhas diferenciadas
de financiamento.

Além de mais recentemente esse programa voltado ao equacionamento do
déficit habitacional, eu diria que as perspectivas para este segmento residencial
continuam realmente importantes na plataforma das distribuidoras e, em
particular, do nosso Grupo.

Vamos agora entdo fazer um detalhamento dos resultados, do Ebitda e do
lucro liquido, passando para a pagina 7. Entdo nos estamos reportando aqui
um acréscimo de 22,8% no Ebitda, chegando entdo a 809 milhées, ampliando
levemente a margem Ebitda para 30%. Pode ser verificado basicamente trés
componentes.

A primeira e mais importante € o aumento da receita, e ela esta... como
faldvamos antes, ela € muito mais voltada, ou de alguma forma direcionada,
pelo aumento de vendas, 4,9% nas vendas totais faturadas, levemente por
reajustes tarifarios e contratuais, o principal deles da Paulista. Finalmente a
recuperacdo vigorosa do consumidor livre que em volume dava 20% e em
receita de TUSD d& 33%. Entdo a receita se explica basicamente por esses
trés componentes, com uma participacdo mais relevante, claramente, do
aumento de vendas de energia.

Do outro lado ndés temos um aumento dos custos em termos de volume de
energia comprada e encargos. Pode ser verificado aqui principalmente um
aumento de 13,5%, mas ele incorpora o que eu chamava de "efeito né&o
recorrente”, ou seja, o acordo da RGE no ano passado com a Aneel, frente a
questdo de Uruguaiana, e principalmente a revisao tarifaria definitiva de
Paulista e RGE - ambos provocando um resultado negativo ano passado, que
neste ano para a gente fazer o processo mais adequadamente, uma
comparacao que seja recorrente, a gente estd evidenciando. O aumento de



13,5% é fortemente carregado pelo segundo componente deste volume que € o
aumento de 31,9% nos custos de encargos do uso de rede, principalmente pela
maior amortizacdo deste encargo (encargos e servicos - ESS).

Finalmente aqui o aumento de 19% nos custos e despesas operacionais, 54
milhdes. Esse valor ajustado de 6,1% é importante destacar que o primeiro
trimestre do ano passado foi um trimestre onde nds apertamos muito a questao
das despesas, até por conta do evento... do inicio do evento da crise, que logo
em seguida terminou, mas este € um trimestre onde nds fomos muito, muito
mais cautelosos no que diz respeito as despesas, dado que nao tinhamos
ainda uma perspectiva muito clara de como essa crise ia se comportar.

Entdo a comparacédo, pelo menos de custos, € infeliz porque € um trimestre
atipico. Lembrando que no ano passado também tivemos um ajuste dos
salarios da companhia na casa do IPCA em torno de 6%, entdo o valor,
eliminados esses eventos ndo extraordinarios, € na casa de 6,1%.

Mas com alguns destaques: primeiro n0s estamos potencializando a nossa
operacao de call center, CPFL Atende, com uma diminuicdo do nosso préprio
quadro proéprio das distribuidoras, entédo isso tem efeitos de desligamentos e
ajustes de provisao. Temos infelizmente o acréscimo do SAT, essa aliquota de
SAT foi aumentada para todas as empresas do setor elétrico em 1%, impacto
de R$ 9 milhdes nas do nosso Grupo.

Os efeitos ndo-recorrentes no estorno de PDD do ano passado da RGE,
equacionamento de uma das grandes prefeituras do Rio Grande. E o
complemento do passivo de energia livre da Piratininga de 2 milhdes. E o
prémio pago pela EPASA em contratos de energia, a outorga da Aneel saiu
mais tarde e isso acabou gerando um valor adicional de R$ 5 milhdes.

Isso entdo, de grosso modo, o que direciona o Ebitda € um acréscimo de
receita por mercado e por TUSD, com correspondente aumento de custos na
mesma proporgdo percentual referente especialmente aos custos com
encargos. E eu diria assim, sob o ponto de vista dos custos e despesas
operacionais, 0s 6% recorrentes sao importantes com alguns eventos nao-
recorrentes verificados pela estratégia da companhia. De qualquer maneira o
resultado é muito positivo e a ampliagdo de margem reportada € uma evidéncia
disso.

Vamos para pagina 8 onde a gente apura o lucro liquido, e o lucro liquido é
fortemente impactado pelo crescimento de Ebitda de 150 milhdes, que
acabamos de reportar. E ai no caso temos mais dois eventos: como um evento
muito positivo, no ano passado onde nds tinhamos aqui pela via do atuario
nenhum superavit do plano previdenciario, neste ano nds estamos agora
reportando trimestralmente, em vista do atuario que fez a sua manifestacdo em
janeiro, R$ 23 milhdes por trimestre, isso é esperado para 0 ano inteiro. Entéo
os dois elementos que puxam o resultado sdo basicamente o Ebitda e a
entidade de previdéncia.

Por outro lado nds temos aqui uma reducéo de 20% no resultado financeiro da



companhia, uma reducdo das receitas da aplicacdo de caixa, isso se explica
principalmente pela variacdo para menor da Selic, 0 que é positivo. Do outro
lado, apesar de incorporacéo de financiamentos para viabilizar a conclusédo dos
nossos maiores empreendimentos, nés temos uma reducdo de 2,2% nas
despesas financeiras em 4 milhdes.

Obviamente o net disso corresponde a um resultado de Ebitda crescente, em
cima do qual nés temos aplicagdo aqui do imposto de renda de 54 milhdes, em
cima principalmente desses 150 milhdes a mais de Ebitda. Com isso fechamos
entdo o resultado vindo de 283 milhdes para 390 milhdes, e também nesta
medida um aumento de margem liquida de 12,6 para 14,5%.

Eu queria destacar agora a partir da pagina 9, dado que falamos de custos,
principalmente os valores, j4 passado inclusive o processo de revisao tarifaria e
etc., a importancia da questao da sinergia, da gestdo operacional eficiente em
todas as empresas do Grupo.

Observem que no caso de Paulista, Piratininga e RGE continuam tendo
reducBes na comparacao de 2006 contra 2009, pés revisédo tarifaria, mas ai ja
se verifica mais claramente a importancia seja da escala, seja especialmente
da geografia, para uma reducdo de custos de pessoal, material, servicos de
terceiros e outros para as empresas Santa Cruz e a CPFL Jaguaritna, vindo da
CMS, com reducdes entre 28 e 45%.

Isso rebatendo naturalmente por um aumento de margem Ebitda reportada
apos as revisfes tarifarias na distribuicdo consolidada vindo de 20,6 para 22,
mas Vvocés observem que em cada uma das empresas 0O mesmo
comportamento € verificado. Entdo isso sO atestando a importancia de a gente
poder evoluir cada vez mais em cima de sinergias, de compartilhamento de
melhores praticas, de tecnologia, isso tudo produzindo e criando valor na
plataforma, como pode ser verificado.

Eu ainda guardei, na pagina 10, dois exemplos importantes disso. No primeiro
caso a inadimpléncia, é uma marca do Grupo positiva, na casa de 1,28, mas
comparando aqui desde a incorporacdo da RGE, na época em 2006 nos
tinhamos algo proximo a 5% de inadimpléncia, em janeiro de 2008 ela ja tinha
caido para 3, e agora no més de marco ela cai para 1.6, portanto, se
aproximando fortemente dos valores praticados pelo Grupo. Entdo isto é
exatamente o compartilhamento de padrdes para a gestao de inadimpléncia.

Do outro lado, embaixo, o continuo aumento de produtividade verificado,
inclusive na comparacéo da crise, nds estamos com um crescimento de 5,5%
em produtividade, em venda por consumidor... por colaborador, e ainda um
crescimento em volume por consumidor. Entdo esses dois elementos
demonstram aqui essa potencialidade dessas praticas, desse nivel maior de
eficiéncia.

Queria colocar agora, na pagina 11, algo que destacamos a época do processo
de planejamento estratégico, e que diz respeito exatamente a um processo
autorizado agora pela Aneel e regulamentado, que é o processo de



incorporacao de redes particulares.

No passado os consumidores ndo tinham programas de universalizacao,
quando eles estavam muito distantes da rede, a participacdo financeira da
companhia era menor (estabelecida na época pelas regras do DNAEE e etc.).
O fato é que em todas as companhias, mas mais particularmente as de grande
extensdo aqui em S&o Paulo, como as que nos temos, ainda tem consumidores
atendidos com redes que pertencem aos proéprios consumidores.

Essa metodologia da Aneel permite agora a incorporacdo dessas redes a base
das distribuidoras. Isso vai representar de um lado um aumento da base de
remuneracao, e de outro lado, naturalmente, o reconhecimento de valores a
serem incorporados na empresa de referéncia.

Falando somente da base, n6s estamos falando aqui de R$ 387 milhdes que
serdo incorporados a partir deste trabalho, ao longo deste periodo.
Comecamos, como pode ser verificado aqui, no comec¢o deste ano ja para a
Paulista, e comecaremos ao longo do ano para todas as demais empresas do
Grupo, entdo é um trabalho que comecou agora, s6 7.387 milhdes.

Lembrando que esses 387 significam, em um Grupo cuja base de remuneracao
liquida é da ordem de 4.7 bilhdes, n6s estamos falando de algo proximo a 8%
de incorporacgéo... de aumento de base por efeito dessa incorporacédo. Entéo
essa metodologia foi definida pela Aneel, pelo valor contabil dos ativos,
depreciados em vinte anos. E nds passamos entdo a fazer esse trabalho
conforme demonstrado aqui, com essa perspectiva de ja na proxima revisdo
termos reconhecido essas incorporagoes.

Passamos agora péagina 12 onde mostramos agora um pouco do
acompanhamento dos projetos de geracdo. O primeiro deles, e mais
importante, o trabalho em Foz do Chapecd, onde nés ja investimos 1.144
bilhdo, de 1.347 previstos, ou seja, 91% realizado.

Nés imaginamos agora ao final deste més comecarmos 0 processo de
enchimento do reservatério para que possamos fazer o comissionamento
definitivo das maquinas, e entrar em operacdo aqui em julho deste ano. Entéo
0 projeto mais importante em conclusdo da companhia, comecado em
dezembro de 2006 e que se aproxima agora da fase de conclusdo e que vai
incorporar ao Grupo uma receita proxima de R$ 300 milhdes por ano.

Também na pégina 13, um acompanhamento aqui da CPFL BIOENERGIA com
a nossa Usina Baldin. N6s ja concluimos... praticamente concluimos esse
projeto nesse més de abril, e comecamos aqui a operagao muito possivelmente
nesse final do més de maio. Aqui, evidentemente, o volume de producéo é o
volume de biomassa que vai estar disponivel pela usina. Entdo nds temos
aqui... vamos ter producao de energia ao longo deste ano inteiro, dado que a
safra comegcou um pouquinho antes desse momento em que a usina passa a
funcionar.

Do outro lado, na CPFL Bio Formosa, também comecamos a construcao neste



més de marco, algo como 10% ja desenvolvido até a data de hoje (R$ 12
milhdes investidos).

Passamos a pagina 14, nos temos aqui a EPASA e os parques edlicos. A
EPASA ja com praticamente metade da obra concluida, essa usina entra em
operagcdo entre setembro e outubro deste ano. Entdo uma usina que também
vai trazer uma contribuicdo importante sob a Gtica de receita, R$ 85 milhdes
por ano na nossa parte.

Finalmente os parques edlicos que vao adicionar uma receita da ordem de 100
milhdes por ano. N6s comecaremos a constru¢cao dessa usina agora em agosto
(segundo semestre deste ano), um investimento previsto de R$ 768 milhdes no
Rio Grande do Norte.

Finalmente na pagina 15 nds temos exatamente o disclosure dos trés projetos
gue falavamos da ultima vez, ainda ndo fechados e agora neste momento ja
concluido a transacédo. Trata-se entdo de implantacéo de plantas de cogeracéo
em trés usinas - em Buritizal, Nova Independéncia e Serrana, no estado de Séo
Paulo, conforme destacado no mapa, uma adicdo de 145 MW de poténcia
instalada, que vai dar algo préoximo a 90 MW de poténcia exportavel por safra,
e um investimento da companhia de R$ 366 milh6es. Somente com as seis
plantas... as cinco plantas em construcdo (essas trés, mais a duas que
destacamos) nds deveremos ter no conjunto dessas operacdes uma receita
anual da ordem de R$ 120 milhdes.

Por conta disso, na pagina 16, nés vemos aqui que a companhia caminha
muito fortemente agora nesse segundo semestre para se tornar o terceiro
maior player privado de geracado, época em que ela completara 10 anos desde
a sua criacao. Lembrando que ela partiu aqui de algo préoximo a 130 MW, as
pequenas centrais hidrelétricas da Paulista, e vai atingir aqui ao final deste ano
algo proximo a 2.400 MW, um crescimento importante.

J& no seu pipeline crescimento importante com a incorporacado das biomassas,
gue ja no ano que vem passam a produzir, algumas inclusive daquelas que
anunciamos nesse trimestre. E jA no ano de 2012 nds nos tomaremos aqui 0
segundo maior player de geracdo de energia brasileira, com oportunidade de
continuarmos a crescer.

Observem na parte debaixo os leildes de Energia Nova que vao se verificar ao
longo deste ano. Lamentamos ndo ter podido participar de Belo Monte, mas o
pais tem um conjunto de oportunidades que se abre, seja para geracdo
hidraulica, seja para biomassa, varios leildes vao ser verificados, seja também
para eolico, teremos aqui um Leildo de Reserva nesse segundo trimestre.

Entdo ha um conjunto importante de perspectivas em qualquer uma das areas
(biomassa, eolica e hidrelétrica) onde a companhia tem, de alguma forma,
consagrado a sua participacao. Teremos também aqui com o Leildo A-5, eu
vou detalhar um pouco mais a frente, uma demanda de 3.000 MW, com dois
leildes se verificando aqui no primeiro e no segundo semestre, além de um
leildo de demanda A-3 de 600 MW.
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Na pagina seguinte a gente vé um pouco dessas oportunidades que se
verificardo no campo hidrelétrico nos Leildes de A-5, onde nos estamos
destacando aqui doze oportunidades, doze hidrelétricas que totalizam 4.400
MW, entdo uma oportunidade importante no Parnaiba e no Teles Pires, entdo
aqui na fronteira do Mato Grosso e do Para, nds estamos falando da regido
norte... € no Maranhdo, perddo, também. Nés estamos aqui falando de
oportunidades relevantes, além de Garibaldi que é uma usina que a CPFL se
envolveu no desenvolvimento do seu projeto basico.

Entdo entendemos aqui que temos oportunidades de continuar crescendo e,
naturalmente, em substituicdo na nossa estratégia ao que previamos aqui na
entrada de Belo Monte. Mas sédo doze oportunidades, doze boas usinas, e eu
acho que a noticia importante € a retomada aqui, ou a preferéncia pela usina
hidrelétrica para sustentar o crescimento brasileiro que apontamos ha pouco.

Na pagina 18, eu falava sobre a questdo dos servicos, entdo continuamos aqui
a nossa expansao na CPFL Total, atingindo 2200 pontos de atendimento, um
crescimento de 34% na receita bruta dessa companhia, atingindo nesse
trimestre 4,2 milhdes.

E o mesmo comportamento vocés tém do outro lado, ja da implantacdo da
consolidacédo da CPFL Atende - empresa criada para fazer atendimento aos
consumidores, principalmente para atender as nossas distribuidoras recém-
adquiridas (Santa Cruz e as quatro distribuidoras da Jaguariina), ja fazendo
também complementos para as demais empresas, se aproveitando de uma
infraestrutura tecnoldgica que nds estamos investindo na CPFL Atende, entdo
séo duas boas noticias nesta area.

Eu queria também, nés falamos muito de biomassa, destacar que a CPFL ja &
hoje a maior compradora de volumes de biomassa, mas essa expansao desse
parque de acucar e alcool no Brasil tem permitido também a gente poder, além
de investir nas plantas de cogeracdo, também comprar energia de fonte
incentivada, destacando a biomassa, PCH, e futuramente eolica e solar. Mas
nesses dois casos, biomassa e PCH, essas fontes se destinam ao crescimento
do mercado livre para aqueles consumidores entre 500 KW e 3 MW, que sé
podem se tornar livres desde atendidos por esse tipo de fonte, o cliente tem
desconto de TUSD de 50%. NGs fizemos aqui... temos 51 contratos de energia
desta fonte vigentes, prazos entre dois e cinco anos.

Teremos um faturamento somente em referéncia a esses contratos no ano de
2010 que se aproxima de R$ 100, e os contratos que se iniciaram neste ano
sdo de R$ 66 milhdes. Isso € s6 para mostrar que este volume de producéo de
etanol, em particular, tem também mobilizado alguns empreendedores a venda
de energia nesse mercado e nés estamos atentos também a ele através da
CPFL Brasil.

Fazendo um balanco agora na pagina 20 do Capex do Grupo nés temos aqui

entdo: o ano R$ 1.851 bilhdo é a perspectiva de Capex do Grupo, um
crescimento também importante, superior a 35% em relacdo ao ano passado,
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que ja tinha sido o ano de maior investimento do Grupo. Com esse
detalhamento aqui colocado, j& destacando aqui a incorporagdo também dos
investimentos para biomassa, entdo levantando aqui a perspectiva de
investimento em geracdo para proximo de R$ 800 milhdes e se mantendo ai
em valores proximos a 700 no ano de 2011.

E, de novo, mostrando que essa recuperacdo... 0 investimento realizado
somente nesse trimestre de 2010 se aproximando a cerca de R$ 300 milhdes,
0 que corresponde a um crescimento de 9% em relacdo ao ano passado. Entéo
trata-se talvez de uma das maiores plataformas de investimento no setor
elétrico de R$ 6 bilhdes para os préximos cinco anos, apenas com 0s projetos
de geracgédo ja assumidos pelo Grupo.

Vejamos agora na pagina 21 um pouco do detalhamento da divida. Atingimos
no final do trimestre uma divida de 6.1 bilhdes, ela se deve, principalmente aqui
essa queda em relagdo ao final do ano passado, a uma formacgao de
disponibilidades proximas de R$ 1.7 bilhdo, aumentou as disponibilidades e
diminui aqui a divida liquida.

Fizemos aqui dois detalhamentos importantes: o primeiro diz respeito ao Ebitda
sobre despesa financeira. Vejam que essa melhora do cenario
macroecondmico tem impactos muito positivos para o Grupo, ou seja, no final
de 2008 nos tinhamos 3.2 Ebitda para cobrir a nossa despesa financeira e
agora temos 4,62. Entdo € uma melhora de comportamento relevante.

Do outro lado nés temos aqui uma queda pela melhora de Ebitda, que nés ja
apontamos, para 2.1 na relacdo divida liquida ajustada sobre Ebitda. Quando
nos excluimos desta consideracdo o0s investimentos que estdo concluindo
agora (Foz do Chapecd, EPASA e Baldin, que ainda ndo produzem Ebitda),
nos estariamos aqui com um indice da ordem de 1.7 vezes, que se aproxima
das menores relagbes que tivemos aqui ao longo de 2006 e 2007, entdo é uma
situacéo confortavel.

Na pagina 22 a gente verifica ja um pouco dessa potencialidade. A companhia
entdo sempre atenta as oportunidades de mercado faz entdo um alongamento
e captacles, eu falei da ordem... eu acho que eu tenho esse numero aqui
detalhado... n6s temos aqui rolagens de 827 milhdes, e recurso novo para
capital de giro das distribuidoras de 418 milhGes (distribuidor e gerador)
totalizando 1. 248 bilh&o.

Esse recurso entdo foi tomado a 107% do CDI, ele antecipa alguns
vencimentos de 2010 do segundo semestre e comec¢o de 2011 em condicdes
que nos entendemos muito positivas, 107% do CDI, cinco anos, o que coloca a
nossa divida jA com prazo médio proximo a 5... 4,7 anos, conforme aqui
detalhado. O perfil ndo se altera, nés estamos com 34% da divida em TJLP,
59% em CDI, e mais uma vez nos estamos chegando aqui a um custo real da
divida na casa de 3.8%, acompanhando todo o cenario positivo
macroecondmico brasileiro, dividas em valores nominais de 9. 1% ao ano.

Entdo sdo boas noticias no fronte financeiro que, como pode ser visto na
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pagina 23, sdo percebidas pelo mercado, entdo uma variagcéo positiva de CPFL
tanto no Brasil, quanto no exterior. Uma retomada aqui dos volumes meédios
diarios e numero de negoécios, e uma evolucdo do estoque estrangeiro
atingindo agora nesse primeiro trimestre 74%... 0s estrangeiros voltando ent&o
a apostar no Brasil e, evidentemente, ativos com caracteristicas como 0 n0sso.

Eu queria concluir a apresentacdo destacando a vocés aqui nessa linha do
tempo a enorme preocupacdo que o mundo vem tendo com relacdo a
sustentabilidade e as empresas sustentaveis, conjunto de indices, mais
recentemente na prépria Bovespa no que se trata de carbono.

Como eu falava no inicio, companhia cumprindo um compromisso do seu
inventario de gas do efeito estufa. O objetivo ao fazer o inventario € alinhar a
empresas as suas demandas de mercado e da sociedade com relagdo as
mudancas climaticas, e ela envolve 100% do Grupo - todas as empresas do
Grupo entdo estdo incorporadas nesse inventario que chega aqui a 132 mil
toneladas de carbono. O ponto importante € que a partir desse resultado noés
passamos a fazer um gerenciamento em cima de todas as oportunidades para
a reducédo das emissdes de carbono.

A companhia ja €& conhecida por ter um reconhecimento de créditos
importantes nas suas usinas, por exemplo, de cerca de 1 mil toneladas de
carbono equivalente, e ela é uma emissora em todas as suas atividades de 130
mil.

Entdo aqui temos, sem duvida nenhuma, bastante trabalho a desenvolver. Nés
estaremos oportunamente informando a vocés dos resultados deste trabalho,
com incorporacgéao, por exemplo, de veiculos elétricos na nossa frota, de projeto
de eficiéncia energético em todas as nossas instalacdes, os programas de
reflorestamento, e as medidas de reducdo de consumo de 4gua e energia em
todas as nossas instalacoes.

Entdo aqui ha um conjunto muito grande de oportunidades para a companhia,
qgue ja € um sinénimo de sustentabilidade, poder evidenciar as possibilidades
de gestao do carbono nas nossas instalagoes.

Eram essas as nossas colocagdes. Eu, junto com meus colegas, estaremos
aqui atendendo a perguntas. Muito obrigado.

Sessdo de Perguntas e Respostas

Operadora: Com licenca, senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessao de
perguntas e respostas. Para fazer uma pergunta, por favor, digitem asterisco (*)
um (1). Para retirar a pergunta da lista, digitem asterisco (*) dois (2).

Com licenca, nossa primeira pergunta vem do Sr. Vladmir Pinto, do Bradesco.
Sr. Vladmir Pinto: Ola, bom dia Wilson, bom dia a todos. Eu queria so...

voltando ao assunto do processo de incorporacdo das redes particulares, so
para entender um pouquinho o valor de 387,5 milhdes que vai ser incorporado
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na base da CPFL, isso vai representar uma saida de caixa para esses
consumidores, ou simplesmente vai ser obrigacdo especial e simplesmente sé
vai ser considerada a depreciacdo no processo de revisdo tarifaria? Essa é a
primeira pergunta.

A segunda pergunta é um pouco sobre os projetos de biomassa, sé entender, a
CPFL tem 100% desses projetos, ou esse investimento e 0os megawatts se
referem & participacéo proporcional da CPFL? Muito obrigado.

Sr. Wilson Ferreira Junior: No que diz respeito a primeira pergunta, com
redes particulares, ele tera sem davida nenhuma um desembolso, ele € uma
incorporacdo de rede e ele terd uma saida de caixa que vai ser remunerada,
naturalmente, tal como os demais ativos da companhia.

Precisava-se saber em que condi¢cdes essa aquisicdo, ou essa incorporacao
poderia ser verificada, e essas condigcbes é que foram estabelecidas pela
Agéncia. Entdo correspondera, ndo € obrigacdo especial, € uma incorporacao
de ativos a base liquida da companhia, até porque a partir dai vai haver uma
necessidade de atualizacdo desses ativos, de reparos na rede, e € isso 0 que
foi principalmente definido pela Agéncia.

No que diz respeito a biomassa, a excecdo do projeto Baldin, onde a gente
tinha participacdo de 51%, nos demais, todos eles ndés temos 100% de
participacdo. Esses valores que estdo aqui apontados sao para 100% da
participacéo do Grupo.

Sr. Vladmir: Ok, muito obrigado.

Operadora: Com licenca, nossa proxima pergunta vem do Sr. Vinicius Canheu,
do Credit Suisse.

Sr. Vinicius Canheu: Oi Wilson, boa tarde, obrigado pelo call. S6 mais uma
coisa para adicionar no processo de incorporacdo de ativos, iSso aqui a gente
deve tratar como se fosse uma aquisicdo, entdo isso € caixa e entra um ativo
na base da empresa para a proxima revisdo? Acho que primeiramente, € assim
que a gente deve tratar esse processo?

Sr. Wilson: E assim mesmo Vinicius.

Sr. Vinicius: Ta bom. E o segundo ponto entdo, aqui o que eu queria saber é
se tem algum efeito o processo de consolidagdo? Acho que sempre que se fala
em consolida¢do no Brasil, principalmente mercado de distribuicdo, a CPFL é
um dos nomes que vém a mente. A gente viu no primeiro trimestre do ano
muitas noticias nos jornais sobre processos de M&A possiveis, e por enquanto
a gente tem visto pouco resultado na pratica. Eu queria saber se vocé pode dar
alguma atualizacdo em relacdo a esses processos? Obrigado.

Sr. Wilson: Eu acho que infelizmente o processo € muito precipitado aqui

pelos jornais, eu diria que é quase um processo especulativo. Evidentemente
gue a companhia do seu lado tendo feito aquisicbes no passado recente, ela
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continua atenta, ela sabe, sob o ponto de vista da estratégia ndés nunca
escondemos. NOs entendemos que para esse setor, tal como os setores
consolidados no mundo, € necesséaria a consolidagao.

SO que com isso, tal como a gente tem mostrado... e essa demonstracao nossa
aqui de melhora dos parametros de eficiéncia das companhias € que permite,
do outro lado, a gente poder ter ou almejar universalizacdo, modicidade
tarifaria, melhor qualidade de servigo. Entdo eu acho que o proprio governo nas
suas manifestacdes tém hoje um entendimento muito mais claro disso. Agora
sao transagdes que sao complexas.

Eu vi essa semana, vocés devem todos ter visto, uma reportagem do Valor
sobre este tema. Evidentemente se a légica da consolidacéo € s6 compra de
market share em um preco que nédo faca sentido, sinceramente, quer dizer, a
companhia ndo esta atras de market share, a companhia esta atras de produzir
criacdo de valor para os acionistas e compartilhar isso na forma de melhor
eficiéncia dessas operacdes com o consumidor, chegando naturalmente, por
conta dos processos de compartilhamento de ganhos, ao consumidor na parte
de modicidade tarifaria.

Esta l6gica tem que ser seguida, entdo eu ndo diria que... a companhia esta
atenta sim a possiveis transacdes que facam sentido a ela. Elas ndo sédo
simples e elas sdo afetadas por um conjunto importante de fatores, inclusive
externos, dai a importancia de vocé ficar atento. N6s temos entdo a avaliacéo
de varias companhias que poderiam fazer sentido para nés para que se for
necessario rapidez a companhia tem capacidade técnica de promover isso, se
for necessario capacidade financeira, eu acho que os dados falam por si s6.
Agora, nos ndo estamos fazendo nenhuma transac¢éo neste momento, e vemos
que o mercado, principalmente da imprensa, mais ativo na especulacéo
(inaudivel 51:55) futuramente compartilharemos.

Estamos atentos, estamos preparados técnica e financeiramente para poder
fazer isso, mas certamente, tal como falei ja, de forma a poder compartilhar
com o mercado, principalmente analistas e investidores, a légica de criacdo de
valor de uma proposta como esta. Ela tem que criar valor para todos os
publicos, inclusive e especialmente os investidores, consumidores, que vao
estar afetados por esta transacéao.

Sr. Vinicius: Ta étimo, obrigado.

Operadora: Com licencga, nossa proxima pergunta vem do Sr. David Fajkarz,
da Raymond James.

Sr. David Fajkarz: Boa tarde Wilson, boa tarde a todos. Eu queria saber no
segmento de geracdo no mercado livre, 0 que vocés tém visto de precos?
Vocés tém fechado alguma coisa de contrato mais longo? E para quando vocé
espera que deva ter uma pressdo maior em cima desses precos, se € para o
segundo semestre ou fica s6 para o0 ano que vem? E isso, obrigado.
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Sr. Wilson: Oi David. O mercado livre estd se retomando agora e
principalmente nessa linha da biomassa, da chamada "energia incentivada".
Esse mercado ai é volatil, n6s estamos verificando coisa na casa de 130, R$
140/MWh, mas ele tem uma certa volatilidade.

Os demais mercados, seja porque as transagfes ja estavam contratadas,
especialmente pelos grandes consumidores que tiveram, vocés lembram, o ano
passado até dificuldades de se liquidar porque estavam contratados mas nao
tinham demanda por aquela energia, esse mercado hoje é praticamente
inexistente — ele mantém os volumes, mas em contratos anteriores.

Esses consumidores, os maiores, sem duvida nenhuma, seja pela volatilidade
que se verificou no comeco de 2008, seja pelo proprio cumprimento de todas
as regras de recontratacdo, ou seja, o anuncio dos cinco anos antecedentes,
eles sdo muito mais prudentes, entdo os mercados tém se verificado com
contratos longos e com cumprimento, na grande maioria, dos contratos
anteriores.

E bem verdade que agora algumas usinas comecam a ser concluidas e,
obviamente, ao conclui-las, n6s teremos aqui uma entrada maior de volumes
para esse mercado livre, aproveitando um pouco dessa retomada industrial
que, como falei, o crescimento é vigoroso com relacdo ao ano passado, mas
ele compensa, na verdade, uma queda do ano anterior.

NGs nédo verificamos aqui nas nossas avaliagcbes nenhum tipo de problema de
suprimento futuro, em todos os cenarios de crescimento da companhia o
mercado terd suprimentos suficientes, entdo ndo se espera nenhum tipo de
volatilidade em relacéo a esses precos.

Especialmente porque varias usinas estdo sendo concluidas, a gente é um
exemplo disso, com entrada de Foz do Chapeco, EPASA e etc., n0s estamos
falando s6 nesse ano aqui de algo como 1.400 MW somente vindo do nosso
Grupo, entdo existem outras usinas sendo concluidas, eu imagino que isso
mantém entdo estabilidade desses precos.

Sr. David: Té ok. Obrigado.

Operadora: Com licencga, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcio Prado,
do Santander.

Sr. Marcio Prado: Boa tarde a todos, obrigado pelo call Wilson, obrigado a
CPFL. Eu queria fazer trés perguntas rapidas. A primeira sobre a questao da
obesidade da Parcela B. Teve uma companhia que reportou ontem e no
release de resultado ela abriu um pouco o qué que teria sido o impacto daquela
mudanca na metodologia tarifaria. Apesar de ndo ser uma mudanga caixa
ainda porque essa companhia vai ter o reajuste tarifario somente em
novembro, ela ja esta provisionando.

Entdo eu queria saber o tratamento da CPFL... como a CPFL assinou o
aditamento ao contrato de concessao? Como tem sido o tratamento da CPFL
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em relacdo a isso? A CPFL tem feito uma estimativa de quanto o Ebitda teria
sido impactado para baixo por conta desse aditamento? E se j& estd sendo
provisionado?

A segunda eu queria fazer uma pergunta mais sobre Foz do Chapecdé. Foz do
Chapecd deve entrar em operagdo... estamos proximos ai ao inicio de
operacdo de Foz do Chapecd. Eu queria, mais do que uma pergunta, pedir s6
um balanco, Wilson, do que foi o projeto ao longo do tempo.

Se eu ndo me engano o Capex foi um pouco maior do que a CPFL imaginou
inicialmente, entdo se vocé pudesse tecer sO alguns comentarios agora que a
gente esta chegando ao inicio da operacdo da planta sobre como foi se
desenvolvendo o Capex, 0 retorno agora que a gente estd proximo da
operacgao?

Terceira pergunta s6 sobre o Leildo de Energias Renovaveis, qual é posi¢cdo da
CPFL? Se pretende participar, se ja tem projetos que estad avaliando?
Obrigado.

Sr. Wilson: Muito bem Marcio, com relacdo a questado da obesidade, a nossa
posicao é talvez um pouco diferente das demais porque as nossas companhias
(cinco delas) tinham o reajuste em fevereiro proprio. Entdo nds fomos aquelas
que, ao assinar, ja tiveram a consideracdo da eliminacdo da obesidade
decorrente de encargos no proprio reajuste tarifario. Na sequéncia, logo depois,
nés tivemos a Paulista, que é a maior delas.

Entdo que tratamento que se da? Esse tratamento foi... a nossa avaliacdo de
impacto dessas operacfes foi pequena porque ela comeca em fevereiro, no
caso de algumas foi em fevereiro mesmo, praticamente néo teve nenhum efeito
incorporado, e ha um tratamento especifico da Agéncia. Nossa avaliacao sob o
ponto de vista do impacto, como falei, em torno de 3% do Ebitda regulatorio,
evidentemente dentro de uma perspectiva de mercado talvez um pouco antes
da crise.

Eu diria para vocé que possivelmente neste ano em particular sera um pouco
inferior porque os mercados estdo com valor um pouco maior, entdo o ganho
decorrente das outras parcelas que sédo de gestdo da companhia (energia
comprada e encargos) pode compensar parcialmente a perda dos chamados
3% do Ebitda regulatério.

Com relacéo a Foz do Chapecd, essa informacao que vocé esta colocando do
Capex ela nédo é verdadeira, nés ao longo de toda a construcdo estivemos com
Capex atras daquilo que nés haviamos colocado como sendo sé corrigido
monetariamente, talvez esse efeito que vocé consiga ver € da correcao
monetaria que 0s contratos tém, essa exatamente é a usina de maior retorno
do Grupo. N6s ndo tivemos até esse momento nenhuma surpresa no
empreendimento desde dezembro de 2006.

Confesso a vocés que tenho uma preocupacao porgue ndés estamos agora no
processo de obtencado da licenca de operacdo que nés precisamos para encher
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o lago, e evidentemente estamos enfrentando aqui essa chamada "greve" do
Ibama. Estamos atuando junto com o governo, junto com autoridades no
sentido de minimizar o efeito disso. E um lago que se enche rapidamente,
nossa expectativa € algo em torno de 30 a 40 dias, mas é preciso esse
cuidado. A obra vai ficar um pouco abaixo do orcamento original corrigido
segundo os parametros do contrato.

Pela estratégia da companhia de aumento de participacdo de 40 para 51%, e a
venda de energia que fez deste volume também no chamado "mercado” a
partir de 2013, além do fato de ela ter... estar concluindo entdo
antecipadamente em relacdo a esse prazo, eu diria que das nossas obras
hidrelétricas é aquela que varios trazer a maior taxa de retorno. E um projeto
muito bom, com tarifas muito boas.

Tem um terceiro ponto que se vocé lembrar em relacdo ao projeto original, nos
ja entramos naquele momento do BNDES, nas condi¢cdes do PAC, onde vocé
tinha uma extenséo seja do volume financiado (no caso desta obra foi algo
préximo a 74%), entdo fez com que o equity fosse menor, e 0o prazo do
financiamento, além do seu custo, prazo mais alto, 16 anos, e o spread em
cima de BNDES um pouco menor do que aqueles que se verificavam
anteriormente.

N&o tendo nenhum problema agora nesses dois meses finais de obra, eu
posso |Ihe afirmar que esta é a melhor obra que nés fizemos sob a 6tica de taxa
de retorno, sem declarad-la, mas vocés tinham idéia de quanto nds
ambiciondvamos, ela € um pouquinho superior a isso porque 0 custo sera um
pouco ainda inferior.

Com relacdo ao Leildo de Energia Renovavel, veja, n0s neste momento aqui
temos algo como 250 mega em constru¢do de biomassa e algo proximo a 200
que sdo as nossas eolicas, entdo algo como 450 em construcdo. Nés temos
pelo menos mais isso em pipeline que estdo sendo observados pela
companhia com vista a esses leildes, em particular da questdo de edlica. Entdo
a companhia esta olhando sim, estd com uma estratégia de ampliar a sua
participacdo edlica neste leilao.

Devemos... ndo aprovei isso ainda em Conselho, mas do pipeline que nos
temos eu acredito que a gente tera possibilidades sim de estar nesse leildo
com um volume de energia, pelo menos na area de edlica, semelhante aquele
que tivemos no primeiro leildo.

Estamos aqui, como estamos olhando outros projetos na area de biomassa... a
biomassa nos d4 como possibilidade ndo s6 o leildo, mas o mercado livre que,
como vocé sabe, nesses consumidores é entre 500 e 3 MW ele é comprador,
entdo possivelmente a estratégia nessa area nao seja via leildo, mas pode ser
dependendo das condi¢cdes do leildo, nés vamos estar atentos. Entdo era
basicamente isso, né Marcio?

Sr. Marcio: Té& perfeito, obrigado Wilson.
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Operadora: Com licenca, senhoras e senhores, lembrando que para fazer uma
pergunta basta digitar asterisco um.

Com licenca, encerramos neste momento a sessdo de perguntas e respostas.
Gostaria de passar a palavra ao Sr. Wilson Ferreira Junior para as
consideracoes finais

Sr. Wilson Ferreira Junior: Muito bem, eu acho que é importante... primeiro
agradecer a presenca de todos e de todas nessa nossa reunidao. Eu acho que
os fundamentos que determinaram os resultados desse primeiro trimestre, ou
seja, a questdo ligada ao consumo de energia, ela se verifica, nés tivemos
ainda no més de abril algo préximo a 10% na area de concessado, entéo
continua sendo forte. NOs temos uma expectativa de chegar neste ano aqui na
area de concessao a algo proximo a 7,6 em funcdo dos dados verificados
nesse primeiro trimestre na area de concessao das nossas operacoes.

Entdo estamos verificando aqui um comportamento acentuado de consumo,
importante recuperagdo de diversos setores. Estamos muito otimistas em
relacdo a esse projeto. A companhia tem também um encargo relevante aqui
de conclusdo de obras, entdo os proximos seis meses € de foco absoluto
nessas obras de grande porte (Foz do Chapecd, EPASA, Baldin) que sao
iniciativas da empresa em todas as areas e consolidam a companhia como
uma empresa integrada, com uma capacidade importante de crescimento na
distribuigdo, vis-a-vis 0 seu mercado.

Com uma atencdo naturalmente as possiveis aquisi¢cdes, dada a légica de
criacdo de valor. Especialmente com o foco voltado para essa questdo de
comercializagdo de energia e servigos, onde ela tem de forma recorrente
trazido bons resultados. Entdo as perspectivas que se apresentam, dado
inclusive um ano que noés estamos com todos os efeitos da revisdo tarifaria
incorporados, entdo eu acho que € um momento importante para o setor
elétrico em termos de futuro.

A CPFL Energia com a sua estratégia, cumprindo a sua estratégia com a
disciplina que tem sido habitual, ser4 certamente um dos players que se
beneficiara desse momento da economia brasileira. Espero estar com vocés
nas proximas reunides e agradeco novamente a participacdo de cada um nesta
do primeiro trimestre. Muito obrigado.

Operadora: A audioconferéncia da CPFL Energia estd encerrada.
Agradecemos a participacao de todos e tenham uma boa tarde. Obrigada.
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