SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

4 - NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Gomes de Carvalho, 1510, 14°, cj 02 Vila Olimpia

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04547-005 Sé&o Paulo SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

019 3756-8018 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

019 3756-8392 - -

15 - E-MAIL

ri@cpfl.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

José Antonio de Almeida Filippo

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, 1755,Km 2,5 Jardim Santana

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
13088-900 Campinas SP
7-DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

019 3756-8704 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

019 3756-8777 - -

16 - E-MAIL

jfilippo@cpfl.co

m.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

Legislagdo Societaria

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2005 31/12/2005

2 - Penultimo 01/01/2004 31/12/2004

3 - Antependltimo 01/01/2003 31/12/2003

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes 00385-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Walbert Antonio dos Santos

7 - CPF DO RESP. TECNICO
867.321.888-87
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUmero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003

Do Capital Integralizado

1 - Ordinarias 479.757 451.629 4.118.698

2 - Preferenciais 0 0 0

3 - Total 479.757 451.629 4.118.698
Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0

5 - Preferenciais 0

6 - Total 1 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Gestao de Participacdes Societarias (Holdings)

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. [6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO

01 RCA 29/06/2005 Juros Sobre Capital Préprio 09/09/2005 |ON 0,1684122660
02 RCA 09/08/2005 Dividendo 09/09/2005 |ON 0,7086771370
03 RCA 21/12/2005  [Juros Sobre Capital Proprio ON 0,2278137950
04 RCA 06/03/2006 Dividendo ON 0,8112329730

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA

08/03/2006

09/03/2006 12:19:38



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 5.330.760 4.377.360 4.257.816
1.01 Ativo Circulante 849.762 622.725 164.499
1.01.01 Disponibilidades 249.452 186.385 81.338
1.01.02 Créditos 598.786 436.340 83.161
1.01.02.01 Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 515.494 387.387 53.262
1.01.02.02 Devedores Diversos 0 115 0
1.01.02.03 Titulos e Valores Mobiliarios 22.923 0 12.120
1.01.02.04 Tributos a Compensar 60.369 48.838 17.779
1.01.03 Estoques 0 0 0
1.01.04 Outros 1.524 0 0
1.01.04.01 Derivativos 1.124 0 0
1.01.04.02 Outros Créditos 400 0 0
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 182.468 0 514.556
1.02.01 Créditos Diversos 182.468 0 0
1.02.01.01 Titulos e Valores Mobiliarios 107.681 0 0
1.02.01.02 Tributos a Compensar 2.787 0 0
1.02.01.03 Créditos Fiscais Diferidos 72.000 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 514.556
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 514.556
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 0 0 0
1.03 Ativo Permanente 4.298.530 3.754.635 3.578.761
1.03.01 Investimentos 4.298.189 3.754.635 3.569.819
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 4.298.189 3.754.635 3.569.819
1.03.01.02.01 Participacdes Societarias Permanentes 2.976.208 2.735.310 3.582.161
1.03.01.02.02 Agio e Deségio 1.321.981 1.019.325 (12.342)
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0 0
1.03.02 Imobilizado 137 0 0
1.03.03 Diferido 204 0 8.942
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01866-0 CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 5.330.760 4.377.360 4.257.816
2.01 Passivo Circulante 500.815 168.642 138.439
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 14.174 0
2.01.01.01 Encargos de Dividas 0 3.556 0
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 0 10.618 0
2.01.02 Debéntures 0 0 137.715
2.01.02.01 Encargos de Debéntures 0 0 137.715
2.01.02.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 1.908 6.831 405
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 16.625 4.489 312
2.01.05 Dividendos a Pagar 482.211 140.147 0
2.01.06 Provisdes 0 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 58 0
2.01.08 Outros 71 2.943 7
2.01.08.01 Obrigag6es Estimadas 8 7 4
2.01.08.02 Derivativos 0 2.934 0
2.01.08.03 Outros 63 2 3
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 33.897 112.736 721.990
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 95.558 0
2.02.02 Debéntures 0 0 721.990
2.02.03 Provisdes 8.533 0 0
2.02.03.01 Provisdo para Contingéncias 8.533 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 25.364 17.178 0
2.02.05.01 Derivativos 25.364 17.178 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 4.796.048 4.095.982 3.397.387
2.05.01 Capital Social Realizado 4.734.782 4.082.036 4.940.998
2.05.01.01 Capital Social Realizado 4.734.790 0 0
2.05.01.02 AcOes em Tesouraria (8) 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 61.266 13.946 0
2.05.04.01 Legal 61.266 13.946 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2005 4-31/12/2004 5-31/12/2003
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (1.543.611)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

Divulgacéo Externa

31/12/2005 Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 861.523 390.951 (297.392)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (9.327) (32.018) (18.343)
3.06.03 Financeiras (45.968) (54.091) (293.732)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 219.838 156.740 13.317
3.06.03.01.01 Juros sobre o Capital Préprio 172.522 114.653 0
3.06.03.01.02 Outras Receitas Financeiras 47.316 42.087 13.317
3.06.03.02 Despesas Financeiras (265.806) (210.831) (307.049)
3.06.03.02.01 Juros sobre o Capital Proprio (186.215) 0 0
3.06.03.02.02 Amortizagdo de Agio (56.134) (42.359) 0
3.06.03.02.03 Outras Despesas Financeiras (23.457) (168.472) (307.049)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 916.818 477.060 14.683
3.07 Resultado Operacional 861.523 390.951 (297.392)
3.08 Resultado N&o Operacional (649) 2.621 0
3.08.01 Receitas 9 5.272 0
3.08.02 Despesas (658) (2.651) 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 860.874 393.572 (297.392)
3.10 Provisdo para IR e Contribuigdo Social (160) 0 0
3.10.01 Imposto de Renda (160) 0 0
3.11 IR Diferido 72.000 0 0
3.11.01 Contribui¢do Social Diferida 13.000 0 0
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 59.000 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 13.693 (114.653) 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 946.407 278.919 (297.392)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 479.756 451.629 4.118.698

LUCRO POR AGAO 1,97268 0,61758

PREJUIZO POR AGCAO (0,07221)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01866-0

CPFL ENERGIA S.A.

02.429.144/0001-93

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 910.205 1.786.540 2.062.436
4.01.01 Das Operagdes 18.804 (160.632) (312.990)
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 946.407 278.919 (297.392)
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante (927.603) (439.551) (15.598)
4.01.01.02.01 Depreciacdo e Amortizagdo 56.134 42.359 1.880
4.01.01.02.02 Provisdo para Contingéncias 8.533 0 0
4.01.01.02.03 Juros e Variacdo Monetéaria e Cambial LP (11.685) (28.350) (9.949)
4.01.01.02.04 Perdas (Ganhos) néo realiz Inst. Derivat 8.186 17.178 0
4.01.01.02.05 Equivaléncia Patrimonial (916.818) (477.060) (14.683)
4.01.01.02.06 Perdas (Ganhos) Baixas Ativo Imob e Inv 47 (2.621) 0
4.01.01.02.07 Ativos e Passivos Fiscais Diferidos (72.000) 0 0
4.01.01.02.08 Outros 0 8.943 7.154
4.01.02 Dos Acionistas 17.258 684.649 1.200.000
4.01.02.01 Integralizacéo de Capital 0 684.649 1.200.000
4.01.02.02 Integralizacéo de Capital - Bonus Subscr 17.258 0 0
4.01.03 De Terceiros 874.143 1.262.523 1.175.426
4.01.03.01 Financiamentos de LP e Debéntures 0 224.764 900.000
4.01.03.02 Dividendo e Juros s/Capital Controladas 874.143 601.905 275.426
4.01.03.03 Contratos de Matuo 0 435.256 0
4.01.03.04 Outros 0 598 0
4.02 Aplicagdes 1.015.341 1.358.517 348.713
4.02.01 Aquisicdo de Participacdo em Controlada 2.837 0 0
4.02.02 Aumento de Participacdo em Controladas 453 0 0
4.02.03 Aquisicdes de Imobilizado 137 0 0
4.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios 95.996 0 0
4.02.05 Transferéncia Exigivel LP p/ Circulante 13.840 111.566 0
4.02.06 Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 899.087 264.973 0
4.02.07 Resgate de Debéntures 0 721.990 178.010
4.02.08 Transf. Circulante p/ Realizavel LP 2.787 0 0
4.02.09 AdicGes do Diferido 204 0 16.096
4.02.10 Contratos de Matuo 0 259.988 154.607
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (105.136) 428.023 1.713.723
4.04 Variagdo do Ativo Circulante 227.037 458.226 143.943
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 622.725 164.499 20.556
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 849.762 622.725 164.499
4.05 Variagcdo do Passivo Circulante 332.173 30.203 (1.569.780)
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 168.642 138.439 1.708.219
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 500.815 168.642 138.439
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

05.01 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO

5.01 Saldo Inicial 4.082.036 0 0 13.946 0 4.095.982
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgédo do Capital Social 652.754 0 0 0 0 652.754
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria (8) 0 0 0 0 8)
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 946.407 946.407
5.07 Destinacdes 0 0 0 47.320 (946.407) (899.087)
5.07.01 Reserva de Lucro 0 0 0 47.320 (47.320) 0
5.07.02 Dividendo Intermediario 0 0 0 0 (323.677) (323.677)
5.07.03 Juros sobre Capital Proprio Intermediar 0 0 0 0 (76.920) (76.920)
5.07.04 Dividendo Proposto 0 0 0 0 (389.195) (389.195)
5.07.05 Juros sobre o Capital Proprio 0 0 0 0 (109.295) (109.295)
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 4.734.782 0 0 61.266 0 4.796.048
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

05.02 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQuIDO

5.01 Saldo Inicial 4.940.998 0 0 0 (1.543.611) 3.397.387
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgédo do Capital Social (858.962) 0 0 0 1.543.611 684.649
5.03.01 Red.de Capital com Absorgéo de Prejuizos (1.543.611) 0 0 0 1.543.611 0
5.03.02 Aumento de Capital 684.649 0 0 0 0 684.649
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 278.919 278.919
5.07 Destinagdes 0 0 0 13.946 (278.919) (264.973)
5.07.01 Reserva de Lucro 0 0 0 13.946 (13.946) 0
5.07.02 Dividendos Intermediarios 0 0 0 0 (124.826) (124.826)
5.07.03 Dividendos Declarados 0 0 0 0 (140.147) (140.147)
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 4.082.036 0 0 13.946 0 4.095.982

09/03/2006 12:19:48

Pag: 9




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS |8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuibo

5.01 Saldo Inicial 3.390.998 0 0 0 (1.246.219) 2.144.779
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducgédo do Capital Social 1.550.000 0 0 0 0 1.550.000
5.04 Realizagdo de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (297.392) (297.392)
5.07 Destinacdes 0 0 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 4.940.998 0 0 0 (1.543.611) 3.397.387
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 13.851.442 12.618.121 12.050.445
1.01 Ativo Circulante 3.770.291 3.222.665 2.375.678
1.01.01 Disponibilidades 1.029.241 817.724 374.612
1.01.02 Créditos 2.022.547 1.765.674 1.747.760
1.01.02.01 Consumid, Concession. e Permissionarios 1.803.072 1.572.487 1.478.760
1.01.02.03 Devedores Diversos 62.141 68.944 75.300
1.01.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios 22.923 0 12.120
1.01.02.05 Tributos a Compensar 188.772 174.663 222.161
1.01.02.06 Provisdo para Crédit.de Liquid. Duvidosa (54.361) (50.420) (40.581)
1.01.03 Estoques 9.203 7.575 7.930
1.01.04 Outros 709.300 631.692 245.376
1.01.04.01 Diferimento de Custos Tarifarios 486.384 463.928 96.500
1.01.04.02 Despesas Pagas Antecipadamente 58.014 9.425 9.276
1.01.04.03 Derivativos 3.644 0 0
1.01.04.04 Outros Créditos 161.258 158.339 139.600
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.745.175 2.670.139 2.386.382
1.02.01 Créditos Diversos 1.805.376 1.797.625 1.275.367
1.02.01.01 Consum., Concession. e Permissionarios 416.268 582.290 728.074
1.02.01.02 Devedores Diversos 84.812 125.259 148.225
1.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 108.531 850 850
1.02.01.04 Tributos a Compensar 77.324 33.551 24.041
1.02.01.05 Créditos Fiscais Diferidos 1.118.441 1.055.675 374.177
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 7.620
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 7.620
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 939.799 872.514 1.103.395
1.02.03.01 Depositos Judiciais 224.100 145.396 97.162
1.02.03.02 Diferimento de Custos Tarifarios 510.277 580.232 906.384
1.02.03.03 Despesas Pagas Antecipadamente 38.187 49.186 4.473
1.02.03.04 Outros Créditos 167.235 97.700 95.376
1.03 Ativo Permanente 7.335.976 6.725.317 7.288.385
1.03.01 Investimentos 3.095.162 2.841.132 2.028.679
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 2.299.646 2.019.045 1.185.244
1.03.01.02.01 Agio e Desagio 2.299.646 2.019.045 1.185.244
1.03.01.03 Outros Investimentos 795.516 822.087 843.435
1.03.01.03.01 Bens de Renda 766.443 791.835 812.940
1.03.01.03.02 Outros 29.073 30.252 30.495
1.03.02 Imobilizado 4.200.769 3.826.864 3.095.660
1.03.02.01 Imobilizado 4.841.766 4.414.917 3.639.203
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -31/12/2005 4 -31/12/2004 5 -31/12/2003
1.03.02.02 (-) Obrig Espec Vinculadas a Concesséo (640.997) (588.053) (543.543)
1.03.03 Diferido 40.045 57.321 2.164.046
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgacéo Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislacédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGCAO SOCIAL 3-CNPJ

01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 13.851.442 12.618.121 12.050.445
2.01 Passivo Circulante 4.139.282 2.997.243 2.512.970
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.245.946 904.321 860.692
2.01.01.01 Encargos de Dividas 47.931 39.748 65.850
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 1.198.015 864.573 794.842
2.01.02 Debéntures 368.440 355.992 317.180
2.01.02.01 Encargos de Debéntures 94.948 98.490 223.525
2.01.02.02 Debéntures 273.492 257.502 93.655
2.01.03 Fornecedores 782.233 663.857 660.989
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 474.960 409.474 398.920
2.01.05 Dividendos a Pagar 489.263 158.644 8.444
2.01.06 Provisdes 6.768 5.284 8.398
2.01.06.01 Participagdes nos Lucros e Resultados 6.768 5.284 7.949
2.01.06.02 Provisdo para Contingéncias 0 0 449
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 54 0 15.805
2.01.08 Outros 771.618 499.671 242.542
2.01.08.01 Folha de Pagamento 1.932 3.792 3.110
2.01.08.02 Entidade de Previdéncia Privada 121.048 100.530 51.112
2.01.08.03 Taxas Regulamentares 30.945 61.504 35.517
2.01.08.04 Obrigag6es Estimadas 29.490 25.935 23.073
2.01.08.05 Diferimento de Ganhos Tarifarios 262.764 148.536 5.064
2.01.08.06 Derivativos 39.928 43.056 24.710
2.01.08.07 Outras Contas a pagar 285.511 116.318 99.956
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 4.916.112 5.387.878 5.948.075
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.807.465 2.144.341 2.146.116
2.02.02 Debéntures 1.556.599 1.640.705 2.215.383
2.02.03 Provisdes 376.510 304.036 254.881
2.02.03.01 Proviséo para Contingéncias 376.510 304.036 254.881
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 1.175.538 1.298.796 1.331.695
2.02.05.01 Fornecedores 201.982 229.874 187.797
2.02.05.02 Entidade de Previdéncia Privada 793.343 798.903 743.623
2.02.05.03 Impostos, Taxas e Contribuicdes 31.110 86.503 183.232
2.02.05.04 Diferimento de Ganhos Tarifarios 11.976 47.209 182.747
2.02.05.05 Derivativos 29.635 44.696 6.336
2.02.05.06 Outras Contas a pagar 107.492 91.611 27.960
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participagdes Minoritarias 0 137.018 192.013
2.05 Patriménio Liquido 4.796.048 4.095.982 3.397.387
2.05.01 Capital Social Realizado 4.734.782 4.082.036 4.940.998
2.05.01.01 Capital Social Realizado 4.734.790 4.082.036 4.940.998
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -31/12/2005 4 -31/12/2004 5 -31/12/2003

2.05.01.02 Acdes em Tesouraria 8) 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 61.266 13.946 0
2.05.04.01 Legal 61.266 13.946 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 (1.543.611)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base -

31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 10.907.058 9.548.670 8.081.706
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (3.168.146) (2.812.417) (2.024.637)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 7.738.912 6.736.253 6.057.069
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (5.316.380) (4.966.436) (4.435.515)
3.04.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda (3.174.765) (3.125.752) (3.020.175)
3.04.02 Enc de Uso do Sist Transm e Distribuicdo (757.186) (678.558) (445.539)
3.04.03 Pessoal (199.669) (189.592) (169.147)
3.04.04 Entidade de Previdéncia Privada (90.362) (148.429) (84.046)
3.04.05 Material (33.990) (31.984) (22.379)
3.04.06 Servigos de Terceiros (98.030) (87.640) (83.997)
3.04.07 Depreciagcdo e Amortizacéo (273.154) (251.161) (256.236)
3.04.08 Conta de Consumo de Combustivel - CCC (392.454) (251.403) (261.269)
3.04.09 Conta de Desenvolvimento Energético- CDE (272.842) (184.626) (77.963)
3.04.10 Outras (23.928) (17.291) (14.764)
3.05 Resultado Bruto 2.422.532 1.769.817 1.621.554
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.182.182) (1.185.573) (1.819.919)
3.06.01 Com Vendas (212.278) (195.329) (148.408)
3.06.02 Gerais e Administrativas (266.927) (268.233) (279.219)
3.06.03 Financeiras (519.811) (683.834) (1.007.337)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 576.808 431.836 521.078
3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.096.619) (1.115.670) (1.528.415)
3.06.03.02.01 Juros sobre o Capital Préprio (190.551) (6.649) (659)
3.06.03.02.02 Amortizacdo de Agio (117.561) (99.802) (167.152)
3.06.03.02.03 Outras Despesas Financeiras (788.507) (1.009.219) (1.360.604)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (183.166) (38.177) (384.955)
3.06.05.01 Agio por Incorporacéo (8.148) (10.583) (364.841)
3.06.05.02 Outras Despesas Operacionais (175.018) (27.594) (20.114)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 1.240.350 584.244 (198.365)
3.08 Resultado N&o Operacional (360) (4.415) 43.852
3.08.01 Receitas 10.508 14.935 53.943
3.08.02 Despesas (10.868) (19.350) (10.091)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 1.239.990 579.829 (154.513)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicéo Social (388.795) (287.377) (130.072)
3.10.01 Contribuigao Social (101.787) (68.244) (26.568)
3.10.02 Imposto de Renda (287.008) (219.133) (103.504)
3.11 IR Diferido 52.462 34.643 21.063
3.11.01 Contribuicdo Social Diferida 9.415 8.624 5.181
3.11.02 Imposto de Renda Diferido 43.047 26.019 15.882
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias (32.559) (33.655) (33.655)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01866-0 CPFL ENERGIA S.A. 02.429.144/0001-93

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2005 a 31/12/2005 |4 -01/01/2004 a 31/12/2004 |5 -01/01/2003 a 31/12/2003
3.12.01 Participacdes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes (32.559) (33.655) (33.655)
3.12.02.01 Item Extraord. Lig.dos Efeitos Tributar. (32.559) (33.655) (33.655)
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 190.551 6.649 659
3.14 Participacdes Minoritarias (40.371) (21.170) (874)
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 1.021.278 278.919 (297.392)

NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 479.756 451.629 4.118.698

LUCRO POR AGAO 2,12874 0,61758

PREJUIZO POR ACAO (0,07221)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 2.440.839 3.692.063 4.194.533
4.01.01 Das Operacbes 1.311.633 955.868 745.796
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 1.021.278 278.919 (297.392)
4.01.01.02 VIs. que ndo repr. mov. Cap. Circulante 290.355 676.949 1.043.188
4.01.01.02.01 Particip.de Acionistas ndo Controladores 40.371 21.170 874
4.01.01.02.02 Remun dos Ativos Regulat do Racionamento (243.800) (171.476) (161.145)
4.01.01.02.03 Prov.p/Perdas Realiz. Ativos Reg.Racion 91.805 32.250 0
4.01.01.02.04 Revis&o Tarifaria 2003 (28.441) 69.744 0
4.01.01.02.05 Outros Ativos Regulatérios (38.729) (44.813) 0
4.01.01.02.06 Depreciacédo e Amortizagédo 427.958 387.711 813.235
4.01.01.02.07 Proviséo para Contingéncias 74.494 44.747 83.493
4.01.01.02.08 Juros e Variagdo Monetéaria e Cambial LP (89.148) 131.950 189.315
4.01.01.02.09 Perdas (Ganhos) fi Realiz.em Instr.Deriv. (15.061) 38.360 63.735
4.01.01.02.10 Gastos com Plano de Penséo 124.853 190.481 110.767
4.01.01.02.11 Perdas (Ganhos) Baixas Ativo Imob e Inv 156 1.950 (46.354)
4.01.01.02.12 Ativos e Passivos Fiscais Diferidos (84.685) (46.755) (18.914)
4.01.01.02.13 Prog Pesq e Desenv e Eficiéncia Energet 24.578 0 0
4.01.01.02.14 Outros 6.004 21.630 8.182
4.01.02 Dos Acionistas 17.258 684.649 1.200.000
4.01.02.01 Integralizagao de Capital 0 684.649 1.200.000
4.01.02.02 Integralizacéo de Capital - Bonus Subscr 17.258 0 0
4.01.03 De Terceiros 1.111.948 2.051.546 2.248.737
4.01.03.01 Financiamentos de LP e Debéntures 544.028 1.278.274 1.413.000
4.01.03.02 Realizavel LP Transferéncia Circulante 356.150 457.727 372.524
4.01.03.03 Contratos de Matuo 0 0 6.933
4.01.03.04 Tranf. Passivos Circulante p/ Exig. LP 5.936 6.803 100.500
4.01.03.05 Obrigag6es Especiais 23.371 31.798 48.440
4.01.03.06 Venda de Participagédo Societaria 1.225 0 28.920
4.01.03.07 Venda de Ativos Permanentes 18.261 9.918 238.699
4.01.03.08 Transf. Lig.de CVA de LP para Circulante 162.625 261.990 0
4.01.03.09 Outros 352 5.036 39.721
4.02 Aplicagdes 2.984.340 3.329.349 2.284.222
4.02.01 Aquisicdo de Participagdo em Controlada 6.829 0 0
4.02.02 Aquisicdes de Imobilizado 626.537 605.716 564.382
4.02.03 Titulos e Valores Mobiliarios 105.254 0 0
4.02.04 Contratos de Pré-Compra de Energia 5.457 0 0
4.02.05 Transf. do Exigivel LP para o Circulante 1.135.464 1.546.357 1.394.355
4.02.06 Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 917.985 289.651 0
4.02.07 Resgate de Debéntures 0 721.990 178.010
4.02.08 Transf. Circulante para Realiz LP 83.889 78.694 51.483
4.02.09 Adicdes do Diferido 7.102 21.205 42.154
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01866-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
CPFL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
02.429.144/0001-93

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/01/2005 a 31/12/2005 |4 -01/01/2004 a 31/12/2004 |5 -01/01/2003 a 31/12/2003
4.02.10 Depositos Vinculados a Litigios 78.704 44.077 33.336
4.02.11 Outros 17.119 21.659 20.502
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (543.501) 362.714 1.910.311
4.04 Variagdo do Ativo Circulante 547.626 846.987 (415.930)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 3.222.665 2.375.678 2.791.608
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 3.770.291 3.222.665 2.375.678
4.05 Variagdo do Passivo Circulante 1.091.127 484.273 (2.326.241)
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 3.048.155 2.512.970 4.839.211
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 4.139.282 2.997.243 2.512.970
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
CPFL Energia SA.
Sao Paulo - SP

1

Examinamos os balancos patrimoniais da CPFL Energia S.AA. e controladas
(controladora e consolidado), levantados em 31 de dezembro de 2005, e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido (controladora) e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquel as datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras. As demonstracoes
financeiras da controlada indireta em conjunto Rio Grande Energia S.A. relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, cujos ativos e resultado proporcionais
representam, respectivamente, 9,2% e 6,2% do ativo total consolidado e do lucro
liquido da Sociedade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, emitido em 14 de
fevereiro de 2006, ndo contém ressalvas. As demonstracdes financeiras da controlada
indireta em conjunto Campos Novos Energia S.A. (empresa em fase pré-operaciona),
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, cujos ativos proporcionais
representam 4,8% do ativo total consolidado da Sociedade em 31 de dezembro de
2005, foram examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, emitido em
13 de janeiro de 2006, ndo contém ressalvas. Nossa opinido, no que diz respeito aos
valores dessas controladas indiretas incluidos nas demonstragdes financeiras
consolidadas, estd baseada exclusivamente nos pareceres desses auditores
independentes.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (&) o plangamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacOes e os sistemas contabil e de controles internos da
Sociedade e controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informacgfes contabeis divulgados; e (¢) a
avaliacdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
Administragdo da Sociedade e controladas, bem como da apresentacdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, baseados em nossos exames e nos pareceres de outros auditores
independentes, as demonstractes financeiras referidas no parégrafo 1 representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonia e financeira da
CPFL Energia S.A. e controladas (controladora e consolidado) em 31 de dezembro de
2005, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu patriménio liquido

09/03/2006 12:20:02 pag: 19



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

09.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

(controladora) e as origens e aplicacOes de seus recursos referentes aos exercicios
findos naguel as datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Asinformacfes suplementares, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Sociedade e controladas, contidas nos Anexos | e Il, referentes, respectivamente, as
demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2005, sdo apresentadas com o proposito de permitir andlises
adicionais e ndo sdo regueridas como parte das demonstractes financeiras bésicas.
Essas informagdes foram por nds examinadas, na extensdo indicada no paradgrafo 1 e
de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo 2 acimae, em
nossa opinido, baseados em nossos exames e nos pareceres de outros auditores
independentes, estdo adequadamente apresentadas, em todos o0s aspectos relevantes,
em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

5. Conforme comentado na Nota Explicativa 3 - item (b) as demonstracfes financeiras, a
situacdo das revisdes e regjustes tarifarios da controlada Companhia Paulista de Forca
e Luz — CPFL ("CPFL Paulista’) é como segue: A ANEEL - Agéncia Naciona de
Energia Elétrica alterou, em 6 de abril de 2005, em caréter definitivo, o percentual
relativo a revisdo tarifaria periddica de 2003 da CPFL Paulista. Adicionalmente, a
CPFL Paulista reconheceu 0 montante de R$ 33.100 mil, no ativo realizavel a longo
prazo, referente a diferenca apurada entre a taxa de depreciacdo regulatéria de 4,64%
a0 ano, utilizada pela ANEEL para célculo da quota de reintegracdo, e o percentua de
4,85%, apurado pela CPFL Paulista com base nas informactes disponibilizadas ao
poder concedente. A Administragdo da CPFL Paulista procedeu ao levantamento e a
comprovacdo da taxa de depreciacdo regulatoria de 4,85% ao ano, fato este que foi,
inclusive, objeto de fiscalizacdo especifica por parte da ANEEL. A CPFL Paulista
encontra-se no aguardo da aprovacéo final deste pleito pela diretoria da ANEEL. A
Administracdo da CPFL Paulista entende que tera sucesso nessas discussoes e que 0
ativo respectivo seraredizado.

6. Asdemonstracdes financeiras e as informagdes suplementares contidas nos Anexos | e
Il em 31 de dezembro de 2004 (controladora e consolidado), apresentadas para fins
comparativos, foram por nés examinadas e nosso parecer, sem ressalvas, emitido em 3
de margo de 2005, conteve 0s seguintes comentarios: (a) que nossa opinido, No que se
refere: (i) aos valores da controlada indireta em conjunto Rio Grande Energia SA.,
incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, baseou-se exclusivamente na
opinido de outros auditores independentes, cujo parecer, emitido de 25 de fevereiro de
2005, conteve ressalva quanto ao diferimento de variagBes cambiais passivas liquidas.
Os efeitos deste diferimento, nas demonstragbes financeiras da Sociedade,
controladora e consolidado, em 31 de dezembro de 2004, ndo séo relevantes. Referido
diferimento foi concluido em 31 de dezembro de 2004; e (ii) aos valores da controlada
indireta em conjunto Campos Novos Energia S.A., incluidos nas demonstracoes
financeiras consolidadas, baseou-se exclusivamente no parecer de outros auditores
independentes, cujo parecer, sem ressalva, foi emitido em 21 de janeiro de 2005; e, (b)
conteve pardgrafos de énfase relacionados. (i) ao registro pelas controladas,
Companhia Paulista de Forca e Luz e pela Companhia Piratininga de Forca e Luz, de
ativos e passivos regulatérios pendentes de homologacdo pela ANEEL sujeitos,
portanto, a alteracdo quando de sua homologagéo definitiva pelo 6rgdo regulador; (i)
ao fato da revisdo tariféria periddica de 2003 e a0 regjuste tarifario de 2004 da
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Companhia Paulista de Forca e Luz, que se encontravam pendentes de homologacéo
pela ANEEL naguela data, os quais foram homologados em abril de 2005; (iii) ao fato
da revisdo tarifaria periddica de 2003 e ao regjuste tarifario de 2004 da controlada
Companhia Piratininga de Forca e Luz, que se encontravam pendentes de
homologagdo pela ANEEL naguela data, os quais foram homologados em outubro de
2005; (iv) a dteracdo no percentual de amortizacdo do &gio na aquisicdo de
investimentos e na incorporacdo de controladora em 30 de junho de 2004
retroativamente a 1° de janeiro de 2004, e (v) a dterac8o das caracteristicas de resgate
e dividendo fixo das agdes preferenciais classe C da controlada Companhia Paulista de
Forca e Luz, as quais passaram a ser regidas de acordo com os termos da Lel no
6.404/76, e a aplicagdo, com efeito, a partir de 1° de janeiro de 2004, das
determinacdes das Instrucbes no 319 e 349 da CVM — Comissdo de Vaores
Mobilidrios sobre 0 saldo do é&gio decorrente de incorporagdo de controladora,
compreendendo a classificagdo do saldo liquido remanescente no ativo realizével a
longo prazo, como crédito fiscal diferido.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2006.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Walbert Antonio dos Santos
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 185597/0-4
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CPFL Energia
Relatorio da Administracao
2005
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Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da CPFL Energia
S.A. (CPFL Energia) submete a apreciacdo dos Senhores o Relatério da
Administracdo e as Demonstra¢cdes Financeiras da Companhia, com os pareceres
dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2005. Todas as comparacOes realizadas neste

Relatorio levam em consideracdo dados consolidados.
1.Mensagem da Diretoria Executiva

Em 2005, a CPFL Energia continuou a colher os frutos da estratégia de negdcios
tracada desde a sua constituicdo. Com objetivos claramente definidos, a CPFL
Energia consolidou os quatro pontos de sua agenda estratégica. O Crescimento
Sinérgico, buscando ampliar sua participagdo no mercado brasileiro de energia
por meio do aumento de escala e da atuagdo sinérgica nos segmentos de
distribuicdo, comercializacdo e geracdo. A Eficiéncia Operacional, visando
manter elevados indices de eficiéncia e qualidade alcancados na gestao

corporativa e operacional. A Disciplina Financeira, que mantém rigoroso controle
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na gestdo econdmico-financeira dos negécios do grupo. E a Governanca
Corporativa Diferenciada, objetivando evoluir nas praticas adotadas,
evidenciando o compromisso com a sustentabilidade e a responsabilidade

corporativas.

Essas estratégias, impulsionadas pelo ambiente macroeconémico favoravel,
proporcionaram, ao final de 2005, o melhor resultado da empresa desde a sua
criacdo. A Receita Bruta consolidada no ano foi de R$ 10.907 milhdes, com
crescimento de 14% em comparacdo com o0 ano anterior. Esse resultado foi
motivado, principalmente, pelo crescimento de 4,7% nas vendas de energia, pelos
efeitos dos reajustes tarifarios anuais e pelo aumento da receita com o0 uso do
sistema de distribuicdo — TUSD. Com o crescimento da Receita e a eficiente
gestdo de custos e despesas, a geracdo operacional de caixa, medida pelo
EBITDA, atingiu R$ 2.120 milhdes, com crescimento de 26%, em relacdo a 2004.
Como resultado, o Lucro Liquido consolidado, favorecido, ainda, pela reducdo das
despesas financeiras liquidas, cresceu 266%, alcancando R$ 1.021 milhdes,

contra R$ 279 milhGes no exercicio anterior.

Os principais fatores para a obtencdo desses resultados foram o desempenho
expressivo alcancado nos trés segmentos de negécio em que a empresa atua,
além da melhora do resultado financeiro do grupo. As vendas de energia a
consumidores finais e a outros agentes totalizaram 38.357 GWh, com crescimento
expressivo de 4,7%, mais que o dobro da variacdo do Produto Interno Bruto, de
2,3%.

No segmento de distribuicdo de energia, as distribuidoras Companhia Paulista de
Forca e Luz (CPFL Paulista), Companhia Piratininga de Forca e Luz (CPFL

Piratininga) e Rio Grande Energia (RGE), que atuam em mercados com taxas de
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crescimento superiores a meédia brasileira, atenderam 5,6 milhdes de clientes,
registrando vendas totais de 31.019 GWh. O consumo das classes residencial,
comercial e rural expandiu-se, alcancando taxas de crescimento,
respectivamente, de 5,8%, 8% e 6,9%, enquanto que a migracéo de clientes para
o mercado livre de energia foi compensada pelo aumento da receita proveniente
do uso do sistema de distribuicdo — TUSD. As distribuidoras do grupo mantiveram
ainda a posicao de lideranca em relagdo a qualidade do fornecimento de energia e
dos servicos prestados aos clientes. O desempenho foi consideravelmente
superior ao exigido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica-ANEEL, com
destague para a CPFL Paulista e CPFL Piratininga, que apresentaram 0s
melhores indices de qualidade de fornecimento de energia, medidos pela duracao

e frequiéncia média de interrupcdes, entre todas as distribuidoras brasileiras.

No segmento de comercializacdo, adotando uma estratégia agressiva de
conquista e fidelizacdo de clientes, a CPFL Brasil, comercializadora do grupo,
manteve-se na lideran¢ga do mercado. Fechou 2005 com 86 clientes e crescimento
de 114% nas vendas ao mercado livre, que atingiram 6.863 GWh. O total de
vendas cresceu 50% em 2005, atingindo market share correspondente a 27% de
toda a energia negociada por empresas comercializadoras no Brasil. Consolidou-
se ainda como importante provedora de solu¢cdes energéticas e de prestacao de

servigos de consultoria em gestéo de energia.

No segmento de geracdo de energia, a CPFL Geracdo deu continuidade ao
programa de ampliacdo de sua capacidade instalada, com investimentos na
construcao de novas usinas hidrelétricas e na repotenciacdo de suas Pequenas
Centrais Hidrelétricas — PCH’s. Em 2005, destaca-se a conclusdo da construcao e
o inicio da operacdo comercial da primeira unidade Geradora da Usina Barra

Grande, ocorrido em 1° de novembro. Também em 2005, foi concluida a
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construgédo e iniciado o enchimento do reservatdrio da Usina Hidrelétrica Campos
Novos, etapa que antecede sua operagdo comercial, prevista para o primeiro
trimestre de 2006. Foram iniciadas as obras de repotenciacdo da Pequena Central
Hidrelétrica — PCH Gavido Peixoto — e adquiridas quatro novas PCH’s, agrupadas
na recém criada CPFL Sul Centrais Elétricas, a mais nova subsidiaria da CPFL

Geracao.

Com essas iniciativas, a capacidade instalada de geracdo, que no final de 2004
era de 854 MW, atingiu 915 MW em 2005, e devera alcancar o montante de 1.501
MW ainda no primeiro semestre de 2006 com a entrada em operagdo das trés
unidades geradoras da Usina Campos Novos, de mais duas unidades geradoras
da Usina Barra Grande e com a segunda unidade geradora da Usina Monte

Claro, resultando em crescimento de 76% em relagéo a 2004.

Com a conclusdo dos demais projetos de geracdo em desenvolvimento, a CPFL
Geracéo atingira a poténcia instalada de 1.993 MW em 2010. Isso sera alcancado
a partir da entrada em operacdo comercial das Usinas Castro Alves, 14 de Julho e
Foz do Chapecd, em 2007, 2008 e 2010, respectivamente. No caso da Usina Foz

do Chapeco6 estima-se o inicio das obras em 2006.

Na area da gestéo financeira, a CPFL Energia manteve a tendéncia de melhora
observada nos anos anteriores. Entre outros indicadores, € importante destacar a
reducdo do custo nominal da divida, que passou de 17,7% ao ano em 2004, para
13,9% ao ano em 2005, além do aumento do prazo médio de amortizacdo, que
passou de 5,1 para 6,1 anos. Nas empresas do grupo, o endividamento é
monitorado por meio de indicadores financeiros que devem ser observados antes
da contratacdo de novos empréstimos. Quanto ao gerenciamento do caixa, a

empresa obteve rendimentos superiores aos apresentados pelo CDI, a partir de
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aplicacdes financeiras que seguem uma politica de investimento que limita riscos
de crédito e de antecipacbes de pagamentos aos fornecedores mediante
descontos. Os fortes indicadores financeiros e, em especial, as medidas de
protecdo do fluxo de caixa, foram destacados no relatorio da Standard & Poors

que elevou o rating da empresa para BrA+.

Em 2005, também foi concluida a implantagdo do GVA — Geracdo de Valor ao
Acionista, sistema de gestdo avancado que orienta as acdes da empresa para a
criacdo de valor. O GVA tem como principal métrica externa o TSR - Retorno Total
ao Acionista e, como métricas internas, o TBR (Retorno Total do Negdcio), o
CFROG (Retorno sobre o Investimento Bruto) e o CVA (Valor Adicionado de
Caixa).

No campo regulatorio, destaque para o fechamento de um ciclo marcado por
definicbes, como a conclusdo da revisao tarifaria das distribuidoras, Companhia
Paulista de Forca e Luz e Companhia Piratininga de Forca e Luz. Foi um periodo
de testes iniciais em que foram colocados em pratica alguns instrumentos
desenvolvidos no ambito do Novo Marco Regulatério com o objetivo de garantir o
suprimento ao mercado com a alocacdo da energia existente e de incentivar a
retomada dos investimentos no setor elétrico brasileiro. Essas iniciativas, entre as
guais incluem a realizacao dos leildes de energia existente e de leildes de ajuste,
culminaram ao final do ano com a realizacdo do primeiro leildo de energia nova
que, embora apresentasse resultados dentro das expectativas do governo, teve
participacdo reduzida de investidores privados em aproveitamentos hidrelétricos
novos. Uma avaliagdo mais aprofundada dos resultados alcangados nesses
primeiros eventos devera conduzir ao aperfeicoamento do modelo, de maneira a

melhorar a atratividade do setor para novos investimentos privados.
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O mercado de capitais também reconheceu os esforcos desenvolvidos e o0s
resultados alcancados pela empresa. O free float saiu de 13,64% na Oferta
Publica Inicial realizada em setembro de 2004 e chegou a 17,75% em dezembro
de 2005. As acdes da CPFL Energia tém apresentado volume de negociacéo
crescente e j4 fazem parte de alguns dos principais indices do mercado, entre 0s
quais o IbrX-100 (100 acbes mais negociadas no Brasil) e o IEE (indice composto
pelas principais empresas elétricas listadas na Bovespa). Na Bolsa de Nova York
(NYSE), a CPFL Energia passou a integrar o DJBr20 ADR, indice da Dow Jones

que reune as 20 ADR'’s brasileiras mais negociadas.

O posicionamento diferenciado em relagdo a Governanga Corporativa resultou na
inclusdo de suas agbBes em indices que refletem préticas avancadas de
sustentabilidade e responsabilidade. Sio eles, o IGC — indice de AcBes com
Governanca Corporativa Diferenciada, o ITAG - indice de A¢Bes com Tag Along

Diferenciado e o ISE — indice de Sustentabilidade Empresarial.

O retorno auferido pelos acionistas da CPFL Energia, mensurado a partir da
valorizagdo das agbes da empresa, ficou acima do retorno médio dos
investimentos realizados em bolsa. No Brasil, as agdes da CPFL valorizaram 65%,
superando os 28% de valorizacédo do Ibovespa. Nos EUA, a cotacdo das ADR'’s
cresceu 86%, frente a uma desvalorizacdo do indice Dow Jones de 0,6%. Além
disso, a CPFL Energia tem adotado uma politica arrojada de remuneracdo do
capital investido pelos acionistas, distribuindo a totalidade dos lucros auferidos

pela Companhia, apds constituidas as reservas legais, na forma de Dividendo.

O exercicio de 2005 foi coroado com a conquista, pela Companhia Paulista de
Forca e Luz, do Prémio Nacional da Qualidade (PNQ), conferido pela Fundacao

Nacional da Qualidade as empresas que se destacam pela exceléncia na gestédo
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empresarial. O PNQ, um dos principais prémios mundiais nessa area, ao longo de
seus 13 anos de existéncia premiou apenas 17 grandes empresas privadas
brasileiras. A CPFL Paulista € a Unica empresa do setor elétrico brasileiro ja
reconhecida com o PNQ.

E importante destacar o esforco das empresas do grupo em mitigar eventuais
impactos soécio-ambientais causados por suas operacdes. Desde 2001, foram
investidos em programas desse género R$ 297 milhdes, sendo R$ 76 milhdes so
em 2005.

A CPFL Energia conta com a confianca de acionistas, investidores, fornecedores e
clientes e, em especial, com o comprometimento de seus dirigentes e
colaboradores, para superar os grandes desafios dos proximos anos. A CPFL
Energia esta preparada para ampliar a sua participacdo no mercado brasileiro de
energia de forma ordenada e competitiva e, com isso, contribuir de forma decisiva

para o crescimento sustentado do Pais.

Wilson Ferreira Jr.

Diretor-Presidente
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2. Perfil Corporativo

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades

dedicadas aos seguintes segmentos de negdécios de energia elétrica:

Distribuic&o: por meio de sua subsidiaria integral, a Companhia Paulista de
Forca e Luz (CPFL Paulista), que possui 100% do capital da Companhia
Piratininga de Forca e Luz (CPFL Piratininga); e 67,07% do capital da Rio
Grande Energia S.A. (RGE).

Geracdao: por meio de sua subsidiaria integral, a CPFL Geracdo de Energia
S.A. (CPFL Geracéao), que detém 100% do capital da CPFL Centrais Elétricas
S.A. (CPFL Centrais Elétricas); 100% do capital da Semesa S.A. (Semesa) e
100% do capital da CPFL Sul Centrais Elétricas Ltda. (CPFL Sul Centrais
Elétricas), todas operacionais. Possui ainda as participagbes, de 65% na
Ceran-Companhia Energética Rio das Antas (Ceran), 25,01% na Energética
Barra Grande S.A. (Baesa), 48,72% na Campos Novos Energia S.A. (Enercan)
e 66,67% no capital da Foz do Chapeco Energia S.A. (Foz do Chapecd). Estas
empresas encontram-se em desenvolvimento, sendo que as duas primeiras ja
estdo em fase operacional.

Comercializacdo: por meio de sua subsidiaria integral, a CPFL

Comercializacdo Brasil S.A.
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Estrutura Societaria em 31/12/2005
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3. Conjuntura

AMBIENTE MACROECONOMICO

Em 2005, a economia brasileira foi positivamente influenciada por um cenério
externo de expansao econdmica e de taxas de inflagdo controladas nos principais
centros mundiais. Com isso, as taxas de juros internacionais recuaram, o que fez
com que investidores direcionassem seus recursos aos chamados mercados
emergentes, cujas economias apresentam fundamentos econdmicos consistentes
e que possam maximizar retornos, como é o caso do Brasil na atualidade. O
grande fluxo positivo de capitais, combinado com um expressivo resultado da

balanca comercial — que registrou superavit recorde de US$ 44,8 bilhdes em 2005
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— resultou na valorizacao cambial de 11,8% do real frente ao dolar ao final do ano,
fechando o exercicio com uma paridade de US$ 1,00/R$ 2,34.

No ambito interno, foi mantida a politica de controle de inflacdo por metas, por
meio de ajustes na taxa de juros basica da economia. Os juros iniciaram 0 ano em
um patamar de 18,25%, com corre¢cdes até maio, quando atingiram o pico de
19,75%. A partir dai recuaram gradativamente até atingir 18% no final do
exercicio. Isto possibilitou a estabilizacdo da inflacdo medida pelo indice IGP-M,
gue encerrou 0 ano com variagcdo de apenas 1,21% — a menor desde a sua
criacdo. A atividade econdmica medida pelo PIB expandiu-se 2,3%, um patamar
inferior ao esperado. O setor elétrico, particularmente nos segmentos residencial e
comercial, experimentou crescimento da demanda devido aos seguintes motivos:
melhora de 2% na renda da populacdo (medido entre 2004 e 2005 nas seis
principais regides metropolitanas constantes da pesquisa do IBGE); reducdo da
taxa de desemprego (8,3% em 2005 — a menor verificada desde marco de 2002);
e a ampliacdo da oferta de crédito para a populagcéo (cresceu 83% de 2004 para
2005).

AMBIENTE REGULATORIO

O ano de 2005 foi marcado pela efetiva aplicacdo e primeiros testes do conjunto
de normas denominado Novo Modelo do Setor. Destaca-se nesse contexto a
estruturacdo e implementacdo de entidades como a Empresa de Pesquisa
Energética — EPE, o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE e a
consolidacdo das atividades da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica —
CCEE, encarregada tanto da operacionalizacao dos leildes de contratacdo de

energia existente quanto dos leildes de ajuste e dos de energia nova.
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Os primeiros testes realizados indicam a necessidade de ajustes finos para tornar
0s investimentos em novas usinas mais atrativos ao capital privado, aliviando a
necessidade de aportes do setor publico. Entretanto, revelaram importante sinal
na consolidacdo do modelo setorial e indicam um periodo de maior estabilidade
das regras, propiciando um ambiente mais adequado ao desenvolvimento de

negaocios no setor.

Descruzamento Societario

A Resolugao Autorizativa ANEEL n° 305, de 05 de setembro de 2005, anuiu com a
prorrogacdo do prazo para implementacdo do processo de descruzamento
societario da controlada CPFL Paulista, com a transferéncia de sua participacdo
societaria na CPFL Piratininga (até abril de 2006) e na RGE (até marco de 2007)
para a holding CPFL Energia.

Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo

Em 2005, as distribuidoras CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE assinaram um
aditamento aos seus Contratos de Concessdo. Tais aditamentos incluem
metodologia de calculo que garante a neutralidade no repasse dos custos de
aquisicdo de energia elétrica para atendimento aos seus consumidores, pois
consideram o custo de energia elétrica comprada na Conta de Compensac¢ao de
Variacao de Valores de Itens da "Parcela A" — CVA, conforme disposto no Decreto
5163/2004.
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TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA

Segmento de Distribuicao

Em 2005, foi concluido o processo de Reviséo Tarifaria das distribuidoras CPFL
Paulista e CPFL Piratininga. O processo de Revisdo Tarifaria da RGE j& havia sido
concluido em 2004. Com isso, as trés distribuidoras do grupo tiveram suas tarifas

fixadas em carater definitivo.

Por decisdo da ANEEL, foi procedida a retirada do PIS/COFINS do calculo das
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista e RGE (01/05/2005), e da CPFL
Piratininga (23/10/2005). Com essa medida, o0s custos incorridos com
recolhimentos de PIS/COFINS passaram a ser integralmente repassados aos
consumidores, com tratamento analogo ao ICMS, evitando perdas e garantindo

neutralidade para as Distribuidoras.

- CPFL Paulista - Em abril de 2005, foi concluida a Reviséo Tarifaria Periddica
de 2003, que reposicionou as tarifas em 20,29%, enquanto que o0 Reajuste
Tarifario Anual — IRT corrigiu as tarifas de fornecimento de energia elétrica em
17,74% e reconheceu posteriormente um Ativo Regulatério Adicional de
1,01%.

- CPFL Piratininga - Em outubro de 2005, foi concluida a Revisdo Tarifaria
Peridodica de 2003, que reposicionou as tarifas em 9,67%. Ja no Reajuste
Tarifario Anual — IRT as tarifas de fornecimento de energia elétrica foram

reajustadas, em média, em 1,54%.
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- RGE - Em abril de 2005, as tarifas de fornecimento de energia, correspondente

ao Reajuste Tarifario Anual — IRT, foram corrigidas, em média, em 21,93%.

Segmento de Geracdo de Energia

Os contratos de venda de energia relativos as geradoras contém clausulas
especificas de reajuste, tendo como principal indexador a variagdo anual medida
pelo IGP-M.

- Semesa S.A. - Em janeiro de 2005, a tarifa de suprimento de energia elétrica

foi reajustada em 12,42%.

- CPFL Centrais Elétricas S.A. - As tarifas correspondentes aos contratos
firmados com a CPFL Paulista foram reajustadas em 4,32%, para os Contratos
Iniciais, e em 11,12% para os Contratos Bilaterais, sendo que os Contratos

Iniciais representam a Ultima parcela de 25% de descontratagéo.

- Ceran e Baesa — Os Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica
correspondentes as parcelas de energia detidas pela CPFL Geragdo nas
Usinass Monte Claro e Barra Grande, foram assinados com a CPFL Paulista, a
CPFL Piratininga e a CPFL Brasil. Esses contratos prevéem reajustes anuais

indexados a variacdo do IGP-M.
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4. Desempenho dos Negocios

ENERGIA ELETRICA VENDIDA
A CPFL Energia fornece energia elétrica a consumidores finais, por meio da CPFL

Paulista, da CPFL Piratininga e da RGE; e a consumidores livres e outros agentes,

por meio da CPFL Brasil.

A venda de energia em 2005 apresentou crescimento de 4,7% em relagdo ao ano
anterior, totalizando 38.357 GWh.

Evolucdo de Energia Vendida

Evolucéo das Vendas de Energia (GWh)

(GWh)
38.357
4, 7%,
36.647 I I
2004 2005

Andlise do Desempenho por Classe

Classe Residencial

Representa 22,9% de toda a energia vendida pelo grupo e apresentou
crescimento de 5,8% em relacdo a 2004. Esse crescimento deveu-se,
principalmente, a recuperacdo econdmica do pais, com a melhora na

massa salarial e no aumento da oferta de crédito, o que estimulou a

Classe 2004 2005 Var. %

Residencial 8.302 8.783 5,8
Industrial 17.897 16.995 -5,0
Comercial 4.936 5.329 8,0
Rural 1.619 1.730 6,9
Poder Publico 745 800 7,4
lluminacao Publica 1.070 1.098 2,6
Servigco Publico 1.359 1.400 3,0
Consumo Préprio 26 25 -3,8
Contratos Bilaterais 693 2.197 217,0
Total 36.647 38.357 47

aquisicao de eletrodomésticos pela populagéo.
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Classe Comercial

Representa 13,9% de toda a energia vendida pelo grupo e apresentou
crescimento de 8% em relacdo a 2004. O incremento foi devido a
recuperacdo econbmica do pais, com melhora da massa salarial e do
aumento da oferta de crédito, resultando no incremento nas vendas no
varejo de 4,8% em 2005, em comparacdo a 2004, conforme Pesquisa
Mensal de Comeércio do IBGE.

Classe Industrial e Contratos Bilaterais

A Classe Industrial e os Contratos Bilaterais apresentaram, juntos,

crescimento de 3,2%, evoluindo de 18.590 GWh em 2004 para 19.192 GWh

em 2005. Esta evolucao deveu-se a dois fatores:

- No segmento de distribuicdo, o consumo da classe industrial apresentou
reducdo de 20,7%, que passou de 15.082 GWh em 2004 para 11.956
GWh em 2005, principalmente em funcédo da migracédo de clientes para
0 mercado livre.

- Nas vendas a clientes livres e contratos bilaterais houve acréscimo de
106% na energia vendida, que passou de 3.509 GWh para 7.236 GWh.

Demais Classes
As demais classes representam 13,3% da energia vendida e apresentaram

crescimento de 4,8% em relacdo ao exercicio anterior.
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Evolucédo da Participagdo dos Segmentos de Consumo nas
Vendas Totais - 2004/2005 (%)

2004 2005 Var. %

Residencial 22,7 22,9 0,9
Industrial 48,8 44,3 -9,2
Comercial 13,5 13,9 3,0
Rural 4.4 4,5 2,3
Poder Publico 2,0 2,1 5,0
lluminacao Publica 29 2,9 0,0
Servigo Publico 3,7 3,6 -2,7
Consumo Proprio 0,1 0,1 0,0
Contratos Bilaterais 1,9 5,7 200,0
Total 100 100

DISTRIBUICAO DE ENERGIA

As distribuidoras CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE atuam nas areas mais
desenvolvidas do interior dos Estados de Sdo Paulo e do Rio Grande do Sul, com
taxas histéricas de crescimento de mercado superiores a média nacional. Um
exemplo foi o crescimento de 5,0% no consumo de energia nas areas de
concessdo da CPFL Paulista e CPFL Piratininga, entre 2004 e 2005. Esse
crescimento é superior ao crescimento no Estado de Sao Paulo e no Brasil, de

3,8% e 4,6%, respectivamente.

Clientes

A CPFL Energia alcangcou a expressiva marca de 5.608 mil clientes em 2005,
registrando crescimento de 2,6% sobre o numero registrado em 2004. A classe
residencial, que representa 85,7% do numero total de clientes, cresceu 2,8% no

ano.
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Energia Faturada
A energia faturada pelas distribuidoras foi de 31.019 GWh, valor 6,2% inferior
aquele de 2004. Essa reducao deve-se, principalmente, a migracao de 46 clientes

das distribuidoras para o mercado livre.

Transporte de Energia

Os clientes que migram para o mercado livre pagam Energia Transportada pelas Distribuidoras
. L . i Faturamento pelo Uso do Sistema de
as distribuidoras uma tarifa pelo uso do sistema de Distribuig&o (GWh)

distribuicdo (TUSD). Em 2005, o transporte de

energia para atendimento aos consumidores livres

7.013
nas areas de concessao das distribuidoras do grupo 113%
apresentou crescimento de 113%, evoluindo de I3'288I
3.288 GWh, em 2004, para 7.013 GWh, em 2005.

2004 2005

Perdas Comerciais

As distribuidoras CPFL Paulista e CPFL Piratininga mantém acfes permanentes
visando a reducdo de perdas comerciais, sejam de ordem técnica (reparo e
substituicdo de medidores, por exemplo) ou de prevencao a ligagdes clandestinas.
Em 2005, foram realizadas inspec6es em 420 mil unidades consumidoras, nimero
11,4% superior as 377 mil realizadas em 2004. Também foram substituidos neste

periodo 92,8 mil medidores obsoletos ou avariados.

Com isso, o indice de perdas comerciais da CPFL Paulista foi reduzido para
2,61% entre 2004 e 2005. Na CPFL Piratininga a reducdo foi mais expressiva,
alcancando 1,80% no exercicio. Isto representou uma recuperacao de receita de
R$ 122,3 milhdes.
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Perdas Comerciais (%)

-29%
? 5% i
282 "--»
-10,0%
w .

I ._, | iy 180

2002 2004 2003 2004 2005
l ] CPFL Paulista CPFL Piratininga

Na RGE, o programa de recuperacdo de perdas comerciais realizou 68,7 mil
inspecdes contra fraudes em 2005, numero 62% maior que o realizado em 2004.
Com isso, as perdas comerciais, em 2005, atingiram 2,75%, resultando numa
recuperacao de R$ 8,9 milhdes em receitas.

Inadimpléncia

Como resultado do esforco de negociacdo e da cobranca de débitos, além da
intensificacdo e da eficacia de cortes de energia, o indice de inadimpléncia,
calculado sobre as contas de energia vencidas ha mais de 30 dias, teve a
expressiva reducdo de 24% na CPFL Paulista, de 26% na CPFL Piratininga e de
5% na RGE.

indice de Inadimpléncia (% do Faturamento)
[
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Qualidade dos Servigos Prestados

Atendimento aos Clientes

As distribuidoras da CPFL Energia vém atuando com o objetivo de facilitar e
melhorar a qualidade do atendimento aos clientes. Para isso, possui Call
Centers proprios, que funcionam de forma ininterrupta, com tecnologia de
ponta e profissionais altamente qualificados e preparados para oferecer as
melhores solucdes para as necessidades dos clientes. Foram realizados

14 milhdes de atendimentos em 2005.

As Agéncias de Atendimento personalizado, por sua vez, realizaram 1,23
milhdo atendimentos em 2005, mas foram o0s canais de atendimento
eletrdnico o grande destaque do ano. Por meio dos sites na Internet
(www.cpfl.com.br e www.rge.com.br), foram realizados 2,98 milhdes de
atendimentos, representando 16,4% do total geral. Esse canal demonstra
crescimento constante nos dltimos anos, proporcionando melhores
condi¢cdes de acessibilidade e comodidade para os clientes e — para as
empresas CPFL — rapidez e confiabilidade na prestacao dos servigos, além

de uma consideravel reducéo de custos.

Fornecimento de Energia

As distribuidoras da CPFL Energia investem permanentemente na melhoria
da qualidade do fornecimento de energia elétrica. Desenvolvem acdes e
iniciativas com o objetivo de melhorar a gestdo operacional, a organizacéo
da logistica de servicos de atendimento a emergéncias, a realizacao
permanente de inspecdes e manutencdes preventivas das subestacdes e

das redes e linhas de distribuicdo. Investe também na qualificacdo dos seus
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profissionais, em tecnologias de ponta, na padronizacdo dos processos de
trabalho e no compartihamento das melhores praticas de gestao
operacional entre as distribuidoras do grupo.

Os resultados dessas acOes podem ser verificados pela evolugdo dos
indicadores de qualidade do fornecimento de energia elétrica, bem como
por sua comparacdo com os indicadores DEC (Duracdo Equivalente de
Interrupcéo por Cliente) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdes por
Cliente) divulgados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.
Em 2005, as distribuidoras brasileiras registraram uma média de 16,33
horas para o DEC e de 13,10 vezes para o FEC. O DEC apresentado pela
CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE em 2005, foi de 6,21, 7,99 e 26,08
horas, respectivamente. O FEC foi de 5,41 vezes na CPFL Paulista, de 5,94
na CPFL Piratininga e de 16,47 na RGE.

Em busca da exceléncia operacional, duas das trés distribuidoras do grupo,
a CPFL Paulista e a CPFL Piratininga ocupam a primeira e a segunda

colocagdes na classificagcéo brasileira referente a esses indicadores.

Satisfacéo dos Clientes

As distribuidoras do grupo CPFL Energia acompanham permanentemente a
satisfacdo dos seus clientes quanto a qualidade dos servigcos que prestam.
Para isso, se valem dos resultados das pesquisas realizadas pela ANEEL,
como o indice ANEEL de Satisfacdo do Consumidor — IASC, e a realizada
pela ABRADEE, com o Indice de Satisfagdo com a Qualidade Percebida —
ISQP. A pesquisa IASC 2004 foi cancelada pela ANEEL. Ja na pesquisa de
2005, o ISQP da CPFL Paulista alcancou 79,9%, o da CPFL Piratininga

75,4% e o da RGE — a melhor colocada em nivel nacional — 88,9%.
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Universalizacdo dos Servicos
Em 2005, a CPFL Paulista e a CPFL Piratininga foram as primeiras distribuidoras

a terem seus mercados 100% universalizados, no pais.

Até junho de 2004, as empresas realizavam as ligagbes destinadas a
universalizacdo apenas com recursos proprios, sendo que naquele més foi
assinado, com a Eletrobras, contrato para a realizacdo do Programa Luz para
Todos, instituido pelo governo federal para a execu¢do das obras de ligacdo dos
clientes rurais, com financiamento por meio dos recursos desse programa. As
metas contratadas foram cumpridas com a ligacdo de 4.167 clientes rurais na
CPFL Paulista e de 1.530 clientes na CPFL Piratininga. O total de investimentos

foi da ordem de R$ 13,04 milhdes e de R$ 3,24 milhdes, respectivamente.

Na RGE, a meta de universalizagdo corresponde a ligagdo de aproximadamente
17 mil clientes. Em 2005, também por meio do Programa Luz para Todos, foram
ligados 4.767 clientes rurais, com investimentos de 20,7 milhdes. Até 2006, esta

prevista a ligacdo de mais 4.994 clientes.

Os demais 7.300 clientes que se encontram em &reas urbanas estdo sendo

ligados com recursos préprios e tem a concluséo prevista para 2008.
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Reconhecimento

Entre as distribuidoras do grupo CPFL Energia, destaca-se a conquista do Prémio
Nacional da Qualidade (PNQ) pela CPFL Paulista, em 2005. Esse prémio é
concedido pela Fundacdo Nacional para a Qualidade. A CPFL Paulista também
conquistou os prémios de Gestdo Operacional e de Qualidade de Gestao,
concedidos pela Associacdo Brasileira dos Distribuidores de Energia Elétrica.
Além disso, pelo quarto ano consecutivo, recebeu o prémio de Melhor Empresa de

Distribuicdo do Pais, concedido pala revista Eletricidade Moderna.

COMERCIALIZAC}AO DE
Vendas Totais (GWh
ENERGIA R
50%

Em 2005, a CPFL Brasil, comercializadora 11.110
de energia do grupo CPFL Energia,
apresentou crescimento de 50% nas
vendas totais de energia, evoluindo de
11.110 GWh para 16.657 GWh.

2004 2005

A competitividade da CPFL Brasil ficou demonstrada com o expressivo aumento
de vendas aos clientes livres e de contratos bilaterais, que atingiu 6.863 GWh em
2005, representando um crescimento significativo de 114%, quando comparado

com as vendas de 2004.

A carteira de consumidores livres chegou ao final de 2005 totalizando 86 clientes,

frente aos 50 clientes do ano anterior, um crescimento de 72%.
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Clientes Livres (N°) Vendas a Clientes Livres e
Bilaterais (GWh)
86
6.863
72%
114%
50
3.209
2004 2005 2004 2005

A CPFL Brasil, além de atuar na comercializacdo de energia elétrica, também
vende outros servicos de valor agregado. Eles compreendem a construcdo de
subestacdes e linhas de transmissdo, a manutencdo preventiva e corretiva de
subestacbes e de instalacbes elétricas industriais, a eficiéncia energética, a
iluminacéo publica, os sistemas de distribuicdo de condominios e a consultoria em

gestdo de energia.

Em 2005, a receita de venda desses servicos atingiu R$ 17,4 milhdes. Ao final do
ano, a carteira de obras abrangia, entre outros, a construcdo de 12 subesta¢cbes
em 138 kV, num total de 176,5 MVA de poténcia instalada. Essa estratégia de
prestacdo de servicos a clientes, além de agregar valor de uma forma direta,

fortalece o relacionamento e alavanca as negociacfes de venda de energia.
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GERACAO DE ENERGIA

Desde sua criagdo, em setembro de 2000, a CPFL Geracdo estabeleceu como
estratégia de negocios a ampliagdo da sua capacidade de geracdo por meio de
aquisicdes de usinas em operacédo, pela construcdo de novas usinas, provenientes
de aproveitamentos hidrelétricos licitados pela Agéncia Nacional de Energia

Elétrica — ANEEL, e por meio da repotenciacdo e modernizacdo de suas PCH's.

Em 1° de novembro 2005, entrou em operagdo comercial a primeira unidade
geradora da Usina Barra Grande, empreendimento no qual a CPFL Geracéo
detém participacdo de 25%. A poténcia instalada desta unidade, de um total de
trés unidades iguais, corresponde a 230 MW, sendo que a Energia Assegurada
associada a ela é de 207 MW médios, representando 54% do total da energia

assegurada da usina, de 380,6 MW médios.

No final de 2005, foi iniciado o enchimento do reservatorio da Usina Campos
Novos (880 MW), em que a CPFL Geracédo detém participagéo de 48,7%. A Usina
Campos Novos tem inicio de operacéo previsto para o primeiro trimestre de 2006,
sendo que a primeira Unidade Geradora tem energia assegurada de 342 MW
médios, correspondendo ao percentual de 91% do total da energia assegurada da
usina, que é de 377,9 MW médios.

Ainda em 2005, deu-se prosseguimento as obras das Usinas 14 de Julho (100
MW) e Castro Alves (130 MW), ambas do Complexo Ceran, no qual a CPFL
Geracao detém participacdo de 65%, e que deverdo estar em operacdo comercial
em 2007 e 2008, respectivamente. Também foram iniciadas as obras de
repotenciacdo da PCH Gavido Peixoto (4,8 MW) e foram adquiridas 4 PCH’s da
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RGE, com poténcia total de 2,7 MW e agrupadas na recém criada CPFL Sul

Centrais Elétricas, uma das subsidiérias integrais da CPFL Geracéo.

A capacidade instalada de geracado, que no final de 2004 era de 854 MW, atingiu
915 MW ao final de 2005, devendo alcancar o montante de 1.501 MW ainda no
primeiro semestre de 2006, com a entrada em operacdo das trés unidades
geradoras da Usina Campos Novos, de mais duas unidades geradoras da Usina
Barra Grande e da segunda unidade geradora da Usina Monte Claro,
representando um crescimento de 76%, em relagédo a 2004.

O grafico a seguir apresenta a evolucdo da poténcia instalada e energia
assegurada da CPFL Geracdo desde 2000, quando dispunha de poténcia
instalada de 143 MW, até o ano de 2010, quando devera alcancar poténcia total
de 1.993 MW.

Evolucdo Poténcia Instalada e Energia Assegurada

1.993

1.651 1.651

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
@ Poténcia Instalada (MW) B Energia Assegurada (MW médios)

Notas:
Os dados séo relativos ao final do ano
Considerado as repotenciacdes das PCH's da CPFL Centrais Elétricas
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5. Desempenho Econdmico-Financeiro

Os comentarios da administracdo sobre o desempenho

A . . ~ Receita Bruta (R$ milhdes)
econbmico-financeiro e o resultado das operacfes

devem ser lidos em conjunto com as Demonstracfes 10.907

Financeiras Auditadas e Notas Explicativas.

14,2%
9.549

Receita Operacional

A CPFL Energia alcancou, em 2005, Receita Bruta de

R$ 10.907 milhdes, com aumento de 14,2% em relacao
ao exercicio de 2004. Os principais fatores para esse 2004 2005
crescimento foram:

- O crescimento de 4,7% nas vendas de energia, somado com os efeitos dos
reajustes anuais (IRT’s) de 17,74%, 21,93% e 1,54% das distribuidoras CPFL
Paulista, RGE e CPFL Piratininga, e os efeitos do reajuste de 12,42% no
contrato da Semesa (R$ 1.140 milhdes);

- O crescimento de 118% na receita pelo uso do sistema de distribuicdo — TUSD

(R$256 milhdes).
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Geracao Operacional de Caixa - EBITDA

O resultado operacional medido pelo EBITDA alcangou EBITDA (R$ milhGes)
R$ 2.120 milhdes em 2005, com crescimento de 2120
26,1%, quando comparado com o exercicio de 2004. 26,1%

1.681
Esse resultado deveu-se principalmente ao aumento de
14,9% na Receita Liquida (R$ 1.003 milhdes),
parcialmente compensado pelo aumento de 3,4% nos

custos com energia (R$ 128 milhdes) e de 34,8% nas 2004 2005

despesas operacionais (R$ 436 milhdes).

O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro,
depreciacdo/amortizacdo e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes

referentes ao item extraordinario.
Lucro Liquido do Exercicio

A CPFL Energia alcangou, em 2005, Lucro Liquido Consolidado de R$ 1.021
milhdes, com crescimento de 266% em relacdo aos R$

N . ) Lucro Liguido (R$ milhdes)
279 milhdes obtidos em 2004. Esse resultado é
decorrente principalmente dos seguintes fatores: 1.021
- Aumento de 26,1% (R$ 439 milhdes) no EBITDA;
- Reducdo de 51,4% nas despesas financeiras 206%

liquidas (R$ 348 milhdes); 279

- Reducdo de 40,5% nos gastos com entidade de I I

previdéncia privada e do reconhecimento de
2004 2005
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créditos fiscais na holding (R$ 133 milhdes).

No exercicio, o lucro liquido por acdo avancou de R$ 0,62 para R$ 1,97.

Dividendo
Para 2005, a Administracao propde a distribuicdo de R$
899 milhdes em dividendo, o que representa 95% do

Lucro Liquido do Exercicio e R$ 1,92 por acéo.
Esse dividendo representa um crescimento de 215%
gquando comparado ao valor de R$ 0,61 por acao

declarado em 2004.

Endividamento

Dividendo por Agéo (R$)

1,92
215%

0,61

2004 2005

O endividamento da Companhia no final de 2005 apresentou reducéo de 1,3% em

comparacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior, atingindo R$ 4,9 bilhdes.

A divida liquida ajustada, calculada a partir da divida
total (empréstimos e financiamentos somada a divida
com entidade privada), excluindo-se o0 ativo
regulatorio/CVA e as disponibilidades de caixa,
apresentou reducédo de 0,6% em 2005, atingindo o total
de R$ 3.705 milhdes. A relacdo divida ajustada/EBITDA
evoluiu positivamente, caindo para 1,7 em final de 2005,

contra 2,3 no ano anterior.

Endividamento (R$ bilhdes)

50
1,3% 49

2004 2005
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Deve ser ressaltada a melhoria do perfil do endividamento. As agdes iniciadas em

2004 permitiram a melhoria dos principais indicadores, incluindo a reducdo do

custo e o alongamento do prazo médio de amortizagao.

Custo Nominal da Divida* ao ano (%)

5,1
17,7% -21%
T 13,9%
2004 2005 2004
*sem RTE
Divida Liquida*/EBITDA
2,3
-26%
= w7
2004 2005

* Divida Liquida = Divida Total + Fundagéo Cesp - Ativo
Regulatério / CVA - Disponibilidades

Tal melhora também é consequiéncia da composi¢cdo dos
indexadores, com destaque para o aumento da parcela
da divida atrelada a TJLP a partir da liberacdo dos
recursos do FINEM e dos financiamentos para a

construcdo das usinas de geracdo, a reducdo da

0970372006 12:20:07

*semRTE

6,1

2005

Prazo Médio de Amortizagao (anos)

Composicao da Divida*

4%

31%

jan/04

Délar 5%
I7I
IGP

40%

28%

2005
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exposicao ao CDI devido as amortizacdes relevantes nas distribuidoras de R$ 354
milhdes, relacionadas ao empréstimo com o BNDES e referentes a RTE/CVA, as
amortizacoes, na CPFL Paulista, de R$ 151 milhfes referentes as debéntures, e

as amortizacdes de R$ 152 milhdes referentes ao Floating Rate Notes.

Essa evolucdo positiva contribuiu para a elevacdo do rating das empresas do
grupo CPFL para BrA+, conforme apurado pela standard & poors e divulgado em
janeiro de 2006.

Em dezembro de 2004, o BNDES aprovou o enquadramento da CPFL Paulista e
da CPFL Piratininga ao Programa de Expansdo e Modernizacdo do Sistema
Elétrico (FINEM), correspondendo a créditos de respectivamente, R$ 241 milhdes
e R$ 89 milhdes, ambos indexados ao TJLP e com prazo de 6 anos. Em 2005,
foram liberadas para a CPFL Paulista trés parcelas, totalizando R$ 139 milhdes.

Para a CPFL Piratininga ocorreram quatro liberacdes, totalizando R$ 66 milhdes.

Em abril de 2005, a Enercan, de cujo capital a CPFL Geragcdo detém 48,72%,
recebeu a aprovagdo de empréstimo junto ao BID — Banco Interamericano de
Desenvolvimento, no montante de US$ 75 milh6es e destinado ao financiamento
da UHE Campos Novos. Do total contratado, foram liberadas duas parcelas que

atingiram o montante de US$ 60 milhdes.

Em dezembro de 2005, a CPFL Piratininga captou R$ 300 milh6es em recursos de
curto prazo indexados ao CDI. Esse empréstimo foi liquidado em fevereiro de
2006, com parte dos recursos da emissdo de R$ 400 milhdes em debéntures, da
espécie subordinada, com prazo de 5 anos. A remuneragdo dessa emissao é de
104 % do CDI e devera ser amortizada em duas parcelas, sendo a primeira em 1°

de janeiro de 2010 e a segunda em 1° de janeiro de 2011.

09/03/2006 12:20:07 pag: 52



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em relacdo a RGE, a empresa encerrou o ano 2005 com endividamento financeiro
total de R$ 633 milhdes, praticamente estavel em relacdo ao saldo consolidado de
2004. Dos R$ 284 milhdes de liberacdes de novos empréstimos em 2005,
destacou-se a emissao de debéntures no valor de R$ 230 milhdes, o que permitiu
o alongamento do perfil da divida. Essa emisséao foi feita em duas séries, uma no
montante de R$ 204 milhdes, indexados em CDI e com vencimento em abril de
2009, e outra no montante de R$ 26 milhdes, indexados em IGP-M e com

vencimento em abril de 2011.
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6. Investimentos

Em 2005, a CPFL Energia investiu R$ 626,5 milhdes por meio de suas
controladas, nos segmentos de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de

energia.

O investimento no segmento de geracdo foi destinado, principalmente, para os
empreendimentos em construgdo — Complexo Ceran, UHE Barra Grande, UHE
Campos Novos (R$ 244 milhdes) e para outros investimentos (R$ 11 milhdes),
gue abrangeram, inclusive, a aquisicao de quatro PCH’s no Rio Grande do Sul e a

repotenciacao da PCH Gaviao Peixoto.

No segmento de distribuicdo, foram destinados investimentos de R$ 202 milhdes,
na expansdo do sistema elétrico, para atender ao crescimento do mercado
consumidor, de 141 mil novos clientes em 2005. Foram investidos ainda, R$ 166
milhdes em manutencdo e melhorias do sistema elétrico, na infra-estrutura
operacional, sistemas de suporte operacional e no programa de pesquisa e
desenvolvimento. Devem ser destacados, no exercicio, a conclusdo da
implantacdo, na CPFL Paulista, do Projeto GIS-D - Gerenciamento Integrado do
Sistema de Distribuicdo, para dar suporte aos processos da atividade de
distribuicdo, a reestruturacdo e modernizacdo dos canais de atendimento ao
cliente, Call Center e Sites da Internet, da CPFL Piratininga, e a implementacao de
avancado sistema de e-procurement para aumento da eficiéncia e controle nos

processos de aquisicdo de materiais e servigos do grupo como um todo.
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Segmento Investimento (R$ milhdes)
Distribui¢ao 368,0

Geragéo 254,9
Comercializagao 3,6

Total 626,5

7. Governanca Corporativa

Desde sua constituicdo, a CPFL Energia tracou como diretriz permanente de
atuacao e parte essencial de sua estratégia empresarial, a ado¢do de préticas
diferenciadas de Governanga Corporativa, baseadas nos principios da
transparéncia, da equidade, da prestacdo de contas e da responsabilidade
corporativa. Os objetivos estdo, especialmente, em dar sustentabilidade ao
crescimento da empresa e garantir o estabelecimento de relacdes de confianca
com seus acionistas, investidores e demais publicos de interesse. Segundo essa

diretriz, constituem-se em diferenciais da CPFL Energia, as seguintes praticas:

- Aco0es listadas no Novo Mercado Bovespa e ADS nivel Il na Bolsa de Nova
York;

- 100% de Tag Along;

- 100% de Acbes Ordinarias: uma acao igual a um voto;

- Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragao;

- Estatutos Sociais das controladas alinhados aos estatutos da CPFL Energia;

- Compromisso com a elevacdo das acbes em circulagédo (free-float) para 25%
até 2007;

- Demonstragdes Financeiras de acordo com padrées US GAAP e Brasil GAAP;

- Auto-avaliagdo do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal;
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- Relatorio Anual publicado de acordo com as diretrizes da Global Reporting
Initiative — GRI.

A CPFL Energia também desenvolve, de maneira permanente, acdes visando ao
aperfeicoamento de seus controles internos. No ambito interno, em 2005,
merecem destaque a criagdo do Comité de Divulgacdo e, no aspecto de
obediéncia regulatéria (compliance), a implementacéo de processos de verificacdo
e documentacao de 113 procedimentos para assegurar o pleno atendimento dos
requerimentos com vistas a certificacdo segundo as secdes 302 e 404 da Lei

norte-americana Sarbanes-Oxley.

No ambito do Conselho de Administracdo, foi aprovada a criagdo do Comité de
Governanca Corporativa, responsavel por analisar modifica¢cdes no Estatuto Social
e nos demais documentos relacionados aos oOrgdos da Administracdo da
Companhia. Também foi aprovada a atribuicdo ao Conselho Fiscal da
responsabilidade pela supervisdo e avaliacdo dos trabalhos dos Auditores
Independentes da Companhia. Tais atribuicbes permitem ao Conselho Fiscal da
CPFL Energia atuar como Comité de Auditoria perante a Securities and Exchange
Comission - SEC, conforme requerimentos da Lei Sarbanes-Oxley. Com isso, 0
Comité de Auditoria passou a ser denominado Comité de Avaliagdo de Processos
e Controles Internos, ficando responsavel pela coordenacdo da equipe de

auditoria interna.

Em 2005, também foi concluida a implantagcdo do Canal de Conduta Etica, uma
iniciativa proativa e preventiva no sentido de evitar atitudes ou praticas que
ponham em risco a exatiddo no tratamento de questdes contabeis e de auditoria

interna da empresa.
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A evolugdo alcancada pela CPFL Energia em suas praticas de Governanca
Corporativa foi reconhecida pelo mercado, levando as a¢cfes da CPFL Energia em
seu primeiro ano no mercado a ingressar em importantes indicadores
diferenciados tais como, o indice de Governanca Corporativa — IGC, o indice de
AcBes com Tag Along Diferenciado — ITAG e o indice de Sustentabilidade

Empresarial — ISE, da Bovespa.

Outro reconhecimento veio da OCDE (Organization for Economic Cooperation and
Development) e da IFC (International Finance Corporation), que consideraram a
CPFL Energia como uma das empresas com melhores praticas de Governanca
Corporativa na América Latina. Este reconhecimento se deu na publicacdo do
trabalho “Estudos de Caso de Boa Governanca Corporativa”, que destacou
apenas oito empresas da América Latina, sendo seis do Brasil, entre elas a CPFL

Energia.
8. Mercado de Capitais

Desempenho das Ag¢des

A CPFL Energia S.A. possui ac¢des ordinarias (ON) negociadas no Novo Mercado
da Bolsa de Valores de Sao Paulo - Bovespa e American Depositary Shares,
listadas na Bolsa de Nova York - NYSE. Cada ADS corresponde a 3 acdes

ordinarias.

Em 2005, o desempenho das a¢Bes da CPFL Energia — (c6digos CPFE3 e CPL)
superou os principais indices do mercado de capitais. Na Bovespa, as acdes
apresentaram uma valorizacdo de 64,8% contra 42,9% do IEE e 27,7% do

IBovespa. Ja na NYSE, os ADS apresentaram uma valorizacdo de 85,5% contra
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47,5% do Dow Jones Brazil Titans 20 ADR e contra uma desvalorizacdo de 0,6%

do indice Dow Jones.

Variagédo Acdes Bovespa (acumulado 2005) Variagcdo A¢des NYSE (acumulado 2005)

64,8% 85,5%

42,9%
47,5%

27,7%

-0,6%

CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 DJ
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As acOes da CPFL apresentaram, ainda, desempenho superior ao de outros

importantes indices.

IBX-100 x CPFE3 IEE x CPFE3
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Apoés a abertura de capital da empresa, realizada em setembro de 2004, a CPFL
passou a fazer parte de alguns dos principais indices nos mercados local e
internacional. Na Bovespa, as acdes da CPFL Energia compdem o0s seguintes
indices: o IbrX -100, o indice do setor elétrico (IEE), o indice de governanca
corporativa diferenciada (IGC), o indice de Tag Along diferenciado (ITAG) e, a
partir de dezembro de 2005, o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE). Na

NYSE, as acdes da Companhia fazem parte do Dow Jones Brazil Titans 20 ADR.

09/03/2006 12:20:07 pag: 59



SERVICO PUBL!CO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstracgdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Relagdes com Investidores

Em 2005, a CPFL Energia continuou a ampliar os canais de comunicacdo e de
relacionamento com seus acionistas e investidores. Destacam-se entre as
iniciativas construidas no periodo a realizacdo do CPFL Day, na NYSE, reunindo
investidores, analistas de mercado de capitais, e membros da comunidade
financeira internacional; a organizacdo de evento comemorativo e apresentacao
de resultados referentes ao aniversario do primeiro ano da Oferta Publica de
Acdes na Bovespa; e a implementacdo da estratégia de aproximacdo com
investidores individuais, como a proporcionada pela participacdo no Expomoney
SP.

Além dessas iniciativas, em 2005, foram realizados outros eventos com

investidores e analistas, resultando em 261 reunides individuais, incluindo:

e Realizacdo de dez webcasts e de dez apresentacdes publicas para
investidores;

¢ Organizacdo de quatro non-deal roadshows nacionais e trés internacionais;

e Promocéao de dez conferéncias nacionais e sete internacionais;

e Visitas de analistas e de investidores as unidades operacionais e

administrativas da empresa.

A ampliacdo dos canais de relacionamento e de comunicacdo com analistas
proporcionou o0 aumento do numero de instituicbes que acompanham
regularmente e produzem projecdes de resultados da empresa. Ao final de 2005, a
empresa contava com 14 instituicbes que realizavam a cobertura contra 5 ao final
de 2004.
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O website de Relagbes com Investidores foi ampliado, com a inclusdo de novas
se¢Oes de informacgdo. Essa iniciativa foi complementada com sete edi¢des do
newsletter “Investidor CPFL”, publicacdo bimensal produzida tanto na lingua

portuguesa quanto na inglesa.

Por conta de todas essas iniciativas, a CPFL Energia recebeu importantes

reconhecimentos do mercado:

e ABAMEC - Prémio Qualidade 2005;
e APIMEC SP - Melhor Apresentacao — 2005;
¢ Institutional Investor Magazine — 2005;
e 1°]Jugar em “Corporate Governance” — Latin America Eletric Utilities.
e 2°]Jugar em “Investor Relations” — Latin America Eletric Utilities — Sell Side.
e 2°]Jugar em “Investor Relations” — Latin America Eletric Utilities — Buy Side.
¢ IR Magazine Awards - 2005 Brasil;
e Mencgdo honrosa — Melhor Relagcdes com Investidores em uma Oferta

Publica Inicial.

9. Sustentabilidade e Responsabilidade

Corporativa

~

As aclOes, programas e atitudes relacionadas a Sustentabilidade e a
Responsabilidade Corporativa formam um dos pilares da Agenda Estratégica da
CPFL Energia e constituem-se nos alicerces para o crescimento sustentavel dos

negocios da Empresa.
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O Programa de Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa tem iniciativas
gue originam-se em premissas basicas que visam contribuir efetivamente para o
desenvolvimento social, cultural e econémico das comunidades de sua area de

influéncia e para a preservacdo do meio ambiente.

As diretrizes de acdo do Programa permeiam todas as atividades da Empresa e

estdo em pratica nos seguintes campos:

1. Na transparéncia e ética nos negocios;

Junto as comunidades proximas;

Nos meios em que a CPFL Energia atua com lideranca e influéncia social,
Na cadeia de negécios;

Na gestao da qualidade dos servicos e dos processos;

Na gestdo dos Recursos Humanos;

N o o bk~ 0D

Na gestdo dos impactos ao meio ambiente.

Transparéncia e Etica

Em 2005, destacam-se ainda, a publicacdo pelo terceiro ano consecutivo do
Relatério Anual, de acordo com as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI), e
a conclusdo da Revisido do Codigo de Etica e Conduta Empresarial, alinhado com
os preceitos da Lei Sarbanes-Oxley. A nova versdo do Codigo de Etica sera

implementada no primeiro semestre de 2006.

Comunidades: Disponibilizacdo do Conhecimento

Transmitir conhecimentos nos mais diversos campos do saber e dar meios as
pessoas para situarem-se diante dos desafios do século 21 foram os objetivos da
programacéo desenvolvida, de mar¢co a dezembro de 2005, no Espaco Cultural

CPFL, em Campinas. La, ocorreu o projeto “Novas Identidades — a Vida em
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Transformagdo: Conhecimento, Sabedoria, Felicidade”, com palestras de
especialistas e intelectuais abertas ao publico externo. Participaram cerca de 75
mil pessoas em 2005. No total, desde o inicio das atividades do Espac¢o Cultural,
mais de 160 mil pessoas participaram da programacao oferecida, que também é

gravada por emissoras de televisdo com transmissao para todo o pais.

O relacionamento com as comunidades desenvolve-se, ainda, por meio de
programas de saude, arte e educacdo. Entre as varias atividades, esta o
Programa de Revitalizacdo dos Hospitais Filantrépicos e das Santas Casas de
Misericordia, que abrange a disponibilizacdo de melhores préaticas de gestdo a
serem incorporadas pelos hospitais da area de concessédo da CPFL Energia e de
suas controladas.

No campo da educacao, realizam-se o Programa “CPFL nas Escolas” e o “Projeto
Aprender”, voltados para o consumo responsavel da energia elétrica e para

desenvolvimento profissional de jovens de familias de baixa renda.

Cadeia de Negécios
Desde 2002, a CPFL Energia vem promovendo a disseminacéo, junto aos seus
fornecedores, de conceitos de responsabilidade social corporativa, com o objetivo

de estimular a formacao da Rede de Valor.

Lideranca e Influéncia Social

A CPFL Energia lidera e integra iniciativas empresariais e de organizacfes da
sociedade civil pelo desenvolvimento sustentavel. Desde 2003, é signataria do
Global Compact e integra o Comité Brasileiro dessa entidade desde 2004. O
Global Compact (pacto global, em portugués) foi lancado pela ONU para obter o
comprometimento das empresas a partir de 10 principios relacionados aos direitos

Y

humanos, ao trabalho, ao meio ambiente e ao combate a corrupcéo. Por se
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comprometer com esses principios, a CPFL Energia apodia a disseminacdo dos
Objetivos de Desenvolvimento do Milénio, estabelecidos pela ONU com a criacao,
em 2004, do Férum Regional Permanente pela Cidadania e Solidariedade, que

atualmente congrega 40 empresas da Regido Metropolitana de Campinas (SP).

Gestao da Qualidade dos Servicos e dos Processos

Por meio do Sistema de Gestdo Integrado, os processos de trabalho das
empresas do grupo CPFL estdo certificados pelas principais normas
internacionais: a ISO 9001:00, de gestdo da qualidade; 1ISO 14000:04 de gestéo
ambiental; OHSAS 18001:99, de Saude e Seguranca no Trabalho; e SA 8000:01
de Responsabilidade Social.

Gestéo dos Recursos Humanos

Em 2005, a CPFL Energia manteve o0s investimentos em programas de
capacitacdo e desenvolvimento de seus profissionais por meio de cursos técnicos,
seminarios, workshops e atividades de especializagdo, que proporcionaram como
resultado a média de 126 horas de treinamento por colaborador, envolvendo

acOes presenciais e a distancia, por meio da Intranet.

Em 2005, destacou-se o Il Seminario CPFL Evolucdo, organizado pela CPFL
Energia, com o objetivo de promover o intercambio de informagdes e experiéncias
técnicas entre os profissionais que atuam nas empresas do grupo. A iniciativa
proporcionou oportunidades para que eletricistas, técnicos e engenheiros
compartilhassem conhecimentos e avaliassem propostas de inovacdo que

pudessem ser adotadas e disseminadas nas empresas do grupo.

- Programa Diversidade CPFL: Estabelecido para promover o aumento da

representatividade de negros, mulheres e de pessoas portadoras de deficiéncia
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no quadro de profissionais da empresa. Foram estabelecidas metas
especificas para serem atingidas no periodo de 2005 a 2009, buscando fazer
com gue o quadro de pessoal das empresas do grupo seja representativo da
composicao da populacédo de suas areas de atuacao.

Em 2005, foram contratadas 50 pessoas portadoras de deficiéncia nos quadros
das empresas no ambito do Programa CPFL de Oportunidades, que prevé oito
horas de atividade diarias, sendo quatro destinadas a formacéo educacional —
nivel de ensino médio, em parceria com a Universidade Estadual de

Campinas-Unicamp e quatro horas de formacé&o profissional nas empresas.

- Evolucédo do Quadro de Pessoal: Em 2005, o indice de rotatividade do
quadro de pessoal foi de 6,75%, mantendo um equilibrio entre a retencéo e a
renovacdo de profissionais. No consolidado, o quadro de pessoal encerrou o
exercicio com 5.838 colaboradores, contra 5.580 em 2004. O Quadro de
Pessoal possui o seguinte perfil:

- Tempo médio de atividade na empresa de 12,1 anos;

- |ldade média de 38 anos.

Como resultado das politicas de valorizagcdo e desenvolvimento de pessoal
adotadas pelas empresas do grupo, os colaboradores posicionaram a CPFL
Energia, pelo 4° ano consecutivo, entre as Melhores Empresas para se Trabalhar
no Brasil, em avaliacdo organizada pelas revistas Exame e Vocé S.A., segundo

critérios definidos pela organizacdo Great Place to Work®Institute.

Gestdo dos Impactos Ambientais
A CPFL Energia atua permanentemente na gestdo dos impactos de suas
atividades e projetos no meio ambiente. O objetivo esta em assegurar a

incorporacdo em seus processos de planejamento e gestédo, de todas as medidas
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preventivas e mitigantes, necessdrias ao cumprimento da legislacdo e

instrumentos regulatérios vigentes.

O Sistema de Gestdo Ambiental, por meio do qual as empresas CPFL Paulista,
CPFL Piratininga e CPFL Centrais Elétricas possuem certificacdo segundo a

Norma ISO 14001, permitem o monitoramento das atividades da empresa.

As empresas do grupo CPFL Energia também desenvolvem programas
ambientais na area de atuacdo de suas distribuidoras e nas areas abrangidas por
suas usinas hidrelétricas, para assegurar que o desenvolvimento dos negdcios
ocorra em contexto de respeito ao meio ambiente e que agreguem valor para as

comunidades de suas areas de atuacao.

Como exemplos destas acdes, devem ser destacados:

- Programa de Arborizagcdo Urbana: Distribuicdo de mudas de arvores nativas
de cada regido, adequadas ao convivio com as redes de distribuicdo de
energia. Em 2005, foram distribuidas 123 mil mudas para 100 municipios de
atuacdo das empresas.

- Guia de Arborizacdo Urbana: Orientacdo e apoio as Prefeituras Municipais
nos processos de planejamento urbano e implantacdo de arborizagéo.

- Programa de Repovoamento de Rios e Reservatorios: Soltura de 390 mil
alevinos/ano em rios do Estado de S&o Paulo.

- Programa de Reflorestamento: Implantacdo, em 2005 de 110 mil mudas de
arvores em areas de entorno de reservatorios de pequenas centrais
hidrelétricas e em areas de influéncia das redes de distribuicdo e linhas de
distribuigéo.
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- Projeto Barco Escola da Natureza: Apoio a projeto que se dedica a
disseminar a educacdo ambiental aos professores, estudantes e comunidade,

no entorno do reservatoério da PCH Americana.

Projetos Desenvolvidos nos Empreendimentos de Geragdo em Construcéo
Os novos empreendimentos em construgdo contam com geréncias especificas
para as questbes ambientais. Por esse motivo, a CPFL Geracdo desenvolve a
gestdo compartilhada dos Projetos Béasicos Ambientais especificos de cada
empreendimento, com o objetivo de assegurar que a sua politica e 0s seus
compromissos ambientais sejam considerados nas iniciativas.

As decisbes sao tomadas no ambito de Comités de Meio Ambiente integrados
pelos representantes de cada socio e pela Geréncia de Meio Ambiente de cada
empreendimento. Nesse sentido, a implementacado dos programas ambientais e a
inter-relacdo com os Orgdos governamentais revestem-se de grande importancia
para o processo de licenciamento ambiental e para a futura geracdo de energia
elétrica. Como exemplo deste procedimento, podemos destacar a emissdo da
Licenca de Operacdo da UHE Barra Grande pelo Ibama que, além da
pontualidade na execucéo dos programas ambientais pela Baesa, envolveu uma
articulacdo dos empreendedores com o Governo Federal e o Ministério Publico,

garantindo a geracao de energia e a preservagdo ambiental.

Destacam-se ainda as seguintes acoes:

- UHE Barra Grande: com investimentos realizados até dezembro/05 de
R$165,0 milhdes, sendo R$ 43 milhGes em 2005, foi dado continuidade, entre
outros, ao Programa de Remanejamento da Populacdo Rural, que prevé o
remanejamento de 430 familias, sendo: (i) 194 familias instaladas em

Reassentamentos Rurais Coletivos, com infra-estrutura contendo casas com
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galpdo anexo, lotes para cultivo, centros comunitérios, podendo ter escolas
instaladas na proépria gleba. Deste total, 86 familias ja estdo ocupando seus
lotes; (ii) 230 familias recebendo Cartas de Crédito e adquirindo seu préprio
imével; e (i) 6 familias instaladas em Reassentamentos em Areas
Remanescentes. Inclui-se ainda o apoio institucional a mais 127 familias
identificadas como pequenas proprietarias rurais ou nao proprietarias, que
exerciam atividades vinculadas a exploracdo da terra; a conservacdo da
biodiversidade, com programas de resgate e conservacdo da fauna e flora
nativas, incluindo-se diversas espécies em extingdo; a implantacdo de viveiro
de producdo de mudas, que manteve a diversidade biol6gica da flora, com a
producdo de 680.000 mudas, as quais foram destinadas a reflorestamentos
préprios desenvolvidos no entorno do reservatério, ou doadas a terceiros para

gue recuperassem suas areas.

- UHE Campos Novos: com investimentos realizados até dezembro/05 de
R$98,0 milhdes, sendo R$ 24 milhdes em 2005, foi dado continuidade, entre
outros, ao Programa de Remanejamento da Populacdo Rural, que prevé o
remanejamento de 297 familias, sendo: (i) 31 familias instaladas em
Reassentamentos Rurais Coletivos, com infra-estrutura similar & de Barra
Grande, sendo que todas estas familias ja estdo ocupando seus lotes; (i) 49
familias instaladas em Pequenos Reassentamentos Rurais Coletivos — todas
estas familias ja estdo ocupando seus lotes; (iii) 170 familias recebendo Cartas
de Crédito e adquirindo seu proprio imovel; e (iv) 47 familias instaladas em
Reassentamentos em Areas Remanescentes; desenvolvimento do FDR-
Fundo de Desenvolvimento Rural, por meio do repasse de recursos ao
SEBRAE-SC, com objetivo de agregar valor a pequena propriedade, o qual
atendera mais de 300 familias da regido; implantacdo de uma Unidade de

Conservagdo com 1.068 ha, com aquisicdo da é&rea, repasse ao 06rgao
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ambiental e elaboracdo do Plano de Manejo; recuperacdo da APP- Area de

Preservacdo Permanente no entorno do reservatério, equivalente a 1.832 ha,
com o plantio de 206 mil mudas de espécies nativas, entre elas a araucéria e o
xaxim, ameacadas de extingdo, cultivadas em viveiro proprio, etc. Em
reconhecimento ao trabalho executado na mitigacdo dos impactos ambientais,
a Enercan recebeu o Prémio Fritz Muller do Governo do Estado de Santa

Catarina.

Responsabilidade Social Reconhecida

Em 2004, o desempenho do grupo CPFL Energia na gestédo da sustentabilidade e
responsabilidade corporativa foi reconhecido com a conquista de expressivos
prémios nessa area, concedidos por organizacfes de elevada credibilidade junto a

sociedade:

- Gestao de Responsabilidade Social, da Associagao Brasileira de Distribuidores
de Energia Elétrica - ABRADEE, concedido pela 4% vez consecutiva a CPFL
Paulista, em ranking em que a CPFL Piratininga obteve o segundo lugar;

- Guia Exame as 150 Melhores empresas para vocé trabalhar, da Revista
Exame, pelas praticas de gestdo de recursos humanos adotadas pela CPFL
Energia;

- Prémio Balanco Social 2004 e 2005, concedido pelas organizacdes: APIMEC,
IBASE, FIDES e Instituto Ethos, pelos Relatérios Anuais referentes aos
exercicios de 2003 e 2004.
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10. Auditores Independentes

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela CPFL
Energia para a prestagdo de servicos de auditoria externa relacionados aos
exames das demonstracdes financeiras da Sociedade. Em atendimento a
Instrucdo CVM n° 381/03, informamos que esta empresa de auditoria ndo prestou,
em 2005, servicos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios fossem

superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse servico.

11. Encerramento e Agradecimentos

A Administracdao da CPFL Energia agradece: aos seus acionistas,
clientes e fornecedores pela confianca que depositaram na
Companhia durante o ano de 2005; aos gestores, pela motivacdo e
envolvimento que transmitiram as suas equipes e; especialmente, aos
colaboradores, pelo empenho, dedicacdo e esforcos pessoais no
sentido de superar as metas estabelecidas na agenda estratégica para
tornar a Companhia uma referéncia entre as principais empresas do
Pais.

Aproveitamos para agradecer aos investidores, que tém nos apoiado
desde o lancamento das acdes, que marcou O inicio de um
relacionamento de longo prazo com o mercado de capitais. Também
reiteramos 0 N0OSSO COMPromisso com a transparéncia e com 0s mais

elevados padrdes de governanca corporativa.

A Administracéo
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Balanco Social Anual / 2005
Empresa: CPFL - ENEREIA S_A.

iBage

2004 Valor (Mil reais)

Receita liquida (RL) 7.738.912 6.736.253
Resultado operacional (RO) 1.240.350] 584.244
Folha de pagamento bruta (FPB) 298.145 259.427
Alimentacédo 22.813 7,65% 0,29% 19.466 7,50% 0,29%
Encargos sociais compulsdrios 82.914 27,81% 1,07% 72.549 27,97% 1,08%
Previdéncia privada 19.367 6,50% 0,25% 17.241 6,65% 0,26%
Saude 15.814 5,30% 0,20% 13.924 5,37% 0,21%
Seguranca e saude no trabalho 1.229 0,41% 0,02% 781 0,30% 0,01%
Educacéo 1.003 0,34% 0,01% 1.049 0,40% 0,02%
Cultura 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Capacitacdo e desenvolvimento profissional 5.885 1,97% 0,08% 4.392 1,69% 0,07%
Creches ou auxilio-creche 477 0,16% 0,01% 330 0,13% 0,00%
Participagdo nos lucros ou resultados 20.252 6,79% 0,26% 19.019 7,33% 0,28%
Outros 2.877 0,96% 0,04% 1.660 0,64% 0,02%
Total - Indicadores sociais internos 172.631 57,90% 2,23% 150.412 57,98% 2,23%
3 -Indicadores Sociais Externos Valor (mil) | % sobre RO % sobre RL Valor (mil) | % sobre RO % sobre RL
Educacéo 935 0,08% 0,01% 1.396 0,24% 0,02%
Cultura 7.883 0,64% 0,10% 3.669 0,63% 0,05%
Saude e saneamento 239 0,02% 0,00% 400 0,07% 0,01%
Esporte 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Combate a fome e seguranca alimentar 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
outros 5.016 0,40% 0,06% 5.589 0,96% 0,08%
Total das contribuicdes para a sociedade 14.073 1,13% 0,18% 11.053 1,89% 0,16%
Tributos (excluidos encargos sociais) 3.839.965 309,59% 49,62% 3.064.446 524,51% 45,49%
Total - Indicadores sociais externos 3.854.038 310,72% 49,80% 3.075.500 526,41% 45,66%
4 - Indicadores Ambientais Valor (mil) | % sobre RO % sobre RL Valor (mil) | % sobre RO % sobre RL
Investimentos relacionados com a producédo/ operacdo da empn 24.342 1,96% 0,31% 56.229 9,62% 9,62%
Investimentos em programas e/ou projetos externos 1.257 0,10% 0,02% 1.013 0,17% 0,17%
Total dos investimentos em meio ambiente 25.598 2,06% 0,33% 57.242 9,80% 9,80%
Qu«:jlnto ao estabelecimento de "metas anNuals para lenlmlzar () néo possuimetas ( ) cumpre de 51 a 75% ( ) ndo possui metas ( ) cumpre de 51 a 75%
residuos, o co.nslurno em .g.eral~na produ(;ao/opera(;a.o e () cumpre de 0 a 50% (X) cumpre de 76 a 100% |( ) cumpre de 0 a 50% (X) cumpre de 76 a 100%
aumentar a eficacia na utilizag&o de recursos naturais, a

5 -Indicadores do Corpo Funcional 2005 2004

N° de empregados(as) ao final do periodo 5.838 5.580
N° de admissdes durante o periodo 595 479
N° de empregados(as) terceirizados(as) 4.376 4.435
N° de estagiarios(as) 130 139
N° de empregados(as) acima de 45 anos 1.213 1.089
N° de mulheres que trabalham na empresa 1.022 945
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 9,95% | 10,84%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 488 491
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 1,59% [ 0,00% |
N° de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 159 95
6 - Informacdes relevantes quanto ao exercicio da 2005 Metas 2006
cidadania empresarial
Relagdo entre a maior e a menor remuneragao na empresa 73,04 73,04
Numero total de acidentes de trabalho 116 63 |
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa () direcdo (X) diregédo e () todos(as) () diregdo (X) diregéo e () todos(as)
foram definidos por: geréncias empregados(as) geréncias empregados(as)
Os pradroes de seguranca e salubridade no ambiente de () direcéo e ( ) todos(as) (X) todos(as) + | () direcéo e () todos(as) (X) todos(as) +
trabalho foram definidos por: geréncias empregados(as) Cipa geréncias empregados(as) Cipa
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacao coletiva e () néo se () segue as (X) incentiva e () néo se () seguira as | (X) incentivara e
a representacdo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da OIT segue a OIT envolvera normas da OIT seguira a OIT
() direcao () direcéo e (X) todos(as) () direcao () direcéo e (X) todos(as)
A previdéncia privada contempla: geréncias empregados(as) geréncias empregados(as)
. () direcao () direcéao e (X) todos(as) () diregao () direcéo e (X) todos(as)
A participagédo dos lucros ou resultados contempla: geréncias empregados(as) eréncias empregados(as)
Na selecao dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de () ndo sdo |( )sdo sugeridos| (X) sdo exigidos | ( ) n&o serdo () serao (X) seréo exigidos
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: considerados considerados sugeridos
Quanto a participacdo de empregados(as) em programas de () nédo se (X) ap6ia () organiza e ( ) ndo se (X) apoiara () organizara e
trabalho voluntario, a empresa: envolve incentiva envolvera incentivara
Numero total de reclamacdes e criticas de consumidores(as): na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
666.199 1.929 6.089 631.510 921 725
% de reclamacdes e criticas atendidas ou solucionadas: na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
100% 100% 12,53% 100% 100% 30%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 2005: 6.048.115 Em 2004: 4.885.166
64,54% governo 6,40% colaboradores(as) 64,51% governo 9,08% colaboradores(as)
Distribuicdo do Valor Adicionado (DVA): 15,18% acionistas 12,17% terceiros 1,71% retido|5,42% acionistas 20,70% terceiros 0,29% retido

7 - Outras Informacdes
1 - Base de Calculo

O item de Folha de Pagamento Bruta 2005/2004 foi ajustado, sendo excluidos os beneficios e Participacdo no Resultado.

2 - Indicadores Sociais Internos

O item Encargos Sociais Compulsdrios 2005/2004 foi ajustado, em fun¢do da exclusdo das Provisdes de Férias e 13° Salario.

Responséavel pelo Preenchimento: Antonio Carlos Bassalo, fone: 19 - 3756-8018, bassalo@cpfl.com.br
Esta empresa néo utiliza méao-de-obra infantil ou trabalho escravo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Sociedade”), € uma sociedade por a¢fes de capital
aberto, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras
sociedades, dedicadas primariamente as atividades de distribuicdo, geracdo e comercializacéo de
energia elétrica.

A Sociedade possui participacbes diretas e indiretas nas seguintes subsidiarias operacionais
(informacdes sobre area de concessao, niumero de clientes, capacidade de producdo de energia e
dados correlatos ndo sdo examinados pelos auditores independentes):

1.1 — Atividades de distribui¢éo
Participacfes diretas:
Companhia Paulista de Forga e Luz

A Companhia Paulista de Forga e Luz (“CPFL Paulista”) € uma sociedade por a¢fes de capital
aberto, que tem por objeto a prestacéo de servigos publicos de distribuicdo e comercializagdo de
energia elétrica, com concesséo por prazo de 30 anos, que se encerra em 2027, podendo ser
prorrogado por igual periodo. A area de concessado da CPFL Paulista contempla 234 municipios do
Estado de S&o Paulo, atendendo aproximadamente, 3,2 milhdes de consumidores. Entre os
principais estdo Campinas, Ribeirdo Preto, Bauru e Sao José do Rio Preto. A CPFL Energia detém
100% do capital total da CPFL Paulista.

Participac@es indiretas:
Companhia Piratininga de Forga e Luz

A Companhia Piratininga de Forca e Luz (“CPFL Piratininga”) é uma sociedade por acbes de
capital aberto, concessionaria do servi¢co publico de energia elétrica, que atua principalmente na
distribuicdo de energia para 27 municipios do interior e litoral do Estado de S&o Paulo. Entre os
principais estdo Santos, Sorocaba e Jundiai, atendendo aproximadamente 1,3 milhdo de
consumidores. Possui prazo de concessao que se encerra em 2028, podendo este ser prorrogado
por periodo adicional de 30 anos. A CPFL Paulista detém 100% do capital total da CPFL
Piratininga.

Rio Grande Energia S.A.

A Rio Grande Energia S.A. (“RGE") (controlada em conjunto) é uma sociedade por a¢des de capital
aberto, concessionaria do servico publico de energia elétrica, atuando principalmente na
distribuicdo de energia elétrica, nas regides norte e nordeste do Estado do Rio Grande do Sul
atendendo 1,1 milh&o de consumidores. Possui prazo de concessao de 30 anos até o ano de 2027,
podendo ser estendido por igual periodo. A CPFL Paulista detém 67,07% do capital total da RGE.
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1.2 — Atividades de geracao
ParticipacOes diretas:
CPFL Geracédo de Energia S.A.

A CPFL Geragédo de Energia S.A. (“CPFL Geragdo”) € uma sociedade por acdes de capital aberto,
constituida em 19 de julho de 2000, tendo absorvido por incorporacdo em 2000, a parcela cindida
da CPFL Paulista, relacionada aos ativos de geracdo de energia elétrica. A partir de 2003, passou
a atuar como holding de participagbes em empreendimentos de geracdo de energia, depois de
realizado o aumento de capital na CPFL Centrais Elétricas S.A, com os ativos representados por
centrais geradoras de energia elétrica. A CPFL Energia detém 100% do capital total da CPFL
Geracgéo.

Participac@es indiretas:
CPFL Centrais Elétricas S.A.

A CPFL Centrais Elétricas S.A. (“CPFL Centrais Elétricas”) € uma sociedade por a¢8es de capital
fechado, constituida em 1999 e, com o aporte dos ativos da CPFL Geracdo passou, a partir de
2003, a atuar como concessionaria de servicos publicos de geracdo de energia elétrica, com
concessao até 2027, podendo ser prorrogada por periodo adicional de 30 anos. A controlada CPFL
Geracgao detém 100% do capital total da CPFL Centrais Elétricas.

A CPFL Centrais Elétricas possui 19 pequenas usinas hidrelétricas e 1 usina termelétrica, com
poténcia total instalada de 118,85 MW e 36 MW, respectivamente, todas localizadas no Estado de
Séo Paulo.

SEMESA S.A.

A SEMESA S.A. (“SEMESA”") é uma sociedade por acbes de capital fechado, com o objetivo de
participar no Aproveitamento Hidrelétrico de Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins, no estado
de Goias com poténcia instalada de 1.275 MW. A concessdo e a operacdo do Aproveitamento
Hidrelétrico de Serra da Mesa pertence a Furnas Centrais Elétricas S.A. (“FURNAS”). A SEMESA
possui parte dos ativos da usina de Serra da Mesa, os quais foram arrendados a FURNAS através
de um contrato, com duracdo de 30 anos iniciando em 1998, que assegurou a sociedade a
participagdo de 51,54% da Energia Assegurada de 671 MW médios (345,8 MW médios ).
Adicionalmente, a SEMESA detém a concessao, bem como o0s respectivos bens vinculados a
Usina Hidrelétrica de Ponte do Silva, localizada no Rio Sdo Luiz, no Estado de Minas Gerais,
outorgada em 1989, pelo prazo de 30 anos. A CPFL Geracdo detém 100% do capital total da
SEMESA.

CPFL Sul Centrais Elétricas Ltda.

A CPFL Sul Centrais Elétricas Ltda. (“CPFL Sul Centrais Elétricas”) € uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, constituida com o propésito de aquisicdo das usinas PCHs Guaporé,
Andorinhas, Pirap6 e Saltinho, todas de propriedade da RGE, cuja aquisigdo ocorreu em 2005 com
aprovacao da ANEEL. A CPFL Geracao detém 100% do capital da CPFL Sul Centrais Elétricas. A
poténcia total das 4 PCH’s é de 2,7 MW e a energia assegurada é de 1,1 MW médios.Aguarda-se
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um parecer do Ministério de Minas e Energia — MME quanto a reavaliacdo da energia assegurada
para 2,4 MW médios.

Sociedades em desenvolvimento

A controlada CPFL Geracdo detém a participacdo em novos empreendimentos de geracgao, cuja
totalidade da energia assegurada estara disponivel até 2010, aumentando a sua capacidade
instalada, proporcionalmente a sua participagdo, para 1.993 MW. Estes empreendimentos s&o:

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas S.A.

A CERAN - Companhia Energética Rio das Antas (“CERAN") (controlada em conjunto), é uma
sociedade por acdes de capital fechado, que tem por objetivo a implantagdo e exploracdo dos
Aproveitamentos Hidrelétricos de Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho, cuja poténcia instalada
prevista € de 360MW. A UHE de Monte Claro iniciou suas operacdes em dezembro de 2004,
sendo que para as demais usinas tem-se o inicio das operagfes previsto para 2007 na UHE de
Castro Alves e 2008 na UHE 14 de Julho. A CPFL Geracdo detém 65,00% do capital total da
CERAN.

Foz do Chapeco6 Energia S.A.

A Foz do Chapeco Energia S.A. (“Foz do Chapecd”) (controlada em conjunto), € uma sociedade
por acdes de capital fechado, com participacdo de 60% no Consércio Energético Foz do Chapecd,
gue tem como objetivo construir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico Foz do Chapecé
(localizado no Rio Uruguai na divisa dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul), cuja
poténcia instalada, prevista no contrato de concesséo, sera de 855 MW. As obras de construgéo
serdo iniciadas no 4° trimestre de 2006 e a entrada em operacdo comercial, é prevista para 2010.
A CPFL Geracédo detém 66,67% do capital total da Foz do Chapecbé.

Campos Novos Energia S.A.

A Campos Novos Energia S.A. ("ENERCAN") (controlada em conjunto), é uma sociedade por
acbes de capital fechado, com o objetivo de construir, operar e explorar o Aproveitamento
Hidrelétrico Campos Novos (localizado no Rio Canoas, em Santa Catarina), cuja poténcia instalada
prevista, conforme contrato de concessao, sera de 880 MW. O inicio das operagdes esta previsto
para o primeiro trimestre de 2006. A CPFL Geracao detém 48,72% do capital total da ENERCAN.

BAESA - Energética Barra Grande S.A.

A BAESA - Energética Barra Grande S.A. (“BAESA") (controlada em conjunto), € uma sociedade
por acbes de capital aberto, que tem como objetivo construir, operar e explorar 0 Aproveitamento
Hidrelétrico Barra Grande (localizado no Rio Pelotas, na divisa dos Estados de Santa Catarina e
Rio Grande do Sul), cuja poténcia instalada prevista, conforme contrato de concesséao, é de 690
MW. A primeira unidade geradora, com a capacidade de 230 MW, entrou em operacdo comercial
em novembro de 2005. A segunda unidade geradora, também com 230 MW, entrou em operagao
no inicio de fevereiro de 2006 e a ultima unidade, também com 230 MW est4 prevista entrar em
operacao em abril de 2006. A controlada CPFL Geragdo detém 25,01% do capital da BAESA.
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1.3 — Atividades de comercializacdo
Participacao direta:
CPFL Comercializagdo Brasil S.A.

A CPFL Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil") é uma sociedade por ac¢Bes de capital
fechado, que teve a totalidade de seu capital social subscrito pela Sociedade em 2002. A CPFL
Brasil tem por objeto principal a comercializacdo de energia, a prestacdo de servicos associados,
vinculados ou necessérios para a comercializacdo de energia, assessoramento estratégico,
institucional e financeiro para compradores e vendedores de energia elétrica e para outras
entidades atuantes no setor de energia nacional e internacional. A CPFL Brasil esta autorizada a
atuar como agente comercializador de energia elétrica no ambito da Camara de Comercializacéo
de Energia Elétrica (“CCEE"). A CPFL Energia detém 100% do capital total da CPFL Brasil.

Participacfes indiretas:
Clion Assessoria e Comercializacao de Energia Elétrica Ltda

A Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda (“Clion”) € uma sociedade de
quotas de responsabilidade limitada, constituida em 2001, com o propésito de comercializar
energia elétrica e prestacdo de servigos de consultoria na area de energia. Esta autorizada pela
Resolucao n.° 498, de 04 de setembro de 2002, da ANEEL, a atuar como agente comercializador
de energia elétrica no ambito da CCEE. A controlada CPFL Brasil detém 100% do capital total da
Clion.

Sul Geradora Participagdes S.A.

A Sul Geradora Participagbes S.A. (“Sul Geradora”), € uma sociedade por acfes de capital
fechado, constituida em 2000 com propésito principal de participar no capital de outras sociedades
como acionista, cotista sob qualquer outra forma de participacdo. A controlada CPFL Brasil, em
setembro de 2005, adquiriu 67,23% do capital total da Sul Geradora.

(2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da controladora e as consolidadas foram elaboradas de acordo com
as praticas contadbeis adotadas no Brasil, segundo o Manual de Contabilidade do Servico Publico
de Energia Elétrica, conforme definido pela ANEEL e normas editadas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM").

Com o objetivo de aprimorar as informagdes prestadas ao mercado, estdo sendo apresentadas,
como informagfes suplementares, as Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado
da controladora e consolidada para os exercicios de 2005 e 2004, respectivamente, nos ANEXOS |
ell.

As Demonstracbes dos Fluxos de Caixa foram elaboradas de acordo com os critérios
estabelecidos pelo FAS 95 — Statement of Cash Flows, no que se refere ao formato de
apresentacdo, de modo a adequéa-las no contexto do registro das demonstra¢des financeiras da
Sociedade na Securities and Exchange Commission (“SEC”).
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Sumario das Principais Praticas Contabeis

a)

b)

d)

e)

f)

Disponibilidades: Incluem os saldos de caixa, depdsitos em bancos, certificados de depdsitos
bancérios e as aplica¢@es financeiras de curto prazo, que estéo registradas ao custo, acrescido
de rendimentos auferidos até as datas dos balancos.

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias: Incluem o fornecimento de energia
elétrica faturado e a faturar a consumidores finais, a outras concessionarias pelo suprimento de
energia elétrica conforme montantes disponibilizados pela Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica (“CCEE”") e saldos relacionados a ativos regulatérios de diversas naturezas,
registrados de acordo com o regime de competéncia.

Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa: Constituida com base em analise dos
valores a receber dos clientes da classe residencial vencidos ha mais de 90 dias, da classe
comercial vencidos ha mais de 180 dias e das demais classes para os valores vencidos ha
mais de 360 dias, inclusive clientes da classe poder publico. Considera também uma analise
individual do saldo dos maiores clientes, incluindo parcelamentos de débitos, de forma que se
obtenha um julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-
se na experiéncia da Administracdo em relacdo as perdas efetivas.

Estoques: Os materiais em almoxarifado, classificados no ativo circulante, e aqueles
destinados a construcao, classificados no imobilizado, estao registrados pelo custo médio de
aquisicéo.

Investimentos: Inclui as participagdes em controladas avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. As demais participacdes estdo registradas ao custo de aquisi¢do, deduzidas de
provisdes para reducéo ao valor de mercado, quando aplicavel.

Inclui também os &gios registrados na aquisicdo de subsidiarias, decorrentes da diferenca
entre o preco de aquisicdo pago e o valor do patrimdnio contdbil da empresa adquirida,
amortizados proporcionalmente as curvas do lucro liquido projetado para o periodo
remanescente do contrato de concessdo de cada investida, conforme determinacfes da
ANEEL.

Inclui, ainda, os bens relacionados ao empreendimento da UHE Serra da Mesa, os quais, por
estarem arrendados a FURNAS, sdo apresentados na rubrica “Investimentos — Bens de
Renda”. Este investimento estd registrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, para os itens adquiridos até aquela data, e deduzidos da depreciacédo
calculada pelo método linear, a taxas variaveis de 2% a 20% a.a..

Imobilizado: Registrado ao custo de aquisi¢cdo ou construgdo, corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciacdo calculada pelo método linear, a taxas
anuais variaveis de 2% a 20%, de acordo com a natureza do bem.

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios relacionados aos
financiamentos obtidos de terceiros, aplicados nas imobilizagdes em curso, foram capitalizados
pelas controladas até dezembro de 1995.

Os juros computados sobre o capital préprio que financiaram as imobilizages, foram
capitalizados nas controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga até margco de 2000, e na
controlada indireta RGE até dezembro de 1999, e sdo capitalizados pelos empreendimentos
de geragdo até o momento da entrada em operacao.
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g)

h)

)

k)

Adicionalmente, foram capitalizados pelas controladas gastos administrativos as imobilizacdes
em curso, até marco de 2002, por meio do rateio de 10% dos gastos com pessoal e servigos
de terceiros envolvidos nas imobilizacBes e a partir de 2005 por meio da alocagéo de gastos
com pessoal, baseado no tempo dedicado as atividades vinculadas aos investimentos. As
controladas optaram pelo retorno da capitalizacdo de gastos administrativos apos estudos
técnicos que permitissem a alocacao desses gastos.

Atualiza¢gdes de Direitos e Obrigagdes: Os direitos e obrigagfes sujeitos a reajustes pelos
efeitos da inflagdo ou variagdo cambial, por forca contratual ou dispositivos legais, estdo
atualizados até as datas dos balangos.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social: Calculados e registrados conforme a legislagao
vigente nas data dos balangcos. A controladora e determinadas controladas registraram em
suas demonstragc@es financeiras os efeitos dos créditos de imposto de renda e contribuicédo
social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicdo social e diferencas temporarias,
suportados por previsdo de geracgdo futura de imposto de renda e contribui¢cdo social a pagar,
em periodo ndo superior a 10 anos. As controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga
registraram, também, créditos fiscais referente ao beneficio do &gio incorporado pelas
controladas, os quais estdo sendo amortizados proporcionalmente aos lucros liquidos
projetados para o periodo remanescente do contrato de concessao de cada investida. Para o
exercicio de 2005, foram utilizadas as taxas anuais de 4,997631% e 5,777282% para a
controlada CPFL Paulista e para a controlada indireta CPFL Piratininga, respectivamente,
sendo essas taxas determinadas em projecdo aprovada pela ANEEL em 2004 e sujeitas a
revisdo periédica.

Planos de Aposentadoria e Pensdo: As controladas estdo registrando os beneficios pds-
emprego e os planos de pensdo no regime de competéncia. Adicionalmente, em 2001,
passaram a reconhecer a parcela de obrigagcfes atuariais excedentes em relagao aos ativos do
plano, e a amortizar esses efeitos em um periodo de cinco anos a partir de 2002.

Provisdo para Contingéncias: As provisdes para contingéncias sao constituidas mediante
avaliacBes dos riscos em processos cuja probabilidade de perda é provavel e quantificadas
com base em fundamentos econdmicos, na avaliagdo da administracdo e dos assessores
legais em pareceres juridicos sobre os processos existentes e outros fatos contingenciais
conhecidos nas datas dos balancos.

Derivativos: A Sociedade e suas controladas firmaram contratos derivativos com o objetivo de
administrar 0s riscos associados a variagdes nas taxas cambiais e de juros. Referidos
contratos derivativos sdo contabilizados pelo regime de competéncia. Os ganhos e perdas
auferidos ou incorridos em funcdo destes contratos s@o reconhecidos como ajustes em
receitas ou despesas financeiras.

Resultado: As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia. A receita
de distribuicdo de energia elétrica € reconhecida no momento em que a energia é
disponibilizada. A receita nao faturada, relativa ao ciclo de faturamento mensal é provisionada
considerando-se como base o faturamento do més anterior. Historicamente, a diferenca entre a
receita ndo faturada estimada e o consumo real, a qual é reconhecida no més subseqiente,
ndo tem sido relevante. A receita proveniente da venda da gerac@o de energia é registrada
com base na energia assegurada e com tarifas especificadas nos termos do contrato ou no
preco de mercado em vigor. N&o existe consumidor que represente 10% ou mais do total do
faturamento. Os créditos sobre custos e despesas operacionais compensados na apuragéo do
PIS e COFINS, sao apresentados liquidos, nas respectivas contas de custos e despesas.
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m) Estimativas: A preparacao de demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administracdo da Sociedade e de suas controladas se
baseiem em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam seus ativos, passivos,
receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informagbes sobre dados das suas
demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas transagtes e informagdes, quando de
sua efetiva realizacéo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

n) Lucro Liquido por Acdo: E determinado considerando-se a quantidade total de acdes nas
datas dos balancos.

Critérios de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transacdes da Sociedade e de
suas controladas CPFL Paulista, CPFL Geracdo e CPFL Brasil. Em 31 de dezembro de 2005 os
saldos de ativo, passivo e resultado foram consolidados integralmente.

Anteriormente a consolidacdo com as demonstracdes financeiras da Sociedade, as demonstracdes
financeiras da CPFL Paulista, CPFL Geracédo e CPFL Brasil sdo consolidadas com as de suas
controladas, integral (controladas direta) ou proporcionalmente (controladas em conjunto), também
na mesma data base.

Respeitadas as condi¢cfes descritas acima, a parcela relativa aos acionistas ndo controladores esta
destacada no Passivo e no Resultado do Exercicio.

Todos os saldos e transagfes significativos com partes relacionadas foram eliminados.
Adicionalmente, as praticas contabeis das controladas da Sociedade estdo consistentes com
aquelas aplicadas pela Sociedade. A principal diferenca entre as politicas de contabilizacdo
relaciona-se a reavaliagdo do imobilizado registrado pela controlada indireta RGE, que é eliminada
do patrimbnio liquido base para calculo da equivaléncia patrimonial e, conseqlientemente, na
consolidagao.

A reconciliacdo do resultado entre a controladora e o consolidado em 31 de dezembro de 2005 é
como segue:

2005
Resultado da Controladora 946.407

Provisdo para obrigagbes com os Programas de Pesquisa e
Desenvolvimento e Eficiéncia Energética referente a exercicios

anteriores alocados ao resultado da equivaléncia patrimonial na 74.871
controladora e ao patrimonio liquido no consolidado, liquido do

efeito do imposto de renda e contribuig&o social.

Resultado Consolidado 1.021.278

Nao ha diferenca de saldos de patriménio liquido entre a controladora e o consolidado em 31 de
dezembro de 2005, visto que o item de reconciliacdo indicado acima anula-se no patriménio
liquido. N&o existem diferencas entre o resultado do exercicio e o patrimdnio liquido em 31 de
dezembro de 2004.
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As controladas da Sociedade, por atividade, sdo como segue:

2005 2004
Empresas Formade Participacéo - % Participacéo - %
Consolidac&o Direta Indireta (*) Direta Indireta (*)

Distribuicéo de Energia

Companhia Paulista de Forga e Luz ("CPFL Paulista") Integral 100,00 - 94,94 -
Companhia Piratininga de Forca e Luz ("CPFL Piratininga") Integral - 100,00 - 97,41
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") Proporcional - 67,07 - 67,07
Geragao de Energia

CPFL Geragao de Energia S.A. ("CPFL Geragéo") Integral 100,00 - 97,01 -
CPFL Centrais Elétricas S.A. ("CPFL Centrais Elétricas") Integral - 100,00 - 100,00
SEMESA S.A. ("SEMESA") Integral - 100,00 - 100,00
CPFL Sul Centrais Elétricas Ltda. ("CPFL Sul Centrais Elétricas") Integral - 100,00 - -
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN") Proporcional - 65,00 - 65,00
Foz do Chapec6 Energia S.A. ("Foz do Chapecd") Proporcional - 66,67 - 66,67
Campos Novos Energia S.A. ("ENERCAN") Proporcional - 48,72 - 48,72
BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA") Proporcional - 25,01 - 25,01
Comercializag&o de Energia

CPFL Comercializagéo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") Integral 100,00 - 100,00 -
Clion Assessoria e Comercializacéo de Energia Elétrica Ltda. (“Clion”) Integral - 100,00 - -
Sul Geradora Participacdes S.A. ("SGP") Proporcional - 67,23 - -

(*) Referem-se as participagdes detidas pelas controladas diretas.
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(3) ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

Ativos

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias (nota 5)

Recomposigao Tarifaria Extraordinaria (a)
Energia Livre (a)

Reviséo e Reajuste Tarifaria (b)

PIS e COFINS - Repasse Geradores (b)

Diferimento de Custos Tarifarios (nota 10)
Parcela "A" (a)

CVA (c)

Despesas Pagas Antecipadamente (nota 11)
PIS e COFINS - Alteracdo na Legislacéo (d)
Sobras de Energia dos Leildes de 2005 (f)

Outros Créditos (nota 13)
PERCEE (a)
Subvencéo Baixa Renda - Perdas (e)

Passivos

Fornecedores (nota 17)

Energia Livre (a)

PIS e COFINS - Repasse Geradores (b)
Diferimento de Ganhos Tariféarios (nota 10)

Parcela "A" (a)
CVA (c)

Outras Contas a Pagar (nota 24)
Reviséo Tarifaria (b)
Subvencéo Baixa Renda - Ganhos (e)

Total

a) Racionamento:

Consolidado

Curto Prazo

Longo Prazo

2005 2004 2005 2004
259.988 258.830 157.024 340.881
102.953 101.737 181.848 189.391

46.567 2.360 33.100 -
11.534 - - -
- - 486.626 408.757
486.384 463.928 23.651 171.475
24.380 17.094 46.483
27.003 17.209 -
172 3.627 -
47.183 43.995 -
(90.218) (91.838) (201.982) (229.874)
(11.456) - - -

- - (10.720) (9.004)
(262.764) (148.536) (1.256) (38.205)
(103.182) - (71.113)

(5.400) (5.175) -
533.144 628.928 702.594 808.791

No final de 2001, em decorréncia do Programa Emergencial de Redu¢éo do Consumo de Energia
Elétrica que vigorou entre junho de 2001 e fevereiro de 2002, foi celebrado acordo entre os
geradores e os distribuidores de energia e o Governo Federal, denominado “Acordo Geral do Setor
Elétrico”, que instituiu, como mecanismo de reposi¢cdo de perdas incorridas pelas empresas do
setor elétrico com esse programa, um reajuste tarifario extraordinario de 2,9% nas tarifas de
fornecimento de energia elétrica a consumidores rurais, iluminacdo publica e residenciais (exceto
agueles considerados como de “baixa renda”) e de 7,9% para todos os demais consumidores.

O referido reajuste estd sendo utilizado para compensagdo dos seguintes ativos regulatorios

registrados pelas controladas:

e Recomposicado Tarifaria Extraordinaria (“RTE"”) — Corresponde a perda de receita incorrida
durante o periodo de racionamento. Este ativo foi determinado a partir da comparacdo da
receita de venda de energia efetivamente verificada no periodo compreendido entre junho de
2001 a fevereiro de 2002 e a receita projetada para esse periodo desconsiderando a

ocorréncia do Programa de Racionamento de Energia. Este ativo é amortizado através da
receita oriunda do reajuste tarifario extraordinario, deduzido da parcela de Energia Livre
repassada aos geradores. Em dezembro de 2005, as controladas CPFL Paulista e CPFL
Piratininga atualizaram a RTE conforme orienta¢do do Oficio Circular n°® 2.212/ANEEL, de 20
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de dezembro de 2005, complementado pelo Oficio Circular n® 74/ANEEL, de 23 de janeiro de
2006, os quais definiram que sobre o montante financiado pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”), que corresponde a 90% dos valores
homologados pela ANEEL, deve incidir, a Selic pela taxa simples capitalizada mensalmente
mais 1% a.a. e sobre os 10% né&o financiado, incide apenas a remuneragéo pela taxa Selic
divulgada pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN"). Essa nova forma de remuneragéo da RTE
gerou uma receita financeira no montante de R$ 56.020 no consolidado.

De acordo com o modelo do Setor Elétrico, os consumidores que se enquadram em
determinadas condi¢Bes, podem optar por adquirir energia elétrica de outras concessionarias,
independente da area de concessao a que pertence, tornando-se um consumidor livre.

Atualmente como a RTE é cobrada via tarifa dos consumidores cativos, os consumidores que
optaram pelo mercado livre ndo vém pagando estes valores, embora 0s mesmos

compusessem a base para o célculo da perda de receita gerada durante o periodo do
racionamento.

A ANEEL, em seu Oficio Circular n°® 2.218/ANEEL, esclarece que nao compartilha do
entendimento que a RTE ndo é devida pelos consumidores livres e afirma que editara
regulamentacédo especifica para orientar as distribuidoras sobre como proceder quanto a
cobranca desses valores (Audiéncia Publica n°® 044/2005, de 26 de dezembro de 2005, com
previséo de concluséo ao final de margo de 2006).

Tendo em vista as indefinicbes e incertezas que ainda cercam este assunto, a controlada
CPFL Paulista e a controlada indireta CPFL Piratininga, conservadoramente, nao
consideraram esta condi¢do na projecao de resultados futuros e na andlise de realizagdo dos
ativos relacionados a RTE, tendo constituido provisdo adicional para perda na realizagao
deste ativo em 2005 no montante de R$ 84.902 consolidado, a qual teve como contrapartida,
a conta de “Outras Despesas Operacionais” (nota 28), complementarmente aquela
reconhecida no exercicio de 2004 no montante de R$ 32.250 no consolidado. O complemento
da proviséo deve-se em sua maior parte, a nova forma de remuneragéo da RTE citado acima.

e Energia Livre — Corresponde a energia produzida e disponibilizada ao mercado consumidor
durante o periodo de racionamento pelos produtores independentes e auto-produtores de
energia, que registraram um ativo a ser ressarcido pelo consumidor através das distribuidoras.
As concessionarias de distribuicdo arrecadam os recursos obtidos do consumidor através do
reajuste tarifario extraordinario e os repassam aos geradores, resultando na constituicdo de um
ativo e um passivo. Estes valores foram atualizados com base na orientacdo do Oficio Circular
n® 2.212/ANEEL. Assim o valor de energia livre das geradoras, referente ao montante com
financiamento junto ao BNDES, foi atualizado aplicando a Selic pela taxa simples capitalizada
mensalmente + 1% a.a. e para 0 montante sem esse financiamento, foi aplicada somente a
taxa Selic divulgada pelo BACEN. Essa nova forma de remuneracdo da Energia Livre gerou
uma receita financeira para a controlada CPFL Geracdo e controlada indireta RGE no
montante de R$ 6.092.

Em 2004, a ANEEL retificou os valores da Energia Livre da controlada indireta CPFL
Piratininga. Desta forma, naquele exercicio os devidos ajustes foram realizados de forma a

refletir os valores homologados pela ANEEL (acréscimo de R$ 67.536 no consolidado, vide
nota 27).

A ANEEL, fixou para as controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga os percentuais de
24,9757% e 33,8332%, respectivamente, a serem aplicados sobre o montante arrecadado
mensalmente a titulo de Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria, para repasse as empresas
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geradoras e para a CPFL Geracdo o percentual de 0,2788% a ser aplicado sobre o total
arrecadado mensalmente destinado a repasse de energia livre as geradoras .

No caso da controlada indireta RGE, o ativo regulatério de Energia Livre decorre da cessao,
pela distribuidora, de sua quota parte de Itaipu para o programa de racionamento. Assim como
na RTE, a controlada indireta RGE e controlada CPFL Geragcdo constituiram em 2005,
provisdo para perda na realizacdo de Energia Livre no montante de R$ 6.904 registrada na
conta “Outras Despesas Operacionais” (nota 28).

Em decorréncia de ordens judiciais, a CPFL Paulista e CPFL Piratininga sdo impedidas de
realizar o repasse dos montantes de Energia Livre devido a determinadas geradoras, por
existirem questionamentos judiciais de agentes do setor quanto as regras do mercado livre.
Desta forma, os montantes recebidos s8o maiores que o0s montantes repassados as
geradoras até 31 de dezembro de 2005.

N

e Parcela “A” — Corresponde a variacdo dos custos ndo gerenciaveis representativos da
Parcela “A” dos contratos de concesséo, ocorrida entre 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001.
Estes valores séo atualizados com base na variagao da taxa SELIC.

O prazo estipulado para realizagdo dos ativos regulatérios relacionados & RTE e Energia Livre nas
controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga séo de 72 e 61 meses, respectivamente, contados a
partir de janeiro de 2002. ApGs esse prazo a Parcela “A” comecgara a ser compensada mediante a
utilizagcdo de mecanismo analogo ao da Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria, exceto quanto ao
prazo de recuperagéo ainda ndo definido pela ANEEL.

O ICMS incidente sobre 0 mecanismo de recomposicdo tarifaria, correspondente as receitas a
serem faturadas, somente é devido por ocasido da emisséo da respectiva fatura de energia elétrica
aos consumidores. As controladas CPFL Paulista e a controlada indireta CPFL Piratininga, nesse
sentido, atuam como meras repassadoras do referido tributo entre os consumidores e a Secretaria
da Fazenda e, portanto, ndo efetuaram o registro antecipado da referida obrigagéo.

A movimentagdo dos saldos relacionados a RTE, Energia Livre e Parcela “A”, desde suas
respectivas homologacdes até 31 de dezembro de 2005, € demonstrada como segue:

Consolidado

Energia Livre (2) Parcela"A"
RTE @) Ativo Passivo Liquida @
Descricéo Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Valor Homologado 884.531 355.333 338.306 263.314
Remuneragdo Acumulada até 31/12/2005 600.823 205.711 196.044 267.718
Proviséo para Perdas (117.152) (6.904) - -
Valor Amortizado até 31/12/2005 (951.190) (269.339) (242.150) (55.126)
Saldo a Amortizar em 31/12/2005 417.012 284.801 292.200 475.906

(1) Resolugdes ANEEL n° 480/02, 481/02 e 01/04.
(2) Resolugdes ANEEL n° 483/02 e 01/04.
(3) Resolugbes ANEEL n° 482/02 e 01/04.
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Estad apresentado, no quadro a seguir, a movimentacdo dos principais ativos e passivos
regulatérios oriundos do racionamento, ocorrida nos exercicios de 2004 e 2005:

Consolidado
Energia Livre Parcela"A"
Descri¢cédo RTE Ativo Passivo Liquida

Saldos em 31 de Dezembro de 2003 760.646 267.662 270.577 367.318
Atualizac&o Monetéria 112.952 58.800 57.722 57.447
Impostos Incidentes sobre Energia Livre - (10.337) (9.644) -
Resolucdo Normativa n°. 01/04 - 67.536 67.536 -
Proviséo para Perdas (32.250) - - -
Realizacéo / Pagamento (241.637) (92.533) (64.479) (25.012)
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 599.711 291.128 321.712 399.753
Atualizacédo Monetéaria 160.346 101.387 94.085 76.153
Proviséo para Perdas (84.902) (6.904) - -
Realizacéo / Pagamento (258.143) (100.810) (123.597) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 417.012 284.801 292.200 475.906

e PERCEE - As controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga incorreram em gastos com a
implantagdo do programa de racionamento que estdo sendo recuperados através da tarifa.
Estes gastos denominados “PERCEE — Programa Emergencial de Redug¢do do Consumo de
Energia Elétrica” estao registrados no Ativo na rubrica “Outros Créditos” (nota 13).

b) Revisdo e Reajuste Tariféario:
CPFL Paulista
Revisédo Tarifaria de 2003

Em abril de 2005, a ANEEL homologou o resultado final da primeira reviséo tarifaria periodica de
abril de 2003 (encontrava-se em carater provisorio, em percentual de 21,10% até entdo) para a
controlada CPFL Paulista e determinou que as tarifas de fornecimento de energia elétrica fossem
reposicionadas em 20,29%. Adicionalmente determinou o fator Xe (que reflete os ganhos de
produtividade) em 1,1352% a ser aplicado como redutor dos custos gerenciaveis “Parcela B”, para
0s reajustes tarifarios anuais subsequentes até a préxima revisao periédica em abril de 2008.

Com a validacao da base de remuneracao regulatéria e da quota de reintegracdo nos termos da
Resolucéo n° 493, de 3 de setembro de 2002, a controlada CPFL Paulista reconheceu um passivo
(nota 24) em contrapartida de Receita de Fornecimento de Energia Elétrica no montante de
R$ 48.888 (nota 26). Estes valores estdo sendo descontados no Reajuste Tarifario Anual vigente a
partir de 8 de abril de 2005, conforme homologagdo da ANEEL. O montante descontado e
amortizado contabilmente nas mesmas contas até 31 de dezembro de 2005 foi de R$ 32.581.

Adicionalmente a controlada CPFL Paulista reconheceu ativo no valor de R$ 33.100 (nota 5),
registrado no longo prazo, em contrapartida a receita de fornecimento no montante de R$ 28.442
(nota 26) referente a parcela principal e a receita financeira no montante de R$ 4.658 (nota 29)
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referente a atualizagdo pelo IGP-M. Este ativo é decorrente da diferenca verificada na
homologagéo da tarifa, em funcéo da revisdo da taxa de depreciacdo regulatéria de 4,64% ao ano,
utilizada pela ANEEL para calculo da quota de reintegracdo e o percentual de 4,85% ao ano,
apurado pela controlada CPFL Paulista com base nas informagfes disponibilizadas ao poder
concedente.

A Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdmica e Financeira da ANEEL realizou fiscalizagao
especifica comprovando o percentual de 4,85% como correto. Atualmente a controlada CPFL
Paulista aguarda a aprovagédo final pela Diretoria da ANEEL, com recomendacédo favoravel da
Superintendéncia de Fiscalizacdo Econbmica e Financeira. Tendo em vista esta situacdo, a
controlada CPFL Paulista entende ndo haver risco na realizagdo desse ativo.

Reajuste Tarifario de 2005

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n°® 81, de 06 de abril de 2005, estabeleceu o
Reajuste Tarifario Anual para controlada CPFL Paulista em um percentual médio de 17,74%,
vigente nas tarifas a partir de 08 de abril de 2005, composto como segue: (i) 10,58% devido ao
Reajuste Tarifario Anual, e (ii) 7,16% devido aos componentes tarifarios financeiros externos ao
reajuste anual, em especial da CVA do ano corrente e 50% dos valores de CVA do periodo de abril
de 2002 a margo de 2003, conforme estabelecido através da Portaria Interministerial n°® 116, de 04
de abril de 2003.

Conforme Aditivo do Contrato de Concessao firmado em 14 de marco de 2005, as despesas de
PIS e COFINS efetivamente incorridas pela Concessionaria foram inseridas nas contas de
fornecimento de energia elétrica, a partir de 01 de julho de 2005, ndo estando portanto incluidas na
tarifa acima divulgada.

Ainda, em funcdo das bases constantes da tarifa estabelecida, a controlada CPFL Paulista
reconheceu no ativo circulante o montante de R$ 16.875 (nota 5), referente ao reembolso dos
seguintes custos:

v Laudo de Avaliagdo de Ativos no montante de R$ 1.350, tendo sua contrapartida
classificada no grupo de contas de despesa operacional (nota 28), sendo que neste
exercicio o montante amortizado totaliza R$ 900;

v PIS e COFINS no montante de R$ 13.002, incidentes sobre os efeitos financeiros ao
reajuste de abril de 2004, basicamente sobre a amortizagdo da CVA faturada em 2004. Sua
contrapartida foi registrada como Deducfes da Receita Operacional, sendo que neste
exercicio o0 montante total amortizado corresponde a R$ 8.665; e

v' Descontos aplicados na Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD, faturada em
2004, no valor de R$ 2.523. Sua contrapartida foi o grupo de contas de Receita Operacional
(nota 26), sendo que neste exercicio o montante amortizado totaliza R$ 1.682.

Estes valores foram registrados no primeiro trimestre de 2005 e estdo sendo repassados no
Reajuste Tarifario Anual vigente a partir de 08 de abril de 2005, conforme homologacéo da ANEEL.

Adicionalmente a ANEEL, através do Oficio n® 176/2005-SRE/ANEEL, de 12 de julho de 2005,
informou uma inconsisténcia no valor da despesa com aquisi¢cdo de energia elétrica de Itaipu
Binacional considerada no céalculo do Reajuste Tarifario Anual de 08 de abril de 2005. Esta
inconsisténcia permitiu & controlada CPFL Paulista reconhecer o direito de uma receita
complementar no montante de R$ 41.206, liquido de PIS e COFINS (R$45.406 com PIS e
COFINS), que esta sendo atualizada pelo IGP-M e sera considerada no reajuste tarifario de 2006.
Do montante total mencionado, a controlada CPFL Paulista reconheceu até 31 de dezembro de
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2005 uma receita pro-rata-dia de R$ 33.339 e em contrapartida uma atualizagdo em despesa
financeira de R$ 101 e um ativo de Reajuste Tarifario (nota 5) de R$ 33.238.

Também foram considerados neste reajuste tarifario os efeitos da majoragéo da aliquota do PIS e
COFINS a ser repassado para geradoras, no montante de R$ 15.351. A controlada CPFL Paulista
registrou um passivo (nota 17), em contrapartida ao custo com energia elétrica (nota 27), do qual
esta sendo repassado mensalmente para geradoras o montante de R$ 1.279 a partir de maio de
2005. A controlada CPFL Paulista também registrou um ativo (nota 5) em contrapartida a receita
(nota 26), no mesmo valor da obrigagdo, o qual esta sendo amortizada em conformidade com o
faturamento aos consumidores. Até 31 de dezembro de 2005 a controlada CPFL Paulista
amortizou R$ 10.230.

Os valores repassados nas tarifas referentes ao PIS e COFINS mencionados nos paragrafos acima
nao sao definitivos, visto que os critérios de inclusdo destes tributos nas tarifas, foram, objeto de
discussdo especifica em Audiéncia Publica de 20 de julho de 2005 (Convocagdo ANEEL
n® 014/2005) e deverdo ser objeto de regulamentacdo definitiva apés conclusdo dos trabalhos da
referida audiéncia publica. Eventuais diferencas existentes nos valores repassados, deverdo ser
compensadas futuramente.

CPFL Piratininga
Reviséo Tarifaria de 2003

Em 22 de outubro de 2003, através da Resolugdo Homologatéria n°® 565, a ANEEL determinou, em
carater provisorio, que a revisdo tarifaria para a controlada indireta CPFL Piratininga seria de
18,08%. Para manter o principio da modicidade tarifaria e a condi¢cdo de equilibrio econémico
financeiro do contrato de concessédo, o aumento autorizado na tarifa foi de 14,68%. A diferenca
entre estes percentuais estava sendo provisionada desde 2003, sendo que sua recuperacao
estava prevista para os trés reajustes tarifarios anuais seguintes.

Em 18 de outubro de 2004, através da Resolucdo Homologatéria n°® 245, a ANEEL alterou, ainda
em carater provisorio a referida reviséo tarifaria para um percentual de 10,51%. Dessa forma, para
refletir o novo percentual definido, a controlada indireta CPFL Piratininga realizou os seguintes
ajustes no resultado de 2004: (i) reversado de ativo regulatério referente ao diferencial de 18,08%
para os 14,68% no valor de R$ 13.798, referente a contabilizacdo efetuada ainda em 2003, (i)
constituicdo de um passivo regulatério relacionado a diferenga negativa entre o percentual de
14,68% para o percentual de 10,51% no valor de R$ 69.744 e (iii) constituicdo de um ativo
regulatério relacionado a TUSD no valor de R$ 2.716 (R$ 2.360 liquido da amortizacdo em 31 de
dezembro de 2004).

Em 18 de outubro de 2005, através da Resolu¢gdo Homologatéria n°® 228, a ANEEL homologou em
carater definitivo o resultado da primeira reviséo tarifaria periddica da controlada indireta CPFL
Piratininga de outubro de 2003, com a aprovacdo da Base de Remuneracdo Regulatéria e da
quota de reintegracdo, nos termos da Resolucéo 493, de 03 de setembro de 2002, e dos custos
operacionais com base na metodologia da empresa de referéncia, sendo determinado que as
tarifas de fornecimento de energia elétrica fossem reposicionadas em 9,67%. Este percentual foi
aplicado considerando os efeitos do disposto no Art. 1° da Resolucdo ANEEL n° 336, de 16 de
agosto de 2001, relativa a cisdo da Bandeirante Energia S.A. que estabeleceu que na primeira
revisdo tarifaria periddica prevaleceria o menor indice apurado entre as duas concessionarias.
Como a Bandeirante obteve um indice de 9,67% e a controlada indireta CPFL Piratininga de
11,52% prevaleceu o indice de 9,67%.
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Adicionalmente foi determinado o valor definitivo do Fator “Xe”, que reflete os ganhos de
produtividade em 0,8294%, a ser aplicado como redutor dos custos gerenciaveis “Parcela B”, para
0s reajustes tarifarios anuais subsequentes.

Dessa forma para refletir o percentual definitivo, a controlada indireta CPFL Piratininga procedeu
ao complemento da constituicdo do passivo regulatério para o novo percentual de 9,67%, no valor
de R$ 31.798 (nota 26) em contrapartida da Receita de Fornecimento de Energia Elétrica.
Adicionalmente, neste exercicio foram registrados passivo e despesa com atualizacdo monetaria
de R$ 145 e amortizacdo de R$ 16.181, compondo o saldo do passivo de R$ 86.875 (R$ 71.113
em 2004) (nota 24).

Reajuste Tarifario de 2005

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n° 229, de 18 de outubro de 2005, estabeleceu o
reajuste tarifario anual da controlada indireta CPFL Piratininga, aumentando as tarifas de energia
elétrica em um percentual médio de 1,54%, composto como segue: 0,74% relativo ao reajuste
tarifario anual e 0,80% relativo aos componentes tarifarios externos ao reajuste anual. Entre os
componentes externos destacam-se a Ultima parcela de 50% do saldo da CVA, apurada no
periodo de outubro de 2002 a setembro de 2003, e a devolucao tarifaria oriunda da homologacgéo
definitiva da Revisdo Tarifaria de 2003.

Conforme Aditivo do Contrato de Concesséo firmado em 01 de setembro de 2005, as despesas de
PIS e COFINS efetivamente incorridas pela controlada indireta CPFL Piratininga foram inseridas
nas contas de fornecimento de energia elétrica, a partir de 23 de outubro de 2005, ndo estando,
portanto, incluidas na tarifa acima divulgada.

Adicionalmente, em funcdo das bases constantes da homologacdo da referida Resolucdo, a
controlada indireta CPFL Piratininga reconheceu no ativo circulante (nota 5) o montante de
R$ 8.759, referente a reembolso dos seguintes custos:

v Laudo de Avaliacdo de Ativos no montante de R$ 1.952, tendo sua contrapartida
classificada no grupo de contas de despesa operacional (nota 28), sendo que neste
exercicio o montante amortizado totaliza R$ 307.

v PIS e COFINS incidentes sobre os efeitos financeiros ao reajuste de outubro de 2004,
basicamente sobre a amortizacdo da CVA faturada em 2004, no montante de R$ 3.233. Sua
contrapartida foi registrada como DedugbGes da Receita Operacional, sendo que neste
exercicio o montante total amortizado corresponde a R$ 509;

v' Descontos aplicados na Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD, faturada em
2004, no valor de R$ 1.486. Sua contrapartida foi o grupo de contas de Receita Operacional
(nota 26), sendo que neste exercicio o montante amortizado totaliza R$ 2.275 (R$ 233
referente ao Reajuste Tarifario 2005 e R$ 2.042 referente ao Reajuste Tarifario de 2004), e

v" Reposi¢do do valor de R$ 2.088, relativo a diferencial da RGR de 2002 deduzido
indevidamente pela ANEEL no reajuste tarifario de outubro de 2004. Sua contrapartida foi o
grupo de contas de Receita Operacional (nota 26), sendo que neste exercicio 0 montante
amortizado totaliza R$ 328.

Também foram considerados neste reajuste tarifario os efeitos da majoracao da aliquota do PIS e
COFINS a serem repassados para as Geradoras no montante de R$ 7.607. A controlada indireta
CPFL Piratininga registrou um passivo (nota 17) em contrapartida no custo com energia elétrica
(nota 27), o qual vem sendo repassado mensalmente em parcelas no montante de R$ 634, desde
novembro de 2005. A controlada indireta CPFL Piratininga também registrou um ativo (nota 5) em
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contrapartida da receita (nota 26), no mesmo valor da obrigagdo, o qual esta sendo amortizado em
conformidade com o faturamento aos consumidores, a partir de outubro de 2005.

Os valores constantes do reajuste tarifario referente ao PIS e COFINS mencionados nos
paragrafos acima sdo provisérios, visto que os critérios de inclusdo destes tributos nas tarifas
foram objeto de discussao especifica em Audiéncia Publica de 20 de julho de 2005 (convocagao
ANEEL n° 014/2005) e deverdo ser objeto de regulamentacdo definitiva apds conclusdo dos
trabalhos da referida audiéncia publica. Eventuais diferencas existentes nos valores repassados
deverdo ser compensadas futuramente.

RGE
Reajuste Tarifario de 2005

A ANEEL através da Resolucdo Homologatdria n°® 92, de 18 de abril de 2005, estabeleceu o
Reajuste Tarifario Anual da controlada em conjunto RGE, aumentando as tarifas de energia
elétrica em percentual médio de 21,93%, composto como segue: (i) 14,57% devido ao Reajuste
Tarifario Anual e (i) 7,35% devido aos componentes tarifarios financeiros externos ao reajuste
anual, em especial da CVA do ano corrente e 50% dos valores de CVA de periodo anterior,
conforme estabelecido através da Portaria Interministerial n® 116, de 04 de abril de 2003.

c) Diferimento de Custos e Ganhos Tarifarios ("CVA"):

Refere-se ao mecanismo de compensacdo das variagbes ocorridas nos custos ndo gerenciaveis
incorridos pelas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. Esta variagcdo é apurada
através da diferenca entre os gastos efetivamente incorridos e os gastos estimados no momento
da constituicdo da tarifa nos reajustes tarifarios anuais, sendo que parte dos referidos valores

encontram-se pendentes de homologacéao.

Atualmente sdo considerados custos ndo gerenciaveis as seguintes principais despesas: (i) tarifa
de energia elétrica comprada, (ii) tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de lItaipu
Binacional, (iii) Encargos de Servi¢co do Sistema, (iv) tarifa de uso das instalagdes de transmissao
integrantes da rede basica, (v) quota de recolhimento & Conta de Consumo de Combustiveis —
CCC e (vi) quotas de recolhimento a Conta de Desenvolvimento Energético — CDE. Os valores
considerados na CVA séo atualizados monetariamente com base na taxa SELIC.

Consolidado
ATIVO PASSIVO
Saldo em Movimentacao Saldo em Saldo em Movimentacao Saldo em
31/12/2004 Diferimento _Amortizacdo _Atualizacdo _31/12/2005 31/12/2004 _Diferimento _Amortizacdo _Atualizacdo _31/12/2005

Detalhamento:

Energia Comprada 209.224 163.635 (138.438) 32.176 266.597 136.540 163.649 (75.227) 21.491 246.453
Encargos de Uso do Sistema 266.770 31.833 (195.022) 31.275 134.856 - - - - -
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 76.747 24.178 (68.611) 17.888 50.202 50.201 9.316 (48.044) 6.094 17.567
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 82.662 32.229 (69.336) 12.825 58.380 - - - - -
Total 635.403 251.875 (471.407) 94.164 510.035 186.741 172.965 (123.271) 27.585 264.020

d) Ativo Regulatério decorrente da Majoragéo de PIS e COFINS:

Refere-se a diferenca entre 0 custo com os valores do PIS e da COFINS apurados através da
aplicacdo da legislacdo atual e aqueles incorporados a tarifa. Embora os reajustes tarifarios de
2005 ja contemple grande parte destes custos, este assunto devera ser motivo de regulamentagéo
definitiva apds a conclusdo da audiéncia publica instalada pela ANEEL em 20 de julho de 2005
(convocacgdo ANEEL n° 014/2005).
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A constituicdo e realizagcdo do ativo foram registradas na conta de “Despesas Pagas
Antecipadamente”, tendo sua contrapartida as respectivas contas de “Deducfes da Receita
Operacional”.

O valor liquido apurado até 31 de dezembro de 2005 do PIS e COFINS foi de R$ 41.474
(R$ 46.483 em 31 de dezembro de 2004 no consolidado). Tendo em vista o carater provisorio,
estes valores estdo sujeitos a eventuais altera¢cdes quando de sua homologacéo definitiva pelo
6rgéo regulador.

e) Subvencdo de Baixa Renda:

A Lei n° 10.438 de 26 de abril de 2002 e o Decreto n°® 4.336, de 15 de agosto de 2002
estabeleceram novas diretrizes e critérios para o enquadramento de unidades consumidoras na
subclasse residencial baixa renda. De acordo com a legislagdo, enquadram-se neste novo critério
as unidades consumidoras atendidas por circuito monofasico e com consumo mensal médio nos
Ultimos 12 meses inferior a 80kWh, e as unidades consumidoras com consumo mensal médio nos
Gltimos 12 meses entre 80 e 220kWh desde que atendidos alguns requisitos especificos, tais como
0 registro em Programas Sociais do Governo Federal.

Considerando que os subsidios concedidos aos consumidores deveriam ser compensados no
ambito da propria concessionaria, através da tarifa cobrada aos demais consumidores do mercado
atendido, e que a introducdo deste novo critério impacta os niveis tarifarios em vigor, além do
principio de modicidade tarifaria ao restante do mercado, a ANEEL determinou uma nova
metodologia de apuracéo para o referido subsidio, que estd sendo aplicada mensalmente desde
maio de 2002.

Os valores apurados através desta nova metodologia, apés homologacdo da ANEEL, seguem os
seguintes critérios para a liquidacéo:

e Para os meses em que foram apuradas perdas para a concessiondria, os valores deveréo ser
ressarcidos através de concessdo de subvencdo econdmica pela Eletrobras, com recursos
provenientes da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE.

e Para os meses em que foram apurados ganhos para a concessionaria, os valores deveréo ser
ressarcidos ao consumidor através da reducéo dos reajustes tarifarios.

A movimentagao dos saldos ao longo do exercicio de 2005 é como segue:

Consolidado

Ativo Passivo
Saldos em 31 de Dezembro de 2004 43.995 (5.175)
Perda (Ganho) de Receita 20.729 (2.781)
Amortizacdo Reajuste Tarifario/2005 - 3.381
Recebimentos Homologados pela ANEEL (17.541) -
Atualizacdo Monetéria - (825)
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 47.183 (5.400)

f)  Sobras de Energia dos Leil6es de 2005:

As concessionarias de distribuicdo de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu
mercado de energia e poténcia por meio de contratos aprovados, registrados e homologados pela
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ANEEL. Também garante o repasse as tarifas dos custos ou receitas das sobras ou faltas de
energia elétrica das concessionarias de distribui¢do, limitadas em 3% do requisito de carga.

As sobras liquidas de energia das controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga, referentes ao
exercicio de 2005, foram colocadas & disposicdo da CCEE para venda de curto prazo, as quais
sdo, consequentemente liquidadas ao pre¢co de mercado de curto prazo, inferior ao pregco médio
definido no IRT — indice de Reajuste Tarifario.

A diferenca de preco entre o custo de energia excedente, e o0 respectivo valor de venda no
mercado de curto prazo, resultou em perda financeira de R$ 44.212 pelas controladas CPFL
Paulista e CPFL Piratininga, contabilizada como “Despesas Pagas Antecipadamente” em
contrapartida a um crédito em “Custo com Energia Elétrica” (nota 27). Esta perda deverd ser
repassada aos consumidores finais no Reajuste Tarifario de 2006.

(4) DISPONIBILIDADES

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Saldos Bancérios 591 41.539 219.989 242.431
AplicagBes Financeiras 248.861 144.846 809.252 575.293
Total 249.452 186.385 1.029.241 817.724

As aplicagbes financeiras correspondem a operagfes realizadas com instituicdes financeiras
nacionais, remuneradas a sua maior parte, conforme variagdo do CDI, contratadas em condi¢des e
taxas normais de mercado, e estao disponiveis para serem utilizadas nas operagfes da Sociedade
e de suas controladas.
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(5) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

No consolidado, o saldo é oriundo, principalmente, das atividades de fornecimento de energia
elétrica, cuja composicédo em 31 de dezembro de 2005 e 2004, é como segue:

Consolidado
Saldos Vencidos Total
Vincendos até 90 dias > 90 dias 2005 2004
Curto Prazo
Classes de Consumidores
Residencial 193.175 118.964 16.284 328.423 286.185
Industrial 160.573 69.233 38.323 268.129 245.470
Comercial 76.315 43.642 20.206 140.163 116.200
Rural 22.023 5.007 1.477 28.507 24.595
Poder Publico 20.461 12.403 3.107 35.971 33.061
lluminacéo Publica 24.920 6.062 26.760 57.742 69.247
Servigo Publico 19.043 6.726 6.654 32.423 41.330
Faturado 516.510 262.037 112.811 891.358 816.088
Nao Faturado 335.613 - - 335.613 288.594
Revis&o e Reajuste Tarifario (nota 3) 46.567 - - 46.567 2.360
PIS e COFINS - Repasse Geradores (nota 3) 11.534 - - 11.534 -
Operagdes Realizadas na CCEE 7.355 - - 7.355 12.763
Concessionarias e Permissionarias 98.967 - - 98.967 54.986
Outros 48.737 - - 48.737 37.129
Subtotal 1.065.283 262.037 112.811 1.440.131 1.211.920
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria (nota 3) 259.988 - - 259.988 258.830
Energia Livre (nota 3) 102.953 - - 102.953 101.737
Total 1.428.224 262.037 112.811 1.803.072 1.572.487
Longo Prazo
Operagdes Realizadas na CCEE 44.296 - - 44.296 50.717
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria (nota 3) 157.024 - - 157.024 340.881
Reviséo Tarifaria (nota 3) 33.100 - - 33.100 -
Energia Livre (nota 3) 181.848 - - 181.848 189.391
Outros - - - - 1.301
Total 416.268 - - 416.268 582.290

a) Operacdes Realizadas na CCEE

Os valores referem-se a contabilizagdo da CCEE relativos ao periodo de setembro de 2000 a
dezembro de 2005. O saldo a receber em 31 de dezembro de 2005, decorrente da venda de
energia, compreende principalmente: (i) R$ 1.056 referente a ajustes judiciais, determinados em
funcdo de processos movidos por agentes do setor; (i) R$ 35.637 referente a registros escriturais
provisorios determinados pela CCEE; (iii) R$ 4.558 referente a estimativas das controladas, para
periodos ainda ndo disponibilizados pela CCEE; (iv) R$ 2.651 referente a valores negociados
bilateralmente, pendentes de liquidacéo e (v) R$ 7.749 referente a acOes judiciais que contestam a
contabilizagdo da CCEE para o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002. As controladas
entendem ndo haver riscos significativos na realizagdo desses ativos e, consequentemente,
nenhuma proviséo foi contabilizada para este fim.
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b) Concessionérias e Permissionarias

Refere-se basicamente a saldos a receber decorrente do suprimento de energia elétrica a outras
Concessionarias e Permissionarias, efetuados pelas controladas Semesa e CPFL Brasil; bem
como por diversas transacdes que estdo sendo compensadas através de encontro de contas com
valores a pagar pela controlada indireta CPFL Piratininga.

(6) DEVEDORES DIVERSOS

Consolidado

2005 2004

Curto Prazo

Créditos a Receber - CESP 24.239 27.434
Empregados 15.893 17.470
Adiantamentos - Fundacéo CESP 9.287 7.783
Indenizacdes 8.279 6.261
Outros 4.443 9.996
Total 62.141 68.944
Longo Prazo

Créditos a Receber - CESP 83.882 122.302
Outros 930 2.957
Total 84.812 125.259

Créditos a Receber CESP: Refere-se a créditos a receber da Companhia Energética de S&o
Paulo — CESP pela controlada CPFL Paulista, decorrentes de saldos da Conta de Resultados a
Compensar transferida aquela empresa em 1993. O saldo é atualizado conforme a variagao do
ddlar norte americano, acrescido de juros calculados sobre 50% da Taxa Libor Trimestral, e de
spread a taxa de 0,40625% a.a., com vencimento final em dezembro de 2009.

Empregados: Refere-se a financiamentos concedidos a funcionarios para aquisicdo de acfes da
controlada CPFL Paulista.

Adiantamentos — Fundacdo CESP: Referem-se a adiantamentos efetuados para programas
assistenciais a empregados e manutencao operacional da entidade.

(7) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A Sociedade adquiriu, em 28 de abril de 2005, através de Instrumento Particular de Cesséo de
Crédito, o crédito proveniente do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica entre a
Companhia Energética de Sao Paulo - CESP (vendedora) e CPFL Comercializac@o Brasil S.A.
(compradora), correspondente ao fornecimento de energia por um periodo de 8 anos.

A Cessao de Crédito adquirida pela Sociedade no montante de R$ 127.875, é remunerada com
juros de 17,5% a.a., mais variacdo anual do IGP-M, e esta sendo amortizada através de parcelas
mensais no valor correspondente a transagcdo de compra de energia até janeiro de 2013. O saldo
em 31 de dezembro de 2005 é de R$ 130.604.
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(8) TRIBUTOS A COMPENSAR

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Curto Prazo

Antecipacdes de Contribui¢éo Social - CSLL 1.352 - 13411 4.594
Antecipacdes de Imposto de Renda - IRPJ 3.736 - 35.451 12.679
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social a Compensar 33.980 17.932 42.543 56.954
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 21.229 26.573 53.149 60.577
ICMS a Compensar - - 33.338 23.954
Programa de Integracdo Social — PIS - 4,112 2.155 6.412
Contribui¢&o para Financiamento da Seguridade Social - COFINS 8 8 6.779 7.143
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS - 1.017 1.584
Outros 64 213 929 766
Total 60.369 48.838 188.772 174.663
Longo Prazo

Contribui¢éo Social a Compensar - CSLL - - 20.512 -
Imposto de Renda a Compensar - IRPJ - - 8.492 -
Programa de Integracéo Social — PIS 2.787 - 2.787 1.059
Contribui¢&o para Financiamento da Seguridade Social — COFINS - - - 3.996
ICMS a Compensar - - 45.533 28.496
Total 2.787 - 77.324 33.551

No longo prazo, o saldo de Contribuicdo Social a Compensar refere-se ao ganho definitivo em
acao judicial movido pela controlada CPFL Paulista e reconhecido no exercicio de 2004 na conta
de Créditos de IRPJ e CSLL a Compensar no curto prazo. Este montante foi reclassificado para o
longo prazo, em funcdo da controlada CPFL Paulista estar aguardando o tramite dos
procedimentos administrativos junto a Receita Federal para a compensagdo que necessita ser
homologada e por ndo haver previsdo clara da data de sua efetiva realizacao.

(9) PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

Consolidado
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 (40.581)
Provisao constituida (91.091)
Recuperagao de Receita 22.374
Baixa de Contas a Receber Provisionadas 58.878
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 (50.420)
Provisao constituida (91.918)
Recuperacgao de Receita 28.025
Baixa de Contas a Receber Provisionadas 59.952
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 (54.361)
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(10) DIFERIMENTO DE CUSTOS E GANHOS TARIFARIOS

Consolidado
ATIVO PASSIVO
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Detalhamento
Energia Comprada - Itaipu 57.998 120.534 235.061 243.830 31.693 95.250 - 23.696
Encargo de Servico do Sistema 69.526 99.365 9.198 40.203 - - - -
Transporte de Energia de Itaipu 5.534 6.535 4.852 4.723 - - - -
Energia Comprada - Outros 208.601 37.954  109.478 96.315  213.582 16.492 1.178 1.100
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 53.139 54.864 102.003 108.981 17.489 36.794 78 13.409
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 54.159 53.549 6.222 29.113 - - - -
Encargos da Rede Bésica 37.427 91.127 38.625 53.004 - - - -
Reserva Global de Reverséo — RGR - - 2.059 1.729 - - 10.253 8.612
Taxa de Fiscalizagao - - 787 661 - - 467 392
Encargos de Conexé&o - - 1.992 1.673 - - - -
Total 486.384 _ 463.928  510.277 _ 580.232 _ 262.764 _ 148.536 11.976 47.209
Sumario:
Parcela "A" (nota 3) - - 486.626  408.757 - - 10.720 9.004
CVA (nota 3) 486.384 _ 463.928 23651 171475  262.764 _ 148.536 1.256 38.205
Total 486.384 _ 463.928 _ 510.277 _ 580.232 _ 262.764 _ 148.536 11.976 47.209
(11 ) DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE
Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
2005 2004 2005 2004
PIS e COFINS - Alteracéo na Legislagdo (nota 3) 24.380 - 17.094 46.483
Sobras de Energia dos Leil6es de 2005 (nota 3) 27.003 - 17.209 -
PROINFA 1.932 - 1.457 -
Outros 4.699 9.425 2.427 2.703
Total 58.014 9.425 38.187 49.186
(12) CREDITOS FISCAIS DIFERIDOS
12.1- Composicao dos créditos de imposto de renda e contribuicado social:
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Crédito de Imposto de Renda sobre:
Prejuizos Fiscais 59.000 - 166.756 152.753
Beneficio Fiscal do Agio Incorporado - - 497.211 525.468
Diferencas Temporariamente Indedutiveis - - 165.294 101.913
Subtotal 59.000 - 829.261 780.134
Crédito de Contribuicdo Social sobre:
Bases Negativas 13.000 - 66.408 64.730
Beneficio Fiscal do Agio Incorporado - - 171.724 181.448
Diferengas Temporariamente Indedutiveis - - 51.048 29.363
Subtotal 13.000 - 289.180 275.541
Total 72.000 - 1.118.441 1.055.675
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A Sociedade, em 31 de dezembro de 2005, registrou parte de créditos fiscais referente a prejuizos
fiscais e base negativa da Contribuicdo Social, suportada por expectativa de geragado futura de
IRPJ e CSLL a pagar pelo periodo de 10 anos.

Previsédo de Recuperacéo

A expectativa de recuperacdo dos créditos fiscais diferidos decorrente dos prejuizos fiscais, bases
negativas e diferencas temporariamente indedutiveis estd baseada nas projecdes de resultados
preparadas pela Sociedade e pelas controladas, como segue:

2005
Previsdo de recuperacéao anual Controladora Consolidado
2006 21.000 179.594
2007 7.000 147.970
2008 8.000 70.461
2009 7.000 14.102
2010 7.000 10.838
2011 6.000 6.663
2012 5.000 5.572
De 2013 a 2015 11.000 14.306
Total 72.000 449.506

A referida previsdo esta sujeita a alteragBes, uma vez que os resultados finais, quando de sua
efetiva realizagdo em periodos subseqiientes, podem diferir daqueles considerados nas projecoes.
Por esse motivo, a Sociedade e suas controladas decidiram por manter tais créditos classificados
no Ativo Realizavel a Longo Prazo.

As projegdes de resultados futuros que orientaram a realizag@o dos créditos fiscais diferidos da
Sociedade e controladas foram aprovadas pelos respectivos Conselhos de Administracdo e
apreciadas pelos Conselhos Fiscais.

12.2 - Diferencas Temporariamente indedutiveis:

Consolidado
2005 2004

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Proviséo para Contingéncias 53.512 11.347 54.371 12.652
Entidade de Previdéncia Privada 20.398 6.985 23.430 8.078
Provis&o para Devedores Duvidosos 15.430 5.555 9.471 3.410
Perdas na Realizagdo da Recomposi¢éo Tarifaria Extraordinaria 22.087 7.952 - -
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 38.024 13.689 - -
Contas a Receber de Poderes Publicos 5.528 1.990 5.209 1.875
Participagao nos Lucros e Resultados 3.286 937 2.288 823
Outros 7.029 2.593 7.144 2.525
Total 165.294 51.048 101.913 29.363

0970372006 12:20:10 Pag: 94



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

12.3 - Reconciliagcdo dos montantes de imposto de renda e contribuicdo social registrados
nas demonstrac8es dos resultados dos exercicios de 2005 e 2004:

Consolidado
2005 2004
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro Antes do IRPJ e da CSLL 1.239.990 1.239.990 579.829 579.829
Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:

- Amortizacéo de Agio 117.561 61.142 99.802 44.027

- Realizagdo CMC - 24.274 - 31.277

- Dividendos Auferidos (9.230) (9.230) (880) (880)

- CSLL 1988 - Acao Judicial - - 10.508 10.508

- Depreciagao de Parcela de Ativos 16.680 16.680 17.196 17.196

- Fundacéo Cesp - PSAP (61.558) (61.558) - -

- Realizagdo da Provisdo para Perda de Investimento (133.128) (133.128) - -

- Outras Adigoes (Exclusdes) Permanentes Liquidas 11.453 20.391 1.020 13.366
Base de Calculo 1.181.768 1.158.561 707.475 695.323
Aliquota Aplicavel 25% 9% 25% 9%

Débito Fiscal Apurado (295.441) (104.271) (176.870) (62.579)

- CSLL 1988 - Agao Judicial - - - 10.508

- Crédito Fiscal Constituido 59.000 14.824 - -

- Crédito Fiscal ndo Constituido (7.520) (2.925) (16.244) (7.549)

Total (243.961) (92.372) (193.114) (59.620)

Amortizacdo de Agio - Refere-se ao agio amortizado, originado na aquisicdo de investidas, ndo
dedutivel.

Realizagdo CMC - Refere-se a depreciagdo da parcela de custo incremental da correcdo
monetaria complementar instituida pela Lei 8.200/90, ndo dedutivel para fins de apuracdo da
Contribui¢do Social.

CSLL 1988 - Acdo Judicial - Refere-se ao ganho definitivo em acéo judicial movida pela CPFL
Paulista, reconhecido durante 2004 e classificado na demonstracdo do resultado como crédito de
contribui¢do social. Referido valor é tributavel para fins de Imposto de Renda e Contribuigdo Social.

Realizagdo da Provisédo para Perda de Investimento — Em 2005, houve alienacdo por parte da
controlada indireta em conjunto RGE de sua controlada Sul Geradora Participacdes S/A, e
portanto, a provisdo para perda em investimento, que tinha sido constituido até entdo, tornou-se
dedutivel.

Crédito Fiscal ndo Constituido - Refere-se a prejuizo fiscal e base negativa nédo registrados na
Sociedade, em 2004, e na Sul Geradora ParticipacBes, no exercicio de 2004 e até setembro de
2005, em funcédo de ndo haver expectativa de realizacao.
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(13) OUTROS CREDITOS

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo

2005 2004 2005 2004
Parcelamento de Débitos de Consumidores 41.639 76.796 114.155 69.085
Subvengao Baixa Renda (nota 3) 47.183 43.995 - -
Cauc0es, Fundos e Depositos Vinculados 16.887 - 31.888 21.434
PERCEE (nota 3) 172 3.627 - -
Ordens em Curso 6.171 8.103 - -
Servigos Prestados a Terceiros 17.547 17.038 1.103 616
Reembolso RGR 3.723 - 457 -
Bens e Direitos Destinados a Alienagao 17 1.462 2.283 1.475
Contratos de Pré-Compra de Energia 7.343 - 3.749 -
Outros 20.576 7.318 13.600 5.090
Total 161.258 158.339 167.235 97.700

Parcelamento de Débitos de Consumidores: Refere-se a negociagdo de créditos vencidos junto
a consumidores, principalmente érgdos publicos. Parte destes créditos dispSe de garantia de
pagamento pelos devedores através de repasse de arrecadacdo de ICMS com interveniéncia
bancaria. As perdas consideradas provaveis relativas a estes montantes estdo registradas na
conta de proviséo para devedores duvidosos (nota 9).

Cauc0es, Fundos e Depdsitos Vinculados: Sao garantias oferecidas quando da negociacéo e ou
renegociacao de empréstimos e para garantia de operacéo na CCEE.

PERCEE - Programa Emergencial de Redu¢do no Consumo de Energia Elétrica: Refere-se
aos custos incorridos na implementagdo do programa de racionamento de energia elétrica (nota 3).

Ordens em Curso: Compreendem custos relacionados a desativacdo em andamento de bens do
imobilizado, custos relacionados com sua alienagdo, quando aplicavel e os custos dos servigos em
curso relacionados a distribuicdo de energia elétrica.

Contratos de Pré-Compra de Energia: Refere-se a pagamentos antecipados de compra de
energia realizados pelas controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Brasil, os quais
serdo liquidados quando da entrega de energia a ser fornecida.

(14) INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
ParticipacGes Societarias Permanentes 2.976.208 2.735.310 - -
Agio e Deséagio 1.321.981 1.019.325 2.299.646 2.019.045
Bens de Renda - - 766.443 791.835
Outros Investimentos avaliados pelo Custo - - 29.073 30.252
Total 4.298.189 3.754.635 3.095.162 2.841.132
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14.1 - Participacfes Societarias Permanentes:

A Sociedade detém participacdes societarias nas seguintes controladas:
Controladora

2005 2004
Companhia Paulista de For¢a e Luz 1.869.332 1.722.094
CPFL Geracéo de Energia S.A. 1.106.328 1.013.212
CPFL Comercializagao Brasil S.A. 548 4
Total 2.976.208 2.735.310

As principais informacdes sobre 0s investimentos em participagdes societarias permanentes sao
CcOMmo segue:

2005 2004
CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL
Composicéo do Capital das Investidas Paulista  Piratininga (a) Geragéo Brasil Paulista Geragéo Brasil
Na Controlada
Composicéo Aciondria - (Qtd mil)
- A¢Bes Ordinarias 12.550.552 - 68.495.905 456 12.491.807 68.495.905 300
- Acbes Preferenciais 21.281.301 - 136.991.811 - 21.113.254 136.991.811 -
- Total de Agbes 33.831.853 - 205.487.716 456 33.605.061 205.487.716 300
Patriménio Liquido - (R$ mil)
- Capital Social 1.281.963 - 1.039.618 456 1.226.556 1.039.618 3
- Resultado do Periodo (a) 724.101 105.307 117.190 153.791 323.050 71.053 101.716
- Patriménio Liquido 1.869.332 - 1.106.328 548 1.813.929 1.044.401 4
Na Controladora
Em Poder da Controladora - (Qtd mil)
- Acbes Ordinarias 12.550.552 - 68.495.905 456 12.084.042 67.317.562 300
- Agdes Preferenciais 21.281.267 - 136.991.811 - 19.819.681 132.033.724 -
- Total de AgBes 33.831.819 - 205.487.716 456 31.903.723 199.351.286 300
Participacao no Capital - (%)
- Votante 100,0000% - 100,0000% 100,00% 96,7357% 98,2797% 100,00%
- Total 100,0000% - 100,0000% 100,00% 94,9373% 97,0137% 100,00%
Participacdes Societarias Permanentes - (R$ mil) 1.869.332 - 1.106.328 548 1.722.094 1.013.212 4
Resultado de Participagdes Societéarias (b) - (R$ mil) 647.327 141 115.560 153.790 306.695 68.649 101.716

(a) O Resultado do Periodo e o Resultado de Participagdo Societéria, refere-se ao periodo de 01/06/2005 a 30/11/2005, em que a sociedade deteve 0,1335% de participagéo
no capital da investida. (maiores informagcdes vide explicagdo sobre as movimentacdes do investimento da CPFL Paulista)
(b) Ajustes de exercicios anteriores na Controlada CPFL Paulista esta refletido na equivaléncia patrimonial da Controladora. (nota 2)

Da totalidade das acBes da controlada CPFL Paulista detidas pela Sociedade, 32,14% estao
caucionadas em garantia de emiss@es de debéntures.

As alteragdes societarias e movimentagdes no Patriménio Liquido das Investidas que afetaram os
saldos das Participacfes Societarias Permanentes estdo descritos a seguir:

CPFL Paulista

O investimento que a Sociedade possui ha CPFL Paulista em 31 de dezembro de 2005 foi
impactado por aquisicdes e incorporacdes de acgles realizadas ao longo do exercicio conforme
descrito abaixo:

e Aquisi¢cdes de Acdes da controlada CPFL Piratininga

Em junho de 2005, a Sociedade adquiriu em leildo realizado na BOVESPA, 70.800.000 acdes
preferenciais de emissdo da CPFL Piratininga correspondente a 0,1335% do seu capital social,
pelo preco de R$ 25,76 por lote de 1.000 acdes, totalizando R$ 1.824. Em 22 de novembro de

0970372006 12:20:10 Pag: 97



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2005, com a incorporacdo das agBes dos acionistas minoritarios da CPFL Piratininga pela
controlada CPFL Paulista (vide tépico abaixo) estas a¢des foram convertidas por 11.695.285
acoes preferenciais da CPFL Paulista. O resultado de ambas as operagdes no investimento
detido na CPFL Paulista foi o0 aumento de participacdo societaria no montante de R$ 754 e a
criacdo de um agio totalizando R$ 1.026.

e Incorporacgéo de acOes da controlada indireta CPFL Piratininga pela controladora CPFL
Paulista

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 22 de novembro de 2005, a CPFL Paulista
aprovou a incorporagdo de acgdes de sua controlada CPFL Piratininga detidas pelos acionistas
nao controladores, convertendo-a em subsidiaria integral. A relacdo de troca, com base nos
laudos a valor econémico, foi para cada lote de 6,053721422 acdes ordinarias ou preferenciais
da CPFL Piratininga equivalente a 1 (uma) a¢éo ordinaria ou preferencial da classe “A” de
emissao da CPFL Paulista. Esta incorporacéo resultou em um aumento do capital social da
CPFL Paulista no montante de R$ 55.407, mediante a emissao de 58.745.376 a¢Oes ordinarias
e 168.047.235 agles preferenciais classe “A”, gerando um agio na controlada no montante de
R$ 39.275.

e Incorporacgéo de acOes da controlada CPFL Paulista

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 23 de novembro de 2005, a Sociedade
aprovou a incorporacédo de acdes da controlada CPFL Paulista detidas pelos acionistas nédo
controladores, convertendo-a em subsidiaria integral. A relagédo de troca, com base nos laudos
a valor econdmico, foi para cada lote de 101,600724349 acdes ordinarias ou preferenciais da
CPFL Paulista corresponde a 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Sociedade. Esta
incorporagdo resultou em um aumento no capital social da Sociedade no montante de
R$ 468.201 (nota 25) mediante a emissdo de 18.862.416 acdes ordinarias, tendo como
contrapartida um ativo composto de R$ 164.366 referente a aquisicdo de investimento na
CPFL Paulista e R$ 303.835 referente ao agio gerado na operagao.

As movimentacdes ocorridas no saldo de participagbes societarias da controlada CPFL Paulista
foram:

Participacdes Societarias Permanentes - 31/12/2004 1.722.094
Aumento na Participacdo Societaria 165.120
Juros sobre o capital proprio intermediario (80.272)
Dividendo intermediario (214.714)
Juros sobre o capital proprio proposto (92.249)
Dividendo proposto (277.777)
Perda de capital pelo recebimento de Dividendo (297)
Equivaléncia patrimonial 647.327
Participacdes Societarias Permanentes - 31/12/2005 1.869.332

CPFL Geracéao

O investimento que a Sociedade possui na CPFL Geracdo em 31 de dezembro de 2005 foi
impactado pela aquisicdo e incorporacdo de acfes realizadas ao longo do exercicio, conforme
descrito abaixo:
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e Aquisicdo de a¢des da controlada CPFL Geragao

Em 06 de maio de 2005, em leildo realizado na BOVESPA, a Sociedade adquiriu 90.150.287
acoes ordinarias e 100.856.977 acdes preferenciais de emissdo da CPFL Geragao, totalizando
191.007.264 acdes, representativas de 0,093% do seu capital social, pelo valor de R$ 1.606 ou
R$ 8,40 por lote de 1.000 a¢Bes, aumentando sua participacédo acionaria 97,01% para 97,11%.
Esta aquisicdo gerou um aumento no investimento detido pela Sociedade no montante de
R$ 1.002, um agio totalizando R$ 143 e uma perda em participacdo acionaria de R$ 461.

e Incorporacgéo de acOes da controlada CPFL Geracéao

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 20 de junho de 2005, a Sociedade aprovou
a incorporacdo de acBes da controlada CPFL Geragdo detidas pelos acionistas néao
controladores, convertendo-a em subsidiaria integral. A relagéo de troca, com base nos laudos
a valor econémico, foi para cada lote de 1.622 acdes ordinarias ou preferenciais da CPFL
Geragao equivalente a 1 (uma) acao ordinaria de emissao da Sociedade. Esta incorporagéo
resultou em um aumento no capital social da Sociedade no montante de R$ 85.577 (nota 25),
mediante a emissdo de 3.665.488 ac¢les ordinarias, tendo como contrapartida um ativo
composto de R$ 31.816, referente & aquisicdo de investimento na CPFL Geragdo e R$ 53.761
referente ao agio gerado na operacéo.

As movimenta¢Bes ocorridas no saldo de participacBes societarias da controlada CPFL Geracao
foram:

Participacdes Societarias Permanentes - 31/12/2004 1.013.212
Aumento na Participacdo Societaria 32.818
Dividendo intermediario (55.262)
Equivaléncia patrimonial 115.560
Participacdes Societarias Permanentes - 31/12/2005 1.106.328

Adicionalmente, em agosto de 2005, a controlada CPFL Geragéo adquiriu 100% da participacéo
acionaria na CPFL Sul Centrais Elétricas.

CPFL Brasil

As movimenta¢cBes ocorridas no saldo de participacdes societarias da controlada CPFL Brasil
foram:

ParticipagcBes Societarias Permanentes - 31/12/2004 4
Aumento de Capital 453
Dividendo intermediario (78.125)
Dividendo proposto (75.574)
Equivaléncia patrimonial 153.790
ParticipagBes Societarias Permanentes - 31/12/2005 548

Adicionalmente, em 2005 a controlada CPFL Brasil adquiriu participagdo acionaria nos seguintes
investimentos:
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e Aquisicdo de a¢gdes da Clion Assessoria e Comercializagdo de Energia Elétrica Ltda

Em janeiro de 2005, a controlada CPFL Brasil adquiriu 100% do capital total da Clion.

e Aquisicdo de a¢cdes da Sul Geradora

Em setembro de 2005, a controlada CPFL Brasil adquiriu 145.085.020 ac¢des de emissdo da
empresa Sul Geradora Participacdes, até entdo subsidiaria integral da controlada indireta RGE,
correspondente a 67,23% de seu capital social. A participacdo remanescente foi adquirida pela

IPE Energia S/A (controladora em conjunto da RGE).

A aquisicdo foi efetuada com o objetivo de atender a Resolucdo Homologatoria n® 166 da
ANEEL, de 13 de julho de 2004 e Lei 10.848, de 15 de margo de 2004, que determinava a
eliminacao da participacdo da RGE no capital social da Sul Geradora Participacdes até 16 de

setembro de 2005.

14.2 — Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio:

2005 2004
Dividendo a Receber
CPFL Paulista 277.777 255.304
CPFL Geragéo 83.731 28.469
CPFL Brasil 75.574 50.453
Subtotal 437.082 334.226
Juros sobre o Capital Proprio a receber
CPFL Paulista 78.412 53.161
Total 515.494 387.387
14.3 - Agio e Deségio:
Consolidado
2005 2004

Custo Amortizagdo Valor Valor
Investidora Investida Historico Acumulada Liguido Liquido
CPFL Energia CPFL Paulista (12.828) - (12.828) (12.828)
CPFL Energia CPFL Paulista 1.074.026 (95.963) 978.063 1.031.739
CPFL Energia CPFL Paulista 304.861 (1.357) 303.504 -
CPFL Energia CPFL Geragéo 54.555 (1.313) 53.242 414
CPFL Paulista RGE 756.443 (239.684) 516.759 545.119
CPFL Paulista CPFL Piratininga 164.170 (9.344) 154.826 123.227
CPFL Geragéo SEMESA 426.450 (134.539) 291.911 317.290
CPFL Geragéo Foz do Chapecdo 770 - 770 770
CPFL Geracéo ENERCAN 15.693 (5.461) 10.232 10.233
CPFL Geragéo Barra Grande 3.081 ®) 3.076 3.081
CPFL Brasil Clion 98 (7) 91 -
Total 2.787.319 (487.673) 2.299.646 2.019.045

Os agios decorrentes de aquisicdo da participacdo societaria ha CPFL Paulista, RGE, CPFL
Piratininga e SEMESA, sdo amortizados a partir de 2004, proporcionalmente as curvas do lucro
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liquido projetado para o periodo remanescente da concesséo. Para a controlada indireta SEMESA,
0 agio é amortizado pelo prazo remanescente de seu contrato de arrendamento.

Os agios decorrentes das aquisicdes de participagbes da Barra Grande, Foz do Chapeco e
ENERCAN, controladas em conjunto da CPFL Geracdo, estdo fundamentados na expectativa de
rentabilidade futura decorrente de seus contratos de concessdo, sendo amortizados no prazo
destes contratos, a partir do inicio das operacdes comerciais dessas empresas.

No exercicio de 2005, a amortizacdo do &gio foi apurada com base em taxa anual de 4,997631%
na CPFL Paulista, 4,997631% na RGE 5,777282% na CPFL Piratininga, 7,439278% na SEMESA e
0,168050% na Barra Grande, sendo essas taxas sujeitas a revisao periddica.

14.4 - Bens de Renda:

No consolidado, os bens de renda referem-se principalmente a ativos integrantes da Usina de
Serra da Mesa pertencentes a controlada SEMESA, arrendados ao detentor da concessdo
(atualmente Furnas) por um periodo de 30 anos a findar-se em 2028. Este contrato de
arrendamento concede a SEMESA o direito a 51,54% de toda a energia assegurada da usina.
Adicionalmente esta energia esta sendo vendida a Furnas, com clausula de reajuste de preco

atrelada a variacéo do IGP-M com término previsto para 2014.

A composicao dos referidos bens é como segue:

Consolidado
2005 2004
Taxa Média Anual Custo de Depreciacéo - -
Bens de Renda de Depreciacao Aquisi¢céo Acumulada Valor Liquido Valor Liquido
Terrenos - 4.675 - 4.675 5.420
Reservatérios, Barragens e Adutoras 2,00% 105.166 (16.314) 88.852 90.956
Edificacbes, Obras Civis e Benfeitorias 3,83% 522.993 (87.358) 435.635 449.287
Maquinas e Equipamentos 5,93% 306.224 (69.005) 237.219 246.131
Veiculos 20,00% 92 (90) 2 3
Outros 20,00% 81 (21) 60 38
Total 939.231 (172.788) 766.443 791.835

Os bens sao depreciados com base no tempo de vida util estimada, conforme as taxas descritas
acima, estabelecidas pela ANEEL.

Os bens e instalagdes arrendados estdo sujeitos as condi¢des gerais do contrato de concessao
detido por Furnas que, ao final da concesséo, prevé a reversdo destes bens e instalagbes ao
Poder Concedente, mediante indenizagao pelo valor residual contabil.

14.5 — Outros Aspectos:

As demonstracfes financeiras das controladas diretas CPFL Paulista, CPFL Geracdo e CPFL
Brasil em 31 de dezembro de 2005 e 2004 foram auditadas pelos mesmos auditores
independentes da Sociedade e os respectivos pareceres foram emitidos em 14 de fevereiro de
2006 e 03 de marco de 2005, respectivamente, sem ressalvas e contendo paragrafos de énfase
sobre a situacéo provisoria dos reajustes tarifarios das controladas CPFL Paulista (aplicavel a 2005
e 2004) e CPFL Piratininga (aplicavel a 2004) e sobre ativos regulatérios pendentes de
homologacgéo pela ANEEL em 2004.
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(15) IMOBILIZADO

Em Servico
- Distribui¢éo
Intangiveis
Terrenos
Reservatério, Barragens e Adutoras
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Moveis e Utensilios

- Geragéo
Intangiveis
Terrenos
Reservatorio, Barragens e Adutoras
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Mbveis e Utensilios

- Comercializagao
Intangiveis
Terrenos
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Moveis e Utensilios

- Administracao
Intangiveis
Terrenos
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Moveis e Utensilios

Em Curso

- Distribuicéo

- Geracéo

- Comercializagdo

- Administracéo

Subtotal

Outros Ativos néo Vinculados & Concesséo
Total do Imobilizado

Obrigacdes Especiais Vinculadas & Concesséo

Imobilizado Liquido

Consolidado
2005 2004
Custo Histérico Depreciagdo Valor Liquido Valor Liquido
Acumulada
5.766.662 (2.957.751) 2.808.911 2.670.346
125.861 (22.251) 103.610 55.370
47.726 - 47.726 43.868
- - - 6
161.932 (88.470) 73.462 74.521
5.358.691 (2.794.132) 2.564.559 2.480.475
51.515 (42.176) 9.339 6.886
20.937 (10.722) 10.215 9.220
653.966 (98.830) 555.136 147.519
953 (8) 945 860
3.934 - 3.934 1.340
261.447 (20.686) 240.761 9.743
126.690 (23.439) 103.251 14.144
258.279 (53.586) 204.693 120.641
1.056 (193) 863 370
1.607 (918) 689 421
102.028 (39.220) 62.808 57.019
6.123 (2.260) 3.863 4.982
93 - 93 94
8.350 (5.799) 2.551 2.739
82.092 (28.413) 53.679 46.490
2.551 (1.396) 1.155 1.379
2.819 (1.352) 1.467 1.335
170.065 (107.441) 62.624 101.032
55.265 (34.916) 20.349 48.210
1.670 - 1.670 1.791
36.506 (20.242) 16.264 21.381
30.433 (21.899) 8.534 9.088
5.877 (4.729) 1.148 3.760
40.314 (25.655) 14.659 16.802
6.692.721 (3.203.242) 3.489.479 2.975.916
137.601 - 137.601 115.298
866.952 - 866.952 974.331
7.376 - 7.376 7.696
20.983 - 20.983 14.152
1.032.912 - 1.032.912 1.111.477
7.725.633 (3.203.242) 4.522.391 4.087.393
751.347 (431.972) 319.375 327.524
8.476.980 (3.635.214) 4.841.766 4.414.917
(640.997) (588.053)
4.200.769 3.826.864
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De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes utilizados na geragdo, transmisséo, distribuicdo, inclusive comercializagdo, sé&o
vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagido do Orgdo Regulador. A ANEEL regulamenta a
desvinculagdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo
autorizacdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a
alienacao e determina que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria vinculada
para aplicagcao na concessao.

A taxa de depreciagdo média dos ativos € de aproximadamente 5,05% a.a. nas distribuidoras e
2,5% a.a. nas geradoras.

Imobilizado em Curso — Do saldo consolidado em 31 de dezembro de 2005, o montante de R$
859.999 refere-se a obras em andamento dos empreendimentos em fase de implantacéo,
conforme demonstrado a seguir:

FOZ DO
CERAN ENERCAN BAESA CHAPEGD TOTAL
Imobilizado em curso em 31 de 221.177 1.323.023 230.331 21.029  1.795.560
dezembro de 2005
Participagao proporcional da 143.765 644.617 57.597 14.020 859.999

Sociedade em cada usina

Os juros referentes aos empréstimos tomados por estes empreendimentos para o financiamento
das obras estdo sendo capitalizados, sendo que para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2005 foi registrado no consolidado o montante de R$ 53.757 (R$ 46.231 em 2004).

Outros Ativos nédo Vinculados a Concessdo — Refere-se a 4gio de incorporagdo na controlada
indireta em conjunto RGE, amortizado pelo periodo remanescente da concessédo daquela empresa,
proporcionalmente a curva do lucro liquido projetado para o periodo (taxa anual de 2,41% em
2005). Essa taxa esta sujeita & revisao periddica.

Obrigagdes Especiais Vinculadas a Concessdo — Representam os valores recebidos dos
consumidores e doagbes ndo condicionadas a qualquer retorno e subvengbes destinadas ao
custeio de investimentos para atendimento a pedidos de fornecimento de energia elétrica na
atividade de distribuicdo. O prazo de vencimento dessas obrigacdes é aquele estabelecido pelo
6rgéo regulador para concessdes de geracgdo, transmisséo e distribuicdo e sua liquidacéo ocorrera
ao final da concesséo. As obrigacdes especiais ndo estdo submetidas a depreciacéo ou a qualquer
forma de atualizacéo.

Extinta a concessdo os bens das controladas vinculados ao servico serdo revertidos a Uniéo,
procedendo-se aos levantamentos, avaliages e determinacdo do montante da indenizacéo devida
a concessionaria pelo valor residual contabil.
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(16) DIFERIDO

Consolidado

2005 2004
Custo Amortizag&o S -
Histérico Acumulada Liquido Liquido
Despesas Pré Operacionais em Servigo 27.970 (9.616) 18.354 19.255
Despesas com Emissao de Debéntures 7.135 (3.646) 3.489 4,722
Diferido em Curso 18.202 - 18.202 33.344
Total 53.307 (13.262) 40.045 57.321

Diferido em Curso — Refere-se, basicamente, a gastos com a implantagdo e modernizagdo de
sistemas e de processos corporativos das controladas. Durante o exercicio de 2005, foi transferido
para o Imobilizado Intangivel o montante de R$ 20.460, referente aos custos incorridos com o
desenvolvimento do sistema de Gerenciamento Integrado do Sistema de Distribuicao - GISD.

(17 ) FORNECEDORES

Consolidado

2005 2004

Curto Prazo

Encargos de Servigo do Sistema 4.058 2.490
Suprimento de Energia Elétrica 478.222 400.461
Encargos de Uso da Rede Elétrica 68.139 62.746
Materiais e Servicos 119.239 95.894
Energia Livre (nota 3) 90.218 91.838
PIS e COFINS - Repasse Geradores (nota 3) 11.456 -
Outros 10.901 10.428
Total 782.233 663.857
Longo Prazo

Energia Livre (nota 3) 201.982 229.874

Energia Livre — Conforme Oficio Circular n® 2218/ANEEL, de 23 de dezembro de 2005, os saldos
a repassar de Energia Livre estdo apresentados a seguir por Gerador. Os valores encontram-se
brutos e os encargos e impostos incidentes serdo deduzidos no momento do repasse, conforme
orientacdo da Resolucdo n° 89, de 25 de fevereiro de 2003, estando em consonancia com as
informacgBes divulgadas a ANEEL (Anexo do Oficio Circular n°® 001/ANEEL, de 6 de janeiro de
2006).

0970372006 12:20:10 Pag: 104



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/2005
01866-0 CPFL ENERGIA S_A. 02.429.144/0001-93

11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado

Saldo

Gerador Curto Prazo Longo Prazo 31/12/2005
AES TIETE 4.731 8.570 13.301
CDSA 1.671 3.439 5.110
CEEE 2.118 11.939 14.057
CELESC 1.271 3.048 4.319
CELTINS 216 568 784
CEMIG 18.688 40.359 59.047
CESP 13.307 30.405 43.712
CGTEE 192 587 779
CHESF 19.870 42.757 62.627
COPEL 1.589 3.457 5.046
CPFL GERACAO 265 567 832
DUKE 3.108 8.005 11.113
EEB 12 7 19
EEVP 60 72 132
ELETRONORTE 5.680 12.765 18.445
EMAE 1.501 3.273 4774
ENERGIPE 21 14 35
FURNAS 14.301 28.636 42.937
RGE 370 778 1.148
TRACTEBEL 1.247 2.736 3.983
Total 90.218 201.982 292.200

A controlada CPFL Paulista e a controlada indireta CPFL Piratininga aguardam a conclusédo da
Audiéncia Publica n° 044/2005, de 26 de dezembro de 2005, relativa a regulamentagdo de
cobranca de RTE dos consumidores livres para posicionar-se com relacdo a constituicdo de
provisdo para perdas de Energia Livre.
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(18 ) ENCARGOS DE DIVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Consolidado
2005 2004
Principal Principal
Encargos Curto Prazo Longo Total Encargos Curto Longo Total
Prazo Prazo Prazo

Moeda Nacional

BNDES - Repotencializacdo 85 3.717 14.091 17.893 81 3.653 15.619 19.353
BNDES - Investimento 7.297 73.963 1.002.277 1.083.537 457 38.320 652.556 691.333
BNDES - Parcela "A", RTE e Energia Livre 2.069 237.451 394.419 633.939 6.305 214.827 541.924 763.056
BNDES - CVA Portaria 116 784 92.642 - 93.426 2.089 165.451 85.718 253.258
FIDC 30.535 64.033 5.699 100.267 19.771 59.722 78.610 158.103
BRDE - 16.044 - 16.044 357 18.833 17.520 36.710
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 99.384 99.384 - - 79.954 79.954
Instituicbes Financeiras 3.622 69.081 112.953 185.656 3.608 54.257 159.608 217.473
Outros 553 33.509 19.786 53.848 537 19.924 24.964 45.425
Subtotal 44.945 590.440 1.648.609 2.283.994 33.205 574.987 1.656.473 2.264.665
Moeda Estrangeira

IFC - - - - 3.556 10.618 95.558 109.732
Floating Rate Notes 578 244.369 - 244.947 805 159.264 277.119 437.188
Trade Finance - - - - 700 101.475 - 102.175
BID 690 - 68.428 69.118 - - - -
Instituicbes Financeiras 1.718 363.206 90.428 455.352 1.482 18.229 115.191 134.902
Subtotal 2.986 607.575 158.856 769.417 6.543 289.586 487.868 783.997
Total 47.931 1.198.015 1.807.465 3.053.411 39.748 864.573 2.144.341 3.048.662
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Consolidado

Condigbes de Amortizagéo

Moeda Nacional 2005 2004 Remuneracéo
BNDES - Repotencializagao
CPFL Centrais Elétricas 9.641 11686 TP +3,5%aa
CPFL Centrais Elétricas 640 926 UMBND +35% a.a
CPFL Centrais Elétricas 4.860 5697 TILP +4%a.a
CPFL Centrais Elétricas a09 1145 UMBND +4% 2.3
CPFL Centrais Elétricas 1.943 S TILP +43%a.a
BNDES - Investimento
CPFL Paulista - FINEM | 38.602 B1762 TILF +325%aa
CPFL Paulista - FINEM Il 146.002 = TILR +54%a.a
RGE - FINEM 74535 59480 TILP +35% ad5% aa
RGE - FINEM 10.094 6.314  UMBND +45% a.a (")
CPFL Piratininga - FINEM B3 601 = TILP +54%aa
CPFL Piratininga - FINAME 85 212 TILP +845%a.a
BAESA 166354 80622 TILP +3,125%a.a
BAESA 46 548 49091  UMBND +3,126% a.a.
ENERCAN 347154 265602 TILP +4%aa
ENERCAN 20,452 26510 UMBND + 4% a.a
CERAN 135.071 109583  TILP +5%a.a
CERAN 13.130 11326 UMBND +5% a.a.
CERAN 20039 20825 UMBND +5% aa. (™
BNDES - Parcela "A", RTE e Energia Livre
CPFL Paulista - RTE 194.491 309.860 Selic +1%a.a
CPFL Paulista - Parcela "A" 282 B07 230832 Selic +1%a.a
CPFL Piratininga - RTE 43852 99815  Selic +1%a.a
CPFL Piratininga - Parcela "A" 106.106 85851  Selic +1%a.a
RGE - Energia Livre 3764 5010 Selic +1%a.a
CPFL Geragén 4027 5373 Selic +1%a.a
BNDES - CVA Portaria 116
CPFL Paulista 43755 1588832  Selic +1%a.a
CPFL Piratininga 49671 94426 Selic +1%a.a
RGE = 26315 Selic +1%a.a
FIDC - CPFL Piratininga 100.267 168.103  112% do CDI
BRDE - RGE 16.044 IB7I0 IGP-M+12%aa
Furnas Centrais Elétricas S.A.
Semesa 93384 79954 IGP-M +10%a.a
Instituigdes Financeiras
CPFL Paulista
Banco do Brasil - Lei 8727 595238 58532 Wariagdo do IGPM +7 42% a.a.
RGE
Banca ltad BEA B9.252 B9.164  CDI+175%a.a.
Unibanco 27 481 27488 CDI+215%aa
Banca Santander 12526 12480 CDI+20% aa.
Banco Alfa 2321 20179 CDI+2D% aa
Banrisul = 22668 1222 % CDI+35% aa.
Banco Safra 18838 S 104% do CDI
Semesa
Outros S 27382 CDI+090%a.a.
Outros
CPFL Paulista
ELETROBRAS 14 543 17.248  RGR +tx. variavel de 6% a 9% a.a
Outros 7432 8.041
RGE
FINEP 1.306 35 TILP +40%a.a
ELETROBRAS 3.328 4786 RGR +tx. varidvel de 6% a9% a.a
Outros 18672 8351
Piratininga
ELETROBRAS 9463 5733 RGR +ty variavel deB% aB5% aa
Outros 1.104 a1

Total Moeda Nacional 2.283.994

Consolidado

Garantias

84 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2003
84 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2003
72 parcelas mensais a partir de setembro de 2004
72 parcelas mengais & partir de setembro de 2004
75 parcelas mengais & partir de setembro de 2007

76 parcelas mensais a partir de out/2000 e out/2001
46 parcelas mensais a pariir de janeiro de 2007

84 parcelas mensais a partir de out/2000 a 36 parcelas
mensais a partir de dez/2005

36 parcelas mensais a partiv de fevereiro de 2006

48 parcelas mensais a pariir de janeiro de 2007

48 parcelas mensais a partir de maio de 2002

144 parcelas mensais a partir de set/2006 e now2006
144 parcelas mensais a partir de nov2006

144 parcelas mensais a partir de abril de 2007

144 parcelas mensais a partir de abril de 2007

120 parcelas mensais a partir de dezembro de 2005
120 parcelas mensais a partir de dezembro de 2007
120 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2008

B2 parcelas mensais a partir margo de 2002

13 parcelas mensais a partir de maio de 2007
54 parcelas mensais a partir margo de 2002

9 parcelas mensais a partir de setembro de 2007
B0 parcelas mensais a partir de margo de 2003
B0 parcelas mensais a partir de margo de 2003

24 parcelas mensais a partir de maio de 2004

24 parcelas mensais a partir de dezembro de 2004
60 parcelas mensais a partir de marga de 2003

36 parcelas mensais a partir de margo de 2004

180 parcelas mensais a partir de sstembro de 1991

24 parcelas mensais a partir de agosto de 2008

240 parcelas mensais a partir de maio de 1994
24 parcelas mengais 3 partir de maio de 2006

18 parcelas trimestrais a partir de janeiro de 2006
07 parcelas trimestrais a partir de janeiro de 2006
4 parcelas mensais a apartir de janeira 2005

16 parcelas mensais a partir de janeiro de 2004
01 parcela mensal e janeira de 2008

liquidada em fevereira de 2005

parcelas mensais até marga de 2016

48 parcelas mengais a partir de julho de 2006
parcelas mensais até julho de 2010

parcelas mensais até julho de 2016

Condigbes de Amortizagio

Aval da CPFL Paulista
Aval da CPFL Paulista
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Receita da venda de energia

Aval da CPFL Energia e recebiveis
Arrecadacio da venda de energia

G0 da venda de

Aval da CPFL Energia e recebiveis

Notas promissirias e recebiveis

Cartas de Fianga
Cartas de Fianga
Cartas de Fianga
Cattas de Fianga
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Arrecadacéo de recebiveis
Amrecadagén de recebiveis
Amrecadagén de recebiveis
Amrecadagan de recebieis
Amrecadagan de recebiveis
Arrecadacdn de recebiveis

Anecadagéo de recebiveis
Anecadagéo de recebiveis
Amecadagéo de recsbireis
Amecadagéo de recabireis

Amecadagéo de recabireis

Energia produzida pela Usina

Arrecadacdo de recebiveis

Fianga da CPFL e Ipé e recebiveis

Néo existem garantias
Notas Promissrias

#oval dos acionistas e notas promissirias

Néa existem garantias
Notas Promissdrias

Arrecadacdo de recebiveis

Yinculagdo de Receita / Motas Promissdrias

do de

Garantias

10 parcelas semestrais a partir de julha de 2005

12 parcelas, 3 no ano (maio - junho - julho) - a partir de
43 parcelas trimestrais a partir de junho de 2007

17 parcelas semestrais a partir de abril de 2004

17 parcelas semestrais a partir de abril de 2001

13 parcelas semestrais a partir de abril de 2003

21 parcelas semesrais a partir de abril de 2004

19 parcelas semestrais a partir de abril de 1957
Parcela tinica a vencer em fevereiro de 2006

18 parcelas mengais 2 partir de janeiro de 2004
7 parcelas semestrais a apartir de setembra de 2004

Parcela Unica em Dez/2008

Moeda Estrangeira 2005 2004 Remuneragio
IFC - CPFL Energia = 109.732  US§ + Libor 6 meses +5,26%a.a
Floating Rate Notes - CPFL Paulista 244947 437188 USS +Libor 6 meses +2,95%a.a. (") 24 parcelas semestrais a pantir de fevereiro de 2003
T 1 - 102175 USH +Libor + 47 %a.a
rade Finance - Sul Geradora
main 2002
BID - Enercan 69.118 o USE +Libor +35% a.a
Ges Financeiras
CPFL Paulista
Debt Conversion Bond 18.289 23.794  US§ +Libor 6 meses+0,875%a.a,
Nesw Money Bond 2594 3785 USH +Libor 6 meses+0875%a a
FLIRB 2633 3820 USH +Libor & meses+0,8125%a.a
C-Bond 21,486 27232 US§ +B%aa
Discount Bond 20 596 23248 US§H +Libor 6 meses+0 G125%a.a (nica em 2024
PAR-Bond 29616 33586 US§ +6%aa (nica em 2024
El Bond - Bonus de Juros 1273 4310 US§ + Libor 6 meses+0,6126%a.a
Piratininga
Banco ftal BBA 289.104 = USH +4,8%a.a (")
RGE
Banco ftad BBA o 4169 US§H +7 D%aa.
Unibanco 6.526 10978 USE +Libor + 7 25%a.a. (™)
Semesa
Citibank 53.265 = USE +512%a.a (™)
Total Moeda Estrangeira 769417 783.997

() Swap convertenda para custo local comespondente a 135 70% da variagén do CDI

(™) Sweap corwertendo para custo local correspondente a 138,43% da variagéo do CDI

(™) Swap convertendo para custo local correspondente a 100,83% da variagéo do CDI

(™) Swap convertenda para custo local correspandente a 105% da variagéo do COI

(=) Swap convertendo para custo local correspondente a 108,5% da variagéo do CDI

(™) Swap para custo local 93 55% e 94 75% da variagéo do CDI

Agiies da CPFL Centrais Elétricas

Recebiveis, flangas e promissorias
Aval da RGE e Cartas de Fiangas

Aval da CPFL Energia

Yinculagdo de Receitas/Aval Gov.
Yinculagdo de Receitas/Aval Gov.
Yinculagdo de Receitas/Aval Gov.
Yinculagdo de Receitas/Aval Gov.
Depésito em garantia e receitas/Aval Gov. S.P
Depésito em garantia e receitas/Aval Gov. S.P

. 5P
P
P
P

Vinculagao de Receitas/Aval Gov. 3P,

W&o existem Garantias

Notas Promissdrias

Arrecadacdo de recebiveis & conta resera

Nota Promigséria / Aval da CPFL Energia
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

BNDES - Investimento (FINEM Il): A controlada CPFL Paulista obteve em 2005 a aprovacéo de
financiamento junto ao BNDES, no montante de R$ 240.856, que faz parte de uma linha de crédito
do FINEM, a ser aplicado na expansdo e moderniza¢do do Sistema Elétrico, tendo sido recebido
em 2005 o montante de R$ 139.397. O saldo remanescente de R$ 101.459 serd liberado até
dezembro de 2006. Os juros serdo pagos trimestralmente, de 15 de julho de 2005 a 15 de janeiro
de 2007 e mensalmente a partir de 15 de fevereiro de 2007.

BNDES - Investimento (FINEM): A controlada indireta CPFL Piratininga possui contrato de
abertura de crédito, mediante repasse de empréstimo contratado junto ao BNDES no valor total de
R$ 89.382, do qual j& foram liberados o montante de R$ 65.939. O saldo remanescente de R$
23.443 seré liberado até dezembro de 2006. Os juros serdo pagos trimestralmente, de 15 de abril
de 2005 a 15 de janeiro de 2007 e mensalmente a partir de 15 de fevereiro de 2007.

BID - Em abril de 2005 a controlada indireta ENERCAN obteve do BID — Banco Interamericano de
Desenvolvimento a aprovagdo do empréstimo no montante de US$ 75 milhdes, destinado ao
financiamento do empreendimento Usina Hidrelétrica Campos Novos. Do total contratado foi
liberado pelo BID até 31 de dezembro de 2005 o montante de US$ 60 milhdes.

Citibank — Em dezembro de 2005, a controlada indireta SEMESA contratou empréstimo junto ao
Citibank no montante de R$ 50 milh6es com pagamento de principal e juros no vencimento da
operacgdo, previsto para 01 de dezembro de 2006, recursos estes destinados a cobrir suas
obrigacdes de curto prazo.

Ital BBA - Refere-se a captacdo pela controlada indireta CPFL Piratininga de recursos, junto ao
Banco Itall BBA S.A., no montante de US$ 127.752 mil, ao amparo da Resolugdo 2770, do
Conselho Monetario Nacional.

International Finance Corporation - IFC — Em conformidade com o Contrato de Investimento,
celebrado com a Sociedade, o IFC exerceu em 2005 o direito do exercicio referente ao bénus de
subscricdo, convertendo em ag@es a divida no montante de R$ 98.976 (nota 25.1).

No consolidado, o saldo do principal de longo prazo dos Empréstimos e Financiamentos tem
vencimentos assim programados:

2005
Vencimento Consolidado
2007 518.364
2008 311.316
2009 190.245
2010 158.615
Apods 2010 628.925
Total 1.807.465
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Os principais indices utilizados para atualizagdo dos Empréstimos e Financiamentos e a
composicao do perfil de endividamento em moeda nacional, estdo abaixo demonstrados:

Variacdo acumulada em % Perfil
Indexador
2005 2004 2005 2004
IGP-M 1,21 12,42 7,47 8,01
UMBND (14,85) (6,47) 5,24 5,11
TILP 9,75 9,81 43,04 26,14
CDI 19,00 16,17 10,10 13,71
SELIC 19,04 16,24 31,85 44,81
Qutros - - 2,30 2,22
100,00 100,00

Os ganhos e perdas relacionados as operacfes de swap detidos pela Sociedade e suas
controladas, incluindo as contratagfes sobre operacdes a curto prazo, sdo contabilizados, liquidos,
na rubrica Derivativos, tendo como contrapartida receitas ou despesas financeiras. O resultado
destas operacfes que em 31 de dezembro de 2005 resultou em um ativo de R$ 3.644 e um
passivo de R$ 69.563.

CONDICOES RESTRITIVAS

Determinados contratos de empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a certas condicdes
restritivas e contemplam clausulas que requerem que as controladas mantenham determinados
indices financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos.

No entendimento da Administracdo da Sociedade e de suas controladas, tais condi¢cdes restritivas
e clausulas vém sendo adequadamente atendidas e sdo resumidas como segue:

e CPFL Paulista

O Floating Rate Notes estabelece limitagdes na realizacdo de investimentos em valor superior a
R$ 151 milhdes em 2004, R$ 152 milhdes em 2005 e R$ 160 milhdes em 2006. Entretanto, em
fungéo dos investimentos realizados na rede de distribuicdo da controlada CPFL Paulista que
ultrapassam este limite estabelecido em 2005, e considerando que tais investimentos nao irdo
comprometer o fluxo de pagamentos das obrigacbes da controlada, os bancos credores
concederam um waiver liberando a controlada do atendimento desta condicao.

Adicionalmente, o Floating Rate Notes determina que a controlada CPFL Paulista em 31 de
dezembro de 2005 deva manter os seguintes indices financeiros:

a) Patriménio Liquido total dividido pela soma do Patriménio Liquido total e endividamento total
nao inferiores a 42% (em base consolidada) e 37% (em base ndo consolidada).

b) EBITDA dividido pelas despesas financeiras superior a 2,25 (em base consolidada e néo
consolidada);

c) Endividamento dividido pelo EBITDA inferior a 3,50 (em base consolidada e néo
consolidada).

Os empréstimos e financiamentos relacionados ao FINEM | possuem prioridade em relacdo ao
pagamento de dividendos que excedam ao minimo obrigatério de 25% do lucro liquido ajustado
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des, no caso de inadimpléncia da CPFL Paulista
com relagdo a esta obrigacédo. A controlada CPFL Paulista também se obriga a manter nivel de
capitalizacdo (Patriménio Liquido dividido pelo Ativo Total) igual ou superior a 25%.

O Empréstimo do BNDES - FINEM Il restringe a controlada CPFL Paulista de realizar
pagamento de Dividendo e de Juros sobre o Capital Préprio, cujo somatério exceda o dividendo
minimo obrigatdrio previsto em lei, somente apds a comprovacdo do BNDES e do banco lider
da operacao (UNIBANCO) e do atendimento integral as obrigacdes restritivas estabelecidas no
contrato, e a manutencdo de determinados indices financeiros em paradmetros pré-
estabelecidos, como segue:

a) Endividamento financeiro liquido dividido pelo EBITDA — valor maximo 4,0 em 2005 e 2006;
e maximo de 3,5 de 2007 a 2010;

b) Endividamento financeiro liquido dividido pela soma do endividamento financeiro liquido e o
Patrimbnio Liquido — valor maximo 0,65 em 2005 e 2006; e valor maximo 0,60 de 2007 a
2010.

e CPFL Piratininga

O Empréstimo BNDES FINEM restringe a controlada indireta CPFL Piratininga a realizar
pagamento de Dividendo e de Juros sobre o Capital Préprio, cujo somatério exceda o dividendo
minimo obrigatdrio previsto em lei, somente apds a comprovagdo do BNDES e do banco lider
da operacdo (UNIBANCO) de atendimento integral as obrigagfes restritivas estabelecidas no
contrato e manutencdo de determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos
0S quais sao resumidos como segue:

a) Endividamento financeiro liquido dividido pelo EBITDA — valor maximo 3,0 em 2005; e valor
maximo 2,5 de 2006 a 2010;

b) Endividamento financeiro liquido dividido pela soma do endividamento financeiro liquido e o
Patrimbnio Liquido — valor maximo 0,80 em 2005 e valor maximo 0,70 de 2006 a 2010 .

e RGE

Os empréstimos e financiamentos relacionados ao Programa de Investimento do BNDES
determinam a manutencao do nivel de capitalizacdo (Patriménio Liquido dividido pelo Ativo
Total) igual ou superior a 40%. Adicionalmente, estes empréstimos possuem prioridade em
relagdo ao pagamento de dividendo que excedam ao minimo obrigat6rio de 25% do lucro liquido
ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des, além de cumprimento de indices
financeiros para que ocorra a distribuicdo deste excedente. Estes indices financeiros sao:

a) Endividamento Financeiro liquido dividido pelo EBITDA igual ou menor a 3,0;

b) Endividamento Financeiro liquido dividido pela soma do endividamento Financeiro liquido
adicionado ao Patriménio Liquido menor ou igual a 0,5.

As restrigcBes para 0s empréstimos captados junto as instituicdes financeiras sdo como segue:

e O empréstimo junto ao Ital BBA contém clausulas restritivas quanto a alteracdo ou
modificagdo do Capital Social, quanto a qualquer mudanca, transferéncia ou a cesséo,
direta ou indireta, do controle societario, ou ainda a incorporacdo, fusdo ou cisdo, sem a
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prévia e expressa anuéncia do credor. Adicionalmente os seguintes indices financeiros
devem ser observados:

a) o EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas igual ou maior a 1,6;
b) o endividamento liquido dividido pelo EBITDA igual ou menor a 2,7.

O contrato Unibanco — Moeda Nacional: exige o atendimento aos seguintes indices
financeiros:

a) a divida financeira dividida pelo EBITDA igual ou inferior a 3,0;
b) as despesas financeiras divididas pelo EBITDA igual ou inferior a 0,4;
¢) a divida financeira dividida pelos capitais totais igual ou inferior a 3,0.

O contrato Unibanco — Moeda Estrangeira: exige o atendimento aos seguintes indices
financeiros:

a) o EBITDA dividido pelos juros pagos somados as amortizacdes liquidas de divida, igual
ou maior a 1,05;

b) a divida total dividida pelo EBITDA igual ou inferior a 3,0 (2004) e 2,5 (2005 a 2007);
¢) os juros pagos divididos pelo EBITDA igual ou inferior a 0,4;
d) a divida total igual ou inferior a R$ 800.000.

O contrato Banco Santander: exige o cumprimento dos seguintes indices financeiros:
a) o EBITDA dividido pelas despesas financeiras pagas maior ou igual a 2,0;
b) a divida financeira dividida pelo EBITDA igual ou inferior a 3,5.

O contrato Eletrobras: restringe a controlada indireta em conjunto RGE de pagar ou declarar
qualquer dividendo, autorizar ou efetuar qualquer outra distribuicAo em caso de atraso no
cumprimento das obrigagdes previstas em contrato. Adicionalmente, a controlada indireta
em conjunto RGE obriga-se a ndo assumir, sem expressa autorizagao da Eletrobras, novos
compromissos financeiros que, isolada ou conjuntamente, superem o equivalente a 5,0% de
seu ativo fixo e/ou que elevem seu endividamento a nivel superior a 66% do seu ativo fixo.

CPFL Geracéao

Os empréstimos captados do BNDES pelas controladas indiretas em conjunto ENERCAN,
BAESA e CERAN, para financiamento de seus projetos de geracdo de energia, determinam
restricdes ao pagamento de dividendos a controladora CPFL Geragdo acima do minimo
obrigatério de 25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

O empréstimo captado do BID pela controlada indireta em conjunto ENERCAN determina
restricdes contemplando clausulas que requerem a manutengdo de determinados indices
financeiros em parémetros pré-estabelecidos e sdo resumidas como segue:

a) Coeficiente de Cobertura do Servigo de Divida Historica e o Coeficiente de Cobertura do

Servico de Divida Projetada, na data do pagamento, sejam, no minimo, de 1,30 e 1,30,
respectivamente. O coeficiente é calculado dividindo-se o fluxo de caixa liquido das
operag0des pelo servico da divida.
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b) Coeficiente de Endividamento deve ser na propor¢cdo de no maximo 75% de divida para
25% do capital proprio.

Diversos empréstimos e financiamentos das controladas diretas e indiretas estdo sujeitas a
antecipacdo de seus vencimentos no caso de alteracdes na estrutura societéria da Sociedade ou
na estrutura societaria das controladas que impliquem na perda, por parte dos atuais acionistas da
Sociedade, do controle acionario ou do controle sobre a gestdo da Sociedade, ou ainda na
diminuicdo da participacdo direta ou indireta da VBC Energia S.A. sobre o capital da controlada
CPFL Paulista para um percentual abaixo de 25%.

Adicionalmente o ndo cumprimento das obrigacdes ou restricdes mencionadas pode ocasionar a
inadimpléncia em relacao a outras obrigagfes contratuais (cross default).

A Sociedade e suas controladas encontram-se adimplentes em relacdo ao atendimento de
clausulas restritivas relacionadas aos contratos de empréstimos e financiamentos mantidos junto a
instituicdes financeiras.

(19) DEBENTURES

CPFL Paulista

12 Emissdo
12 Série
22 Série

2% Emisséo
12 Série
22 Série

RGE

22 Emisséo
12 Série
22 Série

Semesa

12 Emisséo

Baesa

12 Emisséo

2% Emiss&o

Saldos em:
2005 2004
Qu;':ss;i;:m Remuneragéo Condigoes de Amortizacéo Garantias Encargos Curto Prazo Longo Prazo Encargos Curto Prazo  Longo Prazo
50% 1° de junho de 2007 e o restante .
X 9
44.000 IGP-M + 11,5% a.a. para 1° de junho de 2008. Quirograféria 48.467 728.549 47.876 719.676
50% 1° de junho de 2005 e o restante . .
30.142 CDI +0,6% a.a. para 1°junho de 2006. Quirograféria 17.021 150.710 29.051 150.710 150.710
11.968 109% do CDI 1° de julho de 2009. Quirograféria 12.015 119.680 10.385 119.680
13.032 IGP-M + 9,8% a.a. 1° de julho de 2009. Quirograféria 6.645 - 138.854 6.617 - 137.151
84.148 150.710 987.083 93.929 150.710 1.127.217
2.620 IGP-M +9,6% a.a. 1° de abril de 2011. Quirograféria 809 379 17.572
20.380 106% do CDI 1° de abril de 2009. Quirograféria 6.149 - 136.686
6.958 379 154.258
Semestral em junho e dezembro de Carta de Fianca,
cada ano com quitacéo programada  Recebiveis e 100%
69.189 TILP +4a5%a.a. o 3.842 121.681 360.146 4.561 106.792 465.144
° para 2009 acdes ON da
Semesa
Trimestral com 1° pagamento em
23.004 105% do CDI novembro de 2006 e o Giltimo em Cartas de Fianca 722 28.178 24.060
agosto de 2016
Anual com 1° pagamento em agosto
23.281 IGP-M + 9,55% a.a. de 2007 e o dltimo em agosto de 2016  Cartas de Fianca 26.934 24.284
- 722 55.112 - 48.344
94.948 273.492 1.556.599 98.490 257.502

O saldo de Debéntures tem seus vencimentos assim programados:

Vencimento

2007
2008
2009
2010
Ap6s 2010

TOTAL

2005

Consolidado

513.917
513.916
472.833
5.584
50.349

1.556.599

1.640.705
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Em 01 de abril de 2005, a controlada indireta em conjunto RGE promoveu a segunda emisséo de
debéntures simples, para subscricdo publica, da espécie sem garantias (quirografaria), nao
conversiveis em acgdes, com auséncia de clausula de opcdo de repactuacdo, emitidas em duas
séries. Os valores relativos a remuneragdo das debéntures deverdo ser pagos como segue:

12 série - Anualmente, sempre no dia 1° do més de abril de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 1° de abril de 2006.

22 série — Semestralmente, sempre no dia 1° dos meses de abril e outubro da cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 1° de outubro de 2005.

CONDICOES RESTRITIVAS
e CPFL Paulista

As debéntures estao sujeitas a certas condi¢ces restritivas e contemplam clausulas as quais
requerem que a Controlada mantenha determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos.

No entendimento da Administracdo da controlada, tais condicdes restritivas e clausulas vém
sendo adequadamente atendidas e estao resumidas como segue:

A primeira emissdo de debéntures determina os seguintes indices e limites:
a) arelacdo entre EBITDA e despesas financeiras maior ou igual a 1,5 vez;

b) o nivel de capital préprio de, no minimo, 35% da capitalizacéo total e de capital de terceiros
de, no maximo, 65% da capitalizacdo para o ano de 2005 e de no minimo, 40% da
capitalizagdo total e de capital de terceiros de, no maximo, 60% da capitalizacédo a partir de
2006.

A segunda emissao de debéntures determina os seguintes indices e limites:

a) arelacdo entre EBITDA e despesas financeiras maior ou igual a 1,5 vez até 2007 e, maior
ou igual a 2,0 vezes a partir de 2008, inclusive;

b) em relacdo a capitalizagdo total, o nivel de capital proprio sera de, no minimo 35% para o
ano de 2005 e 40% a partir de 2006, enquanto o nivel de capital de terceiros sera de, no
maximo 65% para o ano de 2005 e 40% a partir de 2006.

e RGE

A controlada indireta RGE deve atender a clausulas restritivas e cumprir determinados indices e
limites financeiros das debéntures, como segue:

a) reducdo do Capital Social e/ou alteragcdo do Estatuto Social que implique a concessao de
direito de retirada aos acionistas em montante que possa afetar direta ou indiretamente, o
cumprimento das obriga¢des pecuniarias previstas na Escritura de Emissao;

b) transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do controle societario, ou ainda a
incorporagdo, fusdo ou cisdo, excetuada a hipétese de alienagédo do controle direto para a
CPFL Energia e/ou para uma subsidiaria integral da CPFL Energia;

c) alienacao do controle da PSEG Américas Ltda, excetuada a hipétese de transferéncia de
controle para o Exelon Group;
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d) a VBC ParticipagBes S.A. deixar de deter participacdo majoritaria dentre as Controladoras,
ou a VBC Participagbes S.A., a PREVI e/ou a Bonaire Participa¢cdes S.A. deixarem de
deter, em conjunto, o controle direto ou indireto da RGE;

Os indices e limites financeiros séo:
e Divida Total dividida pelo EBITDA, menor ou igual a 3,0;
o EBITDA dividido pelas Despesas Financeiras, maior ou igual a 2,0;

e Divida Total dividida pela Capitalizagdo Total, menor ou igual a 0,55.

e BAESA

As debéntures da controlada indireta BAESA prevé o vencimento antecipado quando o indice
de endividamento total superar o limite de 75% dos seus ativos totais.

O ndo cumprimento da restricdo mencionada acima, pode ocasionar a inadimpléncia em
relacdo ao outras obrigagdes contratuais (cross default).

(20) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Geracéo, através da Fundacdo CESP, e a
controlada em conjunto RGE, através da Fundagdo ELETROCEEE, mantém Planos de
Suplementagdo de Aposentadoria e Pensdes para seus empregados. As principais caracteristicas
desses planos sao como segue:

CPFL Paulista e CPFL Geragéao

Atualmente vigora para os funcionarios das controladas um Plano de Beneficios Misto, com as
seguintes caracteristicas:

a) Plano de Beneficio Definido (“BD") — vigente até 30 de setembro de 1997 — plano de beneficio
saldado, que concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de
renda vitalicia reversivel em pensdo, aos participantes inscritos em data anterior a 30 de
setembro de 1997, de valor definido em fungéo da proporgéo do tempo de servigo passado
acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de
concessao. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é
da controlada CPFL Paulista.

b) Adogcdo de um modelo misto, a partir de 1° de outubro de 1997, que contempla as
aposentadorias de risco (invalidez e morte) no conceito de beneficio definido e as
aposentadorias programaveis, no conceito de contribuicao definida.

Com a modificagéo do Plano Previdenciario em setembro de 1997, foi reconhecida uma obrigagéo
a pagar, pelas controladas, referente ao déficit do plano apurado na época pelos atuarios externos
da Fundacdo CESP, a ser liquidada em 240 parcelas, que vém sendo amortizadas mensalmente,
acrescidas de juros de 6% a.a. e correcdo pelo IGP-DI (FGV). O saldo da obrigacdo em 31 de
dezembro de 2005 era de R$ 733.403 (R$ 743.045 em 2004). O saldo deste passivo esté ajustado
para atender os critérios da Deliberacdo CVM 371, de 13 de dezembro de 2000.
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CPFL Piratininga

A controlada indireta CPFL Piratininga, decorrente da cisdo da Bandeirante Energia S.A., assumiu
as obrigacdes atuariais correspondentes aos empregados aposentados naquela empresa até a
data da efetivacdo da cisdo, assim como as obriga¢des correspondentes aos empregados ativos
transferidos para a controlada indireta CPFL Piratininga.

Em 02 de abril de 1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC, aprovou a
reestruturacdo do plano previdenciario mantido anteriormente pela Bandeirante Energia S.A.
(empresa predecessora da CPFL Piratininga), dando origem a um “Plano de Beneficios
Suplementar Proporcional Saldado — BSPS”, e um “Plano de Beneficios Misto”, com as seguintes
caracteristicas:

a) Plano de Beneficio Definido (“BD”) — vigente até 31 de margo de 1998 — plano de beneficio
saldado, que concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de
renda vitalicia reversivel em penséo, aos participantes inscritos até 31 de marco de 1998, de
valor definido em funcdo da propor¢éo do tempo de servigo passado acumulado até a referida
data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concesséo. A responsabilidade
total pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é da CPFL Piratininga.

b) Plano de Beneficio Definido — vigente apés 31 de margo de 1998 — plano do tipo BD, que
concede renda vitalicia reversivel em penséo relativamente ao tempo de servico passado
acumulado apo6s 31 de margo de 1998 na base de 70% da média salarial mensal real, referente
aos ultimos 36 meses de atividade. No caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os
beneficios incorporam todo o tempo de servico passado (inclusive o acumulado até 31 de
marco de 1998) e, portanto, ndo incluem apenas o tempo de servico passado acumulado apds
31 de marco de 1998. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse
Plano é paritaria entre a CPFL Piratininga e os participantes.

¢) Plano de Contribuicdo Definida — implantado junto com o Plano BD vigente apés 31 de margo
de 1998, é um plano previdenciario, que até a concessao da renda vitalicia, reversivel (ou nao)
em pensao, é do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer responsabilidade atuarial
para a controlada indireta CPFL Piratininga. Somente apés a concessdo da renda vitalicia,
reversivel (ou ndo) em pensdo, é que o plano previdenciario passa a ser do tipo Beneficio
Definido e, portanto, passa a gerar responsabilidade atuarial para a controlada.

Rio Grande Energia S.A.

Por for¢a do edital de privatizag&o, a controlada indireta e em conjunto RGE é responséavel pelo
pagamento do beneficio de complementagédo da aposentadoria por tempo de servico que tenha
sido concedido pelo INSS aos participantes da Fundacdo CEEE de seguridade social —
ELETROCEEE, os quais ndo tenham ainda cumprido todos os requisitos para a obtengdo do
beneficio. O plano de suplementacdo é do tipo “beneficio definido”, com nivel de beneficio de
100% da média dos Ultimos salarios, incluindo o beneficio da Previdéncia Social

Os valores reconhecidos no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2005, de suas
controladas, conforme laudo preparado por atuario externo, estao assim apresentados (os valores
da RGE estéo proporcionais a participagao da controladora CPFL Paulista):
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2005 2004
CPFL CPFL CPFL RGE CPFL CPFL CPFL RGE
Paulista Piratininga Geracéo Paulista Piratininga Geracéo
Valor presente das obrigacdes atuariais com cobertura (2.408.784) (588.932) (51.700)  (76.675) (2.329.562) (594.054) (46.471) (71.523)
Valor justo dos ativos do plano 1.626.667 396.355 35.494 94.502 1.519.209 356.741 31.375 83.788
Valor presente das obrigacdes em excesso ao valor justo dos ativos (782.117) (192.577) (16.206) 17.827 (810.353) (237.313) (15.096) 12.265
Ajustes por diferimentos permitidos
Perdas (ganhos) atuariais n&o reconhecidas 64.359 1.676 2.529 (20.845) 66.766 46.375 457 (18.981)
Custo do servigo passado n&o reconhecido - 101 - - - 112 - -
Aumento do passivo na adogéo da CVM n.° 371 16.177 32.784 327 1.706 32.353 65.567 653 3.410
Passivo atuarial liquido a ser reconhecido (701.581) (158.016) _ (13.350) _ (1.312) (711.234) _ (125.259) (13.986) (3.306)

As perdas atuariais ndo reconhecidas em 31 de dezembro de 2005, ndo excedem a 10% das
obrigacdes do Plano, ndo havendo necessidade de reconhecimento futuro através de amortizacéo
durante o periodo de vida util remanescente dos participantes do plano. Referidas perdas, se
concretizadas, serdo absorvidas através dos pagamentos futuros aos planos.

O aumento do passivo na adocao da CVM n° 371, refere-se ao déficit do plano apurado em 31 de
dezembro de 2001, o qual foi diferido e vem sendo amortizado em 5 anos. Essa amortizagéo foi
classificada na demonstracdo do resultado dos exercicios de 2005 e 2004 como item
extraordinario, pelo valor liquido dos efeitos fiscais correspondentes no valor de R$ 32.559 (R$
33.655 em 2004).

As movimenta¢des ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:

2005
CPFL . C'.DF.L CPFIZ RGE Consolidado
Paulista Piratininga Geracdo

Passivo atuarial liquido no inicio do ano (711.234) (125.259) (13.986) (3.306) (853.785)
Receitas / (Despesas) reconhecidas na demonstracéo do resultado (82.588) (56.226) (1.501) 1.390 (138.925)
Contribui¢des da patrocinadora vertidas no exercicio 92.241 23.469 2.137 604 118.451

(701.581) (158.016) (13.350) (1.312) (874.259)
Curto Prazo (80.329) (22.142) (1.913) (1.312) (105.696)
Longo Prazo (621.252) (135.874) (11.437) - (768.563)

(701.581) (158.016) (13.350) (1.312) (874.259)

2004
CPFL CPFL CPFL .
Paulista Piratininga Geracéo RGE Consolidado

Passivo atuarial liquido no inicio do ano (669.173) (83.741) (13.295) (3.847) (770.056)
Receitas / (Despesas) reconhecidas na demonstragéo do resultado (135.133) (63.124) (2.835) (1.073) (202.165)
Contribuices da patrocinadora vertidas no exercicio 93.072 21.606 2.144 1.614 118.436

(711.234) (125.259) (13.986) (3.306) (853.785)
Curto Prazo (65.567) (18.902) (1.296) - (85.765)
Longo Prazo (645.667) (106.357) (12.690) (3.306) (768.020)

(711.234) (125.259) (13.986) (3.306) (853.785)

Nos saldos contdbeis de suas controladas em 31 de dezembro de 2005, relacionados a
Previdéncia Privada incluem ainda R$ 40.132 (R$ 45.648 em 2004) referentes a outras
contribuicdes.

A estimativa do atuario externo para as despesas e receitas a serem reconhecidas no exercicio de
2006 e as despesas e receitas reconhecidas em 2005, séo como segue:
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2006 Estimadas

CPFL CPFL CPFL .
. L - Consolidado
Paulista Piratininga Geragéo RGE
Custo do servigo 916 4.556 65 542 6.079
Juros sobre obrigagdes atuariais 262.375 64.544 5.629 8.547 341.095
Rendimento esperado dos ativos do plano (269.011) (67.252) (5.882) (10.536) (352.681)
Custo do servigo passado nédo reconhecido - 11 - - 11
Perdas (ganhos) atuariais ndo reconhecidas - - - (1.454) (1.454)
Efeito relacionado com adogdo da CVM n.° 371 16.177 32.784 327 1.706 50.994
Total da despesa 10.457 34.643 139 (1.195) 44.044
Contribuicdes esperadas dos participantes (23) (2.051) - 38 2.112
Total 10.434 32.592 139 i1.233; 41.932
2005 Realizadas
CPFL CPFL CPFL .
. L ~ Consolidado
Paulista Piratininga Geragéo RGE

Custo do servigo 975 5.380 28 477 6.860
Juros sobre obrigacGes atuariais 253.132 65.319 5.054 8.008 331.513
Rendimento esperado dos ativos do plano (187.671) (45.075) (3.908) (9.491) (246.145)
Custo do servigo passado n&o reconhecido - 11 - - 11
Efeito relacionado com adogéo da CVM n.° 371 16.177 32.784 327 405 49.693
Total da despesa 82.613 58.419 1.501 (601) 141.932
Contribuicdes esperadas dos participantes 25 (2.193) - 789 3.007
Total 82.588 56.226 1.501 i1.390% 138.925

As estimativas de despesas para o exercicio de 2006 sdo inferiores as realizadas em 2005,
basicamente em funcdo do aumento da taxa de rendimento nominal esperado sobre os ativos do
plano. Esta taxa é revisada anualmente através de estudos realizados pela Fundacdo CESP e

analisados pela Atudario Externo.

Na demonstracdo do resultado, as despesas foram registradas nas seguintes rubricas:

2005
CPFL CPFL CPFL Consolidado
Despesas com Entidade de Previdéncia: Paulista Piratininga Geragéo RGE
Custo de Operagéo 66.411 23.442 271 238 90.362
Despesas Operacionais - - 903 (1.628) (725)
Item Extraordinario Liquido dos Efeitos Tributarios 10.677 21.637 245 - 32.559
Tributag&o do Item Extraordinario 5.500 11.147 82 - 16.729
82.588 56.226 1.501 (1.390) 138.925
2004
CPFL CPFL CPFL Consolidado
Despesas com Entidade de Previdéncia: Paulista Piratininga Geracdo RGE
Custo de Operagao 118.956 30.340 307 (1.175) 148.428
Despesas Operacionais - - 2.201 542 2.743
Item Extraordinério Liquido dos Efeitos Tributarios 10.677 21.637 216 1.125 33.655
Tributagdo do Item Extraordinario 5.500 11.147 111 581 17.339
135.133 63.124 2.835 1.073 202.165
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As principais premissas consideradas no calculo atuarial na data do balango foram:

CPFL Paulista, CPFL Piratininga e

CPFL Geragdo RGE
2006 2005 2006 2005
Taxa de desconto nominal para a obrigag&o atuarial: 11,3%a .a. 11,3%a.a. 11,3%a .a. 11,3%a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano: *) *) 11,3% a .a. 11,3% a .a.
indice estimado de aumento nominal dos salérios: 71%a .a. 71%a .a 71%a .a 71%a .a.
indice estimado de aumento nominal dos beneficios: 0,0%a .a. 0,0%a .a. 50%a.a 50%a.a.
Taxa estimada de inflagéo no longo prazo (base para a determinacéo das
taxas nominais acima): 50%a.a. 50%a.a. 50%a.a. 50%a.a.
UP94 com
Tabua biométrica de mortalidade geral: GAM83 agravamento GAM83 UP-84 (ax)
de 3 anos
Tébua biométrica de entrada em invalidez: TABUAMERCER  TABUA MERCER Light-Média (ix) Light-Média (ix)
Taxa de rotatividade esperada: 0,3/ (Tempo de 0,3/ (Tempo de 0,3/ (Tempo de 0,3/ (Tempo de
Servigo + 1) Servigo + 1) Servico + 1) Servigo + 1)
Probabilidade de ingresso em aposentadoria: 100% na primeira 100% na primeira
eleg. A um benef. eleg. A um benef.
Pelo Plano Pelo Plano

A Taxa de Rendimento Nominal, esperada para o ano de 2006 sobre os Ativos da controlada CPFL
Paulista é de 16,97% (12,72% em 2005), da controlada indireta CPFL Piratininga € de 17,22%
(12,82% em 2005) e para a controlada CPFL Geracéo é de 16,97% (12,73% em 2005).

(21) TAXAS REGULAMENTARES

Consolidado

2005 2004
Reserva Global de Reverséo - RGR 5.672 10.934
Taxa de Fiscalizag&o - ANEEL 1.454 569
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 2.060 33.249
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 21.759 16.752
30.945 61.504
(22) TRIBUTOS E CONTRIBUIQC)ES SOCIAIS
Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
2005 2004 2005 2004
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos — ICMS 261.938 232.062 - -
Programa de Integracdo Social — PIS 11.695 9.607 904 2.902
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS 49.740 44.970 4,161 14.170
Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS 1.828 4.103 - -
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 80.162 76.221 19.151 51.052
Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 23.474 23.241 6.894 18.379
Outros 46.123 19.270 - -
Total 474.960 409.474 31.110 86.503

Na controladora, em 31 de dezembro de 2005, no curto prazo estdo registrados os valores de
Imposto de Renda na Fonte no montante de R$ 16.394 relacionado a declara¢éo do Juros sobre o
Capital Préprio.
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Os valores registrados no longo prazo referem-se basicamente aos impostos diferidos pelas
controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga, incidentes sobre o Ativo Regulatério referente a PIS
e COFINS e efeitos da Revisdo e Reajustes Tarifarios das controladas CPFL Paulista e CPFL
Piratininga, os quais s&o considerados devidos pelas controladas na medida da realizag&o do valor
do ativo principal.

(23) PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Consolidado
2005 2004
Proviséo Deposﬂqs € Proviséo Deposngs €
Bloqueios Bloqueios
Acumulada . Acumulada L
Judiciais Judiciais

Trabalhistas
Diversos 57.389 37.239 63.743 34.865
Civeis
Danos Pessoais 6.701 4.901 8.151 1.444
Majoracéo Tarifaria 22.378 11.278 28.612 10.945
Energia Comprada 114.891 97.679 49.862 31.491
Outras 8.288 555 8.968 3.078

152.258 114.413 95.593 46.958
Fiscais
FINSOCIAL 17.568 50.056 17.201 48.677
PIS e COFINS - Ampliacdo de Base 104.774 2.317 95.908 2.317
PIS e COFINS - JCP 8.533 - - -
Imposto de Renda 26.528 14513 20.492 4.500
Outras 9.460 5.562 11.099 8.079

166.863 72.448 144.700 63.573
Total 376.510 224.100 304.036 145.396

As provisdes para contingéncias foram constituidas com base em avaliagdo dos riscos de perdas
em processos em que a Sociedade e suas controladas sdo parte, cuja probabilidade de perda é
considerada provavel na opinido dos assessores legais e da Administragdo da Sociedade e de
suas controladas.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de
infracdo é como segue:

- Trabalhistas: As principais causas trabalhistas relacionam-se as reivindicacbes de ex-
funcionarios e sindicatos para o pagamento de ajustes salariais (horas extras, equiparagao salarial,
verbas rescisoérias e outras reivindicacdes).

Nos termos do protocolo de cisdo da Bandeirante, a controlada indireta CPFL Piratininga é
responsavel pelas obrigacbes correspondentes aos riscos contingentes dos empregados locados
nas respectivas regides por ela assumidas, enquanto que as a¢des corporativas, anteriores a data
da efetivacdo da cisdo, 1° de outubro de 2001, sdo assumidas na proporcdo percentual dos
controladores antes da referida cisdo (56% para a Bandeirante e 44% para a CPFL Piratininga).

- Danos Pessoais: Referem-se, principalmente, a pleitos de indeniza¢des. Tais processos incluem
questionamentos relacionados a acidentes ocorridos na rede elétrica das controladas, danos a
consumidores, acidentes com veiculos, entre outros.
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- Majoracdo Tarifaria: Corresponde a varios pleitos de consumidores industriais, das controladas
CPFL Paulista e CPFL Piratininga, devido a reajustes impostos pelas Portarias DNAEE n°s. 38 e
45, de 27 de fevereiro e 4 de marco de 1986, respectivamente, quando estava em vigor o
congelamento de precos do “Plano Cruzado”.

- Energia Comprada: Em decorréncia da perda de consumidores livres, as controladas CPFL
Paulista e CPFL Piratininga solicitaram reducdo na demanda de poténcia nos contratos iniciais,
sendo parcialmente atendidas pela ANEEL. As controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga
impetraram ac&o judicial, motivadas pela ndo concordancia com os montantes fisicos determinados
pela ANEEL, alegando divergéncia nos célculos e efetuando depdsitos judiciais mensais dos
valores em questao.

- FINSOCIAL: Refere-se a questionamento judicial quanto a majoracéo de aliquota e cobran¢a do
FINSOCIAL no periodo de junho de 1989 a outubro de 1991. A CPFL Paulista obteve liminares que
garantiram o ndo recolhimento mediante depdsito judicial. Os depésitos judiciais estao registrados
na rubrica “Depositos Judiciais”, no ativo realizavel a longo prazo, sendo atualizados, assim como a
contingéncia, pela variacdo da Taxa Referencial Diaria (“TRD").

- PIS e COFINS — Ampliacdo da base: A controlada CPFL Paulista e a controlada indireta CPFL
Piratininga obtiveram liminares em 2002, visando eximir o recolhimento de PIS e COFINS
incidentes sobre a ampliagdo da base de célculo destes impostos, previstos na Lei n.° 9.718, de 27
de novembro de 1998. Embora o Supremo Tribunal Federal tenha julgado processos similares com
ganho para o contribuinte, as controladas aguardam o seu transito em julgado para a reversao da
provisao.

- PIS e COFINS — JCP: A Sociedade obteve no final de 2005 liminar visando o ndo recolhimento
do PIS e COFINS incidentes sobre a receita de juros sobre o capital préprio.

- Imposto de Renda: Na controlada CPFL Piratininga, o registro refere-se a liminar obtida visando
a dedutibilidade fiscal da CSLL no célculo do IRPJ. Na controlada indireta e em conjunto RGE,
refere-se basicamente a pedido de suspensdo de decisdo da Secretaria da Receita Federal,
visando considerar a dedutibilidade de valores referentes a complementagédo de aposentadoria de
beneficiarios da Fundacéo ELETROCEEE.

- Fiscais Outros: Refere-se a outros processos existentes nas esferas judicial, administrativa e de
natureza regulatéria decorrente da operacdo dos negdcios das controladas, relacionados a
assuntos fiscais envolvendo INSS, FGTS e SAT.

A Sociedade e suas controladas sdo parte em outros processos nhos quais, a Administracao,
suportada por seus consultores juridicos, acredita que as chances de éxito sao possiveis, devido a
uma base sélida de defesa para os mesmos. Estas questdes ndo apresentam, ainda, tendéncia
nas decisdes por parte dos tribunais ou qualquer outra decisdo de processos similares
consideradas como provaveis ou remotas. As reclamacdes relacionadas a perdas possiveis em 31
de dezembro de 2005 estavam assim representadas: (i) R$ 122.848 referentes a processos
trabalhistas; (i) R$ 115.914 referentes a processos civeis representados basicamente por danos
pessoais; e (i) R$150.917 referente a reclamacdes relacionadas a assuntos fiscais,
principalmente Imposto de Renda, PIS e COFINS.

A Administracdo da Sociedade e de suas controladas, baseada na opinido de seus assessores
legais, entende ndo haver riscos contingentes significativos que nao estejam cobertos por
provisfes suficientes em suas demonstracGes financeiras ou que possam resultar em impacto
significativo sobre os resultados futuros.
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(24) OUTRAS CONTAS A PAGAR

Consolidado
2005 2004

Curto Prazo

Consumidores e Concessionérias 47.932 39.073
Revisdo Tarifaria (nota 3) 103.182 -
Subvencéo - Baixa Renda (nota 3) 5.400 5.175
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 78.508 -
Adiantamentos 4.600 17.115
Juros sobre Empréstimo Compulsério 8.503 4,950
Encargos de Capacidade e Aquisicao de Energia Emergencial - ECE/EAEE 22.879 35.199
Outros 14.507 14.806
Total 285.511 116.318
Longo Prazo

Revis&o Tarifaria (nota 3) - 71.113
Fundo para Reverséo 13.987 13.987
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética 87.049 -
Outros 6.456 6.511
Total 107.492 91.611

Consumidores e Concessionarias: As obriga¢gdes com consumidores referem-se a contas pagas
em duplicidade e/ou ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos. As obrigacdes
com concessionarias estdo relacionadas a diversas transac¢des envolvendo valores a pagar que
estdo sendo compensados através de encontro de contas com valores a receber.

Programas de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética: As distribuidoras
reconheceram passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional
Liguida), mas ainda ndo aplicados, dos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia
Energética, tendo efetuado registros no resultado do exercicio (nota 28) e na conta de Lucros
Acumulados dos valores referentes a exercicios anteriores. Uma vez que os valores do programa
estdo incorporados na tarifa dos consumidores, as distribuidoras passaram a registrar as despesas
no momento do faturamento e nédo da aplicacéo dos gastos.

Os Programas e seus respectivos saldos a aplicar encontram-se demonstrados a seguir:

Consolidado

Curto Prazo Longo Prazo

Programa de Eficiéncia Energética - PEE 35.208 48.368
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 7.431 27.829
Fundo Nacional de Desenvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 18.070 7.235
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 17.799 3.617
Total 78.508 87.049

Adiantamentos: Referem-se a adiantamentos realizados por consumidores para execucao de

obras e servigos.

Juros sobre Empréstimo Compulsério: Referem-se a repasse de recursos oriundos da

Eletrobras aos consumidores industriais.
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Encargos de Capacidade Emergencial (“ECE”) e Encargo de Aquisicdo de Energia
Emergencial (“EAEE") — Referem-se aos encargos tarifarios relacionados a contratagdo de
capacidade e energia emergencial cobrado do consumidor, a serem repassados para a
Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial (“CBEE”). Esses valores ndo trazem efeito no
resultado das controladas ja que sao registrados como Receita Operacional (nota 26) e Deduc¢bes
da Receita Operacional nos mesmos montantes.

(25) PATRIMONIO LiQUIDO

A participacdo dos acionistas no Patrimbnio da Sociedade em 31 de dezembro de 2005 e 2004
esta assim distribuida:

Composicdo Acionaria

2005 2004
Acdes C Acles L
Acionistas Ordinéarias Participagdo % Ordinérias Participagao %
VBC Energia S.A. 184.673.695 38,49 170.214.676 37,69
521 Participacdes S.A. 149.230.369 31,11 149.230.369 33,04
Bonaire Participagdes S.A. 60.713.509 12,65 61.503.529 13,62
BNDES Patrticipagdes S.A. 23.005.251 4,80 23.005.251 5,09
Membros do Conselho de Administracéo 21 0,00 21 0,00
Membros da Diretoria Executiva 43.378 0,01 38.671 0,01
Demais Acionistas 62.089.690 12,94 47.636.252 10,55
Acdes em Tesouraria 817 0,00 - 0,00
Total 479.756.730 100,00 451.628.769 100,00
Acdes em Mercado (Free Float) 85.138.319 17,75 70.680.174 15,65

25.1 Aumento de Capital
e Incorporacdo de a¢gdes da controlada CPFL Geragéao

Em Assembléias Gerais Extraordinarias da Sociedade e da controlada CPFL Geracao,
realizadas em 20 de junho de 2005, foi aprovada a incorporacdo da totalidade das acdes
ordinérias e preferenciais dos acionistas ndo controladores da controlada CPFL Geracédo ao
patriménio da CPFL Energia com aumento de capital na Sociedade de R$ 85.577, mediante a
emissao de 3.665.488 ac¢Oes ordinérias (nota 14).

e Bobnus de Subscricéo - IFC

O Conselho de Administracéo através das reunides realizadas em 06 de maio e 25 de julho de
2005, aprovou o0 aumento de capital social da Sociedade mediante a emisséo de 1.440.409 e
4.159.647 acdes ordinarias, respectivamente, em virtude do Bonus de Subscricdo emitido em
05 de dezembro de 2003 ao IFC (“International Finance Corporation”). O preco de subscrigéo
adotado em cada uma das respectivas datas foi de R$ 17,57 e R$ 17,71, resultando em um
aumento de capital no montante de R$ 25.308 e R$ 73.668, respectivamente, transferidos do
passivo circulante (R$ 17.258) e do exigivel a longo prazo (R$ 81.718) (nota 18).

e Incorporacdo de a¢cdes da controlada CPFL Paulista

Em Assembléias Gerais Extraordindrias da Sociedade e da controlada CPFL Paulista,
realizadas em 23 e 22 de novembro de 2005, respectivamente, foi aprovada a incorporagéo da
totalidade das ag¢Oes ordinarias e preferenciais dos acionistas ndo controladores da controlada
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CPFL Paulista ao patrimdnio da CPFL Energia com aumento de capital na Sociedade de
R$ 468.201, mediante a emissao de 18.862.417 a¢Ges ordinarias (nota 14).

25.2 — Dividendo do exercicio de 2004

A Sociedade efetuou pagamento no montante de R$ 140.147, referente ao dividendo declarado e
provisionado na data base de 31 de dezembro de 2004, sendo atribuido o valor de R$
0,310313946 para cada a¢do ordinéria.

25.3 —Juros sobre o Capital Préprio Intermediario

O Conselho de Administracdo, em reunides realizadas em 29 de junho e 9 de agosto de 2005,
aprovou a declaragdo e o pagamento, respectivamente, de Juros sobre o Capital Proprio com base
no balanco levantado em 30 de junho de 2005, no montante bruto de R$ 76.920 (R$ 65.382 liquido
do IRRF), sendo atribuido para cada acdo ordinaria o valor bruto de R$ 0,168412266 e valor
liquido de R$ 0,143150426. Os Juros sobre o Capital Préprio sdo imputados ao dividendo minimo
obrigatério.

25.4 -Dividendo Intermediario

O Conselho de Administracdo aprovou, em reunido realizada no dia 09 de agosto de 2005 a
declaragdo e o pagamento do dividendo intermediario, correspondente ao lucro liquido apurado na
data-base de 30 de junho de 2005, no valor de R$ 323.677, equivalente a R$ 0,708677137 por
acao ordinaria.

25.5 —Destinacédo do Lucro Liquido do Exercicio

O Estatuto Social da Sociedade prevé a distribuicdo como dividendo, de no minimo, 25% do lucro
liquido em cada exercicio social ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°. 6.404/76.

Para este exercicio a Administracdo da Sociedade estd propondo a distribuicdo do saldo
remanescente do lucro liquido, ajustado na forma da lei, através da declaracdo e provisionamento
de R$ 109.295 sob a forma de Juros sobre o Capital Préprio e R$ 389.195 sob a forma de
dividendo, conforme demonstrado a seguir:

Lucro Liquido do Exercicio - Controladora 946.407
Constituicio da Reserva Legal (47.320)
Lucro Liquido Ajustado 899.087
Dividendo Intermediario (323.677)
Juros sobre o Capital Préprio Intermediério (76.920)
Juros sobre o Capital Préprio Proposto (109.295)
Dividendo Proposto (389.195)

Lucros Acumulados -
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25.6 — Acdes em Tesouraria

As acdes em tesouraria sao decorrentes do exercicio de direito de retirada dos acionistas, quando
da incorporacdo das acbes dos acionistas ndo controladores da CPFL Piratininga pela CPFL
Paulista, e da CPFL Geracgdo e CPFL Paulista pela CPFL Energia.

(26) RECEITA OPERACIONAL

Receita de Operacdes com Energia Elétrica (*)
Classe de Consumidores
Residencial
Industrial
Comercial
Rural
Poderes Publicos
lluminacéo Publica
Servigo Publico
Fornecimento Faturado
Consumo Préprio
Fornecimento N&o Faturado (Liquido)
Encargos Emergenciais - ECE/EAEE (nota 24)
Perdas na Realizagéo da Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria
Realizagéo da Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria (nota 3)
Realizag&o da Energia Livre (nota 3)
Ajuste do valor homologado de Energia Livre (a)
Reviséo Tarifaria 2003 (nota 3)
Realizagéo da Revisdo Tarifaria 2003 (nota 3)
PIS e COFINS - Repasse Geradores (nota 3)
Realizagdo PIS e COFINS - Repasse Geradores (nota 3)
Reajuste Tarifario 2005 - TUSD (nota 3)
Realizagio do Reajuste Tarifario 2005 - TUSD (nota 3)
Reajuste Tarifario 2005 - RGR (nota 3)
Realizacéo do Reajuste Tarifario 2005 - RGR (nota 3)
Reajuste Tarifario 2005 - Compra de Energia Itaipu (nota 3)
Fornecimento de Energia Elétrica

Furnas Centrais Elétricas S.A.

Outras Concessionérias e Permissionarias

Energia Elétrica de Curto Prazo
Suprimento de Energia Elétrica

Receita pela disponibilidade da Rede Elétrica - TUSD (b)
Subvengao Baixa Renda (nota 3)

Outras Receitas e Rendas

Outras Receitas Operacionais

Total

Consolidado
Consumidores milhares (**) GWh R$ Mil
2005 2004 2005 2004 2005 2004
4.805 4.673 8.783 8.302 3.556.914  3.115.002
81 82 16.995 17.897 3.328.655  3.182.893
446 439 5.329 4.936 1.868.848  1.589.358
233 230 1.730 1.619 312.614 270.917
36 35 800 746 261.696 222.155
2 2 1.098 1.070 225.472 207.222
5 5 1.400 1.358 329.866 281.300
5.608 5.466 36.135 35.928 9.884.065  8.868.847
- 1 25 26 - -
- - - - 39.607 26.962
- - - - 229.153 359.902
- - - - - (32.250)
- - - - (258.143)  (241.637)
- - - - (96.752) (88.724)
- - - - - 57.199
- - - - (52.244) (81.182)
- - - - 48.762 -
- - - - 22.958 -
- - - - (11.424) -
- - - - 4.009 -
- - - - (3.956) -
- - - - 2.088 -
- - - - (328)
- - - - 33.339 -
5.608 5.467 36.160 35.954 9.841.134 _ 8.869.117
3.025 3.034 298.676 253.571
2.197 693 123.160 44,019
938 395 38.293 12.724
6.160 4.122 460.129 310.314
472.607 216.750
21.329 46.785
111.859 105.704
605.795 369.239
10.907.058 __ 9.548.670

(*) Informagdes de consumidores e GWh n&o examinados pelos auditores independentes.
(**) Referem-se a consumidores ativos (consumidores conectados a rede de distribuig&o).

a) Ajuste do Valor Homologado de Energia Livre (Consolidado) — Em junho de 2004 a ANEEL
retificou o montante relacionado as transacdes de energia livre. Valor similar foi registrado no

Custo com Energia Elétrica (nota 27).

b) Receita pela disponibilidade da rede elétrica — TUSD: Referem-se as tarifas cobradas dos
consumidores livres localizados na &rea de concessédo das controladas pelo uso do sistema de

distribuicéo.
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(27 ) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Energia Comprada para Revenda
Energia Comprada no Ambiente Regulador - ACR
Itaipu Binacional
Furnas Centrais Elétricas S.A.
CESP - Cia Energética de Sao Paulo
Cia de Geragao de Energia Elétrica do Tieté
Duke Energy Inter. Ger. Paranapanema S.A.
Tractebel Energia S.A.
Leildo de Energia
Petrobras
EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia
Cia Estadual Energia Elétrica - CEEE
AES Uruguaiana Ltda.
Cogeradores
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE
Outros

Energia Comprada no Ambiente de Contratagédo Livre - ACL

Efeito Liquido da Amortizacéo e Diferimento da CVA
Sobras de Energia dos Leildes de 2005 (nota 3)
Ajuste do Valor Homologado de Energia Livre
PIS e COFINS - Repasse Geradores (nota 3)
Crédito PIS e COFINS

Subtotal

Encargos de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicdo

Consolidado

Encargos da Rede Basica

Encargos de Transporte de Itaipu
Encargos de Conexao

Encargos de Servico do Sistema - ESS

Efeito Liquido da Amortizacéo e Diferimento da CVA
Crédito PIS e COFINS

Subtotal

Total

(*) Informacéo n&o examinado pelos auditores independentes

GWh (%) R$ Mil
2005 2004 2005 2004
10.501 10.336 883.901 947.844
2.918 4931 248.236 391.290
2.556 4.789 217.194 362.066
1.218 2.092 102.833 161.615
1.506 2.119 137.761 176.203
3.789 3.880 425580 378.191
580 - 31.597 -
1.769 - 173.058 -
188 338 15.622 25.950
186 309 12.395 18.262
834 773 96.881 85.541
16 45 870 2.109
507 260 7.326 3.952
389 404 46.344 36.966
26.957 30.276 2.399.598 2.589.989
16.292 11.119 1.060.874 661.425
43.249 41.395 3.460.472 3.251.414
57.691 95.406
(44.212) -
- 67.536
22.958 -
(322.144) (288.604)
3.174.765 3.125.752
538.359 494.001
59.633 52.320
46.874 80.460
24.291 14.881
669.157 641.662
163.189 100.815
(75.160) (63.919)
757.186 678.558
3.931.951 3.804.310
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(28 ) DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas com Vendas

Pessoal

Material

Servicos de Terceiros

Provisdo para Devedores Duvidosos
Depreciagéo e Amortizagao

Taxa de Arrecadacéo

Outros
Total

Despesas Gerais e Administrativas
Pessoal

Material

Servicos de Terceiros
Arrendamento e Aluguéis
Depreciagéo e Amortizagao
Publicidade e Propaganda

Legais, Judiciais e IndenizacGes
Doagcdes, Contribuicdes e Subvengdes
PERCEE

Outros

Total

Outras Despesas Operacionais

Taxa de Fiscalizagdo

Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética (nota 24)
Perdas de RTE e Energia Livre (nota 3)

Outras
Total

Amortizacéo de Agio por Incorporagéo

Total Despesas Operacionais

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

- - 37.190 30.487
- - 5.955 3.801
- - 46.122 41.033
- - 63.893 68.717
- - 5.997 4.160
- - 43.453 40.096
- - 9.668 7.035
- - 212.278 195.329
486 153 76.552 71.200
44 68 4.769 3.863
5.574 16.200 112.842 110.994
34 4 5.716 2.541
- - 23.098 22.006
2.034 4.579 7.677 8.683
169 903 17.183 16.686
- - 6.646 4.020
- - 1.716 9.818
986 10.111 10.728 18.422
9.327 32.018 266.927 268.233
- - 16.637 13.000
- - 66.573 14.502

- - 91.806 -
- - 2 92
- - 175.018 27.594
- - 8.148 10.583
9.327 32.018 662.371 501.739
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(29 ) RESULTADO FINANCEIRO

Receitas

Renda de Aplicagdes Financeiras

Acréscimos e Multas Moratérias

Juros sobre Antecipacéo de Imposto de Renda e Contribuicéo
Social

AtualizacBes Monetérias e Cambiais

Remuneragdo CVA e Parcela "A"

Deségio na Aquisi¢éo de Crédito de ICMS

Remuneragdo Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria

Juros sobre Contratos de Mutuo

Dividendo Recebidos de néo controladas

Remuneracéo da Revisdo da Taxa de Deprecia¢ao Regulatoria
Outras

PIS e COFINS

Subtotal

Juros Sobre o Capital Préprio

Total

Despesas

Encargos de Dividas

Despesas Bancérias

AtualizacBes Monetérias e Cambiais
Amortizacédo de Variacdo Cambial Diferida
Juros sobre Contratos de Mituo
Outras

Crédito PIS e COFINS

Subtotal

Amortizagdo de Agio

Juros Sobre o Capital Préprio

Total

Resultado Financeiro Liquido

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
51.779 39.055 124.761 70.006
- - 86.451 79.558
5.728 1.790 9.381 4.802
107 - (3.099) (6.382)
- - 144.449 131.175
- - 11.527 6.612
- - 160.346 114.030
3.354 10.987 - 2.710
- - 9.230 880
- - 4.658 -
2.307 3.228 47.014 43.954
(15.959) (12.973) (17.910) (15.509)
47.316 42.087 576.808 431.836
172.522 114.653 - -
219.838 156.740 576.808 431.836
(29.766) (135.182) (585.962) (660.836)
(4.074) (44.500) (56.916) (95.739)
10.479 (47) (107.642) (241.315)
- - - (9.897)
- - - (191)
(96) (558) (37.987) (45.667)
- 11.815 - 44.426
(23.457) (168.472) (788.507) (1.009.219)
(56.134) (42.359) (117.561) (99.802)
(186.215) - (190.551) (6.649)
(265.806) (210.831) (1.096.619) (1.115.670)
(45.968) (54.091) (519.811) (683.834)
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(30) RESULTADO NAO OPERACIONAL

Receita Nao Operacional

Ganho na Variagao de Participagdo Societaria
Ganho na Alienag&o de Ativo Imobilizado
Outros

Subtotal

Despesa Nao Operacional

Perda na Variacdo de Participagdo Societaria
Perda na Desativacéo de Ativo Imobilizado
Perda na Alienacéo de Ativo Imobilizado

Perdas pelo ndo aproveitamento de Estudos e Projetos

Qutros
Subtotal
Total

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
9 5.272 172 5.911
- - 9.533 6.828
- - 803 2.196
9 5.272 10.508 14.935
(658) (2.651) (1.012) (2.726)
- - (3.180) (197)
- - (6.176) (11.765)
- - (15) (3.372)
- - (485) (1.290)
(658) (2.651) (10.868) (19.350)
(649) 2.621 (360) (4.415)

(31) PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho, a Sociedade e suas controladas
implantaram programa de participagdo dos empregados nos lucros ou resultados, baseado em
acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecido com os mesmos. O
montante dessa participacdo para o exercicio de 2005 foi de R$ 20.252 no consolidado (R$ 19.019

em 2004)

(32) INFORMACOES POR SEGMENTO

Distribuicdo Geracdo  Comercializacdo  Outos (¥) Eliminacdes Total
2005
Vendas 10.100.690 435.907 1.419.805 (1.049.344) 10.907.058
Resultado do Servigo 1.234.829 310.023 224.636 (9.327) 1.760.161
Depreciacé@o e Amortizag&o 312.475 59.242 107 56.134 427.958
Lucro Liquido 1.021.278
Resultado com Equivaléncia Patrimonial 647.468 115.560 153.790 - 916.818
Total do Ativo (**) 10.261.520 2.916.056 156.789 517.077 13.851.442
Aquisi¢des do Imobilizado 368.012 254.863 3.525 137 626.537
Provis&o para Contingéncias (Passivo) 366.925 1.052 - 8.533 376.510
2004
Vendas 9.066.637 330.618 892.569 - (741.154) 9.548.670
Resultado do Servigo 897.323 250.544 152.229 (32.018) - 1.268.078
Depreciagdo e Amortizagdo 292.711 52.562 15 42.423 387.711
Lucro Liquido 278.919
Resultado com Equivaléncia Patrimonial 306.695 68.649 101.716 - 477.060
Total do Ativo (*) 9.794.615 2.486.785 101.496 235.225 12.618.121
AquisicBes do Imobilizado 261.200 342.350 2.166 - 605.716
Provis&o para Contingéncias (Passivo) 300.453 3.583 - 304.036

(*) Outros - Refere-se basicamente aos nimeros da CPFL Energia ap6s as devidas eliminagdes dos saldos com partes relacionadas
(**) Os &gios de aquisicdes registrados na CPFL Energia foram alocados nos respectivos segmentos
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(33) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagbes com partes relacionadas sdo realizadas em condicdes normais de mercado e
apresentaram os seguintes saldos e movimentac¢des acumuladas em 2005 e 2004:

Controladora

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA

Empresas 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

CPFL Paulista
Contrato de Matuo - -
Dividendo a Receber 356.189 308.465
Outras - 113

1.677 155

CPFL Geragéo
Contrato de Matuo - - - - - 2.815
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - - -
Dividendo a Receber 83.731 28.469 -
Outras - - 58

CPFL Piratininga
Contrato de Matuo - - - - 1.100 7.894

CPFL Brasil
Dividendo a Receber 75.574 50.453

SEMESA
Contrato de Mdtuo - - - - 577 123

Banco Bradesco S.A.
AplicacBes Financeiras 248.861 144.845 - - 35.073 32.233 39

Banco Votorantim S.A.
AplicacBes Financeiras - - - - - 976
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Consolidado

ATIVO

PASSIVO RECEITA DESPESA

COMPRAS

Empresas 2005 2004

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005

2004

Banco Bradesco S.A.
AplicagBes Financeiras
Caugdes e Depésitos Vinculados

708.601

538.944
7.772 -

Banco Votorantim S.A.
Aplicagdes Financeiras
Empréstimos e Financiamentos

Construgdes e Comércio Camargo Correa S.A.
Aquisicdes Imobilizado -
Adiantamento a Fornecedor 727
Fornecedores -

Camargo Correa Equipamentos e Sistemas
Aquisi¢cdes Imobilizado

Cimento Rio Branco S.A.
Aquisi¢des Imobilizado
Fornecedores
Venda de Energia

Camargo Correa Cimentos S.A.

Contas a Receber 593

Companhia Brasileira de Aluminio
Contas a Receber 955
Fornecedores -

Votorantim Metais
Aquisi¢des Imobilizado
Fornecedores

Votorantim CTVM

Despesas Antecipadas 954

Votorantim Celulose e Papel
Venda de Energia

Indistrias Votorantim S.A.
Venda de Energia

Votocel Filmes Flexiveis Ltda
Venda de Energia

(34) SEGUROS

79.086

53.692
3.828 -

976

4.822 17.438 1.940 12.193

131.142

23.419 26.926

2.667

- - 6.945
281 211 - - -
- - 22.103 10.074

428 66 2.846
- 304
304 -

36.483 28.177
31.057

24.356

12.040 9.530

286.453

11.306

15.869

1.827

As controladas mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de
especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados
suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As

principais coberturas de seguros sao:
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Consolidado

DESCRICAO RAMO DA APOLICE 2005 2004
Incéndio, Raio, Exploséo,
Ativo Imobilizado Quebra de Maquinas e 951.146 679.742

Danos Elétricos
Transporte Transporte Nacional 43.000 2.000

Incéndio, Raio, Exploséo e

Material Estocado 12.000 18.200
Roubo

Automoéveis Cobertura Compreensiva 2.058 1.282

Responsabilidade Civil Distribuidoras de Energia 26.024 44.000
Elétrica

Pessoas Vida em Grupo e Acidentes 50,830 12 406
Pessoais

TOTAL 1.085.058 757.630

(35) INSTRUMENTOS FINANCEIROS E RISCOS OPERACIONAIS

35.1 CONSIDERAGOES SOBRE RISCOS

Os nego6cios das controladas compreendem, principalmente, o fornecimento de energia a
consumidores finais, como concessionarias de servigos publicos, cujas atividades e tarifas sao
reguladas pela ANEEL. Os principais fatores de risco de mercado que afetam seus negdcios sao
COMo Ssegue:

Risco de Taxa de Cambio: Esse risco decorre da possibilidade de suas controladas virem a
incorrer em perdas e em restricdbes de caixa por conta de flutuagbes nas taxas de cambio,
aumentando os saldos de passivo denominados em moeda estrangeira. A Sociedade e suas
controladas se protegem desse risco mediante contratacdo de operacdes de hedge/swap, para
que as dividas estejam indexadas a variagdo de indices nacionais. As referidas operacgdes sao
registradas de acordo com regime de competéncia e conforme as condi¢des do instrumento
contratado.

N

e Empréstimos em Moeda Estrangeira: A exposicdo relativa a empréstimos foi
substancialmente coberta através de operagdes financeiras de swap, 0 que proporcionou a
Sociedade e as controladas trocar os riscos originais da operacdo para o custo proporcional
ao CDI (nota 18).

e Compra de Energia de ltaipu: As suas controladas estdo expostas em suas atividades
operacionais, a variacdo cambial na compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de
compensacédo - CVA protege as empresas de eventuais perdas, conforme comentado na nota
3.

Risco de Taxa de Juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Sociedade e suas controladas
virem a incorrer em perdas por conta de flutuagfes nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. Para os empréstimos tomados
em moeda estrangeira a Sociedade e suas controladas tém pactuado contratos de derivativos
para fazer hedge contra esse risco (vide swap relacionado ao Floating Rate Notes comentado na
nota 18) e, para parte dos empréstimos tomados em moeda nacional, as controladas tem como
contrapartida ativos regulatérios atualizados pela variacdo da taxa “Selic”. Adicionalmente as
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controladas tem buscado aumentar a participagdo de empréstimos atrelados a variagédo da TJLP,
indice menos volatil as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito: O risco surge da possibilidade das suas controladas virem a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é
avaliado pelas controladas como baixo, tendo em vista a pulverizagdo do nimero de clientes e da
politica de cobranca e de corte de fornecimento para consumidores inadimplentes.

Risco quanto a Escassez de Energia: A energia vendida pelas suas controladas basicamente é
gerada por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode reduzir o
volume de &gua dos reservatérios das usinas e resultar em perdas em fun¢do do aumento de
custos na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com adogcdo de um novo programa de
racionamento, como o verificado em 2001. Devido ao nivel atual dos reservatoérios, o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (“ONS"), ndo prevé para o exercicio de 2006 um novo programa de
racionamento.

Risco de Aceleracdo de Dividas: As controladas possuem contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a
esses tipos de operagéo, relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros, geracao
de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas e nao limitam a capacidade de
condugéo do curso normal das operacdes.

35.2 VALORIZAGAO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando
liquidez, seguranga e rentabilidade de seus ativos. Desta forma a Sociedade e suas controladas
possuem procedimentos de controle e acompanhamento das transacdes e saldos dos
instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar 0s riscos e taxas vigentes em relacdo as
praticadas no mercado.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade e de suas controladas, em
31 de dezembro de 2005, sdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagdo e
avaliagcdo nas demonstracdes financeiras:

Disponibilidades: Compreendem caixa, contas bancarias e aplicacbes financeiras. O valor de
mercado desses ativos aproxima-se dos valores demonstrados nos balancos patrimoniais (Nota
4).

Ativos e Passivos Regulatérios: Sdo compostos, basicamente, pela Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria, Energia Livre, Parcela “A”, PERCEE, Ativos e Passivos relacionados a
compensacao financeira, resultado da Revisdo Tarifaria Periddica, CVA, Subvencdo Baixa Renda,
Ativo Regulatério de PIS e COFINS e outros. Esses créditos e débitos decorrem dos efeitos do
plano de racionamento de 2001 e outros valores relacionados ao diferimento de custos e receitas
tarifarias e alteracdo da legislacéo tributdria. Esses valores sdo avaliados pelo valor contébil,
conforme critérios definidos pela ANEEL, de acordo com as caracteristicas descritas na nota 3.

Empréstimos e Financiamentos: Estdo avaliados conforme os critérios estipulados em
contratos, de acordo com as caracteristicas definidas na nota 18. Conforme descrito acima, em 31
de dezembro de 2005 a Sociedade e suas controladas mantinham instrumentos de troca de
resultados financeiros para seus empréstimos denominados em moeda estrangeira e juros
internacionais. Esses instrumentos contratados tém como objetivo proteger as operacfes das suas
controladas de variagbes cambiais e juros internacionais e ndo sao utlizados para fins
especulativos.
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Debéntures: As debéntures lancadas por suas controladas podem ser negociadas no mercado e
estdo avaliadas conforme os critérios estipulados quando de sua emissdo, conforme
caracteristicas definidas na nota 19.

Investimentos em controladas: a Sociedade possui investimentos avaliados pela equivaléncia
patrimonial em empresas cujas a¢fes sdo negociadas no mercado de capitais. A administragédo da
Sociedade entende que o valor de negociacdo dessas acdes ndo € representativo do valor de
mercado das respectivas empresas dado o pequeno volume de transacbes das mesmas no
mercado.

A estimativa do valor de mercado dos instrumentos financeiros da Sociedade e das controladas foi
elaborada com base em modelos de desconto de fluxos futuros a valor presente, comparagdo com
transacdes semelhantes contratadas em datas proximas ao encerramento de exercicio e
comparacdes com parametros médios de mercado. Para operacfes sem similar no mercado,
principalmente relacionadas com o programa emergencial de racionamento de energia elétrica,
aspectos regulatérios e Créditos a Receber - Cesp, a Sociedade e suas controladas assumiram
que o valor de mercado é representado pelo respectivo valor contabil.

Os valores contabeis dos principais instrumentos financeiros da Sociedade e das controladas,
comparados aos valores de captagdo de mercado conforme definido acima, na data base em 31 de
dezembro de 2005 e 2004, sdo como segue:

Controladora

2005 2004
Saldo Valor de Saldo Valor de
Contabil Mercado Contébil Mercado
Empréstimos e Financiamentos - - 109.732 132.885
Derivativos 24.240 24.472 20.112 19.856
Total 24.240 24.472 129.844 152.741
Consolidado
2005 2004
Saldo Valor de Saldo Valor de
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e Financiamentos 3.053.411 3.028.409 3.048.662 2.888.108
Debéntures 1.925.039 1.887.827 1.996.697 2.005.942
Derivativos 68.439 68.165 87.752 75.072
Total 5.046.889 4.984.401 5.133.111 4.969.122

(36) EVENTOS SUBSEQUENTES

36.1 Segregacdo de Participacdo Societaria

Através da Resolucdo Autorizativa n° 305, de 5 de setembro de 2005, a ANEEL anuiu com a
transferéncia do controle acionario detido pela controlada CPFL Paulista na CPFL Piratininga e na
RGE, para a Sociedade, cuja implementacdo devera ocorrer até 14 de abril de 2006 e 14 de marco
de 2007, respectivamente.

As controladas e seu novo controlador direto, CPFL Energia, deverdo firmar os respectivos termos
aditivos aos contratos de concessao de distribuicdo, no prazo méaximo de 30 dias, contados a partir
da convocacédo formal pela ANEEL.
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36.2 Distribuicdo Publica de Debéntures da controlada indireta CPFL Piratininga

Em reunido do Conselho de Administracdo da controlada indireta CPFL Piratininga realizada em
06 de janeiro de 2006, foi deliberada a distribuicdo publica de 40.000 debéntures ndo conversiveis
em acles, da 1% Emissao, nominativas e escriturais, em série Unica, da espécie subordinada, com
valor nominal unitario na data de emissao de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante
de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) sendo remuneradas a 104% do CDI, com
vencimento para 01 de janeiro de 2011.

Em 22 de fevereiro de 2006 foi publicado Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de
Debéntures, que comunicou em carater exclusivamente informativo que as debéntures foram
subscritas e integralizadas.

36.3 Programa de Desligamento Voluntério

Em janeiro de 2006, a controlada CPFL Paulista e controlada indireta CPFL Piratininga langaram o
Programa de Desligamento Voluntario, com vigéncia entre os dias 24 de janeiro de 2006 e 10 de
fevereiro de 2006, destinado a colaboradores que retnam condi¢des para aposentadoria integral
ou proporcional no INSS e/ ou na Fundagdo CESP. Os custos a serem gerados por este plano
serao reconhecidos durante o exercicio de 2006, tdo logo os termos finais respectivos se tornarem
conhecidos.
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ANEXO |

Demonstracies dos Fluxos de Caixa Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004
{ Em Milhares de Reais )

Controladora i
2005 2004 2005 2004

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Lucro Ligquido do Exercicio 946407 278.919 1.021.278 273.919
AJUSTES PARA COMCILIAR O LUCRO AQ CALRA ORIUMDO DAS

ATHIDADES OFERACIOMNAIS

Participacio de Acionistas ndo Controladores - - A0.371 21170
Remuneracdo de Ativos Regulatdrios do Racionamento - - (243.800) (171.478)
Provisdo para Perdas na Realizagdo da Recomposicdo
Tarifaria Extraordinaria & & 21.805 32.250
Revizdo Tarifaria 2003 - - (1.031) 51.182
Reajuste Tarifaria 2005 - - (11.043) -
Ativos Regulatérios - Outros - - F3.545) (44.813)
Subvencio Baixa Renda - - (21.3290 (36.522)
Depreciacio e Amortizagio 56,134 42,359 AZ7 958 387.711
Provisdo para Contingéncias 85.533 = F4.494 44,747
Atualizagdes Maonetarias (18.685) (9. 468) (10.651) 108.849
Perdas (Ganhos) ndo realizados em Instrumentos Derivativos 4128 20112 (21.833) 56.706
Sastos com Plano de Pensio & & 124.853 190.481
Equivaléncia Patrimonial 216.818) 477 .0e0) = =
Perdas na Baixa de Ativos Permanentes 47 2.621) 156 1.950
Ativos e Passivos Fiscais Diferidos (F2.000) - B3.145) (46.755)
Programas de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor Elétrico - - 49,319 -
Outros & 5.942 3.845 10.684
REDUCAO (AUMENTO} NOS ATIVOS OPERACIONAIS
Consumidores, Concessiondrias e Permissionarias - - 174171 136.835
Dividendo e Juros sobre o Capital Préaprio Recehidos F19.705 250.582 - -
Devedores Diversos 115 & 28.868 20.9085
Tributos a Compensar 11.559 (13.859) (22.302) 59.365
Aplicagéies Financeiras 27 114) (G4 266 (32.575) (317 .586)
Estogues - - (1.628) 355
Diferimento de Custos Tarifarios & & 123 652 16.171
Adicdes ao Diferido - - (1.669) -
Depdasitos Judiciais S S 78.704) [44.077)
Dutros Ativas Operacionais 4007 454 (34.4427 12.315
AUMENTO (REDUCAO) NOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 4.923) 6.426 251 A6. 296
Tributos e Contribuigdes Sociais (15.604) ANFF (7. 463) (12.183)
Folha de Pagamento = = (1.359) B41
Diferimento de Ganhos Tarifarios = = 75 8895 7835
Dutras Obrigacdes com Entidade de Previdéncia Privada - - (102.896) (102.774)
Encargos de Dividas - Apropriados e Pagos (3.556) (134.129) 44158 125.147)
Empréstimos e Financiamentos - Juros Incorporados ao Principal = = 55.780 134.560
Taxas Regulamentares - - (30.559) 25 987
Outros Passivos Operacionais 4 55 12.815 (4.921)
CAIXA ORIUNDO (UTILIZADO)} NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 687.332 {109.374) 1.588.289 T66.456
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aguisicdo de Participagdo Societarias (2.837) - (5.604) -
Aquigicdes de Imobilizado (137) - B26.537) B05.716)
Titulos e “alores Mohbiliarios [118.919) 12.120 (146.271) 12.120
Contratos Pré-compra de Energia - - (2.387) -
Acréscimo de Obrigagdes Especiais - - 23.371 31.798
Adicdes ao Diferido [204) - (5.433) (3.459)
“enda de Ativos Permanentes = s 18.261 9.918
Operagdes de Mituo com Controladas e Coligadas - 164.556 - -
GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS {122.097) 176.676 {744.600) {555.339)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Captagédo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures = 324.764 1.124.359 1.607.941
Armortizagdo de Principal de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures - 931.110) (1.230.116) (2.225.548)
Dividendo & Juros sobre o Capital Praprio Pagos 529.282) (124.825) B52.170) (135.187)
Integralizacdo de Capital - B24.650 - B54.549
Outros = = = 7. 746)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS {529.282) {46.521) {664.927) {85.891)
AUMENTO NAS DISPONIBILIDADES 35.953 20.781 178.762 125.226
SALDO INICIAL DAS DISPONIBILIDADES X X 102119 81.338 499.838 374.612
AUMENTO LIGUIDO DE CAIXA POR VARIACAO DE PARTICIPACAQ
EM CONTROLADAS - - 180 =
SALDO FINAL DAS DISPONIBILIDADES 138.072 102119 G678.780 499.838
INFORMACOES SUPLEMENTARES
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos - - 369.825 238.930
Jduros Pagos 3.985 252.720 462.882 BEB9.284
Transagdes gque nio afetaram o caixa:
Conversdo de divida para capital (bonus de subscrigéo - IFC) 95,976 - 95,976 -
Incorporagdo de acionistas ndo contoladores com emissdo de agdes 553.778 B09.185 553.778 B02.185
DISPONIBILIDADES dez/05 dez/04 dez/03
CONTROLADCORA
Saldo Legislacdao Societaria 249.452 186.385 81.338
- Reclassificagdo - FAS 95 ™ {111.380) {84.266) =
Saldo Ajustado 138.072 102119 81.338
CONSOLIDADO
Saldo Legislacido Societaria 1.029.241 817.724 374.612
- Reclassificagédo - FAS 95 {350.461) {317.886) =
Saldo Ajustado G678.780 499.838 374.612

1) Ajuste reslizado ao disponivel de modo & adeduar & Demonstragéo do Fluxo de Caixa acs critérios estabelecidos pelo FAS 95 — Statements of Cash Fiow . De
acordo com este critério estéo sujeitas a reclassificagdes & linha de Tiulos e Walores Mobilidrios, as aplicagdes financeiras que embora de liquidez imedista,
possuam vencimento superiores & 90 dias com resgate antecipado sujeito ao seu valor de mercado
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ANEXO 1l

Demonstracdes dos Valores Adicionados
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2005 e de 2004

( Em milhares de Reais )

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
1- Receitas (649) 2.621 10.750.999 9.475.812
1.1 Receita de Venda de Energia e Servigos - - 10.907.058 9.580.920
1.2 Provis&o para Perdas na Realizagdo de Ativos Regulatdrios - - (91.806) (32.250)
1.3 Provis&o para Créditos de Liquidag&o Duvidosa - - (63.893) (68.443)
1.4 Resultado Nao Operacional (649) 2.621 (360) (4.415)
2- (-)Insumos (8.807) (31.865) (4.825.737) (4.647.775)
2.1 - Energia Comprada para Revenda - - (4.329.254) (4.225.332)
2.2 - Servigo de Terceiros (5.574) (16.200) (266.707) (247.812)
2.3 - Material (44) (68) (47.075) (41.881)
2.4 - Outros (3.189) (15.597) (171.165) (123.991)
2.5 - Custo do Servigo Prestado - - (11.536) (8.759)
3- Valor Adicionado Bruto (1 +2) (9.456) (29.244) 5.925.262 4.828.037
4- Retencgdes (56.134) (42.359) (431.494) (388.332)
4.1 - Depreciagdo e Amortizagdo - - (305.785) (287.511)
4.2 - Amortizagdo de Agio (56.134) (42.359) (125.709) (100.821)
5- Valor Adicionado Liquido Gerado (3 + 4) (65.590) (71.603) 5.493.768 4.439.705
6- Valor adicionado Recebido em Transferéncia 980.093 532.120 554.347 445.461
6.1 - Resultado de Equivaléncia Patrimonial 916.818 477.060 - -
6.2 - Participagdo de Acionistas néo controladores - - (40.371) (21.170)
6.3 - Receitas Financeiras 63.275 55.060 594.718 466.631
7- Valor adicionado a Distribuir (5 + 6) 914.503 460.517 6.048.115 4.885.166
8- Distribuicdo do Valor Adicionado
8.1 - Pessoal e Encargos 422 133 387.220 443.550
8.2 - Impostos, Taxas e Contribuicdes (51.743) 12.705 3.903.307 3.151.641
8.3 - Juros e Aluguéis 19.417 168.760 736.310 1.011.056
8.4 - Dividendo 899.087 264.973 917.985 264.973
8.5 - Lucros Retidos dos Exercicios 47.320 13.946 103.293 13.946
914.503 460.517 6.048.115 4.885.166
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11.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CPFL Energia S/A, no desempenho de suas atribuicdes
legais, tendo examinado o Relatério Anual da Administracdo, as
Demonstracdes Financeiras do Exercicio Social de 2005, ante o0s
esclarecimentos prestados pela Diretoria da Companhia, pelo representante da
Auditoria Externa e, ainda, com base no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, datado de 14 de fevereiro de 2006, é de opinido que
os referidos documentos estdo em condi¢cdes de serem apreciados e votados
pela Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas.

Séo Paulo, 07 de mar¢o de 2006.

Inacio Clemente da Silva Robson Costa Barbosa

José Ricardo Fagonde Forni Luiz Augusto Ckless Silva

Susana Hanna Stiphan Jabra
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Diretor Presidente
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Diretor Vice-presidente de Estratégia e Diretor Vice-presidente Financeiro
Regulagdo e de Relagéo com Investidores
Paulo Cezar Coelho Tavares Hélio Viana Pereira
Diretor Vice-presidente de Gestao Diretor Vice-presidente de Distribuicao
Energia

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Vice-presidente de Geracéo

| CONSELHO DE ADMINISTRACAO |

Carlos Ermirio de Moraes
Presidente

Cecilia Mendes Garcez Siqueira
Vice-presidente

Conselheiros

Adézio de Almeida Lima José Edison Barros Franco
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Francisco Caprino Neto Otévio Carneiro de Rezende
| DIRETORIA DE CONTABILIDADE |
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