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CPFL Disclaimer

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaragoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracoes estao baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico,
as condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negocios da Companhia, as condigoes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacg0es e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaragdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaragcdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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CPFf O Setor Elétrico em 2015 e em 2016

ENERGIA

Questdes que foram resolvidas ao longo
de 2015 e preocupacoes para 2016

2015 2016

Cenario Hidrologico
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ENERGIA

» Nivel de reservatorios no SIN | %
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h 1) Até 17/Marcgo/16 2) Expectativa ONS
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cPFL Perspectivas para 2016

ENERGIA

» Cenarios de Niveis de Reservatorios para 2016

Com uma ENA de 90% da MLT e 40% de despacho térmico, a expectativa é atingir Nov/16 com os niveis de

reservatorio em linha com a média do periodo 1997-2015

17/Marco: 54,7% J

56,6 7" 57,4
B} b P e / .5 — oo
” - -
453 , 42,3 / =205 — - -041,6

dec/15 jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16
Periodo Umido
—— Real./Estim. ONS 80%MLT + Desp. Térm. 50% (8,0 GWm)

90%MLT + Desp. Térm. 40% (6,4 GWm) === 100%MLT + Desp. Térm. 27% (4,4 GWm)
= = = Média 1997-2015
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CPFf O Setor Elétrico em 2015 e em 2016

ENERGIA

Questdes que foram resolvidas ao longo
de 2015 e preocupacoes para 2016

2015 2016



—=Repactuacao elimina o risco de GSF e devolve previsibilidade e

CPFL

ENERGIA

estabilidade aos fluxos de caixa dos geradores

Situacao CPFL Energia Contabilizacao do GSF

 Namero de plantas: 41 (7 UHEs e 34 PCHs)
* Nivel de exposicao: 760 MWmed
* ACR: 65%/ACL: 35%

A CPFL Energia optou por repactuar
apenas a parcela referente ao ACR:

459 MW meédios?!

Usina MW médios repactuados
Ceran 72
Enercan 89
Foz do Chapecd 214
Paulista Lajeado 35
CPFL Renovaveis (9 PCHs) 48
Total 459

* Produto escolhido: SP 100

* GSF estimado pela ANEEL: R$ 43,05/MWh
* Prémio de risco: R$ 9,50/MWh

* Ressarcimento: R$ 33,55/MWh?

Efeito Positivo no
EBITDA Gerencial

2015: R$ 134 milhoes

h 1) Baesa — aguardando aprovacao da Aneel; 2) Amortizacao em parcelas mensais por 54 meses (até junho/2020)
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CPFf O Setor Elétrico em 2015 e em 2016

ENERGIA

Questdes que foram resolvidas ao longo
de 2015 e preocupacoes para 2016

2015 2016

Pressﬁ de Caixa
nas Distribuidoras



—=Saldo de CVA, que pressionou o caixa das distribuidoras ao longo

CPFL de 2015, comeca a ser revertido

ENERGIA

O “realismo tarifario” (RTE e bandeira
tarifaria) mitigou parcialmente o

desequilibrio de caixa

Porém, os altos custos de compra de
energia, principalmente Itaipu,

continuaram elevando o saldo de CVA

» Evolucdo da tarifa média das » Comportamento da CVA nas
distribuidoras da CPFL distribuidoras® CPFL | R$ bilhGes
+53,3%
| " 14,2% | e 10
| 39,2% Band. .

0,4

Tarifarias

0,2

4T14

Para 2016, a expectativa é de recuperacao dos ativos regulatorios acumulados,
que serao incorporados ao saldo de caixa das distribuidoras

2012 2013 2014 1T15 2T15 3T15 4T15

» Comportamento esperado para o
saldo de CVA em 2016

v Menor custo de Itaipu

v Menor quota CDE

v" Menor despacho térmico T
jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mal-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16

h 1) Saldo de ativos e passivos regulatérios (-) bandeiras tarifarias ndo homologadas pela Aneel.



p—
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Questdes que foram resolvidas ao longo
de 2015 e preocupacoes para 2016

2015 2016

Sobrecontratacao



——=Sobrecontratacao das distribuidoras | Medidas que estao em
CPFL andamento na ANEEL

ENERGIA

Sobrecontratacao para CPFL Energia

Proposta ANEEL | AP 004/2016 Para as distribuidoras da CPFL,
v" Propde metodologia para reconhecimento de sobras 2

involuntarias decorrentes de quotas 0 prgble!n_a de sobrecontratagao
esta mitigado no curto prazo

Reducao = 4%

v" Soluciona a questao da sobrecontratacao de 2016

Em fase final de homologacao pela ANEEL

Outras acoes para mitigar sobrecontratacao

Postergacao e revogacao de contratos Migracao de clientes especiais

de energia nova (AP0012/2016 , -
J ( / ) v" Atualmente nao ha regulamentagao tratando deste

tema
v" REN 508/12: Ja permitia negociar suspensao ou
postergacao da entrada de novas usinas v' Em 2013, a AP085 discutiu a regra para adequar a
contratacao das distribuidoras em fungao da migracao
aditamento dos contratos
. o v" Um dos pontos em discussao era a possibilidade de
v' Contribuicao da CPFL nessas negociagoes devolugdo proporcional de contratos de energia
existente
Prazo para contribuicoes: 21/mar/16 Em discussao com a ANEEL

Necessidade de revisar de maneira estrutural as regras de contratacao das distribuidoras
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Questdes que foram resolvidas ao longo
de 2015 e preocupacoes para 2016
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Cenario
Macroeconomico



—=Cenario Macroeconomico | Perspectiva de retomada apenas em

CPFL 2017

ENERGIA

» PIB | Variacao anual (%)

» Producao Industrial | Variacao anual (%)

Média

6,1 e , Media 10,2 2006-15
51 006-15
4,0 39 2,8 59 0,4
30 2,7 31 35
19 15 . 0.4 21
- . 0,1 - ﬂ n cee.. DRI . IO p
— - - o
BL i - -8
'3,8 '3;0 '7r1 '8,3
&8 B 8 8 8 @2 4 89 ¥ B8 = = S 2 =2 9 9 X 8 2 2
§ 8 8§ 8§ 8 8 8 R 8§ 8 ¢ & § 88§ 88§88 8 F 8 e =
8 ® g &
» Massa de Renda | Variacao anual (%) » Inflacdao | IPCA - Variacao anual (%)
59 59 61 7 6,6 10,7
39 45 s 4,1 )
Bilalnlaa z
_________ M 59 59 50 5° 58 59 64 53
45 43
3,1
3,1
-5,0
8 B 8 8 8 @2 9 9 X 89 2 =2
s & 2 =2 94 8 X 8 2 2
N 8 R R R R VR R R g ¢ § 8§ 88§88 8§38 ¢¢s
& R g g

h Fonte: IBGE e LCA
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CPFL Destaques 4T15

ENERGIA

« Reducdo de 5,3% nas vendas na area de concessao no 4T15 —
residencial (-2,0%), comercial (-2,2%) e industrial (-9,6%o)
« Reducao de 4,0% nas vendas na area de concessao em 2015 —
residencial (-2,0%), comercial (-1,0%) e industrial (-6,9%)
 Investimentos de R$ 496 milhoes no 4T15, totalizando
R$ 1.428 milhoes em 2015

 Repactuacao do risco hidrologico, representada pelas
anuéncias concedidas pela ANEEL em dezembro de
2015 a Enercan, Ceran, Paulista Lajeado, Foz do Chapecé e
projetos controlados pela CPFL Renovaveis e negociados no
. Proinfa; o total repactuado foi de 458,8 MWmédios

« Rating brAA- definido pela Standard&Poor's Rating
Services para CPFL Energia e suas subsidiarias

* Rating AA(bra) definido pela Fitch Ratings para CPFL
Energia e suas subsidiarias

« Ingresso das acoes da CPFL Energia na carteira do
IBrX-50 da BM&FBOVESPA g, consequentemente,
integrando o ICO2 (Indice Carbono Eficiente) em janeiro
de 2016

* Manutengdo das agdes da CPFL Energia na carteira do ISE
(Indice de Sustentabilidade Empresarial, da BM&FBOVESPA),
pelo 11° ano consecutivo

« CPFL Energia foi classificada como membro no Anuario de
T Sustentabilidade 2015, elaborado pela RobecoSAM, responsavel
h — pela avaliagao do D]SI
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CPFL

ENERGIA

Vendas de Energia no 4T15

» Vendas na area
de concessao | GWh

-5,3%

15.318

14.504

-8,5% [

-4,1%

4T14
@ TUSD @ Cativo (Distribuicdo)

4715

» Vendas por classe de consumo | GWh
15.318 (83) (58) (601)
2,0%  22% | (71) 14.504
-9,6% -3,2%
4T14 Resid.  Comerc. Indust. Demais 4T15

» Demanda Contratada |
% sobre mesmo més de 2014

W Fora Ponta
0 M Ponta
2,7% 2,2%
1, 8% 1,6%

1,3%
A A

-0,8% -0,9%

mar/15 jun/15 set/15 dez/15

B 1) Considera 51,61% da CPFL Renovaveis

» Crescimento na area de
concessao | Comparativo por

regiao | %
—_—
" LT
§ .
’{’ -3,3 -5,3
4,9
-8,0 -7,1

» Perfil do Mercado na
area de concessao | 4T15

Industrial
H Demais

W Residencial
m Comercial
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CPFL

ENERGIA

Vendas de Energia em 2015

» Vendas na area

de concessao | GWh
-4,0%
/“
-5,8%

59.962

57.558

-3,3%

2014
@ TUSD

2015
@ Cativo (Distribuicdo)

» Vendas por classe de consumo | GWh
59.962  (337)  (99)  (1.691)
f | (277) 57558
'2,00/0 '1,00/0 -6,90/0 _3,10/0
2014 Resid.  Comerc. Indust. Demais 2015

» Perfil do Mercado na
area de concessao | 2015

W Residencial
B Comercial

M Industrial
H Demais

E 1) Considera 51,61% da CPFL Renovaveis

» Crescimento na area de
concessao | Comparativo por

regiao | %
——
5 o e
*os
’.{.. -2,1 4.0
’
“ ,.a} -3,3 4,0
-3,3 -4,2

» Capacidade instalada
de Geragaol! | MW

+0,1%

- 312

+1,6%

3.127

-0,6%

2014

2015

@ Renovaveis @ Convencional
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cpr. Inadimpléncia

ENERGIA

Evolucao da Inadimpléncia
R$ milhdes no D90/faturamento Ultimos 12 meses

» Contas de Energia
Total da CPFL Energia

120 123 124 123 124 125 129 132 136

8 abr/15 | 0,76%

0,89%
dez/15 | 0,83%

Ju/15 | 0,80%

mal/15 |0,79%

jun/15 |0,78%

mar/15 |0,78%

jary15 | 0,78%

fev/15 |0,78%

nov/14 | 0,79%

dez/14 |0,78%

set/14 | 0,81%
out/14 |0,79%

Ju/14 | 0,82%

ago/14 | 0,82%
set/15 | 0,85%

ago/15 | 0,83%
out/15 | 0,86%

nov/15

%
|
E

¥
?
2

—0—R$ mil

» Contas de Energia
Grupo B

&
3
Jd
3
3
&
8

lTQ

jul/14 | 0,78%

ago/15 | 082% §
set/15 | 0,79% ¢
out/15 | 081%
nov/15 | 0,84% §

jun/15 [0,76% ¢

jul/15 0,77% %

muls 0,76% %

dez/14 o72% § § &
jan/15 (071% §
fev/15 072%
mar/15 |0,73%

out/14 074% ¢ P &

/14 0,73% P ¢ &

iI'IW

¥

ago/14 |077% $ 4 &
set/14 [076% ¢ 9 &
dez/15 | 0,85% *

8 abr/15 0,73% §

+
&
+
g
g
;
;%
E

» Evolucao da PDD

X Média 2T15-
em R$ milhoes e,
i R$ 33
d d
s milhes
processo de faléncia
(R$ 7 milhdes) 33
2526 23 4 53,70 3
g P

B
4 \;/ mar/15: Aumento

nas tarifas de

Média 1T13-1T15: energia

R$ 20 milhdes

1T13
2T13
3T13
4713
1T14
2T14
3T14
4714
1T15
2T15
3T15
4715

A CPFL Energia reforcou as acoes

de cobranca para coibir o avanco
da inadimpléncia

% Receita Recuperada / Faturamento 12 meses

4T15
4,25%

4T14
2,90%
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CPFL Resultados 4T15

ENERGIA

Receita Liquidal EBITDA Lucro Liquido
-8,7% -25,1% -22,8%
R$ 427 milhoes R$ 337 milhoes R$ 107 milhoes
4T14 4T15 4T14 4T15 4T14 4T15
IFRS R$ 4.934 R$ 4.507 R$ 1.342  R$ 1.005 R$470 R$ 363
milhoes milhdes milhdes milhoes milhdes milhoes
0,3% -7,7% -10,1%
R$ 15 milhoes R$ 70 milhoes R$ 29 milhoes
lidacao P ional
gg:as(%figi‘/’lj o e 4T14  4T15 4T14  4T15 4T14  4T15
i = R$ 4.414 R$ 4.429 R$ 914 R$ 844 R$ 284 R$ 255
Setoriais + Itens Nao iTh3 1h3 1hi 1h i1h3 G
Recorrentes milhdes  milhdes milhdes milhdes milhdes  milhdes
EBITDA Lucro Liquido
4T14 4T15 4T14 4T15
Consolidacao proporcional da Geragao (A) | @ 52 & 86 & 39 @ 51
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais na competéncia (B) Q@ 325 @ 219
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais | & 831 @ 549
GSF e Compra de Energia (CPFL Geracdo e CPFL Renovaveis) | & 145 Q 27 ¢ 101 @ 19
Repactuacdo do GSF (liquido do prémio) @ 134 @ 93
Recebimento do seguro - UTE Bio Pedra & 8 @ 8
Impairment de ativos @ 39 @ 26
Efeitos ndo recorrentes - CPFL Renovéveis®? | @ 15 @ 3
Total ndo recorrentes (C) @ 701 e 76 @ 444 @ 56
Total (A+B+C) & 428 @ 161 @ 186 @ 107

1) Exclui Receita de Construgdo. 2) Efeitos ndo reportados como ndo recorrentes no 4T14, agora alinhados com o reporte realizado pela CPFL Renovaveis: (i) Acordo com fornecedor de
m equipamentos (ressarcimento por atraso na obra), (ii) reversao dos juros capitalizados — EOL Atlantica, (iii) ajuste do valor presente — UTE Baldin e (iv) rescisdao de contrato com fornecedor

de equipamento eolico.
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CPFL
ENERGIA
» EBITDA | R$ Milhdes (.-25,1%)
(1342) (506)

0 1) 76)
62 214/ (163) 64 2 (843 ) ) e

:

.4[. -7,7% ) | .

EBITDA  A/PRegul.  Consol.  Nao-Rec. EBITDA  Distribui  Geragdo  Geragdo Comercializagdo ~EBITDA Consol.  N3o-Rec.  EBITDA
4T14 4T14 Prop. 4T14 4T14 ¢do  convencional renovavel & Servicos 4T15 Prop. 4T15 4T15
IFRS 4T14 Gerencial Gerencial 4T15 IFRS

@ Distribuicéo > -32,1% (-R$ 163 milhdes) ) Geragido renovavel > +57,7% (+R$ 64 milhdes)
@ Variagdo cambial de Itaipu (R$ 50 milhdes) € Reducdo de compra de energia — PCHs/biomassas (R$
& Aumento de 10,9% no PMSO gerencidvel (R$ 39 milhdes) 15 milhoes)
@ Queda de 5,3% do mercado area de concessdo (R$ 33 milhdes) ¢€> Menor penalidade Bio Formosa (R$ 11 milhdes)
& Ajustes RTE e CVA Santo Antonio (R$ 30 milhdes) € Baixa de ativo no 4T14 (R$ 5 milhdes)
© PDD (R$ 12 milhGes) e agBes de cobranga (R$ 4 milhdes) € Entrada em operacdo de Morro dos Ventos II (R$$ 33

@ Alienacdo de ativos no 4T14 (R$ 15 milhdes) milhoes)
¢ Despesas legais e judiciais (R$ 17 milhdes)
& Repasse PIS/Cofins (R$ 15 milhdes)?

@ Outros (R$ 12 milhdes)

&) Comercializagdo, Servicos e Holding > +6,2%
(+R$ 2 milhoes)

{} Geracao convencional > +10,4% (+R$ 27 milhoes) 1"5'%";_2:5 PLD (R$/MWh)!
€ Estratégia de Sazonalizacdo (R$ 9 milhdes) N IPCA 10,7% L 4T14 ‘} 4T15
€ Melhora de performance da Epasa (R$ 21 milhdes) IGP-M . 10,5% 727,54 | 177,09

a & Outros (R$ 3 milhdes)

1) PLD médio SE/CO; 2) Variagdes no repasse de PIS/Cofins serdo neutralizadas a partir do 1T16.
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CPFL
ENERGIA
» PMSO Gerencial Nominal | R$ Milhoes » PMSO Gerencial Real! | R$ Milhoes
M50 R$ 83 milhd ] | . /[ R$ 326 milhdes ]:’h 30,4%
milhoes _

mp (+6,2%) P (-18,6%)

+3,8% 1.756 -6,1%

1.377 1.430 1.430 D9<< 1,430

1.346_. 1.330 1.248

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

CSV2 Aneel aumentou 7,8% PMSO reduziu 18,6%

entre 2011 e 2015 (R$ 326 MM) em bases reais

1) Valores de dezembro/15. Variacao do IGP-M no periodo 2015 x 2011= 30,4%; 2015x2012 = 20,9% e 2015 x 2013 = 14,6% e 2015 x 2014 = 10,5%. 2) CSV, indicador
que pondera km de rede (12%), clientes (28%) e mercado (60%), usado pela OFGEM e proxi da metodologia nova da ANEEL. PMSO sem Entidade Previdéncia Privada.
Exclui efeitos ndo recorrentes, aquisicao de éleo combustivel para EPASA, PMSO do segmento de Servicos e CPFL Renovaveis, Despesas Legais e Judiciais e capitalizacdo
de custos de pessoal em investimento a partir de janeiro de 2014, seguindo nova metodologia estabelecida pela ANEEL
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ENERGIA

» Lucro Liquido | R$ Milhdes [. -22,8% )

(330)

‘ 105 :( 284 ) (70)
39 | ' l

363
115 9)  (65) : (s1) '(56)

f

Lucro Lig. A/P Regul. Cons. N3o-Rec, LUCro Lig. EBITDA Resultado Deprec./ IR/CS  Lucro Lig. Cons. N3o-Rec. Lucro Lig.
4T14 4T14 Prop. AT14 4714 Financeiro  Amortiz. 4T15 Prop. 4T15 4T15
IFRS 4T14 Gerenciall Gerenciall 4715 IFRS

@ Reducio de 7,7% no EBITDA (R$ 70 milhdes)
Q Reducao de 54,7% no Resultado Financeiro Liquido Negativo (R$ 115 milhdes)
& Variacdo do ativo financeiro da concessdo da distribuicdo (R$ 96 milhdes)

@ Atualizagdes do ativo/passivo financeiro setorial (CVA) (R$ 59 milhdes)

P
L @ Variacdo cambial de Itaipu (R$ 50 milhdes) compensada pelos ativos financeiros setoriais (Receita) ]
& Acréscimos e multas moratdrias / parcelamento de débitos (R$ 50 milhdes) 4T14 4T15
@ Despesa financeira liquida (R$ 59 milhdes) CDI | 117% aa. 14.4% a.a.
@ PIS/Cofins sobre receita financeira (R$ 32 milhoes) R$/US$2 | 2,65 3,90

@ Outros (R$ 50 milhdes)
@ Aumento de 3,2% em Depreciacio e Amortizacio (R$ 9 milhdes)

& Aumento de Imposto de Renda e Contribuicao Social (R$ 65 milhoes)
a 1) Inclui consolidagdo dos projetos 2) Ddlar final de periodo
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cPFr Resultados 2015

ENERGIA

Receita Liquidal EBITDA Lucro Liquido
17,1% -0,3% . -1,3%
R$ 2.798 milhoes R$ 11 milhoes R$ 11 milhoes
2014 2015 2014 2015 2014 2015
IFRS R$ 16.361  R$ 19.159 R$ 3.761  R$ 3.750 R$ 886 R$ 875
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes
20,3% 1,2% -3,2%
o _ R$ 3.191 milhoes R$ 47 milhoes R$ 38 milhoes
gg;sgfigiﬁpp;;?ﬁ:rﬁpj; 2014 2015 2014 2015 2014 2015
. x R$ 15.724 R$ 18.915 R$ 3.901 R$ 3.948 R$ 1.162 R$ 1.124
Setoriais + Itens Nao o . o~ . o e
Recorrentes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes

-

Principais efeitos observados no IFRS:

2015

& Repactuacio do GSF (GSF estimado (-) Prémio de risco): R$ 128 milhdes
@ Despesas com GSF: R$ 365 milhdes
2014

¢ Contabilizacao do saldo de ativos e passivos financeiros setoriais: R$ 831 milhdes
& Despesas com GSF: R$ 333 milhoes

N
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cPFL Destinacao do Resultado e Proposta de Bonificacao

ENERGIA

Aumento de Capital e Bonificacao de Acoes

Constituicao de reserva estatutaria -
reforco de capital de giro no
montante de R$ 393 milhoes

v A bonificacao! proposta é de 2,507570448%,
na proporcao de 0,02507570448 nova acao, da
mesma espécie, para cada agao

v' A quantidade total de acdes que compoe o
capital social passara de 993.014.215 para
1.017.914.746, com a emissao de 24.900.531
acoes, a serem distribuidas aos acionistas nos
termos do artigo 169 da Lei n© 6.404/76

v O capital subscrito e realizado aumentara de
R$ 5.348.311.955,07 para R$ 5.741.284.174,75

Proposta de reversao da
reserva estatutaria - reforco de
capital de giro e aumento de
capital por meio de bonificacao
de acoes

Vs

~

Lucro liguido do exercicio - Individual 865
Realizacao do resultado abrangente 26
Dividendos prescritos 6
Lucro liquido base para destinacéo 897
Resena legal (43)
Reserva estatutéaria - ativo financeiro da concesséo (255)
Resena estatutaria - reforco de capital de giro (393)
Dividendo minimo obrigatério (205)

Dividendo minimo obrigatdrio de
R$ 205 milhdes (25% do lucro liquido

do exercicio - individual), equivalente a
R$ 0,206868475 por acao

h 1) O custo atribuido as acdes bonificadas é de R$ 15,781680012 por acao. A bonificacdo equivale a R$ 0,395736752 por agao.
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CPFi Endividamento | Controle de covenants financeiros
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» Alavancagem!? | R$ bilhdes
12,2

Divida Liquida ajustada!
/EBITDA ajustado? |~~~ _ _

---—! -------
_____

@® Com ajuste da KR EFE e -
CVA no saldo :
de caixa

2013 2014 1T15 2715 3T15 4T15

(EB"DAaJ'“Sta"°1’2 3.399 3.73 i 3.835 3.755 3.971 3.584 >

R$ milhoes

» Evolucao do saldo de caixa e CVA3 | R$ bilhoes -~

Ajustando o saldo de caixa
com a CVA a receber
acumulada até o 4T15, a
relagao divida
liqguida/EBITDA seria de

4.999 4.801 4.808

™M < LN LN LN LN

— — —i — — —

o o = = = =

~ ~ — o (4] < g
B Saldo de caixa H CVA

1) Critério dos covenants financeiros; 2) EBITDA Ultimos 12 meses; 3) Saldo de ativos e passivos regulatorios desconsiderando o montante relativo as bandeiras tarifarias
nao homoloagadas e obrigacoes especiais contabilizadas conforme metodoloaia do 4° Ciclo de Revis3o Tarifaria



1
CprL  Perfil da divida | 31/dez/2015

ENERGIA
» Custo da divida bruta! | Ultimos 12 meses » Composicao da divida bruta por
® Nominal indexador | 4T15 24
Real
12,2% 12,7%
oay, 105% 1% 10,3% | 10,6% 1A% i TILP
e 90%  84%
4;90/0 4’30/0 o 3 70/0 . 60/0 CDI
— . . 3,0% 2,4% ' 2,3% 2,3% 2,5% 1,9% Prefixado
4,4% T T . — (PSI)
g2 g2 Z o @ ' v v g on
N N N N N N - K t .~ IGP
» Cronograma de amortizacao da divida34 | dez/15 | R$ milhdes
Cobertura do caixa: Prazo médio: 3,44 anos
2,36x amortizagoes Curto-prazo (12M): 13,3%o do total

de curto-prazo (12M)

Caixa Curto Pra205 2017 2018 2019 2020 2020+
1) Ajustado pela consolidacdo proporcional a partir de 2012; 2) Divida financeira (+) entidade de previdéncia privada (-) Aedge, 3) Considera o principal da divida incluindo
hedge ; 4) Critério Covenants; 5) Considera amortizacdo a partir de Janeiro/2016.
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CPFL CaPEx(e) 2016-2020 | R$ Milhées

ENERGIA
Total: @ Distribuicio*: @ Geracao®: @ Comercializaco e Servigos®:
R$ 9.666 milhdes? (IFRS) R$ 7.033 milhdes R$ 2.092 milhdes (IFRS) R$ 541 milhdes
R$ 8.704 milhdes? (Pro-forma) R$ 1.130 milhdes (Pro-forma)
2.813
119
1.911 1.640 1.648 1.654
)
E 1.427 104 135
2.095
1.647
g 19 1.719 1.604 1.639
o 1.200 104 135
o 59
a

273

868

2015 - Realizado 2016 2017 2018 2019 2020
(fluxo de caixa)

1) Plano de investimentos divulgado no Release de Resultados do 4T15 em 21 de marco de 2016; 2) Moeda constante. Considera 100% de CPFL Renovaveis e Ceran (IFRS); 3) Considera
a a participagdo proporcional dos projetos; 4) Nao leva em consideracdao as ObrigacOes Especiais (dentre outros itens financiados pelos consumidores); 5) Convencional + Renovaveis.
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= |IBRX 50

v

v

Referencial para
investidores

Um dos principais indices
de acoes
do mercado nacional

Contempla as 50 acoes
mais negociadas

na Bolsa em termos de
liquidez

CPFL passou a integrar a
carteira a partir de janeiro
de 2016

Mercado de Capitais e Sustentabilidade

,.« . o -— - i”’ r’

indice
Carbono 2
Eficiente

v Iniciativa do BNDES

v Empresas com as agbes

mais negociadas na Bolsa
que aferem, divulgam e
monitoram suas emissoes
de GEE

CPFL participa da iniciativa
desde 2010, passando a
integrar o indice ao ser
incluida no IBrX-50

ROB=CO «

Desde 2004, lista as empresas mais
sustentaveis do mundo

A CPFL Energia, pelo 3° ano, é membro §
do Anuario de Sustentabilidade 2016, no
setor de Energia

Indice de R
Sustentabilidade i
Empresarial i il

v A CPFL Energia € integrante
do ISE desde a sua 12
edicao, em 2005

v Presenca da CPFL pelo 11°
ano consecutivo

v 35 companhias que
representam 16 setores

v Market Cap da ordem de
R$ 967 bilhoes
(equivalente a 44,75% do
total da BM&FBovespa na
data da publicacao)
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Desempenho das acoes

» Desempenho das acoes
na BM&FBovespa | 4T1512

» Desempenho dos ADRs na NYSE | 4T15!2

7,0%
2.1% -
_ AR ‘
B S ——— |
Q 4 —1,10/0
-3,8% -3,8%
0 0 -71%
Dow Jones Dow Jones
CPFE3 IEE IBOV
CPL Br20 Index

» Volume médio diario na
BM&FBovespa + NYSE2 | R$ milhoes

+11,6% 6.820
6.110
353 33,2
14,2 11,1

4T14 4T15

@ Bovespa @ NYSE N° médio diario de

negocios na BM&FBovespa

a Fonte: Economatica; 1) Cotacdo com ajuste por proventos; 2) Até 31/12/15

» CPFL Energia presente nos principais indices

MEMBER OF
Dow Jones

.
Sustainability Indices @CPFE3 CPL

NOVO LISTED
In Collaboration with RobecoSAM «

MERCADO NYSE
Emerging markets Fovemn R
. DOW JONES
& MSCI
= BRAZIL TITANS
IBOVESPA — TITANS Indexes
L5IBRX 50 =i IGC et IGCT

S ITAG  BEIEE  ~RISE SN

Indice
Carbono I ‘ 2
Eficiente
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