CPEL Resultados 3T11

ENERGIA

Sao Paulo, 10 de novembro de 2011 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE: CPL),
anuncia seu resultado do 3T11. As informagbes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado de outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislagao aplicavel.
Os demonstrativos financeiros sdo apresentados conforme o novo padréo contabil brasileiro, integralmente
adaptado a todos os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
aplicaveis as operagdes das empresas do Grupo CPFL, os quais estdo consistentes com as praticas
contabeis internacionais - IFRS. As comparagdes referem-se ao 3T10, salvo indicagao contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LiQUIDO DE
R$ 379 MILHOES NO 3T11

Vendas na Area de Concesséao - GWh 13.757 13201 4,2% 40643 38.714 5,0%
Mercado Cativo 10.071 9.779 3,0% 29.734 29.381 1.2%
TUSD 3687 3423 7,7% 10909 9.333 16,9%

Vendas de Comercializagao e Geragao - GWh 3.125 3.047 2,5% 8.998 9.062 -0,7%

Receita Operacional Bruta 4858 4494 81% 13883 12965 71%

Receita Operacional Liquida 3292 3.099 6,.2% 9360 8.845 58%

EBITDA (IFRS)™" 956 768 246% 2791 2541 9,8%

EBITDA (IFRS+ Ativos e Passivos Regulatorios - Ndo-Recorrentes )? 996 857 16.2% NA NA NA

Lucro Liquido (IFRS) 379 351 8,1% 1139 1.198 -50%

Lucro Liquido (IFRS+ Ativos e Passivos Regulatérios - Ndo-Recorrentes)® 401 401 0,0% NA NA NA

Investimentos 465 502 -74% 1.202 1224 -18%

Notas:
(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagdo e entidade de previdéncia privada;
(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos néo-
recorrentes;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatdrios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.
NA = N&o se aplica.

DESTAQUES 3T11
e Crescimento de 4,2% nas vendas na area de concessao;
e Aquisicdo da PCH Santa Luzia pela CPFL Renovaveis em agosto, com 28,5 MW de poténcia instalada;

e |Inicio da operacdo comercial das UTEs Bio Formosa (setembro) e Bio Buriti (outubro), totalizando 90
MW de poténcia instalada;

e Captagoes de R$ 1.435 milhdes por meio da Lei 4.131, ao custo médio de 100% do CDI e prazo entre 3
e 5 anos;

e Incorporagdo de 10,1 mil km de redes particulares até setembro, totalizando recursos de R$ 130
milhdes;

e Conclusao do plano de investimentos da CPFL Piratininga relativo ao 2° ciclo RTP de R$ 664 milhges,
equivalente a 100,2%;

e CPFL Paulista e RGE sao vencedoras do Prémio Nacional de Qualidade — PNQ. CPFL Energia é a
melhor empresa de Energia Elétrica pelo anuario Valor 1000 do Jornal Valor Econdmico;

e CPFL Energia reconhecida, pela Revista Institutional Investor, pelo 2° ano consecutivo, como a empresa
de Melhor CEO, Profissional de Rl e Equipe de Rl do Setor de Utilities da América Latina, em 2011;

e Valorizagédo de 13,1% das agdes da CPFL Energia na BM&FBOVESPA, superando o Ibovespa (-24,6%)
e o IEE (9,1%) no 9M11.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugéo Simultanea para o Inglés Area de Relagbes
(Q&A Bilinguie) com Investidores
e Sexta-feira, 11 de novembro de 2011 - 11h00 (Brasilia), 08h00 (EST)

55-19-3756-6083
@ Portugués: 55-11-4688-6361 (Brasil) ri@cofl.com.br
& Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.br/ri

e |Webcast: www.cpfl.com.br/ri
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1) VENDAS DE ENERGIA

1.1) Vendas na Area de Concessio das Distribuidoras

No 3T11, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribui¢ao,
totalizaram 13.757 GWh, um aumento de 4,2%.

~ VendasnaAreade Concessao-GWh
3T11 3T10 Var. 9M11  9M10 Var.

Mercado Cativo 10.071 9.779 3,0% 29.734 29.381 1,2%
TUSD 3.687 3.423 7,7% 10.909 9.333 16,9%
Total 13.757 13.201 4,2% 40.643 38.714 5,0%

As vendas para o mercado cativo totalizaram 10.071 GWh, um aumento de 3,0%.

A quantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturadas por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicdo (TUSD), atingiu 3.687 GWh, um aumento de 7,7%, reflexo da migragdo de clientes
para o mercado livre.

1.1.1) Vendas no Mercado Cativo

3T11 3T10 Var. 9M11  9M10 Var.

Residencial 3.449  3.226 6,9% 10.164 9.697 4,8%
Industrial 2.707 2.866 -5,5% 7.900 8.639 -8,6%
Comercial 1.921 1.784 7,7% 5.955 5.642 5,5%
Outros 1.994  1.903 48% 5.715 5.403 5,8%
Total 10.071 9.779 3,0% 29.734 29.381 1,2%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.7.

No mercado cativo, destacam-se os crescimentos das classes residencial e comercial que, juntas,
representam 53,3% do total consumido pelos clientes cativos das distribuidoras do grupo:

¢ Classes residencial e comercial: aumentos de 6,9% e 7,7%, respectivamente, favorecido
pelos efeitos acumulados do crescimento econémico (aumento da renda, do poder de compra
do consumidor e das concessdes de crédito) verificado nos ultimos anos. O desempenho da
classe residencial também foi impactado positivamente pelo maior nimero de dias de
faturamento (em média 1,5 dia a mais, equivalente a aproximadamente 1,55%).

e Classe industrial: reducéo de 5,5%, reflexo da migracao de clientes para o mercado livre e da
desaceleracio da producao industrial.
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1.1.2) Participacgdo de cada Classe nas Vendas na Area de Concessio

3T11 3T10

Residencial
24,4%

14,0% 13,5%

1.1.3) TUSD por Distribuidora

3T11 3T10 Var. IM11 9M10 Var.

CPFL Paulista 1.832 1.731 5,8% 5.423 4.575 18,5%
CPFL Piratininga 1.420 1.343 5,8% 4.227 3.844 10,0%
RGE 383 305 25,7% 1.104 801 37,8%
CPFL Santa Cruz 5 5 -3,0% 14 14 3,2%
CPFL Jaguari 8 19 -56,3% 35 52 -32,2%
CPFL Mococa - - 0,0% - - 0,0%
CPFL Leste Paulista 13 - 0,0% 34 - 0,0%
CPFL Sul Paulista 25 20 25,4% 73 48 51,5%
Total 3.687 3.423 " 7,7% 10.909 9.333 16,9%

1.2) Vendas de Comercializagao e Geragao — Exclusive Partes Relacionadas

3T11 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Total 3.125  3.047 2,5% 8.998 9.062 -0,7%

Nota: Exclui vendas para partes relacionadas e na CCEE. Considera Furnas (Semesa) e demais vendas da geragao para fora do
grupo, exceto as vendas da Epasa (contrato de disponibilidade). Inclui 54,5% das vendas da CPFL Renovaveis (exclusive partes
relacionadas).

No 3T11, as vendas de comercializagcao e geragao totalizaram 3.125 GWh, um aumento de 2,5%,
devido principalmente ao aumento das vendas para clientes livres, reflexo do aumento do numero
de clientes em carteira neste ano (de 74 para 135) e das vendas da CPFL Renovaveis para fora
do Grupo, consolidadas a partir de 1° de agosto (considerando 54,5%).
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2) INFORMAGOES SOBRE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS E CRITERIOS DE
CONSOLIDAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As participagdes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excecao: (i) das
controladas em conjunto Enercan, Baesa, Foz do Chapecé e Epasa, que sdo consolidadas
proporcionalmente, e (ii) do investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na
Investco; as demais entidades sao consolidadas de forma integral.

Em 30 de setembro de 2011, a participagdo de acionistas n&o controladores destacada no
consolidado refere-se a participacéo de terceiros detida nas controladas Ceran, Paulista Lajeado
e CPFL Renovaveis.

consumidores
N° de aproximados Prazo da Término da

Distribuigéo de Energia Tipo de Sociedade Localizagéo (Estado) municipios (em milhares) concessao concessao
- P Sociedade por agdes de Direta Novembro de
Companhia Paulista de Forga e Luz ("CPFL Paulista”) capital aberto 100% Interior de S. Paulo 234 3.704 30 anos 2097
c hia Piratininga de F Luz ('CPFL Piratininga” Seciedade por agbes de Direta Interior de S. Paul 27 1.458 20 Outubro de 2028
ompanhia Piratininga de Forca e Luz ( iratininga”) capital aberto 100% nterior de S. Paulo E anos utubro de
" " Sociedade por agdes de Direta Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") capital aberto 100% Interior do Rio Grande do Sul 262 1.293 30 anos 2097
. . Saciedade por agdes de Dirsta ; .
Companhia Luz e Farga Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") " o, Interior de S&o Paulo e Parana 27 183 16 anos Julho de 2015
capital fechade 100%
" " Sociedade por agdes de Direta
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista”) capital fechado 100% Interior de 8. Paulo 7 62 16 anos Julho de 2015
. . Sociedade por agdes de Direta
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari") casita fechado 00% Interior de S. Paulo 2 33 16 anos Julho de 2015
. ., Sociedade por agdes de Direta
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista”) capital fechado 100% Interior de 8. Paulo 3 73 16 anos Julho de 2015
" . Sociedade por agdes de Direta Interior de Sda Paulo
Companhia Luz e Farga de Mococa ("CPFL Mococa") capital fechado 100% & Minas Gerais 4 M 16 anos Julho de 2015
Participagao N usinas / tipo de Participagéo
Gerago de energia Tipo de Sociedade Societéria Localizacéo (Estado energia Total CPFL
CPFL Geracéo de Energia S A - Direta &0 Paulo, Goids e 1 Hidrelétrica, 2 PCHs N N
[CPFL Garaciio’) Sociedade por agdes de capital aberto 1005, Mias Gorme o1 tormar 695 MW 695 MW
. s Indireta
Foz do Chapecd Energia S.A. Sociedade por agdes de capital o Santa Catarina e s -~ i~
("Foz do Chapecd”) fechado 1% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 858 436 M
Campos Novos Energia S.A Sociedade por agées de capital Indireta
, o 5 M W
["ENERCAN') fechado 48.72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 MW 429 MW
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por acdes de capital Indireta AR -~ i~
[CERAN') Tochado 5% Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 MW 234 MW
BAESA - Energética Barra Grande S A . Indireta Santa Catarina e ) - -
EBAESA") Sociedade por acdies de capital aberto 25.01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 630 MY 173 MW
5 " s Indireta
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. Sociedade por agdes de capital o . . -~ i~
["EPASA") fachado 51% Paraiba 2 Térmicas 342 MW 174 MW
Paulista Lajeado Energia S A Sociedade por acées de capital Indireta
P por e P 59.93%" Séo Paulo 1 Hidrelétrica 903 MW 83 MW
("Paulista Lajeado”} fechado
CPFL Renovaveis Ltda Indireta

Socizdade por acies de capital aberto

["CPFL Renovaveis") 54.5% ™) ") (] (o]
(%) PCH - Pequena Central Hidrelétrica

(**) A Paulista Lajeado possui 7% de participacio na poténcia instalada Investca S.A

(***} Detalhes da reestruturagio e atividades da CPFL Renovaveis estic descritas na nota 1.1
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Comercializagao de Energia e Servigos Participacdo
¢ g ¢ Tipo de Sociedad Atividade preponderante Societaria
- - Comercializacdo de energia. ;
CPFL Comercializacdo Brasil S.A_ ("CPFL Brasil") Sociedade por agdes de consultoria e assessoramento a Dlretua
capital fechado - 100%
agentes no setor de energia
Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. . . Comercializacdo e prestacdo de Indireta
["CPFL Meridional’) Sociedade Limitada senvigos de energia 100%
. . . Sociedade por acdes de . . Indireta
CPFL Comercializacdo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul”) capital fechado Comercializacédo de energia 100%
" " - . R . Direta
CPFL Planalto Ltda. {"CPFL Planalta™) Sociedade Limitada Comercializacdo de energia 100%
Fabricacdo, comercializacdo,
CPFL Senigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. Sociedade por acdes de locagdo e manutencdo de Direta
("CPFL Semvicos”) capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestacdo de servigos
R . N N Sociedade por aces de Prestacdo de servicos Direta
Chumpitaz Senigos S.A. ("Chumpitaz”) capital fechado administrativos 100%
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada Prestacdo de SEMEDS DII’EEE
de tele-atendimento 100%
Participagao
Outras Tipo de Sociedad Atividade preponderante Societaria
- " A Sociedade por agdes de . S Direta
CPFL Jaguariuna S.A. ("CPFL Jaguariuna”) capital fachado Sociedade de Participacdo 100%
Companhia Jaguari de Geracdo de Energia ("Jaguari Geragdo") Socieda.de por acdes de Sociedade de Participacdo Direta
capital fechado 100%
. " " Sociedade por acties de . R Indireta
Chapecoense Geracdo S.A. ("Chapecoense”) capital fachado Sociedade de Participacdo 156
CPFL Bio Anicuns S.A. Sociedade por acties de Estudos e projetos para Indireta
("Anicuns") capital fechado geracdo de energia 100%
CPFL Bio Itapaci S.A Sociedade por acties de Estudos e projetos para Indireta
("ltapaci”) capital fechado geracdo de energia 100%
Sul Geradora Participacdies S A. ("Sul Geradora") Sociedads por agdes de Sociedade de Participacdo Indireta
pag o capital fechado pag 99,95%

2.1) Consolidagao da CPFL Renovaveis

Em 24 de agosto de 2011, a associacdo da CPFL Energia com a ERSA foi efetivamente
implementada, por meio da criacgdo da CPFL Renovaveis. A CPFL Energia passou a deter
indiretamente 54,50% da CPFL Renovaveis, através de suas controladas CPFL Geragao
(43,65%) e CPFL Brasil (10,85%).

A CPFL Renovaveis passou a ser consolidada em todas as demonstracées financeiras da CPFL
Energia a partir de 1 de agosto de 2011, de forma integral (100%) linha a linha, sendo a parcela
dos acionistas ndo-controladores destacada apds o fechamento do lucro liquido na Demonstracéo
de Resultados, em “lucro liquido dos acionistas n&do-controladores” e no Patrimbnio Liquido, em
linha de mesmo nome.
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3) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

3T11 3T10 Var. IM11 9IM10 Var.
Receita Operacional Bruta 4.858.087 4.494.484 8,1% 13.883.340 12.965.301 7.1%
Receita Operacional Liquida 3.292.224 3.098.875 6,2% 9.359.864 8.845.159 5,8%
Custo com Energia Elétrica (1.635.616)  (1.665.778) -1,8%  (4.578.729) (4.582.560) -0,1%
Custos e Despesas Operacionais (874.137) (811.098) 7,8% (2.507.619) (2.154.817) 16,4%
Resultado do Senigo 782.471 621.999  25,8% 2.273.517 2.107.782 7.9%
EBITDA (IFRS) a 956.168 767.692 24,6%  2.790.652 2.540.668 9,8%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)® 995.857 857.2711  16,2% ND ND ND
Resultado Financeiro (205.203) (73.101) 180,7% (518.358) (239.231) 116,7%
Lucro Antes da Tributagéo 577.268 548.898 5,2% 1.755.159 1.868.551 -6,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 379.064 350.781 8,1% 1.139.022 1.198.414 -5,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - Nio-recorrentes)® 400.810 400.618 0,0% ND ND ND

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacao e entidade de
previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatdérios — Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos
regulatdrios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui
os efeitos ndo-recorrentes.

ND = N&o disponivel.

3.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T11 atingiu R$ 4.858 milhdes, representando um aumento de
8,1% (R$ 364 milhdes). Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concesséo
(que nao afeta o resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita
operacional bruta seria de R$ 4.544 milhdes, um crescimento de 8,2% (R$ 345 milhdes).

As deducgdes da receita operacional foram de R$ 1.566 milhdes, representando um aumento de
12,2% (R$ 170 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento de 11,1% nos
impostos incidentes sobre a receita (R$ 117 milhdes); (i) aumento de 14,9% nos encargos
setoriais de CCC e CDE (R$ 41 milhdes); (iii) aumento de 12,5% no valor referente ao programa
de P&D e eficiéncia energética (R$ 4 milhdes); (iv) aumento de 21,9% na RGR (R$ 4 milhdes); e
(v) aumento de 24,8% nos valores referentes ao Proinfa (R$ 3 milhdes).

A receita operacional liquida atingiu R$ 3.292 milhdes no 3T11, representando um aumento de
6,2% (R$ 193 milhdes). Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concesséo,
a receita operacional liquida seria de R$ 2.978 milhdes, um crescimento de 6,2% (R$ 175
milhdes).

O aumento da receita operacional foi causado principalmente pelos seguintes fatores:
e Reajustes tarifarios das distribuidoras;
e Aumento de 3,0% no volume de vendas para o mercado cativo;

e Aumento de 6,4% (R$ 20 milhdes) na receita bruta de TUSD de clientes livres, devido
principalmente a migragcao de clientes cativos para o mercado livre;

e Receita adicional liquida:

e No Segmento de Geragdo Convencional, no valor de R$ 100 milhdes, devido (i) ao
efeito ndo-recorrente referente a re-contabilizacdo da diferenga do custo de energia da
Epasa em 2010 (R$ 29 milhdes); e (ii) ao inicio das operagdes da UHE Foz do Chapecd,
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em outubro de 2010, e das operagdes das 2 termelétricas da Epasa, em janeiro de 2011
(R$ 71 milhdes);

e Na CPFL Renovaveis, no valor de R$ 27 milhdes, devido: (i) aos novos ativos em
operacao, resultantes da associagcdo com a ERSA; (ii) a entrada em operagdo da UTE
Biomassa Baldin, em agosto de 2010, e da UTE Bio Formosa, em setembro de 2011; e (iii)
aos reajustes de pregos dos outros ativos que eram antes CPFL Geracgao.

E importante lembrar que parte das vendas desses empreendimentos é feita para empresas
do Grupo, sendo eliminada na consolidagao.

O aumento da receita operacional foi parcialmente compensado pela redugdo de 12,2% (R$ 8
milhdes) nas outras receitas e rendas devido, entre outros fatores, ao reconhecimento das
receitas com crédito de carbono, no 3T10 (R$ 3,4 milhdes), e a reducdo das receitas com
prestacao de servicos fora do Grupo CPFL.

3.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos encargos
de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 1.636 milhdes no 3T11,
representando uma reducgéo de 1,8% (R$ 30 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 3T11 foi de R$ 1.279 milhdes, o que representa
uma redugao de 7,3% (R$ 101 milhdes), devido aos seguintes efeitos:

() Reducdo no custo com energia adquirida por meio de contratos bilaterais (R$ 77,7
milhdes), devido principalmente a redugdo de 6,6% (617 GWh) na quantidade de
energia comprada.

Contribuiram para essa variagdo os seguintes itens:

e Epasa: incremento de despesas, no 3T10, de R$ 44 milhdes com a aquisigcao
de energia (277 GWh), para honrar compromissos assumidos, enquanto nao
iniciava as operagdes das UTEs Termonordeste e Termoparaiba;

e UHE Foz do Chapeco: incremento de despesas, no 3T10, de R$ 8 milhdes
com a aquisicdo de energia, para honrar compromissos assumidos.

Parcialmente compensando:

¢ Aumento nado-recorrente referente a re-contabilizagao do custo de energia da
Epasa em 2010 (R$ 12 milhdes).

(i)  Redugdo no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 15,8 milhdes), devido a
reducdo de 48,4% no preco médio de compra, parcialmente compensada pelo aumento
de 26,3% (222 GWh) na quantidade de energia comprada,;

(i)  Reducgdo no custo de energia de ltaipu (R$ 8,0 milhdes), decorrente principalmente da
reducao de 3,5% no preco médio de compra (redugdo de 7,95% na taxa média de
cambio do 3T11, em comparacdo com o 3T10). Essa reducédo foi parcialmente
compensada pelo aumento de 0,3% (9 GWh) na quantidade de energia comprada;

(iv)  Redugdo no custo com PROINFA (R$ 2,2 milhdes), devido a redugdo de 38,2% no
preco médio de compra, parcialmente compensada pelo aumento de 53,9% (83 GWh)
na quantidade de energia comprada.

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado pela
reducéo dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 3 milhdes).

A reducéo liquida de 304 GWh na quantidade de energia comprada é decorrente do aumento
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das compras dentro do Grupo CPFL.

e Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 357 milhdes no
3T11, aumento de 24,6% (R$ 70 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 22,4% nos encargos da rede basica (R$ 50 milhdes), devido
principalmente aos seguintes efeitos:

e Aumento de 21,5% na CPFL Paulista (R$ 22,6 milhdes);
e Aumento de 24,6% na CPFL Piratininga (R$ 12,6 milhdes);

e Aumentos na UHE Foz do Chapecé (R$ 6,5 milhdes) e na Epasa (R$ 1,6 milhdes)
devido a entrada em operagéo das usinas.

(i)  Aumento de 52,0% nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 18 milhdes);
(iii)  Aumento de 59,2% nos encargos de uso do sistema de distribuicdo (R$ 4 milhdes);
(iv)  Aumento de 17,9% nos encargos de Itaipu (R$ 3 milhdes).
Parcialmente compensando:

(i)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins (R$ 5 milhdes), gerados a partir dos encargos do
sistema de transmisséao e distribuicéo.

3.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 874 milhdes no 3T11, registrando um aumento
de 7,8% (R$ 63 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

e Aumento de 6,3% (R$ 19 milhdes) no custo com construgdo da infraestrutura da concessao
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 314 milhdes no 3T11, tem sua contrapartida na “receita operacional”;

e PMSO, item que atingiu R$ 386 milhdes no 3T11, registrando um aumento de 4,4% (R$ 16
milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores (que devem ser expurgados para fins de
melhor comparacao com o 3T10):

(i) PMSO adicional da CPFL Renovaveis, referente aos novos ativos em operagao,
resultantes da associagdo com a ERSA (R$ 21 milhées);

(i) Entrada em operacdo da UHE Foz do Chapecé e das UTEs Termonordeste e
Termoparaiba — Epasa (R$ 7 milhdes);

(i)  Aumento nao-recorrente nas despesas com Pessoal referente ao complemento do
PAl — Programa de Aposentadoria Incentivada, devido as adesdes adicionais (R$ 3
milhdes).

Compensando parcialmente:

(i) Reducdo nas despesas legais, judiciais e indeniza¢gdes da CPFL Paulista, devido ao
aumento nao-recorrente no 3T10, decorrente do registro de provisdo para
contingéncia trabalhista referente a um acordo judicial celebrado com o Sindicato dos
Engenheiros de Sado Paulo (R$ 20 milhdes);

(i)  Efeito nao-recorrente referente ao estorno de provisdo de gastos com o inventario
fisico de ativos (R$ 17 milhdes), nas controladas CPFL Paulista (R$ 10,0 milhdes),
CPFL Piratininga (R$ 2,1 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 2,0 milhdo), CPFL Sul
Paulista (R$ 1,1 milhdo), CPFL Leste Paulista (R$ 0,8 milhdo), CPFL Mococa (R$ 0,8
milhdo) e CPFL Jaguari (R$ 0,4 milhdo). Esses gastos vinham sendo provisionados em
atendimento a Resolugéo Aneel n° 367/09, mas ndo serao integralmente realizados em
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2011, devendo ocorrer em 2012.

Desconsiderando os efeitos mencionados, o PMSO do 3T11 seria de R$ 372 milhdes e o

PMSO

do 3T10 seria de R$ 348 milhdes, um aumento de 6,8% (R$ 24 milhdes), em

comparagéao ao IGP-M de 7,5% (ultimos 12 meses).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, apds os expurgos dos efeitos
mencionados:

(i)

(iif)

(iv)

Gastos com pessoal, que registraram aumento de 6,1% (R$ 9 milhdes), devido
principalmente ao acordo coletivo de 2011 (R$ 7 milhdes) e a expansao das atividades
da CPFL Atende e da CPFL Servigos (R$ 1 milh&o).

Gastos com material, que registraram aumento de 29,6% (R$ 6 milhdes), devido
principalmente aos aumentos nas controladas:

v CPFL Paulista (R$ 4,7 milhdes), decorrente do aumento dos gastos com
manutengdo de linhas e redes (R$ 2,9 milhdes) e outras aquisicbes de materiais
(R$ 2,0 milhoes);

v" RGE (R$ 1,6 milhdo), decorrente principalmente do aumento dos gastos com
manutengdo de linhas e redes (R$ 0,7 milhdo), com ferramentas e equipamentos
de seguranca (R$ 0,6 milhdo) e dos reajustes de precos;

v' CPFL Piratininga (R$ 0,8 milhdo), decorrente principalmente do aumento dos
gastos com manutencgado de linhas e redes (R$ 0,3 milhdo) e outras aquisicdes de
materiais (R$ 0,2 milh&o).

Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 3,9% (R$ 4 milhoes),
devido principalmente aos aumentos nas controladas:

v' CPFL Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente do aumento dos gastos com servigos de
empreitada global (R$ 2 milhées), consultoria (R$ 2 milhdes), manutencdo de
hardware/software (R$ 2 milhdes), e leitura, entrega e cobranga de conta de
energia (R$ 1 milhdo). Dos gastos com servigos de terceiros da CPFL Paulista, R$
6 milhdes foram prestados por empresas do Grupo e portanto, eliminados na
Consolidacao;

v' RGE (R$ 7 milhdes), decorrente do aumento dos gastos com manutencdo de
hardware/software (R$ 5 milhdes) e com consultoria (R$ 2 milhdes). Dos gastos
com servicos de terceiros da RGE, R$ 1 milhao foi eliminado na Consolidagao;

v' CPFL Piratininga: aumento dos gastos com consultoria (R$ 1 milhdo), e entrega de
conta de energia (R$ 1 milhdo);

v' CPFL Brasil (R$ 4 milhdes), devido as operagdes da CPFL Total. Dos gastos com
servigos de terceiros da CPFL Brasil, R$ 1 milhdo foi eliminado na Consolidagao;

v' CPFL Servigos (R$ 3 milhdes), decorrente dos servigos prestados nas construgdes
das usinas de biomassa e dos parques edlicos do Grupo CPFL;

v' CPFL Geragao: aumento dos gastos com consultoria (R$ 2 milhdes).

O aumento dos gastos com servigos de terceiros foi parcialmente compensado pelo
maior volume de eliminagdes ocorridas na consolidagao (R$ 21 milhdes).

Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 6,2% (R$ 4
milhdes), devido principalmente a reducédo, no 3T10, das despesas de provisao para
crédito de liquidagcado duvidosa da RGE, causada pela recuperagao de incobraveis do
contas a receber (R$ 5 milhdes).

e Depreciacdo e Amortizagdo, que apresentou um aumento liquido de 17,0% (R$ 29 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:
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(i) Despesa adicional na CPFL Geragao, devido a entrada em operagdao da UHE Foz do
Chapeco (R$ 17 milhées) e das UTEs Termonordeste e Termoparaiba — Epasa (R$ 4
milhdes);

(i) Adicional da CPFL Renovaveis (R$ 8 milhdes).

3.4) Ativos e Passivos Regulatérios

Os ativos e passivos regulatérios, que n&do sdo mais contabilizados de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e praticas
internacionais (IFRS), representaram um estorno de custo de R$ 70 milhdes no 3T10 e de R$ 71
milhdes no 3T11 (impacto no EBITDA). Os valores relativos ao diferimento de ativos e passivos
regulatérios serdo incluidos nas tarifas no préximo reajuste tarifario, através de componentes
financeiros. Os valores relativos a amortizagdo dos mesmos estdo refletidos na tarifa dos
periodos.

3.5) EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA (IFRS) do 3T11 foi de R$ 956 milhdes, registrando um
aumento de 24,6% (R$ 188 milhoes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos nao-recorrentes, o
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios — Nao-Recorrentes) seria de R$ 857 milhdes
no 3T10 e de R$ 996 milhdes no 3T11, um aumento de 16,2% (R$ 139 milhdes).

3.6) Resultado Financeiro

No 3T11, a despesa financeira liquida foi de R$ 205 milhées, um aumento de 180,7% (R$ 132
milhdes) em comparacgéo a despesa financeira liquida de R$ 73 milhdes registrada no 3T10.

Os itens que explicam essa variagao sao:

e Despesas Financeiras: aumento de 109,6% (R$ 222 milhdes), passando de R$ 203 milhdes no
3T10 para R$ 425 milhées no 3T11, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Aumento nos encargos de dividas e nas atualizagdes monetarias e cambiais (R$
146 milhdes), devido: (i) ao aumento do saldo do endividamento; (ii) ao aumento
do CDI, de 2,6% no 3T10 para 3,0% no 3T11 (R$ 35 milhdes); e (iii) ao efeito
cambio na compra de energia de ltaipu (diferenca entre fatura e dia do
pagamento + ajuste até final do més das faturas em aberto) (R$ 32 milhdes);

(i) Despesa financeira adicional (R$ 42 milhdes) decorrente da entrada em
operagdo da UHE Foz do Chapecé (R$ 28,5 milhdes) e das UTEs
Termonordeste e Termoparaiba — Epasa (R$ 13,3 milhdes);

(i)  Despesa financeira adicional (R$ 12 milhdes) advinda da CPFL Renovaveis.

e Receitas Financeiras: aumento de 69,6% (R$ 90 milhdes), passando de R$ 130 milhdes no
3T10 para R$ 220 milhées no 3T11, devido principalmente ao aumento da renda de
aplicagoes financeiras (R$ 95 milhdes), reflexo do aumento do estoque de aplicagbes e do
aumento do CDI.
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3.7) Lucro Liquido

No 3T11, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 379 milhdes, aumento de 8,1% (R$ 28 milhdes).

Excluindo a participacao dos acionistas nao-controladores, o lucro liquido (IFRS) do 3T11 seria de
R$ 369 milhdes, aumento de 7,1% (R$ 25 milhdes), em comparagéo ao lucro liquido de R$ 344
milhdes do 3T10.

Considerando os ativos e passivos regulatérios, inclusive efeitos no resultado financeiro (liquidos
de impostos) e expurgando os efeitos nao-recorrentes, o lucro liquido (IFRS + Ativos e
Passivos Regulatéorios — Ndao-Recorrentes) seria de R$ 401 milhdes no 3T10 e no 3T11, ndo
apresentando variagao.

4) ENDIVIDAMENTO
4.1) Divida Financeira (Incluindo Hedge)

Divida Financeira (R$ Bilhoes)
13,1

[
8,7 51,0%
_—r
i B
3T10 3T11

A divida financeira (incluindo hedge) da CPFL Energia atingiu R$ 13.129 milhdes no 3T11,
aumento de 51,0%. Os principais fatores que contribuiram para a variagédo do saldo da divida
financeira foram:

e CPFL Brasil, CPFL Geracao, CPFL Renovaveis e Empreendimentos de Geracéo

Convencional: captagdes liquidas de amortizagbes (BNDES e outras instituicbes financeiras)
totalizando R$ 1.669 milhdes, com destaque para:

+

Emissdes de debéntures pela CPFL Brasil (22 Emissdo de R$ 1.320 milhdes), CPFL
Geracgéo (4 Emissdo de R$ 680 milhdes), Epasa (22 Emissdo de R$ 204 milhdes e 32
Emissdo de R$ 66 milhdes) e Enercan (R$ 53 milhdes), para rolagem de dividas,
financiamento dos investimentos e aquisi¢gdo do equity da Jantus;

Captacgdes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Renovaveis (R$ 316 milhdes);

Captacado de financiamento, por meio da Lei n° 4131/62, pela CPFL Geragdo (R$ 100
milhdes);

Captacao de linha de capital de giro por Foz do Chapeco (R$ 25 milhdes);
Captacao de financiamento junto ao BNB pela Epasa (R$ 6 milhdes);

Amortizacdes de principal das debéntures da Epasa (12 Emissdo de R$ 146 milhdes e 22
Emissao de R$ 66 milhdes), CPFL Geragao (22 Emissao de R$ 425 milhdes), CPFL Brasil
(12 Emissao de R$ 165 milhdes) e Baesa (R$ 6 milhdes);

Amortizacdo de linha de capital de giro pela CPFL Geragao (R$ 100 milhdes);
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Amortizacdo de empréstimo com o BID pela Enercan (R$ 51 milhdes);

Amortizagdes de financiamentos junto ao BNDES pela Ceran (R$ 54 milhdes), Enercan
(R$ 35 milhdes), CPFL Geragdo (R$ 26 milhdes), Baesa (R$ 19 milhdes) e CPFL
Renovaveis (R$ 8 milhdes).

e CPFL Energia e Distribuidoras do Grupo: captagbes liquidas de amortizacbes (BNDES e

outras instituicdes financeiras) totalizando R$ 1.902 milhdes, com destaque para:

+

Captacgoes de financiamentos, por meio da Lei n°® 4131/62, pela CPFL Paulista (R$ 952
milhdes), CPFL Piratininga (R$ 336 milhdes), CPFL Leste Paulista (R$ 8 milhdes), CPFL
Sul Paulista (R$ 8 milhdes), CPFL Jaguari (R$ 7 milhées) e CPFL Mococa (R$ 7 milhdes);

Emissdes de debéntures pela CPFL Paulista (5% Emissdo de R$ 484 milhdes), CPFL
Piratininga (4* Emissdo de R$ 280 milhdes e 52 Emissdo de R$ 160 milhdes), RGE (52
Emissdo de R$ 70 milhdes) e CPFL Santa Cruz (12 Emissdo de R$ 65 milhdes), para
rolagem de dividas e financiamento dos investimentos;

Captacoes de financiamentos pela CPFL Paulista (R$ 150 milhdes), RGE (R$ 56 milhdes),
CPFL Piratininga (R$ 19 milhdes), CPFL Leste Paulista (R$ 18 milhdes), CPFL Sul
Paulista (R$ 9 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 7 milhdes), CPFL Jaguari (R$ 6 milhdes) e
CPFL Mococa (R$ 3 milhges);

Captacdes liquidas de amortizagbes de financiamentos junto ao BNDES pelas
Distribuidoras do Grupo, totalizando R$ 158 milhdes;

Amortizacées de principal das debéntures da CPFL Piratininga (12 Emissdo de R$ 200
milhdes e 42 Emissdo de R$ 280 milhdes), RGE (22 Emissdo de R$ 29 milhdes e 42
Emissao de R$ 185 milhdes), CPFL Paulista (42 Emissdo de R$ 110 milhdes), CPFL Leste
Paulista (12 Emissdo de R$ 24 milhdes), CPFL Sul Paulista (12 Emissdo de R$ 16 milhdes)
e CPFL Jaguari (12 Emissao de R$ 10 milhdes).

¢ Endividamento proveniente da criagdo da CPFL Renovaveis (origem ERSA), no montante de
R$ 517 milhdes.
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Encargos Principal Total
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciagao 35 - 3.690 5.725 3.725 5.725 9.450
BNDES - Investimento 15.172 - 465.111 3.325.693 480.283 3.325.693 3.805.976
BNDES - Outros 29 - 2.077 4.633 2.106 4.633 6.740
BNDES - Capital de Giro 765 - 111.129 64.710 111.894 64.710 176.603
Instituicbes Financeiras 106.789 16.118 244.971 1.465.861 351.760 1.481.979 1.833.739
Outros 793 - 25.066 51.926 25.859 51.926 77.785
Sub-Total 123.583 16.118 852.044 4.918.548 975.627 4.934.666 5.910.293
Moeda Estrangeira
Instituicdes Financeiras 24.272 - 504.363 1.684.949 528.635 1.684.949 2.213.584
Sub-Total 24.272 - 504.363 1.684.949 528.635 1.684.949 2.213.584
Debéntures
CPFL Energia 3.768 - 150.000 300.000 153.768 300.000 453.768
CPFL Paulista 47.653 - 213.333 908.925 260.986 908.925 1.169.911
CPFL Piratininga 23.337 - - 418.421 23.337 418.421 441.759
RGE 18.596 - 126.667 323.002 145.263 323.002 468.265
CPFL Santa Cruz 2.677 - - 64.682 2.677 64.682 67.359
CPFL Brasil 58.502 - - 1.315.397 58.502 1.315.397 1.373.899
CPFL Geragéo 46.690 - - 940.470 46.690 940.470 987.160
EPASA 15.848 - 104.417 98.784 120.265 98.784 219.049
BAESA 648 - 5.734 22.937 6.382 22.937 29.319
ENERCAN 309 - 2.708 48.822 3.017 48.822 51.839
Sub-Total 218.028 - 602.859 4.441.440 820.887 4.441.440 5.262.327
Divida Financeira 365.883 16.118 1.959.266 11.044.937 2.325.148 11.061.056  13.386.204
Hedge - - - - (256.791) (181) (256.972)
Divida Financeira Incluindo Hedge - - - - 2.068.357 11.060.875  13.129.232
Participagéo sobre o total (%) - - - - 15,8% 84,2% 100%

Ainda em relagdo a divida financeira, é importante destacar que R$ 11.061 milhdes (84,2% do
total) sdo considerados de longo prazo, e que R$ 2.068 milhdes (15,8% do total) séo
considerados de curto prazo.

4.2) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de

Previdéncia Privada)

Divida Total (R$ Bilhoes) Custo da Divida
13,6
11,5%
9,3 45,9%
e
T 1 3T10 3T11
3T10 3T11

= = Nominal =—#— Real

A divida total, que corresponde a soma da divida financeira, hedge (ativo/passivo) e divida com
entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 13.616 milhdes no 3T11, aumento de 45,9%. O seu
custo médio nominal passou de 10,0% a.a., no 3T10, para 11,5% a.a., no 3T11, em funcao do
aumento do CDI (de 9,2% para 11,5%). Ja o seu custo médio real passou de 5,0% a.a., no 3T10,
para 3,9% a.a., no 3T11, em fungédo do aumento do IPCA (de 4,7% para 7,3%). (taxas
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acumuladas nos ultimos 12 meses)

Perfil da Divida — 3T11

R$

Milhoes Swap

Indexagao Original Indexagéo Pés-Hedge

1.093 : 95,50% a 106,50% do CDI

- 706 104,98% do CDI
Hedge 273 96,85% do CDI

Bancario| 186 106,85% do CDI ’:‘etdgel

50 5% 173% 79 139,30% do CDI 059
3B 106,30% do CDI

24 105,95% do CDI CDI IGP

\ 67,7% g 3,7%
Moeda i

. Hedge | . ;
Estrangeira ge | Receita com componente Prefixado
16.,6% Natural =~ 40 cambial 3,3%

0,3%

Prefixado/

3,3%

IGP 3,7%

Como consequéncia das operagdes de captacdo e das amortizagbes realizadas, podemos
observar um crescimento da participacado de dividas atreladas ao CDI (de 58,6%, no 3T10, para
67,7%, no 3T11) e prefixadas (de 2,3%, no 3T10, para 3,3%, no 3T11), e uma diminuicdo da
participacao de dividas atreladas a TJLP (de 30,6%, no 3T10, para 24,9%, no 3T11) e ao IGP-
M/IGP-DI (de 7,5%, no 3T10, para 3,7%, no 3T11).

As participagbes de dividas atreladas a moeda estrangeira e a TJLP seriam de 16,6% e 25,9%,
respectivamente, se nao fossem consideradas as operagbes de hedge bancario. Como
consideramos as operagdes de Swap contratadas, que convertem a indexagao das dividas em
moeda estrangeira e TJLP para CDI, a participacao de dividas atreladas a moeda estrangeira e a
TJLP sao de 0,3% (parcela esta que possui hedge natural) e 24,9%, respectivamente.

4.3) Divida Liquida Ajustada

Divida Total (13.616.393)  (9.332.878)  45,9%
(+) Disponibilidades 4.274.619 1.140.304 274,9%
(+) Depésito Judicial (") 581.760 474.456 22,6%
(=) Divida Liquida Ajustada (8.760.014)  (7.718.118) 13,5%

Nota: (1) Referente ao imposto de renda da CPFL Paulista.

No 3T11, a divida liquida ajustada atingiu R$ 8.760 milhdes, um aumento de 13,5% (R$ 1.042
milhdes).

A Companhia encerrou o 3T11 com uma relagdo Divida Liquida / EBITDA de 2,43x. Se
ajustarmos o EBITDA e expurgarmos os saldos de dividas da CPFL Renovaveis, relacionadas as
UTEs Bio Formosa e Bio Buriti, que iniciaram recentemente operacdes, e UTEs Bio Ipé e Bio
Pedra, e Parque Edlico Santa Clara, que encontram-se em fase de construgdo, e ainda nao
geraram EBITDA para o grupo, a relagao Divida Liquida / EBITDA seria de 2,29x.
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5) INVESTIMENTOS

No 3T11, foram realizados investimentos de R$ 465 milhdes para manutengdo e expansdo do
negocio, dos quais R$ 305 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 153 milhdes a geragao e
R$ 7 milhdes a comercializagdo e servigos de valor agregado (SVA). Com esses montantes, a
CPFL Energia totaliza R$ 1.202 milhdes de investimentos no 9M11, dos quais R$ 741 milhdes
foram direcionados a distribuicdo, R$ 449 milhdes a geracdo (R$ 339 milhdes da CPFL
Renovaveis) e R$ 12 milhdes a comercializagdo e servigos de valor agregado (SVA).

Entre os investimentos da CPFL Energia no 3T11 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliagdo e no refor¢co do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no niumero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutengdo do sistema
elétrico, em infra-estrutura operacional, na modernizagcdo dos sistemas de suporte a
gestao e operacgao, nos servigos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa
e desenvolvimento, entre outros;

(i) Geracdo: foram destinados principalmente as UTEs Bio Formosa e Bio Buriti,
empreendimentos que ja entraram em operagao comercial, e UTEs Bio Ipé, Bio Pedra,
Alvorada e Coopcana, PCH Salto Gées e Parques Eodlicos Santa Clara, Macacos | e
Campo dos Ventos Il, empreendimentos em construgao.
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6) FLUXO DE CAIXA

3T11 Uit. 12m
Saldo Inicial do Caixa 4.402.948 1.140.304
Lucro Liquido Incluindo CSLL e IRPJ 577.268 2.271.980
Depreciagdo e Amortizagao 196.049 777.693
Encargos de Divida e Atualizagées Monetarias e Cambiais 402.110 1.034.289
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (223.109) (724.410)
Encargos de Dividas Pagos (185.906) (728.567)
Outros 63.446 (290.079)
252.590 68.926
Total de Atividades Operacionais 829.858 2.340.906
Atividades de Investimentos
Aquisi¢cdes de Imobilizado e Adigdes de Intangivel (464.852) (1.778.810)
Outros 270.096 285.710
Total de Atividades de Investimentos (194.756) (1.493.100)
Atividades de Financiamento
Captacao de Empréstimos e Debéntures 1.420.990 5.816.182
Amortizagao de Principal de Empréstimos e Debéntures (1.434.346) (2.287.010)
Dividendos Pagos (750.075) (1.240.371)
Outros - (2.292)
Total de Atividades de Financiamento (763.431) 2.286.509
Geracgao de Caixa (128.329) 3.134.315
Saldo Final do Caixa - 30/09/2011 4.274.619 4.274.619

O saldo final do caixa no 3T11 atingiu R$ 4.275 milhdes, representando uma reducéo de 2,9% (R$
128 milhdes) em relagdo ao saldo inicial de caixa. Destacamos a seguir os principais fatores que
contribuiram para a variagao do saldo do caixa:

e Aumento do saldo do caixa:
(i) O caixa gerado pelas atividades operacionais, no montante de R$ 830 milhdes.
¢ Reduc¢ao do saldo do caixa:

(i) Investimentos (soma das contas “Aquisicdes de Imobilizado” e “Adicdes de Intangivel”), no
montante de R$ 465 milhdes (detalhados no item 5, “Investimentos”);

(i) Amortizagdes de principal de empréstimos e debéntures, que superou em R$ 13 milhdes
as captacoes;

(iii) Pagamento de dividendos referentes ao 1S11, no montante de R$ 750 milhdes.
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7) DIVIDENDOS

Em 30 de setembro de 2011, foi efetuado o pagamento dos dividendos intermediarios, referentes
ao 1S11, aos detentores de agdes ordinarias, negociadas na BM&FBovespa S.A. Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA). O valor total declarado foi de R$ 748 milhdes,
equivalentes a R$ 0,777023176 por acao e correspondentes a 100% do lucro liquido atribuido aos
acionistas controladores no periodo.

Em 12 de outubro de 2011, foi efetuado o pagamento dos dividendos referentes ao 1S11 aos
detentores de ADRs, negociados na bolsa de valores de Nova lorque (NYSE). O valor pago
equivale a US$ 0,8237 por ADR.

1S09 2S09 110 2S10 1811
Dividend Yield - tltimos 12 meses () 7,6% 7,9% 8,6% 6,9% 6,0%

Nota: (1) Calculado pela média das cotagdes de fechamento em cada semestre.

O dividend yield referente ao 1S11, calculado a partir da média das cotagdes de fechamento do
periodo (R$ 22,05 por agéo) é de 3,5% (6,0% nos ultimos 12 meses).

Distribuicdo de Dividendos — R$ Milhées

774 748
655
572
I 486

1509 2S09 1810 2510 1811

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
que seja distribuido como proventos, na forma de dividendos e/ou juros sobre capital préprio
(JCP), o minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.
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8) MERCADO DE CAPITAIS

8.1) Desempenho das Agodes

A CPFL Energia, atualmente com 30,7% de free float, tem suas agbes negociadas na
BM&FBOVESPA (Novo Mercado) e na NYSE (ADR Nivel Ill), segmentos com os mais elevados
niveis de governancga corporativa.

As acbes encerraram o semestre cotadas a R$ 20,63 por agdo e US$ 22,15 por ADR,
respectivamente (cotagdes de fechamento em 30/09/2011).

Desempenho das A¢ées — 9M11 (com proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
6,2%
- 2,1%
1.29% | |
-5,7%

_ o
24,5% 27.9%

CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 Dow Jones

No 9M11, as acbes da CPFL Energia apresentaram valorizacao de 6,2% na BM&FBOVESPA e
desvalorizacao de 1,2% na NYSE, performance superior a dos principais indices de mercado.

Desempenho das Ag¢ées — Ult. 12M (com proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
13,1%

9,1% 7,8%

i - | 12%

-24,6% -24,1%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 Dow Jones

Nos ultimos 12 meses, as agbes da CPFL Energia apresentaram valorizagdo de 13,1% na
BM&FBOVESPA e de 7,8% na NYSE, também superando os principais indices de mercado.
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8.2) Volume Médio Diario

O volume médio diario de negociagdo no 9M11 foi de R$ 33,7 milhdes, sendo R$ 13,6 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 20,1 milhdes na NYSE, representando um aumento de 1,1% em relagdo a
2010. O numero de negocios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 27,0%,
passando de uma média diaria de 1.406 negdcios, em 2010, para 1.786 negdcios, no 9M11.

R$ mil

35.470
34.901 33.722

33.340

30.745

Média2009 ' Média2010 1T11 2T11 3T11 Média 2011

EBM&FBOVESPA  ENYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na BM&FBOVESPA e na NYSE.

8.3) Ratings

Manutencéo do rating de crédito da CPFL Energia, pela Standard and Poor’s e pela Fitch Ratings,
apos as operagdes de aquisi¢cdo da Jantus e de associagdo com a ERSA.

A tabela a seguir demonstra a evolugao dos ratings corporativos da CPFL Energia:

Agéncia 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Rating brAA+ brAA+ brAA+ brAA- brA+ brA
Standard & Poor'
andar oors Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Positiva Positiva
Fitch Ratinas Rating AA+ (bra) AA (bra) AA (bra) AA (bra) A+ (bra) A- (bra)
9 Perspectiva Estavel Positiva Positiva Estavel Estavel Estavel

Nota: Considera a posigéo ao final do periodo.
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9) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de Governanga Corporativa da CPFL Energia se baseia em quatro principios —
transparéncia, equidade, prestagdo de contas e responsabilidade corporativa — e é aplicado a
todas as empresas do grupo CPFL.

A CPFL Energia é listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e possui ADRs Nivel Illl na
NYSE, sendo vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA.
Seu capital social € composto exclusivamente por agbdes ordinarias, e assegura Tag Along de
100% do valor pago aos controladores, no caso de alienagao de controle.

O Conselho de Administracdo da Companhia tem como objetivo fixar a orientacao geral dos
negocios e eleger a Diretoria Executiva, dentre outras competéncias que |he sao atribuidas pela
lei e pelo Estatuto Social. Suas regras de funcionamento estdo definidas em Regimento Interno. O
o6rgao € composto por um conselheiro independente e seis conselheiros indicados pelos
acionistas controladores, com prazo de mandato de um ano, sendo permitida a reeleicdo. O
Conselho se reune ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
necessario, elegendo, dentre seus membros, um Presidente e um Vice-Presidente. Nenhum
conselheiro integra a Diretoria Executiva da Companhia.

O Conselho de Administragao constituiu trés comités e definiu suas competéncias em um unico
Regimento Interno. Sdo eles: Comité de Gestdo de Pessoas, Comité de Partes Relacionadas e
Comité de Processos de Gestdo. Sempre que necessario, sdo formadas Comissdes ad hoc que
assessoram o Conselho de Administragdo em relagcdo a temas como: governanga corporativa,
estratégia, orgamento, compra de energia, novos negocios e politicas financeiras.

A CPFL Energia possui um Conselho Fiscal em permanente funcionamento, formado por cinco
membros que exercem também as atribuicoes de Comité de Auditoria previstas nas regras da
Securities and Exchange Commission (SEC). As regras de atuagdo do Conselho Fiscal sao
previstas em Regimento Interno e no Guia do Conselho Fiscal.

A Diretoria Executiva é formada por sete diretores, com prazo de mandato de dois anos, sendo
permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a Companhia e gerir os
negocios, de acordo com as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administragdo. Ao Diretor
Presidente cabe a indicagdo dos nomes dos demais diretores estatutarios.
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10) ESTRUTURA SOCIETARIA — 30/09/2011

A CPFL Energia é uma holding de participa¢des societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

NnWvBC

Free Float
L 257%! 31,0% 12,6% 30,7%
I
_—-ﬂ
EN.II-'RGIA
e e ‘ B )
) . h Y . — W 100x, — )
g et o 1 <pfl brasil g, 1 cpfl geragac
(5] cpfl paulista - o
=1 N 100% — -4 65% Ceran
g -—ﬁ;ﬁ'/ : cpfl meridiona E 25 01% = '
<pfi piratininga = R "
E s 99,95% cpfl sI;u_-rm dora (L) pe - BB
= (9] — ,72%  Enercan b
a @ o 100% cpfl LL;/’VI:' sul o
(a] — g 100% —= 51% a2
fl < 0 cpfl planalto I ep
Cpfl santa cruz ] 51% Foz do Chapec In
—_— - 100%  Jaguan
cpfl leste paulista
= 59,93% Paulista Lajeado
cpfl jaguari o |—5,94% Investco
o 100% =7 s
— cpfl servigos b 2
fl s ulista =
e ~ 100% cphl .:tfnde ﬂ * l—-""'-j
— y w 54,5%
cpfl rrﬁwr.a 100% Chumpitaz Servigos = CPFL
~uf RENOVAVEIS _/
2 =
O 34 PCHs em operacio e 1 em construgdio
E 3 UTEs em operagdo e 4 em construcdo
B2 21 Parques edlicos em construgo
Notas: .......... Acionistas controladores

(1) Inclui 0,1% de agbes da empresa Camargo Corréa S.A,;
(2) UTEs Termoparaiba e Termonordeste;

(*) Pro forma - CPFL Energia detém 54,5% de participagdo na CPFL Renovaveis por meio
da CPFL Geragao com 43,6482% e da CPFL Brasil com 10,8518% (sem empreendimentos da SIIF).
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11) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
11.1) Segmento de Distribuicao

11.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro
~ DREConsolidado-Distribuigo (RS MI)

3T11 3T10 Var. IM11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 4.369.268 4.029.752 8,4% 12.521.290 11.736.179 6,7%
Receita Operacional Liquida 2.855.460 2.671.168 6,9% 8.135.028 7.719.665 5,4%
Custo com Energia Elétrica (1.654.965)  (1.574.504) 51% (4.622.757) (4.444.822) 4,0%
Custos e Despesas Operacionais (681.682) (670.522) 1,7%  (1.966.940) (1.740.791) 13,0%
Resultado do Senigo 518.812 426.141 21,7% 1.545.331 1.534.051 0,7%
EBITDA (IFRS) (" 583.708 490.427 19,0%  1.748.941 1.723.668 1,5%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)®? 652.658 580.006 12,5% ND ND ND
Resultado Financeiro (92.369) (13.171)  601,3% (166.963) (42.524) 292,6%
Lucro antes da Tributagao 426.443 412.970 3,3% 1.378.369 1.491.527 -7,6%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 284.463 274.739 3,5% 935.294 1.009.819 -7,4%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)®® 325.520 324.576 0,3% ND ND ND

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacao e entidade de
previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos
regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui
os efeitos ndo-recorrentes.

(4) As tabelas de desempenho econdmico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.6.

ND = N&o disponivel.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T11 atingiu R$ 4.369 milhdes, representando um aumento de
8,4% (R$ 340 milhdes). Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concesséo
(que nao afeta o resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita
operacional bruta seria de R$ 4.055 milhdes, um crescimento de 8,6% (R$ 321 milhdes).

As deducdes da receita operacional foram de R$ 1.514 milhdes, representando um aumento de
11,4% (R$ 155 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento dos impostos
incidentes sobre a receita (R$ 105 milhdes); (ii) aumento dos encargos setoriais de CCC e CDE
(R$ 41 milhdes); (iii) aumento dos valores referentes ao Proinfa (R$ 37 milhdes); e (iv) aumento
da RGR (R$ 4 milhdes). O aumento nas dedugdes da receita operacional foi parcialmente
compensado pela redugdo do valor referente ao programa de P&D e eficiéncia energética (R$ 32
milhdes).

A receita operacional liquida atingiu R$ 2.855 milhdes no 3T11, representando um aumento de
6,9% (R$ 184 milhdes). Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concesséo,
a receita operacional liquida seria de R$ 2.541 milhdes, um crescimento de 7,0% (R$ 166
milhdes).

O aumento da receita operacional foi causado principalmente pelos seguintes fatores:
e Reajustes tarifarios das distribuidoras;
¢ Aumento de 3,0% no volume de vendas para o mercado cativo;

e Aumento de 7,2% (R$ 22 milhdes) na receita bruta de TUSD de clientes livres, devido
principalmente a migracéo de clientes cativos para o mercado livre;

e Aumento de 25,3% (R$ 8 milhdes) nas outras receitas.
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Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos encargos
de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 1.655 milhdes no 3T11,
representando um aumento de 5,1% (R$ 80 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 3T11 foi de R$ 1.318 milhdes, o que representa
um aumento de 1,4% (R$ 18 milhdes), devido aos seguintes efeitos:

(i)

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Aumento no custo com energia adquirida por meio de contratos bilaterais (R$ 45,2
milhdes), devido ao aumento de 14,5% (1.022 GWh) na quantidade de energia
comprada, parcialmente compensado pela redugcéo de 9,0% preco médio de compra.
Essa reducao foi parcialmente compensada pelo aumento nao-recorrente referente a
re-contabilizagdo do custo de energia da Epasa em 2010 (R$ 12 milhdes).

Parcialmente compensando:

Reducéo no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 16,1 milhdes), devido a
reducdo de 52,0% no preco médio de compra, parcialmente compensada pelo aumento
de 30,7% (210 GWh) na quantidade de energia comprada,;

Reducgédo no custo de energia de ltaipu (R$ 8,0 milhdes), principalmente decorrente da
reducéo de 3,5% no pregco médio de compra (redugdo de 7,95% na taxa média de
cambio do 3T11, em comparagao com o 3T10). Essa redugdo foi parcialmente
compensada pelo aumento de 0,3% (9 GWh) na quantidade de energia comprada;

Redugdo no custo com PROINFA (R$ 2,2 milhdes), devido a redugédo de 38,2% no
preco médio de compra, parcialmente compensada pelo aumento de 54,1% (83 GWh)
na quantidade de energia comprada;

Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 1,1
milh&o).

e Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 337 milhdes no
3T11, aumento de 22,8% (R$ 63 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)
(if)
(iif)
(iv)

Aumento nos encargos da rede basica (R$ 42 milhdes), devido principalmente aos
aumentos na CPFL Paulista (R$ 22,6 milhdes) e na CPFL Piratininga (R$ 12,6 milhdes);

Aumento nos encargos de servigo de sistema — ESS (R$ 18 milhdes);
Aumento nos encargos de uso do sistema de distribuicdo (R$ 4 milhdes);

Aumento nos encargos de ltaipu (R$ 4 milhdes).

Parcialmente compensando:

(i)

Aumento dos créditos de Pis e Cofins (R$ 5 milhdes), gerados a partir dos encargos do
sistema de transmisséo e distribuigéo.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 682 milhdes no 3T11, registrando um aumento
de 1,7% (R$ 11 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

Aumento de 6,3% (R$ 19 milhdes) no custo com construcdo da infraestrutura da concessao

(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 314 milhdes no 3T11, tem sua contrapartida na “receita operacional”;
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e PMSO, item que atingiu R$ 303 milhdes no 3T11, registrando uma redugéo de 2,6% (R$ 8

milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores (que devem ser expurgados para fins de
melhor comparacado com o 3T10):

(i)

(ii)

Reducao nas despesas legais, judiciais e indenizagbes da CPFL Paulista, devido ao
aumento nao-recorrente no 3T10, decorrente do registro de provisdo para
contingéncia trabalhista referente a um acordo judicial celebrado com o Sindicato dos
Engenheiros de Sao Paulo (R$ 20 milhdes);

Efeito nao-recorrente referente ao estorno de provisdo de gastos com o inventario
fisico de ativos (R$ 17 milhdes), nas controladas CPFL Paulista (R$ 10,0 milhdes),
CPFL Piratininga (R$ 2,1 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 2,0 milhdo), CPFL Sul
Paulista (R$ 1,1 milhdo), CPFL Leste Paulista (R$ 0,8 milhdo), CPFL Mococa (R$ 0,8
milhdo) e CPFL Jaguari (R$ 0,4 milhdo). Esses gastos vinham sendo provisionados em
atendimento a Resolugao Aneel n° 367/09, mas n&o serdo integralmente realizados em
2011, devendo ocorrer em 2012.

Compensando parcialmente:

(i)

Aumento nao-recorrente nas despesas com Pessoal referente ao complemento do
PAl — Programa de Aposentadoria Incentivada, devido as adesdes adicionais (R$ 3
milhdes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, o PMSO do 3T11 seria de R$ 317 milhdes e o

PMSO

do 3T10 seria de R$ 290 milhdes, um aumento de 9,5% (R$ 28 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagcdo do PMSO, apés os expurgos dos efeitos
mencionados:

(i)

(iif)

Gastos com material, que registraram aumento de 46,6% (R$ 8 milhdes), devido
principalmente aos aumentos:

v' CPFL Paulista (R$ 4,7 milhdes), decorrente do aumento dos gastos com
manutengdo de linhas e redes (R$ 2,9 milhdes) e outras aquisicdes (R$ 2,0
milhdes);

v" RGE (R$ 1,6 milhdo), decorrente principalmente do aumento dos gastos com
manutengdo de linhas e redes (R$ 0,7 milhdo), com ferramentas e equipamentos
de seguranca (R$ 0,6 milhdo) e dos reajustes de pregos;

v' CPFL Piratininga (R$ 0,8 milhdo), decorrente principalmente do aumento dos
gastos com manutencgéo de linhas e redes (R$ 0,3 milhdo) e outras aquisi¢cdes (R$
0,2 milhdo).

Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 17,3% (R$ 16 milhdes),
devido principalmente seguintes fatores:

v' CPFL Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente do aumento dos gastos com servigos de
empreitada global (R$ 2 milhdes), consultoria (R$ 2 milhdes), manutengdo de
hardware/software (R$ 2 milhdes), e leitura, entrega e cobranca de conta de
energia (R$ 1 milhdo). Dos gastos com servigos de terceiros da CPFL Paulista, R$
6 milhdes foram eliminados na Consolidacgao;

v" RGE (R$ 7 milhdes), decorrente do aumento dos gastos com manutencdo de
hardware/software (R$ 5 milhées) e com consultoria (R$ 2 milhdes). Dos gastos
com servigos de terceiros da RGE, R$ 1 milhao foi eliminado na Consolidagéo;

v' CPFL Piratininga: aumento dos gastos com consultoria (R$ 1 milhdo), e entrega de
conta de energia (R$ 1 milhdo).

Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 8,6% (R$ 4
milhdes), devido a redugdo, no 3T10, das despesas de provisdo para crédito de
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liquidacdo duvidosa da RGE, causada pela recuperacdo de incobraveis do contas a
receber (R$ 5 milhdes).

e Depreciagdo e Amortizagéo, que apresentou um aumento liquido de 1,0% (R$ 1 milhdo).

Ativos e passivos regulatérios

Os ativos e passivos regulatérios, que n&do sido mais contabilizados de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e praticas
internacionais (IFRS), representaram um estorno de custo de R$ 70 milhées no 3T10 e de R$ 71
milhdes no 3T11 (impacto no EBITDA). Os valores relativos ao diferimento de ativos e passivos
regulatérios serdo incluidos nas tarifas no préximo reajuste tarifario, através de componentes
financeiros. Os valores relativos a amortizagdo dos mesmos estao refletidos na tarifa dos
periodos.

EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA (IFRS) do 3T11 foi de R$ 584 milhdes, registrando um
aumento de 19,0% (R$ 93 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos nao-recorrentes, o
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) seria de R$ 580 milhdes
no 3T10 e de R$ 653 milhdes no 3T11, um aumento de 12,5% (R$ 73 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T11, a despesa financeira liquida foi de R$ 92 milhdes, um aumento de 601,3% (R$ 79
milhdes) em comparacéo a despesa financeira liquida de R$ 13 milhdes registrada no 3T10.

Os itens que explicam essa variagao sao:

e Despesas Financeiras: aumento de 117,6% (R$ 117 milhdes), passando de R$ 99 milhdes no
3T10 para R$ 216 milhdes no 3T11. Essa variagdo é decorrente principalmente do aumento
nos encargos de dividas e nas atualizagdes monetarias e cambiais (R$ 105 milhdes), devido:
(i) ao aumento do saldo do endividamento; (ii) ao aumento do CDI, de 2,6% no 3T10 para
3,0% no 3T11 (R$ 18 milhdes); e (iii) ao efeito cambio na compra de energia de Itaipu
(diferenca entre fatura e dia do pagamento + ajuste até final do més das faturas em aberto)
(R$ 32 milhdes).

e Receitas Financeiras: aumento de 43,8% (R$ 38 milhdes), passando de R$ 86 milhdes no
3T10 para R$ 124 milhées no 3T11, devido principalmente ao aumento da renda de aplicagdes
financeiras (R$ 30 milhdes), reflexo do aumento do estoque de aplicagbes e do aumento do
CDLI.

Lucro Liquido
No 3T11, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 284 milhdes, aumento de 3,5% (R$ 10 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios, inclusive efeitos no resultado financeiro (liquidos
de impostos) e expurgando os efeitos n&o-recorrentes, o lucro liquido (IFRS + Ativos e
Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) seria de R$ 325 milhdes no 3T10 e de R$ 326
milhdes no 3T11, um aumento de 0,3% (R$ 1 milhdo).
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11.1.2) Revisao Tarifaria

Distribuidora Periodicidade Data da Proxima Revisao
CPFL Piratininga A cada 4 anos Outubro de 2011
CPFL Santa Cruz A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Jaguariuna

CPFL Leste Paulista A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Jaguari A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Sul Paulista A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Mococa A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2013
RGE A cada 5 anos Abril de 2013

Nota: (1) Data prorrogada pela Aneel, por meio da Resolugdo Homologatéria n® 1.223, de 18 de outubro de 2011.

11.1.2.1) CPFL Piratininga

Em 18 de outubro de 2011, por meio da Resolu¢dao Homologatdria n° 1.223, a Aneel prorrogou a
vigéncia das tarifas da CPFL Piratininga até a conclusdo da Audiéncia Publica AP040, para
definicdo da metodologia do 3° Ciclo de Revisao Tarifaria Periddica. Nos dias 8 e 9 de novembro,
em reunido de Diretoria da ANEEL, a quase totalidade dos itens que compdem a metodologia do
3° Ciclo foram aprovados, restando somente o item “Outras Receitas” para ser votado no dia 22
de novembro. Dessa forma, o processo de aplicacdo da metodologia s6 devera ocorrer em 2012.

Principais alteragoes para o 3° Ciclo de Revisao Tarifaria Periédica:

Custos operacionais: Ndo ha mais empresa de referéncia, mas os custos definidos no ciclo
anterior (2° Ciclo) ser&o atualizados revertendo para a modicidade tarifaria os ganhos médios
de produtividade alcangados pelas distribuidoras. Complementarmente, sera feita uma
avaliagdo comparativa da eficiéncia das distribuidoras. Se houver diferenga entre os dois
resultados, sera definida uma trajetéria de custos operacionais por meio do Fator X;

Taxa de Retorno (WACC): Caiu de 9,95% para 7,5% (real e liquido de impostos). A queda
reflete a reducdo do risco percebido para se investir em distribuicdo de energia no Brasil e
diminuicdo dos custos de captacdo de recursos pelas distribuidoras, além de ajustes
metodoldgicos, tais como exclusdo do risco regulatério, risco pais apurado pela mediana e
captura de incentivo fiscal, entre outros.

Fator XPd - Componente de Produtividade: Para se estimar os ganhos de produtividade,
sera observada a relacao histérica entre a expansado do mercado e o crescimento dos custos
das distribuidoras. (XPd: ponto central de 1,11%, calculo ex-ante).

Fator XQ - Componente Qualidade: A metodologia foi mantida, mas as trajetérias seréo
redefinidas levando-se em consideragcdo os melhores desempenhos alcancados pelas
distribuidoras. As empresas que tiverem um melhor desempenho terao um maior beneficio e
menor penalidade. O inverso ocorre para as empresas que tiverem um pior desempenho de
qualidade, sempre comparado com o historico da prépria empresa.(Para XQ = 0, variagcao nos
indices de qualidade DEC e FEC entre -5% e + 5%)

Fator Xt — Trajetéria: Aplicado se os custos operacionais definidos no 2CRTP, atualizados
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pelos ganhos de produtividade, ndo estiverem contidos no intervalo de custos operacionais
eficientes definidos pelo método de benchmarking (XT limitado a +/- 2%).

¢ Outras receitas: Tema com previsao de ser apreciado pela Aneel em 22/11/2011.

Receitas Irrecuperaveis: sera considerada a inadimpléncia por classe de consumo e sobre
encargos setoriais, com limite determinado pela Aneel.

11.1.3) Reajuste Tarifario

Distribuidora Data
CPFLPiratininga . 23 deoutubro
CPFL Santa Cruz 3 de fevereiro
CPFL Leste Paulista 3 de fevereiro
CPFL Jaguari 3 de fevereiro
CPFL Sul Paulista 3 de fevereiro
CPFLMococa 3defevereio
CPFLPaulista _  __ _ 8deabrl
RGE 19 de junho

11.1.3.1) CPFL Piratininga

Em 19 de outubro de 2010, por meio da Resolugdo Homologatéria n® 1.075, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 10,11%, sendo 8,59% relativos ao Reajuste
Tarifario e 1,52% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de +5,66% a ser percebido pelos consumidores. As novas
tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 2010.

11.1.3.2) CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa

Em 3 de fevereiro de 2011, a Aneel publicou, no Diario Oficial da Unido, os indices dos Reajustes
Tarifarios Anuais de 2011 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, com vigéncia a partir da mesma data, conforme
demonstrado na tabela localizada ao final do item “11.1.3.5”.

11.1.3.3) CPFL Paulista

Em 5 de abril de 2011, por meio da Resolu¢gdo Homologatdria n® 1.130, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 7,38%, sendo 6,11% relativos ao Reajuste
Tarifario e 1,26% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de 7,23% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 2011 e vigorarao até 7 de abril de 2012.
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11.1.3.4) RGE

Em 14 de junho de 2011, por meio da Resolugdo Homologatéria n° 1.153, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 17,21%, sendo 8,58% relativos ao Reajuste Tarifario e
8,63% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de 6,74% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 19 de junho de 2011 e vigorardo até 18 de junho de 2012.

11.1.3.5) Tabela com Reajustes

Os reajustes sao demonstrados, por distribuidora, na tabela a seguir:

Vigéncia >>>>>> 23/10/2010 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 08/04/2011 19/06/2011

Componentes Financeiros 1,52% 15,61% 1,34% 0,25% 1,45% 2,66% 1,26% 8,63%

11.2) Segmento de Comercializagao e Servigos (exclusive CPFL Renovaveis)

3T11? 31100 Var.
Receita Operacional Bruta 542.683 568.297 -4,5%
Receita Operacional Liquida 480.126 507.914 -5,5%
EBITDA (IFRS)™" 61.108 81.434 -25,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 33.929 54.857 -38,2%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizagao e entidade de
previdéncia privada;

(2) Exclui CPFL Renovaveis;

(3) Valores reportados antes da associagdo da CPFL Energia com a ERSA.. Inclui, portanto, os ativos que, antes da referida
associagao, eram consolidados dentro do segmento de Comercializagéo e Servigos.

Receita Operacional

No 3T11, a receita operacional bruta atingiu R$ 543 milhdes, representando uma redugéo de 4,5%
(R$ 26 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 480 milhdes, representando uma
reducéo de 5,5% (R$ 28 milhoes).

EBITDA
No 3T11, o EBITDA atingiu R$ 61 milhdes, redugdo de 25,0% (R$ 20 milhdes).

Lucro Liquido
No 3T11, o lucro liquido foi de R$ 34 milhdes, redugdo de 38,2% (R$ 21 milhdes).
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11.3) Segmento de Geragao Convencional (exclusive CPFL Renovaveis)

11.3.1) Desempenho Econémico-Financeiro

3T11% 3710% Var.
Receita Operacional Bruta 387.102 314.850 22,9%
Receita Operacional Liquida 359.873 295516  21,8%
Custo com Energia Elétrica (21.245) (65.437) -67,5%
Custos e Despesas Operacionais (105.504) (72.890) 44,7%
Resultado do Senigo 233.123 157.189  48,3%
EBITDA (IFRS) ") 296.132 201.085  47,3%
EBITDA (IFRS - Nao-recorrentes)? 266.696 201.085 32,6%
Resultado Financeiro (115.592) (59.662) 93,7%
Lucro antes da Tributagéo 117.531 97.528  20,5%
LUCRO LIiQUIDO (IFRS) 82.880 60.807 36,3%
LUCRO LiQUIDO (IFRS - Ndo-recorrentes)®® 63.452 60.807 4,3%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizagdo e entidade de
previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS — Nao-Recorrentes) considera, além dos itens acima, a excluséo dos efeitos ndo-recorrentes;

(3) O Lucro Liquido (IFRS — Nao-Recorrentes) exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) Exclui CPFL Renovaveis;

(5) Valores reportados antes da associagdo da CPFL Energia com a ERSA.. Inclui, portanto, os ativos que, antes da referida
associagao, eram consolidados dentro do segmento de Geragéo.

Receita Operacional

No 3T11, a receita operacional bruta atingiu R$ 387 milhdes, representando um aumento de
22,9% (R$ 72 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 360 milhdes, representando um
aumento de 21,8% (R$ 64 milhdes).

Essa variacdo deve-se principalmente a receita adicional liquida, no valor de R$ 100 milhdes,
decorrente: (i) do efeito nao-recorrente referente a re-contabilizagdo da diferengca do custo de
energia da Epasa em 2010 (R$ 29 milhdes); e (ii) do inicio das operagdes da UHE Foz do
Chapecd, em outubro de 2010, e das 2 termelétricas da Epasa, em janeiro de 2011 (R$ 71
milhdes).

O aumento da receita operacional foi parcialmente compensado pela redugdao decorrente da
reestruturacdo societaria: algumas empresas que, no 3T10, eram consolidadas dentro segmento
de geragao, passaram a ser consolidadas dentro da CPFL Renovaveis.

E importante lembrar que parte das vendas desses empreendimentos é feita para empresas do
Grupo.

Custo com Energia Elétrica

No 3T11, o custo com energia elétrica foi de R$ 21 milhdes, representando uma redugéo de
67,5% (R$ 44 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

e Epasa: incremento de despesas, no 3T10, de R$ 44 milhdes com a aquisi¢do de energia (277
GWh), para honrar compromissos assumidos, enquanto nao iniciava as operagoes das UTEs
Termonordeste e Termoparaiba;

e UHE Foz do Chapecd: incremento de despesas, no 3T10, de R$ 8 milhdes com a aquisigdo
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de energia, para honrar compromissos assumidos.

O aumento do custo com energia elétrica foi parcialmente compensado pelo aumento nos
encargos de uso do sistema de transmissao relativos a UHE Foz do Chapecé (R$ 6 milhdes) e a
Epasa (R$ 2 milhdes), devido a entrada em operagdo das usinas.

Custos e Despesas Operacionais

No 3T11, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 106 milhdes, representando um
aumento de 44,7% (R$ 33 milhdes), devido principalmente ao aumento do:

e PMSO, item que atingiu R$ 42 milhdes no 3T11, registrando um aumento de 46,6% (R$ 14
milhdées), devido principalmente ao seguinte fator (que deve ser expurgado para fins de
melhor comparagao com o 3T10): entrada em operagcdo da UHE Foz do Chapeco e das
UTEs Termonordeste e Termoparaiba — Epasa (R$ 7 milhdes).

Desconsiderando o efeito mencionado, o PMSO do 3T11 seria de R$ 35 milhdes e o PMSO do
3T10 seria de R$ 29 milhdes, um aumento de 22,1% (R$ 6 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, apd6s os expurgos dos efeitos
mencionados:

v' Gastos com Pessoal, item que atingiu R$ 9 milhdes, um aumento de 4,7% (R$ 0,4 milhdo)
devido, entre outros fatores, ao acordo coletivo de 2011;

v' Gastos com Servigos de Terceiros, item que atingiu R$ 9 milhdes, um aumento de 35,5%
(R$ 2,4 milhdes), devido principalmente aos seguintes aumentos, na CPFL Geracao: (i)
gastos com consultoria (R$ 1,9 milhdo); e (i) reforgo do quadro técnico (R$ 0,5 milhao);

v' Outros Custos/Despesas Operacionais, item que atingiu R$ 16 milhdes, um aumento de
28,9% (R$ 3,6 milhdes), devido principalmente ao aumento das despesas com royalties nas
controladas Ceran, e Enercan (R$ 2,4 milhdes).

e Depreciagdo e Amortizagdo, que apresentou um aumento liquido de 44,0% (R$ 19 milhdes),
devido principalmente a entrada em operagao da UHE Foz do Chapecé (R$ 17 milhdes) e das
UTEs Termonordeste e Termoparaiba — Epasa (R$ 4 milhdes).

EBITDA
No 3T11, o EBITDA (IFRS) foi de R$ 296 milhdes, aumento de 47,3% (R$ 95 milhdes).

Expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o EBITDA (IFRS — Nao-Recorrentes) seria de R$ 201
milhdes no 3T10 e de R$ 267 milhdes no 3T11, um aumento de 32,6% (R$ 66 milhdes).

Resultado Financeiro

No 3T11, a despesa financeira liquida foi de R$ 116 milhdes, representando um aumento de
93,8% (R$ 56 milhdes). Os itens que explicam essa variagédo sao:

e Receitas Financeiras: passaram de R$ 17 milhdes no 3T10 para R$ 19 milhées no 3T11
(aumento de R$ 2 milhdes), devido principalmente ao aumento nas rendas de aplicagdes
financeiras, reflexo do aumento do estoque de aplicagdes e do aumento do CDI.

e Despesas Financeiras: passaram de R$ 77 milhdes no 3T10 para R$ 135 milhdes no 3T11
(aumento de R$ 58 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Aumento nos encargos de dividas e nas atualizagdes monetarias e cambiais,
devido: (i) ao aumento do saldo do endividamento; e (ii)) ao aumento do CDI, de
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2,6% no 3T10 para 3,0% no 3T11;

(i)  Despesa financeira adicional (R$ 42 milhdes) decorrente da entrada em operagéo
da UHE Foz do Chapeco (R$ 28,5 milhdes) e das UTEs Termonordeste e
Termoparaiba — Epasa (R$ 13,3 milhdes).

Lucro Liquido
No 3T11, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 83 milhdes, aumento de 36,3% (R$ 22 milhdes).

Expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o lucro liquido (IFRS — Nao-Recorrentes) seria de R$
61 milhdes no 3T10 e de R$ 63 milhdes no 3T11, um aumento de 4,3% (R$ 3 milhdes).

11.4) CPFL Renovaveis

11.4.1) Desempenho Econémico-Financeiro

3111@ 3110 Var.
Receita Operacional Bruta 50.880 31.873 59,6%
Receita Operacional Liquida 48.432 28.018 72,9%
Custo com Energia Elétrica (4.134) (2.407) 71,8%
Custos e Despesas Operacionais (31.024) (779) 3884,0%
Resultado do Senigo 13.274 24.832 -46,5%
EBITDA (IFRS) " 21.265 14.409 47,6%
Resultado Financeiro 3.113 ND ND
Lucro antes da Tributagcéao 16.386 ND ND
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 12.574 ND ND

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacao e entidade de
previdéncia privada;

(2) O 3T11 inclui somente os meses de agosto e setembro de 2011;

(3) DRE pro-forma elaborado apenas para fins de comparagao com o 3T11.

Principais impactos da CPFL Renovaveis sobre o Desempenho Econémico-
Financeiro da CPFL Energia no 3T10:

Receita Operacional

No 3T11, a receita operacional bruta atingiu R$ 51 milhdes, representando um aumento de 59,6%
(R$ 20 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 48 milhdes, representando um aumento
de 72,9% (R$ 20 milhdes). Essa variagdo deve-se principalmente ao aumento, no valor de R$ 27
milhdes, decorrente:

e Dos novos ativos, resultantes da associacado da CPFL Energia com a ERSA;

e Da entrada em operagdo da UTE Biomassa Baldin, em agosto de 2010, e da UTE Bio
Formosa, em setembro de 2011; e

e Dos reajustes de pregos dos outros ativos que eram antes CPFL Geracgéo.

Custos e Despesas Operacionais

No 3T11, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 31 milhdes, representando um
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aumento R$ 30 milhdes, devido principalmente aos seguintes fatores:

¢ PMSO adicional da CPFL Renovaveis, referente aos novos ativos em operagéo, resultantes da
associagdo com a ERSA (R$ 21 milhdes);

e Depreciagdo e Amortizagao adicional referente a CPFL Renovaveis (R$ 8 milhdes).

EBITDA
No 3T11, o EBITDA (IFRS) foi de R$ 21 milhdes, aumento de 47,6% (R$ 7 milhdes).

O EBITDA adicional da CPFL Renovaveis, referente aos novos ativos em operacao, resultantes
da associagdo com a ERSA, foi de R$ 5 milhdes.

Resultado Financeiro

A despesa financeira adicional advinda da CPFL Renovaveis foi de R$ 12 milhdes.

Lucro Liquido
No 3T11, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 13 milhdes.

O lucro liquido adicional da CPFL Renovaveis, referente aos novos ativos em operacao,
resultantes da associagdo com a ERSA, foi de R$ 13 milhdes.

11.4.2) Status dos Projetos de Geragao

UTE Bio Formosa — Em Operacgao

A UTE Bio Formosa, localizada no Estado do Rio Grande do Norte, entrou em operagao comercial
em 2 de setembro de 2011. Foram investidos R$ 132 milhdes no empreendimento. A poténcia
instalada é de 40 MW e a energia assegurada € de 16 MWmédios. Aproximadamente 70% da
energia assegurada (11 MWmeédios) foi vendida no Leildo A-5 ocorrido em 2006 (preco: R$
179,10/MWh — dezembro de 2010) e a energia restante sera vendida para o mercado livre.
Estrutura de capital (estimada): 81% BNDES (36% > TJLP + 1,9% a.a. € 64% > 5,5% a.a. pré) e
19% equity. Amortizacdo média: 12 anos.

UTE Bio Buriti — Em Operacao

A UTE Bio Buriti, localizada em Buritizal (Estado de Sao Paulo), entrou em operagdo comercial
em 7 de outubro de 2011. Foram investidos R$ 148 milhdes no empreendimento. A poténcia
instalada é de 50 MW e a energia assegurada é de 21 MWmédios (exportada para a CPFL Brasil).
Estrutura de capital (estimada): 80% BNDES (36% > TJLP + 1,9% a.a. € 64% > 5,5% a.a. pré) e
20% equity. Amortizacdo média: 12 anos.

UTE Bio Ipé

A UTE Bio Ipé, localizada em Nova Independéncia (Estado de S&o Paulo), encontra-se em fase
de construgéo (93% das obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada em
operagao comercial esta prevista para o0 4T11. O investimento estimado no empreendimento é de
R$ 26 milhdes. A poténcia instalada € de 25 MW e a energia assegurada é de 8,4 MWmédios.
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Estrutura de capital (estimada): 87% BNDES (74% > TJLP + 1,9% a.a. e 26% > 5,5% a.a. pré) e
13% equity. Amortizacdo média: 14 anos.

UTE Bio Pedra

A UTE Bio Pedra, localizada em Serrana (Estado de Sao Paulo), encontra-se em fase de
construgao (45% das obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada em
operagao comercial esta prevista para o 2T12. O investimento estimado no empreendimento é de
R$ 205 milhdes. A poténcia instalada é de 70 MW e a energia assegurada é de 24,4 MWmédios.
A energia foi vendida no 3° Leildo de Energia de Reserva ocorrido em agosto de 2010 (preco: R$
145,48/MWh). Estrutura de capital (estimada): 80% BNDES (26% > TJLP + 1,9% a.a. e 74% >
5,5% a.a. pré) e 20% equity. Amortizacdo meédia: 11 anos.

UTE Alvorada

A UTE Alvorada, localizada em Arapord (Estado de Minas Gerais), encontra-se em fase de
construcao (6% das obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada em operagao
comercial esta prevista para o 2T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 154
milhdes. A poténcia instalada € de 50 MW e a energia assegurada é de 18 MWmédios.

UTE Coopcana

A UTE Coopcana, localizada em Sao Carlos do Ivai (Estado do Parana), encontra-se em fase de
construcao (4% das obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada em operagao
comercial esta prevista para o 1T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 153
milhées. A poténcia instalada é de 50 MW e a energia assegurada € de 18 MWmédios.

PCH Salto Goées

A PCH Salto Gées, localizada no Estado de Santa Catarina, encontra-se em fase de construgéo
(48% das obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada em operagao comercial
esta prevista para o 1T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 136 milhdes. A
poténcia instalada ¢ de 20 MW e a energia assegurada é de 11,1 MWmédios. A energia foi
vendida em Leildo (prego: R$ 151,43/MWh — janeiro de 2011).

Parques Eodlicos Santa Clara I, II, lll, IV, V e VI e Eurus VI

Os Parques Edlicos Santa Clara |, Il, lll, IV, V e VI e Eurus VI, localizados no Estado do Rio
Grande do Norte, encontram-se em fase de constru¢ao (30% das obras realizadas — setembro de
2011), sendo que a sua entrada em operagao esta prevista para o 3T12. O investimento estimado
no empreendimento é de R$ 801 milhdes. A poténcia instalada é de 188 MW e a energia
assegurada é de 76 MWmédios. A energia foi vendida no Leildo de Reserva ocorrido em
dezembro de 2009 (preco: R$ 159,00/MWh — dezembro de 2010). Estrutura de capital (estimada):
70% BNDES (TJLP + 1,7% a.a.) e 30% equity. Amortizacdo média: 16 anos.

Parques Eodlicos Complexo Macacos | (Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e
Juremas)

Os Parques Eodlicos Complexo Macacos | (Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e Juremas),
localizados no Estado do Rio Grande do Norte, encontram-se em fase de construgédo (8% das
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obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada em operacgao esta prevista para o
3T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$ 374 milhdes. A poténcia instalada é
de 78,2 MW e a energia assegurada é de 37,1 MWmeédios. A energia foi vendida no Leildo de
Fontes Alternativas ocorrido em agosto de 2010 (preco: R$ 136,12/MWh — dezembro de 2010).

Parque Eélico Campo dos Ventos Il

O Parque Edlico Campo dos Ventos Il, localizado no Estado do Rio Grande do Norte, encontra-se
em fase de construcéo (6% das obras realizadas — setembro de 2011), sendo que a sua entrada
em operacgdo esta prevista para o 3T13. O investimento estimado no empreendimento é de R$
127 milhdes. A poténcia instalada € de 30 MW e a energia assegurada é de 14 MWmédios. A
energia foi vendida no 3° Leildo de Energia de Reserva ocorrido em agosto de 2010 (prego: R$
127,22/MWh — dezembro de 2010).

Parques Edlicos Complexo Campo dos Ventos (Campo dos Ventos I, lll e V,
Ventos de Sao Domingos e Ventos de Sao Martinho)

Os Parques Eodlicos Complexo Campo dos Ventos (Campo dos Ventos I, lll e V, Ventos de Sao
Domingos e Ventos de Sdo Martinho), localizados no Estado do Rio Grande do Norte, tem a sua
entrada em operacgao prevista para o0 2T14. O inicio da construcao esta condicionado a aprovacao
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. O investimento estimado no empreendimento
é de R$ 660 milhdes. A poténcia instalada é de 138 MW e a energia assegurada é de 68,5
MWmeédios.

Parques Edlicos Complexo Sdao Benedito (Santa Ménica, Santa Ursula,
Ventos de Sao Benedito e Ventos de Sao Dimas)

Os Parques Eodlicos Complexo Sao Benedito (Santa Ménica, Santa Ursula, Ventos de Sao
Benedito e Ventos de S&do Dimas), localizado no Estado do Rio Grande do Norte, tem a sua
entrada em operacgao prevista para o 2T14. O inicio da construgcio esta condicionado a aprovacao
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. O investimento estimado no empreendimento
¢ de R$ 506 milhdes. A poténcia instalada é de 116 MW e a energia assegurada é de 60,6
MWmédios.

11.4.3) Aquisicao da PCH Santa Luzia

Em 17 de agosto de 2011, a CPFL Renovaveis emitiu Comunicado ao Mercado informando que
adquiriu da PST Energias Renovaveis e Participagdes S.A. 100% das acbes da Santa Luzia
Energética S.A., detentora da PCH Santa Luzia, com poténcia instalada de 28,5 MW e energia
assegurada de 18 MWmédios, localizada nos municipios de Sao Domingos e Iguacu, Estado de
Santa Catarina. A transferéncia do controle das agdes esta condicionada a anuéncia prévia das
instituicdes competentes, como da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES. A PCH Santa Luzia estd em
operacgao comercial desde julho de 2011 e a totalidade de sua energia assegurada foi vendida por
meio de contratos de longo prazo, sendo 14 MWmédios vendidos no Leilao de Fontes Alternativas
ocorrido em 2007 (prego: R$ 170,00/MWh — junho de 2011) e o restante em um contrato com um
cliente livre.
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12) ANEXOS
12.1) Balango Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)
_.‘/'7
CPFL

ENERGIA

ATIVO 30/09/2011  31/12/2010  30/09/2010
CIRCULANTE

Caixa e Equivalente de Caixa 4.274.619 1.562.897 1.140.304
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.865.275 1.816.073 1.893.347
Titulos e Valores Mobiliarios 44,744 42.533 40.837
Tributos a Compensar 208.659 193.020 178.749
Derivativos 256.791 244 361
Estoques 42.816 24.856 22.158
Arrendamentos 4.443 4.754 4.020
Outros Créditos 444,535 253.812 228.164
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 7.141.882 3.898.190 3.507.940

NAO CIRCULANTE

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 186.685 195.738 180.586
Depdsitos Judiciais 1.079.399 890.685 862.071
Titulos e Valores Mobiliarios 46.837 72.823 87.453
Tributos a Compensar 166.385 138.966 135.986
Derivativos 224 82 159
Créditos Fiscais Diferidos 1.096.980 1.183.460 1.182.177
Arrendamentos 24.729 26.315 23.830
Ativo Financeiro da Concessao 1.233.886 934.646 825.466
Entidade de Previdéncia Privada 5.800 5.800 11.743
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 217.932 222.100 282.295
Imobilizado 6.982.472 5.786.465 5.603.183
Intangivel 7.122.036 6.584.874 6.416.894
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 18.280.020 16.158.607  15.728.497
TOTAL DO ATIVO 25.421.902  20.056.797  19.236.437
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12.2) Balango Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

_.’/'
CPFL

ENERGIA

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 30/09/2011  31/12/2010  30/09/2010
PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores 1.197.365 1.047.385 1.176.989
Encargos de Dividas 147.854 40.516 56.379
Encargos de Debéntures 218.028 118.066 114.639
Empréstimos e Financiamentos 1.356.407 578.867 555.373
Debéntures 602.859 1.509.958 1.311.138
Entidade de Previdéncia Privada 37.967 40.103 43.801
Taxas Regulamentares 145.065 123.541 119.130
Impostos, Taxas e Contribuicoes 488.434 455.248 524.968
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio 21.603 23.813 23.076
Obrigagdes Estimadas com Pessoal 121.574 58.688 72.093
Derivativos - 3.982 3.372
Uso do Bem Publico 27.212 17.287 16.743
Outras Contas a Pagar 513.208 410.869 401.298
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 4.877.577 4.428.323 4.418.999

NAO CIRCULANTE

Encargos de Dividas 16.118 29.155 17.938
Empréstimos e Financiamentos 6.603.497 4.917.843 4.614.767
Debéntures 4.441.440 2.212.314 2.020.542
Entidade de Previdéncia Privada 454.993 570.877 605.759
Impostos, Taxas e Contribuigdes 625 960 1.139
Débitos Fiscais Diferidos 273.286 277.767 280.233
Provisao para Contingéncias 314.068 291.265 289.017
Derivativos 43 7.883 1.433
Uso do Bem Publico 437.301 429.632 420.325
Outras Contas a Pagar 162.967 141.124 194.523
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 12.704.341 8.878.819 8.445.676

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 4.793.424 4.793.424 4.793.424
Reserva de Capital 16 16 16
Reserva de Lucro 418.665 418.665 341.751
Outras Reservas 86.280 - -
Dividendo Adicional Proposto - 486.040 -
Reserva de Avaliagao Patrimonial 888.417 795.563 785.351
Lucros (Prejuizos) Acumulados 417.060 - 196.174
6.603.862 6.493.708 6.116.716
Patriménio liquido atribuido aos acionistas n&o controladores 1.236.123 255.948 255.046
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 7.839.985 6.749.656 6.371.762
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 25.421.902 20.056.797  19.236.437
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12.3) Demonstragcao de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

3T11 3T10 Variagdo 9M11 9M10 Variacao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica(” 3.824.174 3.482.626 9,81% 11.015.653  10.421.641 5,70%
Suprimento de Energia Elétrica 339.763 348.380 -2,47% 914.567 845.887 8,12%
Receita com construgéo de infraestrutura 314.135 295.403 6,34% 778.153 698.867 11,34%
Outras Receitas Operacionais'" 380.015 368.075 3,24% 1.174.968 998.906 17,63%
4.858.087 4.494.484 8,09% 13.883.340  12.965.301 7,08%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.565.864)  (1.395.609) 12,20% (4.523.475)  (4.120.142) 9,79%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 3.292.224 3.098.875 6,24% 9.359.864 8.845.159 5,82%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.278.806)  (1.379.348) -7,29% (3.609.063)  (3.723.117) -3,06%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo (356.810) (286.430) 24,57% (969.665) (859.443) 12,82%
(1.635.616)  (1.665.778) -1,81% (4.578.729)  (4.582.560) -0,08%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (169.265) (147.737) 14,57% (527.064) (441.095) 19,49%
Material (27.864) (21.412) 30,13% (69.400) (57.626) 20,43%
Senvigos de Terceiros (110.738) (111.254) -0,46% (367.760) (320.223) 14,84%
Outros Custos/Despesas Operacionais (78.438) (89.599) -12,46% (248.107) (204.120) 21,55%
Custos com construgédo de infraestrutura (314.135) (295.403) 6,34% (778.153) (698.867) 11,34%
Entidade de Previdéncia Privada 22.352 21.800 2,53% 67.056 65.405 2,52%
Depreciagé@o e Amortizagéo (149.902) (120.982) 23,90% (446.017) (359.051) 24,22%
Amortizagao do Intangivel da Concesséo (46.148) (46.511) -0,78% (138.174) (139.240) -0,77%
(874.137) (811.098) 7,77% (2.507.619)  (2.154.817) 16,37%
EBITDA 956.168 767.692 24,55% 2.790.652 2.540.668 9,84%
RESULTADO DO SERVICO 782.471 621.999 25,80% 2.273.517 2.107.782 7,86%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 220.146 129.825 69,57% 471.584 332.117 41,99%
Despesas (425.349) (202.925) 109,61% (989.942) (571.348) 73,26%
(205.203) (73.101) 180,71% (518.358) (239.231) 116,68%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 577.268 548.898 517% 1.755.159 1.868.551 -6,07%
Contribuigdo Social (52.966) (52.641) 0,62% (163.648) (178.316) -8,23%
Imposto de Renda (145.237) (145.477) -0,16% (452.488) (491.821) -8,00%
LUCRO LiQuUIDO 379.064 350.781 8,06% 1.139.022 1.198.414 -4,96%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 368.719 344.148 7,14% 1.116.428 1.182.176 -5,56%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 10.346 6.633 55,98% 22.594 16.238 39,14%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita

de fornecimento de energia elétrica”.
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12.4) Demonstragao de Resultados - Segmentos de Geragao Convencional
(exclusive CPFL Renovaveis) e CPFL Renovaveis

(Pro-forma, em milhares de reais)

—
p— i ——
—== _ Jaguaril\ CPFL
cpfl geragdo e o =
3T11M 3T10@ Variagéo 3T11¢)

RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - -
Suprimento de Energia Elétrica 386.491 312.901 23,52% 50.856

Outras Receitas Operacionais 611 1.949 -68,67% 25
387.102 314.850 22,95% 50.880
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (27.229) (19.334) 40,83% (2.449)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 359.873 295.516 21,78% 48.432
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.248) (55.149) -95,92% (2.792)
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicao (18.997) (10.288) 84,66% (1.343)
(21.245) (65.437) -67,53% (4.134)
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (10.685) (8.612) 24,07% (8.353)
Material (1.327) (1.204) 10,21% (157)
Senicos de Terceiros (10.141) (6.833) 48,40% (12.514)
Outros Custos/Despesas Operacionais (20.343) (12.344) 64,80% (2.008)
Entidade de Previdéncia Privada 620 299 107,53% -
Depreciagdo e Amortizagéo (58.797) (38.859) 51,31% (7.855)
Amortizagao do Intangivel da Concessao (4.832) (5.336) -9,44% (137)
(105.504) (72.890) 44,75% (31.024)
EBITDA 296.132 201.085 47,27% 21.265
RESULTADO DO SERVICO 233.123 157.189 48,31% 13.274
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 18.997 16.874 12,58% 15.494
Despesas (134.589) (76.535) 75,85% (12.381)
Juros Sobre o Capital Proprio -
(115.592) (59.662) 93,75% 3.113
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 0) - 0,00% -
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 117.531 97.528 20,51% 16.386
Contribui¢do Social (9.250) (9.858) -6,16% (1.166)
Imposto de Renda (25.401) (26.863) -5,44% (2.646)
LUCRO LIQUIDO 82.880 60.807 36,30% 12.574
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 76.245 54.087 40,97% 12.469
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 15.915 6.630 140,04% 105

Notas:

(1) Exclui CPFL Renovaveis;

(2) Valores reportados antes da associagdo da CPFL Energia com a ERSA. Inclui, portanto, os ativos que, antes da referida
associagdo, eram consolidados dentro do segmento de Geragéo;

(3) Inclui somente os meses de agosto e setembro.
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12.5) Demonstragao de Resultados — Segmento de Distribuicao Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)
cpfl paulista cpfl piratininga  ....oeee.  €Pfl saNta cruz

cpfl leste paulista cpfljaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

3111 3710 Variagao 9M11 9M10 Variagdo
RECEITA OPERACIONAL
Fomecimento de Energia Elétrical”) 3.641.909 3.331.364 9,32% 10.498.610  10.002.200 4,96%
Suprimento de Energia Elétrica 48.634 60.510 -19,63% 139.016 114.045 21,90%
Receita com construgédo de infraestrutura 314.135 295.403 6,34% 778.153 698.867 11,34%
Outras Receitas Operacionais“) 364.590 342.475 6,46% 1.105.511 921.067 20,03%
4.369.268 4.029.752 8,43% 12.521.290 11.736.179 6,69%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.513.808)  (1.358.584) 11,43% (4.386.262) (4.016.514) 9,21%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.855.460 2.671.168 6,90% 8.135.028 7.719.665 5,38%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.317.796)  (1.299.974) 1,37% (3.707.717)  (3.614.685) 2,57%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo (337.169) (274.530) 22,82% (915.040) (830.137) 10,23%
(1.654.965)  (1.574.504) 5,11% (4.622.757)  (4.444.822) 4,00%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (128.762) (126.933) 1,44% (428.571) (379.272) 13,00%
Material (24.330) (16.602) 46,55% (56.895) (46.956) 21,17%
Senigos de Terceiros (93.729) (94.563) -0,88% (320.059) (273.344) 17,09%
Outros Custos/Despesas Operacionais (55.830) (72.736) -23,24% (179.653) (152.735) 17,62%
Custos com construgdo de infraestrutura (314.135) (295.403) 6,34% (778.153) (698.867) 11,34%
Entidade de Previdéncia Privada 21.732 21.501 1,07% 65.195 64.508 1,06%
Depreciagéo e Amortizagdo (81.746) (80.866) 1,09% (254.160) (239.368) 6,18%
Amortizagéo do Intangivel da Concessao (4.881) (4.920) -0,78% (14.644) (14.757) -0,76%
(681.682) (670.522) 1,66% (1.966.940)  (1.740.791) 12,99%
EBITDA 583.708 490.427 19,02% 1.748.941 1.723.668 1,47%
RESULTADO DO SERVIGO 518.812 426.141 21,75% 1.545.331 1.534.051 0,74%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 124.101 86.311 43,78% 311.874 236.837 31,68%
Despesas (216.470) (99.482) 117,60% (478.837) (279.361) 71,40%
Juros Sobre o Capital Proprio - -
(92.369) (13.171) 601,30% (166.963) (42.524) 292,63%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 426.443 412.970 3,26% 1.378.369 1.491.527 -7,59%
Contribuicdo Social (38.380) (37.218) 3,12% (118.959) (129.429) -8,09%
Imposto de Renda (103.600) (101.013) 2,56% (324.115) (352.279) -7,99%
LUCRO LiQuiDO 284.463 274.739 3,54% 935.294 1.009.819 -7,38%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita
de fornecimento de energia elétrica”.
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12.6) Desempenho Econémico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

3T11 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 2.229.042 2.068.223 7,8% 6.302.302 6.012.722 4,8%
Receita Operacional Liquida 1.459.760 1.374.408 6,2%  4.088.622 3.956.257 3,3%
Custo com Energia Elétrica (873.140) (843.195) 3,6% (2.395.840)  (2.308.274) 3,8%
Custos e Despesas Operacionais (333.178) (343.221) -2,9% (966.864) (843.215) 14,7%
Resultado do Senvigo 253.441 187.992 34,8% 725.918 804.768 -9,8%
EBITDA (IFRS)™" 276.229 205.456 34,4% 798.263 858.404 -7,0%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)? 319.498 160.044 99,6% NA NA NA
Resultado Financeiro (41.573) 845 -5019,2% (59.791) 10.968  -645,1%
Lucro antes da Tributagao 211.868 188.838 12,2% 666.127 815.736 -18,3%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 142.362 125.155 13,7% 447.510 545.265 -17,9%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)® 169.437 100.873 68,0% NA NA NA
. CPFLPRATNNGA
3T11 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 981.043 921.082 6,5%  2.979.553 2.731.493 9,1%
Receita Operacional Liquida 628.490 605.952 3,7% 1.907.039 1.782.246 7,0%
Custo com Energia Elétrica (374.274) (355.442) 53%  (1.046.448)  (1.008.761) 3,7%
Custos e Despesas Operacionais (143.833) (159.114) -9,6% (444.848) (423.930) 4,9%
Resultado do Senigo 110.382 91.396 20,8% 415.743 349.555 18,9%
EBITDA (IFRS)™" 122.335 105.471 16,0% 453.614 389.138 16,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)? 149.581 91.475 63,5% NA NA NA
Resultado Financeiro (24.108) 380 -6444,2% (44.421) (19.936) 122,8%
Lucro antes da Tributagao 86.274 91.776 -6,0% 371.322 329.619 12,7%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 57.463 61.067 -5,9% 248.272 221.129 12,3%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)®® 72.882 53.951 35,1% NA NA NA

3T11 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 913.999 830.469 10,1%  2.541.844 2.391.017 6,3%
Receita Operacional Liquida 597.054 547.390 9,1% 1.662.235 1.576.599 5,4%
Custo com Energia Elétrica (326.756) (295.933) 10,4% (948.021) (904.134) 4,9%
Custos e Despesas Operacionais (154.998) (128.651) 20,5% (409.843) (371.694) 10,3%
Resultado do Senigo 115.299 122.806 -6,1% 304.371 300.771 1,2%
EBITDA (IFRS)™" 140.715 151.185 -6,9% 383.087 383.915 -0,2%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)® 141.729 172.010 -17,6% NA NA NA
Resultado Financeiro (22.684) (13.161) 72,4% (56.108) (33.195) 69,0%
Lucro antes da Tributagao 92.615 109.645 -15,5% 248.262 267.576 -7,2%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 61.164 73.416 -16,7% 176.350 189.810 -71,1%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatoérios - Nao-recorrentes)®® 61.310 87.405 -29,9% NA NA NA

3T11 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 99.661 82.792 20,4% 286.801 242.411 18,3%
Receita Operacional Liquida 68.875 57.301 20,2% 196.686 166.214 18,3%
Custo com Energia Elétrica (33.186) (33.840) -1,9% (98.105) (94.891) 3,4%
Custos e Despesas Operacionais (20.247) (18.026) 12,3% (59.889) (49.806) 20,2%
Resultado do Senigo 15.442 5.435 184,1% 38.692 21.517 79,8%
EBITDA (IFRS)" 17.484 7.414  1358% 45.050 27.576 63,4%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)® 14.829 631  2250,1% NA NA NA
Resultado Financeiro (2.443) (399) 512,2% (4.024) (30) 13315,0%
Lucro antes da Tributagéo 12.999 5.036 158,1% 34.668 21.487 61,3%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 8.558 3.321 157,7% 23.669 14.838 59,5%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)® 6.821 (1.091)  -725,2% NA NA NA

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagdo e entidade de
previdéncia privada;

2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos
regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Nao-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui

os efeitos ndo-recorrentes.
NA = Néo se aplica.

~
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3T 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 37.495 33.911 10,6% 100.853 90.526 11,4%
Receita Operacional Liquida 27.830 24.518 13,5% 72.921 63.869 14,2%
Custo com Energia Elétrica (11.811) (11.772) 0,3% (29.940) (27.780) 7,8%
Custos e Despesas Operacionais (9.688) (6.749) 43,5% (25.993) (17.620) 47,5%
Resultado do Senigo 6.332 5.997 5,6% 16.988 18.469 -8,0%
EBITDA (IFRS)™ 7.310 6.890 6,1% 19.980 21.163 -5,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)® 8.647 4.850 78,3% NA NA NA
Resultado Financeiro (780) (874) -10,8% (2.017) (1.143) 76,5%
Lucro antes da Tributagdo 5.552 5.123 8,4% 14.971 17.326 -13,6%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 3.616 3.482 3,8% 10.142 11.668 -13,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)® 4.604 2.314 99,0% NA NA NA
. CPRLSULPAULISTA
3T 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 48.167 37.863 27,2% 134.313 110.773 21,3%
Receita Operacional Liquida 34.691 25.416 36,5% 94.004 74.031 27,0%
Custo com Energia Elétrica (14.752) (13.249) 11,3% (43.211) (40.895) 5,7%
Custos e Despesas Operacionais (12.018) (6.179) 94,5% (30.700) (16.088) 90,8%
Resultado do Senigo 7.920 5.988 32,3% 20.094 17.048 17,9%
EBITDA (IFRS)™" 8.644 6.605 30,9% 22.402 18.986 18,0%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)® 7.952 6.079 30,8% NA NA NA
Resultado Financeiro (436) (174)  150,5% (531) 19  -2896,3%
Lucro antes da Tributagdo 7.485 5.814 28,7% 19.563 17.067 14,6%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 4.941 3.847 28,4% 13.266 11.627 14,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)® 4.481 3.472 29,1% NA NA NA
- JCPFLJAGULARl
3T 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 38.580 35.375 9,1% 115.142 102.989 11,8%
Receita Operacional Liquida 24.897 22.662 9,9% 74.426 65.592 13,5%
Custo com Energia Elétrica (14.956) (13.519) 10,6% (43.787) (40.608) 7,8%
Custos e Despesas Operacionais (3.937) (5.438) -27,6% (15.092) (12.918) 16,8%
Resultado do Senigo 6.004 3.705 62,1% 15.547 12.066 28,9%
EBITDA (IFRS)" 6.519 4.182 55,9% 17.162 13.502 27,1%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)® 6.578 2.962 122,1% NA NA NA
Resultado Financeiro (174) 117 -249,1% 143 413 -65,5%
Lucro antes da Tributagéo 5.830 3.822 52,5% 15.690 12.479 25,7%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 3.840 2.523 52,2% 10.661 8.499 25,4%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)®® 3.869 1.761 119,8% NA NA NA
. cPRLMOCOCA
3T 3T10 Var. 9M11 9M10 Var.
Receita Operacional Bruta 25.278 22.029 14,7% 71.009 61.844 14,8%
Receita Operacional Liquida 17.521 15.043 16,5% 48.718 41.783 16,6%
Custo com Energia Elétrica (9.408) (8.353) 12,6% (26.254) (23.723) 10,7%
Custos e Despesas Operacionais (4.121) (3.868) 6,5% (14.486) (8.203) 76,6%
Resultado do Senigo 3.992 2.822 41,4% 7.978 9.857 -19,1%
EBITDA (IFRS)" 4.473 3.223 38,8% 9.382 10.984 14,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nio-recorrentes)® 4.573 2.893 58,1% NA NA NA
Resultado Financeiro (171) 95  -280,0% (212) 380 -155,9%
Lucro antes da Tributagdo 3.820 2.917 31,0% 7.766 10.237 -24,1%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 2.520 1.929 30,6% 5.423 6.983 -22,3%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios - Nao-recorrentes)® 2.870 1.698 69,0% NA NA NA

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagdo e entidade de
previdéncia privada;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorrentes) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos
regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios — Ndo-Recorrentes) considera os ativos e passivos regulatérios e exclui
os efeitos ndo-recorrentes.

NA = Néo se aplica.
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12.7) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 1.918 1.802 6,4% 5.643 5.387 4,8%
Industrial 1.277 1.330 -4,0% 3.667 4.056 -9,6%
Comercial 1.121 1.024 9,5% 3.455 3.227 7,0%
Outros 1.018 1.018 0,0% 2.800 2.753 1,7%
Total 5.334 5.174 3,1% 15.565 15.423 0,9%
. CPFLPiratininga
3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 841 784 7,3% 2.532 2.404 5,3%
Industrial 716 766 -6,6% 2.121 2.237 -5,2%
Comercial 436 420 3,6% 1.365 1.338 2,0%
Outros 257 241 6,5% 761 714 6,7%
Total 2.250 2.212 1,7% 6.779 6.692 1,3%
- RGE
3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 528 483 9,3% 1.507 1.443 4,4%
Industrial 546 597 -8,4% 1.612 1.815 -11,2%
Comercial 292 271 7,8% 906 861 5,2%
Outros 544 469 16,1% 1.687 1.479 14,1%
Total 1.910 1.819 5,0% 5.712 5.599 2,0%
.~ cPRLSantaCruz
3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 75 72 3,9% 223 216 3,3%
Industrial 48 44 9,5% 139 126 10,6%
Comercial 35 34 3,8% 112 107 5,2%
Outros 92 89 2,9% 248 233 6,5%
Total 250 239 4,6% 723 682 6,0%
. CPFLJaguari
3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 19 18 4,2% 55 53 3,2%
Industrial 70 68 3,1% 209 206 1,2%
Comercial 9 9 4,4% 30 27 8,9%
Outros 9 9 0,3% 28 27 2,5%
Total 107 104 3,1% 321 314 2,3%
.~ CPFLMococa
3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 16 16 0,8% 48 47 3,5%
Industrial 16 16 1,3% 46 46 -1,0%
Comercial 7 6 8,8% 21 19 8,3%
Outros 16 17 -4,6% 42 45 -6,8%
Total 55 55 0,2% 157 158 -0,2%
.~ CPFLLestePaulista
3T11 3T10 Var. 9IM11 9M10 Var.
Residencial 22 22 1,4% 65 62 5,1%
Industrial 6 19 -68,5% 20 55 -63,8%
Comercial 10 9 9,4% 29 27 8,9%
Outros 36 38 -6,0% 83 87 -5,1%
Total 73 87 -16,1% 197 230 -14,7%
.~ CPFLSulPaulita
3T11 3T10 Var. 9IM11 9IM10 Var.
Residencial 31 30 1,9% 91 86 6,4%
Industrial 28 27 2,9% 85 97 -12,6%
Comercial 12 11 4,4% 38 35 6,6%
Outros 22 21 2,5% 66 65 1,2%
Total 92 90 2,7% 280 283 -1,3%
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