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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsével pelo contetido do Gustavo Henrique Santos de Sousa
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo contetido do Andre Dorf

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

PAGINA: 1 de 738
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remuneracgdo dos auditores
independentes segregado por servico

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Auditoria geral das demonstracgdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2012; servigos relacionados a compliance de consisténcia de prazos e custos incorridos em alguns
empreendimentos de PCHs em construgéo; trabalhos de procedimentos pré-acordados conforme requerido pela ANEEL —
P&D; asseguragéo sobre o cumprimento de covenants e servigos relativos a oferta publica de agées da Companhia.

O montante total da remuneragéo dos auditores independentes foi de R$2.817,5 mil, divididos entre R$1.306,2 mil relativos
aos servicos de auditoria externa, R$220,5 mil relativos a servigos relacionados a compliance de consisténcia de prazos e
custos incorridos em alguns empreendimentos de PCHs em construcdo, R$63,2 mil relativos aos trabalhos de procedimentos
pré-acordados conforme requerido pela ANEEL — P&D; R$39,4 mil relativos & asseguragéo sobre o cumprimento de covenants
e R$1.188,2 mil relativos a servigos relativos a oferta publica de agdes da Companhia.

N&o aplicavel, pois ndo houve substituicao.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF

Endereco

lara Pasian

R. José Guerra, 127, Chéacara Sto. Antonio, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com

01/01/2012 a 31/12/2012 011.207.508-81
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Possui auditor? SIM

Codigo CVM 385-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928567/0001-11 T
Periodo de prestagao de servico 01/01/2013  31/03/2015
Descrigdo do servigo contratado Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio a findar em 31
de dezembro de 2013, asseguragéo sobre o cumprimento de covenants e servicos relativos a oferta publica de agdes da

Companhia.
Montante total da remuneragao dos auditores O montante total da remuneracao dos auditores independentes sera de R$3.364,5 mil, sendo R$2.210,1 mil relativos aos
independentes segregado por servigo servigos de auditoria externa, R$64,2 relativos a asseguragdo sobre o cumprimento de covenants e R$1.090,2 mil relativos a

servicos relacionados com a oferta publica de a¢des da Companhia.

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

R. José Guerra, 127, Chéacara Sto. Antonio, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com

Nome responsavel técnico

lara Pasian 01/01/2013 a 31/03/2015 011.207.508-81
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Possui auditor? SIM

Cbdigo CVM 418-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 KPMG Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 57.755.217/0001-29
Periodo de prestagao de servico ovoazo1s
Descrigdo do servigo contratado Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil ( BRGAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros ( IFRS ) relativas ao exercicio a findo em 31
de dezembro de 2015; Emisséo de Carta Conforto em conformidade com a Oferta Publica de Emisséo de A¢des Primaria e
Secundaria; Procedimentos previamente acordados sobre os relatdrios de covenants; e procedimentos previamente acordado
conforme requerido pela ANEEL — RCP.

Montante total da remuneracgéo dos auditores O montante total da remuneracgdo dos auditores independentes é de R$1.198,1 mil, sendo R$ 993,7 mil relativos aos servicos
independentes segregado por servigo de exame das demonstragdes financeiras, R$ 52,6 mil relativos aos relatérios sobre os covenants e R$ 151,8 mil relativos aos
..................................................... TaalN0s de RO AN B e
Justificativa da substituicéo N&o houve substitui¢éo.

Razédo apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao aplicavel, pois ndo houve substituicéo.
da justificativa do emissor

Periodo de prestacéo de
Servico CPF Endereco

R DR RENATO PAES BARROS 33, 17 ANDAR, ITAIM BIBI, S&o Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-
904, Telefone (11) 21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: jcarvalho@kpmg.com.br

Nome responsavel técnico

JOSE LUIZ RIBEIRO DE CARVALHO 01/04/2015 007.769.948-32
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

| 2.3 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes.

Auditores (2015)

Tipo de Auditor : Pessoa Juridica

Nome empresarial : KPMG Auditores Independentes

Endereco : Av. Bardo de Itapura, 950 — Campinas — SP. CEP — 013012-970

Data da contratagao dos servicos: 01/04/2015

Descricdo dos servigos: Auditoria geral das demonstragdes financeiras, individuais e
consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ( BRGAAP)
e Normas Internacionais de Relatdrios Financeiros ( IFRS ) relativas ao exercicio a findo em
31 de dezembro de 2015; Emissao de Carta Conforto em conformidade com a Oferta Publica
de Emissdo de Ac¢bes Primaria e Secundaria; Procedimentos previamente acordados sobre os
relatérios de covenants; e procedimentos previamente acordado conforme requerido pela
ANEEL — RCP.

Montante total da remuneracdao dos auditores independentes segregado por servico: O
montante total da remuneracdo dos auditores independentes é de R$1.198,1 mil, sendo R$
993,7 mil relativos aos servicos de exame das demonstragdes financeiras, R$ 52,6 mil
relativos aos relatdrios sobre os covenants e R$ 151,8 mil relativos aos trabalhos de RCP —
ANEEL.

Substituicdo do auditor: Rodizio da auditoria a partir do 2T15
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2014)

Exercicio social (31/12/2013)

Exercicio social (31/12/2012)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Liquido por Acéo

4.342.497.902,57
11.635.875.842,76
1.247.626.922,68

483.304.298,45
-167.361.528,63
503.308.389

8,630000

0,370000

3.578.240.706,49
9.495.236.163,34
1.018.611.000,00

445.063.000,00
-55.016.817,81
441.425.692

8,110000

-0,130000

3.301.117.272,76
8.806.663.056,94
806.400.000,00

418.600.000,00
8.260.669,20
412.274.029

8,010000

0,020000

Versédo : 15
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do Gltimo exercicio social, ou deseje divulgar neste
formulario medigbes nao contabeis, como Lajida (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e
amortizacao) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medicoes nao contabeis

Exercicio Exercicio Exercicio
encerrado em encerrado em encerrado em
(R$ milhoes) 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
EBITDA 663,5 563,1 504,3
Margem EBITDA 53,2% 55,3% 62,5%
Divida liquida 4.567,7 3.874,8 3.555,3

b) fazer as conciliagbes entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes financeiras
auditadas;

EBITDA

O EBITDA segundo disposicoes da Instrucao CVM n.° 527 expedida em 4 de outubro de 2012, que dispde sobre a forma
divulgacao voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as demonstracoes financeiras como
segue: lucro liquido acrescido do imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e despesas com depreciacao
e amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil
ou IFRS, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional,
ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez e ndo deve ser considerado como base para
distribuicdo de dividendos. Outras companhias podem calcular o EBITDA de maneira diferente de nds. Em razdo de ndo
serem considerados para o seu calculo o resultado financeiro, o imposto de renda, a contribuicao social, e a despesa com a
depreciacdo e a amortizacdo, o EBITDA funciona como um indicador de nosso desempenho econdmico geral, que nao é
afetado por alteragGes das aliquotas do imposto de renda e da contribuigao social ou dos niveis de depreciacdo e amortizacdo.
Consequentemente, acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente,
0 nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisGes de natureza administrativa. Uma vez que
o EBITDA ndo considera certos custos intrinsecos em nossos negacios, que por sua vez poderiam afetar significativamente
0s nossos lucros, tais como o resultado financeiro, impostos, depreciacao e amortizacdo, o EBITDA apresenta limitacdes que
afetam o seu uso como indicador de nossa rentabilidade.

CONSOLIDADO (R$
Lucro (Prejuizo) liquido -167,4

(+) Resultado financeiro 364,9 259,2 197,6
(+)Depreciagdo e Amortizacdo 432,2 348,4 289,2
(+) Imposto de Renda e 33,6 10,6 9,3
Contribuicao Social
EBITDA 663,5 563,1 504,3
MARGEM EBITDA 53,2% 55,3% 62,5%
(EBITDA/Receita Liquida)

DiVIDA LIQUIDA

Calculamos nossa divida liquida como o saldo total de empréstimos, financiamentos e debéntures do passivo circulante e
ndo circulante deduzido do saldo de caixas e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios, aplicacGes financeiras e
aplicages financeiras vinculadas. A divida liquida ndo é medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil ou IFRS. Outras empresas podem calcular a divida liquida de maneira diferente de nos.

As informag0es a seguir ilustram o calculo de nossa divida liquida consolidada, relativa aos periodos abaixo indicados.
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

(R$ milhdes)

Empréstimos e financiamentos — CP
Empréstimos e financiamentos — LP
Debéntures — CP

Debéntures — LP

(-) Caixa e equivalentes de caixa

(-) Aplicacdes financeiras

(-) Titulos e valores mobiliarios

(-) Aplicacdes financeiras vinculadas
Divida liquida

Exercicio
encerrado em
31/12/2014

354,3
3.555,7
3233
1.416,2
-828,4
-4,9
-0,4
-248,1
4.567,7

Exercicio
encerrado em
31/12/2013

848,7
2.783,2
40,7
1.091,9
-731,1
-23,8
-0,9
-133,9
3.874,8

Exercicio
encerrado em
31/12/2012

713,9
2.485,1
39
1.080,90
-640,1
-2,2
-121,4
3.555,3

Versédo : 15

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medigdao é mais apropriada para a correta compreensao
da sua condigao financeira e do resultado de suas operagoes.

Em razdo de ndo serem considerados para o seu calculo o resultado financeiro, o imposto de renda, a contribuigdo social, e
a despesa com a depreciacdo e a amortizagdo, o EBITDA e a Margem EBITDA funcionam como um indicador de nosso
desempenho econémico geral, que ndo sdo afetados pelo resultado financeiro, por alteracdes das aliquotas do imposto de
renda e da contribuicdo social ou pelos niveis de depreciacao e amortizacao.
Consequentemente, acreditamos que o EBITDA e a Margem EBITDA funcionam como uma ferramenta significativa para
comparar, periodicamente, o nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza
administrativa. Uma vez que o EBITDA e a Margem EBITDA n3do consideram certos custos intrinsecos em nossos negocios,
que por sua vez poderiam afetar significativamente os nossos lucros, tais como o resultado financeiro, impostos sobre o
lucro, depreciacdo e amortizagao, o EBITDA e a Margem EBITDA apresentam limitagdes que afetam o seu uso como

indicadores de nossa rentabilidade.

Entendemos que a medicdo da divida liquida é (til tanto para a Companhia como para os investidores e analistas financeiros,
na avaliagdo do nosso grau de alavancagem financeira.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas
demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio social que as altere
substancialmente.

Posteriormente a 31 de dezembro de 2014, ocorreram os eventos subsequentes abaixo indicados.
e 13 Emissdo de notas promissorias — Mata Velha

Em 15 de janeiro de 2015, a controlada indireta Mata Velha realizou a 12 emissao de
notas promissorias, adquirida pelo Banco Votorantim, no montante de R$50.000, ao
custo financeiro de CDI mais 0,7% ao ano, e com vencimento em 14 de julho de 2015.
Essa emissdo teve como objetivo reforcar a necessidade de caixa dessa controlada até
que ocorra a liberagao do financiamento com o BNDES.
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3.4 - Politica de destinacédo dos resultados

Versédo : 15

sociais, indicando:

3.4 Descrever a politica de destinacdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2012

a) Regras sobre
retencao de lucros

O lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinacao: (a) 5%
(cinco por cento) para a
formagao da reserva legal,
até atingir 20% (vinte por
cento) do capital social
subscrito; (b) pagamento
de dividendo obrigatorio,
observado o disposto no
artigo 28; e (c) o lucro
remanescente, ressalvada
deliberacdo em contrario da
Assembleia  Geral, sera
destinado a formacdo de
reserva de reforco de
capital de giro, ndo
podendo esta reserva
ultrapassar 0 menor entre
0s seguintes valores: (i)
80% do capital social; ou (ii)
o valor que, somado aos
saldos das demais reservas
de lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar
e a reserva para
contingéncias, nao
ultrapasse 100% do capital
social da Companhia.

O lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinacado: (a) 5%
(cinco por cento) para a
formagao da reserva legal,
até atingir 20% (vinte por
cento) do capital social
subscrito; (b) pagamento
de dividendo obrigatorio,
observado o disposto no
artigo 28; e (¢) o lucro
remanescente, ressalvada
deliberacdo em contrario da
Assembleia  Geral, sera
destinado a formacdo de
reserva de reforco de
capital de giro, ndo
podendo esta reserva
ultrapassar o menor entre
0s seguintes valores: (i)
80% do capital social; ou (ii)
o valor que, somado aos
saldos das demais reservas
de lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar
e a reserva para
contingéncias, nao
ultrapasse 100% do capital
social da Companhia.

Do lucro liquido apurado no
exercicio serd deduzida a
parcela de 5% para a
constituicdo de reserva
legal, que ndo excederd a
20% do capital social. Os
acionistas tém direito a um
dividendo obrigatorio
correspondente a 25% do
respectivo lucro liquido,
ajustado de acordo com o
artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acgdes. O
saldo remanescente apds a
distribuicdo dos dividendos
obrigatdrios tera a
destinacdo aprovada pela
Assembleia Geral, podendo
inclusive ser retido com
base em orgamento de

capital.

O orgcamento, submetido
pelos orgdos da
administragdo com a

justificacdo da retengdo de

lucros proposta, devera
compreender todas as
fontes de recursos e

aplicagbes de capital, fixo
ou circulante, e podera ter a
duracdo de até cinco
exercicios, salvo no caso de
€Xecugao, por prazo maior,
de projeto de investimento.
O orcamento poderd ser
aprovado pela Assembleia
Geral Ordinaria que
deliberar sobre o balanco do
exercicio e revisado
anualmente, quando tiver
duragdo superior a um
exercicio social.

Poderemos pagar juros
sobre o capital proprio,
imputando-os ao dividendo

obrigatério.
Nosso Conselho de
Administragdo podera

declarar e pagar, a qualquer
tempo durante o exercicio

social, dividendos
intermediarios a conta de
reservas de lucros e de
lucros acumulados

existentes nos exercicios
sociais _precedentes, que

1
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

deverdo ser imputados ao
dividendo obrigatorio
referente aquele exercicio.
Observados os requisitos e
limites legais, Nnosso
Conselho de Administracdo
podera, ao final de cada
trimestre ou

semestre, com base em
balanco intermediario
especifico, declarar e pagar
dividendos periddicos a
partir dos resultados
verificados no trimestre ou
semestre em questdo, que
deverdo ser imputados ao
dividendo obrigatorio
referente aquele exercicio.
Em 13 de abril de 2012, a
Assembleia Geral aprovou a
retencdo de parcela do lucro
liguido do exercicio social
Encerrado em 31 de
dezembro de 2011. A
retencdo aprovada foi no
montante de
R$20.740.027,67.

Com relagdo ao exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2010, nao
houve retencdes de lucros
legais ou

estatutarios, considerando
que nesse exercicio foi
apurado prejuizo.

Novas Regras
Aprovadas pela
Assembleia Geral
realizada em 27 de abril
de 2012,

complementadas em 31
de maio de 2012. O
exercicio social terminara
em 31 de dezembro de cada

ano, quando serao
elaboradas
as demonstragOes

financeiras do exercicio,
observado que  serdo

também elaboradas
demonstracdes
financeiras a cada

trimestre, excetuado o
Ultimo de cada ano. Todas
as demonstragOes
financeiras deverao

incluir a demonstracdo dos
fluxos de caixa da
Companhia, a qual indicara,
no minimo, as alteragGes
ocorridas

no saldo de caixa e
equivalentes de caixa,
segregadas em fluxos das

2
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

operagoes, dos
financiamentos e dos
investimentos. As

demonstragbes financeiras
do exercicio social serdo,
ap6s manifestagdo  dos
Conselhos de Administracao
e Fiscal, este Ultimo se
instalado, submetidas a
Assembleia Geral Ordinaria,
juntamente com proposta
de destinagao do resultado
do exercicio.

O lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinagdo: (a)
5% para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% do capital social
subscrito; (b) pagamento
de dividendo obrigatdrio,
observado o disposto no
paragrafo abaixo; e (c) o
lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, sera destinado a
formacao de reserva de
reforco de capital de giro,
nao podendo esta reserva
ultrapassar o menor entre
0os seguintes valores: (i)
80% do capital social; ou
(i) o valor que, somado aos
saldos das demais reservas
de

lucros, excetuadas a
reserva de lucros a realizar
e a reserva para
contingéncias, nao
ultrapasse 100% do capital
social da Companhia.

A Companhia distribuira
como dividendo, em cada
exercicio social, no minimo
25% do lucro liquido do
exercicio,

ajustado nos termos do
artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Por deliberacao do
Conselho de Administracdo,
o dividendo obrigatdrio
podera ser pago
antecipadamente, no curso
do exercicio e até a
Assembleia Geral Ordinaria
que determinar o respectivo
montante. O valor do
dividendo antecipado sera
compensado com o do
dividendo obrigatério do
exercicio. A Assembleia
Geral Ordinaria determinara

3
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

0 pagamento do saldo do
dividendo obrigatério que
houver.

A Companhia  podera
levantar balango semestral
em 30 de junho de cada ano
e podera, por determinacao
do

Conselho de Administracao,
levantar  balancos em
periodos menores.

(0] Conselho de
Administracdo podera
declarar dividendos

intermedidrios, a conta de
lucros apurados no balango
semestral e, observados as
disposicoes legais, a conta
de lucros apurados em
balanco relativo a periodo
menor que o semestre, ou a
conta de lucros acumulados
ou reservas de lucros
existentes  no ultimo
balango anual ou semestral.
0] Conselho de
Administragdo podera
declarar juros sobre o
capital prdprio, nos termos
do § 79 do artigo 9° da Lei
n® 9.249, 26 de dezembro
de 1995 e imputa-los ao
pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio.

Os dividendos, salvo
deliberagdo em contrario da
Assembleia Geral, serdo
pagos no prazo maximo de
60 dias contados da data da
deliberacao de sua
distribuicdo e, em qualquer
caso, dentro do exercicio
social.

Nos exercicios em que for
pago o dividendo minimo
obrigatério, a Assembleia
Geral podera atribuir ao
Conselho de Administracdo
e a Diretoria participagao
nos lucros, respeitados os
limites do § 1° do artigo 152
da Lei das Sociedades por
Acdes, cabendo ao
Conselho de Administracdo
definir a respectiva
distribuigao.

Os dividendos declarados
nao renderao juros nem
serdo corrigidos
monetariamente e, se ndo
forem reclamados no

prazo de trés anos, contado
do inicio do seu pagamento,
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prescreverdao em favor da
Companhia.

Em 18 de abril de 2013, a
Assembleia Geral aprovou a
retencdo de parcela do lucro
liquido do exercicio social
encerrado em 31 de
dezembro de 2012. A
retencdo aprovada foi no
montante de
R$10.827.000,00 (dez
milhoes, oitocentos e vinte
e sete mil reais), que teve a
seguinte  destinagao: (i)
constituicdo de Reserva
Legal, no montante

de R$541.000,00
(quinhentos e quarenta e
um mil reais); (i)

constituicdo de Reserva de
Lucros a Realizar, no
montante de
R$2.571.000,00 (dois
milhdes, quinhentos e
setenta e um mil reais), que
seriam devidos a titulo de
dividendo obrigatorio, nos
termos do artigo 197 da Lei
n°.  6.404/76; e (iii)
constituicdo da Reserva de
Retencdo de Lucros, no
montante de
R$7.715.000,00 (sete
milhGes, setecentos e
quinze mil reais), conforme
previsto no orgamento de
capital ora apreciado pela
Assembleia  Geral, nos
termos do artigo 196 da Lei
n° 6.404/76.
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b. Valores das
Retencoes de Lucros

Em 27 de abril de 2015, os
acionistas aprovaram em
Assembleia Geral Ordinaria
a seguinte destinacdao do
resultado do  exercicio
encerrado em 31 de
dezembro de 2014: (a)
absorgao parcial do prejuizo
do exercicio, equivalente a
R$ 168.771 mil, pela
Reserva de Capital da
Companhia no montante de
R$ 77.515 mil.

Em 28 de abril de 2014, os
acionistas aprovaram em
Assembleia Geral Ordinaria
a seguinte destinacao do
resultado do  exercicio
encerrado em 31 de
dezembro de 2013: (i)
absorcdo parcial do prejuizo
do exercicio pela reserva
legal no montante de R$
1.578 mil; (ii) absorcdo
parcial do prejuizo do
exercicio pela reserva de
lucros a realizar no
montante de R$ 7.496 mil;
(ii) absorcdao parcial do
prejuizo do exercicio pela
reserva de retencdo de
lucros no montante de R$
22.492 mil; e (iv) absorcado
do saldo remanescente do
prejuizo do exercicio pela
reserva de capital no
montante de R$ 21.143 mil.

Em 18 de abril de 2013 os

acionistas aprovaram em
Assembleia Geral Ordinaria a
seguinte destinagdo do

lucro liquido apurado no
exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2012, no
montante de
R$10.827.000,00 (dez
milhoes, oitocentos e vinte
e sete mil reais): (i)
constituicdo de Reserva
Legal, no montante de
R$541.000,00 (quinhentos
e quarenta e um mil reais);
(ii) constituicdo de Reserva
de Lucros a Realizar, no

montante de
R$ 2.571.000,00 (dois
milhdes, quinhentos e

setenta e um mil reais), que
seriam devidos a titulo de
dividendo obrigatorio, nos
termos do artigo 197 da Lei
no.  6.404/76; e (iii)
constituicdo da Reserva de
Retencao de Lucros, no
montante de
R$ 7.715.000,00 (sete
milhGes, setecentos e
quinze mil reais), conforme
previsto no orcamento de
capital ora apreciado pela
Assembleia  Geral, nos
termos do artigo 196 da Lei
n° 6.404/76

c) Regras sobre
distribuicao de
dividendos

A Companhia distribuird
como dividendo, em cada
exercicio social, no minimo
25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acgoes.

Por deliberagdo do Conselho

de Administragao, o}
dividendo obrigatorio
podera ser pago

antecipadamente, no curso
do exercicio e até a
Assembleia Geral Ordinaria
gue determinar o respectivo

A Companhia distribuird
como dividendo, em cada
exercicio social, no minimo
25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agoes.

Por deliberagdo do Conselho

de Administragdo, )
dividendo obrigatorio
podera ser pago

antecipadamente, no curso
do exercicio e até a
Assembleia Geral Ordinaria
gue determinar o respectivo
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montante. O valor do
dividendo antecipado sera
compensado com o do
dividendo obrigatério do
exercicio. A Assembleia
Geral Ordinaria determinara
0 pagamento do saldo do
dividendo obrigatério que
houver.

A Companhia  podera
levantar balanco semestral
em 30 de junho de cada ano
e podera, por determinagdo
do Conselho de
Administracao, levantar
balangos em  periodos
menores.

(¢] Conselho de
Administragdo podera
declarar dividendos

intermediarios, a conta de
lucros apurados no balanco
semestral e, observados as
disposicGes legais, a conta
de lucros apurados em
balango relativo a periodo
menor que o semestre, ou a
conta de lucros acumulados
ou reservas de lucros
existentes no altimo
balanco anual ou semestral.

Os dividendos, salvo
deliberagdo em contrario da
Assembleia Geral, serdo
pagos no prazo maximo de
60 (sessenta) dias contados
da data da deliberagdao de
sua distribuicdo e, em
qualquer caso, dentro do
exercicio social.

Nos exercicios em que for
pago o dividendo minimo
obrigatdrio, a Assembleia
Geral podera atribuir ao
Conselho de Administracdo
e a Diretoria participacdo
nos lucros, respeitados os
limites do paragrafo 1° do
artigo 152 da Llei das

montante. O valor do
dividendo antecipado sera
compensado com o do
dividendo obrigatério do
exercicio. A Assembleia
Geral Ordinaria determinara
0 pagamento do saldo do
dividendo obrigatdrio que
houver.

A Companhia  podera
levantar balango semestral
em 30 de junho de cada ano
e podera, por determinagdo
do Conselho de
Administracao, levantar
balangos em  periodos
menores.

(0] Conselho de
Administragdo podera
declarar dividendos

intermediarios, a conta de
lucros apurados no balanco
semestral e, observados as
disposicGes legais, a conta
de lucros apurados em
balango relativo a periodo
menor que o semestre, ou a
conta de lucros acumulados
ou reservas de lucros
existentes no ultimo
balanco anual ou semestral.

Os dividendos, salvo
deliberagdo em contrario da
Assembleia Geral, serdo
pagos no prazo maximo de
60 (sessenta) dias contados
da data da deliberagdo de
sua distribuicdo e, em
qualquer caso, dentro do
exercicio social.

Nos exercicios em que for
pago o dividendo minimo
obrigatdrio, a Assembleia
Geral podera atribuir ao
Conselho de Administracdo
e a Diretoria participacdo
nos lucros, respeitados os
limites do paragrafo 1° do
artigo 152 da Lei das
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Sociedades por  Agdes,
cabendo ao Conselho de
Administragdo  definir a
respectiva distribuicdo.

Os dividendos declarados
ndo renderdao juros nem
serao corrigidos
monetariamente e, se nao
forem reclamados no prazo
de trés anos, contado do
inicio do seu pagamento,
prescreverao em favor da
Companhia.

Sociedades por  AgOes,
cabendo ao Conselho de
Administragdo  definir a
respectiva distribuicdo.

Os dividendos declarados
ndo renderdao juros nem
serao corrigidos
monetariamente e, se nao
forem reclamados no prazo
de trés anos, contado do
inicio do seu pagamento,
prescreverdao em favor da
Companhia.

e) Periodicidade das

Anual

Anual

A distribuicdo de dividendos

distribuicoes de ocorre anualmente,

dividendos observadas as  regras
mencionadas nos itens “a” e
“b” deste item 3.4.

f) Restrigdes  a|N3o Aplicavel. N&o Aplicavel. Ndo aplicavel, dado que

distribuicio de n&o ha restricbes a

dividendos distribuicao de dividendos

impostas por legislacdo ou
regulamentacdo

especial aplicavel a nds,
assim como  contratos,
decisdes judiciais,
administrativas ou arbitrais
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:
A Companhia néo teve lucro liquido no exercicio de 2014.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 Informar se, nos 3 Ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a
conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais
anteriores.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apurou prejuizo contabil ndo havendo declaragao de
dividendos em tal exercicio, seja a conta de lucros retidos, seja a conta de reservas constituidas
em exercicios sociais anteriores. O prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, no
montante de R$ 77.515.000,00 foi absorvido integralmente pela reserva de capital.

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apurou prejuizo contabil ndo havendo declaragao de
dividendos em tal exercicio, seja a conta de lucros retidos, seja a conta de reservas constituidas
em exercicios sociais anteriores. O prejuizo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, no
montante de R$ 52.709.000,00 foi absorvido da seguinte forma: a) absorcao parcial do prejuizo
do exercicio pela reserva legal no montante de R$ 1.578.000,00; b) absorcdo parcial do prejuizo
do exercicio pela reserva de lucros a realizar no montante de R$ 7.496.000,00; c) absorcao parcial
do prejuizo do exercicio pela reserva de retencao de lucros no montante de R$ 22.492.000,00; e
d) absorgao do saldo remanescente do prejuizo do exercicio pela reserva de capital no montante
de R$ 21.143.000,00.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia registrou 0 montante de R$ 541.000,00 (quinhentos
e quarenta e um mil reais) a titulo de reserva legal, foi constituida reserva de retencao de lucros
no montante de R$ 7.715.000,00 (sete milhdes, setecentos e quinze mil reais) e o0 montante de
R$ 2.571.000,00 (dois milhdes, quinhentos e setenta e um mil reais) foi contabilizado como
parcela do lucro ndo realizado no exercicio, tendo em vista que o resultado da Companhia é
oriundo de resultado de equivaléncia patrimonial de suas controladas.

Os recursos retidos na conta de reserva de retencao de lucros tém como objetivo principal atender
aos planos de investimentos previstos em orgamento de capital para expansao da capacidade de
geracdo direcionada para os empreendimentos de PCH, edlicos e de biomassa.

PAGINA: 19 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2014 5.649.534.098,49 indice de Endividamento 1,67953500
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Exercicio social (31/12/2014)

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Garantia Real 425.739.836,02 1.267.454.174,64 1.315.198.304,93 1.843.189.094,05 4.851.581.409,64
Quirograféarias 251.860.966,28 82.401.229,36 303.056.828,84 160.633.858,56 797.952.883,04
Total o 677.600.802,30 1.349.855.404,00 1.618.255.133,77 2.003.822.952,61 5.649.534.292,68
Observagédo
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

| 3.9 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes. |

Todas as informagOes relevantes referentes a Informagdes Financeiras Selecionadas foram
divulgadas anteriormente.
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| 4. Fatores de risco

4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisao de
investimento, em especial, aqueles relacionados:

O investimento em aglGes da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“A¢bes” e “Companhia”,
respectivamente), envolve a exposicdao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisao de investimento em qualquer valor mobilidrio de nossa emissao, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas neste Formulario
de Referéncia, os riscos mencionados abaixo e as nossas demonstracdes financeiras e
respectivas notas explicativas.

O preco de mercado de nossas Acoes podera diminuir em razdo de qualquer um desses ou
de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderao perder
partes substanciais ou a totalidade de seus investimentos. Os riscos descritos sao aqueles
gue nds conhecemos e que acreditamos que, na data deste Formulario de Referéncia, podem
nos afetar adversamente.

Em 31 de dezembro de 2014, possuiamos 80 (oitenta) usinas em operagao e 4 (quatro)
projetos em construcao. Em 29 de maio de 2015, ap0s a entrada em operacao comercial do
parque edlico Morro dos Ventos II em 16 de abril de 2015 e a comercializacao em 30 de
abril, no 219 Leildo de Energia Nova A-5/2015, de 14,0 MW médios a serem gerados pela
PCH Boa Vista II, a Companhia possui 81 (oitenta e uma) usinas em operacao e 4 (quatro)
projetos em construcdo. Quaisquer dos fatores enumerados abaixo, dentre outros
compreendidos nos riscos detalhados nesta Secdo 4 e na Secdo 5 deste Formulario de
Referéncia, poderdo prejudicar de modo relevante a nossa capacidade de implantar as
estratégias propostas e, consequentemente, poderao afetar de forma adversa os nossos
resultados:

e incapacidade de adquirir equipamentos de geracdo de energia edlica, hidrelétrica ou
termelétrica nos prazos e precos que viabilizem os projetos;

¢ inexisténcia de leildes onde se possa comercializar energia de fontes alternativas;

¢ incapacidade de obter novos contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente
de Contratacdo Regulada ("ACR") quanto no Ambiente de Contratacdo Livre ("ACL");

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizacao de nossos projetos em desenvolvimento;

e atrasos, excesso ou aumento de custos nao previstos na implantacao de nossos projetos
e outros problemas relacionados a construcdo e operacgao dos ativos;

¢ indisponibilidade de financiamento adequado as nossas necessidades, ou incapacidade
de realizar o volume de investimento previsto no plano de negdcios dentro do cronograma
inicialmente previsto;

¢ indisponibilidade de combustivel (biomassa) para a operagdo dos projetos termelétricos;
e rescisdo dos contratos de arrendamento de terras para implantacdo de parques edlicos;
e aumento de custos, incluindo, mas nao se limitando aos custos: (i) de operacao e
manutencao; (ii) encargos regulatdrios e ambientais; (iii) contribuigGes, taxas e impostos; e
(iv) tarifas de transporte de energia elétrica, de tal modo que venham a afetar nossas
margens de lucro;

« dificuldades de acesso aos sistemas de transmissdo de energia elétrica;

e incapacidade de obter, manter e renovar as autorizagOes e licencas governamentais
aplicaveis, inclusive ambientais que viabilizem os projetos;

e incapacidade de cumprir com todas as condicionantes impostas pelos 6rgdos de
licenciamento ambiental dentro dos prazos por nés estimados;

e responsabilizacdo por danos causados ao meio ambiente em razao da implementacao de
nossos empreendimentos, ou de atividades realizadas por terceiros relativas a instalacao e
operacgao de nossos empreendimentos;

e alteragbes na legislacdo e regulamentacdo vigentes e imposicao de futuras legislagbes e
regulamentos, ensejando expressivos atrasos na conducao dos projetos, gastos de capital e
aumento dos custos operacionais;

e incapacidade de obter a posse ou a titularidade dos imdveis necessarios para a
implantacdo dos projetos dentro dos prazos e precos inicialmente previstos, seja por atrasos
nos procedimentos de regularizacdo fundiaria, na aquisicdo ou arrendamento de terras, ou
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ainda, por dificuldade de obtencdo de ordem judicial para imissdao de posse nos imoveis,
dentre outros fatores;

¢ incapacidade de obter a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL") para
transferéncia da titularidade dos projetos e para eventuais alteragbes nos projetos que
adquirimos ou desenvolvemos;

e possibilidade de imposicao pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS") de
restrigdes operativas relacionadas a capacidade e ou estabilidade de escoamento de energia
pelas linhas de transmissao;

¢ advento ou alteracdo de regulamentos ou de conjuntura do mercado, em particular para
vendas de energia elétrica no ACR ou no ACL, que nos impegam ou limitem a indexagdo de
nossas contas a receber de acordo com certos indices, conforme permitido atualmente, o
gue pode gerar menor retorno ou até mesmo perda no valor de investimentos a realizar no
futuro;

e incapacidade de obter ventos médios em linha com as medicGes e expectativas utilizadas
para a decisao de investimento em projetos edlicos; aspectos ambientais nao previstos que
onerem em excesso 0s projetos e causem atrasos;

e alteragbes climaticas que causem secas prolongadas, interferéncia no regime de
velocidade e frequéncia de ventos, alteracdes nos regimes hidroldgicos, entre outros;

e invasOes de movimentos sociais organizados nos ativos da Companhia, incluindo os
canteiros de obras que causem paralisagao dos trabalhos; e

e demandas excessivas de movimentos sociais organizados ndo previstas, tais como,
reivindicacdes de reassentamento, concessao de compensacoes ou indenizacoes acima dos
valores previstos; indisponibilidade de mao-de-obra qualificada. Ademais, nossas
demonstragdes financeiras histdricas individuais e consolidadas tém comparabilidade
limitada e podem nao fornecer uma base para avaliacao das perspectivas comerciais ou do
valor futuro das nossas Agoes.

Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco” e da segao “5. Riscos de Mercado”, exceto se
expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengao ao
fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para nds, ou expressdes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos nossos
negdcios, nossa situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez ou
negocios futuros, bem como de nossas subsididrias, e no prego dos valores mobiliarios de
nossa emissdo. Expresstes similares incluidas nesta segao “4. Fatores de Risco” e na secdo
"5. Riscos de Mercado” devem ser compreendidas nesse contexto.

Nao obstante a subdivisao desta secao “4. Fatores de Risco” e da segao “5. Riscos de
Mercado”, determinados fatores de risco que estejam em um item podem também se aplicar
a outros itens desta se¢do “4. Fatores de Risco” e da segao “5. Riscos de Mercado”.

a) com relacdao a Companhia

Nossas operagoes e projetos de investimento podem apresentar prejuizos ou fluxos
de caixa negativos por um periodo indeterminado.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, a Companhia atingiu um lucro liquido de R$
8,3 milhdes resultante da associacao entre os ativos de energias renovaveis da ERSA — Energias
Renovaveis S.A. ("ERSA") e da CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”) e do crescimento do nosso
portfdlio de ativos em operagdo. Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2013 e 2014,
incorremos em prejuizo de R$ 55,0 milhdes e R$ 167,4 milhGes, respectivamente, decorrente de
itens extraordinarios, como compra de energia para suprir o lastro dos contratos e custo com o
GSF (Generation Scaling Factor). Ao longo destes Ultimos anos, realizamos também desembolsos
significativos em investimentos: (i) na construcdo de nossos projetos; (ii) no desenvolvimento do
nosso portfélio de ativos; (iii) na aquisicdo de novos projetos e sociedades; e (iv) na instalacao
de nossa infraestrutura operacional.

Prevemos incorrer em expressivos investimentos de capital e, consequentemente, em expressivos
desembolsos ao longo de varios anos em razdo das atividades por nds planejadas. Dessa forma,
podemos ndo alcancar a rentabilidade prevista em nosso plano de negdcios ou fluxo de caixa
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positivo, 0 que pode nos impedir de pagar dividendos ou saldar as demais obrigacOes
tempestivamente, comprometendo nossos resultados.

Podemos nao ser capazes de realizar a construcao, implantacdao, operacdo e
aquisicdao de projetos a precos e em condigoes previstos inicialmente em nossa
estratégia de negodcios, o que pode ter um efeito adverso sobre o nosso crescimento
e sobre os nossos resultados.

O crescimento da nossa receita depende significativamente da nossa capacidade de alocar
capital eficientemente e de desenvolver e explorar os empreendimentos, ou seja, prospeccao,
construcdao, implementacdo, aquisicdo e operacao, bem como de adquirir e renovar nossas
autorizagdes de forma a fornecer um retorno de capital eficaz para nossos acionistas.

Na fase de construcdo e implementacdo, poderemos nao ser capazes de concluir o projeto de
determinados empreendimentos dentro do cronograma ou do orcamento inicialmente estimado
devido a uma série de fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) fenbmenos naturais,
condicdes ambientais e condicbes geoldgicas adversas; (ii) incapacidade e demora na
obtencdo da posse, aquisicdo ou arrendamentos das terras necessarias a implantacdo
dos projetos e em cumprimento com as leis imobiliarias brasileiras, bem como manutencdo de
nosso direito de passagem nos imoveis; (iii) atrasos na obtencao de todas as licengas,
autorizagbes e aprovagdes por parte dos érgaos reguladores, incluindo as licencas ambientais,
cujas condicionantes podem impactar nossos projetos elevando significantemente os prazos e
valores inicialmente estimados para a instalagdo de um empreendimento; (iv) falhas nos
servicos necessarios, incluindo imprevistos de engenharia que podem levar a construgées fora
dos padroes aceitaveis, levando a riscos de acidentes e impondo custos adicionais para
adequacdo das construgdes; (v) disputas com empreiteiros e subempreiteiros, bem como
atrasos na aquisicao de equipamentos e incapacidade de desenvolver infraestrutura no local;
(vi) dificuldades na integragdo de novos administradores e colaboradores em nossa
organizagao, bem como na obtengdo de mao de obra qualificada em tempo habil e de modo
eficaz; (vii) disputas trabalhistas; (viii) mudangas nas condicbes de mercado; (ix) atrasos na
obtencao de capital de giro adequado ou de outra modalidade de financiamento para completar
construcdes e para iniciar as operacdes de projetos; (x) necessidade de atualizar sistemas de
contabilidade, informagdes administrativas e recursos humanos; (xi) outros problemas e
circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para construcdo e
implementacao dos projetos; (xii) dificuldades para obter iméveis para a instalagao de nossos
projetos; e (xiii) dificuldades no desenvolvimento de projetos competitivos e de qualidade.

Ja a operacao das nossas instalagbes envolve diversos riscos, incluindo os seguintes: (i)
desempenho dos equipamentos de geragao abaixo dos niveis de saida ou eficiéncia esperados
ou dos contratados; (i) desligamentos ou a obstru¢do dos equipamentos de geragdo devido ao
desgaste, design ou defeito de fabrica ou avaria ou falha do equipamento, falta de pecas de
substituicao, equipamento ou reposicdo ou sobrecargas das redes externas de transmissao
e distribuicdo de eletricidade; (iii) defeitos de design ou de fabricacdo dos equipamentos de
geracao; (iv) incapacidade de operar os equipamentos de geracdo de acordo com as
especificacbes do projeto; (v) aumentos dos custos das operacdes, incluindo os custos
relativos a litigios trabalhistas que afetam nossas usinas diretamente ou nossas obrigacoes
contratuais, os custos relativos a operacao e manutencao de equipamentos, seguros e tributos
imobilidrios; (vi) riscos de danos ao meio ambiente, que podem ensejar acoes judiciais por
parte de orgdos fiscalizadores, entidades de protecdao ambiental e do Ministério Publico,
requerendo pagamento de compensacdo por danos eventualmente causados ou, ainda, a
paralisacdao das atividades e desativacao de um determinado empreendimento; (vii) desastres
naturais, tais como incéndios, terremotos, inundagdes ou outros eventos de forca maior,
explosOes, atos terroristas ou outras ocorréncias semelhantes que poderiam resultar em danos
pessoais, perda de vida, perigo ambiental ou lesdes graves ou destruicao de uma usina ou
suspensao das suas operacOes; (viii) erros de operacao; (ix) ndo obtencao das autorizagbes
necessarias, inclusive ambientais, ou impossibilidade de atendimento as condicionantes;
(x) incapacidade de operar dentro das limitacdes que possam ser impostas por autoridades
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governamentais, ambientais ou outros requisitos regulamentares eventualmente impostos; (xi)
conflitos com os proprietarios do sitio ou proprietarios de terras adjacentes, inclusive queixas de
ruido ou incomodo; (xii) necessidade de uso pelo governo, decretacao de bem de utilidade
publica ou eventos similares; (xiii) dificuldades de desenvolvimento e crescimento; (xiv)
dificuldades para obter imdveis para a ampliacdo de nossos projetos.

Adicionalmente, poderemos nao ser capazes de operar nossas usinas conforme planejado
e, portanto, podemos ndo vir a gerar a energia esperada em nossas usinas em fungdo de
diversos fatores, tais como: (i) alteragbes na regulamentacdo ambiental, exigindo novas
adequagOes nos projetos e consequentes gastos de capital e aumento de custos operacionais;
(i) distorcdes entre o custo de geracdao de nossas usinas e o preco da energia contratada
devido a alteracdes do volume hidrico, da intensidade dos ventos ou da quantidade de biomassa
disponivel que poderdo divergir daqueles considerados em estudos realizados na fase de
projeto; entrada em operagao comercial das usinas em data posterior a estimada; e (jii)
indisponibilidade dos equipamentos de geracao em nivel superior aos indices de desempenho de
referéncia.

Ademais, apds o inicio da operacdo de nossas usinas, poderemos ser obrigados a realizar
investimentos adicionais em estrutura e equipamentos ndo previstos nos nossos orcamentos,
principalmente em fungao de novas exigéncias regulatdrias, que determinem a implementagao
de estruturas e/ou equipamentos complementares, sejam eles recém adquiridos ou que estejam
em atividade ha diversos anos.

Por fim, a concorréncia na aquisicdo de empresas em mercados nos quais temos interesse
podera resultar em precos mais altos que os habituais para a aquisicdo de tais negdcios,
afetando adversamente o ritmo de aquisices ou mesmo o seu grau de sucesso. Podemos nao
ser capazes de atingir os beneficios que esperamos como resultado das aquisicoes que
poderemos realizar. Podemos enfrentar um passivo contingente relativo a, entre outras,
questdes civis, tributarias, trabalhistas, ambientais, previdenciarias e questdes de propriedade
intelectual, praticas contdbeis, divulgacdes de demonstracbes financeiras ou controles
internos das empresas ou projetos-alvos, e outras questdes regulatorias relativas a ANEEL.
Além disso, eventuais aquisicdes de outras empresas de energia elétrica estdo sujeitas aos
limites estabelecidos pela ANEEL, como, por exemplo, a aprovagao da mudancga do controle das
empresas adquiridas, o que pode consumir uma parte do tempo e atencdo de nossa
administracdo, ndo sendo garantida a aprovacdo de tais aquisicdes pelos orgaos
reguladores competentes. Qualquer processo de integracdo com empresas adquiridas pode
demandar tempo e recursos relevantes, e podemos nao conseguir conduzir este processo
com éxito, de modo que as nossas receitas e resultados consolidados com os das empresas
adquiridas podem ser afetados de maneira adversa.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda das nossas
licencas e autorizagdes, na impossibilidade de realizacdo ou manutencdo de projetos pela
Companhia, na reducao significativa ou eliminacao das receitas decorrentes da operagao de
nossas usinas, no aumento significativo dos custos de exploracdo, na necessidade de maiores
gastos, na queda da producao de eletricidade, em danos pessoais ou morte do operador ou
de outros, além de danos para um comprador de energia e, por conseguinte, poderia ter um
efeito adverso em nossos negdcios, na nossa situacao financeira ou no resultado das nossas
operagoes.

De acordo com nossos contratos de venda de energia no mercado regulado,
podemos ser penalizados pela nossa eventual incapacidade de fornecimento de
energia.

Firmamos contratos de venda de energia estabelecendo prazos especificos para entrega de
energia. Todos os nossos contratos contém disposicbes que nos obrigam a entregar a energia
de acordo com niveis razoaveis de producdo esperada de nossas usinas.

Em algumas situagdes, tais contratos sdao firmados ainda na fase de construgao e

implementacdao dos nossos projetos, de modo que eventuais atrasos na sua construgdo e na
implantacdo podem provocar atraso no inicio de geracdo e entrega da energia contratada.
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No caso de atrasos em determinados contratos onde é exigida a recomposicdo de lastro,
devemos comprar energia para honrar NoOsSsOS COMPromissos. Tal compra
necessariamente é feita por meio de agentes qualificados que operem na Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica ("CCEE"), por um preco negociado de forma bilateral,
que pode ser mais caro que os dos contratos de venda por nos celebrados, prejudicando o nosso
resultado. O valor desses contratos bilaterais, quando de curto prazo, sdao baseados no PLD
médio esperado para 0 més em questdo, podendo inclusive ser superior a esse prego.

Eventuais atrasos nos projetos que possuem energia contratada por meio de contratos de
energia de reserva nao necessitam de recomposicdo de lastro, porém implicardo penalidades
financeiras para os projetos e impactardo negativamente o nosso resultado.

Ademais, eventual descumprimento do fornecimento podera gerar penalidades impostas pela
ANEEL e CCEE, tais como ajustes de volumes, precos ou até o término dos respectivos contratos
e revogacao das autorizacoes, o que inviabilizaria os nossos projetos e influenciaria de forma
adversa 0s nossos resultados.

Nossos contratos financeiros possuem garantias reais e fidejussorias, bem como
obrigacoes e restricoes especificas, dentre as quais a obrigacdao de manutencdo
de indices financeiros, sendo que qualquer inobservancia dessas obrigacdes pode
comprometer nossos resultados e nossa condicao financeira.

Nossos contratos financeiros preveem que nds, nossas controladas ou nossa
controladora cumpram com diversas obrigacOes, tais como necessidade de autorizagao
prévia para alteracdo do nosso controle e oneracdo de nossos ativos. Os contratos financeiros
também estabelecem o dever de observancia de certos indices que podem ser medidos por nds,
nossas controladas ou nossa controladora, de acordo com o estipulado em contrato, incluindo
indices de cobertura do servico da divida. Nao ha como garantir que nds atingiremos todos os
indices contratados no futuro. Qualquer descumprimento aos termos dos contratos financeiros
podera resultar na decisdo dos credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor
da respectiva divida, bem como o vencimento antecipado de dividas de outros contratos
financeiros e, consequentemente, executar as garantias concedidas. Nossos ativos e fluxos de
caixa podem ndo ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor de nossos contratos
de financiamento, tanto na hipétese de vencimento normal quanto de vencimento antecipado
decorrente de inadimplemento. Caso as garantias sejam executadas em virtude do
vencimento antecipado de dividas, nossos resultados e condicdo financeira podem ser
comprometidos, o que pode impactar adversamente nossos resultados. Ndao podemos
assegurar que seremos capazes de cumprir com 0S compromissos financeiros e outras
obrigacOes impostas pelos contratos financeiros no futuro.

A perda dos membros da nossa administracdo ou nossa incapacidade de
atrair e manter pessoal qualificado podera ter um efeito material adverso sobre
nossas atividades, situagao financeira e em nossos resultados.

A execucdo de nossas atividades, a implementacao de nossos projetos e a capacidade de
manter nossa posicao competitiva dependem dos servicos prestados por membros da nossa
administracdo e por nosso pessoal técnico. Se ndo formos capazes de manté-los, teremos de
atrair e, possivelmente, treinar pessoal adicional, em especial, para a area técnica, o qual
pode ndo estar disponivel no momento ou ter um custo elevado. Oportunidades atraentes
no Brasil e em outros paises poderdo afetar nossa capacidade de contratar ou de reter os
talentos que precisamos, de modo que nao podemos garantir que teremos éxito em manter e
atrair pessoal qualificado e renomado no mercado necessario para desenvolver nossa equipe e
nossos negocios. Se ndo conseguirmos tal feito, poderemos ser incapazes de administrar
nossos negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito adverso sobre nossos
resultados.

Durante a construcao, implementacao, e operacao de nossos projetos, poderemos
incorrer em prejuizos e ser considerados responsaveis por perdas e danos
causados a terceiros, cujos respectivos seguros contratados podem ser
insuficientes para cobri-los.
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Poderemos ser responsabilizados por (i) perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas na construcdo, implementacdo, e operacdo de nossas usinas, que
acarretem interrupgdes ou disturbios nos sistemas de distribuicdo ou transmissao; (ii) quaisquer
danos causados ao meio ambiente ou a terceiros decorrente do desenvolvimento de nossas
atividades, ainda que nao tenhamos concorrido para isso; ou (iii) interrupgdes ou distirbios
gue ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico. Nao é possivel
garantir que nossas apdlices de seguro serdo adequadas ou suficientes em todas as circunstancias
ou contra todos os riscos durante o periodo de construgao e operacdo do projeto. A ocorréncia
de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou cuja
cobertura de seguro seja insuficiente pode ter um efeito adverso em nossa Companhia e nos
resultados operacionais. Além disso, nds ndo poderemos assegurar que seremos capazes de
manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Estes
fatores podem gerar um efeito adverso em nossa Companhia, nossa situagao financeira e nossos
resultados operacionais.

A implementacdo de nossa estratégia de negdcios, bem como nosso
crescimento, exigirao capital adicional, que talvez ndo esteja disponivel ou nao
esteja em condigoes favoraveis.

A implementacdo de nossa estratégia de negdcios, bem como nosso crescimento futuro,
exigem uma quantidade significativa de investimento em capital fixo. Serd necessario que
busquemos capital adicional, seja mediante a emissdo de titulos de divida, tomada de
empréstimos ou mediante a emissao de agOes. Nossa capacidade futura de captacdo de
recursos dependera de nossa rentabilidade futura, bem como da conjuntura politica e
econdmica brasileira e mundial. E possivel que tal capital adicional ndo esteja disponivel
ou ndo esteja em condigOes favoraveis. Se financiarmos nossas atividades por meio de
empréstimos, é provavel que valores mobiliarios ou linhas de crédito sejam regidos por escritura
de emissd@o ou por outro instrumento contendo obrigacdes que restrinjam nossa flexibilidade
operacional. A restricdo a captacao em condigGes aceitaveis a nossa Companhia podera ter
um efeito adverso sobre nds. Ademais, caso incorramos em endividamento adicional, os
riscos associados a nossa alavancagem financeira, tais como a possibilidade de nao
conseguirmos gerar caixa suficiente para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a
divida, poderdo aumentar, causando um efeito adverso relevante sobre nds.

b) m relaca ntrol r, dir indir mpanhi r

Os interesses de nosso acionista controlador podem ser conflitantes com os
interesses de nossos investidores.

Nosso acionista controlador tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos
membros de nosso Conselho de Administracdo e determinar o resultado de deliberagdes que
exijam aprovacao de acionistas, inclusive em operacOoes com partes relacionadas,
reorganizacdes societarias, alienagGes de ativos, parcerias e a época do pagamento de
quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatdrio,
impostas pela Lei das Sociedades por Acdes. Nosso acionista controlador podera ter interesse
em realizar aquisigOes, alienacdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operacoes
similares que podem ser conflitantes com os interesses dos nossos outros investidores e causar
um efeito material adverso nas nossas atividades, situacao financeira e resultados operacionais.

Nosso acionista controlador podera optar pelo cancelamento da negociacao de
nossas acdoes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, o que poderia implicar na
alteracdo da liquidez e do preco de nossas acoes, bem como alteragao dos direitos
de nossos acionistas minoritarios. Além disso, é possivel que o cancelamento da
negociacao de nossas agées no Novo Mercado ocorra por motivos alheios a nossa
vontade.
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Nosso acionista controlador podera, a qualquer momento, requerer o cancelamento de nossa
listagem no Novo Mercado, desde que tal deliberacao seja aprovada em Assembleia Geral por
acionistas que representem a maioria das nossas acoes e desde que a BM&FBOVESPA seja
informada por escrito com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nossa saida do Novo
Mercado ndo implicarda na perda da nossa condicdo de companhia aberta registrada na
BM&FBOVESPA.

Se a saida do Novo Mercado ocorrer para que as nossas agoes passem a ter registro para
negociagao fora do Novo Mercado, nosso acionista controlador devera efetivar uma oferta
publica de aquisicdo de acoes ("OPA”) pertencentes aos nossos demais acionistas. O preco da
OPA correspondera, no minimo, ao valor econdmico apurado mediante elaboracdo de laudo de
avaliagdo, cujo resultado independera da ingeréncia do nosso acionista controlador ou de nossa
administragdo. O valor econémico apurado conforme o laudo de avaliagdo ndo estara sujeito a
revisao e a saida do Novo Mercado e ndao dependera de quérum minimo de aceitacdo da OPA
por parte dos acionistas titulares de acdes em circulagao da Companhia.

Apds uma eventual saida do Novo Mercado, ndo poderemos solicitar a listagem de valores
mobilidrios de nossa emissdao no Novo Mercado pelo periodo de dois anos subsequentes ao
cancelamento, a menos que ocorra uma alienagao do nosso controle apds nossa saida do Novo
Mercado.

A cotacdo e a liquidez das nossas acdes podem ser adversamente afetadas apos a realizacdo da
OPA, o que podera restringir consideravelmente a capacidade dos investidores alienarem as agoes
pelo preco e momento desejados.

o laci ionistas da C hi

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios
poderao restringir a capacidade dos investidores de alienarem suas acdes ou
negocia-las pelo preco e no momento desejado.

Antes de nossa oferta inicial ocorrida em julho de 2013, as nossas agdes nao eram negociadas
em bolsa de valores. Ademais, um mercado ativo e liquido de negociacdo podera ndo se
desenvolver ou, se for desenvolvido, podera nao conseguir se manter. Investimento em valores
mobiliarios é considerado especulativo por natureza.

Os valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o brasileiro, envolve um
grau de risco maior do que o investimento em valores mobilidrios negociados em paises
gue possuem cenarios politicos e econémicos mais estaveis. O mercado brasileiro de valores
mobiliarios € menos liquido, mais volatil e mais concentrado do que os grandes mercados de
valores mobilidrios mundiais. A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA") apresentou uma queda de 7% no valor de mercado das 363 empresas
com acgoes negociadas, para R$ 2,24 trilhdes, ante R$ 2,41 trilhdes em 2013, e um volume
médio diario de negociagdo no segmento Bovespa de R$ 7,29 bilhdes durante o periodo de
10 de janeiro de 2014 a 31 de dezembro de 2014, abaixo dos R$ 7,41 bilhdes em 2013. Em
31 de dezembro de 2014, as dez maiores empresas em capitalizacao no mercado representaram
50,7% da capitalizacao total do mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
& Futuros ou BM&FBOVESPA. As dez melhores agbes, em termos de volume de negociagdes,
representaram 46,3%, 41,3% e 43,0% de todas as agdes negociadas na BM&FBOVESPA, em
2014, 2013 e 2012, respectivamente.

Essas caracteristicas de mercado poderiam restringir consideravelmente a capacidade dos
titulares das nossas agoes de vendé-las pelo preco e na data que desejarem, afetando de modo
desfavoravel os precos de comercializacdo de nossas agoes.

Podemos nao pagar dividendos ou juros sobre o capital
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proprio.

De acordo com o nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas no minimo 25% de
nosso lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por AgOes, sob
a forma de dividendos ou juros sobre capital prdprio. O lucro liquido pode ser capitalizado,
utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ges e pode
nao ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital prdprio. Além
disso, a Lei das Sociedades por Acdes permite que uma companhia aberta, como nds, suspenda
a distribuigdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de
Administracdo informe a Assembleia Geral Ordinaria que a distribuicao seria incompativel com a
nossa situacdo financeira. Ademais, considerando que recentemente realizamos aquisicbes
relevantes de ativos e projetos, a amortizacao do agio gerado em tais aquisicbes podera reduzir
significativamente o nosso lucro e, consequentemente, a capacidade de distribuicdo de dividendos
a0s nossos acionistas. Caso qualquer destes eventos ocorra, 0os proprietarios de nossas acoes
podem ndo receber dividendos ou juros sobre o capital préprio. Nos Ultimos trés exercicios
sociais, ndo distribuimos dividendos ou juros sobre capital proprio aos titulares de nossas agoes.

Podemos ter que buscar capital adicional no
futuro.

Podemos ter que buscar recursos financeiros adicionais por meio de emissdo, publica ou
privada, de titulos de divida, de agGes, ou de outros valores mobilidrios conversiveis em agoes, o
gue podera resultar na diluicdo da participagao do investidor nas nossas agoes.

d) laciio 3 lad ligadas da C hi

Somos uma sociedade holding e dependeremos dos resultados de nossas
subsidiarias, que podem nao ser distribuidos.

A nossa capacidade de distribuir dividendos aos nossos acionistas dependera do fluxo de caixa
e dos lucros de nossas subsidiarias, bem como da distribuicdo desses lucros sob a forma de
dividendos. Nao é possivel assegurar que quaisquer desses recursos serao disponibilizados ou
de que serdo suficientes para o pagamento das nossas obrigacdes e para a distribuicdo de
dividendos aos nossos acionistas.

Podemos nao ser capazes de extrair as sinergias que planejamos entre nossas
coligadas ou controladas.

Grande parte do nosso sucesso depende das sinergias com nossas controladas, que visam o
aumento do volume de vendas realizadas, bem como a reducdo de custos e despesas. As sinergias
entre nds e nossas controladas incluem, dentre outros aspectos, (i) a unificacdo dos esforcos
comerciais de venda de energia; (ii) a unificagdo dos esforcos comerciais de compra de insumos
e custos de producdo; (iii) a unificagdo dos esforcos de contratacdao de empregados; e (iv) a
unificagdo dos custos e investimentos relativos a tecnologia da informagao, publicidade, logistica
e atendimento ao cliente. Podemos nao ser capazes de extrair adequadamente as sinergias
necessarias para diminuir nossos custos e despesas, o que pode afetar negativamente nosso
negacio.

Participacoes em sociedades de proposito especifico ("SPEs”) poderdo resultar em
riscos de natureza fiscal.

Os investimentos em SPEs incluem, dentre outros, o risco de as SPEs terem seu regime de
tributacdo pelo lucro presumido questionado pelas autoridades fiscais. Eventual autuacao fiscal
nesse sentido podera impactar significativamente o resultado de nossas subsidiarias e, por
consequéncia, os resultados da Companhia.

e) com relacdo aos fornecedores da Companhia

PAGINA: 31 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

4.1 - Descricao dos fatores de risco

Contratamos empresas prestadoras de servicos para a construcdao, operagiao e
manutencdo de nossas centrais geradoras de energia elétrica. Caso estes servicos
ndao sejam adequadamente executados, nossa situacao financeira e nossos
resultados poderao ser afetados adversamente.

A implantacdo de nossos projetos depende, em grande parte, do fornecimento de
equipamentos e servigos que contratamos junto a terceiros altamente especializados, tais como
servicos de engenharia relacionados a construcao de empreendimentos de geracdo e
transmissao de energia elétrica. Assim, celebramos contratos de fornecimento de equipamento,
de prestacao de servicos de desenvolvimento, construcdo, operagdo e manutengao de nossas
centrais geradoras de energia elétrica com diversos prestadores de servicos.

A incapacidade ou indisposicao desses terceiros em fornecer equipamentos ou prestar os servicos
contratados com a qualidade prevista em contrato, podera: (i) acarretar no inadimplemento de
nossas obrigacoes previstas nas autorizacdes concedidas pela ANEEL, (i) colocar em risco
a preservacao das nossas centrais geradoras, (iii) reduzir temporariamente a
disponibilidade/capacidade de geragdo de energia elétrica das nossas usinas,
consequentemente, sujeitando-nos a menor receita de vendas e ao pagamento de multas e
penalidades previstas em nossos contratos de longo prazo de compra e venda de energia
elétrica, bem como na regulamentagao do setor elétrico, causando um efeito adverso sobre nds.
Igualmente, impactos adversos sofridos por nossos fornecedores podem afetar de forma
determinante a qualidade ou tempo de entrega dos equipamentos ou servigos contratados e,
consequentemente, podem levar a um impacto no resultado de nossos projetos.

Ademais, poderemos ser considerados solidariamente responsaveis por obrigacoes trabalhistas
e previdenciarias ndo devidamente quitadas pelos prestadores de servigos terceirizados, o que
poderd gerar um efeito adverso relevante em nossa situacdo financeira e nossos resultados.
Finalmente, conforme a regulamentacdo civii ambiental, poderemos ser considerados
solidariamente e objetivamente responsaveis por quaisquer danos ambientais em decorréncia
das atividades realizadas pelos prestadores de servicos terceirizados, o que também podera
gerar um efeito adverso relevante em nossa situagao financeira e nossos resultados.

Por outro lado, ha de se observar que todos os contratos preveem mecanismos de penalidades
para mitigacao de parte dos efeitos causados pela incapacidade ou indisposicao dos terceiros
em fornecer equipamentos ou prestar os servigos contratados com a qualidade prevista em
contrato, ressalvada ainda as agGes regressivas para reaver os prejuizos incorridos.

Nossos fornecedores de energia podem nao ter capacidade de cumprir com os
acordos firmados com a Companhia.

Possuimos contratos com terceiros que estabelecem a obrigacdo de que eles nos fornecam energia
em determinados padrGes pré-estabelecidos. Apesar da existéncia de clausulas contratuais nos
contratos de constituicdo de consércio que atribuem responsabilidade e sujeitam a parte
causadora do prejuizo a penalidades e ressarcimentos, ndo podemos garantir que os terceiros
nao sofrerdo reducdo ou interrupcao na capacidade de geracdo e entrega de energia elétrica
para a Companhia, como, por exemplo, por incapacidade de adquirir insumos para a geracao ou
mesmo a faléncia do terceiro. N3o podemos garantir também a entrada em operacdo comercial
destes terceiros dentro do cronograma estabelecido pela ANEEL, ou que estes terceiros nao terdao
sua garantia fisica de energia reduzida. Caso tais fatos ocorram, teremos que adquirir no mercado
a energia que deixamos de receber deles, para que cumpramos com as obrigacdes impostas pelos
nossos contratos de compra e venda de energia com nossos clientes. Nao podemos garantir que
as indenizagdes previstas nos contratos que temos com aqueles terceiros sejam pagas, nem que
tais indenizacOes sejam suficientes para cobrir eventuais perdas que poderemos sofrer caso
tenhamos que adquirir a energia no mercado.
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Em 22 de junho de 2012, a Baldin Bioenergia S.A. ingressou na justica do Estado de Sao Paulo
com pedido de recuperacdo judicial. O plano de recuperacao judicial foi aprovado pelos
credores e posteriormente homologado pelo Juizo competente. Determinados credores
recorreram da decisdao de homologacdo e o plano de recuperacdo judicial foi anulado pelo
Tribunal de Justica. A Baldin Bioenergia S.A. op0s recurso contra essa decisdo ainda pendente
de julgamento. Foi determinado pelo Juizo da Recuperacdo a apresentagao de novo plano de
recuperacao judicial, aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em 13.11.2014,
quando alcangou a aprovacao da maioria dos credores e créditos em cada uma das trés classes
presentes a AGC, o qual foi Homologado em 18.12.2014 pelo Juizo da Recuperacgdo. A Baldin
Bioenergia S.A. é nossa parceira comercial na UTE Baldin, que possui capacidade instalada de
45MW e esta localizada no municipio de Pirassununga, Estado de Sao Paulo. Caso a faléncia
da Baldin Bioenergia S.A. seja decretada, ha o risco de paralisacdo das atividades de co-geragao
de energia elétrica da UTE Baldin, o que podera causar aumento de nossos custos operacionais
associados a UTE Baldin, resultantes de eventual necessidade de compra de energia no mercado
spot para que possamos cumprir as obrigagdes contratuais assumidas pela UTE Baldin.

f) com relacdo aos clientes da Companhia

Estamos sujeitos ao risco de inadimpléncia de nossos clientes, o que pode impactar
negativamente a nossa situacao financeira e o nosso resultado.

Em nossos projetos de investimento celebramos diversos contratos com compradores da
energia gerada. Nao podemos garantir que as contrapartes honrarao tais contratos. No caso
de descumprimento dos termos dos contratos por algum cliente, podemos ter nossas operagoes
comprometidas e consequentemente sofrer um impacto negativo em nossa situacao financeira
e nossos resultados.

As vendas de energia elétrica no ACL (Ambiente de Contratacdo Livre) ndo dispéem de
garantias de pagamento semelhantes as observadas nos contratos decorrentes dos leilbes de
compra e venda de energia e nos contratos de longo prazo, por isso uma eventual
inadimpléncia de nossos clientes podera resultar em contingéncias e eventuais dificuldades
de recuperagao de nossos créditos. Nossos contratos de venda de energia no ACR (Ambiente
de Contratacao Regulada) sao de longo prazo e possuem contrato especifico de constituicao de
garantia de pagamento. Porém, ndo podemos garantir que a qualidade do crédito das
distribuidoras compradoras continuara a mesma e que as mesmas honrarao o contrato durante
toda a sua vigéncia. Uma eventual elevacdo no nivel de inadimpléncia dos nossos clientes
poderd gerar um efeito adverso relevante em nossa situagdo financeira e comprometer
nossos resultados.

No mercado Spot, a modalidade de contratacdo é registro contra pagamento. Ja nos contratos
ACL de longo prazo, ha diversas modalidade de garantia praticadas entre os agentes, tais como
seguro garantia e carta de fianga bancaria.
g) m_relaca r a

mpanhi

O aumento na demanda por energia elétrica no Brasil e o crescimento do setor de
energias renovaveis poderdo nao se confirmar ou ser inferiores as nossas
estimativas ou poderao ser supridos por outros projetos de geracao de energia
elétrica.

Nossos investimentos em novos projetos de geracdo de energia elétrica foram baseados
na expectativa de aumento da demanda por energia elétrica nos préximos anos e no potencial
estimado de crescimento do setor a partir de fontes renovaveis. Esse aumento da demanda e
crescimento do setor de energias renovaveis em relacdo ao setor de geragdo em geral poderao
nao ocorrer ou ser inferiores ao inicialmente estimado.

A demanda por energia incentivada conta com uma reserva de mercado no ambiente livre,

PAGINA: 33 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

4.1 - Descricao dos fatores de risco

representada pelos consumidores com demanda contratada entre 500kW e 3.000kW. Qualquer
alteracdo nesses limites pode impactar negativamente o avango no desenvolvimento de
alternativas energéticas, em especial para aquelas que visam o ACL.

Além disso, o0 aumento da demanda, independentemente de ser aderente ou nao ao valor projetado,
podera ser atendido por outros projetos de geragao de energia elétrica, tais como geragao
térmica a partir de fontes ndo renovaveis, grandes hidrelétricas, dentre outros, que ja estejam
em operacdo ou venham a entrar em operacdo no futuro. Tal hipdtese depende do
direcionamento fornecido pelo 6rgao planejador do SIN (EPE/MME) quanto a expansao e
diversificacdo das fontes energéticas que poderdo ser exploradas. Nesse caso, nds teremos
dificuldades para comercializar energia de nossos projetos, limitando nossa capacidade de
crescimento e gerando um efeito adverso sobre nossa situagao financeira e nossos resultados.
O Plano Decenal de Expansdo Energética (PDE/2023) mantém um significativo incremento na
participacao das fontes renovaveis na matriz elétrica, entretanto, ressalta a importancia da
expansao do parque gerador através de termelétricas, em especial a gas natural, e grandes
usinas hidrelétricas, em especial na regiao Norte.

A tudo isso, soma-se o fato de que nossas autorizacoes para geragao de energia elétrica nos
submetem ao regime de producdo independente de energia elétrica, o qual, por definicdo
legal e regulamentar, obriga-nos a comercializar a energia que geramos por nossa conta
e risco, ou seja, sem qualquer garantia de mercado consumidor para a energia elétrica.
Consequentemente, caso nao sejamos capazes de comercializar a totalidade da energia gerada,
teremos que liquidar a quantidade nao contratada aos valores de PLD, o que pode ocasionar
uma reducdo de nossa receita estimada, gerando um efeito adverso em nossa situagao
financeira e em nossos resultados, além de agregar um fator de risco advindo da volatilidade
desses precos.

A participacdo no Mecanismo de Relocacdo de Energia ("MRE") dos projetos hidricos
pode nao garantir a cobertura da demanda de clientes, sujeitando-nos as
penalidades pela ndo entrega da energia contratada, incluindo o pagamento de
multas ou compra de energia no ambito da CCEE, o que podera afetar
negativamente os nossos resultados futuros.

O Sistema Interligado Nacional (“*SIN") opera em sistema de despacho otimizado e centralizado
pelo ONS e as usinas hidrelétricas ("UHE"), incluindo as nossas pequenas centrais hidrelétricas
("PCH"), estdo sujeitas ndo s6 a variacao nas condicOes hidroldgicas verificadas na regido
geografica em que operam, como também em outras regides do Pais. O MRE aloca energia
gerada entre as usinas participantes do mecanismo, de forma que todas atinjam suas respectivas
garantias fisicas. Todo més, a energia desses geradores é ajustada de forma que
0os membros que produziram menos energia do que sua garantia fisica comprem dos
membros que produziram mais, mediante pagamento da Tarifa de Energia de Otimizacdo
(*TEQ") que, em 31 de dezembro de 2014, era de R$ 10,54/MWh. A TEO é reajustada no
inicio de cada ano pelo Indice de Preco ao Consumidor Amplo (“IPCA™).

Diante de cenarios hidroldgicos desfavoraveis, onde a energia total gerada pelas usinas do MRE
seja inferior a soma das garantias fisicas de todas as usinas participantes, ocorre o que
o mercado chama de “GSF”, sigla em inglés para Fator de Escalonamento da Geragao
(Generation Scaling Factor), que representa a propor¢ao entre a geracao total e a garantia fisica
disponivel no periodo. Nessa situacdo, a garantia fisica de todas as usinas participantes sera
reduzida na proporcdo do GSF ocorrido no més e, como consequéncia, poderemos ser obrigados
a adquirir a energia no mercado spot, cujo preco do MWh é bastante volatil, o que podera ter
um efeito adverso sobre nossos resultados futuros.

Nossos resultados operacionais dependem de condicdes hidrologicas e edlicas
favoraveis, além da manutencdo das safras de cana-de-aglicar e demais culturas
para producao de biomassa.

Nas situacoes em que o regime pluviométrico afete os montantes de agua necessarios a
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recomposigao dos reservatdrios ou manutengdo da vazdo minima dos rios, podera haver
redugdes compulsédrias das quantidades de energia elétrica comercializada nos contratos por
guantidade celebrados no ACR, sendo tal reducdo compartilhada de forma pro rata entre
todos os agentes geradores hidrelétricos conectados ao SIN com essas caracteristicas. O regime
de chuvas e a vazao dos rios podem ser afetados por uma série de fatores climaticos e
relacionados a agdo do homem.

Tal risco materializou-se no periodo compreendido entre junho de 2001 e fevereiro de 2002,
quando o Pais enfrentou um racionamento de energia elétrica, tendo o Governo Federal, por
meio da Camara de Gestao da Crise Energética ("CGE"), imposto aos agentes de geragao de
energia hidrelétrica e aos consumidores finais uma reducdo compulséria do consumo de
energia elétrica em percentual de 20% durante esse periodo. Em 2012, novamente o
cenario hidrolégico mostrou-se desfavoravel e os niveis dos reservatorios baixaram
substancialmente com relagdo aos anos anteriores. Consequentemente, a partir de novembro
de 2012, verificou-se um aumento significativo do PLD, o qual perdurou durante os anos de
2013 e 2014, fazendo com que o prego médio destes Ultimos dois anos fossem os mais altos
desde que Novo Modelo foi implementado, em 2004. Caso uma situagdo de risco sistémico e
escassez generalizada de energia hidrelétrica se configure, sem perspectivas de recuperagao, o
governo podera impor reducdo compulséria da garantia fisica dos geradores de energia elétrica,
bem como no consumo de energia elétrica pelos consumidores finais, para fins de recomposigao
dos reservatérios das UHEs. Tal medida pode reduzir proporcionalmente a quantidade de energia
elétrica vendida através de nossas PCHs, cujos contratos sdo por quantidade, causando um
efeito adverso sobre nossos resultados.

Caso nossas projegOes a respeito do regime de ventos para o desempenho das nossas Usinas
Edlicas ndo estejam precisas, poderemos incorrer em receitas de venda de energia elétrica
inferiores as receitas estimadas. Com base em estudos independentes, projetamos a geragao
de energia elétrica para nossas Usinas Eolicas. Correntes de vento podem ser afetadas por
uma série de fatores climaticos e a acdo do homem. Além disso, nos casos onde ha histérico
limitado de dados de vento para fins de estudo de producao de energia edlica pode reduzir a
percepgao do comportamento ciclico dos ventos, incorrendo em maiores incertezas. Caso as
estimativas acerca do regime de ventos ndo se concretizem no futuro, nossas Usinas Edlicas
poderdo operar abaixo das projecOes esperadas, potencialmente reduzindo a quantidade de
energia elétrica vendida, com impacto adverso sobre nossos resultados.

Em situacdes em que a safra de cana-de-aglicar de nossos parceiros, em estruturas de consorcio,
para producdo de excedentes de energia através das Usinas Térmicas movidas a Biomassa de
cana-de-aclcar passe por reducdo de producao, poderemos incorrer em receitas de venda de
energia inferiores as originalmente projetadas. Todas as projecoes da Companhia sdo realizadas
conforme histéricos de producdo e consumo interno dos parceiros. Efeitos como chuvas
excessivas ou escassas, reducdao de valores das commaodities, desaquecimento da economia
mundial, entre outros, podem afetar diretamente a produgdao e consequente geracdo de
biomassa de nossos parceiros, causando efeitos adversos sobre nossos resultados.

Nossa estratégia de crescimento considera a crescente concorréncia no setor de
energia elétrica brasileiro em linha com a regulamentacao vigente.

Nossa estratégia de crescimento envolve a expansdo de nossos negdcios considerando novos
empreendimentos de geracdo de fonte hidraulica, edlica, solar e biomassa, submetidos ao
processo de outorga de autorizacdo pela ANEEL. Nesta fase, existem riscos inerentes ao
desenvolvimento de projetos devido ao processo de concorréncia com outros players do setor.

Enfrentamos concorréncia em duas diferentes esferas de nossa atuacdo: (i) a concorréncia na
obtencdo de contratos de venda de energia (PPAs) e (ii) a concorréncia na prospeccdo e/ou
aquisicao de projetos para investimentos.

A comercializacdo de energia elétrica no ACR da-se por meio de leildes publicos. Neste sentido,

concorremos com todas as demais empresas geradoras qualificadas para cada leildo, inclusive, em
determinados casos, grandes hidrelétricas. J& no ACL, a comercializagdo de energia elétrica ocorre
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por meio da livre negociacao de precos e condicdes de contratacao entre as partes. A competicao,
neste caso, é exercida entre as empresas geradoras, os consumidores autorizados a negociar a
aquisicdo de energia elétrica no mercado livre e os comercializadores de energia elétrica. Para
Consumidores Livres com consumo entre 0,5 MW e 3 MW, as nossas usinas concorrem somente
com outras usinas classificadas como “fontes de energia especial”, que incluem as fontes sujeitas
a desconto na tarifa da uso dos sistemas de distribuicdo e transmissao (PCH, Biomassa, Edlica e
Solar com energia injetada na rede até 30MW), e as fontes sem desconto associado, mas que
podem conferir lastro para os referidos consumidores especiais (UHEs sem caracteristica de PCH,
Biomassa, Edlica e Solar com energia injetada na rede entre 30MW e 50MW).

No desenvolvimento de projetos de PCHs pode haver uma disputa entre dois ou mais
empreendedores interessados em explorar um mesmo local. Nestes casos, concorremos com 0s
demais empreendedores que estao no processo formal de disputa por aquele aproveitamento na
ANEEL. A exploracao dos potenciais hidrelétricos enquadrados como Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCHs), submetida ao regime de autorizacdo, ¢ sujeita ao processo de selegao de
projeto basico definido pela ANEEL, nos termos do disposto na Resolucao n® 343/2008, em caso
de mais de um interessado no mesmo potencial hidraulico, assegurando ao autor dos estudos de
inventario e de revisdes de inventario o direito de preferéncia a, no maximo, 40% (quarenta por
cento) do potencial inventariado, ou, no minimo, um aproveitamento identificado, desde que
enquadrado(s) como PCH(s). A Resolucdo Normativa n® 412/2010, assegura, alternativamente
ao direito de preferéncia previsto na Resolucao ANEEL n° 343/2008, ao autor dos estudos de
inventario e de revisdes de inventario, o direito de preferéncia a 1 (um) eixo de poténcia maior
do que 1.000 kW e igual ou inferior a 50.000 kW, sem caracteristicas de PCH, porventura
identificado no potencial inventariado. J4 nos casos de PCHs em fases mais avancadas de
desenvolvimento (ap6s a fase em que pode haver disputas), concorremos com outros
empreendedores apenas quanto a possiveis aquisigoes.

No caso de projetos edlicos e solares, a competicao por projetos ocorre, principalmente, na disputa
entre os empreendedores e desenvolvedores pelas areas onde se encontram os melhores
potenciais e onde exista sistema de conexao disponivel para o escoamento da energia.
Especificamente no caso dos projetos edlicos, diante do aumento do nimero de parques em
desenvolvimento em algumas localidades, o sombreamento entre parques edlicos tem sido
identificado como um obstaculo no processo de obtencao das outorgas. As Resolugdoes Normativas
n° 391/2009 e n° 390/2009 estabelecem os requisitos necessarios a outorga de autorizacdo para
exploracdo de usinas edlicas e de outras fontes alternativas de energia tais quais a usinas solares.
Estas resolucoes, exigem do empreendedor a propriedade ou a posse direta das areas necessarias
a implantagao da usina, dentre outros documentos.

Nossa estratégia de crescimento envolve novos empreendimentos de geragdo através da fonte
biomassa, por meio de parceria com potenciais fornecedores deste insumo. No desenvolvimento
destes projetos existem poucos riscos devido aos acordos de confidencialidade que sao realizados
entre as partes e o baixo custo despendido. No caso das negocia¢bes evoluirem para um MoU
entre as partes, sdo realizadas as diligéncias a fim de validar as premissas utilizadas na avaliagao
inicial de viabilidade do projeto. Nesta fase, o risco de concorréncia é mitigado pelas cldusulas de
exclusividade presentes no MoU, pelo fato de envolver custos na contratacao de consultores.

Assim, por se tratar de um processo competitivo entre empresas estatais e privadas, nao se pode
assegurar que teremos pleno éxito em obter as autorizacdes outorgadas pela ANEEL de todos os
aproveitamentos de interesse, tendo em vista os fatores alheios ao nosso controle, dadas as
regras aplicaveis as disputas pelos projetos. Caso ndo consigamos gerenciar com sucesso 0S
riscos, pode haver impactos em nossa capacidade de crescimento e nossos resultados.

Dificuldades em obter licenciamento ambiental podem nos sujeitar a um aumento
significativo de custos que podem afetar adversamente nosso resultado.

Para o desenvolvimento e operagdo dos nossos projetos de geragao de energia, € necessaria
a obtencdo das seguintes licencas ambientais: (i) Licenca Prévia, que atesta a viabilidade
ambiental de um determinado empreendimento; (ii) Licenca de Instalacdo, que autoriza a
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execugao das obras; e (iii) Licenca de Operacdo, que garante a geracao de energia por meio
da operagao da usina. Como esse processo depende da gestdo de terceiros e da aprovagao dos
orgaos ambientais, situacdes ndo conformes podem comprometer o processo de licenciamento
ambiental dos projetos, acarretando atraso na obtencdo das licencas, o que poderad
comprometer o cronograma de implantacdo e operagao dos projetos e, consequentemente,
gerar prejuizos decorrentes de alteragGes no fluxo de caixa. Ademais, ha casos nos quais, a
qualquer momento do processo de licenciamento, podem ser estabelecidas exigéncias que
inviabilizem economicamente os projetos.

Adicionalmente, as nossas licengas e autorizaches emitidas podem expirar e nao
serem  renovadas, comprometendo o prazo de implantacao e exploracdo dos projetos.
Tempestivamente, mesmo de posse de uma licenga, podem haver questionamentos judiciais
em relagdo ao processo de licenciamento ambiental que interrompam temporaria ou
definitivamente a implantacdo do empreendimento, causando atrasos ou mesmo
interrupgdes dos nossos projetos de investimento, e portanto, poderiam comprometer nossos
resultados.

0 mercado de créditos de carbono ainda é incipiente e pode ndo se desenvolver de forma
relevante.

A preocupacdo com o meio ambiente levou os paises da Organizagao das Nacoes Unidas (“"ONU")
a assinarem um acordo que estipulasse controle sobre as intervencdes humanas no clima. Este
acordo nasceu em dezembro de 1999 com a assinatura do Protocolo de Kyoto. Em resumo, o
Protocolo de Kyoto determina que paises desenvolvidos signatarios, reduzam suas emissoes de
gases de efeito estufa em 5,2%, em média, relativas ao ano de 1990, entre 2008 e 2012. Esse
periodo é também conhecido como primeiro periodo de compromisso.

Para ndo comprometer as economias desses paises, o protocolo estabeleceu que parte desta
reducdo pode ser feita através da aquisicao de créditos de carbono denominados Reducdo
Certificada de Emissdo. Tais créditos podem ser negociados, o que possibilita a criacdo dos
chamados mercados de crédito de carbono.

Pretendemos nos beneficiar da comercializagdo dos citados créditos gerados pelos nossos
projetos que forem aprovados pela ONU e também do mercado voluntario de carbono, para
auferir uma fonte adicional de receita. O mercado de créditos de carbono caracteriza-se como
um mercado volatil e dependente da situagdo econdémica mundial, principalmente do
desempenho dos paises da Europa e Asia, principais compradores destes créditos. Desta forma,
as premissas utilizadas com relagao a tal mercado podem nao se verificar, dado que os precos
desses créditos no mercado internacional podem se mostrar pouco atrativos, inviabilizando sua
negociacao.

Especificamente com relagdo aos projetos referentes as usinas cuja energia tenha sido
vendida no ambito do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia (“Proinfa”),
0 Decreto 5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos empreendimentos
desenvolvidos no ambito deste programa serdo de titularidade da Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. (“Eletrobras”).

Além disso, caso o mercado de créditos de carbono ndo se desenvolva ou se desenvolva de
forma relevante e com pregos pouco atrativos, poderemos deixar de auferir receitas adicionais
geradas por meio da comercializacdo de tais créditos, o que pode ter um efeito adverso sobre
nossos resultados. Ademais, podemos ser adversamente afetados caso os custos para
certificagdo dos créditos sejam elevados e ndo sejam compensados pelas receitas geradas com
a comercializagdo dos créditos de carbono.

A mudanga climatica e o efeito estufa podem ter um efeito adverso nas nossas
atividades e mercados.

Existe um crescente consenso cientifico de que as emissdes dos gases de efeito estufa estejam
alterando a composicdo da atmosfera e afetando o clima global. Os riscos da mudanga climatica
incluem um aumento da temperatura global e um aumento no nivel dos oceanos bem como
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mudancas nas condigGes climaticas regionais relacionadas as alteragées no regime hidroldgico
e dos ventos que afetardo o desempenho fisico de nossos empreendimentos e, por
consequéncia, a necessidade de dispéndio adicional de recursos para manutencdo de nossas
instalacoes, além da possibilidade de ocorréncia de fenémenos meteoroldgicos extremos. Esses
eventos meteoroldgicos extremos podem causar, dentre outros fatores, relampago, blade icing,
terremoto, tornado, vento extremo, tempestade severa, incéndios e outras condigGes
meteoroldgicas desfavoraveis ou catastrofes naturais que podem danificar ou exigir o
desligamento de nossas turbinas ou equipamentos, impedindo a nossa capacidade de manter e
operar nossas usinas e diminuindo as receitas e os niveis de producao de eletricidade.

Ademais, as matérias-primas utilizadas para a producdo de energia a base de biomassa, tal como
a cana-de-aclcar, sdo afetadas pelas condicdes climaticas, qualidade do solo, aparecimento de
doengas e ataques de parasitas. Elas também sdo suscetiveis a perdas decorrentes de condigbes
hidricas extremas, como secas ou inundacoes. Se as condicdes de cultivo forem menos favoraveis
do que o previsto, a quantidade e a qualidade produzida podem ser insuficientes para as
necessidades de geracao de energia e podemos ser forcados a pagar pregos mais elevados pela
aquisicao da energia de biomassa, sem que tal aumento seja repassado ao nosso consumidor.

Assim, as mudancas climaticas podem ter um efeito material adverso em nossos resultados
operacionais, na nossa condicao financeira e na nossa liquidez se vierem a afetar as correntes
de vento, niveis de precipitacao da chuva, ou os fluxos dos rios nas localizacdes das nossas
usinas.

Considerando o longo periodo entre o desenvolvimento e a entrada em operacao de
um projeto, poderemos enfrentar mudanca do cenario econémico, aumento nas
taxas de juros, variagées cambiais e instabilidade politica, o que pode afetar a nossa
capacidade de concluir nossos projetos com sucesso.

A implantagao de um projeto de geracao de energia, desde seu desenvolvimento até sua
operagao, pode levar varios anos. Durante esse periodo, podem haver incertezas econdmicas
consideraveis, como desaquecimento econémico, aumento nas taxas de juros, variacoes
cambiais e instabilidade politica, que podem resultar em efeitos adversos nos custos de
construcdo, na disponibilidade de mao de obra e materiais e de financiamentos, bem como em
outros fatores que nos afetam e afetam o setor de energia como um todo.

Gastos significativos associados aos investimentos, em geral, ndo poderao ser reduzidos caso
mudancas na economia causem uma reducdo nas receitas provenientes de nossas atividades.
A demanda por novas usinas de geracao de energia depende de expectativas de longo prazo
em termos de crescimento econdmico e crescimento do consumo de energia no Pais. Em
particular, se a taxa de crescimento da economia diminuir ou se ocorrer recessao na economia,
a viabilidade de nossos projetos e consequentemente nossa rentabilidade pode ser
adversamente afetada.

Atuamos em um ambiente altamente regulado e poderemos ser afetados
adversamente por medidas governamentais.

A implantagdo da nossa estratégia de crescimento e a condugdo de nossas atividades
podem ser afetadas de forma adversa por acdes governamentais, dentre as quais podem ser

citadas:

L descontinuidade ou mudangas nos critérios para outorga de concessoes e
autorizagOes para exploragado de potenciais hidrelétricos, edlicos, de biomassa e de
outras fontes renovaveis;

J descontinuidade ou mudancas nos critérios para emissao de licencas ambientais
por parte do GovernoFederal ou dos governos estaduais, conforme o caso;

. descontinuidade ou mudancas nos critérios para comercializacao de energia elétrica
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no ACR ou no ACL, entre outras alteracoes de natureza regulatoria;

J descontinuidade ou reducao no desconto de 50% nas tarifas de transmissao e
distribuicdo de energia gerada por fontes alternativas e comercializadas a
Consumidores Livres e Consumidores Especiais;

o alteracdo das normas aplicaveis aos nossos negécios;
) alteracOes das regras ambientais, trabalhistas e tributarias; e
) alteracdes na regulamentacao referente ao lucro presumido.

Adicionalmente, ndo podemos assegurar as agdes que serao tomadas pelo Governo Federal ou
pelos governos estaduais com relacdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, e em
que medida tais acdes poderdo nos afetar adversamente.

A nossa atividade é regulamentada e supervisionada, principalmente, pelo Ministério de Minas e
Energia — MME e pela ANEEL. O Governo Federal, por meio do MME, e a ANEEL tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os nossos negdcios, inclusive
sobre as modalidades, os termos e as condigbes dos contratos de venda de energia que estamos
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgao de energia.

Em 15 de marco de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que alterou
substancialmente as diretrizes até entao vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia
elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o
Supremo Tribunal Federal ("STE"), por meio de A¢des Indiretas de Inconstitucionalidade. Em 11
de outubro de 2006, o STF inferiu as medidas cautelares das referidas acdes, por sete votos
a quatro, declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico n3o viola a
Constituicao Federal. No entanto, o mérito das referidas agdes ainda ndo foi julgado. Caso a
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja declarada inconstitucional, os agentes do setor
elétrico, incluindo a Companhia, poderao ser adversamente afetados, dado que poderao
ter que se submeter a um novo formato do setor a ser estabelecido, o que podera resultar
em condicdes adversas, afetando negativamente nossos resultados.

Recentemente, foi editada a Lei n® 12.783, publicada em 14/01/2013, objeto da conversao
da Medida Provisoria n® 579/2012, disciplinando a prorrogacdo das concessGes de geragdo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. No que se refere a geracdo, as concessoes
vincendas representavam 20% (vinte por cento) do parque gerador brasileiro, sendo que as
concessionarias optantes pela prorrogagdo tiveram que antecipar o termo final de suas
concessOes, aceitar uma nova remuneracao, e ter sua producao submetida do regime de cotas
alocadas para as distribuidoras. A nova receita das geradoras com concessOes prorrogadas
(RAG - Receita Anual de Geracdo) passou a cobrir apenas os custos de operacao e manutencao,
adicionados de uma margem de lucro a ser calculada, j@ que se considerou que os ativos
estavam totalmente depreciados ou foram indenizados pela parcela ndo depreciada por
ocasido da prorrogagdo, o que ocasionou um impacto significativo no valor da sua
remuneragao. Assim, da mesma forma como foi feito para as concessdes, ndao ha como
antecipar quais condigOes e contrapartidas serdo exigidas ao solicitar eventuais prorrogacoes e
renovagdes de nossas outorgas.

Além disso, qualquer alteracdo na legislagao ou na regulamentacao relativas ao setor elétrico
brasileiro podera impor um 6nus relevante sobre nossas atividades e causar um efeito adverso
sobre nos. Ademais, reformas futuras na legislagdo e na regulamentagdo do setor elétrico
brasileiro e seus efeitos sobre nés sao dificeis de prever. Na medida em que ndo formos
capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes da edigdo de novas legislagdes e
regulamentos, nossos resultados operacionais podem ser adversamente afetados.

A resolugdo n® 3 do CNPE de 06 de margo de 2013 determina que também as geradoras

PAGINA: 39 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

4.1 - Descricao dos fatores de risco

arquem com parcela do pagamento do custo de despacho de usinas termelétricas por meio de
encargos de servigos de sistema. O impacto que a resolugao pode vir a causar ainda esta em
analise, tendo em vista que ndao ha regulamentacao definitiva sobre o assunto. No entanto,
caso a ANEEL venha de fato a determinar a cobranca do referido custo, podera impactar
negativamente o faturamento das geradoras, uma vez que as geradoras conseguirdo repassar
0s custos em questdo.

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar alteragoes
unilaterais nos termos e condicoes aplicaveis as autorizacoes para exploracao de
centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas, de modo que estamos sujeitos a
aumentos imprevistos em nossos custos ou diminuicao da nossa receita projetada
e caso nao tenhamos capacidade de cumprir com as novas condigées impostas,
poderemos ser penalizados.

As autorizacbes para exploracdo de centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas sao
outorgadas pela Unido Federal. Atualmente, essas autorizagdes concedem o direito de
exploracdo de potenciais hidraulicos, edlicos e biomassa por prazo determinado, limitado a até
35 anos, com a possibilidade de prorrogacdao sob determinadas condi¢cdes, bem como
estabelecem direitos e obrigagbes do autorizatario, incluindo, entre outros, o dever de o
beneficiario observar os prazos para a execugao das obras e implantagao das usinas, incluindo
a realizacao dos estudos ambientais, obtencao das licencas ambientais, construcdo e operagao
das usinas. Porém, as autorizagoes sdo outorgadas a titulo precario nao oneroso, ou seja, nossas
autorizagdes podem ser revogadas a qualquer tempo pela autoridade competente quando o
interesse publico assim o exigir.

Em caso de descumprimento de qualquer disposicao legal ou regulamentar decorrente da
exploracdo das usinas autorizadas, tais como (i) se deixarmos de prestar servicos por
mais de 30 dias consecutivos, ndo tendo apresentado uma alternativa aceitavel pela ANEEL
e pelo ONS ou, ainda, (ii) se tivermos decretada nossa faléncia ou dissolucao, a ANEEL podera
nos impor penalidades que variam de acordo com a gravidade do descumprimento e vao desde
adverténcias até a imposigao de multas ou mesmo extingao de nossas autorizacoes.

Além disso, a autorizagdo estabelece a obrigacao de o autorizatario se sujeitar a fiscalizacdo da
ANEEL, pagando taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em
regulamentacdo especifica, além de se sujeitar a regulamentagbes futuras da ANEEL e de
autoridades responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas caracteristicas do ato de
outorga sdo determinadas com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente e este
pode alterar unilateralmente custos de fiscalizacao, regras para comercializacao futura da energia
elétrica, aplicagdo de custos e encargos, bem como, despesas relacionadas a temas ambientais,
entre outros.

A extincdo antes do prazo final de quaisquer de nossas autorizacdes, bem como a imposicao
de multas ou quaisquer outras penalidades pela ANEEL poderdo nos causar um efeito adverso.

Podemos ser afetados de maneira adversa em caso de revogacao dos incentivos
fiscais atualmente concedidos pelas autoridades publicas competentes.

Somos beneficiarios de incentivos fiscais concedidos, como isengdo de ICMS na compra de
equipamentos edlicos, isencao de PIS e COFINS, entre outros. Os referidos incentivos podem
ser revogados, ter sua vigéncia suspensa ou ser contestados judicialmente. Eventual
revogacgao, suspensao ou questionamento pode implicar a perda dos referidos incentivos,
afetando de maneira adversa a nossa situagao financeira.

h) laciio 3s dinami -

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatoria, poderdo afetar
os custos de construcdo de nossas usinas, bem como comprometer a sua operagao
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normal, afetando a nossa rentabilidade.

Movimentos populares, tais como o Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terras e movimentos ambientalistas ou de defesa de populagbes
indigenas, além de Organizagdes Nao Governamentais, sdo ativos no Pais e muitas vezes
posicionam-se contrariamente a construcdo de usinas ou organizam as populagdes atingidas
pela construcao de usinas para fazer reivindicagbes. A invasao e ocupacao de obras de usinas
ou mesmo de usinas em operagao por tais movimentos sociais ndo é uma pratica incomum e,
em certas areas, inclusive aquelas em que provavelmente venhamos a investir, as usinas ndo
dispdem de pronta protecdo policial. Consequentemente, ndo podemos garantir que nossas
usinas ndo ficardo sujeitas a invasoes, ocupagoes ou solicitacdes por grupos do género, o que
podera aumentar os custos dos nossos projetos e afetar adversamente nossos resultados.
Ademais, ainda que tenhamos obtido as licencas ambientais necessarias, a implantacdo de
nossos projetos pode ser alvo de questionamento judicial, o que podera atrasar de
forma consideravel o cronograma de implantagao ou, ainda, inviabilizar nosso empreendimento.

i) com relacdo a paises estrangeiros onde a Companhia atua AREA RESPONSAVEL:
Juridico/Regulatorio

Ndo aplicavel, uma vez que ndo desenvolvemos atividades operacionais no exterior.
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4.2 Em relacdo a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes,
comentar sobre eventuais expectativas de reducao ou aumento na
exposicao do emissor a tais riscos.

Temos como pratica a andlise constante dos riscos aos quais estamos expostos e que possam
afetar nossos negdcios, nossa situagao financeira e os resultados de nossas operagGes de forma
adversa. Estamos constantemente monitorando mudancas no cenario macroecondmico e setorial
gue possam influenciar nossas atividades, através do acompanhamento dos principais indicadores
de performance.

Atualmente, ndo identificamos cenarios de aumento ou reducdo em nossa exposicao aos riscos
mencionados no item 4.1 e, especificamente em relagao aos riscos com relacgdo aos NOSsos
fornecedores, acreditamos possuir grau de controle razoavel, tanto no monitoramento da
execucdo dos nossos contratos, quanto em relacdo a nossa capacidade de prontamente
contratarmos novos fornecedores e prestadores de servigos, visando a evitar qualquer tipo de
efeito adverso em nossas atividades, além de adotarmos politica de foco continuo na disciplina
financeira e na gestao conservadora de caixa.
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4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o
emissor ou suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas,
tributarios, civeis e outros: (i) que ndao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam
relevantes para os negocios do emissor ou de suas controladas, indicando:

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte passiva e ativa em processos judiciais de natureza
civel, trabalhista, ambiental e tributaria e parte passiva em procedimentos administrativos de
natureza trabalhista, tributaria, previdenciaria e ambiental envolvendo valor de causa total
atualizado de R$ 511.454.046,14. Deste montante, constituimos uma provisao contabil atualizada
no valor de R$ 4.621.314,28 relativos aos processos cujas possibilidades de perda e de saidas de
recursos foram consideradas provaveis pela administracdo da Companhia. Foram avaliados como
perda possivel processos que representam o valor de causa atualizado de R$ 440.026.915,62 e
como perda remota, processos que representam o valor de causa atualizado de R$
59.913.421,97, para os quais ndo foram constituidas provisées contabeis.

Nossas provisoes s3o registradas com base na posicao de nossos advogados externos e na andlise
individual de cada contingéncia e compostas pelos seguintes elementos: (i) contingéncias
passivas, cuja perda é considerada como provavel por nossos advogados externos; e (ii)
contingéncias passivas relacionadas a sociedades que adquirimos, cuja perda é considerada como
provavel.

Todas as agbes que, isoladamente ou em conjunto, se decididas de maneira desfavoravel a nos,
causariam um efeito material adverso sobre a nossa situacdo financeira ou sobre os nossos
resultados operacionais estdo descritas abaixo. O critério de relevancia que adotamos para a
apresentacao individual de agGes relevantes correspondente a 5% do total do nosso patrimonio
liquido. Desta forma, as acdes ou procedimento que individualmente ndo atingiram o critério de
relevancia ndo foram descritas abaixo, exceto aquelas que julgamos relevantes em razado de sua
matéria.

A composicdo das contingéncias é conforme segue:

Provisionado Possivel
(em milhares de reais)

Clveis (i) e (v) 2.702.727,82  336.586.768,37

Trabalhistas (iii) 1.918.586,46  3.607.834,25

Tributarias (iv) - 99.832.313,00

Outros passivos contingentes (i) 28.951.000,00 -

Total 33.572.314,28 440.026.915,62
(i) Contingéncias oriundas de combinac¢ées de negocios

A Companhia reconheceu, na data da aquisicdo da Jantus, passivos contingentes avaliados ao
seu valor justo na combinagdo de negdcios, no montante de R$ 13.985, sendo R$ 13.950 da
Jantus e R$35 da associacdo da ERSA e CPFL, decorrente de riscos trabalhistas, tributarios e
civeis. A Companhia também reconheceu o ativo indenizavel pelo montante de R$ 13.950
equivalente ao passivo (nota explicativa n® 9), conforme condigbes contratuais.

Em 30 de junho de 2014, a controlada Bons Ventos efetuou baixa do montante a receber de R$
10.000 referente a indenizagdo decorrente da avaliacdo a valor justo de passivos contingentes
identificados na combinacdo de negocios, em decorréncia do vencimento dos dois anos para
indenizagao determinados no contrato de compra e venda desta controlada, esses valores tinham
como contrapartida provisao para riscos trabalhistas, tributarios e civeis. Os respectivos passivos
contingentes foram analisados pelos assessores juridicos da controlada Bons Ventos e sua
expectativa de perda foi considerada como remota, sendo efetuada a reversao.
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A Companhia reconheceu, na data da aquisicao da Rosa dos Ventos e na data da associagao com
a DESA, passivos contingentes avaliados ao seu valor justo na combinacdo de negdcios, no
montante de R$744 e no montante de R$14.257, respectivamente, decorrente de riscos
trabalhistas, tributarios e civeis.

Podemos vir a ser demandados no futuro, incluindo, sem limitagao, por terceiros, funcionarios
(préprios ou disponibilizados por prestadores de servigos) e, inclusive, por érgdos do ambito
federal, estadual ou municipal em face de operagdes e procedimentos realizados pelas empresas
adquiridas. Contudo, ainda que essas demandas sejam instauradas contra nds, existe a previsao
de ressarcimento e de responsabilidade por parte dos acionistas vendedores das empresas
adquiridas, nos termos do contrato de aquisicao firmado.

(i) Contingéncias Civeis

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte passiva e ativa em 94 processos judiciais de
natureza civel e 02 procedimento arbitral, no valor de causa total atualizado de R$
345.445.186,05. De acordo com a opinido de nossos advogados externos constituimos uma
provisdo contabil no valor de R$ 2.697.812,73 para perdas provaveis, visto que essa é a
expectativa de saidas de recursos para os referidos processos; R$ 334.913.354,24 foram
avaliados como perda possivel e R$ 7.517.802,85 como perda remota, para os quais nao foi
constituida provisao contabil.

Os nossos processos civeis em andamento versam, em geral, sobre pedidos de indenizacdo em
razao de eventuais impactos decorrentes da construcao dos empreendimentos.

Ndo ha processos civeis que consideramos relevantes em que nos e/ou nossas controladas
sejamos parte.

(iii)  Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte passiva em 218 reclamagoes trabalhistas e em 37
autos de infracao lavrados pelo Ministério do Trabalho e Emprego, no valor de causa total
atualizado de R$ 14.127.642,19. De acordo com a opinido de nossos advogados externos, foi
constituida uma provisdo contabil atualizada no valor de R$ 1.918.586,46 para perdas provaveis,
que é a expectativa de saidas de recursos para o referido montante; R$ 3.583.738,43 foram
avaliados como perda possivel e R$ 2.048.816,17 como perda remota, para os quais nao foram
constituidas provisGes contabeis.

Os nossos processos trabalhistas em andamento versam, em geral, sobre responsabilidade
subsidiaria decorrentes da contracdo de prestadores de servicos para construcao de nossos
empreendimentos.

(iv)  Contingéncias Tributdrias

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte passiva e ativa em 18 processos judiciais e parte
passiva em 20 autos de infracdo de natureza fiscal-tributaria, e parte passiva em 01 procedimento
arbitral, no valor de causa total atualizado de R$ 147.883.503,90. De acordo com a opinido de
nossos advogados externos, deste montante, nenhum processo representa uma possibilidade de
perda provavel, razdo pela qual ndo foi constituida provisdo contabil; R$ 99.832.313,00 foram
avaliados como perda possivel e R$ 48.051.190,90 como perda remota, para os quais também
nao foram constituidas provisGes contabeis. Nossos processos tributarios em andamento versam,
em sua maioria, sobre o recolhimento de Imposto Sobre Servigos (“ISS”).

As agles judiciais individualmente considerados e pendentes, que se decididos de maneira
desfavoravel a nds causariam efeito adverso relevante sobre nossas atividades, nossa situacao
financeira ou resultados operacionais foram listados abaixo:
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a) Juizo

Vara Unica da Comarca de Amontada;/CE.

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

01.01.2012

d) Partes no processo

Edlica Icaraizinho Geracdao e Comercializacao de
Energia S.A e Municipio de Amontada.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 18.000.000,00

f) Principais fatos

Trata-se de Acdo Anulatéria de Débito Fiscal
objetivando anular a inscricdo do débito no valor
de R$ 17.144.792,55.

Antecipacdo de tutela concedida mediante
suspensao da exigibilidade do crédito em
andamento na execucdo fiscal nO. 3996-
48.2012.8.06.0032.

g) Chance de perda

Remota

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questdo implicara no
pagamento de valores envolvidos.

i) Valor provisionado

Ndo ha.

a) Juizo

Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauracao

14.12.2012

d) Partes no processo

Edlica Icaraizinho Geragao e Comercializagao de
Energia S.A. e Municipio de Beberibe.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 17.144.792,55

f) Principais fatos

Trata-se de Execucdo Fiscal objetivando a
cobranga do débito no valor de R$ 17.144.792,55
inscrito na divida ativa do municipio.

Apresentada Excecdo de Pré Executividade com
objetivo de obstar o andamento da Execucao
Fiscal em decorréncia dos varios vicios formais e
materiais que antecederam a inscrigdo do débito.

Execucdo fiscal encontra-se suspensa em
decorréncia do despacho proferido na acao
anulatéria de n°. 4160-13.2012.8.06.0032.

G) Chance de perda

Remota.

h) Analise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questdao implicara no
pagamento dos valores envolvidos.

i) Valor provisionado

N&o ha.

) Contingéncias Ambientais

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte passiva e ativa em 15 processos judiciais e 28

processos administrativos de natureza ambiental, no valor da causa total atualizado de R$
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3.973.618,18. De acordo com a opinido de nossos advogados externos, deste montante, R$
4.915,09 foram avaliados com possibilidade de perda provavel que é a expectativa de saidas de
recursos para o referido montante; R$ 1.673.414,13 foram avaliados como perda possivel e R$
2.295.612,05 foram avaliados como perda remota, para os quais nao foi constituida provisao.
As acgOes judiciais individualmente considerados e pendentes, que se decididos de maneira
desfavoravel a nds causariam efeito adverso relevante sobre nossas atividades, nossa situagao
financeira ou resultados operacionais foram listados abaixo:

a) Juizo Tribunal Federal da 4@ Regido

b) Instancia 2a Instancia

c) Data de instauragao 26.11.2009

d) Partes no processo Luis Carlos Crema; Gerson Jo3o Zancanaro;
Neimar Ant6nio Araldi e SPE Arvoredo Energia S.A.
€ outros.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos  g¢100.000,00

f) Principais fatos Trata-se de Acdo Popular visando tornar nulas as
licencas ambientais e as autorizacdes da ANEEL
concedidas a PCH Arvoredo, bem como, reparacao
de dano ambiental decorrente da restricao de
acesso a agua por parte de 30 familias, em razao
do alagamento do reservatdrio. A Acdo foi julgada
parcialmente procedente apenas para declarar a
omissdao do EIA/RIMA do empreendimento em
relacdo ao poco artesiano e a necessidade de
adocao de medidas alternativas pela empresa.
Houve apresentacdo de recurso contra a sentenca
e apresentacado de contrarrazdes e recurso adesivo
pela SPE Arvoredo ao recurso de apelagao do autor
e protocolo de recurso adesivo pela SPE Arvoredo.
Aguardando inclusdao em pauta de julgamento.

Aguardando julgamento do Recurso de Apelagao

interposto.

g) Chance de perda Remota.

h) Analise do impacto em caso de A perda do processo podera implicar na anulagio

perda do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacao do mesmo.

i) Valor provisionado N&o ha.

a) Juizo 18° Vara Federal da Comarca de Sobral/CE -

b) Instancia 13 Instancia

c) Data de instauragao 19.10.2009

d) Partes no processo Ministério Publico Federal e Edlica Formosa

Geracao e Comercializacao de Energia S.A.
e) Valores, bens ou direitos envolvidos  rpestimavel

f) Principais fatos Paralisagdo e remog&o dos Aerogeradores 01 e 46,
supostamente, construidos em terreno de
marinha, além de indenizacdo decorrente de
conduta ilicita praticada.
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Liminar deferida em favor do MPF, revogada,
posteriormente, pelo TRF5. Atualmente o processo
encontra-se aguardando a conclusdo dos servigos
periciais solicitados tanto pela Parte Autora, como
pelo MPF.

Acao julgada improcedentre, aguardando eventual
recurso por parte do MPF.

g) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo em questdo implicara na
remogao dos Aerogeradores 01 e 46, além do
pagamento de indenizacao.

i) Valor provisionado

N&o ha.

a) Juizo

Tribunal Regional Federal da 52 Regido.

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

5.6.2008

d) Partes no processo

Ministério PuUblico Estadual e Bons Ventos
Geradora de Energia S/A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

f) Principais fatos

Suspensao das obras de implantacdo dos Parques
Edlicos localizados no municipio de Aracati/CE;
anulacdo das licencas ambientais concedidas pela
SEMACE para a instalagdo dos parques edlicos em
implantagao no municipio de Aracati/CE.

Liminar negada ao MPE. Processo aguarda o
julgamento do recurso impetrado pelo MPE contra
0 despacho gue negou a concessao de liminar.

g) Chance de perda

Remota.

h) Andlise do impacto em caso de
perda

A perda do processo podera implicar na anulagao
do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacdo do mesmo.

i) Valor provisionado

N&o ha.

a) Juizo

152 Vara Federal da Subsecdo Judiciaria de
Limoeiro do Norte/CE.

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauracao

2.3.2010

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal e Bons Ventos Geradora
de Energia S/A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Inestimavel

f) Principais fatos

Suspensao das obras de implantagdao dos Parques
Edlicos localizados no municipio de Aracati/CE;
anulacdo das licencas ambientais concedidas pela
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SEMACE para a instalacdo dos parques edlicos
localizados naquele Aracati/CE.

Através da sentenca datada de 06/03/2012, o
Juizo do feito determinou a extincao do processo
sem resolucdo do mérito com relagao a ré Bons
Ventos, dessa feita, a referida empresa fora
excluida da demanda. Aguarda-se transito em
julgado dessa decisao.

A acdo segue apenas contra a Rosa dos Ventos e
a SEMACE.

O Juiz determinou a especificagao de provas pelas
partes e, depois, entendeu pela produgao de prova
pericial.

Aguarda-se designacao de inicio da pericia,
estando os autos conclusos.

g) Chance de perda Remota.

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo podera implicar na anulagdo

perda do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisagao do mesmo.

i) Valor provisionado N3o ha.

a) Juizo Tribunal Regional Federal da 52 Regido.

b) Instancia 22 Instancia

c) Data de instauragao 21.5.2008

d) Partes no processo Ministério Publico Federal Bons Ventos Geradora

de Energia S/A.
e) Valores, bens ou direitos envolvidos  rpestimavel

f) Principais fatos Anulacdo de licenciamento ambiental do Parque
Edlico "Taiba Albatroz", localizado no municipio de
Sao Gongalo do Amarante/CE.

O Juizo competente julgou totalmente
improcedente o pedido do Ministério Publico
Federal. O MPF interpOGs recurso de apelacdo
contra a sentenga, aguarda-se o julgamento do
recurso.

Autos aguardando baixa apds julgamento de
Recurso Especial e Extraordinario favoravel a Bons

Ventos.
g) Chance de perda Remota.
h) Anadlise do impacto em caso de A perda do processo podera implicar na anulacio
perda do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacdo do mesmo.
i) Valor provisionado N3o ha.

a) Juizo Tribunal Regional Federal da 52 Regido.
b) Instancia 22 Instancia
c) Data de instauragao 21.9.2009
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d) Partes no processo Ministério PUblico Estadual, Ministério PuUblico
Federal e Bons Ventos Geradora de Energia S/A.
e) Valores, bens ou direitos envolvidos  rpestimivel

f) Principais fatos Paralisacdo das obras dos Parques Edlicos situados
no municipio de Aracati/CE e revogagao das
licengas ambientais concedidas pela SEMACE.

O Juizo competente negou o pedido de tutela
antecipada do Ministério Publico Federal,
garantindo a continuidade das obras dos Parques
Edlicos. O MPF interp0s agravo de instrumento, o
qual foi negado provimento. Apds o regular
seguimento do feito, a Unido foi intimada para
esclarecer seu interesse na lide. Do outro lado, as
Partes foram intimadas para apresentacdao de
provas que entenderem necessarias. Aguarda-se
apreciacdo da eventual manifestacdo da Unido e
do pedido de provas.

Acdo julgada improcedente.
Interposto Recurso de apelacao pelo MPF.
Aguardando abertura de prazo para contrarrazoes.

g) Chance de perda Remota.

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo poderd implicar na anulagio

perda do licenciamento do empreendimento e
consequente paralisacdo do mesmo.

i) Valor provisionado N3o ha.

a) Juizo 12 Vara Federal da Comarca de Chapecd/SC.

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 25.05.2012

d) Partes no processo Ministério Publico Federal e Ludesa Energética S.A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 1.000.000,00

f) Principais fatos Trata-se de Acdo Civil Publica, promovida pelo
Ministério PUblico Federal, com fins de obtengdo da
Nulidade da Licenca de Operacao obtida pela
empresa Ludesa Energética, para operagdo e
funcionamento da PCH Ludesa.

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de A perda do processo em questdo implicara no
perda pagamento de valores envolvidos.

i) Valor provisionado N&o ha.
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4.4

Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo, em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes
contrarias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou
ex-controladores ou investidores do emissor ou de suas controladas,
informando:

Juizo

N3o aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Instancia

N3o aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Data da instauracao

Ndo aplicavel em fungao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Partes no processo

N3o aplicavel em fungao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Valores, bens ou direitos envolvidos

N3o aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Principais fatos

N3o aplicavel em funcao de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Chance de perda

N3o aplicavel em fungdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.

Analise do impacto em caso de perda do processo

Ndo aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou

investidores.

Valor provisionado, se houver provisao

Versédo : 15
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N3o aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam

administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas
controladas sejam parte e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4
acima, analisar o impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte passiva e ativa em 02 procedimentos arbitrais, de
natureza civel, no valor de causa total atualizado de R$ 220.000.000,00 e, um procedimento
arbitral, de natureza tributaria, no valor de causa atualizado de R$ 1.916.838,78. De acordo com
a opinido de nossos advogados externos, o prognostico de perda foi classificado como possivel,
razao pela qual ndo foi constituida provisao contabil.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou
conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que nao estejam
sob sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis
e outros, e indicando:

Em 31 de dezembro de 2014, éramos parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais
repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que nao estejam sob
sigilo e que em conjunto sejam relevantes, conforme abaixo:

Nos figuramos como parte em agles de natureza fiscal, consideradas repetitivas ou conexas e
nao sigilosas relevantes.

Valor envolvido atualizado R$ 142.697.532,66

Valor provisionado N&o ha provisdo.

Praticas do emissor ou de Cobranca do Imposto Sobre Servicos - ISS sobre
controlada que causaram Equipamentos durante a construgao de parques edlicos.
respectiva contingéncia:
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores. |

N3o ha outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores desta Secao 4 do
Formulario de Referéncia.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8 Em relagao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do
pais no qual os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estao custodiados, se
diferente do pais de origem, identificar:

a. Restricoes impostas ao exercicio de direitos politicos e econémicos
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
b. Restrigoes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
c. Hipoteses de cancelamento de registro
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
d. Outras questdes do interesse dos investidores

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

5. Riscos de mercado

5.1 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a
que o emissor esta exposto, inclusive em relacao a riscos cambiais e a taxas
de juros.

No curso normal de nossos negdcios, a Companhia estd exposta a diversos riscos de mercado
que sdo inerentes as suas atividades. A maneira como identificamos e gerimos de forma adequada
e eficaz esses riscos € crucial para a nossa lucratividade.

Os principais aspectos que representam risco para a Companhia sdo: (i) precos de energia
elétrica, que afetam nossas receitas; (ii) taxas de juros da economia, que afetam o custo de
capital e a atratividade dos investimentos; e (iii) taxas de inflacdo que normalmente indexam
nossas receitas e nossos custos operacionais. A Companhia nao realiza projetos no exterior ou
transacOes relevantes atreladas a moedas estrangeiras, porém riscos cambiais e condicdes
internacionais do mercado podem afetar a Companhia indiretamente.

Quantos aos principais riscos, eles podem nos afetar da seguinte maneira:

Variagoes nos precos de energia elétrica podem afetar nossas receitas.

Atuamos em um mercado de comercializagao de energia denominado “incentivado”, oriundo de
geracao através de fontes alternativas ou renovaveis, produzida através de Pequenas Centrais
Hidrelétricas, Usinas Eodlicas e ainda Usinas Térmicas movidas a Biomassa e com possibilidade de
comercializagdo: (i) no mercado livre, junto a uma classe de consumidores classificados como
especiais face a incentivos regulatérios que Ihes garante redugdo de encargos setoriais ou (ii) em
leildes regulados pela ANEEL.

Possuimos a totalidade da nossa energia comercializada através de contratos com 18,7 anos de
duragdo média, ao preco por MWh médio de R$ 218,3 em 31 de dezembro de 2014 reajustado
anualmente pelo IPCA ou IGP-M. A energia originada pela expansao da nossa poténcia instalada
através do desenvolvimento de novos projetos e da descontratacdo da energia atualmente
presente nos contratos de longo prazo demandara uma estratégia de comercializagdo em novos
leildes regulados ou ainda no mercado livre.

A volatilidade das taxas de juros afeta nosso custo de capital e atividades de
investimento.

As altas taxas de juros tém afetado adversamente a economia brasileira e podem
afetar negativamente nossos negdcios. Durante o ano de 2002, o Banco Central aumentou a
taxa de juros base do Brasil, de 19% ao ano para 25% ao ano, como resultado da crescente crise
econdmica da Argentina, um dos maiores parceiros comerciais do Brasil, como também do menor
nivel de crescimento da economia dos EUA e da incerteza econdmica causada pelas eleicoes
presidenciais brasileiras, dentre outros fatores. Durante o ano de 2003, o Banco Central reduziu
a taxa de juros base do Brasil de 25,5% ao ano para 16,5% ao ano, refletindo um periodo
favoravel e taxas de inflagdo em linha com a politica de metas de inflagdo do Banco Central. De
forma geral, a taxa de juros de curto prazo do Brasil, em decorréncia da determinacao pelo Banco
Central das taxas de juros de curto prazo, foi mantida em altos niveis nos Gltimos anos. Em 31
de dezembro de 2012 e 2013 as taxas de juros de curto prazo foram 11,00% e 9,77% ao ano,
respectivamente. Em 31 de dezembro de 2014 e 21 de janeiro de 2015, data em que a taxa de
juros foi revisada pelo Banco Central, a taxa de juros de curto prazo era de 11,57% e 12,09% ao
ano, respectivamente. Em 31 de dezembro de 2014, possuiamos contratos de empréstimos e
financiamentos e debéntures que somavam R$ 5.649,5 milhGes, com encargos atrelados a Taxa
de Juros de Longo Prazo — TILP e a uma taxa de juros fixa ao ano (spread). Aumentos na taxa
basica de juros de curto prazo do Brasil podem impactar adversamente nossa capacidade de
obter financiamentos no futuro a valores atrativos, reduzindo o retorno esperado de
investimentos futuros.

Taxas de juros reais elevadas, se mantidas por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir
0 crescimento econdémico e em consequéncia a demanda agregada. Uma redugdo do nivel de
atividade tende a reduzir o consumo industrial de energia elétrica tendo potencial de afetar, no
longo prazo, os precos de venda de energia elétrica. Neste contexto, futuros investimentos da
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Companhia em usinas de geracdo de energia elétrica que, devido ao seu estagio inicial, ainda
nao tenham tido sua energia futura vendida em contratos de longo prazo podem obter prego de
venda de sua producdo futura inferior ao atualmente esperado reduzindo o retorno esperado de
investimentos futuros.

Adicionalmente, a Companhia tem como estratégia realizar operacdes de dividas no mercado
bancario brasileiro para aproveitar eventuais espagos de refinanciamento de seus projetos, os
quais usualmente s3o lastreados a taxas de juros de curto prazo. Em caso de taxas de juros
elevadas, os custos de nossas dividas aumentardo, afetando nossos resultados adversamente.

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros

Em conformidade a instrugdo CVM NO© 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia realizou
uma andlise em seus instrumentos financeiros, com objetivo de ilustrar sua sensibilidade a
mudancgas em variaveis de mercado.

Segue na tabela abaixo a projegao dos efeitos decorrentes de trés cenarios distintos em relagdo
a sensibilidade de alteragdes nas taxas de juros no custo de capital da Companhia, as suposigdes
para um s3o: (i) a manutencdo da exposicao dos instrumentos financeiros indexados a taxa de
juros variaveis de 31 de dezembro de 2014 e que os respectivos indexadores anuais apurados na
data base de 31 de dezembro de 2014 permanecam estaveis (CDI em 11,57% ao ano, TILP em
5,0% ao ano, IGPM em 3,67% ao ano e TR em 0,86% ao ano); (ii) elevagao dos indices atuais
em 25%; e (iii) elevagdo dos indices atuais em 50%. O cenario “(1)"” é o que reflete melhor a
expectativa da Administracdo para os possiveis impactos das transacdes descritas.

Versédo : 15

Elevagao de Elevacéo de
Instrumentos Indexador Exposicdo Cenrio | indice em 25% indice em 50%

Ativo Financeiro
Aplicacdo CDB/Debéntures/Titulos Publicos CDI 101.072 11.368 14.210
Titulos e Valores Mobiliarios TR 436 4 5
Aplicagdo Fundos* CDI 856.060 99.901 124.876

17.052
6
149.852

957.568 111.273 139.091

Passivo Financeiro
Empréstimos e Financiamentos BNDES, FINEP, FCO, FNE e FDNE TILP+1,84% (3.358.363) (232.433
Empréstimos e Financiam. NIB IGPM+8,63% (74.196) (9.365
Empréstimos e Financiam. e DEBENTURES CDI+1,33% (1.566.223) (204.376,

(274.413)
(10.106)
(250.280)

166.910

(316.392)
(10.846)
(296.183)

)
)
)
)

Subtotal (4.998.782) (446.175 (534.798)

(623.422)

Variago (4.041.214) (334.902) (395.707)

(456.513)

(*) A aplicacdo emfundos ndo tem remuneracéo fixa, a remuneracdo média na data base foi de 100,48% do DI

A inflagao e as medidas do governo brasileiro para combater a inflagao podem ter
efeitos adversos sobre nossos negocios e resultados operacionais.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflagao. A inflagdo, bem como os esforgos do
Governo para combaté-la tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
particularmente antes de 1995.

Taxas de inflagdo foram de 5,84% em 2012 e 5,91% em 2013. Ja em 2014 tivemos uma inflagdo
de 6,41% medida pelo Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo ("IPCA”) calculado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IBGE").

Nossos custos e despesas operacionais sao substancialmente denominados em Reais e tendem a
aumentar com a inflagao brasileira porque os fornecedores da Companhia geralmente aumentam
precos para refletir a depreciacdo da moeda. As medidas do Governo brasileiro para controlar a
inflagdo tém frequentemente incluido a manutengdo de uma politica monetaria conservadora,
com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdmico. As acoes de combate a inflagdo e a especulagao publica sobre possiveis
medidas adicionais também podem contribuir substancialmente para a incerteza econémica no
Brasil e, consequentemente, enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando na
capacidade de acesso da Companhia aos mercados de capitais internacionais. Adicionalmente,
nossas receitas e nossos custos operacionais sao corrigidos por indices de inflagdo, e a variagdo
desses indices pode afetar nossos resultados.

PAGINA: 61 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

5.2 - Descrigao da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2 Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo
emissor, seus objetivos, estratégias

a) riscos para os quais se busca protecao

O principal risco de mercado para nds consiste nas eventuais oscilacdes em indices e taxas de
juros.

Adicionalmente, buscamos protecdo para os riscos de liquidez e de resultado.

A Companhia esta exposta aos riscos gerais de mercado e adota planos de acao para tentar
mitiga-los. Vale mencionar que a Companhia ndo possui exposicao cambial, ja que suas receitas
e a maioria de seus custos ndo sdo atreladas as moedas estrangeiras. Entretanto, a Companhia
analisa diferentes conjunturas macroeconémicas como subsidio para sua estratégia de negdcios,
planejamento estratégico e orcamentario com indicacdao de alternativas a serem adotadas em
cada um destes cenarios. Entre estes riscos esta a inflagdo que pode afetar as receitas e a
estrutura de custos da Companhia.

b) estratégia de protecao patrimonial (hedge)
Ndo aplicavel, uma vez que a Companhia nao realiza operagoes financeiras para a protegao
patrimonial.

c) instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge)
N&o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo utiliza instrumentos para a protegdo patrimonial.

d) parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Como objetivo de gerenciar os riscos a que estamos sujeitos, atualizamos periodicamente os
indicadores macroecon6micos estimados pelo mercado financeiro e incorporamos tais estimativas
em nossa projecdo de caixa de longo prazo, e realizamos uma gestdo rigida e criteriosa do nosso
caixa de curto e longo prazo, com o apoio da nossa administragdo e dos comités de
assessoramento ao nosso Conselho de Administragao.

e) se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos

N3o aplicavel, uma vez que a Companhia nao opera instrumentos financeiros com objetivos de
protecdo patrimonial.

f) estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos

O gerenciamento dos riscos acima mencionados € de responsabilidade da Diretoria Financeira e
de Relagdes com Investidores da Companhia. Nesse sentido, cabe a Diretoria Financeira e de
Relacdes com Investidores identificar alteracdes nos riscos de mercado, liquidez e de resultado e
definir planos de acdo para sanar ou mitigar os riscos e, por fim, cabe a area de financas
corporativas, ligada a Diretoria Financeira e de Relagdes com Investidores, a responsabilidade
por incorporar os planos de acao associados no Planejamento Estratégico da Companbhia.

g) adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da
efetividade da politica adotada

Por meio da estrutura organizacional acima, a Diretoria Financeira e a Auditoria monitoram e
avaliam a adequagdo das operagoes da Companhia com as praticas adotadas.

Possuimos e seguimos uma Politica Financeira, que nos orienta e requer a diversificacao de
nossas operagoes, assim como determinadas contrapartidas. Nos termos dessa politica, a
natureza e a posigao geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim
de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sdo revistos,
periodicamente, os limites de crédito da Companhia perante as instituicdes financeiras com as
quais trabalha.

A Companhia acredita que sua estrutura operacional e de controle interno atual é adequada. A
area de Auditoria monitora periodicamente a aderéncia das praticas da Companhia, incluindo os
riscos identificados. As conclusOes e plano de agdo resultantes deste monitoramento sao
reportados ao Conselho de Administragao da Companhia.
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5.3 - Alteragdes significativas nos principais riscos de mercado

5.3 Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteracoes
significativas nos principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto
ou na politica de gerenciamento de riscos adotada.

No ultimo exercicio social ndo houve alteracdes significativas nos principais riscos de mercado,
bem como no monitoramento de riscos adotados por nos.
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5.4 - Outras informacgdes relevantes

| 5.4 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes. |

Ndo ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Segdao 5 do Formulario de
Referéncia.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

02/10/2006

Sociedade por acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

08/03/2007
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6.3 - Breve histoérico

6.3 Breve histérico do emissor |

Fomos constituidos em outubro de 2006 por Patria — Banco de Negdcios, Assessoria, Gestdo e
Participacdo Ltda. (atual “Patria Investimentos Ltda.”), que detinha direta ou indiretamente,
naquela data, a totalidade de nosso capital social. Em marco de 2007, o Patria Investimentos
transferiu sua participagdo acionaria para o Patria Energia — Fundo de Investimento em
Participacdes (“Patria Energia”), que subscreveu um aumento de capital no valor de R$19,6
milhdes. Em julho e agosto de 2007, Eton Park Capital Management, L.P. (“"Eton Park”), acionista
do Secor, LLC ("Secor”), Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial Plus Bradesco BBI
FIP ("Bradesco BBI FIP") e Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft MBH (“DEG")
ingressaram como nossos acionistas, mediante a subscricdo integral de aumento de capital,
totalizando R$408,0 milhdes. Naquela ocasido, emitimos as debéntures conversiveis no valor de
R$51,2 milhdes, as quais foram totalmente subscritas e integralizadas pelo Bradesco BBI FIP.
Considerando, conjuntamente, o aporte de capital dos Acionistas Iniciais e a subscricao das
debéntures conversiveis, o investimento total dos acionistas Patria Energia, Secor, DEG e Banco
Bradesco BBI FIP, em conjunto denominados “Acionistas Iniciais” foi de R$478,9 milhdes em
2007. Em 30 de julho de 2007, os Acionistas Iniciais celebraram um Acordo de Acionistas,
posteriormente aditado para inclusdo do DEG, GMR Empreendimentos Energéticos Ltda. ("GMR"),
Roberto Sahade, Guilherme Sahade e Marcelo Sahade, doravante denominados, em conjunto
com os Acionistas Iniciais, Acionistas Controladores, cujo objetivo foi estabelecer os termos e
condigdes que disciplinaram o relacionamento dos Acionistas Controladores.

Em marco de 2007, nos registramos como companhia aberta na CVM e iniciamos nossas
atividades operacionais, formando nossa equipe, constituindo parcerias, definindo sistemas,
processos e adquirindo nossos primeiros projetos. Neste ano, adquirimos 15 projetos de PCHs.
Em 2008, constituimos a PCH Holding S.A. ("PCH Holding”), holding constituida com o objetivo
de participar, como acionista em outras sociedades, controladora de 10 (dez) de nossas SPEs das
quais 9 (nove) receberam financiamento do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e
Social ("BNDES”). Também em 2008, adquirimos as PCHs Plano Alto e Alto Irani, usinas
desenvolvidas por nossa equipe técnica. Desta operagao, 80% da aquisicdo foi paga em dinheiro,
enquanto 20% se deu através de conferéncia de ativos. Naquele mesmo ano, adquirimos 15
(quinze) projetos, sendo seis PCHs, incluindo Plano Alto e Alto Irani e 9 (nove) Parques Edlicos,
e vendemos o projeto de PCH Cristina por se tratar de uma usina muito pequena. Em novembro
de 2008 foi aprovado um aumento em nosso capital social, no valor de R$127,4 milhoes
(homologado em dezembro de 2008), mediante a emissdo de novas agdes, totalmente subscritas
por nossos Acionistas Iniciais, Roberto Sahade, Guilherme Sahade e Marcelo Sahade. Também
em dezembro de 2008, realizamos a emissdo de debéntures conversiveis, no valor de R$5,2
milhdes, que foram totalmente subscritas e integralizadas pelo Bradesco BBI FIP. Em 2009,
adicionamos ao nosso portfdlio 2 (dois) projetos de Parques Edlicos através de associacao para
o desenvolvimento dos projetos. Adicionalmente, em marco de 2009, iniciamos a operagao
comercial da PCH Cocais Grande. Em outubro de 2009, o Fundo de Investimento em Participacdes
Brasil Energia “FIP Brasil Energia” ingressou como acionista em nossa companhia, mediante a
subscricdo integral de aumento de capital no valor de R$300 milhdes.

Em 2010, 4 (quatro) de nossas PCHs comegcaram a operar comercialmente: Arvoredo, Paiol, Sao
Goncalo e Varginha. Em maio de 2010, foi cancelada pela ANEEL a autorizagao da PCH Paraitinga,
em decorréncia de inviabilidade técnica e financeira. Em julho de 2010, nossa controladora CPFL
Geracao de Energia S.A. ("CPFL Geracao”) adquiriu a totalidade das acdes de Campo dos Ventos
I Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos 1”); Campo dos Ventos II Energias Renovaveis
S.A. ("Campos dos Ventos II"); Campo dos Ventos III Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos
Ventos II1"); Campo dos Ventos IV Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos IV”); Campo
dos Ventos V Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos V”); e Eurus V Energias Renovaveis
S.A. (“"Eurus V") que, posteriormente, em decoréncia da incorporacdo da Smita pela ERSA,
passaram a ser subsidiarias da Companhia. Nesta operagao, Euros V e Campos dos Ventos III
tiveram a totalidade de suas acdes vendidas por R$1,00 por cada sociedade; ja as sociedades
Campos dos Ventos I, Campos dos Ventos IV e Campos dos Ventos V foram compradas por
R$179.177,78 por MW, em uma base total de poténcia de 90 MW, corrigido esse valor pelo IGPM
desde abril de 2010 até a data do efetivo pagamento, que foi realizado 90% em 60 dias contados
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da data do segundo aditamento e os outros 10%, conforme o contrato, aguardam a publicacdo
do despacho emitido pela ANEEL que autorizara o inicio da operacdo comercial das sociedades,
data na qual sera realizado o pagamento; por fim a Campos dos Ventos II foi comprada pelo
valor de R$5.160.000,00, com o valor pago até 30 de novembro de 2010. Em janeiro, fevereiro,
margo e abril de 2011, 4 (quatro) de nossas PCHs entraram em operagdo comercial: Ninho da
Aguia, Corrente Grande, Barra da Paciéncia e Varzea Alegre. Em 19 de abril de 2011, a Companhia
e seus acionistas celebraram um acordo de associagdo com a CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”
ou “CPFL"), por meio do qual foram estabelecidos os termos e condi¢des visando a associacdao
de ativos e projetos de energia renovavel detidos pela Companhia e pelas controladoras CPFL
Energia, a saber: CPFL Geragao e CPFL Comercializagao Brasil S.A. ("CPFL Brasil” e “Associacao”,
respectivamente). Esta Associacao inclui Parques Edlicos, Usinas Termelétricas a Biomassa e
PCHs localizadas no Brasil. Nos termos do referido acordo, os seguintes atos foram realizados
almejando a realizacdo da incorporagdao mencionada abaixo:

(7)) Em 18 de julho de 2011, a CPFL Geracdo realizou a segregacao das PCHs que compunham
diretamente seu patrim6nio, contribuindo tais ativos ao capital das sociedades Mohini
Empreendimentos e Participagdes Ltda., Chimay Empreendimentos e Participagbes Ltda. e
Jayaditya Empreendimentos e ParticipagOes Ltda., sociedades estas sob o seu controle direto; (i)
Ademais, no mesmo dia 18 de julho de 2011, a CPFL Geracao e a CPFL Brasil, na qualidade de
Unicas acionistas da Smita Empreendimentos e Participacdes S.A., realizaram um aporte de capital
na referida sociedade, de modo a transferir a totalidade de seus empreendimentos para a Smita
Empreendimentos e Participagbes S.A., inclusive as participacdes nas sociedades Mohini
Empreendimentos e Participacdes Ltda., Chimay Empreendimentos e Participagbes Ltda. e
Jayaditya Empreendimentos e ParticipacOes Ltda.; e (7i) Em 22 de agosto de 2011, foi realizada
Assembleia Geral Extraordindria da ERSA que aprovou, sinteticamente, o cancelamento da
totalidade dos bénus de subscricdo emitidos pela ERSA em 2 de marco de 2007 e a conversao,
em acoes ordinarias da ERSA, da totalidade das debéntures emitidas pela ERSA, conforme os
termos da Escritura Particular de Emissao Privada de Debéntures da Primeira Emissao, datada de
15 de agosto de 2007 e da Escritura Particular de Emissdo Privada de Debéntures da Segunda
Emissdo, datada de 23 de dezembro de 2008, com o consequente aumento de capital social da
ERSA decorrente de tal conversdo. Em 24 de agosto de 2011, a Associagao foi concluida entre a
CPFL e os atuais acionistas da ERSA, mediante a aprovacao e implementacao da incorporagao da
Smita Empreendimentos e Participacoes S.A. pela ERSA (“Incorporacdo”), razao pela qual os
empreendimentos da CPFL e os empreendimentos da ERSA passaram a ser operados por nos.
Nesta data, a CPFL Geracao e CPFL Brasil passaram a condicdo de nossos acionistas, mediante a
emissdo de 733.141.077 novas acoes ordinarias da ERSA. Por fim, tivemos nossa denominacdo
social alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis”). Na mesma data, a CPFL
Brasil e a CPFL Geracao subscreveram e integralizaram, em dinheiro, um aumento de capital, no
valor de R$384.196.650,00, mediante a emissdo de 180.334.222 novas agbes ordinarias de
emissao da CPFL Renovaveis.

Mediante a realizacdo da Incorporacdo e do aumento de capital acima descrito, a CPFL Geracao
e CPFL Brasil atingiram uma participacao societaria total no capital social da CPFL Renovaveis
equivalente, em conjunto, a 54,5% do capital social total e votante da referida companhia.
Também em 24 de agosto de 2011, o nosso Acordo de Acionistas foi aditado e substituido, com
a finalidade de estabelecer os termos e condicOes que disciplinam o relacionamento dos nossos
acionistas e, indiretamente, das nossas sociedades investidas, incluindo (i) o exercicio de direitos
de voto por parte dos acionistas nas Assembleias Gerais de acionistas; (ii) a participacdo dos
acionistas e de seus respectivos representantes societarios nos érgao diretivos; (iii) o direito de
preferéncia dos acionistas em relacdo a aquisicao das agbes e outras determinadas restricoes
relativas a transferéncia das acoes e direitos econdmicos associados a titularidade das agGes de
nossa emissao; e (iv) a Oferta Publica Inicial ou outras capitalizagGes futuras nossas.

Por fim, destacamos que a consumacdao da Associacdo foi previamente autorizada pelas
autoridades

governamentais brasileiras competentes, conforme destacado abaixo:

(7) pela ANEEL, por meio da Resolugdo Autorizativa n°® 2.967, de 21 de junho de 2011, publicada
no Diario Oficial da Unido em 04 de julho de 2011;

(i) pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), conforme voto proferido em 13
de julho de 2011, no ambito do Ato de Concentragdo n° 08012.004702/2011-04;
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(7ii) pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), conforme aprovagao
em reunido de diretoria do dia 28 de junho de 2011, encaminhada a companhia no dia 30 de
junho de 2011;

(iv) pelo Banco Ital S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL,
conforme aprovacao do dia 22 de junho de 2011;

(v) pelo Banco do Brasil S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL,
conforme aprovacao do dia 08 de julho de 2011;

(vi) pelo Banco ABC Brasil S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a
ERSA, conforme aprovacao do dia 26 de maio de 2011;

(vii) pelo Banco Santander S.A., enquanto banco provedor de fiancas de Project Finance para a
ERSA, conforme aprovacao do dia 15 de junho de 2011; e

(vifi) pelo Banco Votorantim S.A., enquanto banco provedor de fiangas de Project Finance para a
ERSA, conforme aprovacao do dia 30 de junho de 2011.

Destaca-se que, em 19 de agosto de 2011, anunciamos ao mercado a construgdo de Parques
Eodlicos localizados em complexo no Rio Grande do Norte, previstos para entrarem em operagao
em 2013, cuja energia comercializada no mercado livre totaliza 64,6 MW médios.

Ainda em 2011, através de contratos de parceria adicionamos ao nosso portfélio 2 (dois) projetos
de usina Termoelétrica a Biomassa (bagaco de cana) — Bio Coopcana e Bio Alvorada - e também
realizamos a aquisicdo da PCH Santa Luzia.

Adicionalmente, em 19 de agosto de 2011 comunicamos ao mercado a construgao de Parques
Edlicos localizados em outro complexo no Rio Grande do Norte, cuja energia comercializada no
mercado livre totaliza 60,9 MW médios.

Em 19 de dezembro de 2011, concluimos a aquisicdo de 100% do capital social da Jantus SL.
Através desta aquisicdo adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF Energies do
Brasil Ltda. ("SIIF") e da SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. (“SIIF
Desenvolvimento”), com um total de 4 (quatro) Parques Edlicos em operagdo no Estado do Cear3,
totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um portfélio de 412 MW em projetos
certificados e elegiveis para participagdo nos proximos leildes de energia e 320 MW em projetos
nao-certificados ("Empreendimentos SIIF”). Para implementar a transagao acima descrita, a CPFL
Brasil realizou aportes de capital na Companhia, de forma que CPFL Geracdo e CPFL Brasil
passaram a deter, em conjunto, 63,0% da Companhia.

Em 13 de janeiro de 2012, anunciamos ao mercado a celebracdo, com terceiros, de contrato de
compra e venda, cujo objeto foi a aquisi¢ao, pela Companhia, da totalidade das agdes de emissao
da Atlantica I Parque Edlico S.A., Atlantica II Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A.
e Atlantica V Parque Edlico S.A. (em conjunto “Complexo Atlantica”), sociedades detentoras de
autorizacdo pelo prazo de 35 anos para geragao de energia elétrica de fonte edlica sob o regime
de producdo independente, mediante a implantacao de seus respectivos 4 (quatro) parques
edlicos, localizados no municipio de Palmares do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, que possuem
em conjunto poténcia instalada de 120 MW (sendo 30 MW cada um) e garantia fisica de 52,7 MW
médios. Conforme Comunicado ao Mercado publicado em 26 de margo de 2012, todas as agles
de emissao das sociedades do Complexo Atlantica foram transferidas para a Companhia, tendo
em vista o cumprimento de todas as condicbes precedentes para a conclusao do negdcio.

Em 24 de fevereiro de 2012, comunicamos a celebracdo do contrato para adquirir 100% das
acoes da BVP S.A., sociedade controladora da Bons Ventos Geradora de Energia S.A., que detém
4 (quatro) Parques Edlicos em operacdo (Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel)
no Estado do Ceara, com capacidade instalada total de 157,5 MW. A transferéncia do controle
dos parques da Bons Ventos para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante
divulgado em 19 de junho de 2012.

Em 12 de margo de 2012, anunciamos a celebracdo do contrato de aquisicdo de ativos de co-
geracdo de energia elétrica e vapor d'agua da SPE Lacenas ParticipacOes Ltda., controlada da
Usina Ester, que detém autorizacdo outorgada pela ANEEL para explorar a energia proveniente
da biomassa produzida pela moagem de cana-de-aglcar e com capacidade instalada de 40,0 MW.
Os ativos de co-geracdo localizam-se no municipio de Cosmdpolis, Estado de S3o Paulo, e
encontram-se em operacdao comercial plena. A incorporagao dos ativos de cogeragdo da SPE
Lacenas ParticipacOes Ltda foi finalizada, conforme comunicado ao mercado publicado em 18 de
outubro de 2012.

Em 31 de maio de 2012, aprovamos o grupamento da totalidade das agbes de emissdo da
Companhia, na proporgdo de 5:1, ou seja, cada 5 (cinco) agdes ordinarias foram grupadas em 1
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(uma) acdo ordinaria, com a consequente modificagdo do capital social da Companhia, conforme
descrito no item 17.3 deste Formulario de Referéncia.

Em 18 de junho de 2013, a Companhia comunicou a celebracdo, com Martifer Renovaveis Geragao
de Energia Participacbes S.A., do contrato de compra e venda de acdes relativo a aquisicdo da
totalidade das agOes da Rosa dos Ventos Geragao e Comercializacdo de Energia S.A. ("Rosa dos
Ventos”), que detém autorizagao, outorgada pela Agéncia Nacional de Energia (“"ANEEL"), para
explorar os parques edlicos (i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii)
Lagoa do Mato, com capacidade instalada de 3,2 MW. Os Parques Edlicos localizam-se no litoral
do Estado do Ceara e se encontram em operagao comercial plena, sendo que a totalidade da
energia gerada por tais parques edlicos esta contratada com a Eletrobras, através do PROINFA —
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica. O prego total da aquisicdo
totalizou R$103,4 milhdes, compreendendo: (i) o valor de 70,3 milhdes pagos aos vendedores; e
(ii) R$ 33,1 milhGes em assuncdo de divida liquida da Rosa dos Ventos.

Em 17 de fevereiro de 2014, a Companhia e a Dobrevé Energia S.A. ("DESA") celebraram um
acordo de associagao para incorporacao pela Companhia da WF2 Holding S.A. ("WF2"), detentora
da totalidade das agdes de emissdao da DESA na data de sua incorporacdo. Em 30 de setembro
de 2014, a Companhia deliberou pela incorporacdo da WF2 e o respectivo aumento do capital
social da Companhia em decorréncia da absorgao do acervo liquido contabil da WF2, com a
consequente emissdo de novas acdes da Companhia entregues ao Arrow — Fundo de
Investimento em Participacoes (“FIP Arrow”), com eficacia a partir de 01 de outubro de 2014.
Em razdo da Incorporacao, o capital social da Companhia passou dos R$2.908.393.213,70 para
R$ 3.390.227.128,97, com um aumento, portanto, de R$ 481.833.915,27, mediante a emissao
de 61.752.782 acOes ordinarias, escriturais e sem valor nominal, ao preco de emissdo de
R$ 8,408826367 cada, as quais foram subscritas e integralizadas pelos administradores da WF2,
por conta do FIP Arrow, mediante a versdo do seu patriménio liqguido a Companhia, sem direito
de preferéncia aos entdo acionistas da Companhia. Em decorréncia dessa operagao, o FIP Arrow
passou a deter 12,27% do capital social da Companhia, sem afetar o controle da Companhia, que
continua a ser detido pela CPFL Geracao de Energia S.A. por meio da titularidade de mais de 50%
das agOes representativas do capital social da Companhia. Em 28 de abril de 2014, o nosso Acordo
de Acionistas foi novamente aditado com objetivo de adequar a governanga da Companhia em
funcao da realizacdo da Oferta Pablica Inicial, incluindo: (i) mudancas do quadro acionario da
Companhia; (ii) ajuste nas clausulas ndo mais aplicaveis ao Acordo de Acionistas; e (iii)
implementacdo das alteragdes necessarias para adaptar o Acordo de Acionistas a atual estrutura
societaria e operacional da Companhia.

Em 01 de outubro de 2014, a Companhia e seus acionistas celebraram o 8° aditivo e consolidagao
ao Acordo de Acionistas, com o objetivo de refletir as mudangas no quadro acionario da
Companhia em razao saida do acionista DEG Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft
MbH como signatario do Acordo de Acionistas e da adesao dos acionistas Daniel Gallo e Arrow —
Fundo de Investimento em Participacdes ao Acordo de Acionistas, bem como para implementar
as alteragOes necessarias para adaptar o Acordo de Acionistas a atual estrutura societaria e
operacional da Companhia.
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6.5 Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporacoes, fusoes,
cisoes, incorporacoes de acoes, alienacoes e aquisicoes de controle societario,
aquisicoes e alienagOes de ativos importantes, pelos quais tenham passado o
emissor ou qualquer de suas controladas ou coligadas, indicando:

e 2012
Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicdo de controle (Atlantica
S.A.)

Evento Em 12 de janeiro de 2012, assinamos o

Contrato de Compra e Venda de Acdes, cujo
objeto foi a aquisicdo pela Companhia da
totalidade das acdes de emissdo das
sociedades ATLANTICA I PARQUE EOLICO
S.A., ATLANTICA II PARQUE EOLICO S.A.,
ATLANTICA IV PARQUE EOLICO S.A. e
ATLANTICA V PARQUE EOLICO S.A.
("Sociedades”). As Sociedades sao detentoras
de autorizagao, pelo prazo de 35 (trinta e
cinco) anos, para geragao de energia elétrica
de fonte edlica sob o regime de producao
independente, mediante a implantagao de
seus respectivos parques eolicos.

Principais Condicoes do Negdcio A transferéncia do controle do Complexo
Edlico Atlantica para a Companhia foi
aprovada pela ANEEL, conforme comunicado
ao mercado realizado em 26 de margo de
2012.

O preco total de aquisicao foi de R$24 milhdes
pagos a vista aos vendedores.

Sociedades Envolvidas CPFL Energias Renovaveis S.A., Cobra
Instalaciones Y Servicios S.A., Barra do Peixe
Montagens e Servicos Ltda., Atlantica I
Parque Edlico S.A., Atlantica II Parque Edlico
S.A., Atlantica IV Parque Eodlico S.A. e
Atlantica V

Parque Edlico S.A.

Efeitos resultantes da operacao no | Nao houve efeito resultante dessa operagao
quadro acionario, especialmente, sobre | no quadro acionario da Companhia.

a participacdo do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital
social e dos administradores da
Companhia

Quadro societario antes e depois da | A Companhia serd detentora (direta e/ou
operacao indireta) de 100% das agbes das empresas
Atlantica I Parque Edlico S.A., Atlantica II
Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico
S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A.

Aquisicao de ativo importante cumulada com aquisicao de controle (BVP)
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Evento

Em 24 de fevereiro de 2012, assinamos um
contrato para adquirir através de uma
controlada (PCH Participacdoes S.A.) 100%
das agbes da BVP S.A. ("BVP"). A BVP controla
a Bons Ventos Geradora de Energia S.A.
("Bons Ventos”) que detém quatro Parques
Edlicos em operacao (Taiba Albatroz, Canoa
Quebrada, Bons Ventos e Enacel) no Estado
do Ceara, com capacidade instalada total de
157,5 MW, fator de capacidade médio de
cerca de 40% e contratos de venda de
energia de 20 (vinte) anos com a Eletrobras
incluidos no PROINFA.

Principais Condicoes do Negécio

O preco total da aquisicdo é de R$1.095.291,
que compreende: (i) o valor de R$ 445.124 a
ser pago aos vendedores; (ii) a assuncdo de
divida liquida no valor de R$ 439.191; (iii) R$
127.548 destinado a liquidagao de debentures
emitidas pela Bons Ventos Geradora de
Energia; e (iv) o valor de R$ 83.428 que,
conforme clausula contratual, sera pago aos
vendedores apds a conclusao da auditoria do
balanco de ajuste. A transferéncia do controle
dos parques de Bons ventos para a
Companhia foi aprovada pela Aneel, conforme
fato relevante divulgado no dia 19 de junho
de 2012.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A., FIP Brasil
Energia, Servtec Investimentos e
Participagdes Ltda. e Fundo de Investimento
em ParticipacOes Progresso.

Efeitos resultantes da operacao no
quadro acionario, especialmente, sobre
a participacdo do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital
social e dos administradores da
Companhia

Nao houve efeito resultante dessa operacdo
no quadro acionario da Companhia.

Quadro societario antes e depois da
operacao

A Companhia serd detentora (direta e/ou
indireta) de 100% das acbes da BVP S.A.,
controladora da Bons Ventos Geradora de
Energia S.A.

Aquisicao de ativo importante cumulada com aquisicao de controle (Usina Ester)

Evento

Em 9 de margo de 2012, celebramos com
terceiro contrato de aquisicdo de ativos de co-
geragao de energia elétrica e vapor d'agua da
SPE Lacenas Participacdes Ltda., controlada
da Usina Ester, que detém autorizacdo
outorgada pela ANEEL para explorar a energia
proveniente da biomassa produzida pela
moagem de cana-de-aglcar e com
capacidade instalada de 40,0 MW. Os ativos
de co-geragao localizam-se no municipio de
Cosmopolis, Estado de Sdo Paulo, e estdo em

Versédo : 15
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operacgao comercial plena. A incorporagao dos
ativos de cogeracado da SPE Lacenas
Participacdes Ltda foi finalizada conforme
comunicado ao mercado publicado em 18 de
outubro de 2012.

Principais Condicoes do Negécio O valor da aquisicdo totaliza R$ 111,5
milhdes, que compreende, (I) A R$ 55,2
milhdes pagos aos vendedores; e (i) a
assungao da divida liquida no valor de R$ 56,3
milhdes. A operacdo prevé ainda que
realizaremos investimentos para aumentar a
eficiéncia da producdo e co-geragao da usina,
aumentando o volume de energia exportavel
de 11 MW médios em 2012 para até 16,3 MW
médios em 2016.

Sociedades Envolvidas CPFL Energias Renovaveis S.A, Usina
Acucareira Ester S.A. e Lacenas Participacoes
Ltda.

Efeitos resultantes da operacdo no Nao houve efeito resultante dessa operacdo

quadro acionario, especialmente, no quadro acionario da Companhia.

sobre a participacao do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital
social e dos administradores da

Companhia
Quadro societario antes e depois da A Companhia sera detentora (direta e/ou
operagao indireta) de 100% das quotas da empresa
Lacenas Participacoes Ltda.
e 2013

Incorporagao da Jantus

Evento Em 26 de margo de 2013, os acionistas da
Companhia aprovaram, por meio de
Assembleia Geral Extraordinaria, a
incorporacao da sua subsidiaria integral Jantus
S.L., nos termos do Protocolo de Incorporagao
e Justificacdo e do

Laudo de Avaliacado relacionado a
Incorporacao, também aprovados na referida
data, mediante prévia recomendacdo do
Conselho de Administragdo da Companhia, em
reuniao realizada no dia 29 de novembro de
2012.

Conforme decisdio da CVM prevista no
OFICIO/CVM/SEP/GEA-1/n° 725/12, a
Companhia foi dispensada, com base

na Deliberacdao n° 559, de 18 de novembro de
2008, emitida pela CVM, de atender aos
requisitos dispostos nos artigo 264 da LSA e
na Instrugdo CVM n© 319/99.

A Jantus S.L. detinha, direta ou indiretamente,
100% do capital social da SIIF Energies do
Brasil Ltda. e da SIIF Desenvolvimento de
Projetos de Energia Edlica Ltda., as quais
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passaram, ap0s a incorporagdo, a ser
controladas diretas da Companhia. Como
resultado da incorporagao, a Jantus S.L. foi
extinta, e a totalidade das acoes
representativas de seu capital social detida
pela Companhia foi cancelada, mantendo-se
inalterado o capital social da Companhia apos
a incorporacao.

Principais Condicoes do Negécio

Sociedades Envolvidas CPFL Energias Renovaveis S.A. e Jantus S.L.
Efeitos resultantes da operacao no Ndo houve efeito resultante dessa operagao
quadro acionario, especialmente, no quadro acionario da Companhia.

sobre a participacao do controlador,
de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores
da Companhia

Quadro societario antes e depois da Nao houve efeito resultante dessa operacao
operacao no quadro acionario da Companhia.

Aquisicao de ativo importante cumulada com aquisicao de controle (Rosa dos
Ventos)

Evento Em 18 de junho de 2013 a Companhia celebrou,
com Martifer Renovaveis Geragdo de Energia
Participacdes S.A., o contrato de compra e venda
de agles relativo a aquisicdo da totalidade das
acoes da Rosa dos Ventos Geracao e
Comercializagao de Energia S.A., detentora dos
Paquer Edlicos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato,
localizados no litoral do Estado do Ceara e que se
encontram em operagao comercial plena, sendo
que a totalidade da energia gerada por tais parques
edlicos estd contratada com a Eletrobras, através
do PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica.

Principais Condigoes do Negdcio O prego total da aquisicdo totalizou R$103,4
milhdes, compreendendo: (i) o valor de 70,3
milhdes pagos aos vendedores; e (ii) R$ 33,1
milhdes em assuncdo de divida liquida da Rosa dos
Ventos.

Sociedades Envolvidas A Rosa dos Ventos detém os Parques Edlicos (i)
Canoa Quebrada, com capacidade instalada de
10,5 MW; e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade
instalada de 3,2 MW.

Efeitos resultantes da operacao no quadro | Nao houve efeitos resultantes dessa operacao no
acionario, especialmente, sobre a quadro acionario da Companhia

participacao do controlador, de acionistas
com mais de 5% do capital social e dos
administradores da Companhia
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Quadro societario antes e depois da
operacao

A Companhia sera a detentora (direta ou indireta)
de 100% das acOes da empresa Rosa dos Ventos.

2014

Incorporacao da WF2

Evento

Em 30 de setembro de 2014, os acionistas da
Companhia aprovaram, com eficacia a partir
de 01 de outubro de 2014, por meio de
Assembleia Geral Extraordinaria, a
incorporacdo da WF2 Holding S.A., nos
termos do Protocolo de Incorporacdo e
Justificacdo e do Laudo de Avaliacdao
relacionado a Incorporagdo, também
aprovado na referida data, mediante prévia
recomendacdo do Conselho de Administracao
da Companhia, em reunido realizada no dia
13 de agosto de 2014.

Principais Condicoes do Negécio

Em decorréncia da incorporagdo, o Arrow —
Fundo de Investimento em Participagoes,
Unico acionista da WF2 a época, recebeu
0,098288972 nova acao ordindria de emissao
da CPFL-R para cada acdo de emissao da
WF2, ou seja, recebeu um total de 61.752.782
(sessenta e um milhdes, setecentas e
cinquenta e duas mil, setecentas e oitenta e
duas) novas acOes ordinarias de emissao da
CPFL-R, as quais conferirdo iguais direitos
aqueles conferidos pelas demais agbes
ordindrias de emissdo da CPFL-R hoje
existentes, inclusive recebimento integral de
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio
que vierem a ser declarados pela CPFL-R a
partir da data de emissdo de tais acdes.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A., WF2 Holding
S.A. e Arrow — Fundo de Investimento em
ParticipacOes.

Efeitos resultantes da operacdo no
quadro acionario, especialmente,
sobre a participacdo do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital
social e dos administradores da
Companhia

Vide descricdao abaixo.

Quadro societario antes e depois da
operagao

Vide descricao abaixo.
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Quadro Societario

6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Antes Depois

Sociedades Acoes % Acoes %
CPFL Geragdo de Energia S.A. 259.748.799 58,83 259.748.799 51,61
érro_w_ — Fundo de Investimento em _ _ 61.752.782 12,27

articipagoes
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios
do Banco do Brasll —. PREVI 31.974.420 7,24 31.974.420 6,35
FIP Brasil Energia (BTG Pactual) 31.439.288 7,12 31.439.288 6,25
Secor LLC (Eton Park) 24.255.307 5,49 24.255.307 4,82
FIP Patria Energia 21.064.242 4,77 21.064.242 4,19
Patria Energia Renovavel — FIP em 3.699.532 0,84 3.699.532 0,74
Infraestrutura
Bradesco FIP 13.104.207 2,97 13.104.207 2,60
GMR Energia 8.498.104 1,92 8.230.323 1,64
Daniel Gallo - - 101.381 0,02
Outros 47.745.979 10,81 47.912.379 9,52
Total 441.529.878 100,00 503.282.660 100,00

I I I I

Data base: 01/10/2014

Versédo : 15
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6.6 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao
judicial ou extrajudicial

6.6 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante,
ou de recuperacao judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais
pedidos.

Nao houve pedido de faléncia, nem de recuperacdo judicial ou extrajudicial.
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6.7 - Outras informacdes relevantes

| 6.7 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informac0es a respeito do historico do emissor ja foram divulgadas nos itens anteriores.
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7 Atividades do emissor
7.1 Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

Somos uma companhia cujo objeto social é o investimento em sociedades de producao independente
de energia renovavel, de baixo impacto ambiental e social, com foco exclusivo no mercado brasileiro,
tais como PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica.
Possuimos larga experiéncia no desenvolvimento, aquisicao, construcdo e operacao de usinas de
7.1 - Degesde e enssdmanadin de fapesraryayels-suas controladas )
Como resultado da associagao entre a CPFL Energia, atraves de suas controladas CPFL Geragao e CPFL
Brasil e a ERSA — Energias Renovaveis S.A., em agosto de 2011, nos tornamos o maior grupo de geragao
de energias renovaveis do Brasil em termos de capacidade em operacdo e construcdo, com presenca
nas principais fontes de energia renovavel desenvolvidas atualmente no pais (PCHs, Parques Edlicos,
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Solar) com base na capacidade instalada em operagdo e
construcao, segundo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"). No dia 01 de outubro de 2014
ocorreu a incorporacao da Dobrevé Energia S.A. ("DESA"). Essa associacdo acrescentou 12 ativos de
geracao ao portfolio ja existente, distribuidos em cinco Estados nos quais a CPFL Renovaveis ja tem
presenga. Esse conjunto de usinas e parques edlicos totalizam 330,8 MW de capacidade instalada ja
contratada, dos quais 277,6 MW estdao em operacao e 53,2 MW em construcdao, sendo composto de
96,4 MW de capacidade em PCHs e 234,4 MW em parques edlicos. Em 31 de dezembro de 2014, o
portfdlio de projetos da Companhia totalizava 1.773 MW de capacidade instalada em operacgdo, sendo
composto de 38 (trinta e oito) PCHs (399 MW), 33 (trinta e trés) Parques Edlicos (1.003 MW), 8 (oito)
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa (370 MW) e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica (1 MW), e 336
MW de capacidade em construgdo, sendo composto de 3 (trés) projetos de geragao Edlica (312 MW) e
1 (um) projeto de PCH (24 MW). Nossos empreendimentos estdo presentes em 8 (oito) estados
brasileiros com forte contribuicdo para o desenvolvimento econémico e social local e regional.
Adicionalmente, em 29 de maio de 2015, ap0s a entrada em operacdo comercial do parque edlico Morro
dos Ventos II (29 MW), em 16 de abril de 2015, e a comercializacdo de energia, em 30 de abril de 2014,
no 219 Leildo de Energia Nova A-5/2015, a serem gerados pela PCH Boa Vista II (27 MW), a Companhia
possui 81 (oitenta e uma) usinas em operacao (1.802 MW) e 4 (quatro) projetos em construcao (333
MW). Possuimos inclusive, na data desse relatorio, projetos em desenvolvimento de PCHs e Parques
Edlicos perfazendo um portfélio total de 3.453 MW.
Esses ativos tém contrato de venda de energia de longo prazo, reajustados anualmente pela inflagdo,
fortalecendo ainda mais a previsibilidade e estabilidade da geragdo de caixa da CPFL Renovaveis.

A tabela abaixo ilustra nosso portfélio geral de ativos em operagao, construcdo e desenvolvimento, e
sua capacidade instalada, em 31 de dezembro de 2014 (em MW):

31 de dezembro de 2014 (em MW):

PCH Edlica Biomassa Solar Total
Operacao 399,0 1.002,6 370,0 1,1 1.772,7
Construcdo 24,0 311,5 - - 335,5
Desenvolvimento 189,5 2.719,5 - 543,9 3.452,9
Total 612,5 4.033,6 370,0 545,0 5.561,1
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O quadro abaixo contém uma descricdo detalhada das principais caracteristicas dos nossos projetos em
operacdo, na data desse relatorio:

Capacidade |, Garantia | Energia | Valor PPA prazopoa| _ IMciodo
Projeto Situagio instalada |22 €M) pidica  [Contratada| (dez-14) | Mercado |T'2%° Suprimento do
| eperesio | T )

Alto Irani CH  Operagio Arvoredo 2174 (Proinfa) 20 out-08 1GPM 30
Americana PCH  Operagio sp Americana 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Andorinhas PCH  Operagio RS Bozano 201,3 AcL 95 jul-10 16PM N3o definido pela ANEEL

Arvoredo PCH  Operagio  SC Arvoredo e Xanxeré 1999 ACR 30 jan-10 IPcA 30
Barra da Paciéncia PCH  Operagio MG Agucena e Gonzaga 2001 AcL 15 jan-10 IPcA 30
Buritis PCH  Operagio P Buritizal 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Corrente Grande PCH  Operagio MG Agucena e Gonzaga 140 2011 81 84 2001 AcL 15 jan-10 IPcA 30
Capio Preto PCH  Operagio P So Carlos 43 1911 23 23 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Chibarro PCH  Operagio P Araraquara 26 1912 17 15 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30

Cocais Grande PCH  Operagio MG Antonio Dias 100 2009 53 51 274 (Proinfa) 20 jun-09 16PM 30
Diamante PCH  Operagio  MT Nortelandia 42 2005 18 16 1869 AcL o jan-11 16PM 30
Dourados PCH  Operagio  SP Nuporanga 108 1926 78 70 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Eloy Chaves PCH  Operagio  SP Espirito Santo do Pinhal 188 1954 122 16 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30

Esmeril PCH  Operagio  SP Patrocinio Paulista 50 1912 29 29 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Figueirépolis PCH Operagao MT Indiavai 194 2010 126 12,5 2125 Proinfa 20,0 ago-10 1GPM 30,0
Gavido Peixoto PCH  Operagio P Gaviso Peixoto 48 1913 38 38 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Guaporé PCH  Operagio RS Guaporé 07 1950 06 06 2013 AcL 95 jul-10 1GPM Nao definido pela ANEEL
Jaguari PCH  Operagio P Pedreira 138 1917 %0 45 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Lencéis PCH  Operagio P Macatuba 17 1917 17 10 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Ludesa PCH  Operagio  SC Delfim Moreira 300 2007 212 167 2099 roinfa/ACL 20,0 mai-07 1GPM 300
Monjolinho PCH  Operagio P So Carlos 06 1909 03 5 1812 AcL 18 jan-03 1GPM 30
Ninho da Aguia PCH  Operagio MG Delfim Moreira 100 2011 60 31 2001 AcL 15 jan-10 IpcA 30
Novo Horizonte PCH  Operagio PR Campina Grande do Sul 230 2011 104 27 1411 AcL 33 set-12 1GPM 300
Paiol PCH  Operagio MG Freilnocéncio e Mathias Lobato 20,0 2010 138 109 2001 AcL 15 jan-10 IPcA 30
Pinhal PCH  Operagio  SP Espirito Santo do Pinhal 68 1928 37 37 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Pirapo PCH  Operagio RS Roque Gonzales 08 1952 06 06 2013 AcL 95 jul-10 1GPM Nao definido pela ANEEL
Plano Alto PCH  Operagio  SC Xavantina 160 2008 103 100 274 (Proinfa) 20 fev-08 16PM 30
Saltinho PCH  Operagio RS Muitos Capdes 08 1950 07 07 2013 AcL 95 jul-10 1GPM Nio definido pela ANEEL
Salto Gées PCH  Operagio  SC Tangaré 200 2012 11 11 18,2 ACR 30 jan-13 IPcA 30
Salto Grande PCH  Operagio  SP Campinas 46 1912 27 26 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Santa Luzia PCH  Operagio  SC S50 Domingos e Ipuagu 285 2010 184 180 2054 ACR/ACL 30 jan-10 A 35
Santana PCH  Operagio P So Carlos 43 1951 29 26 2120 AcL 8 jan-13 1PCA 30
S50 Gongalo PCH  Operagio MG Sio Gongalo do Rio Abaixo 110 2010 76 75 2001 AcL 15 jan-10 IPcA 30
S0 Joaquim PCH  Operagio P Guara 81 1911 56 51 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Socorro PCH  Operagio P Socorro 10 1909 06 03 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Trés Saltos PCH  Operagio P Torrinha 06 1928 06 04 2120 AcL 8 jan-13 IPcA 30
Varginha PCH  Operagio MG Chalée Sio José do Mantimento 9,0 2010 44 40 1999 ACR 30 jan-10 IPcA 30

Virzea Alegre PCH  Operagio MG Conceigéo de Ipanema 75 2011 44 48 2001 ACL 15 jan-10 IPcA 30

| TotalpCHemOperacio | pchJopeaciol 1| 3o 120 1o oo L

Baia Formosa BIO  Operaio RN Baia Formosa 400 2011 110 11,0 2193 ACR 15 jan-11 IPcA 30
UTE Pedra BIO  Operaio  SP Serrana 700 2012 24 24 1807 ACR 15 mar-12 IPcA 35
UTE Buriti BIO  Operagio  SP Buritizal 500 2011 210 210 1955 AcL 20 jun-11 16PM 30

UTE Ipe BIO  Operaio  SP Nova Independéncia 250 2012 82 82 1955 AcL 20 jun-11 1GPM 30
Baldin (2) BIO  Operagio  SP Pirassununga 450 2010 1238 11,0 1964 AcL 2% jan-10 1GPM 30
Bio Ester BIO  Operagio  SP Cosmépolis 400 2010 04 123 1765  ACR/ACL 15 jan-10 IPcA 30

UTE Coopeana BIO  Operagio MG S30 Carlos do vai 500 2013 180 180 1513 AcL 2 mar-13 IPcA 30

UTE Alvorada BIO  Operaio PR Arapora 50,0 2013 181 181 1513 AcL 20 ' mar13 1PCA 30

|_____TotalBioemoperacio | 80 Joperagiol | [ 3o [ [ w3 [ oo | | [ | [ | |

Foz do Rio Chord EOL  Operagio  CE Beberibe 252 2009 74 74 3746  (Proinfa) 20 jun-09 1GPM 30
Paracuru EOL  Operagio  CE Paracuru 252 2008 126 138 3271 (Proinfa) 20 nov-08 1GPM 30
Icaraizinho EOL  Operagio  CE Amontada 546 2009 304 215 3320 (Proinfa) 20 out-09 1GPM 30
Praia Formosa EOL  Operagio  CE Camocim 1050 2009 288 281 3719 (Proinfa) 20 ago-09 1GPM 30
Taiba Albatroz ce Taiba 168 2008 67 ' 66 = 337 (Proinfa) 20 nov-08 1GPM 30
Canoa Quebrada o | & Aracati 588 2010 ur T 2 3710 (Proinfa) 20 jan-10 1GPM 30
Bons Ventos ce Aracati 504 2010 164 159 3695  (Proinfa) 20 fev-10 1GPM 30
Enacel cE Aracati 315 2010 102 100 3793 (Proinfa) 20 mar-10 1GPM 30
Santa Clara| RN Parazinho 300 2012 137 130 1968 ACR 20 jul-12 IPcA 35
Santa Clara RN Parazinho 300 2012 128 120 1968 ACR 20 jul-12 IPcA 35
Santa Claralll RN Parazinho 300 2012 125 120 1968 ACR 20 jul-12 IPcA 35
Santa Clara IV EOL  Operagio RN Parazinho 300 2012 123 120 1968 ACR 20 jul-12 IPcA 35
Santa Clara v RN Parazinho 300 2012 124 120 1968 ACR 20 jul-12 IPcA 35
Santa Clara VI RN Parazinho 300 2012 123 120 1968 ACR 20 jul-12 IPCA 35
Eurus VI RN Parazinho 80 2012 32 30 1968 ACR 20 jul-12 IPCA 35
Eurus | RN Parazinho 300 2014 155 145 1585 ACR 20 set-13 IPCA 35
EOL  Operagio !

Eurus 11l RN Parazinho 300 2014 161 150 1585 ACR 20 set-13 IPCA 35
Canoa Quebrada . CE Aracati 105 2008 33 0 33 371,0 AR 20 dez-08 1GPM 35

EOL  Operagio q :

Lagoa do Mato ce Aracati 32 2009 14 14 327,1 ACR 20 jun-08 1GPM 35
Adlantica RS Palmares do Sul 300 2014 131 131 1747 AR 20 set-13 IPcA 35
Atlantica Il S Palmares do Sul 300 2014 129 129 1787 ACR 20 set-13 IPcA 3
Atlantica IV ECLIN lopeacl e Palmares do Sul 300 2014 130 130 174,7 ACR 20 set-13 IPCA 35
Atlantica V. RS Palmares do Sul 300 2014 137 137 1747 ACR 20 set-13 IPcA 35

Costa Branca RN Jogo Camara 207 2014 98 98 1688 ACR 20 abri4 IPcA 35

Juremas N (S = Jogo Camara 161 2014 76 75 1760 ACR 20 abris IPcA 35

Macacos RN Jogo Camara 207 2014 98 97 1760 ACR 20 abr-14 IPcA 35

Pedra Preta RN Jogo Camara 207 2014 103 101 1688 ACR 20 abri4 IPcA 35

Morro dos Ventos | RN Jogo Camara 2838 2012 135 130 1981 ACR 20 jul-12 IPcA 35

Morro dos Ventos i RN Jogo Camara 2838 2012 139 130 1981 ACR 20 jul-12 IPcA 35

Morro dos Ventos IV EOL  Operagio RN Jogo Camara 2838 2012 137 130 1981 ACR 20 jul-12 IPcA 35

Morro dos Ventos Vi RN Jogo Camara 2838 2012 131 130 1981 ACR 20 jul-12 IPcA 35

Morro dos Ventos IX RN Jogo Camara 300 2012 143 140 1981 ACR 20 jul-12 IPcA 35

Campo dos Ventos Il EOL  Operagio RN Jogo Camara 300 2013 150 140 1610 ACR 20 set-13 IPCA 35

Morro dos Ventos Il OL__ Operagio RN Joso Camara 292 2015 153 15,1 1251 ACR 20 abr-15 IPCA 30
-———————_

Solar Tanquinho__ Solar__ Operaio P Campinas 11 2012 02 0.2 182,9 AcL 25 jan13 IPCA -
| _____TotalSolarem Operacso | _solar JoOperaso | | . [ [ o | o | [ [ [ | [ |

Notas:

(1) Garantia fisica original
(2) Contrato de PPA de Baldin & escalonado e prevé aumento da energia contratada atingindo a garantia fisica de 12,8MWm em 2017.

O quadro abaixo contém uma descricdo detalhada das principais caracteristicas dos nossos projetos em
construgdo, na data desse relatodrio:

Capacidade Garantia | Energia | Valor PPA
Projeto Situagio i =] Fi Contratada| (dez-14) | Mercado
M) M) RS / MWh

Complexo S3o Benedito e Campo dos Ventos. OL  Construgio Jogo Camara 231 Gradual apartirdo 2716 129,3 1252 1437 ACL
Complexo Pedra Cheirosa EOL  Construgio Itarema CE 513 Gradual apartirdo 1518 26,1 26,1 125,0
EOL -_—____
Boa Vista Il PCH  Construgio MG Varginha 265 2020 1438 14,0 2076 Ac jan-20 IPCA
Mata Velha (1) PCH Ccnstrugao MG Unai e Cabeceira Grande 24 Gradual a partir do 2716 13,1 12,7 143,3 jan-18 IPCA
-_—___
Notas:

(1) Possui contrato bilateral de abril-16 até dez-17 (12,5 MWm a0 prego R$ 153/MWh em 2016 e RS 145/MWh em 2017)

O quadro abaixo apresenta o detalhamento do estagio de cada um dos nossos projetos em
desenvolvimento, incluindo, sobre nossos projetos de PCHs, informagGes sobre os estudos de inventario,
projeto basico e de viabilidade, licencas ambientais e outorga da ANEEL, e sobre nossos projetos de
Parques Edlicos, informacgdes sobre as medicdes de vento, aspecto fundiario, certificagbes e licengas
ambientais, na data desse relatorio.
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Na data desse relatdrio, todos 0s nossos projetos em operagdo e construgao representam 2.135 MW de
Capacidade Instalada, possuem energia contratada e a previsao para entrada em operacao dos projetos

em construcdo € até 2020, o que nos assegura alta previsibilidade de geragao de caixa.
Acreditamos estar bem posicionados para continuar aproveitando as oportunidades de crescimento no

de crermos que nossa capacidade para aquisicoes de ativos e

ém

al

setor de energias renovaveis,

projetos de qualidade e nosso portfélio robusto de projetos em desenvolvimento ird suportar nosso

crescimento rentavel.

ta por 357 colaboradores, altamente

7

, possuimos uma equipe compos

Em 31 de dezembro de 2014

qualificada, com larga experiéncia na otimizagao de projetos de engenharia e conducdo de processos
de licenciamento ambiental, bem como na contratacdo e gestdo de contratos de fornecedores e

prestadores de servicos para a implantagao de projetos de geracao de energia.

PAGINA: 83 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

7.2 Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragoes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informagoes:

a. produtos e servicos comercializados;

Nossa receita operacional é proveniente da atividade de venda de energia elétrica gerada a partir de
fontes renovaveis pelas nossas controladas.

Em 31 de dezembro de 2014, tinhamos uma capacidade instalada de geracdo de energia em operacao
de 1.773 MW, 1.283 MW em 2013 e 1.153 MW em 2012.

b. receita proveniente do segmento e sua participacao na receita liquida do emissor;

Nossa receita operacional consolidada, proveniente da venda de energia elétrica gerada a partir de fontes
renovaveis, esta apresentada no quadro abaixo:

Periodo 2014 2013 2012
(em milhoes de reais R$)
Receita Operacional Liquida 1.247,6 1.018,6 806,4

Em 31 de dezembro de 2014 a receita esta segregada de forma equilibrada entre as nossas fontes de
geracdo, sendo: 26% em PCH, 54% em Parques Edlicos e 20% em Usinas Termelétricas a Biomassa.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do
emissor.

Nosso resultado liquido consolidado, tendo sua receita operacional proveniente da venda de energia
elétrica gerada, esta apresentado no quadro abaixo:

Periodo 2014 2013 2012
(em milhdes de reais R$)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo/Exercicio -167,4 -55,0 8,3

Apresentamos nossas demonstragles financeiras considerando somente o segmento operacional de
geracdo e comercializacdo de energia elétrica por meio de contratos de longo prazo, que representam
integralmente a receita da Companhia, uma vez que a natureza dos servicos e processos de produgao,
categoria de clientes e dos servicos, métodos de distribuicao e comercializagdo e outros aspectos como
o ambiente regulatdrio s3ao os mesmos para os diversos tipos de usinas (biomassa, edlica, PCHs e solar).
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7.3 Em relacao aos produtos e servicos que correspondam aos segmentos
operacionais divulgados no item 7.2, descrever:

a. Caracteristicas do processo de producdo;

Em 31 de dezembro de 2014 operamos com capacidade instalada de 1.773 MW e possuiamos
um portfdlio de ativos em construcdo com capacidade instalada de 335 MW, além de um portfdlio
de projetos em desenvolvimento de 3.453 MW. Nossa atuacdo abrange desde o desenvolvimento
de projetos até a construcao e operacao de PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas Movidas
a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica.

As caracteristicas de cada fonte de geracdo de energia renovavel que utilizamos estdo listadas a
seqguir:

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHS)

PCHs s3ao usinas hidrelétricas de pequeno porte cuja capacidade instalada é superior a 1 MW e
inferior a 30 MW e cuja area ocupada por seu reservatorio € inferior a 3 Km2. O reservatdrio de
uma PCH tipica ndo permite o armazenamento do fluxo da agua. Quando ndo ha
homogeneizacdo, convenciona-se interpretar que a PCH opera “a fio d'agua”. Em PCHs, sao
comuns as situagdes em que a vazao disponivel € menor do que a capacidade das turbinas,
causando ociosidade. Em outras situacdes, as vazOes sao maiores do que a capacidade das
maquinas, “vertendo” agua, dada a impossibilidade de armazenamento da agua. Observa-se que,
por conta da possibilidade de as PCHs participarem do Mecanismo de Realocacdo de Energia
("MRE"), a quantidade de energia comercializada pela usina depende somente do seu certificado
de garantia fisica, independendo, portanto, de sua produgdo individual de energia. As PCHs sao
construidas, em sua maioria, em rios de médio porte que possuem desniveis significativos em
seu percurso, gerando energia potencial suficiente para movimentar pequenas turbinas.

O Protocolo de Kyoto estabeleceu metas de reducdo das emissdes de gases de efeito estufa e
criou mecanismos para o cumprimento destas metas. As PCHs sdo elegiveis ao Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (“MDL"), status concedido aos projetos concebidos em paises em
desenvolvimento e que resultem em reducao certificada de emissGes (“RCEs”). Para auxiliar no
cumprimento de suas metas, os paises que tem metas de reducdo compram créditos de carbono
no mercado para auxiliar no cumprimento.

Segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), o setor de PCHs no Brasil é
composto por 470 usinas, localizadas predominantemente no Sudeste, Sul e Centro-oeste do pais,
cuja capacidade instalada total corresponde a 4.766 MW.

PCH - Poténcia Instalada por Estado (MW)

831
776
566 559
362 3¢
257 247
199 174 169
122
I l u 14 5 4 4 1
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PCH - Numero de Usinas por Estado

97
73
59
49 48
32
20 20
18 1,
9 7
III. 43 1 1 1 1
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Parques Edlicos

A energia edlica é, basicamente, obtida por meio da energia cinética gerada pela migragao das
massas de ar provocada pelas diferengas de temperatura existentes na superficie do planeta. A
geracao edlica ocorre pelo contato do vento com as pas do aerogerador. Ao girar, as pas dao
origem a energia mecanica que aciona o rotor do aerogerador, que por fim produz a eletricidade.
A quantidade de energia mecanica transferida reflete o potencial de energia elétrica a ser
produzida, o qual estd, portanto, diretamente relacionado a densidade do ar, a area coberta pela
rotagdo das pas e a velocidade do vento na altura de cada aerogerador.

A construgao de um parque edlico € menos complexa em comparacao a construcao de PCHs,
consistindo basicamente na preparagao de fundagdes e posterior montagem dos aerogeradores,
0s quais sao montados no local pelos fornecedores. O prazo de construcdo de uma usina edlica
€ mais curto do que o de uma PCH (entre 1 ano e meio a 2 anos, em média), e o investimento
necessario por MW instalado para a construgdo de um parque edlico é inferior ao investimento
para construcdo de uma PCH. Além disso, a operagao dos parques edlicos pode ser complexa e
com riscos associados a variabilidade do regime de ventos maiores, em especial no Brasil, onde
nao ha um longo histérico de medicdo de ventos.

Algumas regides do Brasil sdo favorecidas em termos de ventos, por apresentarem alta velocidade
média e baixa volatilidade (oscilagdo da velocidade), garantindo uma elevada producdo
energética. Algumas “bacias edlicas” apresentam complementaridade com a operagao das usinas
hidrelétricas, em especial do Sudeste do Pais, visto que a velocidade dos ventos costuma ser
maior e mais constante nos periodos em que as hidrelétricas dessa regiao estdo em seu periodo
de estiagem. Assim, a geracdo das edlicas pode atender a demanda em substituicdo as
hidrelétricas, uma forma de preservar a agua dos reservatérios em periodos de poucas chuvas.
A operacdo simultdnea de usinas edlicas e PCHs permitiria o aproveitamento do sinergismo entre
essas fontes, contribuindo para a otimizacdo dos recursos e, adicionalmente, ao armazenamento
da energia elétrica nos reservatorios das usinas hidrelétricas.

Por fim, estimativas constantes do Atlas do Potencial Edlico de 2001 (ultimo estudo realizado a
respeito) apontam para um potencial de energia edlica de 143 GW de capacidade instalada no
Brasil, volume significantemente superior a atual poténcia instalada total no pais, de 5.155 MW
em 31 de dezembro de 2014, de acordo com levantamento feito pela ABEEdlica, mostrando um
alto potencial de crescimento deste segmento no Brasil.

Assim como nas PCHs os Parques Eolicos sdo elegiveis ao MDL. Ainda de acordo com a ABEEdlica,
em 31 de dezembro de 2014 haviam 207 parques edlicos em operacdo ou aptos. Além disso, na
mesma data, a ABEEdlica registrava a existéncia de 101 projetos de energia edlica em construcao
com total de 2.776 MW de capacidade. De acordo com dados do Banco de Informacdes da
Geracdo (BIG) da ANEEL, em dezembro de 2014, ja havia mais 270 empreendimentos
outorgados, com poténcia total de 6,5 GW, porém sem obras iniciadas.
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EOL - Poténcia Instalada' por Estado (MW)
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Fonte: ABEFOlica — dez/2014
I Considera parques em operacdo e parques aptos

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sdo geradoras que utilizam a combustdo de material
organico para producdo de energia. Alguns exemplos desse tipo de material organico sdao: bagaco
de cana, carvao vegetal, biogas, licor negro, casca de arroz e residuos de madeira. A geracdo de
energia movida a biomassa é renovavel, permitindo o reaproveitamento de residuos, além de ser
menos poluente que outras formas de energia, como aquelas obtidas a partir da utilizacao de
combustiveis fosseis como petrdleo e carvao mineral. Isso porque o CO2 liberado na queima da
biomassa ja fora absorvido durante a vida da planta. A construgcdo de Usinas Termelétricas
Movidas a Biomassa tem prazo mais curto do que as PCHs (entre 1 e 2 anos, em média). O
investimento necessario por MW instalado para a construcdo de uma Usina Termelétrica Movida
a Biomassa € proporcionalmente inferior ao investimento para construcdo de uma PCH. Por outro
lado, seu modelo de operacdo é mais complexo, por envolver a aquisigao, logistica e operagdo
de material organico utilizado para geragao de energia. Por esta razdo, os custos operacionais de
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa tendem a ser maiores do que os custos de operacao
das PCHs.
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Apesar da maior complexidade de operagao, as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
beneficiam-se de: (i) licenciamentos ambientais mais céleres, (ii) combustivel abundante no
Brasil, podendo vir de subproduto de outras atividades (ex.: residuos de madeira) e (iii)
localizacao mais préxima aos centros de consumo, reduzindo os custos de transmissdo. Em Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa, o custo de aquisicdo e logistica do combustivel, em
comparagao com outras usinas térmicas (de fontes ndo renovaveis) € significativamente inferior.
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, embora sejam elegiveis ao MDL, e, portanto, com
potencial de geracao de créditos de carbono, vem encontrando dificuldades quanto a aprovacao
dos projetos devido a metodologia aplicada. Alternativamente, a CPFL Renovaveis vem buscando
desenvolver projetos com foco no mercado voluntario, buscando agregar valor aos
empreendimentos.

Segundo a ANEEL, existem atualmente em operacdo 504 Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa totalizando 12.108 MW de capacidade instalada, que s3o divididas de acordo com o
tipo de insumo utilizado no processo de producgao de energia. Atualmente as usinas nacionais de
bioenergia utilizam oito tipos de biomassa no processo de geragao de energia, sendo eles: (i)
bagaco de cana-de-aclcar; (ii) biogas; (iii) carvao vegetal; (iv) casca de arroz; (v) licor negro; e
(vi) residuo de madeira; (vii) capim elefante; (viii) dleo de palmiste.

Matriz Energética de Biomassa no Brasil (MW)

Licor Negro; Residuc.)s de
1.530 MW Madelra;
358 MW
Gas de auto-

forno; 108 MW
Outros; 215 MW

Fonte: BIG — Banco de Informagdo da Geragdo — dez/2014

Usinas Solares Fotovoltaicas

A energia do sol é a fonte indireta de muitos combustiveis, como a prdpria biomassa. Mas foi na
década de 70, marcada pelos choques do petréleo que elevaram de forma acentuada os precos
desse combustivel, afetando em efeito dominé as economias dos paises ao redor do mundo, que
as pesquisas com o uso da energia solar para a producdo de energia deslancharam. Com os
precos do petrdleo - que dominava as matrizes energéticas dos paises industrializados - subindo
sem escalas, era necessario buscar alternativas que reduzissem a dependéncia desta commodity.
No Brasil, a energia solar fotovoltaica possui um grande potencial e o governo estima uma
capacidade instalada de 3,5 GWp para 2023 (dados do PDE 2023), o que equivale a um
incremento de 0,5GWp ao ano a partir de 2017. Hoje, apesar do custo do MWh ainda mais
elevado do que das demais fontes renovaveis comercializadas nos leildes de energia, em 2014
foram contratados 0,9 GWp no 6° Leilao de Reserva promovido pelo governo. O sucesso desse
leildo para a fonte foi atribuido ao prego teto adequado e ao produto exclusivo para a fonte, que
nao precisou competir com as demais. A evolucdo da tecnologia e a consolidacdo de uma cadeia
produtiva serdo determinantes na mudanca desse cenario dentro dos proximos anos. Soma-se a
isso o0 grande potencial para expansao da fonte através de geracao distribuida, com a instalacdo
de painéis solares em centros urbanos.
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b. caracteristicas do processo de distribuicdo;

Em 31 de dezembro de 2014 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia
representavam uma segregacao de aproximadamente 36% no Ambiente de Contratacdo Livre
("ACL") e 64% no Ambiente de Contratacao Regulada ("ACR"). Do total de contratos negociados
no ACL, aproximadamente 80% foram celebrados com a CPFL Brasil. Para maiores informagoes
acerca de cada um desses mercados, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

Nossa estratégia € manter a exploracdo das 2 (duas) alternativas de comercializacdo de energia,
mercado regulado e mercado livre, de forma a viabilizar o crescimento sustentavel do nosso
portfolio de ativos, com pregos mais atrativos e prazos mais longos em relacdo a média de
mercado, resultando nas melhores taxas de retorno possiveis. Atualmente 36% de nossa energia
contratada estd vendida no mercado livre a um prazo médio de 16,6 anos e 64% no mercado
regulado a um prazo médio de 20,5 anos, o que acreditamos mostrar nossa capacidade de
explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado, dos quais participamos, sao
uma importante ferramenta para viabilizar a comercializacdo de energia elétrica dos projetos de
geracao de energia de fontes renovaveis. Nos Ultimos 3 (trés) anos foram realizados 9 (nove)
leildes de energia nova e reserva, nos quais foram contratados 10,1 GW de capacidade instalada
de novas fontes renovaveis, a qual sera acrescida ao Sistema a partir de 2015.

Em paralelo, buscamos de forma continua uma alternativa para os leildes no mercado livre
composto por Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda se encontra abaixo
de seu potencial de migracdo para o ACL e que atualmente conta com importantes beneficios
econdmicos para as empresas focadas em energia renovavel, tais como, desconto nos encargos
setoriais e precos médios de venda mais atrativos. O mercado livre é estimado em 31,1 GW
médios, dos quais apenas 15,3 GW médios ou 49,1% foram explorados. Os contratos tém como
objetivo viabilizar novos empreendimentos de geracao, através de contratos de compra e venda
de energia de longo prazo. Deveremos manter um volume minimo de 60% comercializado no
ACR e maximo de 40% no ACL. A cada leildo de compra de energia organizado pelo governo
realizaremos uma cotacdo de mercado para 40% da energia dos nossos projetos com pelo menos
cinco comercializadoras ou consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora,
poderemos aceitar ou recusar a proposta da CPFL Brasil. Em caso de recusa, ficaremos livres
para vender toda a energia a terceiros ou vender no leildo organizado pelo governo. Em caso de
aceite da proposta, serdo aplicados dois mecanismos de ajuste, um de montante e um de preco.
O mecanismo de montante estabelece que a proposta da CPFL Brasil perde validade caso a CPFL
Renovaveis ndo venda energia no leildo organizado pelo governo. Caso a CPFL Renovaveis venda
energia no leildo, o0 montante da proposta da CPFL Brasil sera ajustado para que represente no
maximo 40% do montante total de energia dos projetos. Portanto, o montante da proposta da
CPFL Brasil pode ser ajustado para baixo caso o volume comercializado em leildo ndo atinja 60%
do total dos projetos. O mecanismo de preco estabelece que caso o preco do leildo seja superior
ao da proposta da CPFL Brasil, ficaremos livres para vender até 100% no referido leildo sendo
gue, neste caso, a CPFL Brasil fara jus a um prémio pela opcao disponibilizada, de 2% (dois por
cento) sobre seu preco ofertado. Caso o preco do leildo seja inferior ao da proposta da CPFL
Brasil, o preco da proposta da CPFL Brasil sera ajustado para refletir a média aritmética entre o
nosso preco no leildo e o preco da proposta da CPFL Brasil.

c. caracteristicas dos mercados de atuagdo, em especial:

A matriz energética brasileira é constituida predominantemente de fontes de energia limpa,
baseando-se particularmente na geragdo de energia através de hidrelétricas. A escolha desta
fonte como base do parque gerador brasileiro esta relacionada a abundancia de recursos hidricos
e a existéncia de um relevo favoravel. O Brasil possui algumas das maiores usinas hidrelétricas
do planeta, como Itaipu (14.000 MW) e Tucurui (8.370 MW), cuja instalagdo na década de 1970
foi fundamental para o desenvolvimento industrial e econémico nacional. O foco na geracdo de
energia a partir do aproveitamento de rios € uma légica que permeia as politicas publicas
brasileiras ha varias décadas, e vem sendo mantida pelo governo atual, em especial através do
desenvolvimento de grandes projetos na regido Amazonica. Dentre esses projetos podemos
destacar Santo Ant6nio (3.150 MW) e Jirau (3.750 MW), em construgao no Rio Madeira, em

PAGINA: 89 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

Rondonia, e Belo Monte (11.233 MW), que teve a sua licenca ambiental de instalacdo emitida e
sua construcdo iniciada no Rio Xingu, no Para. Entretanto, o relevante impacto socioambiental da
construcdo de usinas de grande porte, cujos reservatorios demandam o alagamento de areas
extensas muitas vezes cobertas de vegetacdao nativa ou habitadas, tem levado a revisao da
classificagao de tais empreendimentos na categoria de fontes renovaveis de energia. Atualmente,
as fontes de energia alvo de incentivos do Governo Federal sdo denominadas como “outras
renovaveis”, uma forma de distincao de fontes que aliam insumos renovaveis a reduzidos
impactos sociais e ambientais, tais como PCHs, usinas edlicas, térmicas a biomassa, solar
fotovoltaicas e residuos, das tradicionais usinas hidrelétricas de grande porte. .

Novas Renovaveis: Capacidade Instalada Projetada 2023 (MW)

BIO; 13.983;
30%

SOL; 3.500; 7%
EOL; 22.439;

48%
PCH; 7.319,;15%

Fonte: Plano Decenal de Energia 2023 — PDE/EPE

Embora as PCHs estejam presentes no pais ha mais de um século (a primeira foi instalada em
Diamantina, Minas Gerais, no reinado de Dom Pedro II), as duas ultimas décadas presenciaram
a instalagdo da grande maioria dos projetos de PCHs atualmente em operagdo, em especial apos
a reforma do setor energético brasileiro iniciada em 1995. Com a abertura do mercado a
participacdo de agentes privados, uma grande quantidade de empresas de pequeno e médio
porte, muitas de carater familiar e ligadas a empresas de construcdo, investiram na construgdo
de PCHs e, mais recentemente, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa. Duas
iniciativas do governo foram fundamentais para o crescimento e consolidacdo deste mercado: o
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica ("PROINFA”) e os Leildes de
Fontes Alternativas (“LFAs").

O PROINFA foi um programa do governo federal, instituido em 26 de abril de 2002 pela Lei
10.438, para aumentar a participacao da energia renovavel na matriz energética brasileira. O
PROINFA tinha como meta promover a entrada de 3.300 MW de energias renovaveis (divididos
igualmente entre as trés fontes) até dezembro de 2008 através de contratos de longo prazo (20
anos) entre os geradores e a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”). O programa foi um
marco no desenvolvimento do setor de energia edlica no pais, ao possibilitar o estabelecimento
de alguns dos primeiros Parques Edlicos comercialmente viaveis do Brasil. O investimento nestes
parques criou condicOes para a instalacdo, no Brasil, de indUstrias estrangeiras, produtoras de
componentes para Parques Edlicos (aerogeradores), reduzindo, assim, o custo de geracao através
da fonte, aumentando sua competitividade e criando um ciclo virtuoso que perdura até hoje.
Empreendimentos de biomassa e PCHs também foram beneficiados, embora os resultados
tenham sido comparativamente inferiores. A tecnologia para construcao e operacao de PCHs e
de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa é largamente dominada por empresas de engenharia
e fornecedores de equipamentos no Brasil, e os equipamentos necessarios estdo amplamente
disponiveis no mercado nacional.

Os LFAs foram organizados exclusivamente para contratagdo de energia de fontes renovaveis
nao convencionais, ou seja, sem a presenca de UHEs, para venda no mercado regulado. Assim
como o PROINFA, os LFAs obtiveram éxito no desenvolvimento do setor de energia renovavel no
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Brasil, particularmente no setor de energia edlica. Ao garantir a compra da energia gerada através
de contratos de longo prazo (até 30 anos) com grupos de distribuidoras, os LFAs aumentaram a
previsibilidade e seguranca dos empreendimentos vencedores e permitiram que 0os mesmos
obtivessem condicbes favoraveis de financiamento para construcdo dos parques edlicos.

Com o objetivo de complementar a energia contratada no ambiente regulado e garantir maior
seguranga no fornecimento de energia, a partir do Decreto n° 6.353, de 16 de janeiro de 2008,
foi regulamentada a contratacdo de energia de reserva por meio de leildes regulados, o Leildo de
Energia de Reserva ("LER"). O Ministério de Minas e Energia define o0 montante de energia a ser
comercializado no leildo, sendo que os custos decorrentes sao rateados entre todos os usuarios
finais de energia elétrica. A contabilizacao e liquidacao desta energia pode ocorrer apenas no
mercado de curto prazo da CCEE. Surgido no contexto no Novo Modelo do Setor Elétrico de 2004,
0 ACL é formado por agentes de geragao, comercializadores, importadores e exportadores de
energia elétrica e consumidores livres. Neste ambiente, ocorre a livre comercializagdo de energia
para consumidores livres e especiais, formalizada por meio de contratos bilaterais estabelecidos
entre as partes. Atualmente, o governo brasileiro, através da ANEEL, oferece uma série de
incentivos a instalagdo de empreendimentos de energia renovavel no pais (PCHs, Parques Edlicos
e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa). Dentre estes incentivos, os principais sao:
-Empreendimentos recebem autorizacdo emitida pela ANEEL, nao estando sujeitos aos
requerimentos do regime de licitagdo para venda de energia no ACL (ex: os projetos ndo sao
leiloados e a autorizacdo é concedida ao desenvolvedor do mesmo);

Desconto de 50% nas tarifas de transmissao e distribuicao, tanto para agentes geradores quanto
para consumidores;

-"Reserva de Mercado”: consumidores com demanda entre 0,5 MW e 3,0 MW podem tornar-se
consumidores livres com a condicdo de adquirirem sua energia de fontes renovaveis (ex.: Parques
Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa);

Isencao do pagamento de tarifas setoriais como Compensacao Financeira pela Utilizacdo de
Recursos Hidricos (“CFURH"”), Uso do Bem PuUblico (“UBP”) e Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento (“P&D"); e

-Linhas de financiamento com taxas e prazos atrativos concedidos pelo BNDES para
empreendimentos com contratos de longo prazo, como os firmados no ACR.

Os resultados da politica oficial de incentivo as fontes renovaveis sdo visiveis no aumento da
participacao das mesmas no total de energia gerada no pais. Em 2007, PCHs, Parques Edlicos e
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa representavam 2,85% da matriz ou 2.801 MW, em
comparagao a 16,4% ou 21.674 MW estimados pela EPE (dados PDE 2023) para dezembro de
2014 (um valor quase oito vezes maior do que aquele registrado em 2007). Este ritmo de
crescimento deve ser mantido nos préximos anos, ja que, segundo a ANEEL, existem hoje 40
PCHs, 114 parques edlicos e 20 Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa em construcao. Quando
concluidas, estas usinas irdo adicionar ao parque gerador brasileiro capacidades instaladas de
444 MW, 3.007 MW e 1.036 MW, respectivamente. De acordo com o Plano Decenal de Expansao
(2023) da Empresa de Pesquisa Energética (“"EPE"), estas fontes passarao a representar 24,1%
da capacidade instalada do Brasil em 2023, em comparacao com o valor atual de 16,4%.

PAGINA: 91 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

Evolucdo da capacidade instalada por fonte
(1)
-
196 CAGR

2013 2023

B Renovéveis || Outras Bl Gas natural EdHidro(2

(1) Potencial: PDE 2023
(2) Inclui a estimativa de importacdo da UHE Itajpu ndo consumida pelo sistema elétrico
Paraguaio

O crescimento do mercado de geracdo de energia renovavel no Brasil, observado nos ultimos
anos, e a estabilidade do marco regulatério do setor, tém atraido um consideravel fluxo de
investimentos privados, com forte participacdo de agentes estrangeiros como empresas de
energia e fundos de investimento em participacdo. Ao contrario do cenario observado para o
setor de geracdo como um todo, o segmento de energias renovaveis é predominantemente
controlado pela iniciativa privada.

i) Participacdo em cada um dos mercados

Em 31 de marco de 2013 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia
representavam uma segregacao de aproximadamente 40% no ACL e 60% no ACR. Para maiores
informac0es acerca de cada um desses mercados, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

i) Condigoes de competicao nos mercados

Enfrentamos concorréncia em duas diferentes esferas de nossa atuacao: (i) a concorréncia na
obtencdo de contratos de venda de energia (PPAs) e (ii) a concorréncia na prospeccdo e/ou
aquisicao de projetos para investimentos.

A comercializacdo de energia elétrica no ACR da-se por meio de leildes publicos. Neste sentido,
concorremos com todas as demais geradoras qualificadas para cada leildo, inclusive, em
determinados casos, grandes hidrelétricas. Ja no ACL, a comercializagdo de energia elétrica ocorre
por meio da livre negociacao de precos e condicOes de contratacdo entre as partes. A competicao,
neste caso, é exercida entre as geradoras, os consumidores autorizados a negociar a aquisigdo
de energia elétrica no mercado livre e os comercializadores de energia elétrica. Para
Consumidores Livres com consumo entre 0,5 MW e 3 MW, as nossas usinas concorrem somente
com outras usinas classificadas como “fontes de energia especial”, que incluem as fontes sujeitas
a desconto na tarifa da uso dos sistemas de distribuicdo e transmissao (PCH, Biomassa, Edlica e
Solar com energia injetada na rede até 30MW), e as fontes sem desconto associado, mas que
podem conferir lastro para os referidos consumidores especiais (UHEs sem caracteristica de PCH,
Biomassa, Edlica e Solar com energia injetada na rede entre 30MW e 50MW).

No desenvolvimento de projetos de PCHs pode haver uma disputa entre dois ou mais
empreendedores interessados em explorar um mesmo local. Nestes casos, concorremos apenas

PAGINA: 92 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

com os demais empreendedores que estdao no processo formal de disputa por aquele
aproveitamento na ANEEL. Ja nos casos de PCHs em fases mais avangadas de desenvolvimento
(apds a fase em que pode haver disputas), concorremos com outros empreendedores apenas
guanto a possiveis aquisigoes.

No caso de projetos edlicos e solares, a competigdo por projetos ocorre, principalmente, na
disputa entre os empreendedores e desenvolvedores pelas terras onde se encontram os melhores
potenciais de ventos e onde existem conexdes disponiveis para o escoamento da energia.

A competicdo no caso de biomassa ocorre na prospeccao de usinas com potencial para exportar
energia. Dentre os itens de maior relevancia, quando na competicdo pelos empreendimentos, ha
o tema relacionado a solidez financeira do parceiro fornecedor da biomassa, tradicdo no setor de
atuacao e solido conhecimento do processo agricola. Na maioria dos negdcios de biomassa ha
uma parceria entre o investidor e o fornecedor da biomassa (ex.: usina de agucar e alcool) onde
o fornecedor da biomassa detém o conhecimento do processo industrial para a industrializacdo
da matéria prima e o investidor detém o conhecimento do mercado de energia e a capacidade
de investimento. Outra fonte de competicdo ocorre quando o proprio fornecedor da biomassa
opta por realizar o investimento na implantagdo/ampliacdo da planta de geracao de energia.
Considerando o mercado de energias renovaveis como um todo, com base na energia contratada,
0S NO0ssos principais concorrentes sao a Renova Energia S.A., Casa dos Ventos Energias
Renovaveis S.A., a Energimp S.A., a Queiroz Galvdo Energias Renovaveis S.A. e a Brookfield
Energias Renovaveis S.A.

d. eventual sazonalidade;

No que se refere aos Parques Eolicos, as receitas e seus resultados poderao ser influenciados de
forma significativa pelo regime de ventos, pois o resultado contabil tem relagdo com a energia
efetivamente gerada, enquanto a geragdo de caixa efetiva tem relacdo com a energia contratada
para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas
do ativo ou projeto.

Os contratos de comercializagdo de energia firmados pela CPFL Renovaveis no ambiente livre e
no regulado possuem mecanismos de mitigacao da variacdao anual no regime de ventos.

No Contrato de Energia de Reserva ("CER") é estabelecida uma banda inferior (-10%) e superior
(30%) para a geracao de energia em comparacdo com a energia contratada. A geragdo €
verificada anualmente e os ciclos de revisdo contratual sdo de quatro anos. Nos casos em que a
geracao anual acumulada fica entre 90% e 100% da energia contratada, ndo ha ressarcimento
relativo a diferenca entre energia gerada e contratada e o saldo negativo é alocado para o ano
seguinte, na forma de um déficit inicial. J& nos casos em que a geracdo anual fica entre 100% e
130% do montante contratado, o saldo positivo serd alocado para o ano seguinte, na forma de
um superavit inicial. A geracdo anual abaixo de 90% do montante contratado devera ser
ressarcida a Conta de Energia de Reserva (CONER), até o limite de 90% do montante contratado,
ao valor de 115% do preco do contrato. A geragao anual acima de 130% do montante contratado
sera liquidada a 70% do preco de venda. Na apuracdo quadrienal, a geracao entre 90% e 100%
do montante contratado para o periodo é ressarcida a CONER. Para as usinas que venderam até
0 4° LER de 2011, esse ressarcimento é feito ao preco de venda do contrato. A partir de 5° LER
de 2013, esta prevista uma penalidade de 6% sobre o valor do preco de venda do contrato para
os ressarcimentos quadrienais. Caso haja saldo positivo ao final do quadriénio, esse montante
podera: i) sera alocado para o primeiro ano do quadriénio seguinte, na forma de um superavit
inicial; ii) ser liquidado ao valor do contrato ou; iii) ser transferido para outro parque, através de
cessao bilateral. Por fim, a cada quadriénio, a energia contratada é ajustada para refletir a energia
média efetiva do projeto desde o inicio do contrato, sendo a energia contratada original o limite
superior destes ajustes.

No Contrato de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado ("CCEAR") do Leildo de Fontes
Alternativas ("LFA”) é definida uma banda inferior fixa (-10%) para a geracdao de energia em
comparagao com a energia contratada. A banda superior varia conforme o ano dentro do ciclo
quadrienal de verificacdo (30% no primeiro ano, 20% no segundo, 10% no terceiro, 0% no
quarto). A geracao efetiva é apurada anualmente e os ciclos de verificacdo sao de quatro anos.
Quando a geracao acumulada esta dentro das bandas estabelecidas, ndo é feito nenhum ajuste
no ano. Neste caso, apenas ao final do quadriénio é feito um ajuste, ao maximo entre o prego do
contrato e o PLD médio do periodo para casos de déficit e a PLD para casos de geragao excedente.

PAGINA: 93 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

Quando a geracao acumulada em determinado ano estiver acima da banda superior estabelecida,
liquida-se o excedente a esta banda a PLD. Analogamente, quando a geragao acumulada em
determinado ano estiver abaixo da banda inferior, liquida-se o0 montante inferior a essa banda ao
maximo entre o valor de contrato e o PLD médio do periodo. O grafico abaixo, demonstra a
sazonalidade da fonte edlica durante o ano:

Edlicas (MWmed)
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Fonte: Geracdo Edlicas PROINFA 2014

Adicionalmente, abaixo esta o historico de geracdo efetiva dos projetos edlicos da
CPFL Renovdveis em operacdo ha mais de 24 meses. A taxa de eficiéncia média da
Companhia totalizou 98,9% e 99,7 % nos ultimos 12 e 24 meses, respectivamente. O
cenario de vento levemente abaixo do esperado nos iiltimos 12 meses contribuiu para
ligeira queda nas taxas de eficiéncia. Porém, ndo houve impacto no atendimento

desses contratos.
Parque Eodlico Fator de Capacidade Fator de Capacidade real Taxa de eficiéncia
Certificado Ultimos 12 meses
Canoa Quebrada 39,9% 41,0% 102,8%
Bons Ventos 40,8% 39,9% 97,8%
Enacel 38,3% 39,2% 102,3%
Taiba 41,4% 40,1% 96,9%
Praia Formosa 31,1% 31,1% 100,1%
Icaraizinho 47,8% 46,1% 96,4%
Paracuru 49,5% 49,0% 98,9%
Foz do Rio Choré 40,6% 47,3% 89,2%
Parque Eélico Fator de Capacidade Fator de Capacidade real Taxa de eficiéncia
Certificado Ultimos 24 meses

Canoa Quebrada 39,9% 41,1% 103,0%
Bons Ventos 40,8% 39,5% 96,8%
Enacel 38,3% 39,0% 101,9%
Taiba 41,4% 42,5% 102,4%
Praia Formosa 31,1% 31,2% 100,4%
Icaraizinho 47,8% 47,1% 98,5%
Paracuru 49,5% 49,6% 100,2%
Foz do Rio Chord 40,6% 37,1% 91,3%

O complexo edlico Atlantica, os parques edlicos de Rosa dos Ventos, Campo dos Ventos II,
complexo edlico Macacos I, complexo edlico Santa Clara, complexo edlico Morro dos Ventos e o
complexo edlico Eurus ndo estdo sendo considerados nas tabelas acima pelo fato de ndo terem
historico de no minimo doze meses, o que poderia distorcer a analise do fator de capacidade e a
taxa eficiéncia da Companhia.
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No caso das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, assim como nos Parques Edlicos, as
receitas e resultados sofrem impacto da sazonalidade das safras de produgdo de cana de agucar,
de maneira que o faturamento contabil tem relagdo com a energia efetivamente gerada (que é
mais alta na safra e mais baixa na entressafra), enquanto a geracao de caixa efetiva tem relacao
com a energia contratada para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para
fazer frente as despesas do ativo ou projeto. No Centro-Sul a safra normalmente vai de abril a
novembro, ja no Norte-Nordeste ocorre de agosto a margo.

O grafico abaixo demonstra a curva de geracdo de energia tipica desta fonte:

Biomassa (MWmed)

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

D ™ D ™
N Y DY

& 5 & o N SR & Ky A

@ I T AR A £ & &® ¥

Fonte: Geracdo usinas a biomassa SE/CO da CPFL Renovaveis 2014

Com o aprimoramento do conceito dos projetos de engenharia e dependendo do estudo de
viabilidade técnica e econémica, consegue-se reduzir a interferéncia da safra e entressafra na
geracdo de energia pelas Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, através da reserva de um
percentual da biomassa gerada na safra para ser usada na entressafra. Com este novo conceito
de engenharia, hd& um melhor aproveitamento do ativo de geracdo e um aumento da
competitividade deste tipo de empreendimento.

A energia gerada pelas PCHs sofre influéncia do regime hidrolégico dos rios das regiGes onde
estdo implantadas. Dessa forma, as nossas PCHs seguem: (i) o regime hidroldgico das Regides
Sudeste e Centro-Oeste, com periodo Umido compreendido entre os meses de novembro a abril
e periodo seco de maio a outubro e (ii) o regime hidroldgico da Regido Sul, que é o contrario da
Regido Sudeste, ou seja, periodo Umido entre maio e outubro e periodo seco entre os meses de
novembro a abril.

O grafico abaixo demonstra a sazonalidade desta fonte durante o ano:
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PCH Sul (MWmed)

PCH Sudeste (MWmed)

45

Em fungdo dos requisitos regulatdrios no Brasil, a receita proveniente da venda de energia das
PCHs ndo ¢ auferida pela energia efetivamente gerada, e sim da garantia fisica de cada usina,
determinada pelo Poder Concedente, constando do respectivo contrato de concessao ou
autorizacdo. As diferengas entre a energia gerada e a garantia fisica sdo cobertas pelo MRE. O
principal propdsito do MRE é mitigar os riscos hidroldgicos, assegurando que todas as usinas
participantes recebam pelo seu nivel de garantia fisica, independentemente da quantidade de
energia elétrica por elas efetivamente gerada. Em outras palavras, o MRE faz o compartilhamento
da energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além de suas garantias fisicas
individuais, para aqueles que geraram abaixo delas. A geracdo efetiva é determinada pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS”), tendo em vista a demanda de energia e as
condigdes hidroldgicas. A energia transferida contabilmente de uma usina para outra é valorada
por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de Otimizacao (“TEQ"”), que cobre somente os
custos de operacdo e manutencdo da usina. Esta receita ou despesa adicional € mensalmente
contabilizada para cada gerador, na propor¢ao da quantidade de energia doada ou recebida
através do mecanismo. Tal mecanismo de compensagdo de receitas e despesas no ambito do
MRE acima descrito ndo se aplica aos parques edlicos e as usinas termelétricas movidas a
biomassa, apenas as usinas de fonte hidraulica (incluindo PCHs e CGHs) pertencentes.

e. principais insumos e matérias primas, informando:
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i. descricao das relagées mantidas com fornecedores, inclusive se estao sujeitas
a controle ou regulamentacdao governamental, com indicacdao dos 6rgaos e da
respectiva legislacao aplicavel;

Os principais insumos utilizados em nossas atividades sao materiais de construcdo civil, mecénica
e elétrica, equipamentos de geracdo e transmissao de energia, notadamente turbinas para
geracdo hidrica, edlica, a vapor ou gas (estas duas Ultimas no caso das termelétricas) e
subestacbes de alta/média tensao, além de servigos de engenharia civil, mecanica e elétrica para
a construcdo da infra-estrutura das centrais de geracao, incluindo fundagbes para as torres dos
aerogeradores de nossos Parques Eodlicos, barragens para nossas PCHs e instalacao dos
eguipamentos nas nossas Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa.

Com a implantagdo de nossas usinas, € necessaria a realizacdo de manutencdo dos nossos ativos,
composta principalmente por pecas de reposicao e consumiveis. No caso das Usinas Termelétricas
Movidas a Biomassa, as atividades operacionais e de manutencao ficam sob responsabilidade da
usina com a qual foi firmada a parceria, ficando a responsabilidade pelos custos de recomposicdao
dos ativos a ser analisada caso a caso. Para maiores informacgdes sobre eventual volatilidade dos
precos, vide o Fator de Risco “Atraso na construgao e aumento do preco e custos relacionados a
aquisicdo de equipamentos e as obras de construcdo civil, bem como intempéries, riscos
geoldgicos e outros fatores ndo antecipados podem afetar adversamente a rentabilidade dos
nossos projetos, ou mesmo torna-los inviaveis”, apresentado no item 4 deste Formuldrio de
Referéncia.

ii.eventual dependéncia de poucos fornecedores;
Adquirimos equipamentos e servicos de diversos fornecedores, ndo possuindo dependéncia em
relacdao a qualquer deles. Os principais fornecedores de aerogeradores para nossos Parques
Edlicos sdo: Gamesa, GE, Alstom, Wobben/Enercon, Siemens, Acciona e Suzlon.

iil.eventual volatilidade em seus pregos.
N3do possuimos volatilidade direta em nossos pregos. Ha, conforme mencionado no item 4.1.g,

risco associado a operagao e ao setor de atuagdo, o qual podera expor a Companhia a volatilidade
de preco do PLD.
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liquida total do emissor, informando:

7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita

Os clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total estdo apresentados

abaixo:
31/12/2014 31/12/2013
0, 3 0, 3
Receita /o em relaga_ro a Receita /o em relaga_ro a
- nossa receita P nossa receita
liquida (em liquida no liquida (em liquida no
R$ MM) periodo R$ MM) periodo
Eletrobras 479,4 38,43% 451,7 41,59%
CPFL Brasil 272,3 21,83% 226,9 20,89%
CCEE 225,2 18,05% 221,9 19,51%
Outros 270,7 21,70% 118,1 18,01%
Receita liquida
total 1.247,6 100,0% 1.018,6 100,0%
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7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulacdo estatal sobre as atividades do
emissor, comentando:

a) necessidade de autorizacoes governamentais para o exercicio das atividades e
historico de relacdo com a administracdo publica para obtencdo de tais
autorizacgoes;

(A) Aspectos Regulatorios

(i) Fundamentos Historicos

Em 1998, foi promulgada a Lei n® 9.648, que alterou a Lei de Criacdo da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ("ANEEL") (Lei n® 9.427/95), a qual introduziu mecanismos para as bases da
geracdao competitiva, a transmissdo independente e de livre acesso. Em especial, a Lei n° 9.648
determinou: (i) o estabelecimento de um 6rgao autorregulador responsavel pela operagao do
mercado de energia de curto-prazo; (ii) a exigéncia de que as empresas de distribuicdo e geracao
firmassem contratos de fornecimento de energia inicial, ou os contratos iniciais (contratos de
longo prazo, firmados entre geradores e distribuidores, com precos da energia fixados pela
ANEEL, e definidos e regidos por Leis e Decretos Federais), em geral compromissos do tipo fake
or pay (compromissos nos quais o comprador se obriga a pagar uma quantia minima para certo
volume de energia, independentemente se ocorrer o consumo da quantidade e no periodo
estipulado), a precos e volumes aprovados pela ANEEL; (iii) a criagao do Operador Nacional do
Sistema Elétrico ("ONS”), uma entidade privada sem fins lucrativos responsavel pelo
gerenciamento operacional das atividades de geragdo e transmissdao do Sistema Interligado
Nacional ("SIN"); e (iv) o estabelecimento de processos de licitagdo publica para concessGes para
construcdo e operacao de usinas de energia elétrica e instalagbes de transmissao.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de energia, que durou até o fim de fevereiro 2002.
Como resultado, o governo implantou medidas que incluiram um programa para racionamento
de consumo de energia nas regides mais afetadas pela baixa quantidade de chuva, a saber as
regides Sudeste, Centro-Oeste, Norte e Nordeste, e criou a Camara de Gestdo da Crise de Energia
Elétrica ("GCE"), que aprovou uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas para
consumo reduzido de energia para consumidores residenciais, comerciais e industriais nas
referidas regioes, introduzindo regimes tarifarios especiais que incentivavam essa redugao.

Em abril de 2002, o Governo Federal promulgou novas medidas, tais como o estabelecimento da
Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria ("RTE”), com vistas a ressarcir as distribuidoras pelas
perdas incorridas durante o Programa de Racionamento, bem como a criacdo do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica ("PROINFA"), visando diversificar a matriz
energética nacional por meio de fontes alternativas de geracdo.

Ademais, o Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizacdo do servico publico
de distribuicao de energia elétrica, os quais consistem no atendimento a todos os pedidos de
fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer Onus para o consumidor solicitante,
desde que atendidas as condigGes regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condigGes
gerais para elaboracdo dos planos de universalizacao de energia elétrica, prevendo as metas de
universalizacdo até 2014 e estipulando multas no caso de descumprimento destas por parte da
distribuidora.

Em 15 de margo de 2004, o Governo Federal promulgou as Leis n°® 10.847 e n° 10.848,
conhecidas como Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de fornecer incentivos aos agentes
privados e publicos para construir e manter capacidade de geracao e garantir o fornecimento de
energia no Brasil a tarifas moderadas, por meio de processos competitivos de leildes publicos de
compra e venda de energia.

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal publicou o Decreto n°® 5.163, o qual disciplina a
comercializagdo de energia, no ambito da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, bem como a
outorga de autorizagOes e concessdes para projetos de geragao de energia. Incluem-se ai normas
relativas a procedimentos de leildao, a forma dos contratos de compra e venda de energia e os
métodos de repasse dos custos aos consumidores finais.

(ii) Principais Autoridades do setor elétrico brasileiro
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Conselho Nacional de Politica de Energia — CNPE

O CNPE é um édrgao interministerial que presta assessoria a Presidéncia da Republica e que
possui como atribuicao principal a formulagdo de politicas energéticas e diretrizes destinadas a
promover o aproveitamento racional dos recursos energéticos do Pais.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME ¢ a instituicdo do Governo Federal responsavel pela implementacdo e condugdo das
politicas energéticas do pais. Suas principais obrigag6es incluem a formulacao e implementagao
de politicas para o setor energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo CNPE. O MME
também é responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a
seguranca do suprimento e definir acOes preventivas para restauracao da seguranca de
suprimento no caso de desequilibrios conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Criada em agosto de 2004, a EPE é o braco do MME responsavel por conduzir pesquisas
estratégicas no setor energético, inclusive com relacao a energia elétrica, petréleo, gas, carvao e
fontes energéticas renovaveis. As pesquisas realizadas pela EPE sdo usadas para subsidiar o
MME em seu papel de elaborador de programas para o setor energético nacional.

Comité de Monitoramento do Setor de Energia — CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a criacdo do CMSE, que atua sob a direcao do
MME. O CMSE é responsavel pelo monitoramento das condigdes de fornecimento do sistema e
pela recomendacdo de acdes preventivas para garantir a seguranca do suprimento energético.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

O setor de energia elétrica do Brasil é regulado pela ANEEL. A principal responsabilidade da ANEEL
€ regular e supervisionar o setor de energia elétrica, em linha com a politica ditada pelo MME. As
atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras:

(i) administrar concessGes para atividades de geragao, transmissao e distribuicdo de energia,
inclusive com o controle das tarifas praticadas por referidos agentes; (ii) fiscalizar a prestacao de
servigos pelas concessionarias e impor as multas aplicaveis; (iii) promulgar normas para o setor
elétrico de acordo com a legislacdo em vigor;

(iv) implantar e regular a exploracao de fontes de energia, inclusive o uso de energia hidrelétrica;
(v) promover licitagbes para novas concessoes; (vi) resolver disputas administrativas entre os
agentes do setor; e (vii) definir os critérios e a metodologia para determinagao de tarifas de
transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O principal papel do ONS é coordenar e controlar as operagoes de geracdo e transmissao do SIN,
sujeito a regulamentacdo e supervisao da ANEEL. A sua missdo institucional é assegurar aos
usuarios do SIN a continuidade, a qualidade e a economicidade do suprimento de energia elétrica.
Também sdo atribuicdes do ONS propor ao Poder Concedente as ampliagdes das instalacoes de
rede basica, bem como os reforcos dos sistemas existentes, a serem considerados no
planejamento da expansdo dos sistemas de transmissdo; e propor regras para operagao das
instalacOes de transmissdo da rede basica do SIN, a serem aprovadas pela ANEEL.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE

Pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos e sob regulacdo e fiscalizacao da ANEEL, a
CCEE tem por finalidade viabilizar a comercializacdo de energia elétrica no SIN. Um dos principais
papéis da CCEE é realizar, mediante delegacdao da ANEEL, leildes publicos no Ambiente de
Contratagcdo Regulada. Além disso, a CCEE é responsavel por (i) registrar os contratos de
comercializacao de energia no Ambiente de Contratacao Regulada, os contratos resultantes de
contratagdes de ajustes e os contratos celebrados no Ambiente de Contratacdo Livre; e (ii)
contabilizar e liquidar as transagdes de curto prazo; calcular o Prego de Liquidagao das Diferencas
(PLD)

(iii) Processo de Outorgas para Geragao de Energia Elétrica
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A Constituicao Federal prevé que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica podem ser
efetuados diretamente, pelo Governo Federal, ou indiretamente, por meio da outorga de
concessoes, permissdes ou autorizagoes. Historicamente, o setor brasileiro de energia elétrica
tem sido dominado por concessionarias de geragao, transmissao e distribuicdo controladas pelos
governos Federal ou Estaduais. As companhias ou consdrcios que pretenderem construir ou
operar instalagbes de geragdo, transmissao ou distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo
obter a outorga de concessdo, permissao ou autorizacdo, conforme o caso, ao MME ou a ANEEL,
na posicao de representantes do Governo Federal.

Concessoes

Uma concessao é obtida através de licitacao, nos termos da Lei n° 8.987 datada de 13 de fevereiro
de 1995 (“Lei 8.987/95"). Concessdes dao o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia em
determinada area de concessdo por um periodo determinado. Esse periodo é normalmente de 35
(trinta e cinco) anos para novas concessoes de geracao e de 30 (trinta) anos para novas
concessoOes de transmissao ou distribuicao. Concessdes existentes de geragao anteriores a 11 de
dezembro de 2003, poderdo ser renovadas, a critério do Poder Concedente, por um periodo
adicional de 20 (vinte) anos.

A Lei 8.987/95 estabelece, entre outros fatores, as condigdes que a concessionaria deve cumprir
ao prestar servicos relacionados ao mercado de energia elétrica, os direitos dos consumidores,
bem como as obrigacdes das concessionarias e do Poder Concedente, dentre os quais (i) a
obrigacdo de a concessionaria prestar adequadamente servigo regular, continuo, eficiente,
acessivel e seguro; (ii) a responsabilidade objetiva da concessionaria pelos danos diretos e
indiretos resultantes da prestacdo inadequada dos servicos de geracdao de energia, tal como
interrupcdes abruptas no fornecimento e variacdes na voltagem que eventualmente causem
perturbacoes ao sistema elétrico; (iii) a necessidade de obtencao de aprovacdo prévia do Poder
Concedente a respeito de qualquer alteracao direta ou indireta de participagao controladora na
concessionaria; e (iv) a possibilidade do Poder Concedente intervir na concessao a fim de garantir
o desempenho adequado dos servicos e o cumprimento integral das disposicbes contratuais e
regulatorias. Quando a concessao expira, todos os ativos relacionados a prestagao dos servigos
outorgados de energia sdo revertidos ao Poder Concedente relativos a empreendimentos
hidraulicos. A concessionaria tem direito a indenizagao

por seus investimentos em ativos revertidos que nao tenham sido integralmente amortizados ou
depreciados. O término do contrato de concessdo também podera ser antecipado por meio de
encampagao (término prematuro de uma concessao por razdes relacionadas ao interesse publico)
ou de caducidade (término antecipado declarado em funcdo de a concessionaria ter deixado de
prestar servicos adequados ou de cumprir a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, ndo ter
arcado com as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente ou nao ter mais
capacidade técnica, financeira ou econdmica para prestar servicos adequados). A concessionaria
pode contestar a encampacdo ou caducidade em juizo e tera direito a indenizacdo por seus
investimentos em ativos

reversiveis que n3ao tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apds deducdo de
quaisquer multas e anos devidos pela concessionaria.

No que se refere a PCHs, a Lei n® 11.943/09, de maio de 2009, introduziu modificacdes na
disciplina do regime das concesstes estabelecida pela Lei 9.427/06, ampliando os limites maximos
de capacidade instalada de usinas hidrelétricas com permissdo para comercializarem energia com
os Consumidores Especiais. Assim, além das PCHs (capacidade instalada inferior a 30 MW) o
atendimento ao mercado de “Energia Especial” também pode ser realizado por empreendimentos
com capacidade instalada inferior a 50 MW. Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 17 usinas sob
o0 regime de concessao, das quais 4 em regime de servigo publico e 13 em regime de produgao
independente, localizadas no estado de Sdo Paulo.

Autorizagoes

No total, atualmente, possuimos 75 usinas sob regime de autorizacdo, localizadas em Sao Paulo,
Mato Grosso, Minas Gerais, Santa Catarina, Paranda, Ceara e Rio Grande do Norte.
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Os processos para obtencgdo de autorizagdo para Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas
a Biomassa sdao mais céleres quando comparados ao processo de usinas hidrelétricas ("UHES").
Os prazos sao relativamente curtos, e a documentagao técnica e ambiental € menos complexa.

Autorizagbes para PCHS.

Ao contrario das concessOes tradicionais de uso de bem publico ou do regime de prestacdo de
servico publico de geracdo de energia elétrica, as autorizagbes sdo mais flexiveis e menos
onerosas que as concessoes tradicionais, dispensando a necessidade de licitacdes para venda de
energia no ambiente de contratacdo livre. O processo de autorizacao para o desenvolvimento de
PCH é regulamentado por resolucOes estabelecidas pela ANEEL, e suas principais etapas
compreendem:

(i) Inventario — a identificagdo, registro e aprovagdo de estudo de Inventario Hidrelétrico de
bacias hidrograficas, observada a Resolucdo ANEEL n° 393, de 4 de dezembro de 1998;

(i) Disputa — a decisdo de eventuais disputas entre empreendedores concorrentes para 0 mesmo
inventario seguem os critérios da Resolucdo ANEEL n° 398, de 21 de setembro de 2001;

(iii) Projeto — caso o empreendimento se enquadre nas condicdes de pequena central hidrelétrica
conforme estabelecem a Resolucdo ANEEL n° 652, de 9 de dezembro de 2003, o empreendedor
deve elaborar, registrar e obter aprovacdo dos Estudos de Viabilidade ANEEL e projeto basico,
assim como das licencas ambientais, da reserva de disponibilidade hidrica e da autorizagdo para
exploracao do potencial, observada as Resolucdes ANEEL n© 395, de 4 de dezembro de 1998 e
n° 343, de 9 de dezembro de 2008. No caso de PCHs, de um total de 27 em operagao comercial,
14 sdo Autorizadas, outorgadas a titulo gratuito, e 13 sdo Concessionarias, outorgadas a titulo
oneroso, via pagamento de Uso do Bem Publico por cinco anos (2013 a 2018), sendo que destas,
guatro pagam pela Compensacao Financeira de Uso do Recurso Hidrico (CFURH).

Os titulares das autorizages, desde que arquem com os 6nus das indenizagGes correspondentes,
tém o direito de promover, em seu préprio nome, as desapropriacdes e instituir as servidoes
administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a
construcdo e posterior operagao das PCHs e suas instalacdes de transmissao de interesse restrito.
As autorizagbes das PCHs sdo validas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do
poder concedente. Os direitos decorrentes das autorizagdes, incluidos aqueles sobre a exploracao
de potencial hidraulico, podem ser cedidos para outra empresa ou consorcio de empresas,
mediante prévia autorizacdo da ANEEL.

Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizagbes tém o
direito de acessar livremente os sistemas de transmissao e distribuicdo, mediante pagamento dos
respectivos encargos de uso e conexao, quando devidos. As PCHs tém direito ao desconto minimo
de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissao de energia gerada, conforme
Resolucao Normativa ANEEL n° 77 de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizagdes, os atos que visem a modificagdo e ampliacao das PCHs,
transferéncia a terceiros dos bens ou instalagbes e cessdao dos direitos decorrentes das
autorizacbes, requerem aprovacao prévia pela ANEEL.

As autorizacOes para exploracdo de potenciais hidrelétricos sdo outorgadas a titulo precario pela
Unido Federal, em carater ndo oneroso. Atualmente, essas autorizagoes estabelecem direitos e
obrigacdes do autorizatario incluindo, entre outros, o dever de o beneficiario observar os prazos
para a execucdo das obras e implementacdo das usinas, incluindo a realizacao dos estudos
ambientais, obtencao das licencas ambientais, construcdo e operacado das usinas.

As autorizacdes podem ser revogadas a qualquer tempo pelo Poder Concedente quando o
interesse publico assim o exigir, independentemente de ser editada nova legislagdo. Além disso,
a autorizacdo estabelece a obrigacdo de o autorizatario se sujeitar a fiscalizagdo da ANEEL,
pagando taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em
regulamentagdo especifica, além de se sujeitar a regulamentagdes futuras da ANEEL e de
autoridades responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas caracteristicas do ato de outorga
sao determinadas com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente, que pode alterar
unilateralmente custos de fiscalizacdo,

regras para comercializagao futura da energia elétrica, aplicacdo de custos e encargos, bem como
despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros, inclusive o valor das tarifas que
poderemos cobrar.
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No caso das PCHs, ao término das outorgas, ndo havendo prorrogacdo do prazo, os bens e
instalagdes vinculados a produgao de energia elétrica poderao passar a integrar o patrimonio da
Unido Federal, a seu exclusivo critério, mediante indenizacdo somente dos investimentos
realizados subsequentemente a realizagao do projeto original (Decreto Lei ANEEL n° 2003, art.
20), desde que tais investimentos tenham sido previamente autorizados e ainda ndo amortizados.
A ANEEL também pode exigir que as autorizadas restabelegam o livre escoamento das aguas do
rio no qual esta implantada a PCH. Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 22 (vinte duas) PCHs,
sob o regime de autorizagdo, localizadas em Mato Grosso, Parana, Minas Gerais e Santa Catarina.
Autorizagdes para Usinas Eodlicas. O processo de autorizacdo para Parques Edlicos é mais simples
e rapido quando comparado ao processo de autorizacao das PCHs, e é regulado pela Resolucao
ANEEL n° 391, de 15 de dezembro de 2009, a qual estabelece os condicionantes necessarios a
obtencdo de registro (centrais com capacidade instalada de até 5 MW) ou autorizagdo (centrais
com capacidade instalada acima de 5 MW) para a exploragao de centrais geradoras edlicas. Como
no caso de PCHs, os Parques Edlicos dispensam a necessidade de licitacdo para venda de energia
no ACL.

A implantacdo de Parques Eodlicos com capacidade instalada igual ou inferior a 5 MW, devera ser
comunicada a ANEEL para fins de registro, mediante apresentacao de ficha técnica preenchida,
na forma dos modelos anexos a Resolucao ANEEL n° 391, de 15 de dezembro de 2009, em
conjunto com a licenga ambiental para operacgdo de central edlica. A autorizacdo para exploragao
ou alteracdo de capacidade de centrais geradoras edlicas com capacidade instalada superior a 5
MW devera ser solicitada a ANEEL mediante a apresentacdo de documentos enumerados na
resolugdo acima mencionada. Os principais requisitos sdao a disponibilidade da area, os
documentos técnicos da central geradora, certificacdo das medicoes de vento e da estimativa de
producao anual emitida por certificador independente e as licencas ambientais.

Assim como nas PCHs, as autorizagbes aos Parques Eodlicos sao outorgadas a titulo gratuito. Os
titulares das autorizagGes, desde que arquem com os 6nus das indenizagcGes correspondentes,
tem o direito de promover, em seu préprio nome, as desapropriacoes e instituir as servidoes
administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a
construgdo e posterior operacado das usinas Eodlicas e suas instalagdes de transmissao de interesse
restrito. As autorizagbes dos Parques Edlicos sdo validas por 30 ou 35 anos, podendo ser
prorrogadas a critério do poder

concedente. Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das
autorizacbes tem o direito de acessar livremente os sistemas de transmissao e distribuicao,
mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e conexao, quando devidos. Os Parques
Edlicos com capacidade instalada de até 30 MW tem direito ao desconto minimo de 50% nas
tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissao de energia gerada, conforme Resolugao
Normativa ANEEL n°® 77 de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizagoes, os atos que visem a modificagao e ampliacdo dos Parques Edlicos,
transferéncia a terceiros dos bens ou instalagbes e cessdo dos direitos decorrentes das
autorizacoes, requerem aprovagao prévia pela ANEEL. O Poder Concedente podera extinguir as
autorizagOes antes do prazo fixado, caso a respectiva autorizada cometa determinadas infracdes,
tais como, a comercializagao de energia em desacordo com as prescricoes da legislacao especifica
e das proprias autorizaces, a transferéncia a terceiros dos bens e instalacbes sem prévia e
expressa autorizacao da ANEEL, o nao recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta
por infracdao e o descumprimento de notificacdo da ANEEL para regularizar a exploragao dos
Parques Edlicos etc.

A Resolugao Normativa n° 391, de 15 de dezembro de 2009, com alteracdes dadas pela Resolugao
546, de 16 de abril de 2013, regula a implantacao dos Parques Eodlicos. Dentre as alteracbes
destacam-se a necessidade de aporte de garantia de fiel cumprimento e o georreferenciamento
dos aerogeradores.

Atualmente, a CPFL Renovaveis detém 45 (quarenta e cinco) Parques Eodlicos sob o regime de
autorizacdo, localizados no Rio Grande do Sul, Ceara e Rio Grande do Norte.

Autorizagbes para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de energia
alternativa, incluindo autorizagbes para Usina Solar Fotovoltaicas.

O processo de autorizagao para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de
energia alternativa, incluindo autorizagdes para Usina Solar Fotovoltaica, € semelhante ao
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processo de autorizacdo dos Parques Eolicos, aplicando-se todos os dispositivos acima
mencionados, e foi regulado pela Resolugdo ANEEL n° 390, de 15 de dezembro de 2009, a qual
estabelece os condicionantes necessarios a obtencdo de registro (centrais com capacidade
instalada de até 5 MW) ou autorizacdo (centrais com capacidade instalada acima de 5 MW) para
a exploracdo destas centrais.

Uma revisdo das regras da Resolugao Normativa n® 390/2009, que regula a implantacao de Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de energia alternativa, incluindo energia solar,
também se encontra em processo de audiéncia publica.

Atualmente, possuimos 8 (oito) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sob o regime de
autorizacdo, localizadas em Sao Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Norte e Parana.

Considerando as quatro fontes de atuacao (PCH, Parque Eodlico, Usina Termelétrica Movida a
Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica), a CPFL Renovaveis detém, atualmente, 75 (setenta e cinco)
usinas sob regime de autorizacdo, localizadas nos Estados de Sdo Paulo, Mato Grosso, Minas
Gerais, Santa Catarina, Ceara e Rio Grande do Norte. Os ativos de geracdo sob regime de
autorizacdo nao sdo revertidos ao final da autorizacdo e ndo tem direito a indenizacao.

Penalidades

A regulamentacdo da ANEEL prevé a imposicao de sangdes contra os agentes do setor e classifica
as multas com base na natureza e severidade da infragao (inclusive adverténcias, multas,
suspensao temporaria do direito de participar de processos de licitacdo para novas concessoes,
permissdes ou autorizagOes e caducidade). Para cada infracdo, as multas podem chegar a até
2% do faturamento, ou do valor estimado da energia produzida nos casos de auto-producao e
producdo independente, correspondente aos Ultimos doze meses anteriores a lavratura do auto
de infracdo, ou estimados para um periodo de doze meses caso o infrator ndo esteja em operagao
ou esteja operando por um periodo inferior a 12 meses. Algumas infracdes que podem resultar
em multas referem-se as falhas dos agentes setoriais em solicitar a prévia e expressa autorizagao
da ANEEL para determinados atos, inclusive: (i) celebracdo de contratos entre partes
relacionadas; (ii) venda ou cessao de ativos relacionados aos servigos prestados, assim como a
imposicdo de qualquer 6nus sobre esses ativos; e (iii) mudancas no controle societario do
detentor da autorizacdo ou concessdo. Na fixacdo do valor das multas deverao ser consideradas
a abrangéncia e a gravidade da infracdo, os danos dela resultantes para o servico e para 0s
usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de sancdo anterior nos Ultimos quatro
anos.

Término Antecipado das Autorizacoes

As autorizacOes perdem sua validade quando do término do prazo fixado pelo Poder Concedente.
No entanto, o Poder Concedente pode extinguir as autorizagdes antes do prazo fixado, caso a
respectiva autorizada cometa alguma das infracOes listadas abaixo, consideradas razoes que
ensejam a extincdo das autorizagOes antes do prazo:

-comercializar energia em desacordo com as prescricoes da legislacao especifica e das préprias
autorizagoes;

~descumprir as obrigacGes decorrentes das autorizacdes e da legislacdo de regéncia;
-transferéncia a terceiros dos bens e instalagbes sem prévia e expressa autorizacdo da ANEEL;
*ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta por infracdo;

-descumprimento de notificacdo da ANEEL para regularizar a exploracdo da central geradora
edlica ou das PCHs;

-solicitacdo das respectivas autorizadas; ou

-desativacdo da central geradora edlica ou das PCHs.

(B) Comercializagdo de Energia Elétrica
(i) Ambientes de Contratacdo

Em relacdo a comercializacdo de energia, foram instituidos o ACR, que prevé a compra pelas
distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para o
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fornecimento aos seus consumidores, do qual participam os Agentes de Geracao e de Distribuicao
de energia elétrica; e o ACL, que compreende a compra de energia elétrica por agentes ndo-
regulados, do qual participam Agentes de Geracao, Comercializagdo, Importadores e
Exportadores de energia e Consumidores Livres.

A energia gerada por (i) geragao distribuida; (ii) usinas sob o PROINFA; (iii) usinas nucleares
(Angra I e Angra II); (iv) usinas hidrelétricas sob o regime de Cotas (resultado da renovacdo das
concessoes conforme MP 579/2012); e (v) Itaipu, ndo estarao sujeitos a processo de leildo para
fornecimento de energia ao ACR.

Ambiente de Comercializacdo Regulada ("ACR”)

O ACR ¢ destinado a comercializagao de energia elétrica de agentes geradores, importadores de
energia, ou comercializadores para empresas de distribuicdo, que adquirem energia visando
atender a carga dos Consumidores Cativos, por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL e
operacionalizados pela CCEE. Os contratos de compra resultantes dos leildes ACR, denominados
Contratos de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado ("CCEAR"), poderao ser de dois
tipos: (i) por Quantidade de Energia, e (ii) por Disponibilidade de Energia.

Nos CCEAR por Quantidade, a geradora compromete-se a fornecer determinado volume de
energia e assume o risco hidroldgico referente a operacdo energética. Nos CCEAR por
Disponibilidade, o gerador compromete sua garantia fisica, cabendo a parte compradora
(Distribuidoras) a assuncdo dos riscos hidroldgicos, que podem resultar em desvios entre
produgdo energética e garantia fisica. Os contratos por Disponibilidade podem ser oriundos de
geradores com custo de combustivel (denominado Custo Variavel Unitario - CVU), como as
térmicas a carvao e gas natural, ou de geradores sem CVU, como as termelétricas a biomassa e
as usinas edlicas. No caso de geradores com CVU, as distribuidoras pagam uma Receita Fixa a
essas usinas, que reflete o custo de retorno e manutencao da disponibilidade do empreendimento
€, caso essas usinas sejam despachadas pelo Operador, as distribuidoras também devem arcar
com o custo do combustivel, através do pagamento de uma Receita Variavel a geradora. Esse
custo sera, posteriormente, repassado aos consumidores cativos através da tarifa de energia.
No ACR a energia pode ser adquirida da seguinte forma:

e Contratos provenientes dos Leildes promovidos pela ANEEL, denominados CCEARs;
Contratos do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas — PROINFA;

Contratos de Itaipu;

Contratos de Cota de Garantia Fisica;

Contratos de Leildo de Ajuste;

Contratos de Cotas de Energia Nuclear.

A contratacdo de Geracdo Distribuida deve ser realizada por meio de chamada publica. O volume
de consumo atendido por esse tipo de geracdo deve estar limitado a 10% da carga da
distribuidora. A Geracdo Distribuida é considerada a Unica forma, no atual modelo do Setor
Elétrico, de aquisicao de energia por parte das distribuidoras fora do ACR.

O Poder Concedente, com vistas a garantir a continuidade do fornecimento de energia elétrica,
podera definir reserva de capacidade de geragdo a ser contratada. A Energia de Reserva sera
contratada mediante leildes a serem promovidos pela ANEEL, direta ou indiretamente, conforme
diretrizes do MME. A contratacao da energia de reserva sera formalizada mediante a celebracao
de Contrato de Energia de Reserva ("CER") entre os agentes vendedores nos leildes e a CCEE,
como representante dos agentes de consumo, incluindo os Consumidores Livres, Especiais e 0s
Autoprodutores. A energia elétrica produzida em central geradora comprometida com CER serd
contabilizada e liquidada exclusivamente no mercado de curto prazo.

Ambiente de Contratacéo Livre ("ACL")
No ACL a energia elétrica é comercializada livremente entre concessionarias de geracdo,

produtores independentes de energia, autoprodutores, agentes de comercializagao, importadores
de energia e consumidores livres e especiais. Nesse ambiente, as condicbes contratuais, como
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pregos, vigéncia do contrato e montante comercializado sdo livremente negociados entre as
contrapartes.

Consumidores potencialmente livres s3o aqueles cuja demanda excede 3MW e em qualquer nivel
de tensao, caso conectados apds a promulgacao da Lei 9.074, de 7 de julho de 1995, ou com
nivel de tensao igual ou superior a 69kV, caso conectados anteriormente a Lei referida acima.
Estes consumidores potencialmente livres poderdo optar por rescindir o contrato de energia
regulado com a distribuidora com vistas a migracao para o ACL, desde que a denuincia do contrato
seja feita com 6 (seis) meses de antecedéncia ao término da vigéncia, cabendo a distribuidora
aceitar um prazo inferior. Caso contrario, o contrato sera renovado automaticamente. Além disso,
consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderao se tornar
consumidores especiais, contratando energia no ACL exclusivamente de fontes energéticas com
poténcia injetada inferior a 50MW.

Mercado de curto prazo e os ambientes de contratacdo

A existéncia de dois ambientes de comercializacdo para contratagdao de energia no Brasil nao
elimina a necessidade de um local onde as diferencas entre energia fisicamente
produzida/consumida e energia contratada sejam contabilizadas e liquidadas. Este ambiente,
denominado Mercado de Curto Prazo, ou mercado Spot, € administrado pela CCEE e trata-se de
um local onde as diferencas entre a produgao e consumo efetivos de cada agente de mercado e
seus respectivos contratos sdo liquidados, utilizando o preco resultante da otimizacao
hidrotérmica, o Preco de Liquidacdo das Diferengas (PLD). A participagdo neste mercado €
compulséria para geradores, distribuidoras, importadores, exportadores, comercializadores e
consumidores livres no SIN. As excegdes sao os geradores menores que 50MW e distribuidoras
que comercializam menos que 500 GWh/ano.

Compras de Energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

As concessionarias, as permissionarias e as autorizadas de servigo publico de Distribuicao de
energia elétrica do SIN deverdo, por meio de licitacgdo na modalidade de leildes, garantir o
atendimento a totalidade de seu mercado no ACR.

A ANEEL cabe a regulacdo das licitagbes para contratacdo regulada de energia elétrica e a
realizacdo do leildo diretamente ou por intermédio da CCEE. O critério de menor tarifa é utilizado
para definir os vencedores de um leildo, ou seja, os vencedores do leildao serao aqueles que
ofertarem energia elétrica pelo menor preco por MW/hora para atendimento da demanda prevista
pelas Distribuidoras.

(ii) Leiloes de Energia

Os leildes de energia para os novos projetos de geracao serao realizados (i) 5 anos antes da data
de entrega inicial (chamados de leildes “A-5"), e (ii) 3 anos antes da data de entrega inicial
(chamados de leildes “A-3"). Os leildes de fontes alternativas, também voltados a contratacao de
novos projetos, podera ocorrer entre os anos A-1 e A-5. Havera também leildes de energia das
instalacOes de geracdo existentes (i) realizados no ano da data de entrega ou 1 ano antes da
data da entrega inicial (chamados de leildes “"A” e “A-1"), e (ii) realizados aproximadamente 4
meses antes da data de entrega (chamados de “Leildes de Ajuste”). Os editais dos leildes sao
publicados pela ANEEL, com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME. A
operacionalizacdo do leildo deve considerar o critério de menor tarifa na determinagdo dos
proponentes vendedores vencedores do certame. Cada empresa geradora que venda de energia
por meio do leildo firmarda um CCEAR com cada empresa distribuidora, proporcionalmente a
demanda estimada da distribuidora. Os CCEARs dos leiloes “A-5" e “A-3" terdo uma vigéncia de
15 a 30 anos, dependendo do produto ofertado, e os CCEAR dos leildes “A-1" terdao um prazo
variando entre 1 e 15 anos. Contratos decorrentes dos leildes de ajuste de mercado estarao
limitados ao prazo de 2 anos.

No que se refere ao repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica dos leildes as tarifas dos
consumidores finais, o Decreto n° 5.163 de 30 de julho de 2004 estabeleceu um mecanismo
denominado Valor Anual de Referéncia (“VR”), que é uma média ponderada dos custos de
aquisicao de energia elétrica decorrentes dos leildes A-5 e A-3, calculado para o conjunto de
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todas as distribuidoras, que sera o limite maximo para repasse dos custos de aquisicdo de energia
proveniente de empreendimentos existentes nos leildes de ajuste e para a contratagao de geragao
distribuida.

O VR é um estimulo para que as distribuidoras facam a aquisicao das suas necessidades de
energia elétrica nos leildes A-5, cujo custo de aquisicdo devera ser inferior ao da energia
contratada em leildes A-3 e o VR sera aplicado como limite de repasse as tarifas dos consumidores
nos trés primeiros anos de vigéncia dos contratos de energia proveniente de novos
empreendimentos. A partir do quarto ano, os custos individuais de aquisicao serao repassados
integralmente.

Leilbes de Energia Existente

Os leildes de energia existente ("EE”) complementam os contratos de energia nova para cobrir
100% da carga das distribuidoras. Seu objetivo é recontratar periodicamente a EE, por meio de
leildes anuais de contratos com duragdo de 1 a 15 anos. A entrega da energia é feita a partir do
ano do leildo, neste caso denominado leildo “A” ou a partir do ano seguinte ao leildo, neste caso
denominado leildo “A-1". A regulamentacdo para a realizacdo de leildes de energia existente no
ano “A” foi recentemente estabelecida por meio do Decreto 8.213, de 21 de margo de 2014. e,
por esta razao, este leildo é chamado de A-1. Os leildes de energia existente (EE) possuem limites
minimos e maximos de compra de energia.

Além da duragdo, os contratos de EE tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos
contratos de energia nova: a quantidade de EE contratada pode ser reduzida, em qualquer
momento, em caso de redugdo da carga da distribuidora devido a migracdo de consumidores
cativos para o mercado livre. Adicionalmente, a quantidade de energia contratada pode ser
reduzida, a critério da distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptacdo a desvios em relagao
as projecoes de demanda.

Leiloes de Energia Nova

Os leildes de energia nova (“"EN”) tém como objetivo promover a construcdo de nova capacidade
para atender ao crescimento do consumo das distribuidoras. Nestes leildes, contratos de
suprimento de energia de longo prazo (15-30 anos) sao oferecidos aos geradores candidatos.

A cada ano, dois tipos de leildes de EN sdo realizados: (i) Leildo Principal ("A-5"), que oferece
contratos bilaterais para nova capacidade com duragdo entre 15 e 30 anos, com entrada em
operacao no 59 ano a partir do ano de realizacdo do leildao. Assim, com estes prazos, este contrato
viabilizara ao investidor (vencedor do leilao) obter o project finance, e oferece o tempo necessario
para construgdao da nova planta; (ii) Leilao Complementar ("A-3"), que oferece CCEARs para
uma demanda adicional, nao identifica no leildo A-5, também com duracdo entre 15 e 30 anos.
Neste caso, porém, as usinas devem entrar em operagdo no 3° ano apds o ano de realizacao do
leildo. O objetivo é a criagdo de um complemento para o leildo A-5, realizado 2 anos antes,
permitindo uma corregao dos desvios causados pela incerteza na trajetéria da demanda.

Leillbes de Ajuste

Os Leildes de Ajuste tem o objetivo fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda.
Estes leildes oferecem contratos com duragdo de até 2 anos e podem ser realizados diversas
vezes ao ano, com entrega, inclusive, para o0 mesmo ano. Por esta razdo, esses leildes sdao
também conhecidos como “A0”. A distribuidora podera comprar até 1% do total de sua energia
contratada por meio desses leildes. Da mesma forma que os contratos de geracdo distribuida, os
custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados, para efeitos de repasse para os
consumidores cativos, pelo VR (descricao da metodologia para obtencdo desse valor sera feita a
seguir).

Leilbes de energia alternativa

Além dos leildes de EN e EE, o MME podera organizar também leilGes especificos para contratar
energia de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo
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prazo (10-30 anos) sdo oferecidos e a sistematica do leildo é similar aos dos leildes A-3 e A-5. O
primeiro Leildo de energia alternativa ocorreu em junho de 2007 e o segundo em agosto de 2010.

Leildo de Geracdo Distribuida ("GD”)

As distribuidoras podem fazer licitagbes especiais para a contratagdo de geragao distribuida
localizada em sua area de concessdo (tensbes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da
distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do processo, o gerador
deve respeitar algumas restrigées: (i) minima eficiéncia para empreendimentos termelétricos
(com excegao para fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade
instalada de 30MW para hidrelétricas, entre outros.

Leiloes Especiais

A legislagdo atual também permite ao Governo realizar alguns leildes especiais, destinados a
atender propositos especificos de politica energética. Estes leildes sdo realizados para estimular
competicao entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia especifica ou para um
projeto especifico.

Leildo de Projeto Estruturantes

A atual legislacdo da direito ao Governo promover leildes de projetos especificos que sao
considerados estratégicos para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio
Madeira, Santo Antonio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente,
e da usina de Belo Monte, de abril de 2010.

Leildo de Reserva

Finalmente, o Governo ainda pode realizar leildes para contratacdo de energia de reserva. O
montante a ser contratado, bem como as premissas de fonte e prazo de vigéncia sdo definidos
pelo governo. O 19 Leildo de Reserva ("LER™)ocorreu em 14 de agosto de 2008 e contratou
exclusivamente energia de biomassa de cana-de-aclcar para entrega a partir de 2009 e de 2010.
O 20 LER ocorreu em 14 de dezembro de 2009 e contratou exclusivamente energia edlica para
entrega em 2012, por um periodo de 20 anos. O 3° LER ocorreu entre os dias 25 e 26 de agosto
de 2010 e contratou energia proveniente de PCHs, usinas Edlicas e térmicas a Biomassa, com
entrega a partir de 2013, por um periodo de 30 anos para PCHs, 20 anos para Edlicas e 15 anos
para Biomassas. O 4° LER ocorreu no dia 18 de agosto de 2011 e contratou energia proveniente
de fonte edlica e biomassa, entrega a partir de 2014 e por um periodo de 20 anos. Finalmente,
em 23 de agosto de 2013 aconteceu o 5° LER, também exclusivo para fonte edlica, com inicio de
fornecimento em 2015 e vigéncia de 20 anos.

Possuimos empreendimentos vencedores em diferentes modalidades de leildes e recentemente
temos habilitado nossos projetos para concorrer nos ultimos leildes promovidos pelo Governo. Os
projetos vencedores nos leildes regulados sao:

*Leildo de EN — A-5/2006: UTE Baia Formosa;

-Leildo de Fontes Alternativas de 2007: PCH Varginha, PCH Arvoredo e UTE Ester.

«Leildo de Reserva 2009: EOL Santa Clara I, EOL Santa Clara II, EOL Santa Clara III, EOL Santa
Clara IV, EOL Santa Clara V, EOL Santa Clara VI e Eurus VI;

:Leildo de Fontes Alternativas 2010: EOL Juremas, EOL Macacos, EOL Pedra Preta, EOL Costa
Branca,

EOL Atlantica I, EOL Atlantica II, EOL Atlantica IV, EOL Atlantica V e PCH Salto Gdes;

:Leildo de Reserva 2010: EOL Campo dos Ventos II e UTE Bio Pedra;

*Leildo de EN — A-5/2013: EOL Pedra Cheirosa I e EOL Pedra Cheirosa II.

(C) Encargos Regulatorios

Os principais encargos do setor elétrico sdo:
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A Reserva Global de Reversdao (RGR) ¢ um encargo setorial criado para o pagamento de
indenizacbes a empresas em caso de eventuais reversdes a Unido de concessdes de servigo
publico de energia elétrica. Ao longo dos anos, porém, diversas outras destinaces para esses
recursos foram autorizadas, como por exemplo, a sua utilizagdo na expansao e melhoria do
servicos de energia elétrica, na geracdao de energia a partir de fontes edlica, solar, biomassa e
PCHs, desenvolver e implantar programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e uso
eficiente da energia elétrica, dentre outros. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos
efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a prestacdo do servigo de eletricidade, é
limitado a 3,0% de sua receita anual. Com as alteragbes introduzidas pela MP 579/12,
posteriormente convertida na Lei n® 12.783/12, esse encargo agora é devido apenas pelas
concessionarias de servico publico de transmissdo de energia elétrica, excetuando-se aquelas
licitadas a partir de 12 de setembro de 2012, e, pelas concessionarias de servico publico de
transmissao e geracao de energia elétrica nao prorrogadas ou licitadas nos termos da citada Lei.

A Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) é um encargo setorial destinado a promogao
do desenvolvimento energético dos estados, a projetos de universalizagao dos servigos de energia
elétrica, ao programa de subvengao aos consumidores de baixa renda e a expansao da malha de
gas natural para o atendimento dos estados que ainda nao possuem rede canalizada. Os recursos
desse fundo setorial também sdo utilizados para garantir a competitividade da energia produzida
a partir de fontes alternativas (edlica, pequenas centrais hidrelétricas e biomassa) e do carvao
mineral nacional. Com as alteracdes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente convertida na
Lei n® 12.783/12, o recurso destinado as fontes alternativas citadas foi limitado a 30% do
recolhimento anual desse encargo. Esse recurso € recolhido por quotas anuais pagas por todos
0s agentes que comercializem energia com consumidor final mediante encargo tarifario incluido
nas tarifas de uso dos sistemas de transmissdo ou de distribuicdo, dos pagamentos anuais
realizados a titulo de uso de bem publico, das multas aplicadas pela Aneel, e, dos aportes
realizadas pela Unido de créditos oriundos de Itaipu.

Compensagao Financeira pelo Uso dos Recursos Hidricos (“*CFURH"): é uma participagdo dos
Estados, distritos e alguns departamentos da Unido nas receitas resultantes da exploragao dos
recursos hidricos. Este encargo € pago pelas hidrelétricas, com excegdo das PCHs, como uma
funcao da energia produzida (R$/MWh).

ONS - E uma taxa destinada a cobrir os custos das atividades do ONS. A taxa da ONS é paga
por todos os seus membros, basicamente: geradoras, transmissoras e distribuidoras.

Pesquisa e Desenvolvimento ("P&D”): encargo do setor a ser investido em programas de
eficiéncia energética e estudos de pesquisa e desenvolvimento. Geradoras, transmissoras e
distribuidoras devem investir anualmente pelo menos 1% de sua receita operacional liquida.
PROINFA: Como ja mencionado, este encargo subsidia o programa de incentivo as fontes
alternativas. O encargo é cobrado de todos os consumidores através da TUST e TUSD.
Consumidores de baixa renda e aqueles localizados nos sistemas isolados sdo isentos desta
cobranca.

Taxa de Fiscalizagdo de Servicos de Energia Elétrica ("TFSEE"): encargo setorial para cobrir os
custos de atividade a ANEEL, pago por todos os agentes do setor.

Encargo de Servico de Sistema ("ESS"): pago por todos os consumidores para cobrir os custos
de redespacho (despacho fora da ordem de mérito) e servigos ancilares.

Uso do Bem Publico ("UBP"): corresponde a uma taxa pelo direito de concessdo pago pelos
investidores de hidrelétricas pelo uso do sitio hidroldgico para geracdo de energia. Este
pagamento é necessario, pois a concessao de instalagao das hidrelétricas pertence a Unido
Federal, e ndo pode ser cedido sem pagamento.

Aplicam-se as concess0es de geragdo o0s seguintes encargos: RGR, UBP (no caso de
hidroelétricas), CFURH, P&D, TFSEE e ONS (se conectados a Rede Basica). As autorizacles,
aplicam-se: TFSEE e ONS (se conectados a Rede Basica).

(D) Conexao as Instalacoes de Transmissdo e Distribuicao Locais

Nos termos da redacao do Decreto n° 6.460, editado em 19 de maio de 2008, as instalacdes de
transmissao de interesse exclusivo das centrais de geracdo a partir de fontes renovaveis nao
integrantes das respectivas concessoes, permissées ou autorizagoes, conectadas diretamente a
rede basica, poderdo ser consideradas Instalacdo de Transmissdo de Interesse Exclusivo de
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Centrais de Geracao para Conexao Compartilhada (“ICG”). Os detentores de outorga para
geragao de energia renovavel ndo mais arcardo com os custos relativos a conexao de suas usinas
a Rede Basica, estando somente obrigados a pagar ao distribuidor ou transmissor local, conforme
0 caso, as tarifas de transporte relacionadas. Sao classificadas como ICGs, nos termos da
Resolugdo n® 320 da ANEEL, as instalagdes de transmissdo, ndo integrantes da Rede Basica,
destinadas ao acesso de centrais de geracdo em carater compartilhado a Rede Basica, definidas
por chamada publica a ser realizada pela ANEEL e licitadas em conjunto com as instalacdes de
Rede Basica para duas ou mais centrais de geracdo. A conexao de nova central de geracao ou
concessionaria ou permissionaria de distribuicao a ICG, para acesso a Rede Basica, sera permitida
mediante o pagamento de encargo devera ser precedida de Parecer de Acesso a ser emitido pelo
ONS, de celebracdo de CCT, com proprietaria das instalacdes e interveniéncia do ONS, CUST,
com o ONS.

As centrais de geracdo e as concessionarias ou permissionarias de distribuicdo serdo responsaveis
pelo custeio de sua parcela das perdas elétricas da Rede Basica, de acordo com as regras de
comercializagdo.

(E) Mecanismo de Realocacao de Energia

De acordo com as regras de comercializagdo em vigor, a protecao financeira contra riscos
hidroldgicos para os geradores é garantida através de um Mecanismo de Realocagao de Energia
("MRE"). O MRE é um mecanismo financeiro desenvolvido por um processo de 5 etapas, que
objetiva o compartilhamento dos riscos hidroldgicos que afetam os geradores, na busca de
garantir a otimizagao dos recursos hidrelétricos do SIN. Tais etapas sdo detalhadas abaixo:

(1) afericdo se a produgdo total liquida de energia das usinas dentro do MRE alcanca os niveis
totais de garantia fisica dos membros do MRE como um todo;

(2) afericdo se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de garantia
fisica, conforme determinados pelo ONS;

(3) caso determinadas geradoras, participantes do MRE, tenham produzido acima de seus
respectivos niveis de garantia fisica, o adicional da energia gerada serd alocado a outras
geradoras do MRE que ndo tenham atingido seus respectivos niveis de garantia fisica. Esta
alocacdo do adicional da energia gerada, designada “energia otimizada”, é feita, primeiramente,
entre as geradoras dentro de um mesmo submercado e, depois, entre os diferentes submercados,
de forma a assegurar que todos os membros do MRE atinjam seus respectivos niveis de energia
assegurada;

(4) se, apos a etapa (3) acima descrita ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem
seus niveis de garantia fisica (ou sua energia contratada, para aqueles membros do MRE que ndo
tiverem contratado 100% de sua energia assegurada), e houver saldo de energia produzida, o
adicional da geracdo regional liquida, designada “energia secundaria”, deve ser alocado entre as
geradoras das diferentes regides. A energia sera negociada pelo PLD calculado pela CCEE na
regiao em que tiver sido gerada; e (5) se, ap0s a etapa (3) ou (4) acima, a energia total gerada
pelas usinas do MRE ndo tenha atingido o nivel de 100% de garantia fisica, esta sera reduzida
para cada gerador na proporc¢ao da insuficiéncia energética, para fins de apuragdo da CCEE, e a
exposigao sera liquidada no mercado Spot ao PLD do respectivo submercado.

Energia Otimizada

As geradoras, membros do MRE, que produziram energia além de seus niveis de garantia fisica
sao compensados por custos varidveis de Operacao e Manutencdo (“O&M") e custos com o
pagamento de royalties pelo uso da agua. As geradoras do MRE que ndo tiverem gerado seus
niveis de garantia fisica devem pagar custos de O&M e custos com os royalties pelo uso da agua
as geradoras que produziram acima de seus respectivos niveis de garantia fisica durante o
mesmo periodo. Atualmente, a TEO paga pelas geradoras que recebem alocagao de energia do
MRE é de R$10,01/MWh para todas as geradoras que forneceram seu adicional de energia gerada
ao MRE (conforme determinado na Resolucdo Homologatdria da ANEEL n°© 1.403, de 08 de
dezembro de 2012).
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b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da
regulacdo ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive
a adesao a padroes internacionais de protecao ambiental;

(A) Licenciamento Ambiental

Para o desenvolvimento de atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos
naturais, tais como a construgao e operacdo de PCHs, Centrais de Geracdo de Energia Edlica,
solar e Termelétricas, a Politica Nacional do Meio Ambiente, instituida pela Lei n°® 6.938, de 31
de agosto de 1981 e regulamentada pelo Decreto Federal n© 99.274, de 06 de junho de 1990,
estabelece a obrigacdo do prévio licenciamento ambiental. Trata-se de um procedimento
administrativo pelo qual o 6rgao ambiental competente autoriza a localizacdo, instalacao,
ampliacdo e a operacao dos empreendimentos, bem como estabelece as condi¢des para o seu
desenvolvimento. De acordo com a Resolucdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente
("CONAMA") n© 237, de 19 de dezembro de 1997, o processo de licenciamento ambiental
compreende trés etapas, nas quais o 6rgdo ambiental competente emite as seguintes licengas:

« Licenga Prévia: solicitada durante a fase preliminar de planejamento do projeto, aprovando
sua localizagdo e concepcao. Contém requisitos basicos a serem atendidos com relacao a
localizacdo do empreendimento, observadas as normas de uso e ocupagao do solo.

 Licenga de Instalagdo: autoriza a instalagdo do empreendimento, de acordo com as
especificages

determinadas no projeto das obras a serem executadas e as agdes de controle de impactos
ambientais.

- Licenca de Operacdo: solicitada na fase de inicio da operagdo do empreendimento, visa
autorizar o funcionamento da atividade licenciada e dos sistemas de controle ambiental descritos
durante o processo de licenciamento.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos,
exige-se a elaboracdo de Estudo de Impacto Ambiental e Relatorios de Impacto Ambiental
(“EIA/RIMA"). Nestes casos também é obrigatéria uma compensacao ambiental, conforme
definido pela art. 36 da Lei n® 9.985, de 18 de julho de 2000 que institui o Sistema Nacional de
Unidades de Conservacao da Natureza-SNUC, exigindo a aplicacdo de recursos financeiros em
Unidades de Conservagdo de Protecdo Integral, cujo valor sera definido pelo 6rgdo ambiental
competente com base no grau de impacto ambiental do empreendimento, conforme os
parametros previstos no Decreto Federal 6.848/09, porém limitados a 0,5% do valor do
empreendimento licenciado.

O processo de licenciamento de PCHs possui algumas especificidades definidas pela Resolucao
CONAMA no°. 279/01. De acordo com essa Resolucao, os empreendimentos elétricos de baixo
impacto ambiental podem submeter-se ao procedimento simplificado de licenciamento ambiental,
que pressupbe a apresentacao de estudos simplificados (“Relatério Ambiental Simplificado —
RAS") junto com o registro na ANEEL, para o requerimento da emiss3o da Licenga Prévia. Porém,
apesar desta possibilidade, observa-se atualmente que os 6rgaos ambientais tém exigido o
desenvolvimento dos EIA, por considerarem as PCHs como empreendimentos de alto impacto
ambiental. A demora, ou eventualmente o indeferimento, por parte dos drgdos ambientais
licenciadores, na emissdo ou renovacao dessas licencas, assim como a eventual impossibilidade
da Companhia de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do
processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso,
a instalagao e a operagao de nossos empreendimentos.

Conforme dispGe a Politica Nacional do Meio Ambiente, além do licenciamento ambiental, os
empreendedores que se dedicam as atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem
recursos naturais, estdo sujeitos ao registro junto ao Cadastro Técnico Federal ("CTF"), do IBAMA.,
A regularidade desse cadastro depende da apresentacdo periédica de relatdrios sobre as
atividades exercidas e, em alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle e Fiscalizacao
Ambiental (“TCFA").
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Nossas controladas estdo registradas perante o IBAMA, para fins do Cadastro Técnico Federal de
Atividades Potencialmente Poluidoras. Atualmente possuimos 38 PCHs em operagdo, distribuidas
nos estados de Sao Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Paranda, Santa Catarina e Rio Grande do
Sul, sendo que destas, 27 possuem Licenca de Operagao. Empreendimentos cujos licenciamento
foram dispensados por temporalidade encontram-se sob regularizagdo junto aos drgdos
ambientais competentes.

Da mesma forma, possuem Licenca de Operacao as 8 usinas de cogera¢ao em operacao, sendo
gue destas, 5 situam-se no Estado de S3o Paulo, 1 no Estado do Parand, 1 no Estado de Minas
Gerais e 1 no estado do Rio Grande do Norte. Adicionalmente, também possuem Licenga de
Operacao referente as 10 usinas edlicas em operacao no Ceara, 19 no Rio Grande do Norte e 4
usinas no Rio Grande do Sul. Ha também 1 Licenca de Operacao referente a um Parque Solar em
operagao no estado de Sao Paulo.

Encontram-se em fase de licenciamento outros 43 empreendimentos dos quais 29 ja obtiveram
Licenca Prévia e 14 Licencas de Instalacao.

Abaixo segue uma tabela indicando as PCHs, Parques Eolicos, Parques Solares e Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa, que ja possuem Licenca de Operacdo (“LO”), Licenga de
Instalagao (“LI") e Licenca Prévia ("LP").

Abaixo segue uma tabela indicando as PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa, que ja possuem Licenca de Operacao (“LO"), Licenca de Instalacao (“LI") e Licenca
Prévia (“"LP").

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)
LP 2 Boa Vista Il (SUPRAM-MG) e Cherubim (IAP-PR)

LI 3 Santa Cruz, Cachoeira Grande e Mata Velha (SUPRAM-MG)

Alto Irani, Plano Alto, Arvoredo, Salto Gdes, Santa Luzia e Ludesa (FATMA/SC); Barra da Paciéncia, Cocais
Grande, Corrente Grande, Ninho da Aguia, Paiol, S30 Gongalo, Varginha e Vérzea Alegre (SUPRAM/MG);
Andorinhas, Saltinho, Guaporé e Pirapd (FEPAM/RS); Cap3o Preto, Chibarro, Gavido Peixoto, Lengdis,
Pinhal e Socorro (CETESB/SP); Diamante e Figueirépolis (SEMA/MT) e Novo Horizonte (IAP-PR)

LO 27

Parques Edlicos

LP 24 Iratina | a XI e Morro dos Ventos VII (IDEMA/RN); Complexo Serra dos Ventos e Complexo Saloa (CPRH/PE),
Curral Velho | a V e Pedra Cheirosa | e Il (SEMACE/CE)

LI 11 Campo dos Ventos |, Ill e V, Sdo Domingos, Sdo Dimas, Sdo Benedito, Sdo Martinho, Santa Ménica, Santa
Ursula, Gameleira, Costa das Dunas, Figueira Branca, Farol de Touros e Morro dos Ventos Il (IDEMA/RN)

Paracuru, Foz do Rio Chord, Icaraizinho, Praia Formosa, Bons Ventos, Enacel, Canoa Quebrada,Taiba-Albatroz,
Rosa dos Ventos-Canoa Quebrada e Rosa dos Ventos-Lagoa do Mato (SEMACE/CE); Santa Clara | a VI, Eurus |,

Il e VI, Macacos, Costa Branca, Juremas, Pedra Preta, Campo dos Ventos Il e Morro dos Ventos |, llI, IV, VI e IX
(IDEMA/RN) e Atlantica I,11,IV e V (FEPAM/RS)

LO 33

Parques Solares

LP 3 Complexo Hibrido Ouro* e Lagoa do Morro (INEMA/BA) e Morro do Sol (IDEMA/RS)

Lo 1 Tanquinho (CETESB/SP)

Usinas Termoelétricas movidas a Biomassa

Bio Ipé, Bio Buriti, Baldin, Bio Pedra e Bio Ester (CETESB/SP), Bio Formosa (IDEMA/RN), Bio Alvorada

Lo ! (SUPRAM/MG) e Bio Coopcana (IAP/PR)

*0 Complexo Hibrido Ouro é composto por 3 Parques Edlicos e 10 Usinas Solares, sendo que por hora, existe uma apenas um Licenga Prévia para todo o Complexo.

(B) Uso de Recursos Hidricos
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A exploragdo de recursos hidricos, compreendida em (i) derivacdo ou captacdo; (ii) extracdo de
aquifero para processo produtivo; (iii) lancamento de efluentes liquidos em corpo de agua; (iv)
aproveitamento hidrelétrico; e (v) outra que altere a quantidade ou qualidade da agua em um
corpo d'agua, depende da obtencdo de outorga de uso, que sera concedida pelo Poder Publico
Federal ou Estadual, conforme o dominio do curso d'agua. A outorga visa controlar e possibilitar
a acessibilidade aos recursos hidricos, sem implicar em alienacdo, uma vez que tais recursos
possuem carater de bem publico.

Reserva de disponibilidade hidrica

A reserva de disponibilidade hidrica (reserva da quantidade de agua necessaria a viabilidade do
empreendimento hidrelétrico) é obtida junto as secretarias estaduais de recursos hidricos ou no
caso de lagos e rios sob dominio federal, junto a ANA. A sua obtencdo é feita com base em
estudos de usos multiplos da agua, de forma a garantir a disponibilidade de agua compartilhada,
mesmo para empreendimentos que operam a fio d’agua, como é o caso das PCH.

A DRDH sera transformada automaticamente, pelo respectivo poder outorgante, em outorga de
uso dos recursos hidricos apds a empresa detentora da Declaracao receber da ANEEL a concessao
ou a autorizacao de uso do potencial de energia hidraulica.

(C) Protecao da Flora

A implantagdo de determinados empreendimentos, como PCHs e Parques Edlicos, normalmente
necessitam de autorizacdo para supressao de vegetacdo em Area de Protecdo Permanente
(“"APP"). As APPs sdo areas que por sua importancia para os ecossistemas, independente da
vegetacao ali existente, tem sua protecdao garantida por determinacdo legal, ndo podendo ser
alteradas. A protecdo das APPs tem por objetivo geral preservar os recursos hidricos, a paisagem,
a estabilidade geoldgica, a biodiversidade, o fluxo génico de fauna e flora, além de proteger o
solo e o bem estar da popula¢dao humana.

A legislacdo, no entanto, possibilita a supressao de vegetacdo em APPs, dentre outros, para os
empreendimentos considerados de utilidade publica e interesse social, desde que demonstrada a
inviabilidade de alternativa locacional para instalacdo do empreendimento pretendido. Além das
APPs a legislacdo brasileira estabelece outros instrumentos para a protecao dos recursos naturais,
criando areas consideradas de relevante interess e ambiental, com restricoes ao uso desses
recursos, como € o caso das unidades de conservacgao. No desenvolvimento de seus projetos a
CPFL Renovaveis tem buscado otimizar a utilizacdo dos recursos naturais desde a concepgao até
a operacao de seus empreendimentos, com a implantagdo de projetos com o melhor custo
beneficio ambiental e social, além de evitar a implantacdo dos mesmos nas areas protegidas que
apresentam maiores restricoes ambientais, por entender a sua importancia na preservacdo dos
ecossistemas. Em todas as areas de atuacdo da empresa, a area preservada excede a area
degradada, sendo a taxa média, considerando todos os empreendimentos, de 2,51 hectares
preservados para cada hectare degradado. Fruto desta politica de atuagdo, somente a PCH Ninho
das Agulas foi construida na Area de Protecdo Ambiental da Serra da Mantiqueira que, apesar de
ser uma area protegida, permite a implantacao de empreendimentos hidrelétricos, desde que
previamente autorizados pelo Instituto Chico Mendes de Protecdo da Biodiversidade (“ICMBio”),
orgao gestor das unidades de conservacao federal. Este empreendimento possui LO.

(D) Responsabilidade Ambiental
A legislagao ambiental estabelece padroes de qualidade e de protecao ambiental que devem ser
respeitados pelas fontes poluidoras, e que, se violados, podem sujeitar a sociedade a sangbes
administrativas, civis e criminais.
Administrativa
A Lei de Crimes Ambientais foi regulamentada pelo Decreto 6.514, de 22 de julho de 2008,
posteriormente alterado pelo Decreto n° 6.686 de 10 de dezembro de 2008 e Lei no 7.029, de

11 de dezembro de 2009 que estabelece as sancdes e infragdes ao meio ambiente. Toda acdo ou
omissdo que viole as regras juridicas de uso, gozo, promogao, protegdo e recuperagao do meio
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ambiente é considerada infragdo administrativa, resultando em sangGes administrativas, que
abrangem: (i) adverténcia; (ii) multa simples ou diaria, cujo montante pode variar entre R$50,00
e R$50 milhdes; (iii) apreensao de produtos; (iv) destruicao ou inutilizacdo de produtos; (v)
suspensao de venda e fabricacdo de produtos; (vi) embargo de obra ou atividade e suas
respectivas areas; (vii) suspensao parcial ou total da atividade; (viii) demoligao de obra; e/ou (ix)
pena restritiva de direitos.

Civel

A responsabilidade civil do poluidor é objetiva, de modo que sua configuracdo independe da
verificacdo da culpa pelo dano causado, bastando, portanto, a comprovacdo do dano e a
demonstragao do nexo de causalidade deste com a atividade desenvolvida pelo eventual poluidor.
Ademais, de acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, a responsabilidade civil ambiental
¢ solidaria, de modo que poluidor pode ser todo aquele responsavel direta ou indiretamente por
atividade causadora de degradagao ambiental. Isso significa que a obrigagdo de reparagao pode
abranger todo aquele que contribuiu direta ou indiretamente para a ocorréncia do dano,
assegurado o direito de regresso proporcional em face dos demais co-responsaveis.
Consequentemente, a contratacdo de terceiros para proceder a qualquer intervengao nas
operacoes, como disposicdo final de residuos, nao exime o contratante da responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados pelos contratados.

Criminal

Na esfera criminal, tanto as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, os diretores, administradores
e gerentes de pessoas juridicas no exercicio de suas fungdes) como as pessoas juridicas podem
ser responsabilizadas por crimes ambientais.

As penas aplicaveis as pessoas juridicas sao: (i) multa, (ii) restritiva de direitos e (jii) restritivas
de liberdade. As penas restritivas de direitos aplicaveis a pessoa juridica, por sua vez, podem ser
(i) prestagao de servigos a comunidade; (i) suspensao parcial ou total da atividade, (iii) interdicdo
temporaria de estabelecimento, obra ou atividade e (iv) proibicao de contratar com o Poder
Publico, bem como dele obter subsidios, subvencdes ou doacoes.

Os diretores, administradores e outras pessoas fisicas que atuem como nossos prepostos ou
mandatarios e concorrerem para a pratica de crimes ambientais atribuidos a nos estdo também
sujeitos, na medida de sua culpabilidade, a penas restritivas de direitos e privativas de liberdade.

(E) Geracao de Créditos de Carbono

O mercado de créditos de carbono consiste na comercializacdo internacional de permissoes de
emissao de certificados de reducao de emissoes de gases de efeito estufa, denominados créditos
de carbono. O Decreto Legislativo n® 144, de 20 de junho de 2002, ratificou o texto do Protocolo
de Kyoto, que foi aberto a assinatura no Japao em 1997 e entrou em vigor em 16 de fevereiro
de 2005.

Dentre as politicas e programas do Protocolo de Kyoto, merece destaque o mecanismo de
flexibilizacdo denominado Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL"), descrito no art. 12.
Trata-se de um instrumento adotado como alternativa aos paises que nao tenham condicoes de
promover a necessaria reducdo de gases do efeito estufa. Neste sistema cada tonelada métrica
de carbono equivalente que deixa de ser emitida ou é retirada da atmosfera por um pais em
desenvolvimento, poderd ser negociada com paises desenvolvidos que possuem metas de
reducdo a serem alcancadas. Dessa forma, com a introducdo do MDL, as empresas que nao
conseguirem diminuir suas emissdes de forma suficiente poderdo comprar Reducdo Certificada
de Emissdo (“"RCE"”) em paises em desenvolvimento (que tenham gerado projetos redutores de
emissao de Gases de Efeito Estufa) e usar esses certificados para cumprir suas obrigacdes. Os
paises em desenvolvimento, por sua vez, devem utilizar o MDL para promover seu
desenvolvimento sustentavel, além de se beneficiar com o ingresso de divisas por conta das
vendas desses certificados .

Importante ressaltar que, especificamente com relacdo aos projetos referentes a PCHs, o Decreto
5.882/06 determina que os créditos de carbono gerados pelos empreendimentos desenvolvidos
no ambito do PROINFA serdo de titularidade da Eletrobras.
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Abaixo segue uma tabela indicando o potencial de créditos de carbono do nosso portfdlio de
projetos na data deste formulario de referéncia.

Projetos registrados junto a Convenc¢dao-Quadro das Nag¢Oes Unidas sobre a Mudan¢a do Clima

(“cQNnuMC”)

“A Repotenciagio de Pequenas Centrais Hidrelétricas no estado de Sdo Paulo, Brasil.”

oY (=gl o ] e =R ol = L1 (e X T 18.583 CERs/ano.
Total historico de Emissées Certificadas Emitidas para este projeto.............................. 117.263 CERS

"Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis — Pequenas Centrais Hidrelétricas Arvoredo e
Varginha.”

Lo =Y T | o [ ol =T L1 (e LT PP 29.254 CERs/ano
"Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis — Pequenas Centrais Hidrelétricas Barra da
Paciéncia, Ninho da Aguia, Corrente Grande, Paiol, SGo Gongalo e Vdrzea Alegre.”

oY (=g Lol o o =R ol <o L1 (e X T PNt 138.331 CERs/ano
"Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis — Parques Edlicos Santa Clara | a VI e Eurus VI."
POENCIAI AE CrETITOS. ......vvvveeeeeeeeeee ettt e e ettt e et et et e e e e s et a e e e e ssssasaeaaeeeaas 149.358 CERs/ano

"Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis — Parques Edlicos Macacos, Juremas, Pedra
Preta e Costa Branca."

POLENCIAI AE CrEUITOS. ......veveeeeeeeee ettt ettt e e e e sttt e e e e e e et a e e e e e ssassaeaaaesaeaans 68.632 CERs/ano;
"Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovdveis — Parque Edlico Campo dos Ventos II."

Lo Y L= Lot o] e (=R o =L |1 4o kN 51.922 CERs/ano;
"Geracgdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — PCH Salto Goes.”

oY =Ty Lol o] e (=R ol g =T [ 4o X 30.094 CERs/ano.

Potencial total de CERs dos projetos registrados.............ccccccvveevvvveveeenississsssssessenesnnnnns 486.174 CERs/ano

(F) Principios do Equador

Os Principios do Equador s3ao um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003 por um
grupo de bancos, juntamente com o International Finance Corporation (“IFC"), subsidiaria do
Banco Mundial, por meio das quais se estabeleceu parametros socioambientais para a concessao
de crédito.

Ha forte tendéncia para que as instituicdes financeiras cada vez mais analisem detalhadamente
cada empreendimento a ser financiado, a fim de evitar o risco potencial de sua co-
responsabilizacdo por eventuais danos ao meio ambiente, bem como evitar o préprio risco
financeiro do crédito.

Adotamos em nossas atividades os elevados padroes de gestdo ambiental e sustentabilidade
previstos nos Principios do Equador. Esse é um relevante indicativo de nosso respeito ao meio
ambiente e do cumprimento de normas e padrdes que promovem o desenvolvimento sustentavel.
Consideramos que a ética, a transparéncia e a responsabilidade s3o a chave para a conducdo de
nossos negocios junto as comunidades onde nossos empreendimentos estdo localizados.

Deste modo, enfatizamos a importancia de nossas relagdes com entidades governamentais e com
as comunidades onde operamos ou planejamos operar, possibilitando uma atuacgao de “cidadania
empresarial” positiva. Essa cidadania empresarial inclui o respeito pelo meio-ambiente e pelas
pessoas nas areas abrangidas pelos nossos atuais e futuros projetos. Esperamos, desse modo,
gue os nossos projetos de geracdo de energia elétrica possibilitem uma melhoria na qualidade de
vida nessas regibes, gerando mais empregos e desenvolvendo novas atividades econémicas em
harmonia com o meio ambiente.

(G) Politicas e Padroes Ambientais Internacionais de Sustentabilidade
No Brasil, a adogdo de politicas e padrdes ambientais internacionais ndo € obrigatdria, sendo que

empresas poderdo aderir a tais padroes a qualquer momento, de forma voluntaria. Atualmente,
adotamos as seguintes politicas e padrées ambientais:
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IFC Standards. Os principios dos Padroes de Desempenho IFC podem ser representados, de forma
nao exaustiva, pelos seguintes principios gerais:

Trabalho e Condicdes de Trabalho. (i) estabelecer, manter e aprimorar a relacdo entre trabalhador
e geréncia; (ii) promover o tratamento justo, a ndo-discriminacdo e a igualdade de oportunidade
dos trabalhadores e o cumprimento das legislacdes empregaticia e trabalhista nacionais; (iii)
rejeitar o trabalho infantil e o trabalho forcado; (iv) promover condigdes de trabalho seguras e
saudaveis, proteger e promover a saude dos nossos colaboradores.

Prevencdo e Reducdo da Poluigdo. (i) evitar ou minimizar impactos negativos sobre a salde
humana e o meio ambiente, evitando ou minimizando a poluicdo oriunda de nossas atividades;
(i) promover a redugdo das emissGes que contribuem para a mudanga climatica.

Seguranca e Saude da Comunidade. (i) evitar ou minimizar os riscos e os impactos a saude e a
seguranca da comunidade local durante a execugdo dos projetos, sob todas as circunstancias;
(ii) garantir que a protecdo dos colaboradores e da propriedade seja realizada de maneira legitima
e que evite ou minimize riscos a seguranca da comunidade.

Aquisicdo de Terras e Reassentamento de Populacdes. (i) evitar ou minimizar o reassentamento
involuntario de populagbes sempre que possivel; (ii) mitigar os impactos adversos da aquisicao
de terras; (iii) melhorar, ou ao menos preservar, o padrao de vida e as moradias das populagoes
afetadas.

Conservacdo da Biodiversidade e Gerenciamento Sustentavel dos Recursos Naturais. (i) proteger
e conservar a biodiversidade; (ii) promover o gerenciamento sustentavel do uso de recursos
naturais conciliando as necessidades de conservacao com as prioridades de desenvolvimento.

Populacoes Nativas. (i) garantir que o processo de implantagdao dos nossos projetos estimule o
respeito pela dignidade, os direitos humanos, as aspiracoes, culturas e a subsisténcia natural das
populacdes nativas; (ii) evitar ou minimizar impactos adversos dos projetos em comunidades
nativas ou, quando isso ndo for possivel, compensando tais impactos com oportunidades de
desenvolvimento culturalmente apropriadas; (iii) estabelecer e manter relacdes com as
populagdes nativas durante a vida do projeto; (iv) estimular a negociacdo de boa fé e a
participacdao informada das populacbes nativas; (v) respeitar e preservar a cultura, o
conhecimento e as praticas das populagbes nativas.

Patriménio Cultural. Proteger o patrimoénio cultural contra os impactos negativos de nossas
atividades.

(H) World Commission on Dams ("WCD"”)

O relatério da WCD representa um marco na evolucdo das barragens como opcao de
desenvolvimento. Em seu estudo global do desempenho das barragens, a WCD apresenta uma
avaliacao integrada de quando, como e porque as barragens conseguem ou nao atingir os
objetivos de desenvolvimento, oferecendo uma base racional para introducdao de mudancas
fundamentais na forma de avaliar opgbes e nos ciclos de planejamento e projeto de
aproveitamento de recursos hidricos e energéticos.

O modelo da WCD propde uma abordagem de direitos e riscos que sirva de base pratica e justa
para identificar todos os legitimos grupos de interesse envolvidos na negociacao de opgdes de
desenvolvimento e acordos. Foram estabelecidas sete prioridades estratégicas e principios
politicos correspondentes para o desenvolvimento de recursos hidricos e energéticos, sendo eles:
(i) a aceitagao publica; (i) a avaliacdo abrangente das opcoes; (iii) o aproveitamento das
barragens existentes; (iv) a preservacao de rios e meios de subsisténcia; (v) o reconhecimento
de direitos adquiridos e compartilhamento de beneficios; (vi) a garantia de cumprimento e
compartilhamento dos

rios para o desenvolvimento; e (vii) a seguranca.

As recomendacdes do WCD oferecem espacos para avancos, assegurando que a tomada de
decisdes sobre o desenvolvimento de recursos hidricos e energéticos reflita uma abordagem
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abrangente capaz de integrar as dimensOes sociais, ambientais e econOmicas do
desenvolvimento. A WCD tem um compromisso com transparéncia e certeza para todos os
envolvidos, de modo a aumentar o nivel de confianga na capacidade das nagles e das
comunidades de terem atendidas suas necessidades futuras de agua e energia.

Dos empreendimentos desenvolvidos pela Companhia somente a PCH Barra da Paciéncia, com
potencia de 23 MW, localizada no estado de Minas Gerais atinge a linha de corte dos
empreendimentos objeto de analise conforme estabelecido pelo WCD, que é de 20MW. Por esse
motivo, essa PCH foi submetida a Auditoria especifica para verificagdo da conformidade aos
preceitos do WCD, a cargo da BRTUV AVALIACOES DA QUALIDADE S.A.

I Certificacoes

Como reconhecimento a sua constante busca pelo atendimento aos requisitos legais e adequacao
as melhores praticas de gestdo de qualidade, ambiental e de salde e seguranga no trabalho, a
Companhia foi certificada, em 2009 com recertificacdo em 2011 e 2014, de acordo com os
requisitos das normas NBR ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 e OHSAS 18001:2007, pela
Fundacao Carlos Alberto Vanzolini, acreditada pelo Inmetro e pela IQNet ( 7The International
Certification Network).

A CPFL Renovaveis possui seus certificados validos por trés anos e anualmente, é auditada pelo
Organismo Certificador para validacao e manutencdo dos certificados em vigéncia.

Essas certificagbes comprovam a capacidade da Companhia de atender as expectativas das suas
partes interessadas, aumentando assim, a satisfagao deles para com a Companhia.

A norma NBR ISO 9001 permite a CPFL Renovaveis verificar a consisténcia dos seus processos,
além de poder medir e monitora-los com o objetivo de melhoria continua dos seus resultados. A
empresa possui em sua governanga procedimentos para gestdo de sua documentacao, registros,
analise critica e gestao de desvios dos processos.

A norma NBR ISO 14001 trata da Gestao Ambiental e tem por objetivo prover a organizagao a
melhoria continua no atendimento aos requisitos legais, o0 monitoramento e controle sobre os
aspectos e impactos ambientais das operacdes exercidas pela Companhia, bem como foco na
prevencao a poluicdo e reducdo de potenciais passivos.

A norma OHSAS 18001 tem por objetivo possibilitar a Gestdo da Saude e Seguranga Ocupacional
da organizagao (SSO), assegurar a melhoria na gestdo dos perigos e riscos dos ambientes de
trabalho da Companhia, como foco na prevencao de acidentes e outras ocorréncias indesejaveis,
bem como assegurar o atendimento dos requisitos pertinentes.

A certificacdo do Sistema de Gestdo Integrada (SGI) da CPFL Renovaveis, tem por objetivo validar
0s processos e controles existentes na Companhia dentro de um escopo definido, que abrange
aquisicdo, prospeccdo, desenvolvimento de novos negdcios, concepcao e execucdo em todas as
Usinas EOLs, PCHs em construcdo e em operacao e manutencdo, com gerenciamento da:

(a) Aquisicdo, prospeccdo e desenvolvimento de novos negdcios para pequenas centrais
hidrelétricas (PCH) e parques edlicos e usinas movidas a Biomassas;

(b) Concepcdo do empreendimento para pequenas centrais hidrelétricas (PCH) e parques
edlicos;

(c) Execugao do empreendimento de pequenas centrais hidrelétricas (PCH) e parques edlicos;
(d) Execugdo de empreendimentos termelétricos movidos a biomassa;

(e) Operagao e manutengdo na geracdo de energia elétrica das pequenas centrais hidrelétricas
(PCH). Centro de operacdo do sistema de geracdo de energia elétrica de Jundiai e Fortaleza;

(f) Gestdo do patrimdnio imobiliario;

(9) Auditoria interna de processos.

a) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos
de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades.
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Para o desenvolvimento de suas atividades, a Companhia ndo depende de nenhuma patente,
franquia ou contrato de royalties.

No desenvolvimento de suas atividades, a Companhia utiliza algumas marcas, como “CPFL
Renovaveis” e “CPFL Bioenergia”, que encontram-se atualmente em fase de registro perante o
Instituto Nacional da Propriedade Industrial ("INPI”) e a DESA, que encontra-se atualmente
registrada no INPIL.

Adicionalmente, todas as PCHs, parques edlicos, parque solar e usinas termelétricas movidas a
biomassa da Companhia e suas controladas dependem de autorizacao ou concessdao da ANEEL
para operar, além de licencas ambientais, conforme ja detalhado neste item 7 do Formulario de
Referéncia.
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7.6 Em relacdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes,
identificar (as informacoes devem referir as ultimas demonstracoes
financeiras):

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participacdo na receita liquida total do emissor;

Nenhuma das nossas receitas é proveniente de outros paises que ndo o Brasil. Nossas atividades
estdo restritas ao territorio nacional.

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua
participacao na receita liquida total do emissor;

Nenhuma das nossas receitas é proveniente de outros paises que ndo o Brasil. Nossas atividades
estdo restritas ao territorio nacional.

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na
receita liquida total do emissor.

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades
estdo restritas ao territorio nacional.
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7.7 Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que
medida o emissor esta sujeito a regulacdao desses paises e de que modo tal
sujeicdo afeta os negdcios do emissor.

N3o temos receitas provenientes de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades estdo
restritas ao territorio nacional.
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7.8 Descrever relagcoes de longo prazo relevantes do emissor que nao figurem
em outra parte deste formulario.

Possuimos relacionamento de longo prazo com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social ("BNDES”), que financiou parte relevante dos recursos necessarios para
a construcdo das nossas PCHs atualmente em operacdo, além de fornecer o financiamento
para projetos de Parques Edlicos, PCHs e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
atualmente em construcdo. Além disso, o BNDES, em conjunto com o Banco do Nordeste do
Brasil ("BNB") e o Nordic Investment Bank (“NIB”) atuaram como bancos financiadores da
Companhia no processo de aquisicao da totalidade do capital da sociedade BVP S.A., que
detém 100% das acOes da sociedade Bons Ventos Geradora de Energia S.A. Por fim, a
Companhia possui 4 (quatro) Parques Edlicos em operacdo cujo financiamento de longo
prazo foi fornecido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste ("SUDENE”) em
conjunto com o BNB.

Relatorio de Anual e de Sustentabilidade
Mais informacdes relativas aos resultados econémicos, sociais e ambientais da CPFL

Renovaveis estdo disponiveis no Relatério de Anual e de Sustentabilidade, publicado em
http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri/
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\ 7.9 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes

Visao Geral

Somos a companhia lider no setor brasileiro de geracdo de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis provenientes de Parques Edlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs"”), Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica, em termos de capacidade instalada
em operacao e construcdo, segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL").
Em 31 de dezembro de 2014, o nosso portfdlio de ativos totaliza 5.561 MW de capacidade
instalada, sendo 1.773 MW de projetos em operacdo, 336 MW de projetos em construcdo, além
de 3.453 MW de projetos em desenvolvimento. Temos atualmente, 2.108 MW de capacidade
instalada contratada, com energia ja vendida em contratos de longo prazo. Estamos inseridos no
mercado brasileiro, um dos mercados de maior crescimento e que acreditamos reunir boas
condicOes para o desenvolvimento de geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis
no mundo, notadamente: (i) crescimento esperado da capacidade instalada de fontes renovaveis
acima da média mundial'; (ii) significante potencial ndo desenvolvido a ser explorado nas fontes
de energia as quais nos destacamos segundo dados fornecidos pela ANEEL?; (iii) processos
céleres de licenciamento ambiental e regulatério; (iv) incentivos fiscais e regulatorios que refletem
uma politica publica para o desenvolvimento de projetos dessa natureza; e (v) substancial
financiabilidade dos ativos, apoiada em politicas governamentais de longo prazo.

Possuimos experiéncia em aquisicao, desenvolvimento, construgdo e operagdo de usinas e
parques de geracao de energia a partir de fontes renovaveis, além de contarmos com um portfélio
diversificado entre as quatro principais fontes, com empreendimentos localizados em oito estados
brasileiros.

Do nosso portfdlio de projetos em desenvolvimento, classificamos 495 MW de projetos edlicos
como altamente provaveis, principalmente por apresentarem terras arrendadas com pelo menos
3 (trés) anos de medicao de ventos e alguns projetos com licenca ambiental prévia. Estes projetos
encontram-se prontos para comercializar energia nos préximos 12 meses, sendo a venda de
energia em contratos de longo prazo o principal elemento para viabilizar o inicio de suas
construcgoes.

Adicionalmente, classificamos 1.468 MW de projetos edlicos, 46 MW de PCHs e 544 MW de solares
como provaveis, no caso das edlicas por apresentarem terras arrendadas com pelo menos 2 (dois)
anos de medigdo de ventos, no caso das hidraulicas por apresentarem estudos avancados com
aceite técnico da ANEEL e no caso das solares com licenca ambiental prévia. Somente
consideramos como parte de nosso portfdlio de projetos edlicos aqueles que apresentam fator
de capacidade média de pelo menos 47% (liquidos de perdas) nas medigdes de ventos realizadas.
Por fim, classificamos 757 MW de projetos edlicos e 144 MW de PCHs como possiveis, no caso
das edlicas por apresentarem terras arrendadas e torres de medigdo de vento instaladas, no caso
das hidrelétricas por apresentarem estudos técnicos em andamento com aceite no inventario de
rio pela ANEEL.

Todos 0s nossos ativos e projetos em operacao e em construgao possuem contratos de venda de
energia celebrados por longo prazo, o que nos assegura alta previsibilidade de geracao de caixa.
Acreditamos estar posicionados para aproveitar as oportunidades de crescimento no setor de
energias renovaveis e que nossa capacidade em adquirir ativos e projetos de qualidade
juntamente com nosso portfélio robusto de projetos em desenvolvimento deverdo suportar nosso
crescimento rentavel.

Desde agosto de 2011, com a associagao entre a ERSA, companhia independente no mercado de
energia renovavel brasileiro, e os ativos de energias renovaveis da CPFL Energia, um dos maiores
grupos privados do setor elétrico brasileiro!, reunimos a comprovada experiéncia de ambas as

1 Divulgado pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”) e pela Empresa de Pesquisa Energética (“EPE")

(http://www.epe.gov.br/PDEE/20130326_1.pdf).

2 Dados fornecidos pelo BIG da ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp).
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companhias no setor e nos tornamos o maior grupo de geragdo de energia renovavel do Brasil
em termos de capacidade instalada, em operacdo e construcao!.

Desde a nossa concepcao, temos no desenvolvimento sustentavel um principio essencial para a
estratégia do negdcio que esta claramente expresso na nossa visao — "Energia € essencial ao
bem-estar das pessoas e ao desenvolvimento da sociedade. NOs acreditamos que produzir e
utilizar energia de forma sustentavel é vital para o futuro da humanidade”, e na nossa missao
"Gerar energia a partir de fontes renovaveis, em harmonia com o meio ambiente e a sociedade,
promovendo o amadurecimento do mercado de energia limpa”.

Oportunidades no Setor de Energias Renovaveis

Mundialmente, o setor de energias renovaveis tem aumentado sua relevancia na matriz
energética dos paises. Dados da United Nations Environment Programme (“UNEP”) de 2012
indicam que em 2011 aproximadamente 9,2% da capacidade instalada mundial era proveniente
de tais fontes, sendo que em 2004 este percentual era de apenas 4,3%. O investimento global
em energias renovaveis alcangou volume recorde em 2011, atingindo US$257 bilhGes,
representando um crescimento de 17% em relacdo a 2010 e quase 7 vezes o valor investido em
2004. Adicionalmente, segundo o mesmo estudo, nos anos de 2010 e 2011, aproximadamente
37% da capacidade instalada adicionada no

mundo foi proveniente de fontes renovaveis, o que denota a importancia que esta modalidade
de geracao vem adquirindo em ambito global. Destaca-se que a maior parte dos novos
investimentos em energia renovavel foi realizada pelos paises em desenvolvimento.
Acreditamos que o crescimento do setor de energia renovavel esta diretamente relacionado a
alguns fatores, entre os quais destacamos (i) a preocupagao global em relagao aos impactos que
a geracao de energia através de fontes nao renovaveis tem sobre o meio-ambiente com a
consequente substituicdo de combustiveis fdsseis, (ii) acordos internacionais que preveem o
aproveitamento de crédito de carbono gerado por tais fontes, conferindo uma receita adicional
além daquela advinda da geracao elétrica, (iii) incentivos governamentais através de legislacbes
nacionais favoraveis, (iv) queda, nos Ultimos anos, dos custos de instalacdo de novas plantas, em
especial, de parques

edlicos e, por fim, (v) retornos atrativos com poder de atrair grandes volumes de investimentos
tanto de investidores privados como de governos.

Estima-se que no periodo entre 2013 e 2023 a demanda por energia elétrica no Brasil ird crescer
em média 4,0% por ano e, para acompanhar o crescimento da demanda, a capacidade instalada
de geracdo de energia elétrica devera crescer cerca de 7,1 GW por ano, representando uma taxa
média de crescimento anual no periodo de 4,6%, segundo o Plano Decenal de Expansao de
Energia 2023, divulgado pelo MME e pela EPE (http://
http://www.epe.gov.br/Estudos/Documents/PDE2023.pdf). O segmento das novas energias
renovaveis representava, por sua vez, cerca de 13,9% da matriz energética brasileira no final do
ano de 2013, de acordo com dados do Plano Decenal de Expansdo de Energia 202, divulgado
pela EPE. Em 2023, o Plano Decenal projeta que essas fontes de energia representarao cerca de
24,1% da matriz energética brasileira, representando um crescimento médio anual de 10,5%.
Além de retornos atrativos, o setor de geragao a partir de fontes renovaveis no Brasil conta com
algumas vantagens relevantes em relacdo a geracao de energia a partir de outras fontes e em
outros paises, dentre as quais destacamos:

- Potencial de crescimento e condigbes técnicas favordveis: potencial Unico para geragdo de
energia edlica e solar, com ventos e indices de radiacdo que proporcionam fatores de capacidade
favoraveis em relacdo a mercados mais desenvolvidos, como o Europeu; potencial hidraulico
vasto, inclusive para pequenas centrais hidrelétricas; indUstria de aclcar e alcool desenvolvida e
com escala para fornecimento de biomassa economicamente vidavel como combustivel para
geracdo de energia elétrica.

« Processo de licenciamento ambiental célere e processo regulatorio simplificado. por possuirem
impacto ambiental inferior as fontes convencionais de geragdo, as plantas de energias renovaveis
gozam de processos de licenciamentos céleres e simplificados para construcao e operacdo. Além
disto, os projetos de energia renovavel sao atualmente regulados sob um regime de Autorizacdo
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da ANEEL, que é outorgada ao desenvolvedor do projeto, ao invés de Concessdo, que é obtida
através de licitagOes ou leildes publicos.

- Incentivos fiscais e regulatorios como parte de politicas publicas de longo prazo: devido ao
tamanho individual de seus empreendimentos, as PCHs, os Parques Edlicos, as Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa e as plantas de geragdo solar beneficiam-se do regime de
tributacdo pelo lucro presumido e contam com descontos de pelo menos 50% nas tarifas cobradas
pelo uso das linhas de transmissdo e distribuicdo, sendo que este desconto pode chegar a 80%
pelos primeiros 10 anos nas plantas fotovoltaicas. O setor de energia edlica, especificamente,
conta atualmente com isen¢do de ICMS e de IPI na cadeia de producdo de equipamentos edlicos.

« Nicho exclusivo no mercado livre: o mercado livre conta com consumidores denominados
“especiais”, com consumo de 500 KW a 3.000 KW, que caso optem por se tornar consumidores
livres, devem adquirir energia de empreendimentos de fontes renovaveis.

* Financiabilidade: disponibilidade de linhas de financiamento de longo prazo do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES”) em moeda local, a custos atrativos, e
representando até 75% dos investimentos realizados.

- Geragdo de créditos de carbono: a geracao através de PCHs, Parques Edlicos e Usinas Solares
Fotovoltaicas pode proporcionar potencial de receita adicional a partir da venda de créditos de
carbono obtidos pelos ativos, desde que o projeto seja submetido a uma avaliacdo prévia e atenda
0s requisitos legais para ser elegivel para geracdo de créditos de carbono.

Ademais, o setor de energias renovaveis no Brasil é extremamente fragmentado e possui poucas
empresas capitalizadas e com suporte de grandes grupos estratégicos que podem atuar como
agentes consolidadores. Acreditamos que este segmento continuara a apresentar uma tendéncia
de consolidacdo ao longo dos préximos anos.

Nossos Pontos Fortes

Acreditamos estar posicionados para nos beneficiar das oportunidades de crescimento e sinergias
no setor de geracdo de energia a partir de fontes renovaveis no Brasil e aumentar retornos para
nossos acionistas, especialmente devido aos nossos pontos fortes abaixo listados.

Solida e previsivel geracdo de caixa, com altas margens operacionais e alta
capacidade de alavancagem

Nossas receitas sao auferidas por meio de contratos de venda de energia de longo prazo com
precos atraentes e reajustados anualmente com base na inflacgdo. Em 31 de dezembro de 2014,
todos 0s nossos ativos em operacao e em construcdo totalizavam 2.108 MW de capacidade
instalada e possuiam contratos de venda de energia de longo prazo no mercado livre ou no
mercado regulado de energia, com um prazo médio ponderado de 19,1 anos e um preco médio
de R$ 203,20/MWh em 31 de dezembro de 2014. Tratam-se de contratos com uma base de
clientes pulverizada e que acreditamos ser de boa qualidade de crédito, representando um
importante fator de mitigacdo de riscos. Nossa capacidade instalada e nossas receitas
apresentarao um crescimento significativo até 2020, dado que possuimos atualmente 333 MW de
capacidade instalada em construcdo e com alta previsibilidade dai em diante. A estabilidade de
receita e de fluxo de caixa por prazos longos faz com que o retorno sobre os investimentos seja
estavel e previsivel. Além disto, uma vez em operagdo, os custos de nossas atividades sdo
reduzidos, gerando uma alta margem EBITDA. Em razao disso e devido as caracteristicas de
longo prazo e de custo atrativo das linhas de financiamento do BNDES, principal financiador do
setor elétrico brasileiro, nossos projetos permitem a obtencdo de volumes substanciais de
financiamento em relacdo ao valor total do investimento, o que acreditamos permitir o aumento
de retorno para os acionistas.

Lideranca no crescente mercado de energias renovaveis no Brasil

PAGINA: 126 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.9 - Outras informacdes relevantes

Atualmente, somos a maior companhia brasileira de geracdo de energia a partir de fontes
renovaveis, com 2.135 MW de capacidade em operagao e em construgao, de acordo com dados
fornecidos pelo BIG da ANEEL
(http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp), cuja  energia
encontra-se comercializada através de contratos de longo prazo. Ademais, na data desse
relatorio, possuiamos 3.453 MW de projetos em desenvolvimento. Acreditamos possuir uma
escala que nos permite aproveitar as oportunidades de crescimento com rentabilidade, como
resultado de sinergias de custos, relacionamento com fornecedores, operacdo integrada e
capacidade de gerenciamento de projetos. Acreditamos que a estimativa de forte crescimento da
demanda de energia e a consequente previsdo de expansao da capacidade instalada no Pais,
notadamente nas fontes renovaveis, conjugados com o nosso posicionamento no setor e Nosso
portfdlio robusto de projetos, nos coloca em posicao privilegiada para aproveitar as oportunidades
de crescimento do mercado de energias renovaveis brasileiro.

Portfolio de ativos de qualidade e diversificado entre fontes, sendo um player gque
captura o crescimento nas quatro fontes de energias renovaveis

Nosso portfélio de ativos em operacao e em construcdo em termos de energia contratada é
composto por 18% de PCHs, 61% de Parques Eodlicos, 21% de Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa, além de uma Usina Solar Fotovoltaica ja em operacdo de 1,1 MW de capacidade
instalada. A diversificacao de nosso portfélio entre as quatro fontes nos permite aproveitar o
crescimento em cada uma delas e minimizar riscos associados a dependéncia de uma Unica fonte,
além daqueles riscos relativos a expansdo do nosso portfdlio no caso de uma fonte especifica
apresentar dificuldades de competir pela sua viabilizacdo perante as outras fontes.
Adicionalmente, nossos ativos estao diversificados geograficamente em oito estados brasileiros,
0 que minimiza riscos associados a (i) problemas climaticos ou hidroldgicos especificos de uma
determinada regido e (ii) riscos associados a condicOes adversas de sub-mercados regionais,
melhorando a condicdo média de operacdo e manutencdo de nossas usinas. No periodo de doze
meses findos em 31 de dezembro de 2014 a receita liquida esta segregada de forma equilibrada
entre as nossas fontes de atuacdo, sendo: 26% em PCH, 54% em Parques Edlicos, 20% em
Usinas Termelétricas a Biomassa e 0,02% em Solar.

Adicionalmente, nossos contratos de venda de energia encontram-se diversificados entre as duas
categorias de consumidores, sendo que, até 31 de dezembro de 2013, aproximadamente 36%
foram firmados no mercado livre € 64% no mercado regulado. Seguimos critérios rigorosos no
desenvolvimento, na construcdo e na operacdo de nossos ativos, buscando exceléncia técnica e
operacional na gestdao de todas as fases em que atuamos. Procuramos nos associar a
fornecedores e parceiros de reconhecida capacidade técnica, de forma a assegurar a qualidade
dos equipamentos e servigos aplicados em nossos projetos.

Experiéncia destacada e integrada no ciclo de desenvolvimento de projetos,
capturando valor em toda a cadeia

Atuamos de forma integrada em todas as fases do ciclo de um projeto, ou seja, na prospeccao e
identificacdo, no desenvolvimento, na constru¢do, na operacao e na comercializacao de energia
a partir de fontes renovaveis. Para isto, contavamos em 31 de dezembro de 2014 com 357
profissionais, dentre os quais 139 engenheiros, técnicos e especialistas em energia, compondo
um time com experiéncia na otimizacdo e na gestdo de projetos de engenharia, conducdo de
processos de licenciamento ambiental e regulatério de projetos, contratacdo e gestdo de
fornecedores e prestadores de servicos para a implantacdo de projetos, bem como na operacao
e manutengdo das usinas

gue essa atuacdo nos permite aumentar a qualidade técnica dos nossos projetos, minimizando
0s riscos de execugdo e mantendo custo reduzido de desenvolvimento e implantagdo, capturando
valor em todas as etapas da cadeia de forma a maximizar retornos aos nossos acionistas.
Acreditamos, ainda, que essa atuacdo integrada pode ser comprovada pelo nosso histérico de
construgdo de empreendimentos. Até o0 momento ja construimos 12 (doze) PCHs, 7 (sete) Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa, 8 (oito) parques edlicos e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica,
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gue somadas ao total de projetos em operacdo da companhia, inclusive os adquiridos, totalizam
em 31 de dezembro de 2013, 1.283 MW de capacidade instalada.

Comprovado historico na execucao, desenvolvimento de projetos e operacao de ativo
Possuimos comprovado historico em execucao e desenvolvimento de projetos, notadamente:

Construgdo de ativos nas quatro fontes: Desde o inicio de nossas atividades até 31 de
dezembro de 2014 construimos 12 (doze) PCHs, 7 (sete) Usinas Termelétricas Movidas
a Biomassa, 11 (onze) Parques Edlicos e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica, representando
1.109 MW de capacidade instalada. Para tanto, temos uma rigorosa e dedicada equipe
de gestdo de projetos e engenharia, com 40 profissionais. Ademais, em 31 de dezembro
de 2014, tinhamos em construgdo 3 (trés) projetos Edlicos e 1 (uma) PCH, totalizando
mais 336 MW de capacidade instalada, o que acreditamos comprovar nossa experiéncia
na construcao e implementacado de projetos no setor. Em abril de 2015, ocorreu a entrada
em operacao do parque Morro dos ventos, com 29,2 MW de capacidade no Rio Grande
do Norte. E em 30 de abril de 2014, comercializamos energia elétrica, no 21° Leildo de
Energia Nova A-5/2015, a serem gerados pela PCH Boa Vista II, com 26,5 MW de
capacidade em Minas Gerais. Dessa forma, atualmente a Companhia possui 333 MW em
construcao até 2020.

e (Crescimento da nossa capacidade instalada: Aumentamos nossa capacidade instalada em
operacao, de 47 MW em 2009 para 1.802 MW em 29 de maio de 2015, principalmente
através da implementagao de projetos, da associagdo com outras empresas do setor e
da aquisicao de ativos e companhias em diversas etapas de desenvolvimento. Obtivemos
68 licencas ambientais de operacdo e instalacdo, além de cinco licencas prévias e 22
outorgas do 6rgao regulador para a implantacdo de nossos projetos atuais e futuros,
confirmando nossa capacidade de desenvolvimento de nossos ativos. Além de
crescermos através de nossa estratégia organica, seguimos uma metodologia disciplinada
de mapeamento do mercado para identificacdo e analise de projetos para aquisicao e de
potenciais associagdes. Desde o inicio de 2011 realizamos diversas aquisicdes de ativos
relevantes, que incluem os Empreendimentos SIIF, Bons Ventos, Santa Luzia, Ester,
Atlantica e Rosas dos Ventos que agregaram 571 MW de capacidade instalada ao nosso
portfélio. Adicionalmente, concluimos em 01 de outubro de 2014 a incorporagao da DESA,
adicionando 331 MW de capacidade contratada (278 MW em operacdao e 53 MW em
construcao).

e (rescimento substancial do nosso portfolio de ativos em desenvolvimento. Nosso
portfélio de ativos em desenvolvimento expandiu de 562 MW em 2009 para 3.767 453
MW em 31 de dezembro de 20132014 , na data desse relatério. Entendemos que nossa
capacidade de desenvolver projetos € uma competéncia central de nossa Companhia,
sendo fundamental para nosso continuo crescimento, aproveitamento de ganhos de
escala e diversificacdo por fontes de energia. Esta capacidade de desenvolvimento esta
fundamentalmente baseada na solida experiéncia da nossa equipe de desenvolvimento,
que conta com 14 profissionais dedicados a esta funcao.

e (apacidade de estruturar financiamentos para nossos projetos. Nossa capacidade de
implementacdo de projetos é suportada por uma experiéncia diferenciada de viabilizagdo
de financiamentos. Desde o inicio de nossas atividades, captamos mais de R$ 5,0 bilhGes
em linhas de longo prazo para o financiamento de projetos e para reforco de capital da
empresa, sendo que 63,54% com bancos de fomento, com destaque para o BNDES
(principal financiador do setor elétrico brasileiro). Esses financiamentos com bancos de
fomento possuem prazos de até 16 anos e taxas médias de TILP + 2,2% ao ano. Desta
forma, com uma equipe exclusivamente dedicada a estruturagao financeira dos projetos,
alcancamos uma média de alavancagem em novos projetos de 70%, o que nos confere
um incremento de rentabilidade em nossos projetos.R$ 5,0 bilhdes em linhas de longo
prazo para o financiamento de projetos e para reforco de capital da empresa, sendo que
72% com bancos de fomento, com destaque para o BNDES (principal financiador do setor
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elétrico brasileiro). Esses financiamentos com bancos de fomento possuem prazos de até
16 anos e taxas médias de TILP + 2,2% ao ano. Desta forma, com uma equipe
exclusivamente dedicada a estruturacao financeira dos projetos, alcancamos uma média
de alavancagem em novos projetos de 70 %, o que nos confere um incremento de
rentabilidade em nossos projetos.

e Comercializacdo de energia. Conseguimos aproveitar condicOes atrativas de preco tanto
no mercado regulado quanto no mercado livre para a contratacdo de energia de nossos
projetos, o que resulta em taxas de retorno comparativamente mais altas que aquelas
de projetos dependentes apenas dos leildes no mercado regulado. Da nossa capacidade
instalada contratada total até 2018 de 2.108 MW, aproximadamente 36% foram
negociados em contratos bilaterais no mercado livre.1.800 MW, aproximadamente 40%
foram negociados em contratos bilaterais no mercado livre.

Administracdo competente e experiente e acionistas altamente reconhecidos no setor

Os membros de nossa administragao possuem extensa experiéncia em nosso ramo de atividade.
Dentre as principais competéncias de nossa equipe, destacamos: (i) capacidade comprovada na
gestao, implementagdo e construcao de projetos; (ii) identificacdo de oportunidades de mercado
e aquisicdo de ativos e empresas; (iii) comercializacdo de energia dos projetos; (iv) otimizacao
operacional dos ativos; (v) estruturacao financeira dos projetos permitindo a otimizacdo do
retorno sobre capital investido.

Nosso acionista controlador, € uma das maiores distribuidoras de energia elétrica no Brasil, com
base nos 43.160 GWh de energia elétrica que distribuiu para aproximadamente 7,6 milhdes de
consumidores em 2014. Em geragdo de energia elétrica, a capacidade instalada da CPFL Energia
em 31 de dezembro de 2014 (ap0s a diluigdo da participagao na CPFL Renovaveis) era de 3.127
MW. Os negdcios da CPFL Energia também envolve a comercializacdo de energia elétrica e presta
servicos relacionados a energia elétrica para empresas do grupo, assim como partes ndo
relacionadas. Em 2014, as subsididrias de comercializagdo da CPFL Energia venderam para
clientes livres e por meio de contratos bilaterais 10.533 GWh, desconsiderando-se as vendas a
partes relacionadas, o volume de energia vendida atingiu 8.760 GWh.A CPFL Energia adota as
mais elevadas praticas de governanca corporativa no Brasil possuindo agoes listadas no segmento
“"Novo Mercado” da BM&FBovespa e ADRs na Bolsa de Nova Iorque.

Nossos acionistas provenientes da ERSA aportaram sélida experiéncia técnica no desenvolvimento
de projetos, forte componente empreendedor na gestdo de nossa Companhia e foco em
resultados.

Atualmente, conjugamos em nossa equipe os melhores aspectos oriundos dos dois blocos de
acionistas e temos permeado em todos os niveis da nossa Companhia os principais conceitos que
definem nossa estratégia e orientagdo a resultados. Possuimos uma estrutura solida de
governanca corporativa e uma rigida politica de sustentabilidade.

Nossa Estratégia

Ocupamos uma posicao de lideranca na geragao de energia elétrica a partir de fontes renovaveis
no Brasil e pretendemos manter e fortalecer esta posicao, tanto em tamanho quanto em
rentabilidade. Acreditamos estar em posicdo privilegiada para alcancar nosso objetivo de
crescimento sempre buscando a maximizacdo de retorno para nossos acionistas, aproveitando-
nos de nossos pontos fortes. Neste sentido, pretendemos executar de forma consistente nosso
plano de negdcios e para alcangarmos nosso objetivo temos como principais estratégias:

Executar nosso plano de crescimento por meio do desenvolvimento de projetos e da
aquisicao de ativos de energia renovavel no Brasil

Pretendemos aumentar ainda mais o crescimento rentavel de nosso negdcio por meio de uma
estratégia que busque combinar de maneira eficiente o crescimento organico, por meio do
desenvolvimento de projetos, e o crescimento via aquisicdes de ativos e projetos, mantendo
nossa disciplina técnica e financeira de forma a criar e maximizar valor para 0s nossos acionistas.

PAGINA: 129 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.9 - Outras informacdes relevantes

Em relagdo ao crescimento orgdnico, acreditamos estar posicionados para nos beneficiar da forte
expansao da capacidade instalada projetada no Pais, notadamente nas fontes renovaveis, dada
a nossa posicao de lideranca no setor e nosso portfélio robusto de projetos. Contamos com um
time interno de engenheiros e técnicos altamente qualificados, experientes e especializados na
prospeccdo e no desenvolvimento de ativos de energia renovavel.

Dos nossos 3.453 MW de projetos em desenvolvimento, 495 MW estdo aptos para vender energia
e iniciar construcdo. Estimamos ainda que outros 1.324 MW estardo prontos para vender energia
e iniciar construgdo ao longo dos préximos trés anos e que os demais projetos estardo em tal
estagio apods 2016. Temos, ainda, uma dedicada e experiente estrutura interna de engenharia,
suprimentos e construcdo, que € responsavel pela gestao da construcdo de nossos projetos.
Pretendemos continuar desenvolvendo e explorando nossos projetos no setor de energia
renovavel com disciplina financeira e com foco na maximizacgdo do retorno aos nossos acionistas.
Acreditamos que o mercado brasileiro de geracao de energia através de fontes renovaveis possui
diversas oportunidades de crescimento através de aquisicoes, dada sua alta fragmentacao.
Acreditamos que seremos capazes de continuar nosso crescimento via aquisicdes selecionadas,
visando a consolidagdo do setor dada a alta experiéncia e comprovado histérico de nossa equipe
gue atua no monitoramento, prospeccao e avaliagdo de ativos, aliada a nossa capacidade
financeira.

Crescer através da nossa capacidade diferenciada de comercializacdo de energia

Nossa estratégia € manter a exploragdo das duas alternativas de comercializagdo de energia,
mercado regulado (ACR) e mercado livre (ACL), de forma a viabilizar o crescimento sustentavel
do nosso portfélio de ativos, com precos mais atrativos e prazos mais longos em relagao a média
de mercado, resultando nas melhores taxas de retorno possiveis. Atualmente 3640% de nossa
energia contratada esta vendida no mercado livre a um prazo médio remanescente de 16,612
anos e 6460% no mercado regulado a um prazo médio remanescente de 20,518 anos, o que
acreditamos mostrar nossa capacidade de explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado sao uma importante
ferramenta para viabilizar a comercializacdo de energia elétrica dos projetos de geragdo de
energia de fontes renovaveis. Nos Ultimos 3 (trés) anos foram realizados 9 (nove) leildes de
energia nova e reserva, nos quais foram contratados 10,1 GW de capacidade instalada de novas
fontes renovaveis, a qual sera acrescida ao Sistema a partir de 2015. Nos Ultimos trés anos foram
realizados oito leildes, totalizando mais de 9,4 GW de capacidade instalada com energia
comercializada. Pretendemos focar nossa capacitacdo técnica e financeira, bem como buscar
todas as economias de escala e sinergias operacionais disponiveis para obter sucesso em tais
leildes.

Em paralelo, buscaremos de forma continua uma alternativa para os leildes no crescente mercado
livre composto por Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda acreditamos
que se encontra abaixo de seu potencial, e que atualmente conta com importantes beneficios
econdmicos para as empresas focadas em energia renovavel, tais como desconto nos encargos
setoriais e precos médios de venda mais atrativos. Estimamos que o mercado livre seja de 31,1
GW médios, dos quais apenas 15,3 GW médios ou 49,1% foram explorados. Com o auxilio da
reconhecida experiéncia em comercializacdo do nosso acionista controlador, que atualmente
conta com a maior comercializadora do Pais em participagdo de mercado com 10% de market
share neste setor, pretendemos focar nossa atuagao nesse segmento de consumidores.

Para tanto, firmamos com a CPFL Brasil um acordo sobre comercializacdo de energia que tem por
objetivo regular todas as operacoes de comercializacdo de energia entre as duas sociedades, de
modo a assegurar que as referidas operacdes sejam sempre realizadas em bases comutativas.
Os contratos tem como objetivo viabilizar novos empreendimentos de geragdo, através de
contratos de compra e venda de energia de longo prazo. Deveremos manter um volume de 60%
comercializado no ACR e de 40% no ACL. A cada leildo de compra de energia organizado pelo
governo realizaremos uma cotacdo de mercado para 40% da energia dos nossos projetos com
pelo menos cinco comercializadoras ou consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a
vencedora, poderemos aceitar ou recusar a proposta da CPFL Brasil. Em caso de recusa,
ficaremos livres para vender toda a energia a terceiros ou vender no leildo organizado pelo
governo. Em caso de aceite da proposta, serdo aplicados dois mecanismos de ajuste, um de
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montante e um de preco. Para maiores informacdes sobre o regulamento, ver item 7.3 deste
Formulario de Referéncia.

Continuar buscando maximizar a rentabilidade de nossos ativos através de ganhos de
escala, captura de sinergias e utilizacdo de alavancagem financeira

Buscamos maximizar o retorno de nossos ativos através da reducdo de custos por meio de ganhos
de escala, da captura de sinergias entre ativos, dos ganhos de eficiéncia operacional e da
alavancagem financeira. Acreditamos, que dada nossa posicao de lideranga e crescente escala de
nosso portfélio, seremos capazes de capturar sinergias operacionais e financeiras em diversas
vertentes, como, por exemplo, negociacao com fornecedores, compartilhamento de custos e
despesas entre ativos geograficamente proximos e redugao de custos financeiros. Como exemplo,
a incorporacdo dos Parques Edlicos de Bons Ventos (157,5 MW de capacidade instalada),
localizados no Estado do Ceard, ao nosso portfélio, que inclui os Empreendimentos SIIF (210 MW
de capacidade instalada), localizados no mesmo Estado, ocorrida em 2012 nos permitira realizar
sinergias através de reducOes nas despesas gerais e administrativas desses ativos.

Explorar oportunidades em novas fontes de energia renovavel com base em inovacdo
e tecnologia

Focados nas diferentes tecnologias limpas que proporcionam a geragao de energia renovavel, os
projetos de inovagao envolvem a concepcao de novo produto, servico ou processo, bem como a
agregagao de novas funcionalidades ou caracteristicas ao produto, servigo ou processo que
implique melhorias incrementais e efetivo ganho de qualidade ou produtividade, resultando maior
competitividade no mercado. Atuamos na inovagao de fontes ja consolidadas em nosso portfélio
como em PCHs, Parques Edlicos, Usinas Termelétricas movidas a Biomassa e de plantas hibridas,
ou seja, utiliza mais de uma fonte em um mesmo local, além das ainda ndo existentes ou em
fase de consolidacao como Usinas Fotovoltaicas, unidades de energia solar concentrada, de
maneira isolada ou integrada a usinas termoelétricas movidas a biomassa, biogas advindo do
processo de biodigestdao da vinhaca da cana de aclicar e o aproveitamento de residuos sdlidos,
entre outros.

Para isto, pretendemos monitorar e testar outras tecnologias potencialmente viaveis, focando
naquelas que se mostrarem mais competitivas e eficientes. Por exemplo, atualmente possuimos
um projeto em operacdo de energia solar que iniciou operacdo em novembro de 2012 com 1,1
MW de capacidade instalada.

Cenarios de oferta limitada de energia e de alta nos precos favorecem a implementacdo de novos
empreendimentos e fontes alternativas de energia renovavel, uma vez que esses geram energia
limpa e sao incentivadas pelo Governo Federal de diversas formas.

Nossa intencao é estar presente em todas as tecnologias que se mostrarem técnica e
economicamente viaveis e, para tanto, continuaremos a investir no desenvolvimento de projetos
piloto de energia, buscando sempre permanecer na vanguarda tecnoldgica no nosso setor.

PROGRAMAS SOCIOAMBIENTAIS

A Companhia, em suas atividades de gestdao de empreendimentos, tem como estratégia incluir a
variavel socioambiental, visando garantir a sustentabilidade de longo prazo de suas atividades.
Para que esta estratégia se torne realidade, a Companhia possui uma politica socioambiental,
que tem como compromissos:

Compromisso com o desenvolvimento sustentavel. Planejar, projetar e desenvolver
continuamente suas atividades, aplicando tecnologias, processos e insumos que contribuam para
a qualidade socioambiental, sempre referenciados com as melhores praticas aplicaveis ao setor.

Gerenciamento de emissoes e residuos. Controlar e mitigar os impactos decorrentes de suas
atividades com programas e medidas praticas de conservagdo, promovendo alternativas para
prevenir e reduzir as emissdes, bem como reaproveitando, reciclando e destinando corretamente
os residuos gerados.
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Conscientizacao de fornecedores. Atuar em parceria com seus contratados e fornecedores,
orientando-os e estabelecendo critérios para uma melhor qualidade ambiental na prestacdo de
servicos e divulgando amplamente as partes interessadas os compromissos com o
desenvolvimento sustentavel.

Recursos naturais. Usar de forma racional os recursos naturais no processo de geragao de
energia, promovendo o uso de fontes alternativas, de modo a contribuir de maneira positiva com
o quadro de mudancas climaticas e a onservacao da biodiversidade brasileira.

Respeito as comunidades. Apoiar iniciativas que promovam o desenvolvimento sustentavel
das comunidades locais, em especial, acdes que promovam a educacdo, a cultura e o lazer das
populacdes atingidas. Com o “Programa Raizes”, apoiamos voluntariamente uma série de
demandas de comunidades no Rio Grande do Norte, Ceara e Rio Grande do Sul, as quais foram
beneficiadas com mais de R$ 2,4 milhdes.

Comunicagao e transparéncia. Fomentar programas de comunicacdo e educacdo ambiental
junto a comunidade na qual esta inserida, mantendo didlogo constante, amplo e aberto com as
partes interessadas durante todas as fases dos empreendimentos.

Assim, em geral, os programas socioambientais sdo instrumentos para a implementacao de
medidas, obras e dispositivos habeis que promoverdo a mitigacdo dos impactos ambientais e a
harmonizacao do empreendimento ao local de instalacdo, além de potencializar os impactos
positivos previstos para a regiao.

Apresentamos a seguir 0s principais programas socioambientais implantados durante a
construcao dos empreendimentos da Companhia.

1. PROGRAMA DE COMUNICACAO SOCIAL

Os publicos-alvo da comunicacdo social sao os proprietarios de terra afetados, as comunidades
onde o empreendimento esta inserido, bem como representantes do poder publico e de
associagbes/entidades dos municipios onde o empreendimento sera implantado. Nesse ambito
sao elaborados e distribuidos periodicamente folhetos, informativos, cartazes, além da
formalizacdo de contatos e reunides com a comunidade para esclarecimento de duvidas e
divulgacado das acdes dos demais programas ambientais e do andamento das obras.

2. PROGRAMA DE EDUCAGAO AMBIENTAL

O objetivo desse programa é transmitir 8 comunidade informacgoes e conhecimento dos principais
temas socioambientais atuantes na regidao de implantacdo da PCH. Também é focada a
importancia da preservacdo do patrimonio natural da regido. Sdo realizados eventos educativos
com a comunidade, com distribuicao de cartilhas de educacao ambiental, palestras com temas
ligados ao meio ambiente local e participagao nas escolas da comunidade para conscientizagao e
educacao dos alunos. Os temas mais frequentes sao: lixo e reciclagem, conservacao de solo,
preservagao da mata ciliar, assoreamento dos rios, uso e conservacao da agua, biodiversidade.

3. PLANO DE ASSISTENCIA SOCIAL

Este programa consiste na instalagdo de um Posto de Atendimento Social — PAS — a comunidade,
onde um assistente social, um advogado e um psicélogo ficam a disposicao para dar assisténcia
e orientacdo a populacdo. Sao realizadas atividades de cunho comunitario, como Atividades de
Conscientizacdo, Educagdo Ambiental, Salde e Lazer. Também é no PAS que a comunidade
candidata-se aos postos de trabalho oferecidos durante a construgdo do empreendimento.

4. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DOS ASPECTOS SOCIOECONOMICOS
Este projeto tem por objetivo acompanhar as possiveis mudancas socioeconémicas, no contexto

de implantagao e operacao da PCH, enfatizando: estruturas produtivas e fundiarias, impactos na
demanda a servigos sociais, na renda e emprego local, conflitos com a comunidade e o
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desenvolvimento da atividade do turismo, com intuito de verificar os impactos socioeconémicos
ocasionados e formular agdes junto a comunidade e ao poder publico municipal.

5. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DA QUALIDADE DAS AGUAS

Este programa inclui avaliar e caracterizar a qualidade das aguas do rio em questdo, no trecho
onde esta sendo construido o empreendimento. O monitoramento dos cursos d’agua na fase de
implantagdo visa acompanhar as possiveis alteragbes na qualidade da agua em fungdo das obras.
Nas PCHSs, inclui também um levantamento dos Usos das Aguas no Trecho de Vazao Reduzida,
de forma a verificar junto aos moradores das propriedades possiveis interferéncias nos usos da
agua praticados nesses estabelecimentos, além de avaliar as condicbes de permanéncia das
familias em seus atuais locais de moradia e producdo.

6. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FAUNA

Este projeto visa acompanhar a sucessdo de espécies animais nas diferentes fases do
empreendimento (construcdo e operacgao). Sao utilizadas técnicas de inventario e monitoramento,
como observacado direta, armadilhagem cientifica, redes de neblina, levantamento de vestigios
(pegadas), bio-vocalizacdo, procurando amostrar as espécies ocorrentes e as alteragbes nas
populacdes e comunidades. Também se verifica a presenca de espécies raras, endémicas e
ameacadas de extincgdo e a situacdo de conservagao dessas espécies na regidgo do
empreendimento. Esse programa abrange os Projetos de Monitoramento da Herpetofauna
(anfibios e répteis), Monitoramento da Avifauna (aves), Monitoramento da Mastofauna
(mamiferos) e Projeto de Resgate de Fauna. Esse Ultimo estd voltado ao acompanhamento e
resgate dos animais deslocados durante o desmatamento e enchimento do reservatdrio.

4 PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE ICTIOFAUNA

O Programa de Monitoramento de Ictiofauna visa o acompanhamento das transformacgdes
ocorridas sobre a comunidade ictica em razao da alterac3o do regime hidraulico — I6tico x |éntico
na construcdo das PCHs. Os resultados fornecem subsidios para a adocao de medidas para a
conservacao da ictiofauna local. Sdo feitas campanhas de monitoramento regulares, comparando
resultados entre a fase de implantagdo e a fase de operacao da usina. Também se insere no
ambito desse programa o Projeto de Resgate de Peixes durante o desvio do rio e o enchimento
do reservatorio.

5 PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FLORA

Assim como para a fauna, a vegetacdo existente na area do empreendimento € monitorada
através da coleta de informagbes fitossocioldgicas, fenoldgicas e ecoldgicas das espécies
ocorrentes na regido. Também esta inserido nesse programa o Projeto de Resgate de Flora, cujo
escopo € a coleta e resgate de material vegetal (frutos, sementes, estacas) necessarios a
produgao de novos individuos para o plantio em areas de protecdo permanente e entorno do
empreendimento.

6 PROSPECCAO ARQUEOLOGICA E EDUCACAO PATRIMONIAL

O programa de prospecgao arqueoldgica tem como objetivo principal efetuar levantamentos
preventivos, relativos ao patrimonio arqueoldgico da regido, por meio de intervengGes
prospectivas, vistorias, escavagoes, entre outros. Apds a realizagdo da prospeccao é feito um
programa de educacdo patrimonial, que orienta a populacdo da regido quanto a importancia da
preservagao do patrimonio histdrico e arqueoldgico.

7 PROJETO DE SEGURANCA E ALERTA

Este projeto visa introduzir na comunidade posturas defensivas e estabelecer atividades que
previnam a ocorréncia de acidentes durante a construgdo, o enchimento do reservatério e a
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operacao dos empreendimentos. As atividades previstas envolvem cadastro dos transportadores,
orientacao aos motoristas, adequacdo de acessos e estradas, reforco na sinalizacao, divulgagao
de atividades através do Programa de Comunicagao Social e distribuicao de material informativo.

8 PROGRAMA DE CONTROLE AMBIENTAL DO CANTEIRO DE OBRAS

Este programa detalha as medidas a serem implementadas para minimizar os impactos do
canteiro de obras e monitorar sua eficiéncia, reduzindo os riscos de instalacdo de processos
erosivos, de contaminagdo das areas dos aquiferos subterraneos e superficiais. As medidas deste
Programa visam controlar acdes de desmatamento, conduzir adequadamente as aguas pluviais,
dispor corretamente o lixo doméstico em valas sanitarias, promover o tratamento dos esgotos
domésticos e dos efluentes contendo sdlidos em suspensado, 6leos e graxas.

9 PROGRAMA DE MOBILIZAGAO E DESMOBILIZAGAO DE MAO DE OBRA

Esse programa tem como objetivo estabelecer mecanismos para se proceder a mobilizacdo e
habilitacio da mao-de-obra regional, visando seu aproveitamento nas obras de implantagdo. Nos
empreendimentos construidos entre 2008 e 2010, a média de contratacao de mao-de-obra local
ficou em 58% do total de trabalhadores, contribuindo para o desenvolvimento econémico
regional. Além da geracdo de empregos sdo desenvolvidos treinamentos e capacitacdes aos
trabalhadores, a fim de especializar esta mao-de-obra, contribuindo também para a recolocagao
profissional apos a conclusdo das obras.

10 PROGRAMA DE PREVENGAO DE DANOS A SAUDE

O objetivo deste projeto € implementar as acdoes que minimizem ou neutralizem os impactos
negativos causados pelo empreendimento sobre o quadro de salde da regido. Essas agOes
englobam o monitoramento e controle das endemias presentes na area e as consequéncias
dessas endemias sobre os trabalhadores, seus dependentes, populacdo local e indiretamente
atraida. Inclui ainda a definicao da infraestrutura dos servicos de salde que serdo responsaveis
pela atencao médica aos trabalhadores da obra.

11 PROGRAMA DE LAZER E RECREAGAO

O objetivo deste programa é compensar a perda do potencial de lazer turistico ou contemplativo
de uma determinada atracdo com o estabelecimento de um novo atrativo ou melhoria de
instalacOes e servicos ja existentes. Outro objetivo é o fortalecimento das relagGes sociais através
da criacao de alternativas de lazer e recreacao nas comunidades do entorno. Alguns exemplos:
convénio com a Prefeitura de Antonio Dias para a construgao de campo de futebol (arquibancadas
e vestiarios), projeto de parque aquatico e de lazer (PCHs Varginha e Varzea Alegre).

12 PLANO AMBIENTAL DE CONSERVAGAO E DE USO DO ENTORNO DO RESERVATORIO

Esse plano tem por objetivo geral organizar um aparato de diretrizes e proposicdoes que busquem
de forma gradual o disciplinamento da conservagao, recuperagao, uso e ocupagao do entorno do
reservatorio. E construido com a participacdo da comunidade e atende a legislagdo ambiental
especifica (CONAMA 302/2002). Nele é elaborado o Plano Diretor, que estabelece os usos e
atividades permitidos para as determinadas areas do reservatério formado.

PAGINA: 134 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

7.9 - Outras informacdes relevantes

PAGINA: 135 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. Versédo : 15

8.1 - Descricdo do Grupo Econdmico

8 Grupo econdomico
8.1 Descrever o grupo economico em que se insere o emissor, indicando:

a) controladores diretos e indiretos;
A tabela a seguir apresenta nossos atuais acionistas, bem como suas respectivas participagoes.

(i) Companhia

Agles
Acionista Ordinarias % do total
Controladores
CPFL Geragao de ENergia S.A......uuuueererermrerermsmmmrmrmrmssmmmsmmmsmmmmmnmnne 259.748.799 51,6%
Minoritarios
Arrow — Fundo de Investimento em Participagdes 61.752.782 12,3%
SECON LLC. 1eveverererererereneresesesssssssssssssnsnsssssssssssesssssssssnsnsssssnsnsnnnnns 24.255.307 4,8%
Patria ENergia FIP.......cccoueieereeeeiiirnneere e e e s e ssannneeee e e s s s snnnnnneeeesees 21.064.242 4,2%
Patria Energia Renovavel FIP Infraestrutura......ccccceeeeveicevneeenennnn, 3.699.532 0,7%
FIP Brasil ENErgia .....cccuviiiiuiiiiiiiiiieiiis i eess s eenns s ean s e 31.439.288 6,2%
FIP Multisetorial PIUS.........cuuuiiiiiiiiniiciin et 13.104.207 2,6%
DEG Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft MBH...... 6.499.722 1,3%
GMR ENEIgia S.A. .ooiiiiiiiie it erers s e e e e 8.230.323 1,6%
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - PREVI.. 31.974.420 6,4%
Daniel Gallo 56.200 0,0%
Outros 41.483.567 8,2%
s 503.308.389 100,0%

Data base: 31/12/2014
(ii) CPFL Geragao de Energia S.A. ("CPFL Geragao”)

A totalidade das agOes de emissdo de nossa controladora direta CPFL Geracao é detida por nossa
controladora indireta CPFL Energia S.A.

(iii) CPFL Energia S.A. ("CPFL Energia”)

Em 31 de dezembro de 2014, a nossa controladora indireta CPFL Energia tinha como acionistas
controladores o Fundo Mutuo de Investimentos em Acdes — BB Carteira Livre I, detentora de
29,99% das acoes ordinarias e totais; o ESC Energia S.A., detentora de 24,33% das agOes
ordinarias e totais; Bonaire Participacbes S.A., detentora de 0,12% das ag¢bes ordinarias e totais
e Energia S3o Paulo Fundo de Investimento em Ac¢bes, detentora 14,74% das acOes ordinarias e
totais.

A ESC Energia S.A. € uma companhia integralmente detida pela VBC Energia S.A., detentora de
50% das acOes ordinarias e pela Atila Holdings S.A., detentora de 50% das acoes ordinarias. A
VBC Energia S.A. € uma companhia privada cujo capital social pertence integralmente ao Grupo
Camargo Corréa, tendo como acionistas a a Camargo Corréa Energia S.A., detentora de 44,68%
das acOes ordinarias e 74,65% das acdes preferenciais; a Camargo Corréa S.A., detentora de
43,87% das agBes ordinarias e 25,35% das agBes preferenciais; e a Camargo Corréa
Investimento em Infraestrutura S.A., detentora de 11,45% das acgOes ordinarias. A Atila Holdings
S.A. tem como acionistas a Camargo Corréa S.A., detentora de 53,67% das acOes ordinarias e
totais, e a Construcbes e Comércio Camargo Corréa S.A., detentora de 46,33% das acdes
ordinarias e totais. A Camargo Corréa Energia S.A. é detida integralmente pela Camargo Corréa
Investimento em Infra-estrutura S.A. A Camargo Corréa S.A. é detida em 99,99% pela
Participagdes Morro Vermelho S.A., que tem como acionistas a RCABON Empreendimentos e
Participagcdes S.A., detentora de 33,33% das acgbes ordinarias, a RCNON Empreendimentos e
ParticipacOes S.A., detentora de 33,33% das acoes ordinarias, a RCPODON Empreendimentos e
Participacdes S.A., detentora de 33,33% das agGes ordinarias, a RCABPN Empreendimentos e
Participacdes S.A., detentora de 33,29% das acOes preferenciais, a RCNPN Empreendimentos e
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Participacdes S.A., detentora de 33,29% das acOes preferenciais, a RCPODPN Empreendimentos
e ParticipagOes S.A., detentora de 33,29% das agOes preferenciais e a RRRPN Empreendimentos
e ParticipacOes S.A., detentora de 0,13% das acOes preferenciais, sendo que tais companhias sao
todas detidas por Regina de Camargo Pires Oliveira Dias, Rosana Camargo de Arruda Botelho e
Renata de Camargo Nascimento. O BB Carteira Livre I Fundo de Investimentos em Agdes tem
como investidor exclusivo a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ. O
Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Participacbes € um fundo de investimento em
participagdes detido pelos seguintes fundos de pensao brasileiros: Fundos de Investimento em
Cotas de Fundo de investimento em Participacdes 114, detidos pela Fundagao Cesp (Funcesp);
Fundacao Petrobras de Seguridade Social (Petros); Fundacdo Sistel de Seguridade Social (Sistel);
e Fundacdo Sabesp de Seguridade Social (Sabesprev). E a Bonaire Participacdes S.A é uma
sociedade integralmente detidas pelo referido Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em
Participacdes.

Abaixo apresentamos uma breve descricdo da CPFL Energia, nossa acionista controladora
indireta:

A CPFL Energia é o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, lider de distribuigdo, 2° maior
grupo privado em geracao de energia e com forte atuacdo no segmento de comercializacdo e
servicos. A empresa € reconhecida como referéncia internacional em governanca, exceléncia e
sustentabilidade corporativa. A CPFL Energia possui acOes listadas nas Bolsas de Valores de Nova
Torque (ADRIII) e Novo Mercado Bovespa, com acesso aos mercados de capitais doméstico e
internacional.

a) controladas e coligadas;

Denominacao Social Sociedade dez/14 dez/13 dez/12
Edlica HoldiNg......cccvveveviineeniininnnn, Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
Jayaditya Empreendimentos........... Indireta
Controlada 100% 100% 100%
Mohini Empreeendimentos............. Indireta
PCH Holding 2 .....coovvuiiiiiiieeceennnn, Controlada 100% 100% 100%
PCH Holding ....c..oovvvviiiiiiiiiiicinnnns Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
PCH ParticipagOes ........oevvuvereeeeann. Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE AiUruOCa .....cevvneiiiiiiineeeiieaens Indireta
SPE Alto Irani ....occeveeeieenninieeennenens Controlada 100% 100% 100%
SPE Bio Alvorada.........ccceeeveeennnnnnns Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Arvoredo........cceeeveivniieennnnnnens Indireta
SPE Baixa Verde ........ccceeeveeennnnnnns Controlada 95% 95% 95%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Barra da Paciéncia.................. Indireta
SPEBoaVista l....ccooocrvrinreeennnnnnns Controlada - 100% 100%
SPEBoa Vista 2 ....ceevvvvvninieenninnns Controlada 100% 100% 100%
SPE Cachoeira Grande.........cccce..... Controlada 100% 100% 100%
SPE Cajueir0......ccevvvvuieernerreennnnnnns Controlada 95% 95% 95%
SPE Campo dos Ventos I ............... Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Campo dos Ventos II .............. Indireta
SPE Campo dos Ventos III............. Controlada 100% 100% 100%
SPE Campo dos Ventos IV ............. Controlada 100% 100% 100%
SPE Campo dos Ventos V............... Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
Chimay Empreendimentos ............. Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE Cocais Grande.......ccccovveevnnnnns Indireta
SPE Bio CoOpCana........ccuovveeennnnnnns Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Corrente Grande...........ccceeees Indireta
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Denominacao Social Sociedade dez/14 dez/13 dez/12
SPE Costa Branca.........c.ceevvevnnennn. Controlada 95% 95% 95%
SPE Costa das DUnas .........cceeeeuveen. Controlada 90% 90% 90%
SPE CPFL Bio Buriti .....ccvvvvveeniennenn. Controlada 100% 100% 100%
SPE CPFL Bio Formosa.............c...u.. Controlada 100% 100% 100%
SPE CPFL Bio Ipe ...cvvvvveiiieieeennnnnan, Controlada 100% 100% 100%
SPE CPFL Bio Pedra.........ccocevvenveen. Controlada 100% 100% 100%
SPE CPFL Bioenergia ...........ccuuvvnnn. Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE CPFL Sul Centrais Elétricas ...... Indireta
SPE Pedra Cheirosa I........ccceevenveen. Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Edlica FOrmosa........ooeeeeevvnnnnn. Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE Edlica Icaraizinho ..........cccevvuee. Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE Edlica Paracuru ...........ccevuvuee. Indireta
SPE EUrUS V .cviiiieiiii e seeenns Controlada 100% 100% 100%
SPE EUrUS VI ..covviviiiiieicceic e, Controlada 100% 100% 100%
SPE Farol de ToUroS.......ccevevnvenrenn. Controlada 90% 90% 90%
SPE Figueira Branca ............ccuuvvnnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Gameleira......coooevvvvevniiennnnnnnn, Controlada 100% 100% 100%
SPE JUremMas......ccoevviievniiinnieeniennnns Controlada 95% 95% 95%
SPE MACaCoS ...vvvrvenienrennreniennsenienns Controlada 95% 95% 95%
SPE Navegantes.........ccooovvveeevnnnnnn. Controlada 95% 95% 95%
) Controlada 100% 100% 100%
SPE Ninho da Aguia......ccccoeevevnnnes Indireta
Controlada 100% 100% 100%
1) od S = 1 T R Indireta
SPE Pedra Preta......coccevvvvvniennnennn, Controlada 95% 95% 95%
SPE Penedo......ccoccvvvivniiinnneeniennnns Controlada 100% 100% 100%
SPE Plano A0 ...uvvvveiiieiiiiceece e, Controlada 100% 100% 100%
SPE Pedra Cheirosa II ........cccoeuveen. Controlada 100% 100% 100%
SPE Curral Velho I.......ccoccvvvvevnnnnnnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Curral Velho IT .....ccccevveennnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Curral Velho IV.....ccovviveviennnn, Controlada 100% 100% 100%
SPE Bitupitd I .....cccvvvveeneee e Controlada - 100% 100%
SPE Bitupitd IL.....cevvvvvvvevnnnnnnnnnnnnns Controlada - 100% 100%
SPE Bitupitd III......ccccveeeerriinnnnee Controlada - 100% 100%
SPE Salto GOES .....evvvrervrereeennrees Controlada 100% 100% 100%
SPESantaClara I.......ccccciirevnnnnnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Santa Clara II........c.ccoevevnnnnnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Santa Clara III .........ccovevnvennenn, Controlada 100% 100% 100%
SPE Santa Clara IV......ccovevevniennnn, Controlada 100% 100% 100%
SPE SantaClara V......ccooevvvvevnnnnnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Santa Clara VI.........ccoevevnnnnn. Controlada 100% 100% 100%
SPE Santa Cruz......cccovevvvenvennnennenn, Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Santa Luzia........cceevevnrennnnnnnn. Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE S30 GONGalo.......cvvvveereriiuennnee. Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE SIIF CiNCO..evvvvnvenienreneenreneenns Indireta
SPE SIIF Desenvolvimento............. Controlada Direta  100% 100% 100%
SPE ENergies ........ccevvivrvnnniiennninnns Controlada Direta  100% 100% 100%
SPE TOMDbDO.....coviiiiiieicirieeeceeeens Controlada 100% 100% 100%
SPE Solar 1 ....covvviiiiiiiiiiniieeeieennns Controlada 100% 100% 100%
T-15 i Controlada 100% 100% 100%
Controlada 100% 100% 100%
SPE Varginha.......cccoeceeeniinieeennnnnnn, Indireta
Controlada 100% 100% 100%
SPE Vérzea Alegre.......ccccuevvieeuvnnen Indireta
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Denominacao Social Sociedade dez/14 dez/13 dez/12
Ventos de Santa Ménica ................ Controlada 100% 100% 100%
Ventos de Santa Ursula ................. Controlada 100% 100% 100%
Ventos de S3o Benedito................. Controlada 100% 100% 100%
Ventos de S30 Domingos................ Controlada 100% 100% 100%
Ventos de S3ao Martinho................. Controlada 100% 100% 100%
Ventos de S3o Benedito................. Controlada 100% 100% 100%
Atlantica I Parque Eolico Controlada 100% 100% 100%
Atlantica II Parque Edlico Controlada 100% 100% 100%
Atlantica IV Parque Edlico Controlada 100% 100% 100%
Atlantica V Parque Edlico Controlada 100% 100% 100%

Controlada 100% 100% 100%
BVP Indireta

Controlada 100% 100% 100%
Bons Ventos Indireta
CPFL Bio Ester Controlada 100% 100% 100%
Turbina 16 Controlada 100% 100% 100%
Turbina 17 Controlada 100% 100% 100%
Rosa dos Ventos Controlada 100% 100% 100%
Dobrevé Energia Controlada Direta  100% - -

Controlada 100% - -
DESA PCH 1 Holding Indireta

Controlada 100% - -
Morro do Vento Indireta

Controlada 89% - -
Cherobim Indireta

Controlada 100% - -
Distancia Indireta

Controlada 100% - -
Laranjinha Indireta

Controlada 100% - -
Renascer Indireta

Controlada 94% - -
Rio Claro Indireta

Controlada 94% - -
Varginha Indireta

Controlada 100% - -
WF Wind Holding V Indireta

Controlada 100% - -
WF Wind Holding VII Indireta

Controlada 100% - -
WF Wind Holding VIII Indireta

Controlada 100% - -
WF Wind Holding X Indireta

Controlada 100% - -
WF Wind Holding V Indireta

Controlada 100% - -
WF1 Holding Indireta

Controlada 100% - -
DESA Edlicas Indireta

Controlada 100% - -
DESA Eurus I Indireta

Controlada 100% - -
DESA Eurus III Indireta

Controlada 100% - -
DESA Morro dos Ventos I Indireta

Controlada 100% - -
DESA Morro dos Ventos III Indireta

Controlada 100% - -
DESA Morro dos Ventos IV Indireta

Controlada 100% - -
DESA Morro dos Ventos VI Indireta
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8.1 - Descricdo do Grupo Econdémico

Versédo : 15

Denominacao Social Sociedade dez/14 dez/13 dez/12

Controlada 100% - -
DESA Morro dos Ventos IX Indireta

Controlada 100% - -
DESA Comercializadora Indireta

Controlada 100% - -
Novo Horizonte Indireta

Controlada 100% - -
Figueirdpolis Indireta

Controlada 60% - -
Ludesa Indireta

Controlada 100% - -
DESA Morro dos Ventos III Indireta

Controlada 100% - -
Mata Velha Indireta

Controlada 100% - -
Bonanza Indireta

A aquisicao e manutencao da participacao da Companhia em cada uma das SPEs justifica-se pelo
fato de que cada uma das controladas abriga um ou mais projetos de geragao de energia elétrica.

c) participacoes do emissor em sociedades do grupo;
Nao participamos em outras sociedades do grupo que nao as nossas controladas.

d) participacoes de sociedades do grupo no emissor;

Ndo ha participagbes de sociedades do grupo em nosso capital social que nao as participagoes

dos nossos controladores diretos e indiretos na Companhia.

e) sociedades sob controle comum.

Nao ha sociedades sob controle comum com o da Companhia.
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8.2 - Organograma do Grupo Econdmico

8.2 Caso o emissor deseje, inserir organograma do grupo economico em que se
insere o emissor, desde que compativel com as informacoes apresentadas no
item 8.1.

Organograma societario do Grupo CPFL Renovaveis:

]
i

| v | o s
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Para informacdes relativas as operagdes de reestruturagdo societaria da Companhia, vide item 6.5 deste Formulario de
Referéncia.
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8.4 - Outras informacgdes relevantes

\ 8.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Ndo ha outras informacdes consideradas relevantes para esta Segdo 8 do Formulario de
Referéncia.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

9 Ativos relevantes
9.1 Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o
desenvolvimento das atividades do emissor, indicando em especial:

Além dos ativos discriminados nos itens a seguir, ndo existem outros bens do ativo nao-circulante
que sejam relevantes.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versédo : 15

Tipo de propriedade

Usina Hidrelétrica Trés Saltos
Usina Hidrelétrica Eloy Chaves
Usina Hidrelétrica Jaguari

Usina Hidrelétrica Monjolinho
Usina Hidrelétrica Pinhal

Usina Hidrelétrica Socorro

Usina Hidrelétrica Dourados
Usina Hidrelétrica Esmeril

Usina Hidrelétrica Gavido Peixoto
Usina Hidrelétrica Lengois

Usina Hidrelétrica S&o Joaquim
Usina Hidrelétrica Andorinhas
Usina Hidrelétrica Guaporé

Usina Hidrelétrica Saltinho

Usina Hidrelétrica Pirapo

Usina Hidrelétrica Santa Luzia
Usina Hidrelétrica Arvoredo
Usina Hidrelétrica Barra da Paciéncia
Usina Hidrelétrica Cocais Grande
Usina Hidrelétrica Corrente Grande
Usina Hidrelétrica Ninho da Aguia
Usina Hidrelétrica Paiol

Usina Hidrelétrica Sdo Gongalo
Usina Hidrelétrica Varginha
Usina Hidrelétrica Plano Alto
Usina Térmica Bioenergia

Usina Térmica Bio Formosa
Usina Térmica Bio Buriti

Usina Edlica Paracuru

Usina Edlica Icaraizinho

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
RS
RS
RS
RS
SC
SC
MG
MG
MG
MG
MG
MG
MG
SC
SP
RN
SP
CE
CE

Torrinha

Espirito Santo do Pinhal
Pedreira

Séo Carlos

Espirito Santo do Pinhal
Socorro

Nuporanga

Patrocinio Paulista
Gavido Peixoto
Macatuba

Guara

Bozano

Guaporé

Muitos Capdes

Séo Gonzales

Sao Domingos
Arvoredo

Gonzaga

Antdnio Dias

Acucena

Delfim Moreira

Frei Inocéncio

Séo Gongalo do Rio Abaixo
Chalé

Xavantina
Pirassununga

Baia Formosa

Buritizal

Paracuru

Amontada

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria

PAGINA: 145 de 738



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versédo : 15

Tipo de propriedade

Usina Eodlica Formosa

Usina Eodlica Foz do Rio Choro
Usina Hidrelétrica Alto irani
Usina Térmica Bio Alvorada
Usina Térmica Bio Coopcana
Usina Edlica Costa Branca
Usina Edlica Juremas

Usina Edlica Macacos

Usina Eolica Pedra Preta

Usina Hidrelétrica Salto Goes
Usina Solar 1

Usina Hidrelétrica Varzea Alegre
Usina Eélica Campo dos Ventos Il
Usina Térmica Bio Ipé

Usina Térmica Bio Pedra

Usina Hidrelétrica Diamante
Usina Eodlica Eurus VI

Usina Hidrelétrica Salto Grande
Usina Eodlica Santa Clara |

Usina Eodlica Santa Clara Il
Usina Eodlica Santa Clara lll
Usina Eodlica Santa Clara IV
Usina Eodlica Santa Clara V
Usina Edlica Santa Clara VI
Usina Edlica Atlantica |

Usina Edlica Atlantica Il

Usina Edlica Atlantica IV

Usina Eodlica Atlantica V

Usina Edlica UEE Taiba - Albatroz
Usina Eélica Canoa Quebrada

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
SC
MG
PR
RN
RN
RN
RN
SC
SP
MG
RN
SP
SP
MT
RN
SP
RN
RN
RN
RN
RN
RN
RS
RS
RS
RS
CE
CE

Camocim
Beberibe
Arvoredo

Arapora

S&o Carlos do Ivai
Jodo Cémara
Jodo Céamara
Jodo Cémara
Jodo Camara
Tangara
Campinas

Chalé

Jodo Camara
Nova Independéncia
Serrana
Nortelandia
Parazinho
Campinas
Parazinho
Parazinho
Parazinho
Parazinho
Parazinho
Parazinho
Palmares do Sul
Palmares do Sul
Palmares do Sul
Palmares do Sul
Sao Gongalo do Amarante
Aracati

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versédo : 15

Tipo de propriedade

Usina Eodlica Enacel

Usina Eodlica Bons Ventos

Usina Térmica Lacenas

Usina Eodlica Lagoa do Mato
Usina Eélica Canoa Quebrada
Usina Hidrelétrica Novo Horizonte
Usina Hidrelétrica Figueirépolis
Usina Edlica Eurus |

Usina EolicaEurus llI

Usina Edlica Morro dos Ventos |
Usina Edlica Morro dos Ventos IlI
Usina Edlica Morro dos Ventos IV
Usina Edlica Morro dos Ventos I1X
Usina Edlica Morro dos Ventos VI
Usina Hidrelétrica Ludesa

Usina Hidrelétrica Americana
Usina Hidrelétrica Buritiz

Usina Hidrelétrica Chibarro

Usina Hidrelétrica Capao Preto
Usina Hidrelétrica Santana

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
SP
CE
CE
PR
MT
RN
RN
RN
RN
RN
RN
RN
SC
SP
SP
SP
SP
SP

Aracati
Fortaleza
Cosmopolis
Aracati
Aracati
Campina Grande do Sul
Indiavai

Jodo Céamara
Jodo Cémara
Jodo Cémara
Jodo Cémara
Jodo Céamara
Parazinho
Jodo Céamara
Ipuagu
Americana
Buritizal
Araraquara
Sao Carlos
Séo Carlos

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Marcas Marca “ERSA” - n® Brasil Registro valido até  S&o os mesmos eventos descritos S&0 0s mesmos eventos descritos acima.
829238344 03/11/2019 acima.

Marcas Marca “CPFL Brasil 10 anos a contar da S&o os mesmos eventos descritos Sa0 0s mesmos eventos descritos acima.
Bioenergia” — n° concesséo acima.
830290052

Marcas Marca “CPFL Brasil 10 anos a contar da S&o0 0os mesmos eventos descritos Sao 0s mesmos eventos descritos acima.
Bioenergia” — n°® concessédo acima.
830291881

Marcas Marca “CPFL Brasil 10 anos a contar da S&o 0os mesmos eventos descritos Sao0 0s mesmos eventos descritos acima.
Bioenergia"— n° concesséo acima.
904753301
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Marcas Marca "ERSA" —  Brasil Registro valido até  Os pedidos de registro ainda nédo N&o ha como quantificar o impacto. A perda

n°® 829224360 22/12/2019 concedidos pelo INPI podem ser dos direitos sobre as marcas implica a

indeferidos. Os registros de marca ja impossibilidade de impedir terceiros de utilizar
concedidos podem ser contestados, marcas idénticas ou semelhantes para
como por exemplo, através de assinalar, inclusive, servicos ou produtos
processos de nulidade, na hipdtese de  concorrentes, uma vez que o titular deixa de
um registro ter sido concedido em deter o direito de uso exclusivo sobre o sinal.
desacordo com a Lei 9.279/96 ou, ainda, Existe ainda, a possibilidade de o titular sofrer
através de requerimentos de demandas judiciais na esfera penal e civel,

caducidade, parcial ou total, na hipotese por uso indevido em caso de violacéo de
da marca néo estar sendo utilizada tal e direitos de terceiros podendo resultar na
gual concedida e para assinalar todos  impossibilidade de utilizar as marcas na
0s produtos ou servigos contidos no conducéo de suas atividades.
certificado de registro. No ambito

judicial, embora a Companhia seja titular

do registro de diversas de suas marcas,

nao é possivel assegurar que terceiros

ndo venham a alegar que a Companhia

esté violando seus direitos de

propriedade intelectual e eventualmente

obtenham alguma vitéria. A manutencgéo

dos registros de marcas € realizada

através do pagamento periodico de

retribuices ao INPI. O pagamento das

devidas taxas € imprescindivel para

evitar a extincdo dos registros e a

consequente cessacao dos direitos do

titular.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Versédo : 15

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Atlantica | Parque 12.773.558/0001-99 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 49.433.029,25
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Atlantica Il Parque 12.963.869/0001-10 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/12/2014 49.452.284,73
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
Atlantica IV Parque 12.981.225/0001-55 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 11.296.000,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
Atlantica V Parque 12.864.421/0001-40 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 66.736.345,41
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

Bitupita | Energia S.A.  10.920.876/0001-00 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geragao de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 141.406,38
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Bitupita Il Energia S.A.  10.920.997/0001-51 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geracéo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 40.759,24
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretiza¢@o das nossas atividades fins.

Bitupita Ill Energia S.A. 10.920.941/0001-05 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geracédo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 93.462,37
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Versédo : 15

Razéo social Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Bons Ventos Geradora 07.565.497/0001-34 Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
de Energia S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2014 317.826.523,58
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
BVP S.A. 08.973.545/0001-96 Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000

atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/12/2014 354.695.129,17
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
Campo dos Ventos | 10.797.890/0001-68 Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica 100,000000
Energias Renovaveis
S.A.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2014 13.406.458,55
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizagéo e concretizagao das nossas atividades fins.
Campo dos Ventos Il 10.797.889/0001-33 Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Energias Renovaveis
S.A.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00° Valor contébil 31/12/2014 48.335.409,29
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos Il 10.797.891/0001-02 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragdo de energia elétrica 100,000000
Energias Renovaveis
S.A

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2014 13.503.456,55
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos IV~ 10.797.893/0001-00 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica 100,000000
Energias Renovaveis
S.A.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 21.328,98
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos V. 10.797.888/0001-99 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica 100,000000
Energias Renovaveis
S.A.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 12.799.749,76
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Versédo : 15

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.
Chimay 13.326.039/0001-45 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e holdings de 100,000000

Empreendimentos e
Participacdes Ltda.

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 113.922.505,26
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

Companhia Energética 06.340.397/0001-47 - Controlada Brasil PR Campina Grande do Sul
Novo Horizonte

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 96.985.701,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Companhia 07.583.828/0001-69 - Controlada Brasil MT Indiavai
Hidroelétrica
Figueirépolis

Valor mercado

31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 94.278.027,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

CPFL Bio Buriti S.A. 11.631.681/0001-02 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo

Valor mercado

instituicbes nédo-financeiras.

Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 138.441.169,53
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
CPFL Bio Formosa S.A. 11.352.989/0001-19 - Controlada Brasil SP Séao Paulo Geracéo de energia elétrica, comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica e
manutencao de redes de distribuicdo de
energia elétrica.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 87.922.155,83
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
CPFL Bio Ipé S.A. 11.631.679/0001-33 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 28.515.390,80
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
CPFL Bio Pedra S.A. 11.631.680/0001-68 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragao de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 208.992.291,61
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.
CPFL Bioenergia S.A.  07.693.890/0001-03 - Controlada Brasil Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica, comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica,
manutencéo de redes de distribuicéo de
energia elétrica, construgdo de estacoes e
redes de distribuicéo de energia elétrica e
holdings de instituicdo n&o-financeiras.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00' Valor contébil 31/12/2014 29.239.344,18
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
CPFL Sul Centrais 05.441.551/0001-04 - Controlada Brasil Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Elétricas Ltda.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/12/2014 14.861.000,56
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizac&o e concretizagéo das nossas atividades fins.
Curral Velho | Energia  10.920.640/0001-73 - Controlada Brasil Luis Correia Geragéao de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
S.A. de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2014 2.231,63
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

15
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Razéo social Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Curral velho Il Energia  10.920.707/0001-70 Controlada Brasil Pl Luis Correia Geracédo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
S.A. de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 27.033,73
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacéo das nossas atividades fins.
Curral Velho IV Energia 10.920.755/0001-68 Controlada Brasil PI Luis Correia Geragéo de energia elétrica, distribuigdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00' Valor contabil 31/12/2014 4.586,34
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizagéo e concretizagio das nossas atividades fins.
DESA Eolicas S.A. 13.370.558/0001-00 Controlada Brasil PR Curitiba Holdings de instituicdes ndo-financeiras. 100,000000
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 351.185.275,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagcéo
Viabilizacéo e concretiza¢@o das nossas atividades fins.
DESA Eurus | S.A. 12.652.614/0001-37 Controlada Brasil RN Jodo Camara Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 44.327.812,00
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Razéo social Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.
DESA Eurus Il S.A. 12.652.634/0001-08 Controlada Brasil RN Jodo Camara Geragéao de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 30.472.931,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
DESA Morro dos 11.686.050/0001-90 Controlada Brasil RN Jodo Camara Geracdo de energia elétrica e comércio 100,000000
Ventos | S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 50.158.874,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
DESA Morro dos 15.207.271/0001-90 Controlada Brasil RN Jodo Camara Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Ventos Il S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 29.838.018,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
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DESA Morro dos 11.686.100/0001-30 - Controlada Brasil RN Jodo Camara Geracédo de energia elétrica e comércio 1,000000
Ventos Il S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 4.503.920,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
DESA Morro dos 11.686.202/0001-55 - Controlada Brasil RN Jodo Camara Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Ventos IV S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 50.483.502,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizac&o e concretizagéo das nossas atividades fins.
DESA Morro dos 11.686.103/0001-73 - Controlada Brasil RN Parazinho Geragéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Ventos IX S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 54.166.537,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cao e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
DESA Morro dos 11.686.150/0001-17 - Controlada Brasil RN Jodo Camara Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Ventos VI S.A. atacadista de energia elétrica.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 67.115.677,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
Dobrevé Energia S.A.  10.827.444/0001-59 - Controlada Brasil PR Curitiba Holdings de instituicdes ndo-financeiras. 100,000000
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 705.832.650,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacé@o das nossas atividades fins.
Edlica Formosa 05.532.529/0001-70 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Geragédo e atacadista de energia elétrica.
Comercializacédo de
Energia S.A.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 132.120.027,15
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Edlica Holding S.A. 11.594.952/0001-05 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Holdings de instituigdes nao-financeiras. 100,000000
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contdbil 31/12/2014 134.208.167,27
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
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desenvolvidas
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Participagéo do emisor
(%)

Exercicio social

Valor contabil - variagdo % Valor mercado -

Montante de dividendos

recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

Eélica Icaraizinho
Geragédo e
Comercializacédo de
Energia S.A.

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo

Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Eélica Paracuru
Geragédo e
Comercializagao de
Energia S.A.

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizag&o das nossas atividades fins.

Eurus V Energias
Renovaveis S.A.

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

Eurus VI Energias
Renovaveis Ltda.

05.532.555/0001-06

05.532.571/0001-90

10.797.901/0001-00

10.797.905/0001-98

Controlada

Controlada

Controlada

Controlada

Brasil

Valor mercado
0,00' Valor contabil
0,00

0,00

Brasil

Valor mercado
0,00° Valor contabil
0,00

0,00

Brasil

Valor mercado
0,00 Valor contabil
0,00
0,00

Brasil

Valor mercado

SP

31/12/2014

31/12/2014

SP

31/12/2014

SP

Séo Paulo

99.312.219,94

Sé&o Paulo

38.325.238,22

Campinas

15.311,15

Séo Paulo

Geracédo de energia elétrica e comércio
atacadista de energia elétrica.

Geracédo de energia elétrica e comércio
atacadista de energia elétrica.

Geracéo de energia elétrica.

Geragéo de energia elétrica.

100,000000

100,000000

100,000000

100,000000
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Descricéo das atividades Participacdo do emisor
desenvolvidas (%)

Exercicio social

Valor contabil - variagdo % Valor mercado -

variagdo %

Montante de dividendos

recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

Jayaditya
Empreendimentos
Participacdes Ltda.

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

13.271.413/0001-52

0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizac&o e concretizagéo das nossas atividades fins.

Lacenas Participaces
Ltda.

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

14.205.729/0001-09

0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

Ludesa Energética S.A. 05.313.891/0001-50

31/12/2014
31/12/2013
31/12/2012

0,000000
0,000000

0,000000

0,000000
0,000000

0,000000

Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo

Controlada

Controlada

Controlada

0,00 Valor contabil 31/12/2014

0,00
0,00

Brasil

Valor mercado

0,00' Valor contabil 31/12/2014

0,00
0,00

Brasil

Valor mercado

0,00 Valor contabil 31/12/2014

0,00
0,00

Brasil

Valor mercado

0,00° Valor contabil 31/12/2014

0,00

0,00

SP

SP

SC

37.403.238,30

Séo Paulo

18.368.621,22

Séo Paulo

55.225.312,86

Ipuagu

112.574.813,00

Geracédo de energia elétrica e holdings de 100,000000
instituicdes néo-financeiras.

Geragéao de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica

Geracdo de energia elétrica e comércio 60,000000

atacadista de energia elétrica.
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
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Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.
Mata Velha Energética 11.083.857/0001-39 - Controlada Brasil MG Unai Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
S.A. atacadista de energia elétrica.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 28.429.650,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
Mohini 13.438.769/0001-38 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéao de energia elétrica e holdings de 100,000000
Empreendimentos e instituicbes nédo-financeiras.
ParticipagGes Ltda.
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 65.728.174,73
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
PCH Holding 2 S.A. 11.623.581/0001-34 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Holdings de instituicdes nao-financeiras. 100,000000
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 44.800.840,02
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
PCH Holding S.A. 09.640.711/0001-03 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Holdings de instituicdes néo-financeiras. 100,000000
Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 437.152.766,46
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31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.
PCH Participacdes S.A. 09.077.015/0001-22 Controlada Brasil SP Séo Paulo Holdings de instituicdes ndo-financeiras. 100,000000

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00 Valor contébil 31/12/2014 684.409.882,41
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas ativi