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CPFL

ENERGIA

Receita Bruta

11,6%

R$ 2.789 milhoes

Lucro Liquido

85,0%

R$ 306 milhoes

CPFL Energia — Destaques 1T06

EBITDA

29,1%

R$ 654 milhdes

Vendas totais de energia

7,5%

9.962 GWh




CpFl CPFL Energia — Destaques 1T06

ENERGIA

Vendas na area de concessao Vendas de energia para Reajuste tarifario anual
das distribuidoras o mercado livre

4,1% 65,9% 410,8% 410,2%

9.723 GWh 2.419 GWh CPFL Paulista RGE
Descruzamento de participacao Captacao de R$ 400 milhdes em debéntures na
societaria da CPFL Piratininga CPFL Piratininga, ao custo de 104% do CDI

CPFL adquire 32,69% da RGE, passando a deter 99,76% da empresa’

1 Participacio desconsiderando agoes em tesouraria




CPFL avanca no processo de descruzamento de
CPFL C o e
ENERGIA participacoes societarias

31/dez/05

—=
CPFL

ENERGIA

100%

CPFL

PALILISTA

100%:

CPFL

67,07% @

R Trnade e

3,08% Comgas
0,05% EdB




CPFL

ENERGIA

31/dez/05

—=
CPFL

ENERGIA

100%

CPFL

PALILISTA

CPFL

FPIRATININGA

67,07% @
ﬂa'-rﬂ:':;.{-leﬁl ]

CPFL avanca no processo de descruzamento de
participacoes societarias

01/jan/06

=
CPFL

ENERGIA

| 3,08% Comgas
005% Ed-

CPFL CPFL

3,08% Comgas
0,05% EdB




CPFL avanca no processo de descruzamento de

CPFL

R OTA participacoes societarias
31/dez/05 01/jan/06
== CPFL
el o ENERGIA
p— 100% 10084
a— T e
CPFL | CPFL CPFL (uswes’
1000 S— | s R&
CPFL | e
67,07% | o
3,08% Comgas Contabilizacao
0,05% EdB

CPFL Paulista
* Conta Investimento em RS 413,3 milhoes

W Conta Capital em R$ 413,3 milhdes

.




CPFL avanca no processo de descruzamento de

CPFL

R OTA participacoes societarias
31/dez/05 01/jan/06
\ ’_JJ’
=1 CPFL
el o ENERGIA
p— 100% 100%
— T T T 3 | 3,0B% Comgas
CPFL CPFL CPFL |osuea
1000 S— s R&
GPFL | - W S
67,07%
332:*; Eg;wgas Contabilizacao
CPFL Paulista CPFL Energia

Conta Investimento em CPFL Paulista em

* Conta Investimento em R$ 413,3 milhoes RS 413,3 milhBes

* Cotsa Copital em 5 45,2 Millies + Conta Investimento em CPFL Piratininga e

outros ativos! em R$ 413,3 milhoes

1 CPFL Piratininga (RS 385 4 milhdes), Comgas (RS 27,2 milhdes) e EdB (RS 0,8 milhdes)




CPFL

ENERGIA

NNWVBC
38,49%
DISTRIBUICAO
100% 100%
CPFL CPFL
PAULISTA PIRATININGA
67,07%
Rl GrcancleEnengic

Base: 01 de janeiro de 2005

L ni

31,11%

Frasim da. 202

CPF

ENERGIA

COMERCIALIZAGAO

100%

CPFL

BRASIL

CPFL Energia — Estrutura societaria

Free-Float
17,75%
GERAGAO 4
100%
CEYL

% CPRLIN

100% [:PFI.SuI In

100% Semesa 9

- Coranhy

25,01% Bi_gd

48,72% E“E rcan Ih
66,67%

Foz do Chapeco Ix
E‘ﬂn-’i:l ':Mmttn ENEREITIC0

FOZDOCHAPECO




chl Vendas de Energia no 1T06

ENERGIA

Vendas Totais de Energia® (GWh) Vendas no Mercado Livre? (GWh) Area Concessdo (GWh)
9.962
S = . 9.723
9.263 ' | J '
1.458 65,9% ..2'419., .
. | [ |
1TOS 1TOG : ' 1TO5 1TO6 [ 1705 1706

W Cativo M TUSD

1 Exclui transactes entre empresas do Grupo {critéro contabil de consolidacie), CCEE & vendas da Geracao
2 Bxclui transactes entre empresas do Grupo {criténo contabdl de consolidacio) &« CCEE




CPFL

ENERGIA

Vendas Totais de Energia? (GWI:) Vendas no Mercado Livre? (GWh)

1458 sso% =20
N | ™~
|

ITO5 1To6 N | 1TOS 1706

7,5%

4 Vendas totais de energia

Mercado Livre é 65,9%

Mercado Cativo3 ‘ 5.5% Residencial

é 8,5% Comercia
é 4,7% Rural

1 BExclui transagoes entre empresas do Grupo (critério contabil de consolidagac), CCEE & wendas da Geragao

2 Exclui transagoes entre empresas do Grupo {critério contabil de consolidagdc) e CCEE
3 CPFL Paulista & CPFL Piratininga

Vendas de Energia no 1T06

—

Area Concessdo (GWh)

9.723

9.342 4,1%

1705 1T06
H Cativo B TUSD




CPF}. Vendas de Energia no 1T06

ENERGIA

Vendas Totais de Energia? fGWI:) Vendas no Mercado Livre? (GWh) : Area Concessio (GWh)

9.263 %
ang s 2
r .
1T05 1706 1705 1T06 ey s
W Cativo MTUSY
4 Vendas totais de energia 7,5% 4 Vendas na area de concessao 4,1%

& ]
Mercado Livre 4 65,9% Vendas de TUSD ‘ 41,8%

Mercado Cativo3 ‘ 5,5% Residenci:

é 8,5% Comercia
é 4,7% Rural

1 BExclui transagoes entre empresas do Grupo {critério contabil de consolidagao), CCEE & vendas da Geragao
2 Exclui transagoes entre empresas do Grupo {critério contabil de consolidagac) e CCEE
3 CPEL Paulista & CPFL Piratininga




CpFl CPFL Energia — Resultados 1T06

ENERGIA

EBITDA

(o R$ milhoes
(52) | I 654

(61)

260

507

299%
| EBITDA 1T05 Receita Custo com Custos e EBITDA 1T06 |
Liquida Energia? Despesas

Operacionais®

Aumento de 29,1% no EBITDA (R$ 147 milhdes)
- Aumento de 14,5% na Receita Liquida (R$ 260 milhoes)
- Aumento de 4,8% no custo com energia! (R$ 52 milhoes)

- Aumento de 31,6% em custos e despesas operacionais? (R$ 61 milhoes)

- Programa de Demissao Voluntaria (R$ 17 milhoes)
- Operacao da UHE Barra Grande e CPFL Sul (R$ 3 milhoes)

1 Inclui CCC, CDE, resultade n3o operacional e participacies mino ritarias
2 Considera Pessoal , Material | Servigo Terceiros e Outros




CpFl CPFL Energia — Resultados 1T06

ENERGIA

Lucro Liquido
37 R$ milhdes

147 | | 306

(44)

166

85%
| Lucro EBITDA Resultado Outros? Lucro |
Liquido 1T05 Financeiro Liquido 1T06

Aumento de 85,0% no Lucro Liquido (R$ 141 milhdes)

- Aumento de 29,1% no EBITDA (R$ 147 milhoes)

- Melhoria de 31,3% no Resultado Financeiro (R$ 37 milhdes)

- Aumento de 13,2% nas Receitas Financeiras
- Reducao de 8,4% nas Despesas Financeiras

1 Entidade de Previdéncia Privada, IRACSSL, Amortizagde Mepreciagio




CPFL

ENERGIA

Receita Bruta

R% milhoes
10,3%
2.561
2322 ==
I '
F
- (— s
1705 1T06 '
EBITDA
RS milhoes
18,6% 446
376 [
|
sl
1705 1TO6
Lucro Liquido
R% milhbes
67,2% 203
r'
122

1705 1706

1 Ja exacluido PIS/COFINS

2 Considera Pessoal

4 Aumento da Receita Bruta em 10,3% (R$ 240 milhoes)
- Crescimento de 4,1% nas vendas na area de concessao
- Crescimento de 62,0% na receita de TUSD (R$ 59 milhoes)
- Reajustes e revisoes tarifarias nas Distribuidoras

- CPFL Paulista 17,74% - Abr/05
- RGE 21,93% - Abr/05

- CPFL Piratininga 1,54%!*! - Out/05

4 Aumento do EBITDA em 18,6% (R$ 70 milhdes)
- Crescimento da Receita Bruta em 10,3% (R$ 240 milhoes)
- Crescimento do Custo com Energia em 0,3% (R$ 3 milhdes)
- Aumento da CCC e CDE em 47,4% (R$ 65 milhoes)

- Programa de demissao voluntaria (R$ 16 milhdes)
- Crescimento dos Custos e Despesas Operacionais? em 20,3%

(R$ 36 milhoes)

4 Aumento do Lucro Liquido em 67,2% (R$ 82 milhdes)
- Aumento do EBITDA em 18,6% (R$ 70 milhoes)
- Reducdo de 32,9% na Despesa Financeira Liquida (R$ 26 milhoes)

lesacluindo PO

Material  Sendco de Terceiros & Dutros

Distribuicao — Resultados 1T06



CPFL

ENERGIA

Receita Bruta

R% milhoes
51,9%
450
r_
. 296 .
- L -
1705 1T06 '
EBITDA
R% milhoes
75,0% .lﬂD
o
57
[~
1T0S 1TOG
Lucro Liquido
R%$ milhbes
75,8% 68

1705 1706

Comercializacao — Resultados 1T06

ke

Aumento da Receita Bruta em 51,9% (R$ 154 milhoes)
- Crescimento de 44,4% nas vendas totais de energia e 65,9% nas
vendas para o mercado livre
- Crescimento de 97,9% na receita de venda de produtos e
servigos de valor agregado

4 Aumento do EBITDA em 75,0% (R$ 43 milhdes)
- Crescimento da Receita Bruta em 51,9% (R$ 154 milhoes)
- Crescimento do Custo com Energia em 46,3% (R$ 89 milhdes)
- Crescimento dos Custos e Despesas Operacionais* em 30,1%
(R$ 2 milhoes)

4 Aumento do Lucro Liquido em 75,8% (R$ 29 milhoes)
- Aumento do EBITDA em 75,0% (R$ 43 milhoes)
- Reducdo de 63,4% na Despesa Financeira Liquida (R$ 1 milhao)

1 Considera Pessoal , Materal | Sernco de Terceiros & Clutros




C PFl Geracao — Resultados 1T06

ENERGIA

ReceitaBruta 4 Aumento de 6,7% na Receita Bruta (R$ 7 milhdes)
Rehces - Operacdo da UHE Barra Grande e PCH’s CPFL Sul: incremento de

6.7% 166 GWh (R$ 16 mIIhEIES)
101 8 - CPFL Centrais Elétricas: reajuste de 11,12% (abr/05) e migragao dos
i i contratos iniciais, com aumento de preco medio (R$ 7 milhdes)
g - Estorno referente ao PIS/COFINS': volta ao regime cumulativo,
= | = : com aliquota de 3,65% (-R$ 17 milhdes)
1TOS 1TOE
EBITDA
R% milhbes
4 Aumento de 35,5% no EBITDA (R$ 29 milhoes)
ol i - - Crescimento de 6,7% na Receita Bruta (R$ 7 milhdes)
i' o - Estorno de PIS/COFINS!: volta ao regime cumulativo, com
ﬁ‘ aliquota de 3,65% (R$ 31 milhdes)
; | J = - Aumento de 70% nos Custos e Despesas Operacionais? (R$ 6 milhoes)
1705 100 - Operacao de UHE Barra Grande e CPFL Sul (R$ 3 milhdes)
Lucro Liquido
R% milhbes
86,1% 4 Aumento do Lucro Liquido em 86,1% (R$ 21 milhdes)
’ 45 e
. - Aumento de 35,5% no EBITDA (R$ 29 milhoes)
24 - Reducdo de 11,3% na Despesa Financeira Liquida (R$ 4 milhdes)
o | -
| 1705 1706 '

1 Aplicabilidade do Art. 109 da Lei 11.19&/2005%; contratos superiores ha um ano, assinadoes até 31 fout /02, podem woltar ao regime cumulativo (3 65%)

2 Considera Pessoal  Matenal  Sendco de Terceiros & Dutros




A CPFL Energia apresenta crescimento consistente do
CPFL EBITDA e do Lucro Liquido

EBITDA! - acumulado 12 meses
R$ milhoes
2.359

34%

2.211
2.146

1.894

1'?6?

1T05 2T05 3T05 4T05 1TO6

Lucro Liquido - acumulado 12 meses
1559, R$ milhoes

1.162
1.021
255

801 [
2

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06

1 EBITDA 4TOS & 1T06 com expurgo de efaitos ndo-recarrentes de 4T05




CPFL

ENERGIA

Valorizacao das acoes 1T06 - BOVESPA!

22,3%
r_
13,4%
| IBOVESPA IEE

Valorizacdo ultimos 12 meses

9,4%

CPFE3

— . /3% CPFE3
70% IEE

- 62% IGC
43% Il:rnvéspa

mar/05 jun/0% set/05

dez/05

mar/06

Desempenho da CPFL no mercado de capitais

Valorizacao das acoes 1T06 - NYSE?

3,7%

[

—

Dow Jones

1 Cotagdes das agies com ajuste de prowventos (Em 31/mar/06: CPFEY: RS 29 62 e CPL: USS 40.92)

21,5%

-

18,4%
.

D] BR 20 CPL

Volume médio diario
R$ milhoes
39% 12,5

3T05 4T05 1TO6
BMBovespa M Nyse
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ENERGIA
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CPFZ{ Estratégia de negocios solidamente definida, focada em
ENERGIA valorizacao, liquidez e seguranca

Crescimento Sinérgico

- Distribuicdo: Solida base de mercado
- Geracdo: Garantia de PPA’s
- Comercializagao: Atracao Clientes Livres

Eficiéncia Operacional

Governanca Corporativa Diferenciada

- Classe unica de agbes: 100% tag along - Padronizacdo e Certificagio de Processos
- Compromisso com aumento do float - Automacado e Modernizagao dos Sistemas

- Politica de Dividendos C P F l - Call Center

ENERGIA

| = Ganhos de Escala na Distribuicdo

Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa Disciplina Financeira

- Desenvolvimento, Capacitacdo e Mobilizacdo - Gerenciamento de Alavancagem: rating entre
do Publico Interno BBB e AA

- Contribuicdo para Desenvolvimento Social, - Gestao orientada para Criacao de Valor ao
Econdmico e Cultural das Comunidades Acionista: metodologia GVA

N 2.



Crescimento Sinérgico - CPFL adquire participagao
c;ﬁﬁ!; da PSEG na RGE

Com aquisicao, CPFL passa a deter 99,76%! da Rio Grande Energia - RGE

Principais indicadores - 2005

RGE! 32,69% CPFL Energia?

Receita Bruta (R$ mil) 722 10.907
EBITDA (R$ mil) 103 2.120
Lucro Liguido (R$ mil) 37 1.021
N° Clientes (mil) 1.095 5.608
Market Share Brasil 2,4% 12,4%
Area concessdo distribuicdo (km?) 90.718 187.943
Rede distribuicdo AT? (km) 1.634 8.267
Rede distribuicdo MT/BT (km) 65.038 160.272

1 Participagio desconsidera agdes em tesouraria. Informagdes financeiras publicadas pela RGE
2 Considera: &7 ,07% da RGE para Receita Bruta, EBITDA e Lucro Liquido

3: AT= Alta tensao (= 34 5k

Motz NT de clientes , market share | area de concessao ¢ rede consideram 100% das empresas




CPFL

ENERGIA

Racional da
Aquisicao

Principais
Condicoes de
Compra

Parametros Atendidos
para Realizacao da
Aquisicao

Proximos Passos
no Processo

Crescimento Sinergico - Aquisicao alinhada com estrategia

de crescimento do Grupo CPFL

Escala nas operacgoes é elemento chave no segmento de distribuicéo

4 Mercado prevé limite de concentracao de 20%?! de market share

Crescimento sinérgico - via aquisicoes — deve ocorrer mitigando
incertezas sobre captura de sinergias

US$ 185 milhdes pela IPE Energia, PSEG Brasil e PSEG Trader — que
inclui como principal ativo a participacao de 32,69% na RGE

Data base para apropriacao de resultados: 01/01/06

Pagamento do valor equivalente em dolares, apos aprovacao dos
orgaos reguladores

Retorno para o acionista adequado ao atual portfdlio de negdcios

Captura de sinergias com baixo grau de incertezas — alinhamento
com estratégia da empresa

Aprovacao do processo pela ANEEL e demais orgaos reguladores

4 Consolidacao da empresa

d

Aproveitamento de créditos fiscais

1 Limite de concentracao de 20% para Brasil = 25% para macro-regiao




Crescimento Sinérgico - EV/EBITDA implicito

c;ﬁﬁ!; da aquisicao da RGE é inferior ao da CPFL Energia
EV/EBITDA! - 2005 Equity/ EBITDA - 2005
_6,3x
3,3x
& S (el !

CPFL Energia RGE ' CPFL Energia RGE

Comparativo Indicadores de Performance - 2005

CPFL Energia RGE
P/L - Preco / Lucro 13.2% 9,1x
P/VPA - Preco / Valor Patrimonial 2,8X 0,9X

1 Considera divida bancaria total e equity base valor da transacao (USS 163 milhdes - cambio RS 2 ,0714)




A solidez alcancada pela CPFL Energia reflete sua eficiéncia
CPFL operacional e a qualidade dos mercados em que atua
ENERGIA

Distribuicao Consolidado
4 50.135 ligacoes novas no 1T06 — média de 16.712 ligacbes/més: 4,8% acima da média do 1T05

Perdas Comerciais

(%)
. 4 130 mil inspecoes
ks 3.17 - Arrecadacao de R$ 33,5* milhoes
2 31 ! . i\ .
2,10 [ o .
) _599 . Aumento de 9,2% em relagdo ao 1T05
Ll ' -
1TO5 1706 1705 1706 1TO5 1706
M CPFL Paulista CPFL Piratininga B RGE
Inadimpléncia’
(%)
-10%
4,61
- - rlr 4,15
Indice de inadimpléncia atinge menor nwel -18% -23% '
historico na CPFL Paulista e CPFL Piratininga
1,69 167
1 39 S r 1,29
~ - I
1T05 1706 ITO5 ~ 1T06 {TOS  1T06
B cPFL Paulista CPFL Piratininga B RGE

1 Contas vencidas ha mais de 20 dizas - ¥ do faturamento
* Conziderando 100% de RGE




Conclusao das obras na UHE Barra Grande

4 01/nov/05: operacao da 12 unidade geradora
- 54% da enegia assegurada

4 01/fev/06: operacao da 22 unidade geradora
- 100% da energia assegurada

4 01/mai/06: operacdo da ultima unidade geradora [T

Ly Acréscimo de 172,5 MW e h

95,2 MWmeédios de energia assegurada,
representando RS 102 milhoes/ano' de
. incremento na receita do Grupo |

Vista geral da barragem

1 Considerando ﬁr&iﬂ = 100% N ﬂ



C PFL UHE Campos Novos - Enchimento do Reservatorio

ENERGIA

4 Até o momento, o nivel do Reservatorio ja subiu 152,50 metros (90%), faltando 14 metros para alcancar
o Nivel Minimo Operacional

4 Para a entrada em Operacdo Comercial das Unidades Geradoras, ha a necessidade de tamponamento,
com concreto, dos dois Tuneis de Desvio. O Tunel 01 teve os trabalhos concluidos. Para a conclusao dos
trabalhos do Tunel 02, em razdo de defeito numa das comportas e por motivo de seguranca dos
trabalhadores, esta sendo executado uma protecdo com rochas na frente desse Tunel. Para a execucao
desses trabalhos, foi necessario montar uma estrutura de langamento de rochas dentro do Reservatorio,
0 que provocou um atraso na Geracao Comercial, prevista para julho 2006

4 A Enercan possui seguros para a cobertura dos reparos

4 0O atraso na Geracao Comercial tras uma postergacao de entrada de receita, porém, também leva a uma
nao realizacdo de despesas operacionais e a postergacdo do pagamento do financiamento, por igual
periodo. O VPL desse atraso é de R$ 31 milhdes que, aliado a uma economia de R$ 25 milhdes, ja
ocorrida no investimento, leva a um impacto praticamente nulo no resultado da empresa

N 27 |




CPFL

ENERGIA

Evolucdo da Poténcia Instalada e
Energia Assegurada

4/1..993

: d__,_,d-ﬂ-.‘ 2
" 1.651 1.651

/ 1.22%
915,

r L T T L] T L 1
2003 2004 2005 2006E Z007E 2008E 2009E 2010E

— Energia Assegurada = Potencia instalada

CPFL

GERACAD

Serra da Mesa
19 PCH's
Campaos Novos

Foz do Chapeco
Barra Grande -

Ceran
4 PCH's

Acréscimo de 65% na poténcia instalada entre

2005 e 2006 e mais 33% até 2010

4 UHE Campos Novos: 91% da energia

assegurada na 12 turbina (2006)

4 UHE Castro Alves: 63% da energia
assegurada na 1?2 turbina (2007)

4 UHE 14 de Julho: 93% da energia
assegurada na 1?2 turbina (2008)

UHE Campos Novos

" Todos os projetos com contratos assinados ‘

com prego ~ 100% VN




cpP Fl. Ampliacao do market-share da comercializacao e saldo
SN RGTE positivo no fluxo de clientes livres

Market-Share de Comercializacao - CPFL Brasil

]
27% 28%
19%
14%
2003 2004 2005 1T06
Fonte: CCEE
Fluxo de clientes livres 1T06 (GWh)
e 100,07 : 360,40
Saldo Iy Captados Fora
'+75,9GWh || 284,51 Area Concessio
90,03 35%
170,31 lj Retidas no
Grupo
92%
M _ljienzes . Retidos nas Retidos na CPFL Brasil Total conguistado/ |
negociados' Distribuidoras CPFL Brasil Fora area refido no Grupo

1 Chientes da CPFL Paulizta @ CPFL Piratininga classificados como potencialmente livres | com contratos vencendo no 1T06




CPFL

ENERGIA

Divida Financeira

1T06

1 Divida liquida ajustads = divida financeira total + entidade de previdéncia privada
2 EBITDA ultimos 12 meses

6.012 Divida Liquida Ajustada?

Divicla Licuida :
Ajustada - 1T0&

Ent. Prev, Disponibilidades Abve
Privada Regulatdrio

Divida Liquida Ajustada! /| EBITDA?
R$ bilhdes

2002 2003 2004 2005 1706 !

Bl Divida Liquida Ajustada === Divida Liguida / EBITDA

Disciplina financeira e melhora do perfil de endividamento

Custo Nominal Divida® (% a.a)

15,6%

I

1TOS

CDI do periodo 18,9%

13,8%

I I

1TD6

17,2%

Composicao da divida® (%)

5%
Dolar

40%

IGP

5%

38%

r"
r"

' 1705

1TO6

| Estrutura de Capital: Divida 54% / Equity 46%

3 Mivida sem RTE

- disponibilidades -

ativio regulatorio




CPFL

Compromisso com Governanga Corporativa
ENERGIA

Ultima tranche IFC e
migracao minoritarios
CPFL Paulista e

1 tranche IFC e CPFL Piratininga
A groen shose migragao minoritarios
. permuta agbes entre CRIG _ 17,75%
4  Free Float | VBC Energia e BNDES
= 1EJG4Q/
Evolucdo de 13,64% para 15855 e
17,75% desde o IPO o
13,64% _—
o +30%
IPO dez/04 jun/05 dez/05
R$ 1.060 milhdes? +125% » R$ 2.384 milhdes*
Dividendos
e 1
4 Pagamento de Dividendos R$ milhdes
- Pratica nos ultimos 2 anos (95%) supera _899 _
politica de pagamento minimo de 50% T
do lucro liquido em base semestral i
' - - 0415 265 _-° _.-7473
- Nos ultimos 2 anos, a CPFL Energia Praticado (95%)° - = = — pmm=x "
pagou R$ 551 milhdes acima do minimo Minimo (50%)° -~ ~ -
Dividend Yield Anualizado® 3,7% 9,5%
1 Inclm JCF

2 Congidera dividendo semestral comparado 2 -:-:-Ta-;';'.-:- media de fechamento da a-;ﬁ-‘; no semastre (soma 1% e 2% samestres)
3[-:-13-;3-:- IFO - RS 17,22 por ac3o (zem ajuste proventos) 4 Cotacio em 29/12/2005 - RS 28 00 (zem ajuste proventos)

5 % do lucro liquide
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