Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposicOes legais e estatutarias, a Administracdo da CPFL Energia S.A. ("CPFL
Energia” ou “Companhia”) submete a apreciacdo dos senhores o Relatério da Administracao e
as demonstracgdes financeiras da Companhia, com o relatdrio dos auditores independentes e do
Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017. Todas as
comparacdes realizadas neste relatério levam em consideracdo os dados consolidados em
relacdo ao exercicio de 2016, exceto quando especificado de outra forma.

1. Consideracoes iniciais

O ano de 2017 foi marcado por novas perspectivas e possibilidades para o grupo CPFL, apds a
conclusao da operacao de compra do controle da Companhia pela chinesa State Grid, maior
player global do setor elétrico. Sua visdo estratégica de longo prazo e seu desenvolvimento
tecnoldgico trazem grande contribuicdo para os préoximos passos da CPFL. O grupo CPFL também
continuou bastante ativo neste ano, promovendo melhorias em suas operagdes e gestdo,
participando ativamente nas discussdes sobre aperfeicoamento do marco legal do setor elétrico
e acompanhando os desdobramentos dos cenarios politico e econbmico do Brasil em seus
mercados.

Os resultados do ano de 2017 refletiram tais avancos e as condicGes de mercado no periodo. O
fornecimento de energia elétrica (quantidade de energia faturada para consumidores finais)
totalizou 53.376 GWh, um aumento de 14,6%. Desconsiderando-se o efeito positivo da aquisicao
da RGE Sul, o aumento é de 2,7%. As classes residencial e industrial registraram aumentos de
2,6% e 7,1%, respectivamente, refletindo a baixa base comparativa de 2016 e a retomada da
atividade econdomica, enquanto a classe comercial apresentou reducdo de 4,5%. O suprimento
de energia elétrica, por meio de outras concessionarias, permissionarias e autorizadas, atingiu
16.337 GWh, um aumento de 33,3%.

No ambito financeiro, a geragdo de caixa operacional do grupo CPFL, medida pelo EBITDA,
atingiu R$ 4.864 milhdes em 2017, um aumento de 17,9%, refletindo principalmente a
contribuicdo da consolidacao integral da RGE Sul e a melhora nos resultados dos segmentos de
Geracdo Convencional, Geracdo Renovavel, Comercializagdo e Servicos. A alavancagem
consolidada da CPFL Energia alcangou 3,20 divida liquida/EBITDA ao final do ano, no critério de
medicao de nossos covenants financeiros, estavel em relagdo ao ano anterior. Vale ressaltar que
as reducdes nas taxas de juros verificadas ao longo do ano estdo beneficiando a Companhia,
gue tem cerca de 3/4 de sua divida atrelada ao CDI.

Além disso, a Companhia apresentou inimeros avancos e conquistas ao longo do ano.
Promovemos revisdes organizacionais com objetivo de simplificar nossos processos e estrutura,
visando maior foco nos negocios. Vale destacar também a criagcdo da Envo, voltada para o
mercado de geracdo distribuida solar para residéncias e clientes comerciais de pequeno porte, a
entrega do projeto Morro Agudo (transmissdo), a inauguracao do complexo edlico Pedra Cheirosa
(48 MW de capacidade instalada), o elevado valor de investimentos na base de ativos das
distribuidoras CPFL Paulista, RGE e RGE Sul, que passardo pelo processo de revisdo tarifaria em
2018, a conquista do prémio ABRADEE pela CPFL Santa Cruz como melhor distribuidora nacional
em sua categoria e pela RGE como melhor distribuidora da regido Sul, a integracao da RGE Sul,
o lancamento do “CPFL Inova”, programa de inovacao aberta criado pela CPFL em parceria com
a Endeavor Brasil, entre outros.

Cabe ressaltar ainda que a CPFL promoveu a incorporacdo das distribuidoras CPFL Santa Cruz,
CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa (em conjunto, as “Incorporadas”) pela
CPFL Jaguari (“Incorporadora”). O agrupamento das concessdes das 5 empresas se realizou
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mediante incorporacdo do acervo patrimonial das Incorporadas pela Incorporadora em 31 de
dezembro de 2017.

A alienacao do controle da Companhia foi concluida no dia 23 de janeiro de 2017, quando a
State Grid se tornou acionista controladora da CPFL Energia, com participacdo acionaria de
54,64%. Em virtude do fechamento da transagao que resultou na alienacdo direta do controle
da CPFL Energia e em atendimento a regulamentacao aplicavel, a State Grid realizou oferta
publica para aquisicdo da totalidade das agbes ordinarias de titularidade dos acionistas
remanescentes da CPFL Energia em 30 de novembro de 2017. Conforme informado no Fato
Relevante e no Comunicado ao Mercado divulgados em 30 de novembro e em 5 de dezembro de
2017, respectivamente, como resultado do leildo, a State Grid adquiriu 408.357.085 acdes
ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de 88,44% do total de agdes objeto da
OPA e 40,12% do capital social da Companhia. As agdes ordinarias foram adquiridas pelo preco
de R$ 27,69, totalizando o valor de R$ 11.307.407.683,65. A State Grid passou a deter, em
conjunto com a ESC Energia, 964.521.902 acdes ordinarias de emissao da Companhia, elevando
sua participagdao conjunta de 54,64% para 94,75% do capital social total da Companhia.

Seguimos trabalhando em iniciativas de valor para nossos acionistas e em nosso plano de
investimentos (cerca de R$ 10,4 bilhdes para os préximos 5 anos, sendo R$ 2,1 bilhdes para
2018), com disciplina financeira, empenho e comprometimento de nossas equipes e a confianca
de nossos acionistas controladores, reforcando o compromisso do grupo CPFL com sua estratégia
de desenvolvimento de longo prazo.

Finalmente, a administracdo da CPFL segue otimista em relacdo aos avangos do setor elétrico
brasileiro e continua confiante em sua plataforma de negécios, estando cada vez mais preparada
e bem posicionada para enfrentar os desafios do pais.

ORGANOGRAMA SOCIETARIO (simplificado)

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades:
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Base: 31/12/2017
Notas:

(1) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de
Suprimento de Energia entre a CPFL Geragdo e Furnas;

(2) RGE Sul é controlada pela CPFL Energia (76,3893%) e pela CPFL Brasil (23,4561%).

2. Comentario sobre a conjuntura

AMBIENTE MACROECONOMICO

2017 foi marcado por um ambiente externo favoravel, com influéncia benigna para as economias
emergentes, contribuindo para a melhora das expectativas em nosso ambiente interno. Entre os
principais destaques, pontuamos o bom desempenho da economia norte-americana, que anotou
resultados positivos em seus principais indicadores de atividade, com crescimento do PIB de
2,3%?' em 2017. O desempenho mais pujante da zona do euro e da economia chinesa - com
crescimento do PIB em 2017 de 2,5%?2 e 6,9%?2, respectivamente, sustentam as perspectivas de
gue a economia mundial seguird em crescimento - com impactos positivos para o cenario
domeéstico. Segundo o FMI, a economia global devera crescer 3,8%?2 no biénio 2018-2019.

Apds dois anos de recessdo e sensivel piora dos principais indicadores econdmicos, 2017 se
consolida como inicio do processo de retomada da atividade interna. Puxada pelo bom
desempenho da indUstria extrativa, cadeia automobilistica e do setor de produtos eletronicos e
informatica, a producdo industrial cresceu 2,5%3 em 2017, superando as estimativas do inicio
do ano. Sdo também destaques a reducdo do nivel dos estoques excessivos e gradual melhora
do ambiente de negdcios, verificada pela retomada da confianca dos empresarios ao patamar
pré-crise. A expectativa do mercado é que a produgdo industrial cresca aproximadamente 4,0%?3
em 2018, recompondo parte das perdas acumuladas ao longo da recessao.

! Fonte: BEA.
2 Fonte: FMI.
3 Fonte: Boletim Focus (02/03/18).



Junto do processo de retomada da atividade fabril, assistiu-se, em 2017, a recomposicao do
mercado de trabalho e do consumo interno. Ainda que com contribuicdo da informalidade, a
ocupacao cresceu de maneira expressiva ao longo de 2017 (2,1% no ano), acompanhada de
ganhos reais da renda - cuja expansao em 2017 foi de 3,2%?*. O alivio dos pregos, melhores
leituras da taxa de desemprego (desocupacdo: 11,8% em dezembro/17°), fatores nao
recorrentes de estimulo a atividade - como o saque das contas inativas do FGTS, que injetou
R$ 44 milhoes no mercado doméstico - contribuiram de forma bastante positiva para a retomada
das condicdes de consumo, agregado fundamental para o crescimento da economia brasileira.

O choque positivo da oferta de alimentos é outro elemento positivo a se destacar, uma vez que
garantiu a queda expressiva dos principais indices de precos. Em 2017, IPCA e IGP-M fecharam
em 2,9%°> e -0,5%°, respectivamente, abaixo do piso das metas inflacionarias. Para 2018, a
expectativa do mercado é que ambos indices figuem no centro da meta, com projecdes de 3,7%
e 4,2%, respectivamente3.

A luz do baixissimo nivel inflacionario, o Banco Central definiu uma politica monetéria claramente
expansionista, promovendo sucessivos ajustes na taxa de juros ao longo do ano. A Selic encerra
2017 em 7,0%’ ao ano. Na reunido de fevereiro/2018, o Copom aprovou um corte adicional,
levando a taxa para 6,75%. Vale ressaltar que a mediana do mercado aponta como provavel
um corte adicional de 25 pontos-base na proxima reunido (21/margo), levando os juros para
6,5% em 2018 - patamar historicamente baixo - numa clara posicao da autoridade monetaria
em relacdo ao estimulo da economia.

Por Gltimo, vale destacar que seguem alguns desafios estruturais para os proximos anos, tais
como o nivel de ociosidade a ser ocupado na industria, a necessidade de estimular investimentos
produtivos e o avango das reformas que garantam uma trajetéria sustentavel das contas
publicas. A disputa eleitoral em 2018 coloca algumas dessas questdes em compasso de espera
- como, por exemplo, a agenda de discussdes acerca das reformas estruturais -, além de
conferir volatilidade as projecGes econOmicas. Em sintese, apos a divulgagdo do PIB de 2017 -
cuja expansao de 1,0% esta em linha com as expectativas dos principais agentes de mercado -
0 crescimento previsto para 2018 € de 2,9%3, de acordo com o Boletim Focus.

AMBIENTE REGULATORIO

As principais alteracbes da regulacdo setorial de 2017 no segmento de distribuicdo sao
destacadas a seguir:

1) Atualizagdo dos Submddulos 4.4 e 4.4A do PRORET, por meio da Resolugdo Normativa n®
796, de 12 de dezembro de 2017, que regulamenta o componente financeiro, dentre outros,
da previsdo de risco hidrolégico nos processos tarifarios (reajuste ou revisdo) e na apuracdo
mensal da Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias - CCRBT, que
possibilita mitigar descasamento de caixa as distribuidoras;

2) Despacho 2.705, de 29 de agosto de 2017, que determina o recalculo do saldo da CVA e do
repasse da Sobrecontratacdo de Energia, referentes as competéncias de janeiro de 2012 a
dezembro de 2014, em funcdo das recontabilizacbes de carga realizadas pela CCEE, que
possibilita a compensacdo das variagbes do custo de compra de energia incorridas pelas
distribuidoras nesse periodo;

3) Criagdo do Submoddulo 2.9 do PRORET, por meio da Resolugdo Normativa n°® 791, de 14 de
novembro de 2017, que normatiza e estabelece critérios de admissibilidade de pedidos de
Revisdo Tarifaria Extraordinaria das concessionarias de distribuigdo, que possibilita maior

4 Fonte: LCA Consultores.
5 Fonte: IBGE.

6 Fonte: FGV.

7 Fonte: Banco Central.



4)

5)

previsibilidade, transparéncia e isonomia, por parte da ANEEL, na analise de eventual pleito
desse processo tarifario;

Aprimoramento da Norma de Organizacdo n® 040/2013-ANEEL, por meio da Resolucdo
Normativa n° 798, de 12 de dezembro de 2017, com aplicagdo a partir de julho de 2018,
gue dispde sobre realizacdo, pela ANEEL, de Anadlise de Impacto Regulatorio — AIR e de seu
respectivo Relatério de AIR, de forma a propiciar maior transparéncia e ampliacdo da
coeréncia dos atos regulatérios emitidos pela agéncia reguladora;

Criacdo do Submaédulo 5.1, por meio da Resolugdao Normativa n® 800, de 19 de dezembro de
2017, que estabelece procedimentos da CDE para a elaboragdo do orgcamento anual,
procedimento de fixacao das quotas anuais, definicdo dos repasses de recursos do fundo
setorial para custeio de beneficios tarifarios incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios
do servigo de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica, gestdo econdémica e financeira
do fundo setorial, bem como a prestacdo de contas e a divulgacdo de informacdes. Esses
procedimentos permitem maior transparéncia e previsibilidade as distribuidoras quanto aos
recursos a serem destinados ou recebidos do fundo setorial CDE;

TARIFAS E PRECOS DE ENERGIA ELETRICA

Segmento de Distribuicao

As seguintes distribuidoras tiveram suas tarifas reajustadas conforme abaixo:

e Reajuste Tarifario Anual (RTA):

Piratininga

Resolugdo Homologatéria 2.217 2.218 2.252 2.314
Reajuste -0,80% -0,20% 3,57% 7,69%
Parcela A 1,37% 2,32% 2,17% 6,78%
Parcela B 0,76% 0,63% 0,20% -0,45%
Componentes Financeiros -2,93% -3,15% 1,21% 1,37%
Efeito para o consumidor -10,50% -6,43% 5,00% 17,28%
Data de entrada em vigor 08/04/2017 19/04/2017 19/06/2017 23/10/2017




CPFL Santa | CPFL Leste CPFL CPFL Sul CPFL
Cruz Paulista Jaguari Paulista Mococa

Resolucdo Homologatoria 2.211 2.210 2.213 2.209 2.212
Reajuste -1,28% 0,77% 2,05% 1,63% 1,65%
Parcela A 0,88% 1,26% 3,26% 0,44% 2,78%
Parcela B 0,48% 1,92% 0,62% 0,53% 0,67%
Componentes Financeiros -2,65% -2,41% -1,83% 0,66% -1,80%
Efeito para o consumidor -10,37% -3,28% -8,41% -4,15% -2,56%

Data de entrada em vigor 22/03/2017 22/03/2017 22/03/2017 22/03/2017 22/03/2017

Segmento de Geracao

Os contratos de venda de energia relativos as geradoras contém cldusulas especificas de
reajuste, que tém como principal indexador a variacdo anual medida pelo IGP-M. Os contratos
celebrados no Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR) utilizam o IPCA como indexador, e os
contratos bilaterais firmados pela subsidiaria indireta Campos Novos Energia (Enercan) utilizam
uma combinacdo de indexadores de ddlar e IGP-M.

3. Desempenho operacional

VENDAS DE ENERGIA

Em 2017, o fornecimento de energia elétrica (quantidade de energia faturada para consumidores
finais) totalizou 53.376 GWh, um aumento de 14,6% (6.798 GWh) em relacao a 2016, reflexo
da aquisicdo da RGE Sul, em outubro de 2016. Desconsiderando o efeito dessa aquisicao (em
novembro e dezembro de 2016, e em 2017), o aumento seria de 2,7% (1.219 GWh).

Destaca-se o0 desempenho das classes residencial e industrial, que, juntas, representam 63,3%
do fornecimento de energia elétrica:

¢ Classe Residencial: aumento de 16,1%, se considerarmos a aquisicdo da RGE Sul.
Desconsiderando o efeito dessa aquisicdo, teriamos um aumento de 2,6%, refletindo a baixa
base comparativa de 2016 e a retomada da atividade econ6mica.

e Classe Comercial: aumento de 5,2%, se considerarmos a aquisicao da RGE Sul.
Desconsiderando o efeito dessa aquisicdo, teriamos uma reducdo de 4,5%, refletindo as
menores vendas das distribuidoras para o mercado cativo, em funcao da migracao de clientes
para o mercado livre. Esse efeito foi parcialmente compensado pelas maiores vendas
realizadas pelas comercializadoras para clientes livres.

e Classe Industrial: aumento de 12,6%, se considerarmos a aquisicdo da RGE Sul.
Desconsiderando o efeito dessa aquisicdo, teriamos um aumento de 7,1%, refletindo as
maiores vendas realizadas pelas comercializadoras e pelos ativos de geragdo renovavel
(controlados pela CPFL Renovaveis) para clientes livres. Esse efeito foi parcialmente
compensado pelas menores vendas das distribuidoras para o mercado cativo, em fungao da
migragao de clientes para o mercado livre.

O suprimento de energia elétrica, por meio de outras concessionarias, permissionarias e
autorizadas, atingiu 16.337 GWh, o que representou um aumento de 33,3% (4.085 GWh),
devido principalmente aos aumentos das vendas das comercializadoras (por meio de contratos
bilaterais) e das permissionarias, que atendem principalmente consumidores residenciais.



DESEMPENHO NO SEGMENTO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

O Grupo manteve a estratégia de estimular a disseminacao e o compartilhamento das melhores
praticas de gestdo e operacdo nas distribuidoras, com o objetivo de aumentar a eficiéncia
operacional e melhorar a qualidade dos servigos prestados aos clientes.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O
DEC (Duragdo Equivalente de Interrupgdes) mede a duragao média, em horas, de interrupgao
por consumidor no ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgoes) indica o nimero médio
de interrupgdes por consumidor no ano.

Indicadores* DEC e FEC

Distribuidora DEC (horas) FEC (n° vezes)
CPFL Paulista 7,14 7,62 4,94 5,00
CPFL Piratininga 6,97 8,44** 4,45 3,97+
RGE 14,16 14,44 7,74 7,56
RGE Sul 15,58 19,45 7,62 9,41
CPFL Santa Cruz 4,82 5,65 3,69 4,09
CPFL Jaguari 6,31 7,10 5,64 6,13
CPFL Mococa 5,92 10,56 6,04 6,63
CPFL Leste Paulista 7,91 8,01 6,19 5,73
CPFL Sul Paulista 8,20 15,20 6,77 11,76

*Valores anualizados

*No Relat6rio da Administragdo de 2016, publicamos Fec de 3,80 e DEC de 6,97 para a
CPFL Piratininga. Este nimero excluia o efeito de uma falha de transmissédo da CTEEP
durante uma tempestade. Porém, uma decisdo da ANEEL determinou que este efeito
fosse incluido nas estatisticas de DEC e FEC ,de modo que corrigimos os valores,
conforme demostrado natabela.

Nota: considerando o agrupamento das cinco distribuidoras, o DEC seria de 6,13 horas
e o FEC seria de 5,04 vezes, em 2017.

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA

Em 2017, a CPFL Energia continuou sua expansao no segmento de Geracdo, com um aumento
de 0,8% em sua capacidade instalada, que passou de 3.259 MW para 3.283 MW, considerando-
se a participagdo de 51,60% na CPFL Renovaveis. Tal aumento resultou da expansdo da CPFL
Renovaveis.

Em 31 de dezembro de 2017, o portfélio da CPFL Renovaveis totalizava 2.103 MW de capacidade
instalada em operagdo, compreendendo 39 PCHs (423 MW), 45 parques eodlicos (1.309 MW), 8
usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda esta em construgado 1
PCH (29,9 MW), sendo seu cronograma de entrada em operagdao em 2020.

Em junho de 2017, com quase um ano de antecipacao e dentro do orgcamento, houve a entrada
em operacao do complexo edlico Pedra Cheirosa com 23 aero geradores e 48,3 MW de
capacidade (suficiente para abastecer uma cidade de 120 mil habitantes).

4. Desempenho economico-financeiro

Os comentarios da Administracdo sobre o desempenho econdémico-financeiro e o resultado das
operagdes devem ser lidos em conjunto com as demonstracdes financeiras e notas explicativas.

Receita Operacional



A receita operacional bruta foi de R$ 40.053 milhdes, representando um aumento de 30,1% (R$
9.269 milhdes), decorrente: (i) da variagao de R$ 3.996 milhdes nos ativos e passivos financeiros
setoriais, passando de um passivo de R$ 2.095 milhdes em 2016 para um ativo de R$ 1.901
milhdes em 2017; (ii) do aumento de 73,3% (R$ 2.600 milhdes) no suprimento de energia
elétrica; (iii) do aumento de 6,9% (R$ 1.648 milhdes) no fornecimento de energia elétrica; (iv)
do aumento de 53,1% (R$ 719 milhdes) na receita com construcao da infraestrutura da
concessao; (v) do aumento de 7,7% (R$ 287 milhdes) em outras receitas operacionais; e (vi)
do aumento de 9,8% (R$ 18 milhdes) na atualizagdo do ativo financeiro da concessao.

As deducdes da receita operacional foram de R$ 13.309 milhdes, apresentando um aumento de
14,0% (R$ 1.636 milhoes). A receita operacional liquida foi de R$ 26.745 milhGes, representando
um aumento de 39,9% (R$ 7.633 milhdes).

Geracao Operacional de Caixa — EBITDA

O EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela Administracao a partir da soma de lucro,
impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacdo. Essa medida serve como indicador do
desempenho do management e é habitualmente acompanhada pelo mercado. A Administragédo
observou os preceitos da Instrucdo CVM N° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuragao
desta medida ndo contabil.

Conciliagdo do lucro liquido e EBITDA

2017 2016
Lucro Liquido 1.243.042  879.057
Depreciagao e amortizagao 1.529.052 1.291.165
Amortizacdo Mais Valia de Ativos 579 579
Resultado financeiro 1.487.554 1.453.474
Contribuicdo social 168.728  150.859
Imposto de renda 434,901  350.631
EBITDA 4.863.856 4.125.766

A geragao operacional de caixa, medida pelo EBITDA, atingiu R$ 4.864 milhdes, um aumento de
17,9% (R$ 738 milhdes), refletindo principalmente o aumento de 39,9% (R$ 7.633 milhdes) na
receita operacional liquida. Esse efeito foi parcialmente compensado pelos aumentos de 50,9%
(R$ 5.701 milhdes) nos custos com energia elétrica e encargos e de 29,1% (R$ 1.194 milhdes)
nos custos e despesas operacionais, inclusive gastos com previdéncia privada e custos com
construcdo da infraestrutura da concessdo.

Lucro Liquido

Em 2017, o lucro liquido do exercicio atingiu R$ 1.243 milhGes, um aumento de 41,4% (R$ 364
milhdes), refletindo principalmente o aumento de 17,9% (R$ 738 milhdes) no EBITDA. Tal efeito
foi parcialmente compensado pelos aumentos de 18,4% (R$ 238 milhdes) nas depreciacbes e
amortizacdes, de R$ 102 milhdes no Imposto de Renda e Contribuicao Social e de 2,3% (R$ 34
milhdes) nas despesas financeiras liquidas.

Destinacao do Lucro Liquido do Exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuigdo como dividendo de no minimo 25% do lucro
liguido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agdes. A proposta de destinagdo do lucro
liguido do exercicio estéd demonstrada no quadro a seguir:



Lucro liquido do exercicio - Individual 1.179.750
Realizac&o do resultado abrangente 25.873
Dividendos prescritos 3.768
Lucro liquido base para destinagéo 1.209.391
Reserva legal (58.988)
Resena estatutéria - ativo financeiro da concesso (123.673)
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro (746.541)
Dividendo minimo obrigatério (280.191)

Dividendo adicional proposto }

Dividendo Minimo Obrigatorio (25%)

O Conselho de Administracdo propde a distribuicdo de R$ 280 milhdes em dividendos aos
detentores de acOes ordinarias, negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). O valor
proposto corresponde a R$ 0,275259517 por acao, relativo ao exercicio fiscal de 2017.

Reserva Estatutaria — Refor¢co de Capital de Giro

Para este exercicio, considerando o atual cenario macro com uma incipiente retomada econémica
e, também considerando as incertezas quanto a hidrologia, a Administracdo da Companhia esta
propondo a destinacéo de R$ 747 milhdes a reserva estatutaria - reforgco de capital de giro.

Endividamento

No final de 2017, a divida financeira bruta (incluindo derivativos) da Companhia atingiu
R$19.615 milhdes, apresentando uma diminuicdo de 8,2%. As disponibilidades totalizaram R$
3.250 milhdes, um decréscimo de 47,3%. Com isso, a divida financeira liquida passou para R$
16.366 milhdes, registrando um aumento de 7,7%.

O aumento no endividamento financeiro tem o objetivo de suportar a estratégia de expansao
dos negodcios do Grupo, como o financiamento dos projetos greenfield na CPFL Renovaveis. Além
disso, a CPFL Energia adota uma estratégia de pre-funding, antecipando-se nas captacGes de
dividas vincendas num prazo de 18 a 24 meses.

5. Investimentos

Em 2017, foram realizados investimentos de R$ 2.570 milhdes para manutencdao e expansao do
negocio, dos quais R$ 1.883 milhdes foram direcionados a distribuigdo, R$ 630 milhdes a geragao
(R$ 621 milhdoes da CPFL Renovaveis e R$ 9 milhdes de geragcao convencional) e R$ 58 milhdes
a comercializagdo, servigos e outros. Complementarmente, houve um investimento de R$ 46
milhdes relacionado a construcgdo de linhas de transmissdo da CPFL Transmisséo que, de acordo
com o IFRIC 12, estd registrado como “Ativos Financeiros de Concessao” (ativo ndo circulante).

Entre os investimentos da CPFL Energia em 2017 podemos destacar:

Distribuicao: foram feitos investimentos na ampliacdao, manutencao, melhoria, automacao,
modernizagdo e no reforco do sistema elétrico para atender ao crescimento de mercado, em
infraestrutura operacional, nos servicos de atendimento aos clientes, entre outros. Em 31 de
dezembro de 2017, nossas distribuidoras possuiam 9,4 milhdes de clientes, um acréscimo de
0,2 milhdo de clientes. Nossa rede de distribuicdo consistia em 317.720 km de linhas de
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distribuicdo (acréscimo de 2.182 km de linhas), incluindo 457.602 transformadores de
distribuicao (acréscimo de 7.355 transformadores). Nossas nove subsidiarias de distribuicdo
tinham 12.504 km de linhas de distribuicdo de alta tensdo entre 34,5 kV e 138 kV (acréscimo
de 323 km de linhas). Nesta data, detinhamos 547 subestagGes transformadoras de alta tensdo
para média tensdo para subsequente distribuicdo (aumento de 16 subestagodes), com capacidade
total de transformacao de 21.105 MVA (acréscimo de 3.789 MVA);

Geragao: Em 2017, foram investidos R$ 630 milhdes, sendo R$ 9 milhdes de geracao
convencional e R$ 621 milhdes da CPFL Renovaveis, destinados principalmente aos parques
eolicos do Complexo Pedra Cheirosa (Pedra Cheirosa I e II), que entraram em operacao em
junho de 2017, e a PCH Boa Vista II, empreendimento que ainda estéd em construcao.

6. Governancga corporativa

O modelo de governanca corporativa da CPFL Energia e das sociedades controladas se baseia
nos principios da transparéncia, equidade, prestacdao de contas e responsabilidade corporativa.

Em 2017, a CPFL completou 13 anos da abertura de seu capital na B3 e na Bolsa de Valores de
Nova York ("NYSE"”). Com mais de 100 anos de atuacao no Brasil, a Companhia possui agoes
listadas no Novo Mercado da B3 e ADRS Nivel III da NYSE, segmentos de listagem diferenciados
gue relne empresas que aderem as melhoras praticas de governanca corporativa. Todas as
acoes da CPFL sdo ordinarias, ou seja, dao direito de voto e os acionistas tem assegurado Tag
Along de 100% em caso de alienagdo do controle acionario.

A Administracdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“Conselho”), érgdo de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, 6rgao executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negodcios da holding e das empresas controladas, sendo
composto por 7 membros (sendo 2 membros independentes), cujo prazo de mandato é de 1
ano, com possibilidade de reeleicao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliagdo dos
conselheiros, sob a lideranca do Presidente do Conselho, as principais obrigacoes e direitos dos
conselheiros.

O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo, Riscos e
Sustentabilidade, Gestao de Pessoas e Partes Relacionadas), que apoiam nas decisdes e
acompanhamento de temas relevantes e estratégicos, como a gestdao de pessoas e de riscos,
sustentabilidade e 0 acompanhamento da auditoria interna, a analise das transagdes com Partes
Relacionadas aos acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos
canais de denuncia e de conduta ética.

A Diretoria Executiva é composta por 1 Diretor Presidente, 1 Diretor Presidente Adjunto e 6
Diretores Vice-presidentes, todos com mandato de 2 anos, com possibilidade de reeleicao, cuja
responsabilidade é a execugdo da estratégia da CPFL Energia e de suas sociedades controladas,
que sao definidas pelo Conselho em linha com as diretrizes de governanca corporativa. A fim de
garantir o alinhamento das praticas de governanca, os Diretores Executivos ocupam posi¢cdoes no
Conselho de Administracao das empresas que fazem parte do grupo CPFL.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 5 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX)
aplicdveis as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governancga corporativa estdo disponiveis
no website de Relagdes com Investidores http://www.cpfl.com.br/ri.

7. Mercado de capitais
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A CPFL Energia, com 5,25% (até 31 de dezembro de 2017) de suas agdes em circulagdo no
mercado (free float), tem suas agdes negociadas no Brasil (BM&FBovespa) e na Bolsa de Nova
York (NYSE). Em 2017, as acdes da CPFL Energia apresentaram desvalorizacdo de 23,2% na
BM&FBovespa e de 25,7% na NYSE, encerrando o ano cotadas a R$ 19,35 por acdo e US$ 11,44
por ADR. O volume médio diario de negociacao atingiu R$ 48,6 milhdes, dos quais R$ 35,9
milhGes na BM&FBovespa e R$ 12,7 milhdes na NYSE, representando uma redugdo de 12% em
relacdo a 2016. O numero de negodcios realizados na BM&FBovespa reduziu em 55%, passando
de uma média diaria de 7.049 negdcios, em 2016, para 3.167 negdcios, em 2017.

8. Sustentabilidade e responsabilidade
corporativa

Desenvolvemos iniciativas que buscam gerar valor compartilhado entre a empresa e os publicos
de relacionamento, de forma a garantir competitividade, com exceléncia nas operacgdes, e
contribuir para a melhoria das condicbes econOGmicas, sociais e ambientais nas areas de
abrangéncia. Alinhados ao planejamento estratégico do Grupo CPFL, os compromissos e as
diretrizes de atuacdo visando promover o desenvolvimento sustentavel devem ser incorporados
aos processos decisorios e acdes, conforme destaques a seguir.

Plataforma de sustentabilidade: ferramenta de gestdo, com indicadores de desempenho e
metas relacionadas a temas relevantes para a sustentabilidade no Grupo CPFL, definidos com
base em seu posicionamento e sua estratégia para o curto, médio e longo prazos, bem como na
perspectiva dos principais publicos de relacionamento. A partir de 2018, incorporamos o0s
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nagdes Unidas na Plataforma, como parte
do nosso processo de implementacao.

Comité de sustentabilidade: instancia da diretoria executiva responsavel por monitorar a
Plataforma, avaliar e recomendar a inclusdo de critérios e diretrizes de sustentabilidade em
processos decisorios, monitorar tendéncias e temas criticos para o desenvolvimento sustentavel
da empresa.

Mudancga do Clima: mantemos foco estratégico em negdcios de baixo carbono e projetos que
visam combater a mudanga climatica e seus impactos, como o estudo interno sobre precificacao
de carbono e a atuacdo junto a organizacdes como Rede Brasileira do Pacto Global, Conselho
Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel (CEBDS), World Business Council For
Sustainable Development (WBCSD), Fundagdo Getulio Vargas (FGV), Iniciativas Empresariais
em Clima (IECs), entre outras iniciativas e grupos empresariais.

Sistema de Gestdo e Desenvolvimento da Etica (SGDE): A reestruturacdo do SGDE foi
implantada em 31/08/16 e contou com o acompanhamento permanente, em todas as suas
etapas, do Conselho de Administragdo, através do Comité de Processos de Gestdo, Riscos e
Sustentabilidade e do Conselho Fiscal, inclusive quanto aos fluxos dos registros éticos recebidos.
Atualmente, o SGDE é composto por 7 elementos, considerados chaves para a atuacdo da
holding e de suas empresas controladas na cultura da gestdo da ética, que sdo: (i) Cddigo de
Conduta Etica; (ii) Comité de Etica e Conduta Empresarial (COMET); (iii) Regimento Interno do
COMET; (iv) Canal Externo de Etica; (v) CPD (Comissdo de Processamento de Denuncias); (Vi)
Plano de Divulgacao; e (vii) Capacitacao. Podemos destacar agdes ocorridas/implementadas no
SGDE, tais como: O Selo Pro-Etica 2017. O prémio foi concedido pela Controladoria Geral da
Unido (CGU) a um seleto grupo de 23 empresas dentre 375 inscritas, que fomentam a adogao
voluntaria de medidas de integridade e comprometidas em implementar acGes voltadas a
prevencdo, deteccao e remediagcao de atos de corrupgao e fraude, a implantagao do SGDE na
RGE Sul, Workshop sobre o SGDE, com abrangéncia em todas as empresas controladas diretas
do Grupo, Canais Executivos (comunicados internos) especificos oriundo das reunidoes do COMET,
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Semana da Integridade que entre outras agdes contou com a palestra do professor da Unicamp
Leandro Karnal com o tema “Corrupcdo as agdes que cada um tem em seu dia a dia”. O Comité
realizou 8 reuniGes em 2017 para tratar de temas relacionados a gestdo da ética, bem como
para analisar as sugestdes, consultas e denlncias recebidas no periodo.

Gestdo de Recursos Humanos: a companhia encerrou 2017 com 13.0088 colaboradores
(12.879 em 2016) e rotatividade de 17,67%"° (17,92% em 2016). As empresas do Grupo
mantiveram programas de gestdo e capacitagdao, com foco no desenvolvimento de competéncias
estratégicas para os negécios, sucessao de liderancas, aumento da produtividade e em saude e
seguranca ocupacional. O niumero médio de horas de treinamento por colaborador foi de 75,52
horas® (79,8 em 2016), superior 8 média da Pesquisa Sextante-2017 de 47 horas no Mercado
de Energia e 32 horas no Mercado Geral. A empresa foi reconhecida com Prémio Learning &
Performance Brasil 2017 referente ao projeto de Escola de Formacao de Eletricistas na
Comunidade.

Rede de Valor: em 2017, participaram 90 empresas fornecedoras e foram realizadas 3
reunides, que abordaram os seguintes assuntos: Lei da Terceirizagdo, Segurancga do Trabalho e
Percepgdo de Riscos, Plano Estratégico e Perspectivas Futuras.

Relacionamento com a comunidade: (i) Cultura - Em 2017 o Instituto CPFL conseguiu
expandir sua atuacao com a ampliagdo do Circuito CPFL e a integracdo dos programas sociais
da CPFL Energia. Alguns dos principais destaques foram as acdes esportivas do Circuito Energia,
que neste ano organizou corridas e caminhadas em diversas cidades do Rio Grande do Sul, e a
inauguracgao, também no Rio Grande do Sul, de uma biblioteca comunitaria em Nova Hartz em
parceria da area social do Instituto CPFL com o Instituto Ecofuturo, que contou com um concerto
gratuito da Orquestra Jovem do RS.

Foi realizada uma série de edicGes especiais do Café Filosofico CPFL em espacos como o do MASP
(com Leonardo Padura), o Teatro Shopping Iguatemi Campinas (com Mia Couto; Clovis de Barros
Filho e Luiz Felipe Pondé); Em parceria com o Museu da Arte Moderna de Sao Paulo (MAM-SP),
foi realizada na Galeria de Arte do Instituto CPFL, em Campinas, a exposicdao “Paisagem”, uma
mostra inédita do acervo do renomado museu paulistano; As atracdes nas cidades de Campinas
e Sdo Paulo reuniram um publico presencial superior a 32 mil pessoas em cerca 150 eventos,
entre Café Filosofico CPFL, visitas a exposicées, concertos e sessées cinema; Ja o Circuito CPFL
promoveu 136 eventos em 96 cidades, reunindo um pubico total de 50 mil pessoas para atragoes
como sessdes gratuitas do Cine Solar, do Cine Autorama e da Mostra Internacional de Cinema
em Sao Paulo, além de eventos esportivos como corrida, caminhada e passeio ciclistico; Publico
online: as transmissdes online tiveram um salto de 47 mil espectadores para 167 mil, além de
132 mil seguidores no Facebook (eram 115 ao fim de 2016). Chegamos também a 140 mil
inscritos nas paginas do Café Filoséfico e do Instituto CPFL no YouTube (ii) Apoio aos
Conselhos Municipais dos Direitos da Crianca e do Adolescente — CMDCA (1% I.R.) -
Em 2017, as empresas do Grupo destinaram R$ 850.000,00 para o Fundo Municipal da Crianga
e Adolescente de 13 municipios da area de concessao. O repasse ira apoiar os Conselhos na
execucdo de projetos e em um programa especifico de capacitacdo e desenvolvimento
institucional em 2018; (iii) Apoio aos Conselhos Municipais dos Direitos do Idoso - CMDI
(1% I.R.) — Em 2017, as empresas do Grupo destinaram R$ 850.000,00 ao Fundo Municipal
da Pessoa Idosa de 2 municipios para apoiar projetos de desenvolvimento tecnoldgico e apoio a
programa da ala de idosos de dois hospitais; (iv) Voluntariado - Em 2017, foram
desenvolvidas cerca de 80 acdes que envolveram cerca de 1.500 participacdes voluntdrias. As
acoes desenvolvidas em 10 cidades da area de concessao beneficiaram aproximadamente 5.000
pessoas diretamente; (v) Apoio ao Pronon - Programa Nacional de Apoio a Atencao
Oncoldgica (1% I.R) - Em 2017, as empresas do Grupo destinaram R$ 850.000,00 para
apoiar projetos de ampliacdo tecnoldgica de Hospitais de Atendimento a Pessoas com Céancer
em dois municipios da area de interesse. Os projetos serdao executados em 2018; (vi) Eficiéncia
energética (0,5% da ROL) - foram investidos mais de R$ 97,7 milhGes, sendo R$ 54,0 milhGes
em projetos destinados a consumidores de baixo poder aquisitivo, que resultaram na (a)
regularizacdo de 3.057 clientes; (b) troca de 5.746 geladeiras; (c) 188.135 lampadas por
modelos mais eficientes (LED); (d) instalagdo de 5.275 aquecedores solares, 3.500 trocadores
de calor e 6.438 E-Power controlador eletrénico para redugdo do consumo de chuveiros,

8 Inclui RGE Sul.
9 N&o inclui RGE Sul.
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realizados projetos educacionais; (e) CPFL nas Escolas e o Programa Educacional de Eficiéncia
Energética nas Industrias (PEEE), junto a 32 escolas municipais e estaduais, sendo treinados
14.032 alunos, 2.392 professores em 32 municipios com um investimento de mais de R$ 4,9
milhGes. Também foram eficientizados (f) 39 Prédios Publicos, 19 Escolas e 34 Hospitais, 17
institutos Filantrépicos com um investimento de mais R$ 5,7 milhdes; (g) projeto bonus
residencial com substituicdo de 7.053 geladeiras e 43.617 lampadas LED com um investimento
de mais R$ 12,8 milhdes; (h) 4 projetos de gestdo energética municipal sendo investidos mais
de R$ 78,9 mil, (i) 3 projetos comerciais sendo investidos mais de R$ 3,6 milhdes; (j) 3 projetos
industriais sendo investidos mais de R$ 4,2 milhdes; e (k) projetos de Iluminacdo publica com
substituicdes de 1.618 luminarias com um investimento de mais R$ 2,0 milhGes. Deste total, R$
87,3 milhdes (0,4%) foram investidos em clientes e R$ 10,4 milhdes (0,1%), foram
provisionados conforme Lei 13.280/2016, a serem repassadas oportunamente para o PROCEL;
(vii) Projeto Geekie - visa diminuir os gaps de aprendizado dos alunos e proporcionar a
capacitacdo de professores e gestores regionais, através da implementacao de uma plataforma
online de aprendizagem adaptativa. Em 2017, foram atendidos 4,6 mil alunos de 15 escolas
publicas de Botucatu — SP e 18 mil alunos de 41 escolas publicas de Caxias do Sul/RS. O
investimento foi de R$ 2,3 milhdes, valor financiado com recursos do Subcrédito Social do
BNDES; (viii) Projeto Tamboro - visa implantar novas metodologias educacionais, através da
utilizacdo de uma plataforma adaptativa de aprendizagem baseada em jogos. Em 2017, foram
atendidos 4,2 mil alunos de 14 escolas publicas de Sumaré - SP e comecou a ser implantado
em Santos/SP, com a expectativa de atender 7,6 mil alunos de 14 escolas publicas. O
investimento foi de R$ 1,2 milhdes, valor financiado com recursos do Subcrédito Social do
BNDES; (ix) Projeto TolLife - Implantacdo de um sistema para classificacdo de risco clinico e
organizacao do fluxo de pacientes em Unidades de Pronto Atendimento de hospitais publicos
e/ou que atendam SUS. Em 2017, foram atendidas 6 unidades de salde do municipio de
Campinas, incluindo a unidade de atendimento da UNICAMP, 3 unidades de saude em Sorocaba
e uma unidade de saude em Americana. O investimento foi de R$ 758 mil, valor financiado com
recursos do Subcrédito Social do BNDES; (x) Projeto Bibliotecas Comunitarias - visa
democratizar o acesso a leitura de literatura e contribuir com a efetividade da Lei 12.244/10,
gue determina que até 2020 todas as instituicdes de ensino do Pais devem ter uma biblioteca.
Em 2017, foi continuado a implementacdo de 03 bibliotecas no estado de Sdo Paulo, nos
municipios de Marilia; Bebedouro e Campinas, e 02 bibliotecas no Estado do Rio Grande do Sul,
nos municipios de Igrejinha e Nova Hartz. O investimento foi de R$ 954 mil, valor financiado
com recursos do Subcrédito Social do BNDES; e (xi) Escola de Eletricista - visa formar um
banco de eletricistas capacitados e mitigar riscos advindos do apagao de mao de obra. Constitui
um investimento social por oferecer qualificacdo gratuita para o mercado de trabalho, além de
capacitar futuros colaboradores em fase de pré-contratagdo. Em 2017, concluimos a formagdo
de 236 novos eletricistas, sendo que 72 deles foram contratados.

Gestao ambiental: (i) o inventario de emissdes de gases de efeito estufa (GEEs) 2016 da CPFL
Energia foi premiado com medalha de ouro pelo Programa Brasileiro GHG Protocol e todas as
informagdes relativas aos inventarios estdo disponiveis no site:
http://registropublicodeemissoes.com.br/participantes/1077; (ii) As agdes da CPFL Energia
também foram incluidas, pelo 132 ano consecutivo, na carteira ISE - Indice de Sustentabilidade
Empresarial da BM&FBOVESPA para 2017; e (iii) cada empresa do Grupo desenvolveu projetos
para mitigar os impactos socioambientais de seus empreendimentos, com destaque para:

Geracao de energia - UHE Foz do Chapecoé - Sistema de Gestao Integrado (SGI)

A FCE obteve em novembro de 2017, da certificadora BSI (British Standards Institution),
recomendacdo para upgrade da certificacdo da empresa nas ISOs 9001 e 14001. A
recomendacdo se deu apds um processo de auditoria realizado entre os dias 06 e 16 de
novembro. Na mesma auditoria, foi recomendada a manutencdo do certificado da empresa na
OHSAS 18001. Gestao Socioambiental: Algumas acdes de destaque em 2017, no contexto
socioambiental: (i) soltura de mais de 270 mil alevinos no reservatério da Usina, como parte
das agOes visando ao repovoamento do lago. O licenciamento ambiental estabelece como
compromisso a soltura de 200 mil alevinos/ano durante a vigéncia da Licenca de Operacao; (ii)
assinatura de termos de convénio com associagoes de pescadores para repasse de recursos que
estdo sendo aplicados na construgdo de trés Pontos de Apoio a Pesca a montante da Usina, no
Estado de Santa Catarina; (iii) repasse de R$ 4,5 milhdes, por intermédio de Leis de Incentivo
Fiscal, para patrocinio de projetos que atendem diretamente os municipios afetados pelo
empreendimento. Destacam-se, entre os projetos contemplados, a construcdao do Museu dos
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Balseiros em Chapecd/SC; a manutengdo de nucleos de inclusdao social para criangas e
adolescentes de Alpestre/RS, com oficinas gratuitas de futebol e artes marciais; o patrocinio
para turnés de teatro e apresentagoes circenses a serem realizadas em 2018 em unidades da
rede publica de ensino; o projeto para construcdo de uma pista de atletismo na Universidade
Comunitaria da Regido de Chapecd - Unochapecd; o apoio a Associacdo Brasileira de Portadores
de Cancer, para a compra de laringes eletronicas destinadas a pacientes que ficaram
incomunicaveis apos este tipo de neoplasia; além de projetos que valorizam grupos de danca e
de musica tipica da regido, e da realizacdo de dpera e outros espetaculos culturais, todos com
entrada franca, promovendo a universalizagdo da cultura na regido da Usina. Pesquisa &
Desenvolvimento: Em 2017, a FCE investiu R$ 8,0 milhdes em seu Programa de Pesquisa &
Desenvolvimento, dos quais R$ 3,2 milhdes foram destinados ao FNDCT (Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico) e R$ 1,6 milhdo alocado no Ministério de Minas e
Energia. Outros R$ 3,2 milhdes foram investidos diretamente em projetos junto a Universidades,
Centros de Pesquisa e empresas de tecnologia. A Ceran — ao longo de 2017 langou e consolidou
sua Politica de Sustentabilidade e Investimentos Social Externo, dentro desta Politica fomentou
90 projetos sociais, selecionando 34 os quais receberam investimento de R$ 11,5 milhdes dos
quais R$ 1,7 milhdes oriundos do incentivo dos empreendimentos da CERAN através de recursos
proprios e também de leis de incentivo fiscal, e o restante captado através de parceiros e
contrapartida de proponentes. Realizou o lancamento do Programa de Etica e Integridade na
Conduta Empresarial dentro dos preceitos da Lei Federal 12.846/2013. A Companhia mantém
um Sistema de Gestao Integrado certificado na sede da empresa e em suas Usinas (Monte Claro,
Castro Alves e 14 de Julho), de acordo com as normas ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 e
OHSAS 18001:2007 sendo no final de 2017 mediante auditoria de terceira parte indicada para
recertificacdo; o complexo Ceran recebeu em 2017 o reconhecimento através da medalha Eloy
Chaves de seus indices e de sua Politica de Seguranga do Trabalho; UHE Campos Novos
(Enercan) - (i) Em 2017, langou seu Programa de Etica e Integridade na Conduta Empresarial
baseada nos principios da Lei Federal 12.846/2013 tendo como meta para 2018 a criagdo do
canal de denuncias; (ii) as acdes apoiadas para o desenvolvimento da regido nas areas cultural,
socioambiental e econdmica, contaram com a captacdo de 78 projetos, dos quais foram
selecionados 45, os quais receberam R$ 7,9 milhdes de aporte financeiro, sendo R$ 3,5 milhdes
oriundos da ENERCAN através de Leis de Incentivo Fiscal e recursos préprios, € o restante
captado em parcerias e contrapartidas de proponentes; (iii) desenvolveu pelo 6° ano consecutivo
o Programa de Conservacdo da Area de Preservacdo Permanente (APP) com os moradores
lindeiros ao reservatorio da UHE Campos Novos, premiando as cinco melhores iniciativas,
atualmente o programa conta com aproximadamente 45% dos vizinhos ao lago participando do
programa; (iv) o ano de 2017 foi marcado pelas comemoracdes dos 10 anos de operacdo
comercial da UHE Campos Novos, os bons resultados obtidos renderam a empresa pela segunda
vez, a eleicdo como a melhor empresa do setor elétrico brasileiro pelo ranking do Valor 1000 -
a primeira foi em 2013; (v) publicou em 2017 o seu Inventario de Emissdes de Gases de Efeito
Estufa através da plataforma do GhG Protocol da FGV, obtendo o selo prata; (vi) contabilizou a
soltura de 22.000 alevinos de peixes de espécies nativas no reservatério da UHE Campos Novos,
0 programa que conta com um banco genético “in vivo” das espécies migradoras da bacia do rio
Uruguai, a partir dos quais sao desenvolvidos os alevinos para soltura; UHE Barra Grande
(BAESA) - (i) Em 2017, o Programa de Responsabilidade Socioambiental captou 39 projetos,
selecionando para apoio 21 projetos que receberam aporte financeiro de R$ 5,4 milhdes, sendo
que 83,7% foram captados de parcerias e contrapartidas e estdo voltados a geracdo de renda,
meio ambiente, cultura, esporte, seguranga publica e desenvolvimento social; (ii) foi realizada
a 62 edicdo do Programa de Incentivo & Conservacdo da Area de Preservacdo Permanente do
reservatorio, que reconhece através de premiacdo aos 10 (dez) moradores da regido que
desenvolveram as melhores praticas de conservacdo e preservacdo ambiental; (iii) A
transparéncia e a correcdo na declaracdo das emissdes de gases do efeito estufa (GEE) renderam
a BAESA a conquista do Selo Ouro do GHG Protocol. O Selo Ouro é o mais alto reconhecimento
concedido pelo Programa e atesta a transparéncia nas informagoes do Inventario 2016 publicado
pela BAESA, também no ano de 2017 a BAESA recebeu a renovacado pelo periodo de 10 anos do
seu Projeto de Créditos de Carbono mediante realizagdo de auditoria e registro junto ao VCS -
Verified Carbon Standard; (iv) realizou o lancamento de seu Relatério de Sustentabilidade
padrao GRI G4 publicado na versao essencial mediante auditoria realizada pela KPMG; (v) Na
area ambiental, o ano de 2017 marcou o final do ciclo de 03 (anos) do Programa Experimental
de soltura de alevinos de espécies nativas no reservatério da UHE Barra Grande, contabilizando
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um total de 141.500 alevinos soltos no lago. O programa conta com um banco genético “in vivo”
das espécies migradoras da bacia do rio Uruguai dos quais os alevinos sdo originarios.

Distribuicao de energia — (i) suas Estacdes Avancadas sdo periodicamente avaliadas quanto
aos riscos ambientais e requisitos legais, com estabelecimento de um ranking e de um plano de
acao para melhorias; (ii) para situacbes de emergéncias ambientais, as distribuidoras possuem
contrato com empresa especializada, além de um seguro ambiental. Para ocorréncias de menor
extensdo, as EstacGes Avangadas e os veiculos com equipamentos hidraulicos contam com kits
de emergéncia ambiental para uso imediato; (iii) a CPFL Paulista, RGE e CPFL Santa Cruz, em
parceria com quinze prefeituras dos municipios de suas areas de concessdo, ampliaram o Projeto
Arborizacdo + Segura, iniciativa de revitalizacao da arborizagdao urbana, por meio da substituicao
de arvores que oferecam risco a populacao e a rede elétrica por espécies que demandem menos
podas e convivam melhor com a rede.

9. Auditores independentes

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) foi contratada pela CPFL Energia para a prestacao de
servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstracdes financeiras da
Companhia. Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381/03, informamos que a KPMG prestou, em
2017, servigos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios agregados foram
superiores a 5% do total de honorarios recebidos pelo servico de auditoria contabil (societaria,
regulatdria e Sox).

Referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a KPMG prestou, além dos
servicos de auditoria das demonstragoes financeiras societarias e regulatérias, de revisdo das
informacbes intermediarias e de auditoria de Sox, os seguintes servigos:

Natureza Contratacgao Duracéo
Exercicios
Emissao de carta conforto de emissdo de debéntures 28/12/2016 de 2017 a
2021
Exercicios
Asseguragédo de covenants financeiros 28/12/2016 de 2017 a
2021
Procedimentos previamente acordados - Projetos de P&D 18/08/2016 24 meses
Outros Procedimentos previamente acordados 03/08/2017 Infe;::)or al
Laudos contabeis para reestruturagdes societarias 01/09/2017 Infe;::)or al
. : O . ~ s Exercicios
Eiesr(\:/glgc()égg)comphance tributario - Escrituragdo Contéabil- 28/12/2016 de 2017 a
2021
. . L 16e 12
Outros servigos de compliance tributario 27/05/2016 e 01/09/2017 meses
Procgd]mentos prewamente acordados - Retificacbes 01/08/2016 12 meses
tributarias de anos anteriores
Mapea}mento de riscos tributarios para reestruturacdes 31/08/2016 12 meses
societarias
Auditoria de Relat6rio de Sustentabilidade de entidade 2017 12 meses
controlada em conjunto (joint venture)
Due Diligence 23/02/2016 20 meses

Contratamos um total de R$ 2.508 mil referentes aos servigos descritos acima, o que equivale
a aproximadamente 60% dos honorarios de auditoria externa das demonstragdes financeiras
societarias e regulatorias, de revisdo das informacGes intermediarias e de auditoria de Sox
referentes ao exercicio social de 2017 da Companhia e suas controladas.
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A contratacdo dos auditores independentes, conforme estatuto social, € recomendada pelo
Conselho Fiscal e compete ao Conselho de Administracao deliberar sobre a selegao ou destituicao
dos auditores independentes.

Conforme previsto pela Instrugdao CVM 381/03, a KPMG declarou a Administracdao da CPFL
Energia que, em razao do escopo e dos processos executados, a prestacdo dos servigos
supramencionados ndao afetam a independéncia e a objetividade necessarias ao desempenho
dos servigos de auditoria externa.

10. Agradecimentos

A Administracdo da CPFL Energia agradece aos seus acionistas, clientes, fornecedores e
comunidades da area de atuacdo de suas empresas controladas, pela confianca depositada na
Companhia no ano de 2017. Agradece, ainda, de forma especial, aos seus colaboradores pela
competéncia e dedicacdao para o cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos.

A Administracao

Para mais informacoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do
Grupo CPFL Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri.
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ATIVO

Circulante

Caixa & equivalentes de caixa

Consumidores, concessiondrias e permissiondrias
Dividendo & juros sobre o capital préprio

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Outros tributos a compensar

Derivativos

Ativo financeiro setorial

Ativo financeiro da concesséo

Outros créditos

Total do circulante

Nao circulante

Consumidores, concessionarias e permissionarias
Mutuo entre coligadas, controladas e controladera
Depdsitos judiciais

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Outros tributos a compensar

Ativo financeiro setorial

Derivativos

Créditos fiscais diferidos

Adiantamento para futuro aumento de capital
Ativo financeiro da concessdo

Investimentos ao custo

Qutros créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ndo circulante

Total do ativo

/

P———
CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S5.A.
Balancos Patrimoniais 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Nota
explicativa

ik
12
13
14

Controladora Consolidado
IMM22017 IMNM212016 IMM22017 IMM272016
6.581 64 973 3.249 642 6.164 997

- - 4301283 3.765.893

204 807 642 978 F6.14A 73.328
17.051 F3.246 86.802 143.943
46.699 29589 306.244 259905

- - 444 029 163.241

- - 210.834 -

- - 23736 10.700

243 229 900 498 797181
275.382 791.016 9.581.212 11.379.187

- - 236639 203185
127 147 52582 8.612 47.631

665 710 839.990 550.072

- - 61.464 65.535

- - 171.980 132.751

- - 355.003 -

- - 203.901 641.357
145779 171.073 943.199 922858
350.000 - - -

- - 6.545.668 5.363.144
- - 116.654 116.654
5761 26.261 840.192 T66.253
8.557.673 7.866.100 1.001.550 1.493.753
1170 1.199 9.787.125 9.712.998

7 24 10.589.824 10.775.613

9.188.266 8.117.948 3M.701.7T01 30.791.805
9.463.648 8.908.964 41.282.912 42.170.992

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante

Fornecedares

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Entidade de previdéncia privada

Taxas regulamentares

Imposto de renda e contribuicdo social a recalher
Outros impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Dividendo

Obrigacées estimadas com pessoal

Derivativos

Passivo financeiro setonial

Uso do bem piblico

Outras contas a pagar

Total do circulante

Nao circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Entidade de previdéncia privada

Outros impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Debitos fiscais difenidos

Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Dervativas

Passivo financeiro setorial

Uso do bem piblico

Provisdo para perda em investimento

Outras contas a pagar

Total do nao circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Resemva estatutaria - ativo financeiro da concesséo
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro
Dividendo

Resultado abrangente acumulado

Lucros acumulados

‘—-"'/

PR
CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.
Balangos Patrimoniais 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Nota
explicativa

15
16
17
18
19
20
20

22

15
16
17
18
20

21
33

12

23

Patriménio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Controladora

Consolidado

322017 311212016 31122017 31122016
1.644 3.760 3.296.870 2.728.130
: - 3.589.607 1.875.648
1.938 15.334 1.703.073 1.547 275
- - 60.501 33.209
- - 581.600 366.078
. - 81.457 57.227
717 454 625.846 624317
281.919 218.630 297.744 232.851
- - 116.080 131.707
. - 10.230 6.055
- - 40111 597 515
- - 10.965 10.857
17.594 17.577 961.306 807.623
303.812 255.155 11.378.688 9.018.492
. - 128.438 129.781
- - 7.402.450 11.168.394
184.388 §12.251 7.473.454 7.452 672
- - 8580.360 1.019.233
. - 18.839 26.814
- - 1.249.591 1.324.134
500 1.008 961.134 §33.276
- - 84.576 112.207
- - 8.385 317.406
- - 83.766 86.624

- 19.302 - -
13.320 50.628 426.889 309.292
198.308 683.189 18.717.881 22.779.832
5.741.284 5.741.284 5.741.284 5.741.284
468.014 468.014 468.014 468.014
793.090 739.102 795.090 739.102
826.600 702.928 826.600 702.928
1.292.046 545 505 1.292.046 545 505
- 7.820 - 7.820
(164.506) (234.633) (164.506) (234.633)
8.961.528 7.970.020 8.961.528 7.970.021
- - 2224 816 2.402.648
8.961.528 7.970.020 11.186.344 10.372.668
9.463.643 8.908.964 41.282.912 42.170.992

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL

ENERGIA
CPFL Energia S.A.

Demonstragoes dos resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto lucro por acéo)

Receita operacional liquida

Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica

Custo de operacdo

Custo do senvico prestade a terceiros

Lucro operacional bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Cutras despesas operacionais

Resultado do servigo

Resultado de participagdes societarias

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes dos tributos

Contribuicdo social
Imposto de renda

Lucro liguide do exercicio

Lucra liguido atribuido aos acionistas controladaores
Lucra (Prejuizo) liquide atribuido acs acionistas ndo
controladores

Lucro por acde basico atribuido aos acionistas
controladores - R$

Lucro por agdo diluido atribuido aos acionistas
controladores - R$

Nota
explicativa
25

26
27
27

27

12
28

24

24

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
1 1.713 26.744.905 19.112.089
- (16.901.518) (11.200.242)
- (2.771.145) (2.248.795)
- (2.074.611) (1.357.032)
1 1.7113 4.997.632 4.306.020
- - (590.232) (547.251)
[42.771) (50.860) (947.072) (849.416)
] - (438.494) (386.746)
(42.770) (49.147) 3.021.834 2.522.608
1.349.766 922 362 312.390 311414
12.983 70.878 880.314 1.200.503
(69.454) (53.694) (2.367.868) (2.653.977)
(56.471) 17.183 (1.487.554) (1.453.474)
1.250.525 890.398 1.846.670 1.380.547
(16.950) (1.075) (168.728) (150.859)
(53.825) 11.562 (434.901) (350.631)
(70.775) 10.487 (603.629) (501.430)
1.179.750 900.885 1.243.042 879.057
1.179.750 900.885
63.292 (21.828)
1,16 0,89
1,15 0.87

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL
ENERGIA

CPFL Energia S.A.

Demonstragbes dos resultados abrangentes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Lucreo liquide do exercicio

QOutros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:
Resultado abrangente do exercicio reflexo sobre os investimentos da Companhia

Resultado abrangente do exercicio - individual

Lucro liquido do exercicio

QOutros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados posteriormente para o resultado:
- Ganhos (Perdas) atuariais, liquidos dos efeitos tributarios

Resultado abrangente consclidado do exercicio

Resultado abrangente atribuido aos acionistas controladores
Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores

Controladora

2017 2016

1.179.750 900,885
96.000 (394.175)

1.275.750 506.709

Consolidado

2017 2016
1.243.042 879.057
96.000 (394.175)
1.339.042 434.382
1.275.750 506.709
§3.292 (21.828)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S/A

Demonstragtes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro 2017 e 2016

Lucro antes dos tributos
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades
operacionais
Depreciacdo e amortizacdo
Provisdies para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Encargos de divida e atualizacées monetdrias e cambiais
Despesa (receita) com entidade de previdéncia privada
Equivaléncia patrimonial
Provisdo para perda de valor recuperavel de ativos
Perda (ganho) na baixa de ndo circulante
PIS & COFINS diferidos
Outros

Redugao (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessiondrias e permissionarias
Dividendo e juros sobre o capital proprio recebidos
Tributos a compensar
Depdsitos judiciais
Ativo financeiro setorial
Contas a receber - CDE
Ativo financeiro da concesséo (transmissoras)
Qutros ativos operacionais

Aumento (redugéo) nos passivos operacionais
Fornecedores
Qutros tributos e contribuicdes sociais
Cutras obrigacdes com entidade de previdéncia privada
Taxas regulamentares
Processos fiscais, civeis e trabalhistas pagos
Passivo financeiro setorial
Contas a pagar - CDE
Outros passivos operacionais
Caixa liquido gerado (consumido) pelas operagées
Encargos de dividas e debéntures pagos
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais

Atividades de investimento
Valor pago em combinagdies de negdcios, liquido do caixa adquirido
Reducdo (aumento) de capital em investidas
Aquisicdes de imobilizado
Titulos e valores mobilidrios, caucdes e depdsitos vinculados
Adic@ies de intangivel
Venda de ativo ndo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital
Operacdes de muituo com controladas e coligadas

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Aumento (reducdo) de capital por acionistas ndo controladores
Captacdo de empréstimos e debéntures
Amortizacdo de principal de empréstimos e debéntures
Liquidacdo de operacdes com derivativos
Dividendo e juros sobre o capital préprio pagos
Pagamento de aquisicdo de negdcios

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financi t

Aumento (redugéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

311272017 3111212016 311202017 3111212016
1.250.525 890.398 1.846.670 1.380.547
217 193 1.629.052 1.291.165
61 425 176.609 228.292
- - 155.097 176.349
61.520 42395 1.863.311 2.052.959
- - 113.898 76.638
(1.349.766) (922.362) (312.390) (311.414)
- - 20437 48.291
- - 132.195 83.576
- - 963 (8.579)
- - (19.074) {1.832)
(37.443) 11.049 5 506.766 5.015.992
- - (722.406) (205.828)
1.172.336 1.606.073 730.178 83.356
65.182 3.261 68.184 128.453
68 (37) (248.128) 756.171
- - (425.004) 2494223
- - (29.354) 186.052
- - (56.665) (55.134)
20.485 (10.033) 91.607 265.404
(2.116) 2.603 565.945 (782.963)
263 (1.162) (261.194) (63.986)
- - (79.724) (77.183)
- - 215522 (514.935)
(466) (1.115) (206.788) (216.998)
- - (1.089.592) 288.144
- - 17.544 (70.907)
(37.277) 18.203 141.759 (148.967)
1.181.032 1.628.842 1.218.652 7.080.894
(71.844) (45.470) (1.846.453) (1.570.985)
(47.438) (27.117) (338.175) (675.883)
1.061.750 1.556.255 2.034.024 4.634.026
- - - (1.496.675)
(9.400) - 91.599 -
(185) (573) (685.856) (1.026.867)
- (200) (93.933) (125.517)
(51) - (1.884.577) (1.211.082)
- - 26.807 -
(363.340) (1.384.520) - -
(72.199) (41.405) 36.639 44.922
(465.175) (1.426.698) (2.509.321) (3.815.219)
- - (122.791) 467
- 609.060 3.395.064 3.774.355
(434.000) (868.408) (5.273.261) (4.016.693)
- (4.711) (102.641) 158.242
(220.966) (204.717) (336.934) (231.749)
- - (2.514) (21.234)
) (654.966) (488.776) (2.440.057) (336.612)
(56.390) (359.219) (2.915.354) 482195
64.973 424192 6.164.997 5.682.802
6.581 64.973 3.249.642 6.164.997

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL Energia S.A.
Demonstragoes do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
1 - Receita 237 2.461 40.687.927 31.664.675
1.1 Receita de venda de energia e senigos 1 1.888 37.980.073 29.430.560
1.2 Receita relativa & construgdo de ativos proprios 236 573 789.529 1.056.442
1.3 Receita relativa & construgdo da infraestrutura de concessdo - - 2.073.423 1.354.023
1.4 Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - - (155.097) (176.349)
2 - () Insumos adquiridos de terceiros (10.322) (13.305) (23.119.553) (16.150.083)
2.1 Custo com energia elétrica - - (18.772.477) (12.452.018)
2.2 Material (150) (625) (1.895.728) (1.711.064)
2.3 Servigos de terceiros (8.275) (10.420) (1.716.068) (1.352.299)
2.4 Outros (1.897) (2.260) (735.280) (634.701)
3 - Valor adicionado bruto (1+2) (10.085) (10.844) 17.568.374 15.514.592
4 - Retengoes (217) (193) (1.534.034) (1.293.924)
4.1 Depreciacio e amortizacio 217) (193) (1.247.819) (1.038.814)
4.2 Amortizacdo do intangivel de concessdo - - (286.215) (255.110)
5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4) (10.302) (11.037) 16.034.341 14.220.668
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 1.391.611 998.853 1.279.055 1.609.777
6.1 Receitas financeiras 41.845 76.491 966.664 1.298.363
6.2 Equivaléncia patrimonial 1.349.766 922 362 312.390 311.414
7 - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6) 1.381.309 987.815 17.313.396 15.830.445
8 - Distribuigac do valor adicionado
8.1 Pessoal e encargos 27.247 33.168 1.397.454 1.073.118
8.1.1 Remuneraco direta 15.690 17.914 813.004 660.138
8.1.2 Beneficios 10.184 13.978 516.208 359.604
813F.GTS 1.374 1.276 68.242 53.376
8.2 Impostos, taxas e contribuigtes 104.770 483 12.181.755 11.066.274
8.2.1 Federais 104.738 443 6.696.508 6.109.701
8.2.2 Estaduais 32 40 5.460.674 4.938.832
8.2.3 Municipais - - 24 572 17.742
8.3 Remuneracéo de capital de terceiros 69.541 53.279 2.491.145 2.811.995
8.3.1 Juros 69.311 53.229 2418119 2.743.600
8.3.2 Aluguéis 230 50 73.026 68.394
8.4 Remuneracao de capital proprio 1.179.750 900.885 1.243.042 879.057
8.4.1 Dividendo (incluindo adicional proposto) 250.550 192 857 272,294 143.379
8.4.2 Lucros retidos 929.201 708.027 970.748 735.678
1.381.309 987.815 17.313.396 15.830.445

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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CPFL ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1)CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Companhia”), € uma sociedade por agdes de capital aberto,
constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades,
dedicadas primariamente as atividades de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica no
Brasil.

A sede administrativa da Companhia esta localizada na Rodovia Eng® Miguel Noel Nascentes Burnier, km
2,5, Parque Sao Quirino - Campinas - SP - Brasil.

A Companhia possui participagBes diretas e indiretas nas seguintes controladas e empreendimentos
controlados em conjunto:

N de
comsumidors
Panticipagao N* de aproxsmados Prazo da Téemino da
Distribuigo de energia Tipo de socedade sociotbia Localizacho {Estado) municipios (em milharas) Comceisho CONCEssdo
N - Seceddte por agdes de Dot B P Novarrtes de
Car Pauta de Fo z (CPYL Paunt S0 Paul x 4Im % e
Comparmia Pausta de Fomgo o Luz ( aukta’) caskal abasto 100% oo de S50 Pl e 0 =y 027
Compariia Piratinege de Forgs o Uik (CPEL Phatinegs’) ~r:-,:;:::;ﬂu on f'";':: raenor » [tond de S35 Paulo 27 ()] %) wnos ":‘:; te
So 4 E 3 D - - - - N ®
Rio Grasds Ensrgia S A (RGE?) cidede gof sches & Dwsts Meriat dd R0 Crwsde 02 Sl 755 1 4BS 30 ines Wvebveg, de
capeal sbeno 108% a0
RGE 5u Distribuidora s Enarpa S A [RGE Su) TSR par Spten i s ¥ee0x & Rie Grasds o Sul 118 13% 30 ans thaouaebes do
captal abenio 108% 07
e & o Soecwdade por agdes do Dot Intonor de Sto FPasle Parans e ~
o A de Enery “PFL Santa Criz™) (e & o ! 3 e Mo de 2045
Compartia Joguan de Enevgia ['CPFL Santa Cnz™) (o) castal fechado 109% Mnas Geasis 4 a ) 3 Mho de 2045
N usinas | Potdacin instalsda (MV/)
Particpacho tipo de Pamicipagso
Geragho de energls [fontes convencionals & resovavels) Tipu dn sociedode sociutaris Localizacho {Estado) enecgio Total CPFL
» 3 ! ~ s s 2e por acles . . . 5
}'»'-.L— x;?x}u th Enega S A Socindade por agles de captal Uw[: 830 Pauo ¢ Gads Jwnas 123 er3
["CPFL Geragdo”) Noeto 100% hedeslédtnicas {x)
CERAN - Cempanhis Enargitica 7o das Antas Sociedaty por agles v captal ledvata a J usinas ca o
’ R Grande do Sul 650 bt
[CERMT fochado 6% o e ge = hedrelttncas
3 = . & \tra » R
Foz do Chapeco Ensiga S A Sociedade por agdes de captal ~ “:".‘;‘ Santa Catorna 2 Yusma 355 %
[Foz 80 Drapecd”) Sachusy abal R Grinde do Sul Reabitiica ” -
~ & Irdaels
Campos Novos Energa S A Socindade por a;0es de coptal i o Tusna P
[ENERCAN) hchads i Gonts Catariee [, - e
BAESA - Emevgatica Sorma Geanda S A Sociedade por ogles de captal Indveto Santa Catornn » fusima 699 7
|'BAESA fochaso X0% o Grinds do Sul mdvabitinca -~
Cemeas EMtricas ¢a Paraba S A Sooedage por acles oa captal Indvata o, 2 mnas - '
[EPASA inchato £3.3:4% Er termeletncan e o
g ledratn
Pautista Lapado Ensmga S A Sociednde por sdes e Captal prorvey T N Tusna < -
(Padistu Lagado fachase S3.50% ) iy mdraNtica b =
CPFL Energins Rensvineis 5 A Sociedate por #;des Ge Capial ldrwln ) & @) s
[CPFL Renovawia”) ot 51.60% \ .
COFL C Garadoras Lhs & centras
LETL Ceotnms Cnmiolas Ly Secidste biritad Deota Sho Pauks « Misas Gains goimiorss ' ‘
["CPFL Centran Geesdoras”) 100%
hdelétncas
Participagao
Comercializagio de energia Tipo de sociedade Atividade preponderante societaria
e . . Sociedade por acdes de oo ’ Direta
CPFL Comercializagdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") de por &c Comercializagédo de energia o
capital fechado 100%
Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. Comercializacdo e prestacdo de Indireta

("CPFL Meridional") Sociedade limitada senvicos de energia 100%

T " " Sociedade por acdes de oo . Indireta

CPFL Comercializagdo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul”) capital fechado Comercializagédo de energia 100%
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalta”) Sociedade limitada Comercializacdo de energia ?ggif
o

. - . . [ Sociedade por agdes de o ’ Indireta

CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Vargjista") capital fechado Comercializacdo de energia 100%
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Participagao

Prestacéo de servigos Tipo de sociedade Atividade preponderante societaria
Fabricacdo, comercializacdo,
CPFL Servigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. Sociedade por acdes de locacdo e manutencdo de Direta
("CPFL Senicos”) capital fechado equipamentos eletro-mecénicos e 100%
prestacdo de semvigos
NECT Senicos Administrativos Ltda ("Nect”) Sociedade limitada Prestagdo de senigos Direta
administrativos 100%
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. {"CPFL Atende") Sociedade limitada Prestacgo de SEMEos Direta
de tele-atendimento 100%
CPFL Total Senicos Administrativos Ltda. ["CPFL Total") Sociedade limitada Senigos de amecadagso e Direta
cobranca 100%
I L " - Sociedade por acdes de « P - Direta
CPFL Eficiéncia Energética S_.A ("CPFL Eficiéncia”) capital fechado Gestdo em eficiéncia energética 100%
TI Nect Senvigos de Informtica Ltda. ("Authi”) Sociedade limitada Prestagdo de senicos de Direta
informética 100%
CPFL GD S A ("CPFL GD") Sumeda_de por agdes de Prestacdo de senﬂgos na drea de Ind|reota
capital fechado geracdo 100%
Participagao

Outras Tipo de Sociedade Atividade preponderante societaria
CPFL Jaguari de Geracdo de Energia Ltda ("Jaguari Geracdo") Sociedade limitada Sociedade de participacdo ?gng
a
« " " Sociedade por acdes de . L Indireta
Chapecoense Geragdo S.A. ("Chapecoense”) capital fechado Sociedade de participagdo 519
o " " Sociedade por acdes de . e Indireta
Sul Geradora Participacdes S.A. ("Sul Geradora”) capital fechado Sociedade de participacdo 99 959,
CPFL Telecom S.A ("CPFL Telecom”) Sumeda;le por acées de Prestacdo de ser\.j;oswna area de Direta
capital fechado telecomunicacdes 100%
CPFL Transmissdo Piracicaba S.A ("CPFL Transmissdo Piracicaba”) Someda;le por agdes de Prestaggo ?e SEMIg0s na area de Indireta
capital fechado transmissdo de energia elétrica 100%
CPFL Transmissora Morro Agudo S_A ("CPFL Transmisséo Morro Agudo”) Someda;le por acfes de F‘restaggo ge semcos .na afe? de Ind|re;ta
capital fechado transmissdo de energia elétrica 100%

a)

b)

c)

d)

e)

A CPFL Geracao possui 51,54% sobre a energia assegurada e poténcia da UHE Serra da Mesa, cuja
concessao pertence a Furnas. Os empreendimentos UHE Cariobinha e UTE Carioba encontram-se
desativados enquanto aguardam posicionamento do Ministério de Minas e Energia sobre o encerramento
antecipado de sua concessao e ndo constam no quadro.

A Paulista Lajeado possui 7% de participagdo na poténcia instalada da Investco S.A (5,94% de
participacdo no capital social total).

A CPFL Renovéveis possui operagdes nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Santa
Catarina, Ceara, Rio Grande do Norte, Parana e Rio Grande do Sul, e tem como principais atividades (i)
o investimento em sociedades no segmento de energias renovaveis, (ii) a identificacédo, desenvolvimento
e exploracao de potenciais de geracao e (iii) comercializacédo de energia elétrica. Em 31 de dezembro de
2017, a CPFL Renovaveis era composta por um portfélio de 112 projetos de 2.508,4 MW de capacidade
instalada (2.102,6 MW em operac¢éo), sendo:

e Geracdo de energia hidrelétrica: 46 pequenas centrais hidrelétricas - PCHs (543,2 MW) com 39
PCHs em operacéo (423 MW) e 7 PCHs em desenvolvimento (120,2 MW);

e Geracdo de energia edlica: 57 projetos (1.594,1 MW) com 45 projetos em operacao (1.308,5 MW)
e 12 projetos em construgdo/desenvolvimento (285,6 MW);
Geracao de energia a partir de biomassa: 8 usinas em operacéo (370 MW);
Geracao de energia solar: 1 usina solar em operacgéo (1,1 MW)

O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do
Chapeco, e consolida suas demonstragfes financeiras de forma integral.

Conforme descrito na nota 12.6.2, em 31 de dezembro de 2017 foi aprovada a incorporacéo das
controladas Companhia Luz e Forgca Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia
Jaguari de Energia, Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e For¢a de Mococa na empresa
Companhia Jaguari de Energia, cujo nome fantasia passou a ser “CPFL Santa Cruz”.

Capital circulante liquido negativo
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Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou nas demonstracdes financeiras o capital circulante
liquido negativo no montante de R$ 1.797.477. A Companhia vem trabalhando nos planos de reducéo do
capital circulante liquido negativo e em janeiro de 2018 as controladas captaram debentures no montante de
R$ 2.610.000 (nota 36). Adicionalmente, a Companhia tem historico de lucros, bem como projecéo de
lucratividade e geracao de caixa, 0 que suporta e viabiliza o plano de renegociacéo para redu¢cdo nos custos
da divida da Companhia.

(2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacgao

As demonstra¢des financeiras individuais (controladora) e consolidadas foram preparadas em conformidade
as normas internacionais de contabilidade (“IFRS” — Internacional Financial Reporting Standards), emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagcao societaria brasileira
e 0s pronunciamentos técnicos, as orientagcdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

A Companhia e suas controladas (“Grupo”) também se utilizam das orienta¢des contidas no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), quando estas n&do sao conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as
praticas contabeis internacionais.

A Administracdo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras estéo
divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestéo do Grupo.

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo em 12 de
marco de 2018.

2.2 Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os seguintes
itens registrados nos balangos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos mensurados ao valor justo,
ii) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e iii) ativos financeiros
disponiveis para venda mensurados ao valor justo. A classificagdo da mensuracdo do valor justo nas
categorias niveis 1, 2 ou 3 (dependendo do grau de observancia das variaveis utilizadas) esta apresentada
na nota 33 de Instrumentos Financeiros.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacéo das demonstracfes financeiras exige que a Administragdo do Grupo facga julgamentos e adote
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contibeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contibeis raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais. Desta forma,
a Administracdo do Grupo revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira continua, baseadas na
experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas revisfes sdo
reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas e aplicadas de maneira prospectiva.

As principais contas contabeis que requerem a adoc¢ao de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um
maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas e
estimativas sofram mudancas significativas em periodos subsequentes séo:
e Nota 6 — Consumidores, concessionarias e permissionarias (Provisdo para créditos de liquidagéo
duvidosa: principais premissas em relac@o aos valores recuperaveis);
* Nota 8 — Ativo e passivo financeiro setorial (determinados componentes financeiros que podem surgir
sem metodologia prévia);
26



e Nota 9 — Créditos e débitos fiscais diferidos (reconhecimento de ativos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados);

e Nota 10 — Ativo financeiro da concesséo (premissas para determinacao do valor justo com base em
dados ndo observaveis significativos);

e Nota 11 — Outros créditos (Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa: principais premissas em
relacéo aos valores recuperaveis);

e Nota 13 — Imobilizado (aplicacdo das vidas Uteis definidas e principais premissas em relacdo aos
valores recuperaveis);

¢ Nota 14 - Intangivel (principais premissas em relagdo aos valores recuperaveis);

e Nota 18 — Entidade de previdéncia privada (principais premissas atuariais na mensuracao de
obrigacdes de beneficios definidos);

e Nota 21 — Provis@es para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depésitos judiciais (reconhecimento e
mensuragao: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos);

¢ Nota 25 — Receita operacional liquida (premissas para mensuragéo do fornecimento e Tarifa de uso
do sistema de distribuigao (“TUSD”) ndo faturados); e

¢ Nota 33 — Instrumentos financeiros (premissas para determinacao do valor justo com base em dados

ndo observaveis significativos).

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacéao

A moeda funcional do Grupo € o Real, e as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas estao sendo
apresentadas em milhares de reais. O arredondamento € realizado somente ap0s a totalizagdo dos valores.
Desta forma, os valores em milhares apresentados quando somados podem nao coincidir com os respectivos
totais ja arredondados.

2.5 Informagdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia (i) que possui atividades operacionais através
das quais gera receitas e incorre em despesas, (ii) cujos resultados operacionais sdo regularmente revisados
pela Administracdo na tomada de decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliacdo da performance do
segmento, e (iii) para o qual haja informacdes financeiras individualizadas.

Os executivos do Grupo utilizam-se de relatérios para a tomada de decisGes estratégicas segmentando os
negoécios em (i) atividades de distribuicdo de energia elétrica (“Distribui¢gdo”); (ii) atividades de geragéo de
energia elétrica por fontes convencionais (“Gerag¢ao”); (iii) atividades de geragéo de energia elétrica por fontes
renovaveis (“Renovaveis”); (iv) atividades de comercializagdo de energia (“Comercializagao”); (v) atividades
de prestacao de servigos (“Servigos”); e (vi) outras atividades nao relacionadas nos itens anteriores.

Estéo incluidos na apresentacéo dos segmentos operacionais, itens diretamente a eles atribuiveis, bem como
eventuais alocagfes necessarias, incluindo ativos intangiveis, para detalhes vide nota 29.

2.6 Informacgdes sobre participagcdes societérias

As participacbes societarias detidas pela Companhia nas controladas e empreendimentos controlados em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas na nota 1. Exceto (i) pelas empresas ENERCAN, BAESA,
Chapecoense e EPASA que séo registradas por equivaléncia patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao
custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco S.A., as demais entidades sdo consolidadas de forma
integral.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a participacdo de acionistas ndo controladores destacada no

consolidado refere-se a participagdo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista Lajeado e CPFL
Renovaveis.
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2.7 Demonstracéo do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstragdes do valor adicionado (“DVA”) individual e consolidada nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como
parte integrante das demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
como informacéo suplementar as demonstracdes financeiras em IFRS, pois ndo é uma demonstragao prevista
e nem obrigatéria conforme as IFRS.

(3) SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparacdao dessas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas estéo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os
periodos apresentados.

3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstrac@es de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de contas
garantidas que sao exigiveis imediatamente e sédo parte integrante da gestéo de caixa do Grupo.

Caixa e equivalentes de caixa compreendem a saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo, 0s quais estdo sujeitos a um risco
insignificante de alteracdo no valor justo e sdo utilizados pela Companhia na gestdo das obriga¢des de curto
prazo.

3.2 Contratos de concessao

O ICPC 01 (R1) e IFRIC 12 — Contratos de Concessdao estabelecem diretrizes gerais para o reconhecimento
e mensuracdo das obrigacdes e direitos relacionados em contratos de concesséo e sao aplicaveis para
situacdes em que o poder concedente controle ou regulamente quais servicos o concessionario deve prestar
com a infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer
participacgéo residual significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséao.

Atendidas estas defini¢cdes, a infraestrutura das concessionérias de distribuicdo é segregada e movimentada
desde a data de sua construcao, cumprindo as determina¢@es existentes nos CPCs e IFRSs, de modo que
seja registrado nas demonstracdes financeiras (i) um ativo intangivel, correspondendo ao direito de explorar
a concessdo mediante cobranca aos usuarios dos servigos publicos, e (ii) um ativo financeiro, correspondendo
ao direito contratual incondicional de recebimento de caixa (indenizagdo) mediante reversdo dos ativos ao
término da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concessédo das distribuidoras é determinado com base em seu valor justo,
apurado através da base de remuneracédo dos ativos da concessao, conforme legislagéo vigente estabelecida
pelo 6rgao regulador (ANEEL), e leva em consideracao as altera¢des no fluxo de caixa estimado, tomando
por base principalmente os fatores como preco novo de reposicdo e atualizacdo pelo IPCA para as
controladas do segmento de distribuicdo. O ativo financeiro das distribuidoras enquadra-se na categoria de
disponivel para venda e as mudancas nos fluxos de caixa tém como contrapartida a conta de receita
operacional (notas 4 e 25).

O ativo financeiro das transmissoras é classificado como empréstimos e recebiveis, mensurado inicialmente
ao seu valor justo e subsequentemente pelo custo amortizado através do método de juros efetivos.

O montante remanescente € registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os consumidores
pelos servicos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizacéo realizada de acordo com o padrao
de consumo que reflita 0 beneficio econdmico esperado até o término da concessao.

A prestacédo de servicos de construcao da infraestrutura é registrada de acordo com o CPC 17 (R1) e IAS 11
— Contratos de Construcdo, tendo como contrapartida um ativo financeiro correspondendo aos valores
passiveis de indeniza¢éo, e os montantes residuais classificados como ativo intangivel que serdo amortizados
pelo prazo da concessdo de acordo com o padrdo econdmico que contraponha a receita cobrada pelo
consumo de energia elétrica.
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Em funcédo (i) do modelo tarifario que ndo prevé margem de lucro para a atividade de construcao da
infraestrutura, (ii) da forma como as controladas gerenciam as construcdes através do alto grau de
terceirizacdo, e (iii) de ndo existir qualquer previsdo de ganhos em constru¢des nos planos de negécio da
Companhia, a Administracéo julga que as margens existentes nesta operacao sédo irrelevantes, e, portanto,
nenhum valor adicional ao custo é considerado na composi¢cdo da receita. Desta forma, as receitas e os
respectivos custos de construcdo estao sendo apresentados na demonstracédo do resultado do exercicio nos
mesmos montantes.

3.3 Instrumentos financeiros
— Ativos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da negociacao
em que a Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposicdes contratuais do
instrumento. O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos
respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. O Grupo possui 0s seguintes principais ativos financeiros:

(i) Registrados pelo valor justo por meio de resultado: sdo ativos mantidos para negociacao ou designados
como tal no momento do reconhecimento inicial. O Grupo gerencia estes ativos e tomam decisfes de
compra e venda com base em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada e sua
estratégia de investimentos. Estes ativos financeiros séo registrados pelo respectivo valor justo, cujas
mudancas sao reconhecidas no resultado do exercicio.

(i) Mantidos até o vencimento: séo ativos para 0s quais 0 Grupo possui intencéo e capacidade de manter
até o vencimento. S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, apds seu reconhecimento inicial,
mensurados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas por
reducéo ao valor recuperavel.

(iii) Empréstimos e recebiveis: séo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. S8o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, apés o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros, deduzidos de perdas
por reducdo ao valor recuperavel.

(iv)Disponiveis para venda: sdo ativos ndo derivativos designados como disponiveis para venda ou que nao
se classifiquem em nenhuma das categorias anteriores. Apds o0 reconhecimento inicial, os juros
calculados pelo método da taxa efetiva de juros sédo reconhecidos na demonstracéo de resultado como
parte do resultado operacional para as variagfes da expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro da
concessao das controladas de distribuicdo, enquanto que as variacdes para registro ao valor justo sdo
reconhecidas em outros resultados abrangentes. O resultado acumulado em outros resultados
abrangentes é transferido para o resultado do exercicio no momento da realiza¢éo do ativo.

— Passivos financeiros

Passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente na data em que séo originados ou na data de negociagéo
em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento. O
Grupo possui 0s seguintes principais passivos financeiros:

(i) Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: séo os passivos financeiros que sejam: (i) mantidos
para negociagdo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos do
reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informacédo contdbil mais relevante e
consistente ou (iii) derivativos. Estes passivos séo registrados pelos respectivos valores justos e, para
gualquer alteracdo na mensuracgdo subsequente dos valores justos, a contrapartida € o resultado.

(ii) Outros passivos financeiros (ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado): sdo os demais
passivos financeiros que ndo se enquadram na classificagdo acima. S&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transagdo e, posteriormente, registrados pelo custo
amortizado através do método da taxa efetiva de juros.

A Companhia realiza o registro contabil de garantias financeiras quando estas s@o concedidas para entidades
ndo controladas ou quando a garantia financeira € concedida em um percentual maior que o de sua
participagdo para cobertura de compromissos de empreendimentos controlados em conjunto. Tais garantias
sdo inicialmente registradas ao valor justo, através de (i) um passivo que corresponde ao risco assumido do
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ndo pagamento da divida e que é amortizado contra receita financeira no mesmo tempo e propor¢cao da
amortizacdo da divida, e (ii) um ativo que corresponde ao direito de ressarcimento pela parte garantida ou
uma despesa antecipada em funcdo das garantias, que é amortizado pelo recebimento de caixa de outros
acionistas ou pela taxa de juros efetiva durante o prazo da garantia. Subsequentemente ao reconhecimento
inicial, as garantias sdo mensuradas periodicamente pelo maior valor entre 0 montante determinado de acordo
com o CPC 25/IAS 37 e o montante inicialmente reconhecido, menos sua amortizacdo acumulada.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe
o direito legal de compensacdo dos valores e haja a intengdo de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

As classificagfes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas na nota 33.
— Capital social

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de agles e opgOes de agdes sdo reconhecidos como deducgao do patriménio liquido, liquidos de
quaisquer efeitos tributarios.

3.4 Imobilizado

Os ativos imobilizados s&o registrados ao custo de aquisi¢cdo, construcdo ou formacéo e estdo deduzidos da
depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel.
Incluem ainda quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condi¢do necesséria para que estes
estejam em condicdo de operar da forma pretendida pela Administracdo, os custos de desmontagem e de
restauracao do local onde estes ativos estéo localizados e custos de empréstimos sobre ativos qualificiveis.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado € reconhecido caso seja provavel que traga
beneficios econémicos para as controladas e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel, sendo
baixado o valor do componente reposto. Os custos de manutencdo séo reconhecidos no resultado conforme
incorridos.

A depreciacao é calculada linearmente, a taxas anuais variaveis de 2% a 20%, levando em consideragéo a
vida util estimada dos bens e também a orientacéo do 6rgéo regulador.

Os ganhos e perdas na aliena¢éo/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparac¢éo dos recursos
advindos da alienacdo com o valor contabil do bem, e s&@o reconhecidos liquidos dentro de outras
receitas/despesas operacionais.

Os bens e instalacdes utilizados nas atividades reguladas séo vinculados a esses servi¢cos, ndo podendo ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo da
ANEEL. A ANEEL, através da Resolugdo n° 20 de 3 de fevereiro de 1999, alterada pela Resolucdo Normativa
("REN”) n° 691 de 8 de dezembro de 2015, dispensa as concessionarias do Servigo Publico de Energia
Elétrica de prévia anuéncia para desvinculagdo de bens considerados inserviveis a concessao, sendo o
produto da alienagdo depositado em conta bancaria vinculada para aplicagdo na concessao.

3.5 Intangivel

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como 4gios, direito de exploracao de concessdes,
software e serviddo de passagem.

O agio (“‘goodwill”) resultante na aquisicao de controladas é representado pela diferenga entre o valor justo
da contraprestagdo transferida pela aquisicdo de um negdcio, somando a parcela dos acionistas ndo
controladores, e o0 montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida.

O &gio é subsequentemente mensurado pelo custo, deduzido das perdas por reducéo ao valor recuperavel
acumuladas. Os 4gios, bem como os demais ativos intangiveis de vida util indefinida, se existirem, ndo estao
sujeitos a amortizacdo, sendo anualmente testados para verificar se 0os respectivos valores contabeis ndo
superam os seus valores de recuperagao.
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Os deségios sao registrados como ganhos no resultado do exercicio quando da aquisicdo do negdcio que os
originou.

Nas demonstra¢des financeiras individuais, a mais valia dos ativos liquidos adquiridos em combinac8es de
negécios é incluida ao valor contabil do investimento e sua respectiva amortizacdo é classificada na
demonstracéo do resultado individual na linha de “resultado de participagdes societarias” em atendimento ao
ICPC 09 (R2). Nas demonstrac¢des financeiras consolidadas este valor é apresentado como intangivel e sua
amortizagao é classificada na demonstragao do resultado consolidado como “amortizagdo de intangivel de
concessao” em outras despesas operacionais.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploracdo de concessfes pode ter trés origens distintas,
fundamentadas pelos argumentos a seguir:

(i) Adquiridos através de combinagcBes de negdécios: a parcela oriunda de combinacdes de negocios que
corresponde ao direito de exploracdo da concesséo esta sendo amortizada linearmente.

(ii) Investimentos na infraestrutura (aplicacéo do ICPC 01 (R1) e IFRIC 12 — Contratos de Concesséo): em
funcédo dos contratos de concessao de distribuicdo de energia elétrica firmados pelas controladas, o ativo
intangivel registrado corresponde ao direito que 0s concessionarios possuem de cobrar os usuarios pelo
uso da infraestrutura da concessédo. Uma vez que o prazo para exploracdo é definido contratualmente,
este ativo intangivel de vida util definida € amortizado pelo prazo de concessao de acordo com uma curva
qgue reflita o padrdo de consumo em relacdo aos beneficios econémicos esperados. Para mais
informacdes vide nota 3.2.

Os itens que comp&em a infraestrutura séo vinculados diretamente a operacao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria
sem a prévia e expressa autorizacdo da ANEEL. A ANEEL, através da Resolucéo n°® 20 de 3 de fevereiro
de 1999, alterada pela REN n° 691 de 8 de dezembro de 2015, dispensa as concessiondrias do servico
publico de energia elétrica de prévia anuéncia para desvincular do seu acervo patrimonial bens moveis
e imoéveis considerados inserviveis a concessao, sendo o produto da alienag&o dos bens depositado em
conta bancéria vinculada para aplicagao na concesséo.

(iif) Uso do Bem Publico: algumas concessdes de geracao foram concedidas mediante a contraprestacdo de
pagamentos para a Unido a titulo de Uso do Bem Publico. O registro desta obrigacdo na data da
assinatura dos respectivos contratos, a valor presente, teve como contrapartida a conta de ativo
intangivel. Estes valores, capitalizados pelos juros incorridos da obrigacdo até a data de entrada em
operacgédo, estdo sendo amortizados linearmente pelo periodo de cada concesséo.

3.6 Redugao ao valor recuperavel (“impairment”)
— Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel que
possa ocorrer apés o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados.

O Grupo avalia a evidéncia de perda de valor para recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento
tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos os titulos significativos. Recebiveis e
investimentos mantidos até o vencimento que ndo sdo individualmente importantes sdo avaliados
coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco
similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracéo se as condi¢cdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas
reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

A reducéo do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

(i) Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado
e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando um evento subsequente indica
reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor € revertida e registrada a crédito no resultado.
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(ii) Disponiveis para venda: pela diferenca entre o custo de aquisi¢céo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducdo por perda ao valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado.

Para os ativos financeiros registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como
disponivel para venda, caso exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da
perda, a perda de valor é revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperacéo subsequente no valor
justo de um titulo patrimonial classificado como disponivel para venda, para o qual tenha sido registrada
perda ao valor recuperavel, é reconhecido em outros resultados abrangentes.

— Ativos nao financeiros

Os ativos nao financeiros com vida Util indefinida, como o agio, sdo testados anualmente para a verificacédo
se seus valores contdbeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo sdo submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias
indiquem que o valor contébil possa nado ser recuperavel.

O valor da perda corresponderd ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre (i) o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou (ii) o seu
valor em uso.

Os ativos (ex: agio, intangivel de concessao) sdo segregados e agrupados nos menores niveis existentes
para os quais existam fluxos de caixa identifichveis (Unidade Geradora de Caixa — “UGC”). Caso seja
identificada uma perda ao valor recuperavel, a respectiva perda é registrada na demonstrac¢éo do resultado.
Exceto pelo agio, em que a perda ndo pode ser revertida no periodo subsequente, caso exista, também é
realizada uma analise para possivel reversao do impairment.

3.7 Provisoes

As provisBes sdo reconhecidas em funcdo de um evento passado quando h&d uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel (mais provavel que sim do que
néo) a exigéncia de um recurso econémico para liquidar esta obrigagdo. Quando aplicavel, as provisdes séo
apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliacbes atuais de mercado e o0s riscos especificos para o passivo. Os efeitos do
desreconhecimento pelo desconto pela passagem do tempo sédo reconhecidos no resultado como despesa
financeira.

3.8 Beneficios a empregados

Algumas controladas possuem beneficios pés-emprego e planos de penséo, reconhecidos por competéncia
em conformidade com o CPC 33 (R1) e IAS 19 (revisado 2011) — Beneficios a Empregados, sendo
consideradas patrocinadoras destes planos. Apesar dos planos possuirem particularidades, tém as seguintes
caracteristicas:

(i) Plano de Contribuicdo Definida: plano de beneficios pés-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuicBes fixas para uma entidade separada, ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre as
insuficiéncias atuariais desse plano. As obriga¢Bes séo reconhecidas como despesas no resultado do
exercicio em que os servicos sédo prestados.

(ii) Plano de Beneficio Definido: A obrigagéo liquida é calculada pela diferenca entre o valor presente da
obrigacdo atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros condizentes com
os rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do balancgo. A obrigacao atuarial
€ anualmente calculada por atuarios independentes, sob responsabilidade da Administracéo, através do
método da unidade de crédito projetada. Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos em outros
resultados abrangentes, conforme ocorrem. Os juros liquidos (receita ou despesa) sao calculados
aplicando a taxa de desconto no inicio do periodo ao valor liquido do passivo ou ativo de beneficio
definido. O registro de custos de servicos passados, quando aplicavel, é efetuado imediatamente no
resultado.
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Para os casos em que o plano se torne superavitario e exista a necessidade de reconhecimento de um
ativo, tal reconhecimento é limitado ao valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma
de reembolsos ou reducgdes futuras nas contribui¢cdes ao plano.

3.9 Dividendo e juros sobre capital proprio

De acordo com a legislacéo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as praticas
contabeis brasileiras e internacionais, CPC 24, IAS 10 e ICPC 08 (R1), apenas o dividendo minimo obrigatério
pode ser provisionado, ja o dividendo declarado ainda n&do aprovado s6 deve ser reconhecido como passivo
nas demonstracbes financeiras apdés aprovacdo pelo 6rgdo competente. Desta forma, os montantes
excedentes ao dividendo minimo obrigatério, conforme rege a Lei 6.404/76, sdo mantidos no patrimdnio
liquido, em conta de dividendo adicional proposto, em virtude de ndo atenderem aos critérios de obrigacao
presente na data das demonstracdes financeiras.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonancia com a legislacéo societaria vigente,
compete ao Conselho de Administracéo a declaragao de dividendo e juros sobre capital proprio intermediarios
apurados através de balango semestral. A declaragdo de dividendo e juros sobre capital proprio intermediarios
na data base 30 de junho, quando houver, s6 é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras
da Companhia ap6s a data de deliberac@o do Conselho de Administragéo.

Os juros sobre capital préprio recebem o mesmo tratamento do dividendo e também estdo demonstrados na
mutacgdo do patriménio liquido. O imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital préprio é
sempre contabilizado a débito no patriménio liquido em contrapartida ao passivo no momento de sua
deliberagdo, mesmo que ainda ndo aprovado, por atenderem o critério de obrigagcdo no momento da
proposicao pela Administragéo.

3.10 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades das controladas é medida pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confiavel, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de
maneira confiavel.

A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia é fornecida. As
controladas de distribuicdo de energia efetuam a leitura de seus clientes baseada em uma rotina de leitura
(calendarizacdo e rota de leitura) e faturam mensalmente o consumo de MWh baseadas nas leituras
realizadas para cada consumidor individual. Como resultado, uma parte da energia distribuida ao longo do
més ndo é faturada ao final de cada més, e, consequentemente uma estimativa é desenvolvida pela
Administracdo e registrada como “N&o Faturado”. Essa estimativa de receita ndo faturada é calculada
utilizando como base o volume total de energia de cada distribuidora disponibilizado no més e o indice
anualizado de perdas técnicas e comerciais. A receita proveniente da venda da geragdo de energia é
registrada com base na energia assegurada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de
fornecimento ou no preco de mercado em vigor, conforme o caso. A receita de comercializagdo de energia é
registrada com base em contratos bilaterais firmados com agentes de mercado e devidamente registrados na
CCEE - Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica. Ndo existe consumidor que isoladamente
represente 10% ou mais do total do faturamento da Companhia.

A receita referente a prestacdo de servicos € registrada no momento em que o servigo € efetivamente
prestado, regido por contrato de prestacdo de servigcos entre as partes.

As receitas dos contratos de construcdo sao reconhecidas pelo método da percentagem completada, sendo
as perdas, caso existam, reconhecidas na demonstracdo do resultado quando incorridas.

3.11 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme legislacdo
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto para 0os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
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registrados diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente, nos quais ja sao reconhecidos a
valores liquidos destes efeitos fiscais, e os decorrentes de contabilizacdo inicial em combinacdes de negocios.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio. O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo e para prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social.

A Companhia e determinadas controladas registraram em suas demonstracdes financeiras os efeitos dos
créditos de imposto de renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicao
social e diferencas temporariamente indedutiveis, suportados por previsdo de geracao futura de bases
tributaveis de imposto de renda e contribui¢cao social, aprovadas anualmente pelo Conselho de Administragéo
e apreciadas pelo Conselho Fiscal. As controladas registraram, também, créditos fiscais referentes ao
beneficio dos intangiveis incorporados, os quais estdo sendo amortizados linearmente pelo prazo
remanescente de cada contrato de concesséo.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a tributos lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacéo.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao revisados a cada data de relatério anual e séo
reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

3.12 Resultado por agéo

O resultado por agédo basico € calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e a média ponderada das acdes em circulagao no respectivo exercicio. O resultado por acédo
diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas controladores, ajustado pelos
efeitos dos instrumentos que potencialmente impactariam o resultado do exercicio e pela média das acdes
em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes, com efeito diluidor, nos
exercicios apresentados, nos termos do CPC 41/IAS 33.

3.13 Subvencéo governamental — CDE

As subvencdes governamentais somente sdo reconhecidas quando houver razoavel seguranga de que esses
montantes serdo recebidos pelo Grupo. Sdo registradas no resultado dos exercicios nos quais a Companhia
reconhece como receita 0os descontos concedidos relacionados a subvencao baixa renda bem como outros
descontos tarifarios.

As subvencdes recebidas via aporte da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”) (nota 25) referem-se
a compensacao de descontos concedidos com a finalidade de oferecer suporte financeiro imediato as
distribuidoras, nos termos do CPC 07/IAS 20.

3.14 Ativo e passivo financeiro setorial

Conforme modelo tarifario, as tarifas de energia elétrica das distribuidoras devem considerar uma receita
capaz de garantir o equilibrio econdmico-financeiro da concessdo, estando as concessionarias e
permissionarias autorizadas a cobrar de seus consumidores (ap0s revisao e homologacéo pela ANEEL): (i)
reajuste tarifario anual; e (ii) a cada quatro anos ou cinco anos, de acordo com cada concesséao, a revisao
periédica para efeito de recomposicdo de parte da Parcela B (custos gerenciaveis), e ajuste da Parcela A
(custos nado gerenciaveis).

A receita das distribuidoras é, basicamente, composta pela venda da energia elétrica e pela entrega
(transporte) da mesma através do uso da infraestrutura (rede) de distribui¢c@o. As receitas das concessionérias
séo afetadas pelo volume de energia entregue e pela tarifa. A tarifa de energia elétrica € composta por duas
parcelas que refletem a composicdo da sua receita:

e Parcela A (custos ndo gerenciaveis): esta parcela deve ser neutra em relagdo ao desempenho da

entidade, ou seja, os custos incorridos pelas distribuidoras, classificAveis como Parcela A, séo
integralmente repassados ao consumidor ou suportados pelo Poder Concedente; e
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e Parcela B (custos gerenciaveis): composta pelos gastos com investimento em infraestrutura, gastos com
a operacdo e a manutencéo e pela remuneracéo aos provedores de capital. Essa parcela é aquela que
efetivamente afeta o desempenho da entidade, pois possui risco intrinseco de negécios por ndo haver
garantia de neutralidade tarifaria para essa parte.

Esse mecanismo de definicdo de tarifa pode originar diferenca temporal que decorre da diferenca entre os
custos orcados (Parcela A e outros componentes financeiros) e incluidos na tarifa no inicio do periodo tarifario,
e aqueles que sao efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenca constitui
um direito a receber pela concessionaria nos casos em que os custos orcados e incluidos na tarifa sdo
inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos orcados e incluidos na
tarifa sdo superiores aos custos efetivamente incorridos.

3.15 Combinagédo de negocios

Combinacdes de negdcios sao registradas pelo método da aquisicdo. A contrapartida transferida em uma
combinacgéo de negécios é mensurada pelo valor justo, que é calculado pela soma dos valores justos dos
ativos transferidos, dos passivos incorridos na data de aquisi¢do para os antigos controladores da adquirida
e das participacBes emitidas pela Companhia e controladas em troca do controle da adquirida. Os custos
relacionados a aquisi¢éo sdo geralmente reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Na data da aquisi¢éo, ativos e passivos sdo reconhecidos pelo valor justo, exceto por: (i) tributos diferidos, (ii)
beneficios a empregados e (iii) instrumentos de patriménio liquido.

As participacdes dos acionistas néo controladores poderéo ser inicialmente mensuradas pelo valor justo ou
com base na parcela proporcional das participacbes de acionistas ndo controladores nos valores
reconhecidos dos ativos liquidos identificaveis da adquirida. A sele¢cdo do método de mensuracéo é feita
transagéo a transagéo.

A diferenga liquida positiva, se houver, entre a contraprestacéo transferida, somada a parcela dos acionistas
ndo controladores, e o valor justo dos ativos identificados (incluindo ativo intangivel de exploracdo da
concessao) e passivos assumidos liquidos, na data da aquisigéo, € registrada como agio (“goodwill”). Em

caso de diferenca liquida negativa, uma compra vantajosa € identificada e o ganho é registrado na
demonstragéo de resultado do exercicio, na data da aquisi¢do.

3.16 Base de consolidacéo

(i) Combinagbes de negocios

A Companhia mensura o0 4gio como o valor justo da contraprestacao transferida incluindo o valor reconhecido
de qualquer participacdo de ndo-controladores na companhia adquirida, deduzindo o valor justo reconhecido
dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisicao.

(i) Controladas e empreendimentos controlados em conjunto

As demonstracdes financeiras de controladas séo incluidas nas demonstragfes financeiras consolidadas a
partir da data em que o controle se inicia até a data em que deixa de existir. Para os empreendimentos
controlados em conjunto (joint venture), este registro se da por meio do método de equivaléncia patrimonial a
partir do momento em que o controle compartilhado se inicia.

As politicas contabeis das controladas e dos empreendimentos controlados em conjunto consideradas na
consolidacdo e ou equivaléncia patrimonial, conforme o caso, estdo alinhadas com as politicas contdbeis
adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informacdes financeiras de controladas e de
empreendimentos controlados em conjunto sé@o reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.
Nas demonstragdes financeiras consolidadas, as informac&es dos empreendimentos controlados em conjunto
séo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transacfes da Companhia e de suas
controladas. Os saldos e transacbes de ativos, passivos, receitas e despesas foram consolidados
integralmente para as controladas. Anteriormente a consolidagdo com as demonstracdes financeiras da
Companhia, as demonstracdes financeiras das controladas CPFL Geragédo, CPFL Brasil, CPFL Jaguari
Geracao, CPFL Renovaveis e CPFL Eficiéncia Energética sao consolidadas integralmente com as de suas
respectivas controladas.
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Saldos e transacfes entre empresas do grupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas destas
transacdes, sdo eliminados na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos nao
realizados oriundos de transac8es com companhias investidas sdo eliminados na propor¢éo da participacao
da CPFL Energia na controlada, se aplicavel. Prejuizos ndo realizados séo eliminados da mesma maneira
como sédo eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que nao haja evidéncia de
perda por reducgéo ao valor recuperavel.

Para controladas, a parcela relativa aos acionistas ndo controladores esta destacada no patrimonio liquido e
nas demonstracdes do resultado e resultado abrangente em cada exercicio apresentado.

Os saldos dos empreendimentos controlados em conjunto, bem como o percentual de participacdo da
Companhia em cada um deles, esta descrito na nota 12.4.

(iii) Aquisicao de participacao de acionistas ndo-controladores

E registrada como transacdo entre acionistas. Consequentemente, nenhum ganho ou &agio é reconhecido
como resultado de tal transacéo.

3.17 Novas normas e interpretacdes vigentes

Foram emitidas e/ou revisadas diversas normas pelo IASB e CPC, que entraram obrigatoriamente em vigor
para periodos contabeis iniciados em 1° de janeiro de 2017:

a) Alteragdes ao IAS 12 / CPC 32 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos sobre perdas né&o
realizadas

Emitidas em 19 de janeiro de 2016, as alteracdes ao IAS 12 / CPC 32 esclarecem as exigéncias de
reconhecimento de ativos fiscais diferidos por perdas nao realizadas em instrumentos de divida e o método
de avaliagdo da existéncia de lucros tributaveis futuros provaveis para a realizacdo das diferencas
temporérias dedutiveis, para enderecar a diversidade na pratica.

A aplicagdo das alteragBes ao IAS 12 / CPC 32 ndo causou impactos relevantes nas demonstragées
financeiras consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

b) Alteracdes ao IAS 7/ CPC 03 (R2) — Demonstracédo dos Fluxos de Caixa

Emitidas em 29 de janeiro de 2016, as altera¢des ao IAS 7 da Iniciativa de Divulgacéo tém como objetivo
levar as entidades a fornecerem divulgacdes que permitam aos usudarios das demonstragdes financeiras
avaliar as alteracfes nas responsabilidades decorrentes das atividades de financiamento.

A aplicacéo das alterac6es ao IAS 7/ CPC 03 (R2) implicou em alteracdes na divulgagdo de movimentacao
de ativos e passivos financeiros cujos fluxos de caixa sao classificados como atividade de financiamento.
As mudancgas destas alteracbes do IAS 7 geraram divulgacdo adicional, refletidas nas notas 17 —
Empréstimos e financiamentos, 18 — Debéntures e 33 — Instrumentos Financeiros.

c) Melhorias Anuais as IFRS / Ciclo 2014 - 2016

Anualmente, 0 IASB discute e decide sobre as melhorias propostas para as IFRS, conforme s&o levantadas
ao longo do ano. Em 8 de dezembro de 2016 foram publicadas as medidas referentes ao Ciclo 2014-2016,
das quais a seguinte entrou em vigor para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2017:

Alteracdes ao IFRS 12 — Divulgacdo de participacbes em outras entidades: esclarece o escopo do
pronunciamento, com relagéo a participagao de entidades em outras entidades que estejam classificadas
como disponiveis para venda ou operagdes descontinuadas de acordo com o IFRS 5.

Considerando que a Companhia ndo possui participacdo em outras entidades que estejam classificadas
como disponiveis para venda ou operac¢des descontinuadas, ndo houve efeitos destas alteracdes sobre
as divulgacGes e montantes reconhecidos nas demonstracdes financeiras consolidadas para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

3.18 Novas normas e interpretacdes vigentes mas ndo adotadas

Diversas novas normas e emendas as normas e interpretacdes IFRS foram emitidas pelo IASB e ainda nao
entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017. A Companhia ndo adotou as
normas novas ou revisadas a seguir:

a) IFRS9/CPC 48 - Instrumentos financeiros
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O IFRS 9/ CPC 48 sera aplicavel para os exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018.

Esta norma estabelece novos requerimentos para classificacdo e mensuracdo de ativos e passivos
financeiros. Os ativos financeiros serédo classificados em trés categorias: (i) mensurados ao valor justo por
meio do resultado; e (i) mensurados pelo custo amortizado, baseado no modelo de negdcio pelo qual eles
sdo mantidos e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais e; (iii) mensurado ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes.

Com relagdo aos passivos financeiros, a principal alteracdo relacionada aos requerimentos ja
estabelecidos pelo IAS 39 / CPC 38 requer que a mudanga no valor justo do passivo financeiro designado
ao valor justo contra o resultado, que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito daquele passivo, seja
apresentada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstragdo do resultado, a menos que tal
reconhecimento resulte em uma incompatibilidade na demonstracdo do resultado.

Em relacdo ao impairment de ativos financeiros, o IFRS 9 requer o modelo de expectativa de perda no
crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no IAS 39 / CPC 38. O modelo de
expectativa de perda no crédito requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em
créditos e mudancas nessas expectativas a cada data de reporte para refleti-las desde o reconhecimento
inicial. Ou seja, ndo € mais necessario que 0 evento ocorra para que seja reconhecida a perda no crédito.

No que tange as modificagBes relacionadas a contabilizagdo de hedge, o IFRS 9 mantem os trés tipos de
mecanismo de contabiliza¢do de hedge previstos no IAS 39, mas traz maior flexibilidade no que tange os
tipos de transacg0des elegiveis a contabilizagdo de hedge, mais especificamente a ampliacdo dos tipos de
instrumentos que se qualificam como instrumentos de hedge e os tipos de componentes de risco de itens
nao financeiros elegiveis & contabilizacdo de hedge. Adicionalmente, o teste de efetividade foi renovado e
substituido pelo principio de “relacionamento econdmico”. Ainda, a avaliagéo retroativa da efetividade do
hedge ndo é mais necessaria e ocorreu a introducéo de exigéncias adicionais de divulgacéo relacionadas
as atividades de gestao de riscos de uma entidade.

As controladas de distribuicdo da Companhia possuem ativos relevantes classificados como “disponiveis
para venda”, de acordo com os requerimentos atuais do IAS 39 / CPC 38. Estes ativos representam o
direito a indenizacao ao final do prazo de concesséo das controladas de distribuicdo. A designacéo destes
instrumentos como disponiveis para venda ocorre em funcdo da nado classificacdo nas outras trés
categorias descritas no IAS 39 / CPC 38 (empréstimos e recebiveis, valor justo contra o resultado e
mantidos até o vencimento). A opinido da Administracdo é que estes ativos serdo classificados como
mensurados ao valor justo contra resultado de acordo com a nova norma e o0s efeitos da mensuragéo
subsequente deste ativo seriam registrados no resultado do exercicio, ndo havendo impactos relevantes
nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

As controladas de transmissédo possuem ativos classificados como “empréstimos e recebiveis”, de acordo
com os requerimentos atuais do IAS 39/ CPC 38. Estes ativos representam dois componentes: o direito de
recebimento de “Receita Anual Permitida — RAP” a ser recebida ao longo da concessao e a indenizagao
ao término da concesséo. A designacao destes instrumentos como empréstimos e recebiveis é devido ao
fato de serem ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sao
cotados no mercado ativo. A opinido da Administracao é que o ativo decorrente de recebimento de RAP
sera classificado e mensurado ao custo amortizado com a nova norma, ndo havendo impactos nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia. Com relacdo a indenizacdo que sera devida ao
final da concesséo, a mesma se dara pela parcela dos ativos ndo depreciados ao longo da concesséo pelo
seu valor novo de reposi¢do. Considerando que o célculo do montante a ser recebido sofrera modificacfes
ao longo da concesséo, a Administracdo estuda a possibilidade de mensurar e classificar esta parcela do
ativo financeiro como valor justo contra o resultado. Neste momento, a opinido da Administragéo é de que
os efeitos desta possivel mudanca sejam imateriais.

Adicionalmente, como o Grupo néo aplica a contabilizagdo de hedge, a Administracdo concluiu que ndo
havera impacto relevante nas informag8es divulgadas ou valores registrados em suas demonstracdes
financeiras consolidadas em fungdo das alteragdes da norma sobre este tépico.

Com relagdo as mudancas ao célculo de impairment de instrumentos financeiros, a Companhia estima
que o impacto no patriménio liquido em 1° de janeiro de 2018 serd uma reducdo da rubrica de
“consumidores, concessionarias e permissionarios” em torno de R$70 a R$80 milhdes.

Considerando que o Grupo detém determinados passivos financeiros designados a valor justo contra o
resultado, a Administracéo afirma que haverd impactos nas suas demonstra¢des financeiras consolidadas
pois as mudancas do risco de crédito, atualmente registradas diretamente no resultado do exercicio,
passardo a ser reconhecidas em outros resultados abrangentes. Para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, as mudancgas no risco de crédito registradas no resultado foram uma despesa de R$ 92.138.
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b) IFRS 15/ CPC 47 e Esclarecimentos ao IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

O IFRS 15 / CPC 47 estabelece um modelo simples para contabilizacdo de receitas provenientes de
contratos com clientes e substituira o guia atual de reconhecimento da receita presente no IAS 18 / CPC
30 (R1) - Receitas, IAS 11/ CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao e as interpretacdes relacionadas.

Esta norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou
promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a refletir a consideracéo de qual montante espera trocar
por aqueles bens ou servigos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que
considera cinco passos: (i) identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigagédo de
desempenho definida no contrato; (iii) determinacdo do pre¢o da transacéo; (iv) alocagdo do preco da
transagdo as obrigacdes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a
empresa cumprir as obrigacdes de desempenho.

Pelos novos requerimentos do IFRS 15, a entidade reconhece a receita somente quando (ou se) a
obrigacdo de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma
determinada operacéo séo efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma estabelecera
um maior detalhamento nas divulgac@es relacionadas aos contratos com clientes.

O IFRS 15 seréa aplicavel para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. Para os
contratos que comecarem e concluirem no mesmo periodo de apresentagdo comparativa, bem como
contratos que sd@o concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, ndo serdo reapresentados. A
Companhia analisou as cinco etapas de reconhecimento para os diversos tipos de receita do Grupo e nao
identificou nenhum impacto relevante da adocdo desta norma em suas demonstracdes financeiras
consolidadas. Desta forma, apés as devidas andlises a concluséo é de que o reconhecimento de receita
atual esta de acordo com a norma do CPC 47/IFRS 15.

¢) IFRS 16/CPC 06 (R2) - Arrendamentos

Emitida em 13 de janeiro de 2016, estabelece, na visdo do arrendatario, nova forma de registro contabil
para os arrendamentos atualmente classificados como arrendamentos operacionais, cujo registro contabil
passa a ser realizado de forma similar aos arrendamentos classificados como financeiros. No que diz
respeito aos arrendadores, praticamente mantém os requerimentos do IAS 17 / CPC 06 (R1), incluindo
apenas alguns aspectos adicionais de divulgacéo.

O IFRS 16 / CPC 06 (R2) ser& aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2019.
A Companhia esté avaliando o pronunciamento e sua adoc¢ao e preliminarmente prevé que o principal
impacto serd o registro de arrendamentos de iméveis (sob a posicao de arrendataria), mas ndo espera
impactos materiais na ado¢do deste pronunciamento.

d) IFRIC 22 — Transag¢des e adiantamentos em moeda estrangeira

Emitida em 8 de dezembro de 2016, o IFRIC 22 aborda a taxa de cAmbio a ser utilizada em transacdes
gue envolvam a contrapartida paga ou recebida antecipadamente em transa¢cfes com moeda estrangeira.
O IFRIC sera aplicavel para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018.

As transacdes em moeda estrangeira do Grupo restringem-se, atualmente, aos instrumentos de divida
com institui¢cdes financeiras internacionais, mensuradas a valor justo, e a aquisi¢cdo de energia de ltaipu.
Uma vez que ativos e passivos mensurados ao valor justo estdo fora do escopo do IFRIC e que ndo h&a
antecipacfes de pagamentos nas operac¢des com ltaipu, a Administracdo do Grupo avalia que o IFRIC 22
ndo causara impactos relevantes em suas demonstrac¢des financeiras consolidadas.

e) Melhorias Anuais as IFRS / Ciclo 2014 - 2016

Anualmente, o IASB discute e decide sobre as melhorias propostas para as IFRS, conforme sé&o levantadas
ao longo do ano. Em 8 de dezembro de 2016 foram publicadas medidas referentes ao ciclo 2014-2016,
com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018:

Alteracdes a IFRS 1 — Adocéo Inicial do IFRS: exclui da norma algumas exce¢bes existentes para
aplicagdo no periodo de transicéo das entidades recém-adotantes ao IFRS.

Como a Companhia ndo € adotante inicial ao IFRS, a Administragdo afirma que a aplicagdo dessas
alterac6es ndo tera um efeito sobre as divulgagcbes e montantes reconhecidos em suas demonstracdes
financeiras consolidadas.Com base em avaliagcao preliminar, a Administracdo acredita que a aplicacéo
dessas alteracdes nao tera um efeito relevante sobre as divulgacGes e montantes reconhecidos em suas
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demonstra¢des financeiras consolidadas.

(4) DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgacbes contabeis do Grupo exigem a determinacdo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos séo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

Desta forma, o Grupo determinou o valor justo conforme IFRS 13/CPC 46, o qual define o valor justo como a
estimativa de prego pelo qual uma transagéo ndo for¢cada para a venda do ativo ou para a transferéncia do
passivo ocorreria entre participantes do mercado, sob condi¢cfes atuais de mercado, na data de mensuragéao.

- Imobilizado e intangivel

O valor justo do imobilizado e intangivel reconhecido em fungcdo de uma combinacéo de negocios é baseado
em valores de mercado. O valor de mercado destes bens é o valor estimado para o qual um ativo poderia ser
trocado na data de avaliagéo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transagdo ndo forcada entre
participantes do mercado na data de mensuracédo. O valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na
abordagem de mercado e nas abordagens de custos através de precos de mercado cotados para itens
semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposi¢cao quando apropriado.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos sdo valorizados através da cotagdo em mercado
ativo para os respectivos instrumentos, ou quando tais pre¢os ndo estiverem disponiveis, sdo valorizados
através de modelos de precificacdo, aplicados individualmente para cada transacdo, levando em
consideracdo os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢des contratuais, descontados a valor
presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que disponivel,
informacdes obtidas pelo site da B3 S.A. e Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais - ANBIMA (nota 33) e também contempla a taxa de risco de crédito da parte devedora. As
premissas de calculo de valor justos estdo descritas na nota 33.

Os ativos financeiros classificados como disponiveis para venda referem-se ao direito a indenizacéo que sera
paga pela Unido no momento da reversdo dos ativos das concessionéarias de distribuicdo, ao final do seu
prazo de concesséo. A metodologia adotada para valorizacdo a valor justo destes ativos tem como ponto de
partida o processo de revisao tarifaria das distribuidoras. Este processo, realizado a cada quatro ou cinco
anos, de acordo com cada concessionaria, consiste na avaliacdo ao pre¢o de reposi¢do da infraestrutura de
distribuicdo, conforme critérios estabelecidos pelo érgdo regulador (“ANEEL”). Esta base de avaliagao é
utilizada para precificacdo da tarifa que anualmente, até o momento do préximo processo de revisao tarifaria,
€ reajustada tendo como paradmetro os principais indices de inflagc&o.

Desta forma, no momento da revisdo tarifaria, cada concessionéria de distribui¢cdo ajusta a posi¢do do ativo
financeiro base para indeniza¢éo aos valores homologados pelo érgao regulador e utiliza o IPCA como melhor
estimativa para ajustar a base original ao respectivo valor atualizado nas datas subsequentes, em
consonancia com o processo de revisao tarifaria.

(5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Conseclidado
311272017 31212016 311272017 311272016
Saldos bancarios 508 426 365.031 170.884
Aplicagdes financeiras 6.073 64.548 2.8584.6M 5.994 112
Aplicagdo de curtissimo prazo (a) 42 64 541 178.444 95034
Centificado de depdsito bancario (b) - - T85.074 2357187
Operagdes compromissadas em debéntures (b) - - 3.268 58.616
Fundos de investimento (c) 6.032 6 1.917.825 3.483.274
Total 6.581 64.973 3.249.642 6.164.997

a) Saldos bancarios disponiveis em conta corrente, que sao remunerados diariamente através de aplicagfes
em Certificados de Depdésitos Bancarios (“CDB’s”) e remuneracao de 15% da variacdo do Certificado de
Depésito Interbancario (“CDI”).
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b) Corresponde a operagdes de curto prazo em CDB’s e debéntures compromissadas realizadas com
instituicbes financeiras de grande porte que operam no mercado financeiro nacional, tendo como
caracteristicas liquidez diaria, vencimento de curto prazo, baixo risco de crédito e remuneracao
equivalente, na média, a 101,87% do CDI.

c) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos, com liquidez diaria e remuneracéo equivalente, na
média de 100% do CDI, tendo como caracteristicas aplicacdes pés-fixadas em CDI lastreadas em titulos
publicos federais, CDB’s, letras financeiras e debéntures compromissadas de instituicdes financeiras de
grande porte com baixo risco de crédito e vencimento de curto prazo.

(6) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

No consolidado, o saldo é oriundo, principalmente, das atividades de fornecimento de energia elétrica, cuja
composicao em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é como segue:

Consolidado

Saldos Vencidos Total
vincendos até 90 dias = 90 dias 311212017 3112712016
Circulante
Classes de consumidores
Residencial 602 525 457 273 53.805 1.113.604 932.380
Industrial 322 250 T7.148 84 232 483.630 3B86.826
Comercial 254 605 86.290 41.574 382.470 7N
Rural 74.136 18.409 6.117 98.663 97.444
Poder plblico 69.333 15.638 3.939 58.910 94.348
lluminacéo plblica 58.475 6.573 2485 67.533 73.142
Senvigo pablico 87.159 8.972 4.713 100.843 97.503
Faturado 1.468.483 670.303 196.865 2.335.653 1.998.754
M&o faturado 1.008.486 - - 1.008.486 1.095.188
Parcelamento de débito de consumidores 169.171 20.784 39.585 229840 170.982
Operacoes realizadas na CCEE 182128 229887 1.052 413.067 289.761
Concessionarias e permissionarias 508.046 423 7.950 516.419 390.333
Outros 36.011 - - 36.011 39.974
3.3712.325 921.397 245.752 4.539.476 3.984.991
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (235.193) (219.098)
Total 4.301.283 3.765.893
Nao circulante
Parcelamento de débito de consumidores 217.944 - - 217.944 198.875
Energia livre 5976 - - 5976 5436
Operagdes realizadas na CCEE 41.301 - - 41.301 41.301
265.221 - - 265.221 245612
Prowvisdo para créditos de liguidacdo duvidosa (28.683) (42.427)
Total 236.539 203.185

a

Parcelamento de débitos de consumidores - Refere-se a negociacdo de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente 6rgdos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento pelos
devedores, principalmente através de repasse de arrecadacdo de ICMS com interveniéncia bancéria. Com
base na melhor estimativa da Administracdo das controladas, para os montantes sem garantia ou sem
expectativa de recebimento, foram constituidas provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa.

Operac@es realizadas na CCEE - Os valores referem-se a comercializacdo no mercado de curto prazo de
energia elétrica. Os valores de longo prazo compreendem principalmente: (i) ajustes de contabilizacdes
realizados pela CCEE para contemplar determinacdes judiciais (liminares) nos processos de contabilizacdo
para o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002; e (ii) registros escriturais provisorios determinados
pela CCEE. As controladas entendem ndo haver riscos significativos na realizacdo desses ativos e,
consequentemente, nenhuma provisao foi contabilizada para este fim.

Concessionarias e permissionarias - Refere-se, basicamente, a saldos a receber decorrentes do

suprimento de energia elétrica a outras concessiondrias e permissionarias, efetuados, principalmente, pelas
controladas CPFL Geragédo, CPFL Brasil e CPFL Renovaveis.
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Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (“PDD”)

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Consumidores, QOutros
concessionarias e creditos
permissionarias (nota 11) Total
Saldo em 311272015 (159.194) (14.441) (173.634)
Combinacio de Megocios (70.636) (16.187) (B6.823)
Provisdo revertida (constituida) liquida (258.37T) (369) (259.347)
Recuperacdo de receita 82.393 605 82.993
Baixa de contas a receber provisionadas 144 289 3.000 147.289
Saldo em 31/12/2016 (261.525) (27.992) (289.517)
Provisdo revertida (constituida) liquida (263.668) (1.439) (265.107)
Recuperagdo de receita 110.008 - 110.008
Baixa de contas a receber provisionadas 148.309 52 148.361
Saldo em 31/12/2017 (266.876) (29.379) (296.255)
Circulante (235.193) (29.379) (267 572)
Mao Circulante (28.683) - (28.683)

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida com base no historico e probabilidade de
inadimpléncia e, especificamente para as distribuidoras, segue os seguintes critérios:

Classe Vencidos acima de:

Residencial 90 dias

Comercial 180 dias

Demais classes 360 dias

Faturas diversas 180 dias

Parcelamento de débitos 90 dias. Em caso de atraso de uma parcela, todo o saldo é provisionado.
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(7) TRIBUTOS A COMPENSAR

Circulante

Antecipacdes de contribuicdo social - CSLL
Antecipacdes de imposto de renda - IRPJ

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar
Imposto de renda e contribuigio social a compensar

Imposto de renda retido na fonte sobre juros sobre o capital praprio
Imposto de renda retido na fonte - IRRF

ICMS a compensar

Programa de integracdo social - PIS

Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS
Instituto nacional de seguridade social - INSS

Cutros

Qutros tributos a compensar

Total Circulante

Nao circulante

Contribuicdo social a compensar - CSLL

Imposto de renda a compensar - IRPJ

Imposto de renda e contribuigio social a compensar

ICMS a compensar

Programa de integracdo social - PIS

Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS
Outros

Qutros tributos a compensar

Total Nao circulante

Controladora

Consolidado

3122017 IM212016 INM22017 311272016
227 5.508 7.257 14.141
1.725 2.282 21.887 35.534
15.099 45457 59.658 94 268
17.051 53.246 §8.802 143.943
43.467 3.126 43.841 3.642
2.893 26.150 103.277 115.189
- 104.843 82.090
56 52 8.447 9.062
283 262 37.699 39.904
- 7.597 6.374
- - 541 3.564
46.699 29.589 306.244 259.905
63.750 §2.836 395.046 403.848
- 58.856 55.498
- 2608 10.037
- 61.464 65.535
- 159.624 122.415
- 1.024 800
- 4.719 3.687
- 6.613 5.849
- 171.980 132.751
- 233.444 198.286

Imposto de renda retido na fonte — IRRF - refere-se principalmente a IRRF sobre aplica¢des financeiras.

Contribuicdo social a compensar — CSLL - No ndo circulante, refere-se basicamente a decisédo favoravel
em acéo judicial movida pela controlada CPFL Paulista, transitada em julgado. A controlada CPFL Paulista
esta aguardando a autorizacao de habilitacdo do crédito junto & Receita Federal, para realizar sua posterior

compensagéo.

ICMS a compensar — No néo circulante, refere-se principalmente a crédito constituido de aquisicdo de bens

gue resultam no reconhecimento de ativos imobilizados, ativos intangiveis e ativos financeiros.

(8) ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL

A composigéo dos saldos e a movimentacéo do exercicio do ativo e passivo financeiro setorial s&o como

segue:
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Consolidado

Resuhado
Saldo s 111422016 Aucaita upuracional Fmancairo Ricatometio Saldo wim J1142/2017
Via bandeitn
Atvallzagho tardain
_DOiferido  Homologado  Total  Constivicho Realizacho monetaris (metn 25.4) Diferida Homologado Total
Parcela "A” {762,573} 190383 (572.20% 1.187.97 535.265 [76.726) 85.242) 5450 {235916) £82.02%
CVA M)
COE (™) (10,301} |33 260 23590
Cusdon snergu Mincs 239 777) [31.144) JBS T04) 625754
ESS e EER ™) 124 411} |61 185) (151) 974,091
Prowis 1414 4 600y %N10)
Rade bésca 268 {378) 20 162
Repasse de taguy 442 911 41016 950519
Transpons & agu T8 K, 3 Q
Neutrahzade dos encorgos setoraa 164 375 120M bh
Sotrwcostralsg o 30 TR 5648 387) 469 937) (38 244) 508 181)
Outros compoaentes financeiros (158.7%8) (.67 {193.45%) 21812 (11168
Desslocic ieferarte bmenares 132 410} 86 (27 963; (27 963)
Durez 27 349) 5412 193 455} 4570 143 717
Total {545 530) 30612 14518 1.115.051 785.786 {82.333) (085.242) 71447 [FI104) $17.341
Ashvo cliculamu 33
Ativo ndo clrculanto
Passivo circulantn (557,515 (40 111
Pasaivo odo circulanta (317 408) B 385)

(*) Conta de compensacao da variacdo dos valores de itens da “Parcela A”
(**) Conta de Desenvolvimento Energético
(***) Encargo do servigo do sistema (ESS) e Encargo de energia de reserva (EER)

a) CVA

Referem-se as contas de variagdo da Parcela A, conforme nota 3.14. Os valores apurados séo atualizados
monetariamente com base na taxa SELIC e compensados nos processos tarifarios subsequentes.

b) Neutralidade dos encargos setoriais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais constantes das tarifas de energia elétrica, apurando as
diferencas mensais entre os valores faturados relativos a esses encargos e 0s respectivos valores
contemplados no momento da constituicdo da tarifa das distribuidoras.

¢) Sobrecontratacdo

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio de
contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse as tarifas
dos custos ou receitas decorrentes das sobras de energia elétrica, limitadas a 5% do requisito regulatério, e
dos custos decorrentes de déficits de energia elétrica. Os valores apurados sdo atualizados monetariamente
com base na taxa SELIC e compensados hos processos tarifarios subsequentes.

d) Outros componentes financeiros

Refere-se principalmente a: (i) ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, que a partir do 4° ciclo
de revisao tarifaria periodica, passou a ser um componente financeiro que somente sera amortizado quando
da homologacao do 5° ciclo de revisao tarifaria periédica, para as controladas CPFL Piratininga e Companhia
Luz e Forca Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de Energia, Companhia
Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e Forca de Mococa (agrupadas em 2017 e com o nome fantasia
“CPFL Santa Cruz” conforme nota explicativa 12.6.2); (ii) garantias financeiras, relacionadas a compensacao
do custo do aporte prévio de garantias exigido das distribuidoras para a realizacdo de transacfes comerciais
entre os agentes do setor, (iii) componentes financeiros referente a recalculos de processos tarifarios, de
forma a neutralizar os efeitos aos consumidores e (iv) Liminar Abrace conforme Despacho n°® 1.576/2016.
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(9)CREDITOS E DEBITOS FISCAIS DIFERIDOS

9.1 Composicao dos créditos e débitos fiscais

Credito (Débito) de contribuigao social

Bases negativas

Beneficio fiscal do intangivel incorporado
Diferencas temporariamente indedutiveis/tributaveis
Subtotal

Crédito (Débito) de imposto de renda

Prejuizos fiscais

Beneficio fiscal do intangivel incorporado
Diferencas temporariamente indedutiveis/tributaveis
Subtotal

Crédito (Debito) de P1S e COFINS
Diferencas temporariamente indedutiveis/tributaveis

Total

Total crédito fiscal
Total débito fiscal

9.2 Beneficio fiscal do intangivel incorporado

Controladora

Consolidado

NM272017 3171272016 MM22017 311272016
38.216 42 841 103.903 123.389
- - 105.065 86.377
(408) 1.125 (305.677) (332.750)
37.808 43.966 (96.708) (122.984)
109.103 123.980 303.543 355.683
- - 342 262 295 957
(1.132) 3.126 (544.948) (923.383)
107.971 127.106 (199.141) (268.713)
- - (10.543) (9.580)
145.779 171.073 (306.392) (401.276)
145.779 171.073 943.199 922 858
- - (1.249.591) (1.324.134)

Refere-se ao crédito fiscal calculado sobre os intangiveis de aquisi¢do de controladas, conforme demonstrado
na tabela abaixo, os quais foram incorporados e estéo registrados de acordo com os conceitos das Instru¢des
CVM n° 319/1999 e n°® 349/2001 e ICPC 09 (R2) - Demonstra¢bes Contabeis Individuais, Demonstra¢fes
Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial. O beneficio
esta sendo realizado de forma proporcional a amortizagdo fiscal dos intangiveis incorporados que o
originaram, conforme CPC 27 e CPC 04 (R1) — Esclarecimentos sobres 0s métodos aceitaveis de depreciacdo
e amortizacao, durante o prazo remanescente da concessado, demonstrado na nota 14.

Consolidado

IMN22017 3111272016
CSLL IRP.J CSLL IRP.
CPFL Paulista 45872 127 421 504397 140.270
CPFL Piratininga 11.215 35.49 12.251 42.044
RGE 21.513 66.843 23.629 97.584
RGE Sul 26 466 73.515 - -
CPFL Geracdo - 13.992 - 16.080
Total 105.065 342.262 86.377 295.987
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9.3 Saldos acumulados sobre diferencas temporariamente indedutiveis / tributaveis

Diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis
Provisfes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Entidade de previdéncia privada
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdo energia livre
Programas de P&D e eficiéncia energética
Provisdo relacionada a pessoal
Diferenca de taxas de depreciaco
Derivativos
Registro da concessdo - ajuste do intangivel (IFRS/CPC)
Registro da concessdo - ajuste do ativo financeiro (IFRS/CPC)
Perdas atuariais (IFRS / CPC)

Instrumentos financeiros (IFRS/CPC)
Depreciacdo acelerada incentivada
Outros
Diferengas temporariamente indedutiveis/tributaveis -
resultado abrangente acumulado
Ativo imobilizado - ajustes custo atribuido (IFRS/CPC)
Perdas atuariais (IFRS/CPC)
Diferengas temporariamente indedutiveis - combinagao de
negocios
Impostos diferidos - ativo:
Provisées para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
Valor justo de ativo imobilizado (menos valia de ativos)

Impostos diferidos - passivo:
Valor justo de ativo imobilizado (mais valia de ativos)
Mais valia decorrente da apuracdo de custo atribuido
Mais valia de ativos recebidos da antiga ERSA
Intangivel - direito de exploracdo/autorizacdo
em controladas indiretas adquiridas
Cutras diferencas tempordrias

Total

9.4 Expectativa de recuperagdo

Consolidado
3nz2207 31212016
CSLL IRPJ PISICOFINS CS5LL IRPJ PIS/ICOFINS
53687 149.130 - 45 065 125182 -
23N 6.476 - 171 4753 -
27.354 75.985 - 26.543 73.729 -
8.382 23284 - 7718 21.440 -
21.851 60.697 - 17.474 48538 -
4111 11.420 - 3.422 9.506 -
5E35 15.374 - 6.200 17.223 -
(48.848) (135.690) - (54.368) (151.023) -
(7.297) (20.253) - (8.355) (23.208) -
(117 .527) (324.387) (7.881) (104.080) (287.990) (6.157)
25716 71.432 - 25.390 70.527 -
(5.291) (14.694) - (10.022) (27.838) -
(104) (288) - (73) (204) -
(15.699) (41.527) (2.662) 441 12.281 (3.423)
(51.961) (144.3386) - (55.223) (153.398) -
36.607 101.687 - 49 698 138.051 -
13.188 36.635
21294 £9.150 - 227711 £3.252 -
(25.811) (71.699) (27.472) (76.310)
(62.354) (173.207) - (78.443) (217.897) -
(184.703) (513.064) - (183.443) (509.563) -
(6.145) (17.071) - (21.754) (60.435) -
(305.677) (844.947) {10.543) (332.750) (923.383) {9.580)

A expectativa de recuperagéo dos créditos fiscais diferidos registrados no ativo néo circulante, decorrentes
de diferencas temporariamente indedutiveis / tributdveis e beneficio fiscal do intangivel incorporado estéo
baseadas no periodo médio de realizagdo de cada item constante do ativo diferido, prejuizo fiscal e base
negativa baseadas nas projecdes de resultados futuros. Estas projecfes sdo aprovadas pelo Conselho de
Administracao e apreciadas pelo Conselho Fiscal. Sua composicao é como segue:

Controladora Consolidado
2018 14,852 262 544
2019 31.826 189.889
2020 h2.699 196.680
2021 47.984 158.586
2022 20 112.625
2023 a 2025 61 326268
2026 a 2028 41 427 653
2029 a 2031 - 16.756
2032 a 2034 - 8.603
Total 147.523 1.698.605

9.5 Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos

resultados dos exercicios de 2017

e 2016:

45



Controladora

2017 2016
CSLL IRPJ CSLL IRPJ
Lucro antes dos tributos 1.250.525 1.250.525 890.398 890.398
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial (1.349.766) (1.349.766) (922.362) (922.362)
Amaortizacdo de intangivel adquirido (13.528) - (13.528) -
Receita juros sobre o capital proprio 289.783 289.783 20837 20837
Outras adicfes (exclusdes) permanentes liquidas 11.319 24 757 13.672 21.434
Base de calculo 188.333 215.299 (10.983) 10.307
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Débito fiscal apurado (16.950) (53.825) 988 (2.577)
Crédito fiscal reconhecido (ndo reconhecida), liquido - - (2.063) 14.138
Total (16.950) (53.825) (1.075) 11.562
Corrente (10.792) (34.689) (4.357) (15.840)
Diferido (6.158) (19.136) 3282 27402
Consolidado
2017 2016
CSLL IRPJ CSLL IRP.J
Lucro antes dos tributos 1.846.670 1.846.670 1.380.547 1.380.547
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial (312.390) (312.390) (311.414) (311.414)
Amartizacdo de intangivel adquirido 45.649 62.756 45.649 62756
Efeito regime lucro presumido (352.101) (430.296) (175.110) (234.827)
Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos 134778 134778 119.272 119272
Incentivo fiscal - lucro de exploragdo - (71.340) - (112.232)
Dutras adigdes (exclusdes) permanentes liquidas 74.015 82631 6.420 (24.063)
Base de calculo 1.439.621 1.312.809 1.068.364 880.040
Aliquota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Crédito (Débito) fiscal apurado (129.566) (328.202) (96.153) (220.010)
Crédito fiscal reconhecido (ndo reconhecido), liquido (39.162) (106.699) (54.706) (130.621)
Total (168.728) (434.901) (150.859) (350.631)
Corrente (153.543) (387.076) (244.015) (623.183)
Diferido (15.185) (47.825) 93.156 272 552

Amortizacdo de intangivel adquirido - Refere-se a parcela ndo dedutivel da amortizacdo do intangivel
originado na aquisicdo de controladas. Na controladora, tais valores séo classificados na linha de resultado
de equivaléncia patrimonial, em atendimento do ICPC 09 (R2) (nota 14).

Crédito fiscal constituido (ndo constituido), liquido — O crédito fiscal constituido corresponde a parcela
do crédito fiscal sobre o prejuizo fiscal e base negativa, registrada em funcdo da revisdo das projecdes de
resultados futuros. A parcela de crédito ndo constituido corresponde ao prejuizo gerado para o qual, neste
momento, ndo h& razoavel certeza de geracéo de lucros tributaveis futuros suficientes a sua absorcao.

A despesa de imposto de renda e contribuicao social diferidos registrada no resultado do exercicio é de
R$ 63.010 refere-se a (i) prejuizo fiscal e base negativa (R$ 74.626); (ii) beneficio fiscal do agio incorporado
(R$ 35.018) e (iii) diferencas temporarias (receita de R$ 46.634).

9.6 Imposto derendae contribuicdo social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido (outros
resultados abrangentes) nos exercicios de 2017 e 2016 foram os seguintes:
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Perdas (ganhos) atuariais

Efeito no limite maxima de reconhecimento de ativo

Base de calculo

Aliquota aplicavel

Tributos apurados

Limitagdo na constituicdo (reversdo) de créditos fiscais constituidos
Tributos reconhecidos em outros resultados abrangentes

9.7 Créditos fiscais ndo reconhecidos

Consolidado

2017 2016

CSLL IRPJ CSLL IRP.J
(166.857) (166.857) 527 430 527430
21.399 21.399 (8.738) (8.738)
(145.458) (145.458) 518.692 518.692
99 258 99 25%
13.092 36.365 (46.682) (129.673)
- - 13.719 38.111
13.092 36.365 (32.963) (91.562)

Em 31 de dezembro de 2017, a controladora possui créditos fiscais relativos a prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social ndo reconhecidos no montante de R$ 86.977, por ndo haver, neste momento,
razoavel certeza de geracdo de lucros tributaveis futuros. Este montante pode ser objeto de reconhecimento

contébil no futuro, de acordo com as revisfes anuais das projecdes de geracéo de lucros tributaveis.

Algumas controladas também possuem créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre prejuizos
fiscais e bases negativas que ndo foram reconhecidos por ndo haver, neste momento, razoavel certeza de
geracao de lucros tributaveis futuros suficientes a absorcao dos referidos ativos. Em 31 de dezembro de 2017,
as principais controladas que possuem tais créditos de imposto de renda e contribui¢do social néo registrados
sdo CPFL Renovaveis (R$ 952.402), RGE Sul (R$ 248.705), Sul Geradora (R$ 72.645), CPFL Telecom (R$
33.321), e CPFL Jaguari Geracao (R$ 2.486). Nado héa prazo de prescri¢do para utilizacdo dos prejuizos fiscais

e bases negativas.
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(10) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO

Distribuidoras Transmissoras

Consolidado

Saldo em 311272015 3.483.713 123.3: 3.607.104
Circulante - 9.630 9.630
Mao circulante 3.483.713 113.761 3.597 474
Adices 655 456 50.580 T06.036
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 203.452 - 203 452
Atualizacdo - ativo mensurado ao custo amortizado - 16.088 16.088
Recebimento RAFP - (9.727) (9.727)
Baixas (25.392) (25.392)
Combinagdes de Negocios 876.281 876.281
Saldo em 31/12/2016 5.193.511 180.333 5.373.844
Circulante - 10.700 10.700
Mdo circulante 5133.5M 169.633 5363144
Adigles 972 254 45.261 1.018.515
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 212294 - 212294
Atualizagdo - ativo mensurado ao custo amortizado - 27.807 27.807
Recebimento RAP - (15.67T) (15.67T)
Baixas (35.039) (35.039)
Combinagdo de negocios (12.338) (12.338)
Saldo em 31/12/2017 6.330.681 238.7123 6.569.404
Circulante - 23.736 23.736
Mio circulante 6.330.681 214 987 6.545 663

O saldo refere-se ao ativo financeiro correspondente ao direito estabelecido nos contratos de concessdes das
distribuidoras (mensurados a valores justos) e transmissoras de energia (mensurado ao custo amortizado) de
receber caixa (i) via indenizagdo no momento da reverséo dos ativos ao poder concedente ao término da
concessao e (i) direito das transmissoras de receber caixa ao longo da concessao via receita anual permitida
(“RAP”).

Para as distribuidoras de energia, conforme modelo tarifario vigente, a remuneracao deste ativo € reconhecida
no resultado mediante faturamento aos consumidores e sua realizacdo ocorre no momento do recebimento
das contas de energia elétrica. Adicionalmente, a diferenga para ajustar o saldo a expectativa de recebimento
do fluxo de caixa (valor novo de reposi¢do - “WNR” - nota 4) é registrada como contrapartida na conta de
receita operacional (nota 25) no resultado do exercicio.

Para as transmissoras de energia, a remuneracgéo deste ativo é reconhecida de acordo com a taxa interna de
retorno, que leva em consideracéo o investimento realizado, a RAP a ser recebida ao longo da concesséo e
a indenizacdo no momento da reversao dos ativos ao poder concedente. A atualizacdo de R$ 27.807 tem
como contrapartida outras receitas e rendas operacionais (R$ 16.088 em 2016).

Os valores apresentados na linha “Combinagdo de negdécios” referem-se aos montantes complementares

referente a aquisicdo da RGE Sul, cuja contabilizacdo final da combinacao de negécios se deu em 30 de
setembro de 2017, conforme nota 12.5.
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(11) OUTROS CREDITOS

Consolidado

Circulante Nao circulante

2207 HMM272016 HMM22017 HMM272016
Adiantamentos - Fundacdo CESP 7.851 7633 6.797 -
Adiantamentos - fornecedores 31.981 15787 - -
Caucdes, fundos e depdsitos vinculados 169.291 106.925 621.489 533.719
Ordens em curso 167.197 203.344 5.062 -
Semnvicos prestados a terceiros 8.630 9385 - -
Contratos de pré-compra de energia - - 26.260 27.302
Convénios de arrecadacio 661 1273 - -
Despesas antecipadas 80.599 65.668 20.042 20.942
Repactuacdo GSF 19.629 12722 17.359 28.935
Contas a receber - CDE 2429086 213.552 - -
Adiantamentos a funcionarios 19.658 16940 - -
Arrendamentos 15.684 19.281 45.290 50.541
Qutros 175.889 153.764 97.893 104.815
(-) Provisdo para créditos de liguidagdo duwvidosa (nota B) (29.379) (27.992) - -
Total 900.498 797181 840,192 766,253

Caucdes, fundos e depositos vinculados - Garantias oferecidas para operagdes na CCEE e aplicacdes
financeiras exigidas por contratos de financiamento das controladas.

Ordens em curso — Compreende custos e receitas relacionados a desativacdo ou alienagdo, em andamento,
de bens do ativo intangivel e os custos dos servigos relacionados a gastos com os projetos em andamento
dos Programas de Eficiéncia Energética (“PEE”) e Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”). Quando do
encerramento dos respectivos projetos, os saldos sdo amortizados em contrapartida ao respectivo passivo
registrado em Outras Contas a Pagar (nota 22).

Contratos de pré-compra de energia - Refere-se a pagamentos antecipados realizados pelas controladas,
0s quais serdo liquidados com energia a ser fornecida no futuro.

Repactuacdo GSF — Refere-se ao prémio pago antecipadamente pelas controladas Ceran, CPFL Jaguari
Geragdo (Paulista Lajeado) e CPFL Renovaveis, referente a transferéncia do risco hidrologico para a Conta
Centralizadora de Recursos da Bandeira Tarifaria (‘CCRBT”), e € amortizado de forma linear em contrapartida
a outros custos operacionais.

Contas areceber — CDE —refere-se as: (i) subvencgdes de baixa renda no montante de R$ 15.930 (R$ 17.239
em 31 de dezembro de 2016), (ii) outros descontos tarifarios concedidos aos consumidores no montante de
R$ 224.936 (R$ 164.396 em 31 de dezembro de 2016), (iii) descontos tarifarios - liminares no montante de
R$ 2.039 (R$ 31.917 em 31 de dezembro de 2016).

Em 2017 as controladas efetuaram o encontro de contas do contas a receber — CDE e do contas a pagar de

CDE (nota 22) no montante de R$ 238.510, sendo (i) R$ 95.978 com base na liminar obtida em maio 2015 e
(i) R$ 142.532 autorizado por meio do despacho n° 1.576/2016.

(12) INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
322017 IMM272016 322017 IMM22016

Participacies societarias permanentes avaliadas por equivaléncia patrimonial

Pelo patrimdnio liquido da controlada 7.804.431 5.811.694 930.910 1482533
Mais valia de ativos, liquidos 713.848 692 632 10.640 11.219
Adiantamento para futuro aumento de capital 33.340 1.356.520 - -
Agio de rentabilidade futura 6.054 6.054 - -
Total 8.557.673 7.866.100 1.001.550 1.493.753

49



12.1 Participac8es societarias permanentes por equivaléncia patrimonial

As principais informac8es sobre os investimentos em participacdes societarias permanentes diretas, sdo

como segue:
pAleriruils HaZNT IN1220%6 017 ME
Quassitadu Patrissdai R 10 do Parcipacs Reseltado de el
Investhmento ":“.!:: Total doslivo  Coy liguido wxwrcicio Beguido patrimomal
CPFL Faduts E 571518 973423 1370403 291354 137040 1053 400 00 254 255323
CPFL Prsdinesgs 63 (A6 TT0 1815098 240 Ha 461 058 152,088 K089 IBE TS 152 030 81
Campartva Luz » Fosga Sarts Crur 249 o 520 23447 a1W
COPL Lests Paubsta 5105 5285 LA L) 1nm
CPFL Sul Pauista 10.585 $60% W 5455
Cormparii Jagus & Ermegus [CPFL Santa Crax) 359056 1010 555 1703% M0 4a3 1 MO 483 0255 "2 1563
COFL Macosa . . . - LR . S ae 9 919
RGE 1098750 ERARRTS 1223380 1600 M 1 1 680 334 16% 320 127,700 sy
RGE 84 527 266 443363 1,435 084 1715 43 2422 1228217 - 57305 -
CPFL Geragds 205 497 090 5883 381 1043522 TBANE $94.00% 2354115 215830 £94 (26 401148
COFL Joguon Geragds %) 40106 61062 40 8 .97 15708 0370 4500 W e 6854
CPFL Baasil 000 Ry 2000 9503 Bg45s %603 109054 94 455 104 235
CPFL Panalts (%) 830 4408 630 333 3550 329 296 3.550 2478
CPFL Seragos 1577 06 A2 642 17963 105 %6 (12 8% W6 108 57 968 (2 853 @ 175)
CRFL Avande (V) AL aan 1390 W26 s 1919 17 760 1128 6.63)
Nace (7) 2059 P Bs ) 2059 15515 17.392 15515 10256 w.n2 13424
CPFL Tt [ 5005 2791 2005 2060 N 65 0824 7570 20855 12817
COFL Jaguovrusma () . (14 T 1.256 %1 # %0 135.453)
CPFL Telecom e 420 2N A2 Zow (14 2o0m {19002y (s (3.3
CPFL Centras Gomdaraa (") % 29 17352 16128 ®IT 735 16177 154583 s {353)
CPFL EScileca 4B 154 59 803 48 164 55252 {2.58% 55252 £1543 .53 5325
At () 10 1672 10 156 A 104N 16810 M0 2864
Subtotal Mvestimento - pelo patrimdalo liquido da controlats rasrin LA ALH 1A Es 650714
Amaneacio da mas vl 6o athos 50 818) {62713
Totad JBY.770 7148112 1.343. 766 972.)62
1a0aa5 SO M
Adinmtamanto pars futnro numesto de capital D0 1255520
Provisso para pecda em Investimemo 119.002)

(*) Quantidade de cotas

A mais valia dos ativos liquidos adquiridos em combinagbes de negdcios é classificada, no balanco da
controladora, no grupo de Investimentos. Na demonstracéo do resultado da controladora, a amortizacéo da
mais valia de ativos de R$ 60.918 (R$ 62.713 em 2016) é classificada na rubrica “resultado de participacdes

societarias”, em consonéncia com o ICPC 09 (R2).

Em 31 de dezembro de 2017 o adiantamento para futuro aumento de capital registrado no ativo ndo circulante
refere-se a adiantamento para a controlada CPFL Paulista, no montante de R$ 350.000.

A movimentacao, na controladora, dos saldos de investimento em controladas nos exercicios de 2017 e 2016

€ como segue:

Aumento Equevaldncia Dividendo & A
PR AR Investimentn  (Redugao} / m‘l‘ potrimonisl  Juros sobee parn futuro m‘“"""x’:ﬂﬁ Invastimanto
wm U6 Imegealizagho {Resultada) (Rusulado capital sumento de 12.6) wm 1202007
de capital abrangante) propro capital &
CPFL Pautsa 1063400 230 352 05 261 (68 312) 1370403
CPFL Pratmings 355 755 152 020 (1.158) (85 578) . 461 059
Companhia Luz & Forga Santa Cruz 140 520 23447 - (15 357) (48610
CPFL Leste Paukatn §2853 9529 {7%02) 155439
CPFL Sd Pauista 58285 10 545 (B244) (61 135)
Companta Jaguan de Enenga (CPFL Santa Cna) 30255 nra (2.48as) 305 378 30483
CPFL Mococa kR ¥ ) 6938 . |5 0aY) 35735
RGE L6 320 117.700 (1.36%) 50.319) 1650 X4
RGE Suw . 57.306 43 1170677 128317
CPFL Geragdo 2166.384 59¢ (26 253% (400.831) - 234115
CPFL Jaguan Geraclo 45009 15709 - {9837) - 50 970
CPFL Bl 109.054 ™55 135 (102 839) e 96 093
CFFL Planalto 21 - 3550 - (2 358) - - 3733
CPFL Sanvigos 97 s6B 76 000 (12 833) {52.000) 105 105
CPFL Atende 17150 Tz Haa 1938
Nect Y0295 1.5 (12172 15515
CPFL Tetal 27 670 (%0 600) 20 &5 (17 811) 20 624
CPFL Jaguaruna 1266161 1290520 (8.360) (1209520 (1247 301) -
CPFL Telecom (%9.302) 31500 (14 (21) - 430 - 2018
CPFL Centrass Garndoran 15459 - 735 (1m - BT
CFFL EScidacia 613543 - (2.552) (3 708) 55252
Auth %510 {200} 24812 20.428) 18634
7.188.112 1393920 l.ﬂﬂ.m_e S& (III.SJA ﬂ.]ﬂ.lq Illi)&l 1.831.710
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Equivaléncia Dividendo @ Adlantamento

Inveatimento Investimanto m&:’:::‘; :Cléo F::(::::"::zr patrimonial Juros sobre para futuro Outros Investimento
em 311272015 de capital (Resultado) (Resultado capital aumento de em 31122016

“op abrangente) proprio capital
CPFL Paulista 1.352.393 - 255329 (260.666) (283 656) - - 1.063 400
CPFL Pwatminga 537.670 68114 (109 626) (940 404) 355755
CPFL Santa Cruz 131.149 - 23197 - {14.427) - - 140 520
CPFL Leste Pauksta 45301 10731 (4.180) 52 853
CPFL Sul Paulista 552313 - 455 - (4.793) - - 58.895
CPFL Jaguan 28521 - 7963 - (6.253) - - 30 255
CPFL Mococa 29.205 9.1% (4.580) 33824
RGE 1.580 807 - 102 647 (3.915) (65.218) - - 1.614.320
CPFL Geragiio 2169 922 401 %43 (9.531) (403.086) {68) 2158 384
CPFL Jaguan Geragdo 42729 - 6 655 - (4.284) - - 45099
CPFL Beasd 51779 104 235 (46 960) 109 054
CPOFL Pranaitn 2003 - 2476 . (2.378) . . 2101
CPFL Sewgos 7117 43 026 B8 175) - - 56 000 - 97 968
CPFL Atende 17.373 5833 (6.056) 17130
Nact 16.087 - 13424 - {19.216) - - 10.295
CPFL Total 19.930 12 817 (5.178) 27570
CPFL Jaguanuna 2,496 60 (35.498) (10.438) - 1.299.520 - 1.256.161
CPFL Telacom {33 969) 19 000 (33 333) . . 29 000 . (19.302)
CPFL Centrans Geradoras 19.972 - (958) . (3.555) . 15.459
CPFL Efcéncaa 66038 - 5926 - (10.421) - - 61543
Authi 1.913 2 600 24 264 {11.967) 16.810
6.144.668 64.706 585.074 (394.175) (1.036.612) 1.384.520 {68) 7.148.112

No consolidado, os saldos de investimento correspondem a participacdo nos empreendimentos controlados
em conjunto registrados pelo método de equivaléncia patrimonial:

IMM22017 MM212016 2017 2016
Investimento em controladas em Participagao Resultado de equivaléncia
conjunto patriménio liquido patrimonial

Baesa 187.654 176,914 11.849 9853
Enercan 176.998 562.701 85808 1M7.112
Chapecoense 385.870 537170 120.651 117.451
EPASA 240.388 206.749 94 663 67577
Mais valia de ativos, liquidos 10.640 11.219 (579) (579)

1.001.550 1.493.753 1M2.390 311.414

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 02 de agosto de 2017 os acionistas do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN deliberaram pela reducdo de capital em R$ 188.000 (R$ 91.599
proporcional & participagéo indireta da Companhia), passando a ser R$ 200.787 (R$ 388.787 em 31 de
dezembro de 2016).

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 25 de outubro de 2017, os acionistas da controlada CERAN
deliberaram pela redug&o do capital social em R$ 350.875, passando o capital social totalmente subscrito e
integralizado para R$ 120.000.

12.2  Mais valia de ativos e agio

A mais valia de ativos refere-se basicamente ao direito de explorar a concessédo adquirido através de
combinacg@es de negdcios. O agio refere-se basicamente a aquisi¢ces de investimentos e esta suportado pela
perspectiva de rentabilidade futura.

Nas demonstracoes financeiras consolidadas estes valores estéo classificados no grupo de Intangivel (nota
14).
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12.3  Juros sobre o capital préprio (“JCP”) e Dividendo a receber

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os seguintes saldos a receber das controladas
abaixo, referentes a dividendo e JCP:

Controladora

Dividendo Juros sobre o capital proprio Total

Controlada IMNM22017 0 322016 3MNM242017 0 31122016 IMM22017 311212016

CPFL Paulista 49.798 - - - 49798 -
CPFL Piratininga - 72.080 - - - 72.080
CPFL Sul Paulista (*) - 3.641 - 1.986 - 10.627
Companhia Jaguari de Energia (CPFL Santa Cruz) 24.918 6.115 13.960 - 36.678 6.115
RGE 50.319 24 672 - - 50.319 24 672
CPFL Geracdo - 396.086 - - - 396.086

CPFL Centrais Geradoras 17 - - - 17 -
CPFL Jaguari Geragdo - 1.664 - - - 1.664
CPFL Brasil 20.748 86.020 2.361 1.650 23.109 87.671

CPFL Planalto 688 - - - 888 -
CPFL Atende 1.003 1.953 620 BA4 1.623 2507
Mect 4.348 5.600 - - 4.348 5600
CPFL Eficiéncia Energética 12.195 9.565 17.404 16.325 29699 25891
AUTHI 6.228 10.064 - - 6.228 10.064
170.461 622.459 34.344 20.514 204.807 642.976

(*) em 31.12.2017 empresa agrupada na Companhia Jaguari de Energia (nota 12.6.2)

No consolidado, o saldo de dividendo e JCP areceber é de R$ 56.145 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 73.328
em 31 de dezembro de 2016), refere-se basicamente aos empreendimentos controlados em conjunto.

ApOs deliberagbes das AGOs/AGEs de suas controladas, a Companhia registrou em 2017 o montante de
R$ 358.891 atitulo de dividendo e juros sobre capital proprio referentes ao exercicio de 2016. Adicionalmente,
as controladas declararam em 2017 (i) o montante de R$ 277.612 como dividendo e JCP intermediarios,
referentes aos resultados intermediarios de 2017 e (ii) o montante de R$ 280.191 como dividendo minimo
obrigatério referente ao exercicio de 2017.

Do saldo de dividendos e juros sobre capital proprio a receber em 31 de dezembro de 2016, o0 montante de
R$ 12.164 foi retificado durante o ano de 2017.

Dos montantes registrados como contas a receber, R$ 1.172.336 foram pagos pelas controladas para a
Companhia em 2017.

12.4  Participacdo de acionistas néo controladores e empreendimentos controlados em conjunto

A divulgacgéo da participacdo em controladas, de acordo com o IFRS 12 e CPC 45, é como segue:

12.4.1 Movimentacéo da participacdo de acionistas ndo controladores
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Saldo em 31/12/2015
Participagao acionaria e no capital votante

Resultado atribuido aos acionistas ndo controladores
Dividendos

Outras movimentacdes

Saldo em 31/112/2016

Participagao acionaria e no capital votante

Resultado atribuido aos acionistas ndo controladores
Dividendos

Aumento (reducdo) de capital

Outras movimentacdes

Saldo em 3111272017

Participagao acionaria e no capital votante

CPFL Paulista
CERAN Renovaveis Lajeado Total
234.211 2.148.430 73.182 2.455.942
35,00% 48.39% 40,07%
38.621 (65.311) 4.862 (21.828)
(9.172) (22.751) 1.096 (30.827)
- 535 (1.176) (641)
263.719 2.060.963 77.966 2.402.648
35.00% 48.40% 40.07%
37.949 13.720 11.623 63.292
(92.832) (16.619) (8.769) (118.220)
(122.806) 15 - (122.791)
- - (113} (113}
86.031 2.058.079 80.707 2.224.816
35,00% 48.40% 40.,07%

12.4.2 Informagdes financeiras resumidas das controladas que tém participacdo de néo
controladores
As informacdes financeiras resumidas das controladas em que ha participagdo de nao
controladores, em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 sdo como segue:
nnazot s
CPFL Paulista CPRL Paulista
_CERAN _ _ Renovivei Lajeado _ CERAN _  Renovaweis _ lLajeado
Atwo ceculante 110.566 1623845 48 037 288538 1.395 797 39.429
Caxa ¢ equialentes de caixa 37 043 950 215 24 086 23824 908 982 24 533
Alwo nBo Circdante 848 445 11.232 357 120677 927 %48 11.065 086 122.99
Passao ceculante 198 64 1 957 000 42 525 121 646 1313466 9586
Emprestimos, fnanciamentos ¢ dabéntuwes 105 844 1259105 35 453 €0 182 889981 4
Outros passao financenros 12 360 1258 264 20.800 85522 1.056
Passwvo nio circudante 514.583 & 760 025 258 341 356 6713610 36404
Empréstimos. Snanciamentos & debéntues 422 166 525174 - 254732 5517 890 36167
Outros passa0 Snancainos 83.766 - - 85 624 633 -
Patimdnio hiquido 245 804 4138977 125 931 753484 4437 807 11641
Patnmdeso ¥quido atnbuido 303 acionistas controladores 245 804 4032 448 125 931 TE3 484 4324 589 16an
Patnméese Squido atnbuido acs acionistas ndo controladores 106529 113.218
2017 2016
CPFL Paulista CPFL Poutista
CERAN R avel Lajead: CERAN Renovivals Lojeado
Receta operacona iquida »174) 1959 084 B278 01 179 1645 589 30820
Custo e despesa operacional (103871 (737.472) (10 566) (67 242) (653 459) (27 404)
Degeecingio ¢ amartizagio 45 212) BI7.017) ) (43 082) (553 169) 3)
Recets da juros 30 489 126.041 2089 25232 112.38% 272
Despesa de pros (40.202) {646 .571) {4.050) (35.485) (591.626) (1.333)
Despesa do imposto sobne a ends (54 099) {14 125) (2911} (55 596) (46 311) (1137)
Lucro (prapiizo) liqudo 108 427 19845 23006 110 345 (143 708) 12134
Lucro (prejuizo) liquida atnbuido aos accnistas controladores 108.427 11484 29 006 110.345 (151.900) 12134
Lucro (prejuizo) liquido atribuido aos acioristas ndo
contioladores 8182 8195
12.4.3 Empreendimentos controlados em conjunto

As informag@es financeiras resumidas dos empreendimentos controlados em conjunto, em 31 de
dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, sdo como segue:
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il Ealerraall

Enercan Bassa Chapeconnse Epasa Enercan Boess Chapecosnse

AN CHCURGE 182 343 124 361 325721 313227 405 874
- 74 741 238 956

Caixa o equralnies & caxa 48 855 17373

Avo nie orculante 1 101 294 1030904

orcuants 2919010
03, inanciamenios ¢ deddmures
0 fnancoevos
Passwo ndc orculante

Emprestmos. fimanoamentos e debdmtures

Jut passivg fnanceros
Patnmémno fgudo

Eposa

Participacho aclonaria e no capital votante

Mesmo detendo mais do que 50% da participacdo acionaria das entidades Epasa e Chapecoense,
a controlada CPFL Geracdo controla em conjunto com outros acionistas estes investimentos. A
andlise do enquadramento do tipo de investimento esti baseada no Acordo de Acionistas de cada
empreendimento.

Os empréstimos captados junto ao BNDES pelos empreendimentos controlados em conjunto
BAESA e Chapecoense, determinam restricbes ao pagamento de dividendo a controlada CPFL
Geragdo acima do minimo obrigatério de 25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

12.4.4 Operagéo controlada em conjunto

A Companhia, por meio da sua controlada integral CPFL Gerac¢éo, possui parte dos ativos do
aproveitamento Hidrelétrico da Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins, no Estado de Goias. A
concessdo e a operacao do aproveitamento Hidrelétrico pertencem a Furnas Centrais Elétricas S.A.
Por manter estes ativos em operacao de forma compartilhada com Furnas (operacdo controlada em
conjunto), ficou assegurada a CPFL Geracéo a participacdo de 51,54% da poténcia instalada de
1.275 MW (657 MW) e da energia assegurada de 671 MW médios (345,4 MW médios), até 2028.

12.5 Combinacdo de negécio - Aquisicdo da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. (“AES
Sul”)

Em 16 de junho de 2016, a Companhia divulgou em Fato Relevante que havia firmado acordo para a aquisicédo
da totalidade das a¢des (100%) de emisséo da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. (“AES Sul”),
atualmente denominada RGE Sul, através de sua controlada integral CPFL Jaguariina Participacdes Ltda.,
acdes estas até entéo detidas pela AES Guaiba || Empreendimentos Ltda. (“vendedora”), subsidiaria integral
indireta de The AES Corporation.

Em 5 de agosto de 2016, a transacao foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Publica — CADE,
e em 9 de setembro de 2016 foi obtida a autorizagdo da ANEEL.

A aquisigado foi concluida em 31 de outubro de 2016 (“data de aquisi¢do”), apds todas as condigdes
precedentes da transacdo serem atendidas, data em que o controle da RGE Sul foi assumido pela CPFL
Jaguaritna e a titularidade das a¢des foi transferida e o pagamento foi efetuado. Esta aquisicdo resultou em
uma combinacao de negécios de acordo com o CPC 15 (R1) — Combinagcédo de Negécios e IFRS 3 (R) —
“Business Combination”, uma vez que a CPFL Jaguariina passou a deter o controle da RGE Sul.

A contraprestacao inicialmente transferida foi de R$ 1.698.455, paga em caixa, em parcela Unica, na data de
aquisicdo. Esta contraprestacéo foi posteriormente ajustada pelas variagées de capital de giro e de divida
liquida da RGE Sul, ocorridas no periodo entre 31 de dezembro de 2015 e a data de aquisi¢do, conforme
acordo contratual. O valor final da contraprestacao, considerando o ajuste de preco, foi de R$ 1.591.839.
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A RGE Sul é uma sociedade por acbes de capital aberto, que tem por objeto social a prestacéo de servigos
publicos de distribuicdo de energia elétrica, em qualquer de suas formas, sendo tais atividades
regulamentadas pela ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Adicionalmente, a RGE Sul esta
autorizada a participar de programas que visem outras formas de energia, de tecnologias e de servicos,
inclusive exploracdo de atividades derivadas, direta ou indiretamente, da utilizacdo dos bens, direitos e
tecnologias de que é detentora.

Sua sede administrativa esta localizada na Avenida Sdo Borja, 2.801, Bairro Fazenda Sao Borja, Sdo
Leopoldo, Estado do Rio Grande do Sul.

A RGE Sul detém a concessao para exploracdo de suas atividades pelo prazo de 30 anos, até 05 de novembro
de 2027, sua area de concessao contempla 118 municipios do Estado do Rio Grande do Sul, localizados
entre a regido metropolitana de Porto Alegre até a fronteira com o Uruguai e a Argentina, atendendo a
aproximadamente 1,3 milhdes de consumidores.

A aquisicdo da RGE Sul esta em linha com a estratégia de crescimento da Companhia, especialmente no
segmento de distribuicdo, com potenciais ganhos de escala para suas operacfes. Adicionalmente, a
Companhia espera obter sinergias importantes relacionadas a area de concessédo da RGE Sul, uma vez que
outra distribuidora importante do Grupo (RGE) detém concessao no estado do Rio Grande do Sul.

Informacfes adicionais & aquisicdo (aquisicdo da RGE Sul)

a) Contraprestagdes

RGE Sul
Contraprestagao transferida 3110.2016
Caixa transferido diretamente aos acionistas 1.698.455
Ajuste de preco recebido dos vendedores de acordo com clausula contratual (106.616)
Contrapartida paga em caixa 1.591.839

b) Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data da aquisicéo

A totalidade do valor pago na transacao foi alocada na data de aquisicdo aos ativos adquiridos e passivos
assumidos a valores justos, incluindo os ativos intangiveis relacionados ao direito de exploracdo da
concessao. Consequentemente, como a totalidade do valor pago foi alocada a ativos identificados e passivos
assumidos, nenhum valor residual foi alocado como agio (“goodwill”) nesta transagéao.

A alocacédo do valor pago dos ativos e passivos adquiridos foi realizada com valores provisoriamente apurados
para as demonstragfes financeiras de 31 de dezembro de 2016, com base em andlises conduzidas pela
propria Administracdo, a época da preparagdo daquelas demonstragfes financeiras. Os valores justos finais
apresentados estavam pendentes de confirmac¢do até a conclusdo do laudo de avaliagdo econémico-
financeiro preparado por avaliador independente, concluido em 30 de outubro de 2017.

Como consequéncia, foram efetuadas reclassifica¢gdes nos valores de 31 de dezembro de 2016 referentes a (i)
reducéo do valor justo do ativo intangivel de infraestrutura de concessao, (ii) conclusdo da alocacéo do valor
justo e alinhamento de critérios sobre provisées para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, (iii) aumento do
montante do contas a receber, (iv) reducao do ativo financeiro da concesséo, (v) redugdo do ativo intangivel
relacionado ao direito de exploragdo, como consequéncia do refinamento das premissas utilizadas para
determinacgéo do valor dos tangiveis e intangiveis e; (vi) registro dos saldos de imposto de renda e contribuicao
social diferidos sobre determinados ajustes. Estas reclassificagfes estdo dentro do periodo de mensuragéo,
conforme previsto no CPC 15 / IFRS 3, e foram consideradas imateriais para fins de reapresentacédo de
demonstragdes financeiras de 2016.

A alocacédo do preco pago aos valores justos dos ativos e passivos adquiridos esta apresentada a seguir:
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IM02016  3110/2016

Preliminar Final
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 95164 95.164
Consumidores, concessiondrias e permissionarias £80.945 580.945
Outros ativos circulantes 69.548 89.5648
Ativos ndo circulantes
Consumidores, Concessionarias e Permissionarnias 54111 79.501
Créditos fiscais diferidos 204176 310,741
Ativo financeiro da concessido 876.281 863.943
Intangivel da infraestrutura da distribuicio 1.456.472 1.444.401
Intangivel adquirido em combinacdo de negdcios 413.796 398.739
Outros ativos ndo circulantes 147784 155 508
Passivos circulantes
Formecedores 479.031 479.031
Debéntures, empréstimos e financiamentos 24 672 24 672
Impostos, taxas e contribuicdes 65198 B5.198
Passivo financeiro setorial 29 246 29 246
Taxas regulamentares B0.787 60.787
Cutros passivos circulantes 114 552 114 552
Passivos ndo circulantes
Debéntures, empréstimos e financiamentos 1.131.949 1.131.949
Passivo financeiro setorial 64.939 64.939
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 223.383 323.595
Cutros passivos ndo circulantes 132.682 132.682
Ativos liquidos adquiridos 1.591.829 1.591.839
Contraprestacdo transferida 1.691.839 1.591.839
(-} Valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos 1.591.839 1.591.839

Agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) - -

Os valores justos apresentados acima foram finalizados e estdo de acordo com o laudo de avaliagdo
econdmico-financeiro, preparado pelo perito independente.

Os valores justos do ativo financeiro da concesséo e do intangivel de infraestrutura da distribuicdo foram
calculados com base no laudo de avaliador independente, considerando as mesmas premissas adotadas
guando da elaboracao de laudo para fins de Revisdo Tarifaria Periddica (Base de Remuneracdo Regulatdria
- “BRR").

c) Contraprestacéo contingente

N&o consta no contrato de aquisicdo das acdes quaisquer clausulas relacionadas a contraprestacao
contingente a ser paga a vendedora.

d) Ativos de indenizagéo

O contrato de compra e venda da totalidade das a¢des da RGE Sul prevé que a CPFL Jaguariiina pode ser
indenizada, até o limite de 15% do montante total pago, caso venha a sofrer no futuro perdas, condicionadas
ao atendimento de clausulas especificas, derivadas de assuntos originadas na vendedora ou em qualquer
uma de suas subsidiarias estabelecidas no contrato de compra e venda das a¢des. Adicionalmente, existem
clausulas especificas para dois processos (de naturezas regulatéria e ambiental) nas quais a vendedora se
compromete a indenizar integralmente a CPFL Jaguariiina em caso de saidas de caixa relacionadas a estas
acles, bem como CPFL Jaguariina compromete-se a repassar a vendedora quaisquer fluxos de caixa
relacionados a estes processos e que venham a ser recebidos no futuro de forma a neutralizar qualquer efeito
sobre estes dois assuntos em particular.
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O valor justo final reconhecido do ativo de indenizacdo é de R$ 41.974, referente a processo ambiental (vide
item “e” abaixo). Este ativo de indeniza¢ao foi reconhecido pelo mesmo montante do valor justo atribuido a
este passivo contingente.

Nenhum ativo de indenizacéo foi reconhecido para o processo regulatério para o qual ha clausula especifica
de indenizag&o, uma vez que nenhum passivo contingente relacionado a este processo foi reconhecido na
data de aquisicao.

e) Passivos contingentes reconhecidos

Apresentamos abaixo os passivos finais contingentes reconhecidos no montante de R$ 150.065:

RGE Sul

311072016
Processos trabalhistas (i) 11.429
Processos civeis (i) 83575
Processos regulatarios (i) 5850
Processos ambientais (i) 41.974
Processos fiscais (i) 7.236
150.065
Provisfes registradas na controlada 173.530
Provistes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 323.595

i. Estes montantes representam os valores justos dos processos de hatureza trabalhistas, civeis,
regulatérios e fiscais cuja probabilidade de perda atribuida na data de aquisigdo seja “possivel” ou
‘remota”. Considerando que a liquidagédo destes processos depende de terceiros, seja na esfera judicial
ou administrativa, ndo é possivel estimar um cronograma para ocorréncia de eventuais saidas de caixa
associadas a estes passivos contingentes. Nenhum ativo de indenizacdo foi reconhecido para estes
passivos contingentes.

ii. Refere-se ao valor justo atribuido a uma agéo civil pablica cuja probabilidade de perda atribuida pela
Administragao, em conjunto com seus assessores juridicos, € “possivel” na data de aquisi¢cdo. Esta agéao
civil publica busca a reparacdo de danos ambientais ocorridos em uma unidade para tratamento da
madeira e fabricacdo de postes que foi operada, entre 1997 e 2005, pela RGE Sul em conjunto com sua
coligada a época AES Florestal. Até 1997, esta unidade foi operada pela antiga concessionéria, a
Companhia Estadual de Energia Elétrica (CEEE). Um ativo de indenizacdo no mesmo montante foi
reconhecido na data de aquisi¢&o.

f) Recebiveis adquiridos
O valor justo dos recebiveis adquiridos é R$ 660.446. O valor contratual bruto dos recebiveis é R$ 703.672,

e, com base na melhor estimativa do perito independente, dos quais sao esperados que R$ 43.226 nao sejam
recebidos, representando, portanto, a parcela que se estima que representardo a perda por ndo realizagéo.

g) Saida de caixa liquido na aquisicao

Contrapartida paga em caixa 1.691.839
(-) Saldo de caixa e equivalentes de caixa adquiridos (95.164)
Caixa liquido de aquisicdo 1.496.675

h) Informacg®8es financeiras da adquirida

i. Sobre a receita operacional liquida e lucro liquido da controlada adquirida incluida nas
demonstracdes financeiras consolidadas em 2017:

Considerando que a data de aquisicdo foi 31 de outubro de 2016, as demonstracdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2017 contemplam integralmente a receita e resultado liquido da
RGE Sul no periodo. Em 2016, as demonstra¢des financeiras consolidadas contemplam 2 (dois) meses
de operacbes da RGE Sul:
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2016

Receita Lucro (prejuizo)
operacional liquida liquido
RGE Sul (de 01 de novembro a 31 de dezembro de 2016) E22 677 (27 B8T)

ii. Informac®@es financeiras consolidadas sobre areceita operacional liquida e lucro liquido de 2016
caso a aquisicéo tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2016.

Receita -
. Lucro liquido
operacional -
liquida (prejuizo)
Jan a dez16 Jan a dez16
Consolidado CPFL Energia 19.112.089 879.057
Ajuste pro-forma consolidadao (%) 2.853.167 (146.336)
Total 21.965.256 732721

(*) Os ajustes pro-forma na receita operacional liquida consideram a adigdo da receita operacional
liqguida da controlada para o periodo em que ela ndo era controlada e consequentemente néo
consolidada pela Companhia. Os ajustes pro-forma do lucro liquido consideram: (i) adicdo do
resultado da controlada para o periodo em que ela ndo era consolidada pela Companhia; (ii) incluséo
da amortizacdo do intangivel adquirido na combinacdo de negdcios, bem como de estimativa de
amortizacdo e baixas do valor justo do intangivel da infraestrutura de distribuicdo, caso a aquisicao
tivesse sido em 1° de janeiro de 2016.

12.6 Reestruturagdes societérias
12.6.1 Incorporagao CPFL Jaguaritna

Em AGE realizada em 15 de dezembro de 2017, foi aprovada a incorporacdo da CPFL Jaguaritna pela
RGE Sul. A incorporada, por consequéncia foi extinta, passando a RGE Sul a condicao de sucessora dos
seus bens, direitos e obrigacdes.

No momento da incorporacéo, foram aplicados os conceitos das Instru¢cdes CVM n° 319/99 e n° 349/01,
de modo que uma provisao retificadora do agio fosse registrada, gerando um crédito fiscal no montante
de R$ 99.981 (nota 9). Para recompor seus investimentos, a Companhia e a CPFL Brasil registraram, de
forma proporcional aos seus investimentos na RGE Sul, (i) um intangivel de concessao recomposto no
montante de R$ 148.487 e R$ 45.594 respectivamente, no montante total de R$ 194.081, correspondente
a mais valia dos intangiveis de infraestrutura da distribuicdo e de exploragdo da concessao; e (ii) um
ajuste liquido de mais e menos valia no montante de R$ 66.607 e R$ 20.452, respectivamente,
correspondentes ao valor justo de provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, menos valia de
consumidores e mais valia de ativo de indenizagdo. Ambos os montantes s&o indedutiveis para fins fiscais
na Companhia e na CPFL Brasil.

12.6.2 Agrupamento das controladas Companhia Luz e For¢ca Santa Cruz, Companhia Leste Paulista
de Energia, Companhia Jaguari de Energia, Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia
Luz e Forca de Mococa

Em 21 de novembro de 2017 a ANEEL, através da Resolucdo Autorizativa n° 6.723/2017, autorizou o
agrupamento das distribuidoras de energia elétrica Companhia Luz e For¢a Santa Cruz, Companhia Leste
Paulista de Energia, Companhia Jaguari de Energia, Companhia Sul Paulista de Energia, Companhia Luz
e Forca de Mococa e Companhia Jaguari de Energia, nos termos da Resolucdo Normativa n° 716/2016
de 03 de maio de 2016. A partir de 1 de janeiro de 2018 as operacfes destas controladas passaram a
ser somente pela Companhia Jaguari de Energia, cujo nome fantasia passou a ser “CPFL Santa Cruz”.
Esta operacédo foi aprovada pelas Assembleias Geral Extraordinaria (“AGE”) realizadas em 31 de
dezembro de 2017 nas empresas agrupadas.
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(13) IMOBILIZADO

Saldo em 31/12/2015
Custo histdrico
Depreciacdo acumulada

Adicdes

Baixas

Transferéncias

Reclassificagdo - custo

Transferéncias defpara outros ativos - custo
Depreciacdo

Baixa da depreciacio

Reclassificacdo - depreciacio
Transferéncias de/para outros ativos - depreciacdo
Reducdo ao valor recuperavel dos ativos
Combinacdo de negdcios

Saldo em 31/12/2016
Custo histdrico
Depreciacdo acumulada

Adicdes

Baixas

Transferéncias

Transferéncias defpara outros ativos - custo
Depreciacdo

Baixa da depreciacio

Transferéncias de/para outros ativos - depreciacdo
Combinacdo de negdcios

Reducdo ao valor recuperavel dos ativos

Saldo em 31/12/2017
Custo histdrico
Depreciacdo acumulada

Taxa média de depreciagao 2017
Taxa média de depreciagao 2016

Consolidado

Reservatarios,

Edificagbes,

Maquinas e

Moveis e

Terrenos barragens e obras civis e . Veiculos L Em curso Total
adutoras benfeitorias equipamentos utensilios
176.807 1.376.246 1.075.982 5.824.089 36.230 9.696 674.166 9.173.217
198.141 1.965.641 1.516.225 7.875.6838 52.947 22323 674.166 12.308.285
(21.334) (589.395) (440.246) (2.054.749) (16.717) (12.627) - (3.135.068)
- 171 - 236 - - 1.084.612 1.085.019
- - (421) (6.705) (1.249) (779) (26.696) (35.850)
8.325 95.799 177.902 1.160.915 22 467 456 (1.465.864) -
(137) (1.434) (40.852) 52.205 12 (39) (1.219) 8.536
- 3 - (5.025) (167) (452) (10.523) (16.164)
(7.632) (75.659) (54.035) (377.529) (B.588) (1.676) - (525.420)
(7 1 62 4 694 480 254 - 5.484
(1.217) (967) (5.374) (1.002) [ 11 - (B.536)
- 3 (46) 1.374 150 91 - 1.572
- - - - - - (5.221) (5.221)
- - - 2140 27174 - 1.049 30.364
176.145 1.394.162 1.153.220 65.655.391 76.217 7.562 250.302 9.712.995
206.330 2.060.191 1.652.934 9.066.408 106.920 21.507 250.302 13.364.592
(30.185) (666.028) (499.714) (2.411.017) (30.704) (13.945) - (3.651.594)
- - - 7r2 2978 - 753137 756.887
(22) (132) (140) (32.336) (2.248) (635) (8.332) (43.845)
2.950 400 154 737 574944 20434 1.484 (754.948) -
(1.893) 6.393 (154.880) 98.579 (126) (330) 11.033 (41.224)
(8.004) (79.276) (59.736) (431.393) (18.055) (1.332) - (597.795)
2 124 120 9.529 1.379 387 - 11.540
(683) (2.413) 1.930 9.690 (8) 108 - 8.624
- - - - (4.800) - - (4.800)
- - (474) (14.787) - - - (15.267)
168.494 1.319.257 1.094.777 6.870.389 75.771 7.245 251.192 9.787.125
207.365 2.066.850 1.652.175 9.693.512 122.540 22026 251.192 14.015.662
(38.870) (747.593) (557.400) (2.823.123) (46.769) (14.782) - (4.228.537)
3,86% 3,93% 3,69% 4,53% 13,09% 8,31%
3,86% 3,69% 3,30% 4,19% 14,31% 10,01%
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O saldo de imobilizado em curso no consolidado refere-se principalmente a obras em andamento das controladas operacionais e/ou em desenvolvimento, com
destaque para os projetos da CPFL Renovaveis com imobilizado em curso de R$ 197.305 em 31 de dezembro de 2017 (R$ 182.181 em 31 de dezembro de 2016).

Em conformidade com o CPC 20 (R1) e IAS 23, os juros referentes aos empréstimos tomados pelas controladas para o financiamento das obras sao capitalizados
durante a fase de construgdo. No consolidado, para o ano de 2017 foram capitalizados R$ 29.817 (R$ 54.733 em 2016) a uma taxa de 8,80% (11,70% em 2016).

No consolidado, os valores de depreciagao estao registrados na demonstragao do resultado, na linha de “Depreciagao e amortizagdo” (nota 27).

Em 31 de dezembro de 2017, o valor total de ativos imobilizados concedidos em garantia a empréstimos e financiamentos, conforme mencionado na nota 16, é de
aproximadamente R$ 3.903.380, sendo o principal montante relacionado a controlada CPFL Renovaveis (R$ 3.841.016).

13.1 Teste de reducédo ao valor recuperavel dos ativos

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacdo de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes
sobre o valor de recuperacéo. Tal avaliagdo foi baseada em fontes externas e internas de informacéo, levando-se em consideragéo variagces em taxas de juros,
mudancas em condi¢cbes de mercado, dentre outros.

Em 2016 foi registrado na controlada CPFL Telecom uma proviséo referente a avaliacdo do valor recuperavel de unidades geradoras de caixa de R$ 5.221, sendo
gue para 2017 ndo houve necessidade de registro de provisdo adicional. Em 2017, devido a mudancas no cenério politico, econdémico e energético brasileiro, a
controlada CPFL Renovaveis registrou uma perda no montante de R$ 15.261 referente aos ativos imobilizados dos empreendimentos Bio Baia Formosa e Solar
Tanquinho. Esta perda foi registrada na demonstragéo do resultado na rubrica “Outras despesas operacionais” (nota 27).

As referidas provisGes para perda ao valor recuperavel tiveram como base a avaliacdo destas unidades geradoras de caixa formada pelo ativo imobilizado destas
controladas, as quais, isoladamente, ndo caracterizam um segmento operacional (nota 29). Adicionalmente, durante 2017 e 2016 a Companhia ndo mudou a forma
de agregacao dos ativos para identificacdo destas unidades geradoras de caixa.

Para a mensuracao ao valor justo foi utilizada a abordagem de custo, técnica de avaliacéo que reflete o valor que seria exigido atualmente para substituir a capacidade
de servigo de um ativo (normalmente referido como o custo de substituicao ou reposi¢do). O reconhecimento da provisédo para perda ao valor recuperavel dos ativos
se deu em fungéo do cenario desfavoravel para os negdécios destas controladas e foi calculado com base em seus valores justos liquidos das despesas de venda.

Os valores apresentados na linha “Combinagbes de negdcios” referem-se aos montantes complementares referente a aquisicdo da RGE Sul, cuja contabilizagéo final
da combinacédo de negécios se deu em 30 de setembro de 2017, conforme nota 12.5.
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(14) INTANGIVEL

Adquirido em Infraestrutura de  Infraestrutura de Outros ativos

Agio combinagbes de  distribuigdo -em  distribulgdo . em U‘;.::::: - Intangivels Vota}
negocio senvigo curso

Saldo em 311272015 6.115 4.355.546 4.249.182 499.627 28.743 71.125 9.210.338
Custo histdnco 6152 7.441.902 10.348 857 499 627 35640 162 626 18.525.004
Amortizacdo acumulada (37) (3.086.356) (6.099.675) - {7.097) (121.500) (5.314.665)
AdicSes 1213924 10.507 122443
Amortizacso - (285 110) (496 891) - (1.419) (12.438) (767.858)
Transferéncia - inmangiveis - 610 032 (610.032) - - -
Transferincia - ativo financeiro 94527 (654 908) (655 456)
Baixa & transferéncis - outros ativos - (1283) (48.346) . (7.410) (63.040)
Combenagio de negicios - 413.7% 1229074 227.398 - 1.670.268
Raducdo ao valor recuperavel dos atwos - (40 433) - - (2 637) (43.070)

Saldo em 311272016 6.115 4.466.516 5.550.502 666.008 21.324 59.147 10.775.613
Custo hestdnco 6152 7602 941 11.987 109 666 D06 35 640 183138 20431 168
Amontizagdo acumulada (37) (3.136.425) (6.436.607) - (8.516) (123.990) {9.705.576)
Adicdes - - 1898 434 - 9344 1.907.778
Amartizacio (286 215) (639 292) (1.419) (9.390) (936 318)
Transferéncia - intangivels - 814 643 (814 643) - - -
Transferéncia - ativo financairo - 13 (972.385) - - (972.254)
Bava @ transferéncia - otros athvos . (16 244) (9124) 48 061 . 1723 (57 674)
Reestnturaciio societana (ncta 12.6.1) (26.766) (73.215) (99.981)
Reducdo ao valor recuperdvel dos ativos - (5.129) - an (5.178)
Combmagdo de negocios - (15.057) (7.108) - (22 165)

Saldo em 311272017 6.115 4117105 5.554.447 825476 25.904 60.171 10.589.824
Custo hesténco 6.152 7.558 645 11.442.528 825 476 35 840 174 407 20043 048
Amortizagdo acumulada (I {3 441 540) (5 688 080) - (9 936) (113.630) {% 453 223)

No consolidado, os valores de amortizacao estdo registrados na demonstracao do resultado, nas seguintes linhas:
(i) “depreciagado e amortizagao” para a amortizagdo dos ativos intangiveis de Infraestrutura de Distribuigdo, Uso
do Bem Publico e Outros Ativos Intangiveis; e (ii) “amortizagdo de intangivel de concessao” para a amortizagédo
do ativo intangivel Adquirido em Combinacao de Negdcios (nota 27).

Em conformidade com o CPC 20 (R1) e IAS 23, os juros referentes aos empréstimos tomados pelas controladas
séo capitalizados para os ativos intangiveis qualificaveis. No consolidado, para o ano de 2017 foram capitalizados
R$ 20.726 (R$ 13.349 em 2016) a uma taxa de 8,17% a.a. (7,74% a.a. em 2016).

Os valores apresentados na linha “Combinagbes de negdcios” referem-se aos montantes complementares
referente a aquisicdo da RGE Sul, cuja contabilizacéo final da combinacdo de negécios se deu em 30 de setembro
de 2017, conforme nota 12.5.

14.1  Intangivel adquirido em combina¢des de negdcios

A composi¢do do ativo intangivel correspondente ao direito de explorar as concessdes, adquirido em
combinag®es de negdcios, esta demonstrado a seguir:
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Intangivel adquiride em combinagbes de negocio
Intangivel adquiride nao incorporado
Controladora
CPFL Paulista
CPFL Piratininga
RGE
CPFL Geracdo
CPFL Jaguari Geracdo

Controladas
CPFL Renovaveis
RGE Sul (CPFL Jaguariina)
RGE

Subtotal

Intangivel adquirido ja incorporado - dedutivel
Controladas
RGE
RGE Sul
CPFL Geracdo

Subtotal

Intangivel adquirido ja incorporado - recomposto
Controladora
CPFL Paulista
CPFL Piratininga
RGE
CPFL Jaguari Geracdo
Subtotal
Controladas
RGE Sul

Total

Consolidado

Jnanr2017

22016

Taxa de

amortizagao
L

Custo Amortizagdo \,\ | licuido  Valor liquido 2017 2016
Historico acumulada
304.861 (207.003) 97 858 107.843 328%  3.28%
39.065 (25.040) 14.025 15.319 331%  3.31%
3150 (1.827) 1.323 1457 425%  4.24%
54 565 (35 488) 19067 20.912 338%  3.38%
7.896 (3.852) 4.044 4314 342%  3.41%
209.527 273.210) 136,317 149.845
3.717.093 (898.762)  2.818.331 2 995.028 AT5%  539%
i i i 99.524 - 9.09%
618 (189) 429 473 712%  7.06%
377711 [898.951)  2.818.760 3095025
3.121.238 (1A72.161)  2.955.077 3.244.870
1.120.266 (885.969) 234.297 257.924 211%  2.11%
312.741 (33.188) 279 563 307.982 9.09%  9.09%
426 450 (323.463) 102.987 112.953 234%  2.34%
1.850.457 (1.242.620) 616.837 678.859
1.074.026 (754.666) 319.360 351 565 300%  3,00%
115.762 (74 202) 41 560 45395 331%  3.31%
310.128 (184.343) 125.785 138.469 409%  4.09%
15.276 (8.377) 6.398 7.358 301%  3.01%
1515191 (1.021.588) 493.603 542.787
56.759 (5.171) 51.588 9,09%
7.558.645 BA41540) 4117105 2.466.516

O intangivel adquirido em combinagdes de negdcio estd associado ao direito de exploracédo das concessoes e

esta assim representado:
— Intangivel adquirido n&o incorporado

Refere-se basicamente ao intangivel de aquisi¢cdo das acdes detidas por acionistas ndo controladores,

antes da adoc¢éo do CPC 15 e IFRS 3.

— Intangivel adquirido ja incorporado - Dedutivel

Refere-se ao intangivel oriundo da aquisi¢éo de controladas que foram incorporados aos respectivos
patrimonios liquidos sem a aplicacédo das Instrugdes CVM n°® 319/99 e n° 349/01, ou seja, sem que
ocorresse a segregacdo da parcela correspondente ao beneficio fiscal.

— Intangivel adquirido ja incorporado - Recomposto

Com o objetivo de atender as determina¢gdes da ANEEL e evitar que a amortizacéo do intangivel advindo de
incorporacgédo de controladora causasse impacto negativo ao fluxo de dividendo aos acionistas ndo
controladores existentes na época da incorporagdo, as controladas aplicaram os conceitos das Instru¢des
CVM n° 319/99 e n° 349/01 sobre o intangivel. Desta forma, foi constituida uma proviséo retificadora do
intangivel em contrapartida a reserva especial de agio na incorporacao do patrimonio liquido em cada
controlada, de forma que o efeito da operacao no patrimonio refletisse o beneficio fiscal do intangivel
incorporado. Estas alteracdes afetaram o investimento da Companhia nas controladas, sendo necesséria a

constituicdo do intangivel indedutivel para fins fiscais, de modo a recompé-lo.
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A partir de 1° de janeiro de 2016, em atendimento as alteracdes a IAS 16/CPC 27 e a IAS 38/CPC 04 (R1), o
Grupo passou a adotar prospectivamente, para todos os casos, o método linear de amortizacédo pelo prazo
remanescente das concessoes.

14.2 Teste dereducgdo ao valor recuperavel

Para todos os exercicios apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizagdo de seus
ativos que pudessem gerar a hecessidade de testes sobre o valor de recuperacdo. Tal avaliacéo foi baseada em
fontes externas e internas de informacao, levando-se em consideracdo variagdes em taxas de juros, mudancas
em condi¢cdes de mercado, dentre outros.

Em 2016 foi registrado na controlada CPFL Telecom uma proviséo referente a avaliacédo do valor recuperavel de
unidades geradoras de caixa de R$ 2.637, registrada na demonstragéo do resultado na rubrica “Outras despesas
operacionais” (nota 27). Em 2017 a controlada CPFL Renovaveis registrou uma perda no montante de R$ 5.176
(R$ 40.433 em 2016), referente aos ativos intangiveis adquiridos em combinacdo de negdcios dos
empreendimentos Pedra Cheirosa | e Bio Formosa.

As referidas provisfes para perda ao valor recuperavel tiveram como base a avaliagdo destas unidades geradoras
de caixa formada pelo ativo intangivel destas controladas, as quais, isoladamente, ndo caracterizam um segmento
operacional (nota 29). Adicionalmente, durante 2017 e 2016 a Companhia ndo mudou a forma de agregacéo dos
ativos para identificacdo destas unidades geradoras de caixa.

Para a mensuracgéo ao valor justo foi utilizada a abordagem de custo, técnica de avaliacdo que reflete o valor que
seria exigido atualmente para substituir a capacidade de servico de um ativo (normalmente referido como o custo
de substituicdo ou reposi¢édo). O reconhecimento da provisdo para perda ao valor recuperavel dos ativos se deu
em fungéo do cenério desfavoravel para os negdcios destas controladas e foi calculado com base em seus valores
justos liquidos das despesas de venda.

(15) FORNECEDORES

Consolidado
3MM22017 MM272016

Circulante

Encargos de semvico do sistema 413 59935
Suprimento de energia elétrica 2248748 1.868.950
Encargos de uso da rede elétrica 252170 121.884
Materiais & semvigos 650.538 545 468
Energia livre 145002 131.893
Total 3.296.870 2.728.130

Nao circulante

Suprimento de energia elétrica 128.438 129.148
Materiais e semvigos - 633
Total 128.438 129.781

Os montantes de suprimento de energia elétrica registrados no ndo circulante séo relativos a comercializacdo
realizada pela controlada RGE Sul no periodo de 1° de setembro de 2000 a 31 de dezembro de 2002,
correspondentes as transacfes de compra e venda de energia realizadas no ambito da Camara de
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Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, sendo ajustados, nos exercicios de 2002 e 2003, com base em
informacdes e calculos preparados e divulgados pela CCEE, cujo pagamento esta suspenso em funcao de liminar
obtida pela controlada indireta até que o processo seja julgado (notas 6 e 22).
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(16) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Monsuradas ao custo
Moeda nacional
restiments
Bens do ranca
msttugdes franceias
Qutros
Total a0 custo

Mensuradas so valor justo
Moedn sstrangeirn
nsituches foancems
Marcacdo a mercade
Totol s0 valor justo

Gastos com captagho *

Toral

Coesulidado
N6 Encargos, 07
Cii Nao Clrcul atsalizagho Circulante Nao Circulante
Amanizag ia o riagh 9
9 Principal Encargos  _ Principal Total ) principal L bial Pogos Encasgos Principal Principal Total

7R B2015 - 4 6505 227 6456 069 165 650 (1.151.288) 0 526 - {379.542) 15.564 647250 3 88z 601 4545485
k) 104 - 3958 5028 - {1.03% an ar3 13 1180 2200 3593
89337 255 355 4709 1517.25¢ 2006702 185 762 (515.824) 207812 {M3.163) 7805 472928 96% 335 541276
50 53 756 - 42370 102 176 27.209 (58.400) 5638 (1.793) X 46.125 28594 T 78
107203 1158159 144708 6,169.303 1.579.974 ;an (1.726.649) 651353 {r24.811) M6 1167484 4,502.320 6,165.427
2202 585101 - 4822 463 5639626 565 260 359 133 568 12430 {123.555) 7104 23281 2573703 4915997
. (1784} (35.651) (37.415) . . £21.137) . . (11.375) “ram (58 552)
22062 500,337 4885312 550221 569,260 (131517 "ian 122431 (139.596) 21,034 2.310,885 2.526.526 4.858.445
- (o.213) 132.930) (24,14 {8415 12042 - (4420 {21296) (3.816)
129.254 1.766.284 144709 11,023,585 13.044.041 5456 1.81 T84.526 124311 EEH 115,658 3AT3. 949 7.,802.450 10,992 057
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(**) Operacdo sindicalizada — empréstimos financeiros em moeda estrangeira, tendo como contraparte um grupo
de instituicdes financeiras.

Conforme segregado nos quadros acima, o Grupo, em consonancia com os CPCs 38 e 39 e IAS 32 e 39,
classificou suas dividas como (i) outros passivos financeiros (ou mensuradas ao custo amortizado), e (ii) passivos
financeiros mensurados ao valor justo contra resultado.

A classificagdo como passivos financeiros dos empréstimos e financiamentos mensurados ao valor justo tem o
objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas oriundas da marcacdo a mercado
dos derivativos de protegdo, atrelados as respectivas dividas de modo a obter uma informagao contabil mais
relevante e consistente. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da divida designada ao valor justo totalizava
R$ 4.858.445 (R$ 5.502.211 em 31 de dezembro de 2016).

As mudancas dos valores justos destas dividas sao reconhecidas no resultado financeiro do Grupo. Em 31 de
dezembro de 2017, os ganhos acumulados obtidos na marcacdo a mercado das referidas dividas foram de
R$ 58.552 (R$ 37.415 em 31 de dezembro 2016), deduzidos das perdas obtidas com a marcacédo a mercado dos
instrumentos financeiros derivativos de R$ 51.145 (ganho de R$ 24.504 em 31 de dezembro de 2016),
contratados para protecao da variagdo cambial (nota 33), geraram um ganho total liquido de R$ 7.407 (R$ 61.919
em 31 de dezembro de 2016).

Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos registrados no passivo néo circulante tém vencimentos
assim programados:

Ano de vencimento Consolidado

2019 2737432
2020 1.744 143
2021 649 487
2022 453.085
2023 371.895
2024 a 2028 1.155.315
2029 a 2033 338.270
Subtotal 7.449.627
Marcacdo a mercado (47 177)
Total 7.402.450

Os principais indices utilizados para atualizagao dos empréstimos e financiamentos e a composicao do perfil de
endividamento em moeda nacional e estrangeira, ja considerando os efeitos de conversao dos instrumentos
derivativos estao abaixo demonstrados:

Consolidado

ag:'lm‘f::a % da divida
Indexador 2017 2016 31112/2017 31112/2016
IGP-M (0.52) 747 0,52 0.53
TJLP 7.00 7.50 31,38 31.48
Col 6.89 13.63 59 49 56.31
Outros 8,60 11,68
100.00 100,00
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Principais adicdes no exercicio

RS mil
Liberado liquide
Total Liberado em dos g de Pag to de
Empresa Banco [ Modalidad aprovado 2017 captacédo Juros Destinacido dos recursos
Moeda nacional:
Companhia Liz e Forga Santa Cruz
CPFL Leste p.‘dl’.l.!ﬂ ':0'“[3-"1"!.’ 4 FINAME () 8556 68556 6 556 Trimestral Plano de rivestimentos da controlada
Jaguan de Energa (CPFL Santa Cruz)
CPFL Sul Paulista ¢ CPFL Mococa
CPFL Servigos FINAME (a) 11.286 11.286 11.285 Tnmestral Aquisiclio d»:- o s
equipamentos
CPFL Serwgos Naota Prosmesscena 45000 45000 45000 Unico Captal de Giro
CPFL Renovavers FINEM XXXV 764.100 145,730 142 B11 Mensal Flano de nvestamentos da controfada
CPFL Renovavers FINEM XOMI 87184 1 G696 1699 Mensal Plano de nvestmentas da controlada
CPFL Renovavers FINEM 0078 206000 1414 1414 Mensal Plano de nvestmentos da controlada
CPFL Renovavers BSM /NP {a) G2 000 62 000 61833 Unico Captal de Giro
CPFL Renovavers CCB(a) 11.000 11 000 10.794 Umico Captal ge Gro
CPFL Renovavers CCB{a) 14 000 14 000 13737 Umco Capital de Gro
CPFL Renovavets CCB (a) 1.000 1.000 981 Unico Captal de Gvo
CPFL Renovaveis CCB (a) 44 000 44 000 44 000 Unico Captal de Gro
CPFL Renovavels CCB (a) 2752 2.752 2700 Unico Captal de Gro
1,254 887 T4 342,811
Moeda Estrangelra:
CPFL Brasil Let 4131 - Scotiabank 400 000 400 000 400 000 Semestral Captal de Gro
RGE L::,:;:.;.mgz e 169,260 169.260 169260  Trimesral Captal de Gko
$69.260 569.260 569.260
1.824.147 916.697 $12.071

(a) Nao ha clausulas restritivas financeiras.

Pré-pagamento

CPFL Paulista - Em 2017, foram liquidados antecipadamente R$ 1.093.611 dos empréstimos com os bancos
J.P.Morgan, Banco do Brasil, Banco Safra, HSBC e BNP Paribas, cujos vencimentos originais eram de dezembro
de 2017 ajulho de 2018.

CPFL Piratininga - Em 2017, foram liquidados antecipadamente R$ 68.952 dos empréstimos com o Banco do
Brasil, cujos vencimentos originais eram de julho de 2017 e julho de 2018.

RGE - Em 2017, foram liquidados antecipadamente R$ 200.672 dos empréstimos com o banco J.P.Morgan,
cujos vencimentos originais eram de fevereiro de 2018.

Condic¢des restritivas
(i) BNDES:

Os financiamentos junto ao BNDES restringem as controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE e CPFL
Telecom: (i) a somente realizarem o pagamento de Dividendo e Juros sobre Capital Proprio, cujo somatorio
exceda o dividendo minimo obrigatério previsto em lei apds o cumprimento de todas as obriga¢cBes contratuais;
(i) ao atendimento integral das obrigacdes restritivas estabelecidas no contrato; e (ii) & manutencdo de
determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos apurados anualmente, como segue:

CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE
Manutengéo, pelas controladas, dos seguintes indices:
¢ Divida liquida dividida pelo EBITDA - valor maximo de 3,5;

¢ Divida liquida dividida pela soma da divida liquida e o Patrim6nio Liquido - valor méximo 0,90.
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Para as dividas com o BNDES relacionadas ao FINEM destas controladas, em 2017 foram aditivados os
respectivos contratos com a incluséo de novos covenants financeiros, adicionais aos anteriormente citados, que
devem ser apurados anualmente nas demonstracdes financeiras consolidadas de suas controladoras:

() Manutencéo, pela CPFL Energia, dos seguintes indices:
e Divida liquida dividida pelo EBITDA - valor maximo de 3,75;
e Patrimdnio liquido / (patriménio liquido + dividas bancarias liquidas) superior a 0,28.

(i) Manutencdao, pela State Grid Brazil Power (SGBP), dos seguintes indices:
e Patrimdnio liquido / Ativo Total superior a 0,30 (desconsiderando os efeitos do IFRIC 12 / OCPC 01 (R1).

CPFL Renovaveis (apurados na controlada indireta CPFL Renovaveis e suas controladas, exceto quando
mencionado em cada item especifico):

FINEM |
¢ Manutengéo de indice de cobertura do servigo da divida “ICSD” (Saldo de caixa do ano anterior + geragao
de caixa do ano corrente) / Servico da divida do ano corrente em 1,2 vezes.
e Manutencéo de indice de Capitalizacio Prépria maior ou igual a 25%.

Em 31 de dezembro de 2016 néao foi atendido o ICSD referente ao segundo semestre de 2016 e o montante
total das dividas de R$ 87.375 foi classificado no passivo circulante, sem declaragdo de vencimento
antecipado. Apés 31 de dezembro de 2016, as Companhias obtiveram do BNDES a dispensa para apuragao
do ICSD referente ao segundo semestre de 2016, desta forma o saldo foi reclassificado para o passivo ndo
circulante em janeiro de 2017. O descumprimento do referido covenant também n&o provocou o vencimento
antecipado das demais dividas que possuem condi¢cfes especificas de cross default.

Em dezembro de 2017 a controlada obteve do BNDES a n&o declaracdo de vencimento antecipado na
hip6tese de ndo cumprimento do ICSD nas demonstra¢des financeiras consolidadas da PCH Holding.

FINEM Il e FINEM XVIII
e Restricdo a distribuicdo de dividendo caso ndo sejam atingidos ICSD maior ou igual a 1,0 e indice de
Endividamento Geral menor ou igual a 0,8.

FINEM Il
e Manutencdo de patriménio liquido/(patrimdnio liquido + dividas bancérias liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia;
e Manutengdo de indice de divida bancéria liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia.
¢ Manutengéo do indice patriménio liquido/ativo total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

FINEM V
e Manutencao de indice de cobertura da divida em 1,2 vezes;
¢ Manutengéo de indice de capitalizagdo propria igual ou superior a 30%.

FINEM VI

e Manutencéo de ICSD igual ou superior a 1,2 vezes;

e Manutencéo de indice de Capitalizacio Propria igual ou superior a 25%;

e Manutencgdo de patrimdnio liquido/(patriménio liquido + dividas bancérias liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencdo de indice de Divida Bancéaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencéo do indice Patrimdnio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

FINEM VII, FINEM X e FINEM XXl
¢ Manutenc¢do anual de indice de cobertura da divida em 1,2 vezes;
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e Distribuicdo de dividendo limitada ao indice Exigivel Total dividido pelo Patriménio Liquido ex-Dividendo
menor que 2,33.

FINEM IX, FINEM XlII e FINEM XXV

e Manutencao de ICSD maior ou igual a 1,3;

¢ Manutengédo de Patriménio Liquido/(Patrimonio Liquido + Dividas Bancérias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Companhia.

e Manutencdo de indice de Divida Bancéaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencao do indice Patriménio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

FINEM XXVI

e Manutencao de ICSD maior ou igual a 1,3 nas controladas beneficiarias do contrato;

e Manutencao anual do ICSD maior ou igual a 1,3, apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas
da controlada Turbina 16;

e Caso 0 ICSD seja apurado em valor igual ou maior a 1,3, as beneficiarias estardo dispensadas da
obrigacdo de manutencéo do ICSD das beneficiarias.

e Manutencéo de Patrimdnio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Bancérias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstrag6es financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencdo de indice de Divida Bancaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencéo do indice Patrimdnio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

Em dezembro de 2017 a controlada obteve do BNDES a néo declaracdo de vencimento antecipado na
hipétese de ndo cumprimento do ICSD nas demonstrac¢des financeiras consolidadas da Turbina 16.

FINEM XI, FINEM XXIV, FINEM XV e FINEM XVI
e Manutencdo de indice de divida bancéria liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companbhia;
e Manutencéo de Patrimdnio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Bancérias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia.
e Manutencéo do indice Patrimonio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

FINEM XII

e Manutencdo anual do ICSD das controladas indiretas Campo dos Ventos Il Energias Renovaveis S.A.,
SPE Macacos Energia S.A., SPE Costa Branca Energia S.A., SPE Juremas Energia S.A. e SPE Pedra
Preta Energia S.A. maior ou igual a 1,3, apés o inicio de amortizacao;

e Manutencdo anual do ICSD consolidado maior ou igual a 1,3 apurado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Edlica Holding S.A., ap6s o inicio de amortizagao;

¢ Manutengédo de Patriménio Liquido/(Patrimdnio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia.

e Manutencéo do indice Patrimdnio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

FINEM XVII
e Manutencéo anual do ICSD igual ou maior a 1,2;
e Manutencdo anual do ICSD consolidado maior ou igual a 1,3, apurado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Desa Edlicas;
e Caso 0 ICSD consolidado seja apurado em valor igual ou maior a 1,3, as beneficidrias estarédo
dispensadas da obriga¢cdo de manutencéo do ICSD.

FINEM XIX e FINEM XX
e Manutencéo de ICSD maior ou igual a 1,2;
e Manutenc&o de indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,6 em 2016 e 3,75 de 2017 em diante
e apurado nas demonstracoes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis;

73



Manutencéo de indice de Patrimdnio Liquido/ (Patriménio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual a
0,41 nos anos de 2014 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas demonstracfes financeiras
consolidadas da CPFL Renovaveis;

Manutencédo de Patriménio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

Manutencdo de Iindice de Divida Bancéaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia;

Manutenc&o do indice Patrimdnio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

Em dezembro de 2016 a controlada obteve do BNDES a anuéncia para dispensa do cumprimento do indice
Divida Liquida/EBITDA sem que fosse declarado o vencimento antecipado da divida, referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016.

Em dezembro de 2017 a controlada obteve do BNDES a n&o declaracdo de vencimento antecipado na
hip6tese de ndo cumprimento do ICSD nas demonstracdes financeiras consolidadas da Bio Alvorada e a
anuéncia para dispensa do cumprimento do indice Divida Liquida/EBITDA e Patriménio Liquido/(Patriménio
Liquido + Divida Liquida).

FINEM XXI e FINEM XXII

Manutengé&o de ICSD maior ou igual a 1,2;

Manutenc&o de indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,6 em 2016 e 3,75 de 2017 em diante
e apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis;

Manutenc&o de indice de Patrimonio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual a
0,41 nos anos de 2013 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas demonstrac¢des financeiras
consolidadas da CPFL Renovaveis;

Manutenc¢do de Patriménio Liquido/(Patrimbnio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

Manutencdo de Iindice de Divida Bancéaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

Manutenc&o do indice Patriménio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

Em dezembro de 2016 e 2017 a Companhia obteve do BNDES a anuéncia para dispensa do cumprimento
do indice Divida Liquida/EBITDA sem que seja declarado o vencimento antecipado da divida, referente aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2017.

FINEM XXVII

Manutenc¢éo de ICSD maior ou igual a 1,2;

indice de Capitalizagdo Propria (ICP), definido como a raz&o entre o Patriménio Liquido e o Ativo Total,
maior ou igual a 39,5%;

Manutengédo de Patriménio Liquido/(Patrimdnio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstrag6es financeiras consolidadas anuais da Companhia;

Manutencdo de Iindice de Divida Bancéaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companbhia;

Manutenc&o do indice Patriménio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

Em dezembro de 2017 a controlada obteve do BNDES a néo declaracdo de vencimento antecipado na
hipétese de ndo cumprimento do ICSD nas demonstragdes financeiras consolidadas da Mata Velha.

FINEM XXVIII

Manuteng¢é&o de ICSD maior ou igual a 1,2;
Manutenc&o de indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,6 em 2016 e 3,75 em 2017 em diante
e apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis;;
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e Manutencdo de indice de Patriménio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual a
0,41 nos anos de 2013 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da CPFL Renovaveis;

e Manutencao de Patrimonio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Bancérias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencdo de indice de Divida Bancaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75 e apurado nas
demonstra¢des financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencao do indice Patriménio Liquido/Ativo Total superior a 0,3 e apurado anualmente com base nas
demonstra¢des financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power.

Em dezembro de 2017 a Companhia obteve do BNDES a ndo declaracdo de vencimento antecipado na
hipétese de ndo cumprimento do ICSD nas demonstragdes financeiras consolidadas da Bio Coopcana e
Bio Alvorada e a anuéncia para dispensa do cumprimento do indice Divida Liquida/EBITDA e Patriménio
Liquido/(Patrimdnio Liquido + Divida Liquida).

Bradesco
e Obrigacdo de manter a relagdo entre Divida Liquida/EBITDA inferior a 3,50 apurado semestralmente
baseado nas demonstrac¢des financeiras semestrais, consolidando os resultados da T-15 Energia S.A.
com o das SPEs, sendo que no caso da PCH Participacdes S.A. h& consolidacdo proporcional a
participacdo da T-15 na PCH Participagdes.

NIB
e Manutencado semestral de ICSD em 1,3;
¢ Manutengédo do Coeficiente de Endividamento igual ou inferior a 70%;
e Manutencéo de indice de Cobertura da Duragdo do Financiamento maior ou igual a 1,7.

(if) CaptacOes em moeda estrangeira - Bank of America Merrill Lynch, J.P Morgan, Citibank, Scotiabank,
Banco de Tokyo-Mitsubishi, Santander, Sumitomo, Mizuho, HSBC, BNP Paribas e operacéo sindicalizada
(Lei 4.131)

As captacdes em moeda estrangeira realizadas através da Lei 4.131 estéo sujeitas a certas condigdes restritivas,
contemplando clausulas que requerem da Companhia a manutencdo de determinados indices financeiros em
parametros pré-estabelecidos, calculados semestralmente.

Os indices exigidos sdo os seguintes: (i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, maximo de 3,75 e (i)
EBITDA dividido pelo resultado financeiro minimo de 2,25.

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuracdo de covenants, leva em consideracgéao principalmente
a consolidacéo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com base na participacao
societaria direta ou indiretamente detida pela Companhia naquelas empresas (tanto para EBITDA como ativos e
passivos).

Diversos empréstimos e financiamentos das controladas diretas e indiretas estavam sujeitos a antecipacao de
seus vencimentos na ocorréncia de quaisquer alteragfes na estrutura societaria da Companhia, exceto se ao
menos um dos seguintes acionistas, Camargo Corréa e Previ permanecesse de forma direta ou indiretamente no
bloco de controle da Companhia. Em funcdo da mudanca do controle acionario da Companhia, efetivada em
janeiro de 2017, foi negociado previamente com os credores do Grupo, a ndo decretacdo dos vencimentos
antecipados dos referidos empréstimos e financiamentos, os quais passaram a incluir a State Grid International
Development Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of
China como excec¢éo para ndo antecipa¢cdo dos seus vencimentos.

Adicionalmente o ndo cumprimento das obriga¢c@es ou restricGes mencionadas pode ocasionar a inadimpléncia
em relacdo a outras obrigacBes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato de empréstimo e
financiamento.
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A Administracdo do Grupo monitora esses indices de forma sistematica e constante, de forma que as condi¢des
sejam atendidas. No entendimento da Administracdo do Grupo, todas as condi¢des restritivas e clausulas

financeiras e ndo financeiras estdo adequadamente atendidas, exceto pelo mencionado anteriormente sobre a
controlada indireta CPFL Renovaveis, em 31 de dezembro de 2017.

(17) DEBENTURES

Consolidado

Encargos e

Saldo em Captagao Am:;:{l:?ag:m atualizagao En-:;a?:s Saldo em

311272016 princip monetaria Pag 31122017
Debentures 9.067.520 2.486.000 (2.231.451) 913.313 (981.966) 9.253.396
(Gastos com emissdo (67.575) (33.371) - 24 076 - (76.870)
Total 8.999.945 2.452.629 (2.231.451) 937.389 (981.986) 9.176.526
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CPFL Paulisto

& Emissdo Séne Unica
M Emssdo Séns inica
8 Emissdo 1* Séne
B* Emissdo 2* Séne
B* Emissdo  Sérin
CPFL Piratininga

6 Emissdo Séne inica
T Emnsdo Séne dmcs
B* Emissdo 2* Séne
B Emisado 1 Séne
RGE

§* Emissdo Séne nics
™ Emisido Séoe unica
B* Emussdo 2 Sane
B* Emussdo 1* Séne
Companhia Luz & Forgn Samta Crue

1" Emussdo Séne unica

Companhia Jaguati de Energia (CPFL Santa Cruz)
1 Emissdo Séee inica

RGE Sul
£ Emissdo
6 Emissdio

CPFL Beasil
3 Emissdo

CPFL Gerago
5 Emisao

& Emissdo
™ Emissdo
6* Emissdo
PEmasio

CPFL Energla
5 Ermssdo

CPFL Renovavels

t* Emissdo - SIF {")

* Emissdo - PCH Hoiding 2
¥* Emissdo - Dotrend

2* Emissdo - Dobeevd

1 Emissdo - Peda Chanosa |
* Emissdo - Pata Ohanosa il
" Emissdo - Boa Vista ¥

** Emissdo - Renavaveis

2* Emissdo - Renoviveis

3 Ermissdo - Renoviels

4* Emiszdo - Renovavein

5* Emiss3o - Renoviveis

™ Emissdo - Rensviveis
CERAN

1 Emissdo
1 Emissdo

Gastos com emissho ()

Sdrin Unica
Sénie Unica

Séne unica

Sdne Unca
Séna unica
Séne dnica
Séne inics
Séne unics

Sénie Unca

1* 212 Sene
Séno Unica
Sdrie Unice
Série Unca
Séne Unca
Sénie Unca
Séne Unca
Sdrio Unca
Sénie Unco
Sénie Unca

Primeina Séoe
Séne Unca
Sdnio Unca

1" Sdne
2* Géne

22017 3122018
Encargos Encargos
ircul ° A Nao ci Total clrculante @ niko al Nao circul Tosal
ndo circulante __Circolante
z : Z = arurs 158 000 462.000 07018
DAL 126.250 378 740 @221u 291 505 008 5331913
1669 215 310 216,980 . .
2928 356224 ETRTLY = - : :
1161 - 131397 132 558 - - - -
2255 126.250 1.083.681 1252821 75.992 195,000 967,000 1200992
1.950 ' 44.000 5,950 7.8 33000 77.000 117.846
7.973 58750 176250 242,973 13.455 - 235,000 243.455
7863 . 246 000 253 663 ) = : 2
1104 - €1.125 62299 - - - A
18.766 58.750 521375 504,891 71301 33000 312,000 366301
5.56¢ . 200 000 208 854 35 666 150 000 350.000 536 656
5768 42.500 127 500 175 768 9733 . 170 000 173 7133
1892 . 250000 267012 - . 2 3
2573 . 132573 135,148 . . ;
25007 42500 noen T17.5% 839 150,000 520,008 715398
z z ] 550 32300 32 500 65550
135 32.500 - 32635 - - - -
6 652 1.100.000 1.416.662 2058 = 1.100.000 1132058
2 220000 220 312 - - - -
16974 1.320,000 1336914 12.058 1.100.000 14320
6059 - 400 260 406 053 11857 - 400 002 411657
3366 545 000 - 549,365 12 969 545 000 545000 1104 955
3sn 151318 305 582 41361 22 - 460,000 483228
8978 635 000 643978 16,374 £35 000 £51379
3401 87905 91,306 3369 86520 =.880
560 - 51672 52.221 524 - 50.275 50502
20965 8318 1081.258 1810543 S5.AT0 586,000 1.776.198 2279.268
2897 186 600 136 817 18.060 . 620000 638 069
762 44 965 440678 495 402 %2 198 461314 504.092
260 8701 123351 122382 544 8700 132 031 141435
. ) : & 42 17.400 X 17,925
39.857 43329 2167 104 857 29153 . 65 000 153
1697 64653 X 66270 6615 52200 X L8875
1481 25203 - 60 684 611 47200 x 529%
- - - - 5395 50000 < 56335
2970 64500 258 000 26472 6180 43000 22500 371660
5531 0.000 210,000 275,551 11486 30.000 270,000 311488
2169 53 667 197 343 298,169 aau - 296.000 300 488
4534 . 200 000 204534 7.926 200.000 207.925
2716 12.000 £8.000 109.716 . - . .
6244 . 263629 26917 : A
75.141 56,011 14801.612 2352764 0,383 291138 1746505 208.2%
181 106 000 212 000 218,181 . - . -
121 - 212 00 212421 - - - -
302 166.000 424000 530,302 = . : .
(7.500) (8.745) (60.546) (r6.870) (7.348) 18.545) (51.684) (67.575)
150,459 1512584 TATI A 576526 EETRY] 1242.08 7473518 3.999.545
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srculnch S oy Condigoes de amortizagso Ganantias

CPFL Paulista
B Emaio Sétie Unica w60 CDI« 0.8% COl « 067 93 Patcelan s panr do uho de 2017 Fusrgu da CPFL Enmga
T* Emsedo Séne uncs 58 500 CO+ 083% (5 COt « 0,09 0L Parcatas anuys o garty de Sewreno de 2018 Fanga da CPFL Energe
B Emmsdo " Sene 213 804 PCA + 4.42% PCA + £42% Parcels unca em setembeo 2022 Fanga da CPFL Energa
0 Emasdo > Sam 85718 IPCA + 4 56% PCA + 4 66% 02 Parcelas anums 2 partir de seternaio 39 2023 Fanga da CPFL Energa
8 Emeisde I Eam 130478 IPCA + 505% IPCA + 505% 00 Parcelas aruss 3 patil de setamsro & 2025 Farga da CPFL Ensga
CPFL Plratininga
£ Emasdo Séne utcs 130 COle 0.8% COl» 0.51% 03 Parcelss mnusis & pank de uto de 2017 Fanga du CPFL Ensrga
T Emsedo Séne uncs 23 500 CO+0383% @) COn+ 0,89 04 Parcalss anuis a pare de fevmreon ¢ 2018 Fanga da CPFL Energar
t* Emasdo 2 Somm 246 100 WY .5% C 4.5% COn (12 Parcelas aruas 2 partir de feveroro 2021 Fianga da CPFL Energa
' Emssdo * Same £0.000 FCA+52301% PCA«52%01% 02 Parcolas anums a partir de feverers 2023 Fanca da CPYL Energa
RGE
B Emasdo Sdne Unica 300 CDI» 0.8% COi+0B8% 03 Parcalas snuaes a pany e uho de 2017 Fanca da CPFL Enega
T Emassdo Séoe Uncs 17.000 COI+ 083% 3) CDI « 6.83% Ok Parcalas smuan & pany de fewinnn & 2013 Fuarga da CPFL Enviga
B*Emardo > Sérm 250 000 111.26% Co 25% CD 02 Pacelas aruss 3 patic de feverees 2021 Framga da CPFL Energes
t* Emsedo ™ Sane 120 000 PCA« 6 UTI%  PCA« § T (2 Parcelas arums a partir de feverara 2003 Fanga da CPFL Energa
Companhia Luz e Forga Santa Cruz
1* Emasdo Séne unca €0 COI+ 14% COI+ 1.52% G2 Parcalas anuas 3 panr de urho de 2017 Fanca do CPFL Encrga
= hia Jaguari de Enargla {CPFL Santa Cour)
¥ Emmsdo Séde lincy &0 COle 14% COl« 1.52% G2 Parcalan wrusis o pattr dw urho de 2017 Farga da CPFL Energe
RGE Sul
4' Emasdo Sése Unkca 110 200 114.5% COv 144 5% do COY 02 Parcelas anuais a panr de cutubro de 2019 Franga do CPFL Energa
& Emassdo Sse Unica 520 000 COf + D.48% COl» 048% FParcela (nica sm dazamieo de 2020 Fanca e CFFL Enega
CPFL Brasil
3 Emasdo Séne anca 49 000 Hassco 1MsNdeC 02 Pascalas aruan @ pany de sutulo de 2019 Al CPFL Etwiga
CPFL Gesagdo .
£ Emmsdo Séne Unica 19920 CDi+ 12% COl+ 128% 02 Parcelas anuais a parte de urho de 2017 Fanga da CPFL Energa
& Emasdo Séne dnca 45000 COl+0.75% (1) COi+0 4% 03 Parcelas snuais 3 panr de sgoato de 2018 Fanca da CPFL Energa
T Emssde Sdne dnica 82500 COf + 106% Coi+111% Parcela Grica am atal % 2013 Flarga da CPFL Ensrga
B* Emaido Sanie ney 1 PCA+SB%N (1) 103353% s COI Parceln inics am abnl e 2019 Favgs da CRFLEnega
FEmasdo Séne unics 50000 PCA54764%  PCA« S4TRS Parcels inca em outubee de 2027 Fanga do CPFL Energa
CPFL Enerpla
5 Emssdo S nica 2500 Massco 1SN de CDY 02 Parcelas anuats a pans de cutulyo d¢ 2919 Sem Gaantia
CPFL Ranoviveis
1* Emaedo - SIF (') Ve i*Sém AR ZAV6E TAP 1% TAP s d ot 30 pavcetyy semestrais & consecutsas a padr do 2000 Aleon; 3z Fiduoasa
1* Emardo - FCH Holdng 2 Sdow Linica 1581 COl» 16% CDi« 26% 3 parcelus page meusments de 2015 » 2023 Fimega da CPFL Resaovken
1* Emessdo - Doteowd Sﬂl:lnﬂ 20 COl+ 1 75% COl« 175% 3 parcelss pagen samastealmante » parie de man 209 Cueoguafina
2 Emmsdo - Cobrevd Sene Unca (33 COL+ 1.3e% COls 2 0% 3 parcelss pages semesteaimente a partr de abd 2008 Quwogfana
1* Emmado - Fedra Dwinga | Séem Unica 5280 OO+ 1 50% COle 4T4% Pawcwls inicy em marge 2018 Fianga COFL Runouiveis
1* Emasdo - Pedra Coerosa § Séme Unica 4760 CD+ 1.50% COl+ 476% Parcoly imco em margs 2016 Franga COFL Renoavers
1* Emssdo - Boa Vista il Sene Unica L000 COl+ 245% COI+2,85% Parcela Unca em setambro 2017 Flanga CPFL Ranosavets
1* Emssdo - Renawpis Sere Unica 23000 COl+ 1T COI -2 60% 9 parcelas pages anualmente a partr de mao de 2014 Ceaia :“p“c:‘::;m oo
2 Ermmsedo - Rerovivers S Unica 330 000 144% do CO 129.59% CD § pwreelas pagas ansaimente & partir de 2017 Qurageafmna
¥ Emssdo - Renoweis Séne Unica 29600 17.26% CO! 135, W% CO 1 parcelss pagss semestralmants 3 partr de abrl 2018 Qursgnfina
A Emasdo - Renowiwis Primests Séaw 20000 175% o1 H0.16% CDY 3 parcatas ancds 8 partr de sstembre de 2019 Hual CPFL Erwige

= Cosala Sduciiia de 60% du quetas & e
& Emasdo - Rovawdvais Sémo Unica 100 900.000 129 5% COn A 48% O Parcelas somestrais o pank co urho de 2018 credtos dox contraes de PPA da Ludesa

Fianga Dobrevd

T Emasdo - Rovawdvais Sémo Unca 250 000 IPCA + 562% PCA+ 618% Pacceta inica no §ral do contrato Franga do CPFL Energa
CERAN
1* Emeyido 1 Sdrm 318 000 107.75% COv 9 B2% OO 03 Parcelas acums & pirtit de dezembes de 2018 S Garantia
1* Emasdo 2 Same 212 000 107 75% COt 09 B2% CO! (2 Parcelas anuais 3 partir da dezembse de 2021 Sem Gamma
Gastos com emésssao (™)
As i srap N0 © GO prédxado des ros dx oparag3s poars s o de Laxa de [ros am seais, comespondente 3.

Taxn wletiva

1 100.95% a ;N% oo COI
{2) 107% » 107 9% do CO!
{3) 108% a 108,1% do COI

(*) Estas debéntures podem ser conversiveis em agdes e, portanto, sdo consideradas no célculo do efeito dilutivo para o
lucro por acéo (nota 24)
(**) Conforme CPC 08/IAS 39 referem-se aos custos de captacéo diretamente atribuiveis a emisséo das respectivas dividas.

O saldo de principal de debéntures registrado no passivo nao circulante tem seus vencimentos assim
programados:
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Ano de vencimento Consolidado

2019 2.549.412
2020 1.907.240
2021 1.061.702
2022 975.082
2023 423.730
2024 a 2028 bh6.288
Total 7.473.454

Principais adicdes no exercicio

Montantes R$ mil

Liberado
liquido dos
Quantidade Liberado gastos de Pagamento
Empresa Emissao emitida em 2017 emissao de juros Destinagao dos recursos

Plano de investimentos,
CPFL Piratininga 8® emissdo 306.000 306.000 303.437 Semestral refinanciamento de dividas e reforco
de capital de giro da controlada

Plano de investimentos,
RGE 8% emissdo 380.000 380.000 376.605 Semestral refinanciamento de dividas e reforco
de capital de giro da controlada

Plano de investimentos,
CPFL Paulista 8% emissdo 700.000 700.000 685.463 Semestral refinanciamento de dividas e reforco
de capital de giro da controlada

Plano de investimentos,
RGE Sul 6% emissdo 520.000 220.000 219.887 Semestral refinanciamento de dividas e reforco
de capital de giro da controlada

Plano de investimentos da

CPFL Renovaveis - controladora (a) 5% pmissdo 100.000.000 100.000 97.072 Semestral
controlada

CPFL Renovaveis - controladora (a) 7% emissdo 250.000 250.000 243472 Semestral Plano de investimentos da
controlada

CERAN 1% emisso £30.000 £30.000 £27708  Semestral Transferéncia de recursos aos

acionistas

2.486.000 2.453.644

(a) Nao ha clausulas restritivas financeiras

Pré-pagamento

62 emissdo de debéntures - CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE — Em 2017, foram liquidados
R$ 1.060.538 da 62 emissdo de debéntures das controladas CPFL Paulista (R$ 681.279), CPFL Piratininga
(R$ 67.610) e RGE (R$ 311.649), cujos vencimentos originais eram julho de 2017 a julho de 2019.

52 emissdo de debéntures - CPFL Energia— Em 2017, foram liquidados R$ 460.194 da 5% emissao de
debéntures da Companhia, cujos vencimentos originais eram outubro de 2019 e 2020.

CONDICOES RESTRITIVAS

As debéntures estdo sujeitas a certas condices restritivas que contemplam clausulas que requerem da
Companhia e de suas controladas a manuten¢do de determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos. Adicionalmente, os referidos contratos de debéntures contém clausulas restritivas ndo financeiras,
as quais estéo atendidas conforme o Ultimo periodo de apuracéo.
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CPFL Energia, CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, RGE Sul, CPFL Geracédo, CPFL Brasil e Companhia
Jaguari de Energia (“CPFL Santa Cruz”)

Manutencéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;
o EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuragéo de covenants, leva em consideragao principalmente
a consolidagéo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com base na participacdo
societaria detida pela Companhia naquelas empresas (tanto para EBITDA como ativos e passivos).

CPFL Renovaveis

As emissdes de debéntures vigentes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 contemplam clausulas que
requerem da controlada CPFL Renovaveis a manutengédo dos seguintes indices financeiros:

12 emisséo - CPFL Renovaveis:
e ICSD operacional maior ou igual a 1,00;
e ICSD maior ou igual a 1,05;
e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA menor ou igual 5,4 em 2016, 4,6 em 2017, 4,0 em 2018 e
2019 e 3,75 a partir de 2020;
o EBITDA dividido pela despesa financeira liquida maior ou igual a 1,75

Em 31 dezembro de 2017 a controlada obteve anuéncia dos debenturistas para o ndo cumprimento dos
seguintes indicadores:
(i) ICSD Operacional referente a apuragédo de junho de 2017, por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas, realizada em 28 de junho de 2017;
(ii) ICSD referente a apuracdo de dezembro de 2017, por meio de Assembleia Geral de Debenturistas,
realizada em 28 de junho de 2017.

22 e 32 emissdo - CPFL Renovéaveis

e Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA menor ou igual a 5,6 em 2015, 5,4 em 2016, 4,6 em 2017,
4,0 em 2018 e 2019 e 3,75 a partir de 2020.

42 emissdo — CPFL Renovaveis

e Manutencéo de indice de Divida Liquida divido pelo EBITDA inferior ou igual a 5,4 para 2016, 4,6 para
2017 e 4,0 a partir de 2018.

72 Emissdo — CPFL Renovaveis

e Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA verificado ao final de cada semestre inferior ou igual a
3,75, apurado pela Companhia;

e Manutencédo de EBITDA/Resultado Financeiro verificado ao final de cada semestre superior ou igual a
2,25, apurado pela Companhia.

12 emisséo - controlada indireta PCH Holding 2
e ICSD da controlada Santa Luzia maior ou igual a 1,2 a partir de setembro de 2014;
e indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA inferior ou igual a 5,4 em 2016, 4,6 em 2017, 4,0 em 2018
e 2019 e 3,75 a partir de 2020.

22 emissao — Dobrevé Energia S/A (DESA)
e Indice de Divida Liquida dividido pelo Dividendo Recebido menor ou igual a 4,0 em 2016, 3,5 em 2017 e
3,5 em 2018.

CERAN
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e Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,0, apurado semestralmente.

Diversas debéntures das controladas diretas e indiretas e empreendimentos controlados em conjunto estavam
sujeitas a antecipacdo de seus vencimentos na ocorréncia de quaisquer alteracdes na estrutura societaria da
Companhia, exceto se ao menos um dos seguintes acionistas, Camargo Corréa e Previ permanecesse de forma
direta ou indiretamente no bloco de controle da Companhia.

Em funcdo da mudanca do controle acionario da Companhia, efetivada em janeiro de 2017, foi negociado
previamente com os credores do Grupo e empreendimentos controlados em conjunto, a ndo decretacdo dos
vencimentos antecipados das referidas debéntures, os quais passaram a incluir a State Grid International
Development Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of
China como excec¢édo para ndo antecipacdo dos seus vencimentos.

O nao cumprimento das restricGes mencionadas acima pode ocasionar a inadimpléncia em relacdo a outras
obrigacdes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato.

A Administragdo do Grupo monitora esses indices de forma sisteméatica e constante, de forma que as condi¢des

sejam atendidas. No entendimento da Administracdo do Grupo, todas as condi¢des restritivas e clausulas estao
adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2017.

(18) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As controladas mantém Planos de Suplementagcdo de Aposentadoria e Pensdes para seus empregados com as
seguintes caracteristicas:

18.1 Caracteristicas
CPFL Paulista

Atualmente vigora, para os funcionarios da controlada CPFL Paulista através da Fundagdo CESP um Plano de
Beneficio Misto, com as seguintes caracteristicas:

(i) Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31 de outubro de 1997 - plano de beneficio saldado que
concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”), na forma de renda vitalicia reversivel em
penséo, aos participantes inscritos em data anterior a 31 de outubro de 1997, de valor definido em fung&o da
proporcao do tempo de servigo passado acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos requisitos
regulamentares de concessdo. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse
Plano é da controlada.

(i) Adocédo de um modelo misto, a partir de 1° de novembro de 1997, que contempla:

e Os beneficios de risco (invalidez e morte) no conceito de beneficio definido, em que a responsabilidade
pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é da controlada, e

e As aposentadorias programdveis, no conceito de contribuicdo variavel que consiste em um plano
previdenciario que, até a concessdo da renda, é do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a controlada. Somente apds a concesséao da renda vitalicia, reversivel ou
ndo em pensao, é que o plano previdenciario passa a ser do tipo beneficio definido e, portanto, passa a
gerar responsabilidade atuarial para a controlada.

Adicionalmente, para os gestores da controlada ha possibilidade de op¢édo por um Plano Gerador de Beneficio
Livre - PGBL (Contribui¢do Definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.
CPFL Piratininga

A controlada CPFL Piratininga, no contexto do processo de cisdo da Bandeirante Energia S.A. (empresa
predecessora da controlada), assumiu a responsabilidade pelas obrigacBes atuariais correspondentes aos
empregados aposentados e desligados daquela empresa até a data da efetivacdo da cisédo, assim como pelas
obrigacdes correspondentes aos empregados ativos que lhe foram transferidos.
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Em 2 de abril de 1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar - “SPC”, aprovou a reestruturacdo do plano
previdenciario mantido anteriormente pela Bandeirante, dando origem a um “Plano de Beneficios Suplementar
Proporcional Saldado - BSPS”, e um “Plano de Beneficios Misto”, com as seguintes caracteristicas:

(i) Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31 de marco de 1998 - plano de beneficio saldado, que
concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”) na forma de renda vitalicia reversivel
em pensdo, aos participantes inscritos até 31 de margo de 1998, de valor definido em fungéo da proporcao
do tempo de servigo passado acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos requisitos
regulamentares de concessdo. No caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios
incorporam todo o tempo de servigo passado. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias
atuariais desse Plano € da controlada.

(i) Plano de Beneficio Definido - vigente apés 31 de marco de 1998 - plano do tipo BD, que concede renda
vitalicia reversivel em penséo relativamente ao tempo de servi¢co passado acumulado apés 31 de marco
de 1998 na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos ultimos 36 meses de atividade. No
caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios incorporam todo o tempo de servico. A
responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é paritaria entre a controlada e
0s participantes.

(iii) Plano de Contribuig&o Variavel - implantado junto com o Plano BD vigente apés 31 de margo de 1998, é
um plano previdenciario que, até a concesséo da renda, é do tipo contribuicdo definida, ndo gerando
qualquer responsabilidade atuarial para a controlada. Somente apds a concesséo da renda vitalicia,
reversivel ou ndo em pensdo, é que o plano previdenciério passa a ser do tipo beneficio definido e,
portanto, passa a gerar responsabilidade atuarial para a controlada.

Adicionalmente, para os gestores da controlada ha possibilidade de op¢&do por um Plano Gerador de Beneficio
Livre - PGBL (contribuigdo definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

RGE

Plano do tipo beneficio definido com nivel de beneficio igual a 100% da média corrigida dos ultimos salérios,
descontado o beneficio presumido da Previdéncia Social, com um Ativo Liquido Segregado administrado pela
Fundacdo CEEE. Este beneficio é de direito somente para os empregados que tiveram os contratos de trabalho
sub-rogados da CEEE para RGE. Para os colaboradores admitidos a partir de 1997, foi implantado em janeiro de
2006, o plano de previdéncia privada junto ao Bradesco Vida e Previdéncia, estruturado na modalidade de
contribuicdo definida.

RGE Sul

Planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus empregados, ex-empregados e
respectivos beneficiarios, administrados pela Fundagdo CEEE. O Plano Unico é do tipo “beneficio definido” e
encontra-se fechado a adesao de novos participantes desde fevereiro de 2011. A contribuicdo da Companhia é
paritaria a contribuicdo dos empregados beneficiados, na propor¢éo de um para um, inclusive no que diz respeito
ao plano de custeio administrativo da Fundacdo. Atualmente, o plano da Itauprev esta vigente, estruturado na
modalidade de contribui¢cao definida.

Companhia Jaguari de Energia (“CPFL Santa Cruz”)

Até 31 de dezembro de 2017 as controladas Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de
Energia, Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e Forca de Mococa possuiam plano de
previdéncia privada denominado CMSPREV, administrado pela IHPREV Fundo de Pensédo e a controlada
Companhia Luz e Forga Santa Cruz possuia o plano de beneficios administrado pelo BB Previdéncia - Fundo de
Pensé&o do Banco do Brasil, ambos majoritariamente estruturados na modalidade de contribui¢cdo definida.

Apés 31 de dezembro de 2017,com o evento do agrupamento conforme nota explicativa 12.6.2, o plano oficial da
empresa é o CMSPREV, administrado pela IHPREV Fundo de Penséo. Aos empregados que possuiam o plano
de beneficios administrado pelo BB Previdéncia - Fundo de Pensdo do Banco do Brasil, manteve-se 0 mesmo
plano.
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CPFL Geracéao

Os funcionarios da controlada CPFL Geracéo participam do mesmo plano da CPFL Paulista.
Para os gestores ha possibilidade de opcédo por um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL (contribuicédo

definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

18.2

Valor presente das obrigacfes atuarais com cobertura
Valor justo dos atives do plano

Valor presente das obrigagtes (valor justo dos ativos) liquidos

Efeito do limite maxime de reconhecimento de ativo (asset ceiling)
Passivo atuarial liquido reconhecido no balango

Valor presente das obrigaces atuariais com cobertura
Valor justo dos ativos do plano
Passive atuarial liquido reconhecide no balango

Movimentac8es dos planos de beneficio definido

3122017
CPFL CPFL CPFL
Paulista Piratininga _ Geragao RGE RGE Sul Total
4.615.061 1.247.462 110.801 365.924 524.293 6.863.641
(3.925.061) _ (1.105.738) (94.378)  (387.322) _ (446.670) (5.959.170)
690.000 141.724 16.424 (21.399) 77.623 904.369
- - - 21.399 - 21.399
690.000 141.724 16.424 - 77.623 925.768
311272016
CPFL CPFL CPFL
Paulista Piratininga  Geragao RGE RGE Sul Total
4.524.008 1.202.596 108.486 352.879 480.081 6.668.050
(3.723.563) _ (1.062.638) (89.533) _ (347.906) _ (405.251) (5.628.892)
800.445 139.958 18.953 4.972 74.830 1.039.158

As movimentacfes do valor presente das obrigacdes atuariais e do valor justo dos ativos do plano sdo como

segue:

Valor presente das obrigagtes atuariais em 31/12/2015
Combinagdo de negdcios

Custo do senigo corrente bruto

Juros sobre obrigacdo atuarial

Contribuices de participantes vertidas no ano

Perda (ganho) atuarial: efeito de alteracdo de premissas
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras
Beneficios pagos no ano

Valor presente das obrigagtes atuariais em 31/12/2016
Custo do semvico corrente bruto

Juros sobre obrigagdo atuarial

Contribuicdes de participantes vertidas no ano

Perda (ganho) atuarial: efeito de alteracdo de premissas
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras
Beneficios pagos no ano

Valor presente das obrigagdes atuariais em 31/12/2017

CP'.:L . CF.)F.L CPFE RGE RGE Sul  Total Passivo
Paulista Piratininga _ Geragéo
3.793.259 961.329 90.609 278.985 - 5.124.182
- - - - 474710 474710
828 3.242 76 59 365 4 570
467872 121.158 11.184 35.211 5.469 643.894
59 2.020 - 319 165 2563
- - - 3.602 - 3.602
619.803 193.652 14.909 57.793 3613 889.770
(357.813) (76.805) (8.292) (23.090) (7.241) [475.241)
4.524.008 1.202.596 108.486 352.879 480.081 6.668.050
707 3153 73 270 2153 6.356
476.613 127.561 11.431 37.395 50.927 703.927
7 2.044 - 302 990 3.373
225 328 14 326 16.490 17.383
(6.993) (3.586) (3712) (45) 8.153 (2.843)
(379.536) (84.634) (8.831) (26.203) (34.501) (532.705)
4.615.061 1.247.462 110.801 365.924 524.293 6.863.541
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Valor justo dos ativos dos planos em 31/12/2015
Combinacdo de negdcios

Rendimento esperado no ano

Contribuicdes de participantes vertidas no ano
Contribuicdes de patrocinadoras

Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano
Beneficios pagos no ano

Valor justo dos ativos dos planos em 31/12/2016
Rendimento esperado no ano

Contribuices de participantes vertidas no ano
Contribuicdes de patrocinadoras

Perda (ganho) atuarnal: retorno sobre os ativos do plano
Beneficios pagos no ano

Valor justo dos ativos dos planos em 31122017

18.3

Movimentacbes dos ativos e passivos registrados

As movimentagdes ocorridas no passivo liquido séo as seguintes:

Passivo atuarial liquido em 31/12/2016

Despesas (receitas) reconhecidas na demonstracdo do resultado
Contribuices da patrocinadora vertidas do exercicio

Perda (ganho) atuarial: efeito da alteracdo de premissas demograficas
Perda (ganho) atuaral: efeito de premissas financeiras

Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano

Efeito no limite maximeo de reconhecimento de ativo

Passivo atuarial liquido em 311272017

Outras contribuicdes

Total passivo

Circulante
Mo Circulante

Passivo atuarial liguido em 311272015

Combinagdo de Megdcios

Despesas (receitas) reconhecidas na demonstracdo do resultado
Contribuicdes da patrocinadora vertidas do exercicio

Perda (ganho) atuarial: efeito da alteracdo de premissas demograficas
Perda (ganho) atuarial: efeito de premissas financeiras

Perda (ganho) atuarial: retorno sobre os ativos do plano

Efeito no limite maximo de reconhecimento de ativo

Passivo atuarial liquido em 31/12/2016

Outras contribuicdes

Total passivo

Circulante
Mo circulante

18.4  ContribuicBes e beneficios esperados

CP'.:L . CI?F.L CPFI: RGE RGE 5ul Total Ativo
Paulista Piratininga  Geragao
(3.355.589) (951.021) (80.332)  (287.202) - (4.674.144)
- - - - (415.621) (415.621)
(404.183) (115.607) (9.582) (35.632) (7.470) (572.474)
(59) (2.020) - (319) (165) (2.563)
(48.263) (13.405) (843) (9.4471) (1.437) (73.389)
(273.282) (59.390) (7.068) (38.403) 12.201 (365.942)
3567.813 78.805 5.292 23.090 7.211 475.241
(3.723.563)  (1.062.638) (89.533)  (347.906)  (405.251) (5.628.892)
(392.819) (113.470) (9.437) (37.412) (43.258) (596.396)
(37) (2.044) - (302) (990) (3.373)
(50.308) (17.296) (753) (7.296) (6.169) (81.822)
(137.870) 5.076 (3.486) (19.610) (25.503) (181.393)
379.636 84.634 8.831 25.203 34.501 532.705
(3.925.061)  (1.105.738) (94.378)  (387.322)  (446.670) (5.959.170)
CP'.:L . CI?F.L CPFIZ RGE RGE 5ul  Total Passivo
Paulista Piratininga  Geragao
800.445 139.958 18.954 4972 74.830 1.039.158
84.501 17.244 2.067 253 9.822 113.887
(50.308) (17.296) (753) (7.296) (6.169) (81.822)
225 328 14 326 16.490 17.383
(6.993) (3.586) (372) (45) 8.153 (2.843)
(137.870) 5.076 (3.486) (19.610) (25.503) (181.393)
- - - 21.399 - 21.399
690.000 141.724 16.424 - 77.623 925.768
14.436 637 158 160 - 15.391
704.436 142.361 16.582 160 77.623 941.160
60.801
880.360
CPF.L . CFTF!_ CPFL,, RGE RGE 5ul  Total Passive
Paulista Piratininga  Geragao
437.670 10.308 10.277 - - 458.255
- - - - 59.089 59.089
64.514 8.791 1.677 158 1.364 76.505
(48.263) (13.405) (843) (9.442) (1.436) (73.388)
- - - 3.602 - 3.602
619.803 193.652 14.909 57.793 3.613 889.770
(273.282) (59.390) (7.068) (36.403) 12.201 (365.942)
- - - (8.738) - (8.738)
800.445 139.958 18.954 4.972 74.830 1.039.158
12.914 133 8 228 - 13.284
813.359 140.091 18.962 5.200 74.830 1.052.442
33.209
1.019.233

As contribuicGes esperadas aos planos para o exercicio de 2018 estdo apresentadas a seguir:
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CPFL Paulista
CPFL Piratininga
CPFL Geragédo
RGE

RGE Sul

Total

2018
B6.703
28.792

1.826
7.495
6.370
131.186

Os beneficios esperados a serem pagos pelas fundac¢des nos préximos 10 anos estéo apresentados a seguir:

2018 2019 2020 2021 2022 a 2027 Total
CPFL Paulista 374.545 387.635 399.573 410.879 2.663.707 4.236.339
CPFL Piratininga 84.231 88.618 92.230 96.650 6B7.185 1.028.914
CPFL Geracdo 5.010 9.252 9.572 9.829 63.274 100937
RGE 26.223 27.396 28.545 29487 200.079 311.730
RGE Sul 34547 36.367 38.047 39.680 27472 423.353
Total 528.556 549.268 567.967 586.525 3.868.957 6.101.273

Em 31 de dezembro de 2017, a duracdo média da obrigacao do beneficio definido foi de 9,2 anos para a CPFL
Paulista, 10,8 anos para a CPFL Piratininga, 9,4 anos para a CPFL Geracéo, 10,1 anos para a RGE e 11,0 anos

para a RGE Sul.

18.5

Reconhecimento das receitas e despesas com entidade de previdéncia privada

A estimativa atuarial para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2018 e as despesas
reconhecidas em 2017 e 2016 sdo como segue:

2018 estimadas

Custo do senvigo

Juros sobre obrigagdes atuariais
Rendimento esperado dos ativos do plano
Efeito do limite a ser contabilizado

Total da despesa (receita)

Custo do senvico
Juros sobre obrigacdes atuarais
Rendimento esperado dos ativos do plano

Total da despesa (receita)

Custo do senvico

Juros sobre obrigacdes atuariais
Rendimento esperado dos ativos do plano
Efeito do limite a ser contabilizado

Total da despesa (receita)

CPFL CPFL CPFL
Paulista Piratininga  Geragao RGE RGE Sul Total
835 4.365 78 175 2.790 8.243
421.083 114.628 10.109 33.552 48.218 627.590
(359.588) (102.621) (8.634) (35.950) (41.166) (547.959)
- - 2.035 - 2.035
62.330 16.372 1.553 (188) 9.842 89.909
2017 realizadas
CPFL CPFL CPFL
Paulista Piratininga  Geragao RGE RGE Sul Total
Tov 3.153 73 270 2153 6.356
476.613 127.561 11.431 37.395 50.927 703.927
(392.819) (113.470) (9.437) (37.412) (43.258) (596.396)
84.501 17.244 2.067 253 9.822 113.887
2016 realizadas
CPFL CPFL CPFL .
Paulista Piratininga  Gerago RGE RGE Sul Total
828 3242 76 59 365 4 570
467 872 121.158 11.184 321 8 469 643 894
(404 184) (115.608) (9.582) (35.632) (7.470) (5T72.476)
- - - 520 520
64.514 8.791 1.677 158 1.364 76.505

(*) Despesas e receitas da RGE Sul correspodem apenas aos meses de novembro e dezembro de 2016
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As principais premissas consideradas no calculo atuarial na data do balanco foram:
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18.6  Ativos do plano
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As tabelas abaixo demonstram a alocacgéo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de pensdo do Grupo
CPFL, em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, administrados pela Fundacdo CESP e Fundagdo CEEE. Também
€ demonstrada a distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta para 2018, obtidos a luz do
cenario macroeconémico em dezembro de 2017.

A composi¢do dos ativos administrados pelos planos é como segue:

Ativos administrados pela
Fundagao CESP

Ativos administrados pela
Fundagio CEEE

CPFL Paulista

Renda fixa

Titulos plblicos federais

Titulos privados (instituicdes financeiras)

Titulos privados (instituigdes ndo financeiras)

Fundos de investimento multimercado

Cutros investimentos de renda fixa
Renda variavel

Acdes da CPFL Energia

Fundos de investimento em acdes
Investimentos estruturados

Fundos de participacdo

Fundos imabiliarios

Fundos de investimento multimercado

Cotados em mercado ativo

Imoveis
Operagbes com participantes
Outros ativos

Depdsitos judiciais e outros

Néo cotados em mercado ativo

e CPFL Geragao CPFL Piratininga RGE RGE Sul
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
7% 9% 80% 83% 79% 76% 78% 74%
53% 60% 49% 56% 64% 61% 65% 60%
4% 6% % 10% 9% 8% 8% 8%
1% 1% 1% 1% 3% 4% 3% 4%
2% 1% 2% 1% 2% 3% 1% 3%
17% 12% 22% 15% - - - -
15% 14% 14% 12% 18% 15% 18% 16%
- 8% - 6% - - - -
15% 6% 14% T% 18% 15% 18% 16%
3% 1% 3% 1% 1% 8% 1% 8%
- - - - 1% % 1% %
- - - - 1% 1% 1% 1%
3% 1% 3% 1% - - - -
94% 94% 9% 97% 98% 98% 97% 98%
3% 3% 2% 2% 1% 1% 1% 1%
1% 1% 2% 2% 2% 1% 2% 2%
1% 1% - - - -
1% 1% - - - -
6% 6% 3% 3% 2% 2% 3% 2%

N&o ha propriedades ocupadas pela Companhia entre os ativos do plano. O valor justo das a¢des apresentadas
na linha “A¢des da CPFL Energia” nos ativos gerenciados pela Fundacdo CESP foi de R$ 417.058 em 31 de

dezembro de 2016.
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Meta para 2018

Fundagao CESP Fundagao CEEE
CEPFFFLLPGa:r':*;gOE CPFL Piratininga RGE RGE Sul

Renda Fixa T2,80% TH.41% 80.50% 80.00%
Renda varidvel 16.67% 17.11% 16.00% 16.00%
Imdveis 3.18% 1.46% 0.50% 0.50%
Empréstimos e financiamentos 1,32% 1,61% 1,50% 2,00%
Investimentos estruturados 2 56% 2.70% 1.60% 1.60%
Investimentos no exterior 1.47% 1,71% 0.00% 0.00%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A meta de alocacéo para 2018 foi baseada nas recomendacdes de alocagdo de ativos da Fundacdo CESP e
Fundagdo CEEE, efetuada ao final de 2017 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar a qualquer
momento ao longo do ano de 2018, a luz de alteragBes na situacdo macroecondmica ou do retorno dos ativos,
dentre outros fatores.

A gestdo de ativos visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre procurando minimizar os riscos de
déficit atuarial. Desta forma, os investimentos séo efetuados sempre tendo em mente 0 passivo que 0s mesmos
devem honrar. A Fundagcdo CESP e a Fundacido CEEE realizam estudos de Asset Liability Management
(Gerenciamento Conjunto de Ativos e Passivos, ou “ALM”) no minimo uma vez ao ano, para um horizonte superior
a 10 anos. O estudo de ALM representa também importante ferramenta para a gestédo do risco de liquidez dos
planos previdenciarios, posto que considera o fluxo de pagamento de beneficio vis-a-vis os ativos considerados
liquidos.

A base utilizada para determinar as premissas do retorno geral estimado sobre os ativos € suportada por ALM.
As principais premissas sdo proje¢cdes macroecondmicas pelas quais sdo obtidas as rentabilidades esperadas de
longo prazo, levando-se em conta as carteiras atuais dos planos de beneficios. O ALM processa a alocacao
média ideal dos ativos do plano para o longo prazo e, baseado nesta alocacdo e nas premissas de rentabilidade
dos ativos, é apurada a rentabilidade estimada para o longo prazo.

18.7 Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determinacdo da obrigacdo definida sdo taxa de desconto e
mortalidade. As analises de sensibilidade a seguir foram determinadas com base em mudancgas razoavelmente
possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo de relatério, mantendo-se todas as outras
premissas constantes.

Na apresentacdo da andlise de sensibilidade, o valor presente da obrigagdo de beneficio definido foi calculado
pelo método da unidade de crédito projetada no fim do periodo de relatério, que é igual ao aplicado no célculo do
passivo da obrigagéo de beneficio definido reconhecido no balango patrimonial, conforme CPC 33/ IFRS 19.

Abaixo temos demonstrados os efeitos no valor presente das obriga¢fes atuariais caso a taxa de desconto fosse
0,25 pontos percentuais mais baixa (alta) e caso a tAbua de mortalidade fosse desagravada (agravada) em um
ano:

Aumento CPFL CPFL
(redugéo) CPFL Paulista Piratininga Geragao RGE RGE Sul Total
Taxa de desconto nominal® -0,25 p.p. 107.820 34.637 2.652 9.433 14.800 169.342
+0,25 p.p. (103.527) (33.0581) (2.542) (9.027) (14.103) (162.250)
Tabua de biométrica de mortalidade™ +1 ano (101.296) (21.786) (2.334) (6.452) (9.244) (141.112)
-1 ano 99.533 21.195 2.296 6.273 8.990 138.287
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* A premissa utilizada no laudo atuarial para a taxa de desconto nominal foi de 9,51% a.a. para todas as empresas. As taxas projetadas sdo atenuadas ou majoradas
em 0,25 p.p., para 9,26% a.a. e 9,76% a.a..

** A premissa utilizada no laudo atuarial para a tabua de mortalidade foi de AT-2000(-10) para CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Geracdo; e BREMS sbv.2015
para RGE & RGE Sul. As projecdes foram realizadas com agravamento ou suavizacdo de 1 ano nas respectivas tabuas de mortalidade.

18.8 Risco de investimento

Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de renda
fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se aplicado em titulos publicos
federais, referenciados ao IGP-M, IPCA e SELIC, que sao os indices de correcdo do passivo atuarial dos planos
da Companhia (planos de beneficio definido) representando a associacédo entre ativos e passivos.

Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de Investimentos e
Previdéncia da Companhia, o qual inclui representantes de empregados ativos e aposentados além de membros
indicados pela Companhia. Dentre as tarefas do referido Comité, esta a analise e aprovacéo de recomendacdes
de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos da Fundacdo CESP o que ocorre a0 menos
trimestralmente.

Além do controle do risco de mercado através da metodologia da divergéncia ndo planejada, exigida pela
legislagéo, a Fundacdo CESP e a Fundag¢&@o CEEE utilizam, para o controle do risco de mercado dos segmentos
de Renda Fixa e Renda Variavel, as seguintes ferramentas: VaR, Tracking Risk, Tracking Error e Stress Test.

A Politica de Investimentos da Fundacdo CESP e da Fundagdo CEEE impdem restricdes adicionais que, em
conjunto com aquelas j& expressas na legislacdo, definem os percentuais de diversificacdo para investimentos
em ativos de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica a serem praticados internamente.

(19) TAXAS REGULAMENTARES

Consolidado
MM2r2017 MM272016

Compens. financ. pela utilizagdo de rec. hidricos 1.256 1.385
Reserva global de reversdo - RGR 17.545 17469
Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - TFSEE 2.061 2.044
Conta de desenvolvimento energético - CDE 262213 309117
Bandeiras tarifarias e outros 298 525 J6.064
Total 581.600 366.078

Conta de desenvolvimento energético — CDE — Refere-se a (i) quota anual de CDE para o exercicio de 2017
no montante de R$ 138.135 (R$ 164.681 em 31 de dezembro de 2016); (ii) quota destinada a devolu¢éo do aporte
de CDE do periodo de janeiro de 2013 a janeiro de 2014 no montante de R$ 47.429 (R$ 44.622 em 31 de
dezembro de 2016) e (iii) quota destinada a devolugéo do aporte da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada
(“conta ACR”) do periodo de fevereiro a dezembro de 2014, no montante de R$ 76.649 (R$ 99.814 em 31 de
dezembro de 2016). Em 2017 as controladas efetuaram o encontro de contas do montante a pagar e o contas a
receber — CDE (nota 11) no ano de 2017 no montante de R$ 238.510.

Bandeiras tarifarias e outros — Refere-se basicamente ao montante a ser repassado para a Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria (“CCRBT”), cujo valor a receber foi registrado através da
emissdo das faturas de energia (nota 25.4).
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(20) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Circulante

Imposto de renda pessoa juridica - IRP.J
Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL
Imposto de renda e contribuigao social

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e senigos - ICMS
Programa de integracdo social - PIS

Contribuicdo para financiamento da segundade social - COFINS
Cutros

Qutros impostos, taxas e contribuigbes

Total Circulante

M&ao circulante
Programa de integracdo social - PIS

Consolidado

INNM22017 JMNM22016
59.026 42793
22.430 14.434
81.457 57.227

403.492 416.096
32.486 28.759
141.757 126.939
51111 52 522
628.546 624.316
710.303 681.544
18.839 26.814

(21) PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS E DEPOSITOS JUDICIAIS

Consolidado

INN22017

JNM22016

Provistes para

Provistes para

riscos fiscais, Depositos riscos fiscais, Depositos
civeis e judiciais civeis e judiciais

trabalhistas trabalhistas
Trabalhistas 224 258 122.194 222001 110147
Civeis 291.388 97.100 236.915 114.214

Fiscais

FINSOCIAL 33.473 95.903 32.372 90.951
Imposto de renda 160.020 382 884 142.790 160.439
Outras 163.798 140.289 113.227 84.091
34721 619.077 2088.389 325481
Qutros 98.196 1.620 85.971 229
Total 961.134 839.990 833.276 550.072

A movimentacgéo das provisfes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e outros estad demonstrada a seguir:
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Consolidado

Saldo em AdicBes Reversées Pagamentos ﬂttualiza’g.éo Combin‘ag.éo Saldo em

MMM212016 monetaria de negoécios MM22017
Trabalhistas 222 001 98.267 (39.052) (78.056) 26.915 (5.817) 224 258
Civeis 236.915 108.147 (38.074) (115.162) 18.298 81.264 291.388
Fiscais 288.389 34.005 (7.188) (1.055) 20.351 12.791 347291
Outros 85.971 9.883 (2.508) (12.514) 5.391 11.974 98.196
Total 833.276 250.302 (86.822) (206.788) 70.954 100.212 961.134

As provisdes para riscos fiscais, civeis, trabalhistas e outros foram constituidas com base em avaliacao dos riscos
de perdas em processos em que o Grupo € parte, cuja probabilidade de perda é provavel na opinido dos
assessores legais externos e da Administracédo do Grupo.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de infracao é
COmo segue:

a. Trabalhistas - As principais causas trabalhistas relacionam-se as reivindicacdes de ex-funcionarios e
sindicatos para o pagamento de ajustes salariais (horas extras, equiparacao salarial, verbas rescisorias
e outras reivindicagdes).

b. Civeis

Danos pessoais - Referem-se, principalmente, a pleitos de indeniza¢des relacionados a acidentes
ocorridos na rede elétrica da Companhia, danos a consumidores, acidentes com veiculos, entre outros.

Majoracéo tarifaria - Corresponde a varios pleitos de consumidores industriais, devido a reajustes
impostos pelas Portarias DNAEE n°s. 38 e 45, de 27 de fevereiro e 4 de marco de 1986, respectivamente,
guando estava em vigor o congelamento de precos do “Plano Cruzado”.

c. Fiscais

FINSOCIAL - Refere-se a questionamento judicial quanto a majoracdo de aliquota e cobranca do
FINSOCIAL no periodo de junho de 1989 a outubro de 1991 na controlada CPFL Paulista.

Imposto de renda - Na controlada CPFL Piratininga, a provisdo de R$ 147.100 (R$ 139.957 em 31 de
dezembro de 2016) refere-se a acao judicial visando a dedutibilidade fiscal da CSLL no célculo do IRPJ.

Fiscais outras - Refere-se a outros processos existentes nas esferas judicial e administrativa decorrente
da operacao dos negdcios das controladas, relacionados a assuntos fiscais envolvendo INSS, FGTS e
SAT.

A rubrica de outros sédo principalmente a¢fes relacionadas a natureza regulatoria.

Perdas possiveis:

O Grupo € parte em outros processos e riscos, nos quais a Administracdo, suportada por seus consultores
juridicos externos, acredita que as chances de éxito sdo possiveis, ou seja, € mais provavel do que néo (“more
likely than not”) de que ndo haja desembolso para estes casos devido a uma base sélida de defesa para os
mesmos, e, por este motivo, nenhuma proviséo sobre os mesmos foi constituida. Estas questfes ndo apresentam,
ainda, tendéncia nas decisdes por parte dos tribunais ou qualquer outra decisdo de processos similares
consideradas como provaveis ou remotas.

As reclamacdes relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2017 e 2016 estavam assim
representadas:
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Consolidado

32207 311272016
Trabalhistas 686.538 665005 Acidentes de trabalho, adicional de periculosidade e horas extras
Civeis 1.178.671 1.004.279 Danos pessoais, impactos ambientais e majoragdo tarifaria
Fiscais 5.100.151 4.611.077 ICMS, FINSOCIAL, PIS, COFINS, CSLL e Imposto de Renda
Regulatorio 140.695 93.827 Processos de fiscalizacdo técnica, comercial e econdmico-financeiro
Total 7.106.055 6.377.188

Fiscais — ha uma discusséo referente a dedutibilidade para imposto de renda da despesa reconhecida em 1997
referente ao compromisso assumido relativo ao plano de penséo dos funcionarios da controlada CPFL Paulista
perante a Fundagdo CESP no montante estimado de R$ 1.224.660. Em janeiro de 2016, a controlada obteve
decisdes judiciais que autorizaram a substituicdo dos depdésitos judiciais relativos a este processo por garantias
financeiras (carta de fianca e seguro garantia), cujos respectivos levantamentos em favor da controlada ocorreram
em 2016. Ha recurso da Procuradoria da Fazenda Nacional em ambos os casos, sem efeito suspensivo, 0s quais
aguardam julgamento pelo Tribunal Regional Federal. Paralelamente, em fevereiro de 2017, foi determinada a
devolucdo do montante relativo aos juros que incidiram sobre um dos depésitos levantados. Assim, a controlada
efetuou deposito em juizo no montante de R$ 206.874.

Adicionalmente, em agosto de 2016 a controlada CPFL Renovaveis recebeu auto de infragdo no montante de
R$ 285.537 referente cobranca de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre remuneracdo do ganho de
capital incorrido aos residentes e/ou domiciliados no exterior, decorrente da transagéo de venda da Jantus SL,
ocorrida em dezembro de 2011 o qual a Administragdo da Companhia, suportada por seus consultores juridicos
externos, classificou que as chances de éxito sdo possiveis.

A controlada CPFL Geragdo, em dezembro de 2016, recebeu dois autos de infracdo no montante total de
R$ 316.372 relativos a cobranga de IRPJ e CSLL relativo ao anos-calendério 2011, apurado sobre suposto ganho
de capital identificado na aquisicdo da ERSA Energias Renovaveis S.A. e de apropriacdo de diferencas da
reavaliacdo a valor justo da SMITA Empreendimentos e Participagbes S.A., empresa adquirida de forma reversa,
0s quais a Administracdo da Companhia, suportada por seus consultores juridicos externos, classificou que as
chances de éxito s&o possiveis.

No tocante as contingéncias trabalhistas, o Grupo informa que ha discusséo a respeito da possibilidade de
alteracdo do indice de correcdo adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha decisdo do STF que suspende
a alteracdo levada a efeito pelo TST, a qual pretendia alterar o indice atual praticado pela Justica do Trabalho
(“TR”) pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou que a decisdo do TST conferiu interpretacédo extensiva ilegitima
e descumpriu a modulacéo de efeitos de precedentes anteriores, além de usurpar sua competéncia para decidir
matéria constitucional. Diante de tal deciséo, e até que haja decisao definitiva publicada pelo STF, continua valido
o indice atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR”), o qual tem sido reconhecido pelo TST em decisdes
recentes. Desta forma, a Administragcdo do Grupo considera como possivel o risco de eventuais perdas, e, em
funcdo do assunto ainda demandar definicdo por parte do Judiciario, ndo € possivel estimar com razoavel
seguranca os montantes envolvidos. Adicionalmente, de acordo com a Lei n.° 13.467, de 11 de novembro de
2017, a TR é o indice de correcdo da justica do Trabalho a partir da vigéncia da norma.

A Administragcdo do Grupo, baseada na opinido de seus assessores legais externos, acredita que 0os montantes
provisionados refletem a melhor estimativa corrente.
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(22) OUTRAS CONTAS A PAGAR

Consolidado

Circulante HNao circulante

22017 HMNM212016 HMM22017 HMM2/2016
Consumidores e concessionarias 93.068 73.864 44 473 44 711
Programa de eficiéncia energética - PEE 186.621 257 622 110.931 58.798
Pesquisa e desenvolvimento - P&D 103.308 75655 68.780 55272
EFE / FNDCT / PROCEL 15.612 12.928 - -
Fundo de reversdo - - 17.750 17.750
Adiantamentos 300214 163.054 22 255 8.029
Descontos tarifarios - CODE 25040 8.891 - -
Provisdo para gastos ambientais 16.360 13.703 107.814 61.828
Folha de pagamento 20747 16.951 - -
Participacdo nos lucros 80.518 56.215 16.273 11.400
Convénios de arrecadacdo 72.483 69.793 - -
Garantias - - 5959 44 140
Aquisicdo de negdcios 6.927 9.492 - -
Outros 40.408 49.454 32.654 7.364
Total 961.306 807.623 426.889 309.292

Consumidores e concessionarias: As obrigacbes com consumidores referem-se a contas pagas em
duplicidade e ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos além de participacbes de
consumidores no Programa de Universalizacdo. O néo circulante refere-se a comercializagéo realizada pela
controlada indireta RGE Sul no periodo de 1° de setembro de 2000 a 31 de dezembro de 2002 (nota 15).

Programas de eficiéncia energética e pesquisa e desenvolvimento: As controladas reconheceram passivos
relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da receita operacional liquida), mas ainda nao aplicados nos
programas de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética. Tais montantes sao passiveis de atualizacéo
monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizagéo.

Adiantamentos: refere-se substancialmente a adiantamento de clientes relativo ao faturamento antecipado pela
controlada CPFL Renovaveis, sem que tenha havido ainda o fornecimento de energia ou servico.

Provisdo para custos socioambientais e desmobilizac&o de ativos: Referem-se principalmente a provisdes
constituidas pela controlada indireta CPFL Renovaveis, relacionadas a licengas socioambientais decorrentes de
eventos ja ocorridos e obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias contratuais e legais
relacionadas a arrendamento de terrenos onde estdo localizados os empreendimentos edlicos. Tais custos sdo
provisionados em contrapartida ao ativo imobilizado e serdo depreciados ao longo da vida util remanescente do
ativo.

Descontos tarifarios — CDE: Refere-se a diferenca entre o desconto tarifario concedido aos consumidores e 0s
valores recebidos via CDE.

Participacéo nos lucros: Refere-se principalmente a:

(i) Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho, o Grupo implantou programa de participacdo dos
empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras previamente
estabelecidas com 0s mesmos;

(ii) Programa de Incentivo a Longo Prazo: refere-se ao Plano de Incentivo de Longo Prazo para Executivos do
Grupo, aprovado pelo Conselho de Administracéo, que consiste em um incentivo em recursos financeiros
baseado em multiplos salariais e que tem como orientadores os resultados da empresa e a performance média
da Companhia nos trés exercicios sociais seguintes a cada concessao.
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(23) PATRIMONIO LIQUIDO

A participacdo dos acionistas no Patriménio da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e 2016 esta assim
distribuida:
Quantidade de agtes

322017 311212016
Acionistas Ordinarias Parllcl;hpagao Ordinarias Parllcﬂ:hpagao
State Grid Brazil Power Participagdes S.A 730435698 71.76% - 0,00%
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil - Prew - 0,00% 299.787.559 29.45%
Camargo Correa S.A. 27.435 0,00% 5.897.311 0.58%
ESC Energia S.A. 234.086.204 23,00% 234 086.204 23,00%
Bonaire Participacies S.A - 0,00% 1.249.386 012%
Energia Sdo Paulo FIA - 0,00% 35145643 3.45%
Fundacédo Petrobras de Seguridade Social - Petros - 0,00% 28.056.260 2,76%
Fundacéo Sistel de Seguridade Social - 0,00% 37.070.292 3.64%
Fundacdo Sabesp de Seguridade Social - Sabesprev - 0,00% 696.561 0,07%
Fundacdo CESP - 0,00% 51.045.952 5,02%
BNDES Participagies S.A. - 0,00% 68.692.097 6,74%
Antares Holdings Ltda. - 0,00% 16.967.165 1,67%
Brumado Holdings Ltda. - 0,00% 36.497.075 3.59%
Membros da Diretoria Executiva 189 0.00% 34.250 0.00%
Demais acionistas 53.365.220 5.24% 202.785.991 19,92%
Total 1.017.914.746 100,00% 1.017.914.746 100,00%

23.1 Alteracdo de composicado acionaria e Oferta Publica de Acdes

Em 23 de janeiro de 2017, a Companhia recebeu correspondéncia da State Grid Brazil Power Participa¢gBes SA.
(“State Grid Brazil”) informando que naquela data foi realizado o fechamento do Contrato de Aquisi¢cdo de Ag¢des
celebrado entre a State Grid Brazil, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funcionéarios do Banco
do Brasil — PREVI, a Fundacdo CESP, a Fundacdo Sistel de Seguridade Social, a Fundagédo Petrobras de
Seguridade Social — PETROS, a Fundacdo SABESP de Seguridade Social — SABESPREV, e certas outras
partes.

ApOs a finalizacdo da transacéo, a State Grid Brazil se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64%
(556.164.817 agles, diretas ou indiretas) do capital votante e total da Companhia. Com a operacéo, a State Grid
Brazil tornou-se o Unico controlador da Companhia, de forma que o Acordo de Acionistas datado de 22 de margo
de 2002, celebrado entre os antigos controladores, foi rescindido.

Foi decidido em assembleia geral extraordinaria da Companhia, em 27 de mar¢o de 2017, (i) a escolha do Credit
Suisse (Brasil) S.A. para determinacdo do valor econdbmico da Companhia; (ii) o cancelamento de registro da
Companhia perante a CVM como categoria “A”, e sua conversao para categoria “B”; e (iii) a saida da Companhia
do segmento de listagem do Novo Mercado.

A State Grid Brazil informou, através de Fatos Relevantes:

(i) em 16 de fevereiro de 2017 que realizaria oferta publica para a aquisi¢cdo da totalidade das ac¢des ordinarias
de titularidade dos acionistas remanescentes da Companhia (“OPA por Alienacdo de Controle”) e, em 7 de
julho de 2017, que decidiu seguir somente com as OPAs por alienacdo de controle da Companhia e por
alienacao indireta de controle da CPFL Renovaveis;

(i) em 30 e 31 de outubro de 2017 que a CVM aprovou formalmente todos os documentos relevantes e a
continuidade da OPA por Alienacéo de Controle, e, como resultado da aprovacéo, a State Grid Brazil publicou
em 31 de outubro de 2017 o Edital da Oferta com os termos e condi¢des aplicaveis.

Em Fato Relevante e Comunicado ao Mercado divulgados em 30 de novembro e em 5 de dezembro de 2017,
respectivamente, a Companhia informou que foi efetuado com sucesso o leildo da OPA no sistema de negociacao
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“Leilao”). Como resultado do leildo, a State Grid Brazil adquiriu 408.357.085
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de 88,44% do total de acBes objeto da OPA e
40,12% do capital social da Companhia. As a¢8es ordinarias foram adquiridas pelo preco de R$ 27,69, totalizando
o valor de R$ 11.307.408. A State Grid Brazil passou a deter, em conjunto com a ESC Energia S.A., 964.521.902
acoOes ordinarias de emissdo da Companhia, elevando sua participagdo conjunta de 54,64% para 94,75% do
capital social total da Companhia.
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23.2 Reservade capital

Refere-se basicamente ao (i) registro decorrente da combinacéo de negécios da CPFL Renovaveis, no montante
de R$ 228.322 ocorrido em 2011; (ii) efeito da oferta publica de a¢des da controlada CPFL Renovéaveis em 2013,
no montante de R$ 59.308, como consequéncia da reducdo na participacdo societaria indireta na CPFL
Renovaveis; (iii) efeito da associagdo entre CPFL Renovaveis e DESA, no montante de R$ 180.297 em 2014 e
(iv) outras movimentacdes sem alteragdo no controle de R$ 87. De acordo com o ICPC 09 (R2) e IFRS 10/ CPC
36, estes efeitos foram reconhecidos como transac¢des entre acionistas e contabilizado diretamente no Patrimdnio
Liquido.

23.3 Reservade lucros

E composta por:
(i) Reserva legal, no montante de R$ 798.090;

(il Reserva estatutaria - ativo financeiro da concesséo: as controladas de distribuicdo registram o ajuste de
expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro da concessédo no resultado do exercicio, e sua realizacéo se
dara pela baixa do ativo financeiro da concesséo decorrente de alienagao ou reestruturagdo societéria ou no
momento da indenizagédo (ao final da concessdo). Desta forma, a Companhia tem constituido reserva
estatutaria — ativo financeiro da concessdo sobre estes montantes, amparada no artigo 194 da Lei n°
6.404/76, até a realizacéo financeira destes montantes. O saldo final em 31 de dezembro de 2017 é de
R$ 826.601 (R$ 702.928 em 31 de dezembro de 2016).

23.4 Resultado abrangente acumulado

O resultado abrangente acumulado é composto por:

(i) Custo atribuido: Refere-se ao registro da mais valia do custo atribuido ao imobilizado das geradoras, no
montante de R$ 405.840;

(i) Entidade de previdéncia privada: o saldo devedor de R$ 570.346 (liquido de imposto de renda e contribuigédo

social) corresponde aos efeitos registrados diretamente em resultados abrangentes, de acordo com o IAS 19
/ CPC 33 (R2).

23.5 Dividendo

Em Reunido do Conselho de Administracdo de 5 de janeiro de 2017 foi aprovada a declaracéo de dividendo
intermediério referente ao exercicio de 2016 de R$ 7.820.

Adicionalmente, a Companhia declarou, no exercicio de 2017, o montante de R$ 280.191 de dividendo minimo
obrigatério, conforme rege a Lei 6.404/76, sendo atribuido para cada acéo o valor de R$ 0,275259517.

Em 2017, a Companhia efetuou pagamento no montante de R$ 220.966 referente ao dividendo de 2016.

23.6  Destinacéo do lucro liquido do exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do lucro liquido ajustado
na forma da lei, aos titulares de suas ac¢des.

A proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio estd demonstrada no quadro a seguir:
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2017

Lucro liquido do exercicio - controladora 1.179.750
Realizacdo do resultado abrangente 25873
Dividendos prescritos 3.768
Lucro liquido base para destinacao 1.209.291
Reserva legal (58.988)
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concesséo (123.673)
Reserva estatutaria - reforgo de capital de giro (746.541)
Dividendos minimos obrigatorios (280.191)

Dividendo adicional proposto -

Para este exercicio, considerando o atual cenario macro com uma incipiente retomada ecénomica e, também
considerando as incertezas quanto a hidrologia, a Administracdo da Companhia esta propondo a destinacao de
R$ 746.541 a reserva estatutaria - refor¢co de capital de giro.

(24) LUCRO POR ACAO

Lucro por agdo - basico e diluido

O célculo do lucro por agéo basico e diluido em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 foi baseado no lucro liquido
atribuivel aos acionistas controladores e o nimero médio ponderado de ac¢des ordinarias em circulagdo durante
0s exercicios apresentados. Especificamente para o calculo do lucro por agado diluido, consideram-se os efeitos
dilutivos de instrumentos conversiveis em a¢des, conforme demonstrado:

2017 2016

Numerador

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladaores 1.179.750 900.885
Denominador

Média ponderada de acdes em poder dos acionistas 1.017.914.746 1.017.914.746 (%)
Lucro por agao - basico 1,16 0,89
Numerador

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladares 1.179.750 900.885

Efeito dilutivo de debéntures conversiveis da

controlada CPFL Renovaveis (11.966) (16.153)

Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 1.167.784 884.731
Denominador

Meédia ponderada de agGes em poder dos acionistas 1.017.914.746 1.017.914.746 (%)
Lucro por agao - diluido 1,15 0,87

(*) Considera o evento ocorrido em 29 de abril de 2016, relacionado ao aumento de capital mediante emissdo de 24.900.531
acoes a titulo de bonificacdo. De acordo com o CPC 41/IAS 33, quando ocorre aumento na quantidade de acdes sem
aumento nos recursos, 0 nimero de agdes é ajustado como se o0 evento tivesse ocorrido no inicio do periodo mais antigo
apresentado.

O efeito dilutivo do numerador no célculo de lucro por agéo diluido considera os efeitos dilutivos das debéntures
conversiveis em acdes emitidas por subsidiarias da controlada indireta CPFL Renovaveis. Os efeitos foram
calculados considerando a premissa de que tais debéntures seriam convertidas em acdes ordinarias das
controladas no inicio de cada exercicio.
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(25) RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Consolidado
N de C dores GWh RS mil
Receita de operagdas com energla elatrica 2017 M6 () 017 2006 () a1 2016
Classe dé consamidores
Residencial $330.237 8.974 100 19122 6473 11663034
ndustnat 59 825 61112 14.661 13022 5.095 &40
Comarcial 545 095 551 1N 10 220 3TN
Riee 359 106 355 586 3762 2474 S15.504
Poderes pibicos 60.630 61.208 1.456 r.2n TET W57 §90.389
luminacdo pitlca 11.230 11.072 1964 1746 654 850 £80.229
Seeago pidhco 9.7%0 545 2157 1840 2 201667
{-) Teanalerdocia ds cacails de Mrapassagem & axcedants de mathos ) (72 129)
Formecimento faturado 9375.922 9.2244% 53,342 46.54% 25.786.572 23.998.455
Consumo propno » 2
Fomecemento ndo aturado (liguds) S0 480
= 18 (2.055.188)
|+) Transieréncia da receita relacionada a disponitebdade da rede elotnza ao consumdor catwvo
Fomacimento da enargia elétrica 9.375.922 9.224 459 533716 46.578 16423157 14.541.408
Fumas Certton Elétricas S A 3.026 30 565 292 533855
Outras concessionanas, permussiondnas & atoozadas 16 337 12262 21
T . (50.598)
() Tepmsferdencis da tacails mincionsds 3 disponidaldades ds cede alfnca a0 consamdie CHMN0
Energa elétnca de curto prazo 8 194 6.173 84174
Suprimento de energla elétrica 21.557 21.45% 3.4596.052
Receits pels dspoublidade dy teds slatncs - TUSD consumdor catne 2 105.786
Roceita pela disponibdidade da rede eletnca - TU oaumidor inre 20 27
(<) Traraherdncia da receita de ubrapa: m e excedente Co reathes (17 908)
Recsita de consingdo da sfraestrutung de concessdo 1.354.023
At & gassao fnanceiro setonal (nota 3) (2 954 §95)
Muaizacdc do atve financero da concessdo [nota 10) 186,348
Aporte COE - baca renda demas subsides tantdnes 4 descontos tantanas — bminass 1266 027
Oulrss receilas & rendas 95 3 438377
Outras receitas operacionais 17.540.244 12.295.084
Total da recei oporaciomal bruta 40.053.450 30.784.584
Dedugtes da receita operacional
icMS (4 905.068)
PIS (471 .835)
COFNS @172.7177)
ISS (10.568)
Resera global de reversdo - RGR 14.230)
Corta de desemobamanto energético CDRE (3350 613}
Programa e P & D » sclincis snaigMics (138 583)
PROINFA (121.300)
Bandeiras tardanas e outros (430 077)
= [185)
FUST « FUNTEL {38}
Outros 303 (26.709)
38383 _ (11.672.495)
Recelta operacional liquida 26744505  19.112.089

(*) Informagbes ndo examinadas pelos auditores independentes.

25.1 Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos

No procedimento de regulacao tarifaria (“Proret”), no submdédulo 2.7 Outras Receitas, aprovado pela REN ANEEL
n° 463, de 22 de novembro de 2011, foi definido que as receitas das controladas de distribuicdo auferidas com
ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, da data contratual de revisao tarifaria referente ao 3° ciclo
de revisdo tarifaria periddica, devem ser contabilizadas como obrigacdes especiais, em subconta especifica e
serdo amortizadas a partir da préxima revisdo tarifaria. A partir de maio de 2015 para a controlada CPFL
Piratininga, de setembro de 2015 para a controlada Companhia Jaguari de Energia (“CPFL Santa Cruz”) e
novembro de 2017 para as controladas CPFL Paulista e RGE Sul em funcédo do 4° ciclo de reviséo tarifaria
periddica essa obrigagdo especial passou a ser amortizada, e 0s novos valores decorrentes de ultrapassagem
de demanda e excedente de reativos passaram a ser apropriados em ativos e passivos financeiros setoriais e
somente serdo amortizados quando da homologacéo do 5° ciclo de revisao tarifaria periodica.

Em 7 de fevereiro de 2012 a Associagéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (“ABRADEE”) conseguiu
a suspenséo dos efeitos da REN n° 463, onde foi deferido o pedido de antecipacgéo de tutela final e foi suspensa
a determinacéo de contabilizacdo das receitas oriundas de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos
como obrigac8es especiais. Em junho de 2012, foi deferido o efeito suspensivo requerido pela ANEEL em seu
Agravo de Instrumento e suspendendo a antecipacéo de tutela originalmente deferida em favor da ABRADEE. As
controladas de distribuicdo estdo aguardando o julgamento da acdo para determinar o tratamento definitivo
dessas receitas. Esses valores foram provisionados como passivos financeiros setoriais e em obrigacfes
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especiais as quais estdo sendo amortizadas, apresentados liquidos no ativo intangivel da concessao, em
atendimento ao CPC 25.

25.2 Revisao Tarifaria Periédica (“RTP”) e Reajuste Tarifario Anual (“RTA”)

2017 2016
Percepgao do Percepgao do

Distribuidora Més RTA consumidor (a) RTA [ RTP consumideor (a)
CPFL Paulista Adbril -0,80% -10,50% 9.89% 7.55%
CPFL Piratininga Outubro 7.69% 17.28% -12 54% -24.21%
RGE Junho 3.57% 5,00% -1.48% -7.51%
RGE Sul Adbril -0,20% -6,43% 3.94% -0.34%
Companhia Luz e Forca Santa Cruz Marco -1,28% -8,42% 22.51% 7.158%
CPFL Leste Paulista Marco 0,77% -4.15% 21,04% 13.32%
Companhia Jaguari de Energia (CPFL Santa Cruz) Margo 2,05% -2,56% 29,46% 13.25%
CPFL Sul Paulista Margo 1,63% -10,73% 24.35% 12,82%
CPFL Mococa Margo 1,65% -3,26% 16.57% 9.02%

(@) Representa o efeito médio percebido pelo consumidor, em decorréncia da retirada da base tarifaria de
componentes financeiros que haviam sido adicionados no reajuste tarifario anterior (informacgéo nao auditada
pelos auditores independentes).

Conforme nota 12.6.2, em 31 de dezembro de 2017 foi aprovado por AGE o0 agrupamento das controladas
Companhia Luz e Forca Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de Energia,
Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e For¢ca de Mococa. De acordo com a Resolu¢do Normativa
n° 716, de 3 de maio de 2016, até a primeira revisao tarifaria da concessionaria agrupada, que se dara em marco
de 2021, a ANEEL poderé aplicar procedimento que parcele ao longo do tempo a variagéo das tarifas das antigas
concessoes e a tarifa unificada. Tal se dara no reajuste tarifario de margo de 2018.

25.3 Aporte CDE - baixa renda, demais subsidios tarifarios e descontos tarifarios — liminares

AlLein®12.783 de 11 de janeiro de 2013 determinou que 0s recursos relacionados a subvencéo baixa renda bem
como outros descontos tarifarios passassem a ser subsidiados integralmente por recursos oriundos da CDE.

No exercicio de 2017 foi registrada receita de R$ 1.419.128 (R$ 1.266.027 em 2016), sendo R$ 96.882 (R$ 93.879
em 2016) referentes a subvenc¢éo baixa renda, R$ 1.226.777 referentes a outros descontos tarifarios (R$ 944.742
em 2016) e (iii) R$ 95.469 referentes a descontos tarifarios — liminares (R$ 227.406 em 2016). Estes itens foram
registrados em contrapartida a outros créditos na rubrica contas a receber — CDE (nota 11) e outras contas a
pagar na rubrica descontos tarifarios — CDE (nota 22).

25.4 Bandeiras tarifarias

O sistema de aplicac@o das Bandeiras Tarifarias foi criado por meio da REN n°® 547/2013, com vigéncia a partir
de 1° de janeiro de 2015. Tal mecanismo pode refletir o custo real das condi¢des de geracdo de energia elétrica
no pais, principalmente relacionado a geragcédo térmica, ESS de seguranca energética, risco hidrolégico e
exposicdo involuntaria das distribuidoras de energia elétrica. A bandeira verde indica condi¢bes favoraveis e a
tarifa ndo sofre acréscimo. A bandeira amarela indica condicdes menos favoraveis e a bandeira vermelha sendo
segregada em dois patamares, € acionada em condicBes mais custosas, tendo acréscimo na tarifa de R$ 1,00 e
R$ 3,00 e R$ 5,00, (antes dos efeitos tributérios), respectivamente, para cada 100 KWh consumidos, reajustados
conforme deciséo proferida pela Diretoria Colegiada na instauragao da Audiéncia Pudblica n° 61/2017, a partir de
1° novembro de 2017.

97



Em 2017, a ANEEL homologou as Bandeiras Tarifarias faturadas de dezembro de 2016 a outubro de 2017. O
montante faturado homologado foi de R$ 610.584 (R$ 430.065 em 2016), registrados na rubrica “Bandeiras
tarifarias e outros”. Deste montante R$ 386.242 foram utilizados para compensar parte do ativo e passivo
financeiro setorial (nota 8) e R$ 224.395 foram repassados para a conta centralizadora dos recursos de bandeiras
tarifarias (“CCRBT”). O montante de R$ 298.507, referente a bandeira tarifaria faturada em novembro e
dezembro de 2017 e ndo homologado, estéa registrado em taxas regulamentares (nota 19).

25.5 Conta de desenvolvimento energético (“CDE”)

A ANEEL, por meio das Resolucdo Homologatéria REH n° 2.202, de 7 de fevereiro de 2017, alterada pela REH
n° 2.204 de 07 de marco de 2017, estabeleceu as quotas anuais definitivas da CDE vigentes do ano de 2017.

Essas quotas contemplam: (i) quota anual da conta CDE — USQO; e (ii) quota CDE — Energia, referente a parte
dos aportes CDE recebidos pelas concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica no periodo de janeiro de
2013 a janeiro de 2014, que devera ser recolhida dos consumidores e repassada a Conta CDE em até cinco anos
a partir da RTE de 2015. Adicionalmente, por meio da REH n° 2004, de 15 de dezembro de 2015, a ANEEL
estabeleceu mais uma quota destinada a amortizacdo da Conta ACR, cujos valores foram atualizados pela REH
n® 2.231 de 25 de abril de 2017, com recolhimento e repasse a Conta CDE para o periodo tarifario de cada
controlada de distribui¢éo.

25.6 Ajuste para reversao do encargo de energia de reserva (“EER”) de Angra lll

A ANEEL aprovou por meio da REH n° 2.214 de 28 de Margo de 2017, a republicacdo das Tarifas de Energia —
TE e Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribui¢édo — TUSD, com o objetivo de devolugao da previsdo do Encargo
de Energia de Reserva — EER da central geradora UTN Almirante Alvaro Alberto — Unidade IIl (Angra Il1).

As tarifas resultantes desta reversdo passaram a vigorar em abril de 2017, e, como o periodo de leitura do
faturamento de cada unidade consumidora nao coincide com o més civil, a reducdo se deu na receita faturada de
abril e maio de 2017, tendo seu impacto diluido entre os dois periodos.

O efeito médio percebido pelos consumidores foi de: -15,28% na CPFL Paulista, -6,8% na CPFL Piratininga, -
10,89% na RGE, -13,76% na RGE Sul, -13,76% na Companhia Luz e For¢a Santa Cruz, -14,81% na Companhia
Leste Paulista de Energia, -14,71% na Companhia Luz e For¢a de Mococa, -14,29% na Companhia Sul Paulista
de Energia (Conforme nota explicativa 12.6.2, em 2017 as controladas CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL
Leste Paulista, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa foram agrupadas, passando a se chamar CPFL Santa Cruz)
e -16,49% na Companhia Jaguari de Energia (“CPFL Santa Cruz”).

O impacto deste reajuste foi uma reducao média de -12,85% sobre a receita das controladas de distribuicdo no
més de abril de 2017.
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(26) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Consolidado

GWh R$ mil
2017 2016 (%) 2017 2016

Energia comprada para revenda

Energia de ltaipu Binacional 11.779 10.497 2.350.858 2.025.780
Energia de curto prazo/PROINFA 3.595 2253 560.153 269.792
Energia adguirida através de leildo no ambiente regulado e contratos bilaterais 62.600 51.225 14.269.265 8.541.677
Crédito de PIS e COFINS - - (1.562.779) (987.997)
Subtotal 77.974 63.975 15.617.498 9.849.252
Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuigao

Encargos da rede basica 1.541.629 834 341
Encargos de transporte de itaipu 159.896 h3.248
Encargos de conexdo 122.536 84.927
Encargos de uso do sistema de distribuicdo 39.451 38.699
Encargos de senico do sistema - ESS liquide do repasse da CONER (452.973) 362.735
Encargos de energia de reserva - EER (303) 106.925
Crédito de PIS & COFINS (126.213) (129.553)
Subtotal 1.284.020 1.350.990
Total 16.901.518 11.200.242

(*) Informagbes ndo auditadas pelos auditores independentes
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(27) CUSTO E DESPESAS OPERACIONAIS

Controladora
Despesas Operacionais
Gerais e administrativas
2017 2016
FPessoal 32.206 37.845
Material 150 79
Senvicos de terceiros 8.039 10404
Depreciacdo e amortizacdo 217 193
Outros 2159 2.340
Arrendamentos e aluguéis 230 50
Publicidade e propaganda 598 520
Legais, judiciais & indenizacdes 388 626
Doagdes, contribuicdes e subvencdes 15 -
Outros 928 1.144
Total 42,711 50.860
C
Custo do servigo prestado a Despesas Operacionais
Custo de operagda tecceiros Vendas Gerais & administrstivas Outros Total
2017 016 2017 2016 217 2016 2017 2016 2017 2016 2017 016
Pezzam 82,150 686 4324 2 1 170859 124 864 324 147 2712618 1377158 1093918
Entdade de promdénca prrada 113887 76505 . . . ' . 113887 76 505
Msterial 222,650 164 168 1.061 1412 2444 8101 23818 16175 249973 189,945
Saeagos de LICE0s 251,549 211623 1856 3416 186 525 146 957 287 221 229199 727 451 651135
Degreciagho @ amontizssso 1143795 537 506 : : 5403 3602 53 63% 54 949 1242831 1.036.056
Custos com construgda da wiraestntun - - 2071698 1352244 - - - - - - 2071 6498 1352 214
Outros 157 113 112 560 @l (11 226,000 263638 218 247 236 476 438494 86.745 1.038.847 980 408
Taxa de arrecadacdo 11.710 68,757 &5 562 : 80467 55 562
ProvsBo para crédites de liqudasBo duvdoss : : : 165.097 176,340 = = : 155.007 176,349
Arendamentos & aluguéis 527134 42153 - (148) 143 19.740 17 109 12326 59335
Publicidade ¢ propaganda 202 150 1 29 17412 11659 17615 13838
Lagas. judicias e indencagbes . . . 188355 181 888 168355 181883
Doagles, comtrbuigdes e subvengdes a8 = 2 9 3o 2425 4014 24828
Perda (ganho) na shenagio, desstvacio e cutros de athos ndo circulante - - - - - 132.195 83575 132.195 83575
AmonzagBio de intsngivel de concessio - - - 206,215 255.110 285215 255,110
Amortaago de prémio pago - GSF 9594 55 - - - - - - 955 955
Compansacao fnancsira pela utlzagio de rocurses hidncos 8656 1220 - - - 8656 2
Pronzio para reducdo ao valor recuperdvel de atvos « 20437 820 20437 82
Outros 74.130 48 367 a) (1) 1.291 11575 (11.184) 23 395 {353) 231) 63877 B3.095
Total 2185 2.288.795 2.074.611 1.357.032 590232 547.251 847.012 349 416 435,494 386.146 6.821.554 5.389.240
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(28) RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
207 2016 2017 2016

Receitas

Rendas de aplicacfes financeiras 521 55.084 457 255 667.429
Acréscimos e multas moratdrias 2 464 265455 246.045
Atualizacdo de créditos fiscais 7.583 6.698 19.623 32.3M
Atualizacdo de depdsitos judiciais 23 44 49 502 35225
Atualizagdes monetdrias e cambiais ] 1 60.9599 147.849
Desagio na aquisicdo de crédito de ICMS - - 16.386 16.198
Atualizacdes de ativo financeiro setorial {nota 8) - - - 32747
PIS e COFIMS - sobre outras receitas financeiras (1.154) (3.608) (48.322) (63.223)
PIS & COFINS sobre JCP [27.708) (2.006) (27.798) (2.324)
Outros 29.008 14.200 87.214 86.182
Total 12.983 70.878 830.314 1.200.503
Despesas

Encargos de dividas (65.299) (27.217) (1.661.060) (1.811.263)
Atualizactes monetdrias e cambiais (491) (25.980) (540.053) (703.128)
(-) Juros capitalizados - - 50.543 65.082
Atualizacdes de passivo financeiro setorial (nota 8) - - (B2.333) (25.079)
Uso do Bem Piblico - UBP - - (8.048) (14.950)
Outros (3.664) (498) (126.917) (167.638)
Total (69.454) (53.694) (2.367.868) (2.653.977)
Resultado financeiro {56.471) 17.183 {1.487.554) {1.453.474)

Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 8,54% a.a. durante o exercicio de 2017 (10,9% a.a. em
2016) sobre os ativos qualificaveis, de acordo com o CPC 20 (R1) e IAS 23.

A rubrica de atualizacdes monetarias e cambiais contemplam os efeitos das perdas com instrumentos
derivativos no montante de R$ 235.852 em 2017 (perdas de R$ 1.399.988 em 2016) (nota 33).

(29) INFORMAGCOES POR SEGMENTO

A segregacdo dos segmentos operacionais do Grupo é baseada na estrutura interna das informacdes
financeiras e da Administracao, e é efetuada através da segmentacéo pelos tipos de negdécio: atividades de
distribuicdo, geracdo (fontes convencionais e renovaveis), comercializa¢cdo de energia elétrica e servigos
prestados.

Os resultados, ativos e passivos por segmento incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento e também
aqueles que possam ser alocados razoavelmente, quando aplicavel. Os precos praticados entre o0s
segmentos sdo determinados com base em transa¢des similares de mercado. A nota explicativa 1 apresenta
as subsidiarias de acordo com a sua respectiva area de atuacao e contém mais informacgdes sobre cada
controlada e seu respectivo ramo de negécio e segmentos.

Estdo apresentadas a seguir as informagfes segregadas por segmento de acordo com 0s critérios
estabelecidos pelos executivos do Grupo:
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(*) Outros: refere-se basicamente a ativos e transacg6es que ndo séo relacionados a nenhum dos segmentos
identificados.
(**) Os intangiveis, liquidos de amortizacdo, foram alocados nos respectivos segmentos.

Em funcdo das condi¢bes econdmicas brasileiras terem se deteriorado ainda mais durante o exercicio de
2017, foi registrado na controlada R$ 20.437 da CPFL Renovaveis “segmento geracéo renovaveis” (R$ 40.433
em 2016) na provisao referente & avaliagdo do valor recuperavel de unidades geradoras de caixa. Em 2016
na controlada CPFL Telecom — “segmento outros” foi registrado R$ 7.858. Esta perda foi registrada na
demonstragéo do resultado na rubrica “Outras despesas operacionais” (nota 27).

O montante do investimento em empreendimentos controlados em conjunto contabilizado pelo método da

equivaléncia patrimonial, classificado no segmento de geracdo convencional, € de R$ 1.022.696 (R$
1.493.753 em 2016).

(30) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui as seguintes empresas como acionistas controladores:
o State Grid Brazil Power Participacdes S.A.

Companhia controlada indiretamente pela State Grid Corporation of China, companhia estatal chinesa cujo
principal negdcio é desenvolver e operar empresas no setor energético.

e ESC Energia S.A.
Companhia controlada pela State Grid Brazil Power Participa¢des S.A.
As participacOes diretas e indiretas em controladas operacionais estdo descritas na nota 1.

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores, controladas e coligadas,
entidades com controle conjunto, entidades sob o controle comum e que de alguma forma exer¢cam influéncia
significativa sobre a Companhia e de suas controladas e coligadas.

As principais naturezas e transacdes estéo relacionadas a seguir:

a) Compra e venda de energia e encargos - Refere-se basicamente a compra e venda de energia
pelas distribuidoras, comercializadoras e geradoras através de contratos de curto ou longo prazo e
de tarifas cobradas pelo uso da rede de distribuicdo (TUSD). Estas transac6es, quando realizadas no
mercado livre, sdo realizadas em condi¢c8es consideradas pela Companhia como sendo semelhante
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as de mercado a época da negociacdo, em consonancia com as politicas internas pré-estabelecidas
pela Administracdo da Companhia. Quando realizadas no mercado regulado, os precos cobrados sdo
definidos através de mecanismos definidos pelo Poder Concedente.

b) Intangivel, imobilizado, materiais e prestacdo de servicos - Referem-se a aquisicdo de
equipamentos, cabos e outros materiais para aplicacdo nas atividades de distribuicdo e geracao, e
contratacéo de servicos como construgdo civil e consultoria em informatica.

c) Adiantamentos — Referem-se a adiantamentos para investimentos em pesquisa e desenvolvimento.

d) Contrato de matuo — Refere-se principalmente a contratos realizados com acionista ndo controlador
da controlada CPFL Renovaveis, com vencimento definido para a data de distribuicdo de lucros da
controlada indireta a seus acionistas e remuneracéo de 8% a.a. + IGP-M.

Para zelar para que as operac¢des comerciais com partes relacionadas sejam realizadas em condi¢des usuais
de mercado, o Grupo possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por representantes dos acionistas
controladores, da Companhia e por um membro independente, que analisa as principais transacdes
comerciais efetuadas com partes relacionadas.

As controladas CPFL Paulista e CPFL Piratininga, renegociaram, para pagamento em janeiro de 2018, o
vencimento de faturas de compra de energia com a controlada Ceran, cujos vencimentos originais eram 15
de novembro e 15 de dezembro de 2017.

A remuneracao total do pessoal-chave da administracdo em 2017, conforme requerido pela Deliberacdo CVM
n°® 560/2008 foi de R$ 73.670 (R$ 58.132 em 2016). Este valor é composto por R$ 64.516 (R$ 49.989 em
2016) referente a beneficios de curto prazo, R$ 1.516 (R$ 1.212 em 2016) de beneficios pds-emprego e
R$ 7.638 (R$ 6.930 em 2016) de outros beneficios de longo prazo, e refere-se ao valor registrado pelo regime
de competéncia.

As transacgfes com as entidades sob controle comum referem-se basicamente a encargos de uso do sistema
de transmisséo, incorridos pelas controladas da Companhia e pagos a subsidiarias diretas ou indiretas da
State Grid Corporation of China.

Transagdes entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores, entidades sob o controle
comum ou influéncia significativa e empreendimentos controlados em conjunto sdo como segue:
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Adiantamentos

BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Foz do Chapecd Energia S.A.
ENERCAN - Campos Movos Energia S.A.
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba

Compra e venda de energia e encargos

Entidades sob o controle comum (Controladas da State Grid Corporation of China)
BAESA — Energética Barra Grande S.A.

Foz do Chapecd Energia 5.A.

EMERCAN - Campos Movos Energia S A,

EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba

Intangivel, Imobilizado, Materiais e Prestagio de Servigo
BAESA — Energética Barra Grande S.A.

Foz do Chapecd Energia S.A.

EMNERCAN - Campos Movos Energia S.A.

EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba S.A.

Contrato de Matuo
EPASA - Centrais Elétricas da Paraiba S.A.
Acionistas ndo controladores da CPFL Renovaveis

Dividendo e Juros Sobre o Capital Proprio
BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Chapecoense Geracdo S.A.

ENERCAN - Campos Movos Energia S.A.

Qutros
Instituto CPFL

Consolidado

311272017 311272017 2017 2017
ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
- 691 - -
- 979 - -
- 1.212 - -
- 440 - -
13.330 91.302
- 13.169 - 80.362
- 37.415 - 381.193
823 51.361 B.763 261.630
- 19.458 - 137.376
153 - 1,562 -
2 - 1.726 -
152 - 1.665 -
416 - (469) -
- - 327 -
B.612 - (253) -
108 - - -
32.734 - - -
21184 - - -
- - - 3613

As informagfes comparativas abaixo referem-se ao periodo em que 0s acionistas controladores eram aqueles

anteriores a mudanca de controle descrita na nota 23.
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3112206

22016

ATIVO

PASSIVO

RECEITA

DESPESA

Saldo b Al © andicarda fin "

Banco do Brasil SA 48385

Empréstimos o Fi " 1. Dbl b o
Banco g Brast S A -
Banco BNF Panbas Brasd 5A 5126

Outras operagdes financairas
Banco do Brasl SA a

Adiamamsntos
BAESA - Energétics Bama Geande S A
Foz do Chapecd Enega S A
ENERCAN - Campes Novos Emargu S A
EPASA - Contrars Eldticas da Pursba

Compra @ venda de enotgia & sncargos
AESTWie S A ™) -
Aflssnte Trnsmssdo de Enviga EWtrica S A -
Alingn Guwgdo e Ensega S A -
Apergatas SA. (")
Aszons 1 Ensrgin Renovins! S A -
Baguw | Garaglo de Enwiga EMInca S A -
BRF Sessi Foods -
Caatae 2 Enerpa Renovdel S A -
Cantité 3 Enmpa Renoudnel S A -
Calsngo | Energa Revowine! S A -
Calango 2 Eneiga Revovinel S A -
Calmgo 3 Energa Remowivel S A -
Calango 4 Enaiga Reeodine! S A -
Calwngo 5 Eneiga Renowinel S A -
Campenhia de Ewincdade do Estado s Bata - COELBA 743
Companhia Energétics de Parmambuco - CELPE 892
267

Companhia Enwgétics do Ro Grande do Norte - COSERN
Companhia Hidrelétnca Teles Pies S A

Embrae

Ermergites Aguos da Pedra S A

Estaleiro Atlimtico S S A

Goas Sul Geraglo de Erega S A

nterCement Brasil S A

tapetn Geragdo de Energa S A

Mel 2 Emergo Renovivel S A .
NC ENERGIA S A 451
Nerte Eneegia S A 1
RoPCOHISA

Samra do Faclo Emrgia S A - SEFAC -
Termopemambuco S A .
Thy wpp Compantiia Sideningica do Aldntico -
Tupy -
Vale Energa S A 1500
BAESA ~ Energetica Bara Gaande S A .
Foz do Chageco Energa SA -
ENERCAN - Campos Novas Enetga S A M7
EPASA . Centrars Eléencas da Paraba .

Intangivel. Imodilizado. Ma o P ho do Servigo

Alpargatas SA (™) 168
Mpente Transmisso de Energa Elitnca SA .
Banco do Brasil S A .
Bewsil veicuios Compartia de Sequros -
BAF Brawi Foods -
Companhia dé Sseamanto Bisico do Extado de S8 Paulo - SABESP ]
Cancessunisa Ao Rapouo Tevares S A - CART -
Cancessuniea de Rodowas do Deste do S8o Pauls - ValDeste S A -
Cancessonara do Sisteoss Anhangeers - Banderants 54 86
Estaleiro Atlintico Su S A -
Fenoda Cantro-Atléntica S A -
+HM 02 Emgreendmento Imebfisno SPE Lida -
Indistrias Romi S A ¢
interCemem Brasil S A .
OIS A™ -
Legum Logistica S A 6
NCEnega SA

Renowas Concessionana S A

Redowas Integradas do Ceste SA

SAMM - Soniodade de Alradaces e Mub Lada .
Santista Jsanswea SIA -
Tim Celutsr S & (") 6
TOTVS S A

UMraféetd S A -
Vale Energa S A -
Vale SA -
BAESA - Enemética Baira Grande S A 56
Foz do Chagecs Energa S A 108
ENERCAN - Campoz Novos Emerga S A T4
EPASA - Centraiz Elétncas da Paraba S A 1599

Contrato de Matuo
EPASA - Centrais Eléencas ds Parmba S A 36078
Aciomistas ndo da CPFL Renowin 2067

Dividendo e Juros Sobre o Capital Proprio

BAESA ~ Energetica Bara Geande S A (1]
Crapecoense Geragdo S A 20329
ENERCAN - Campos Novos Emerga S A 40.963

[*) ncluem o3 apestes de marcacSo a mercade
(**) Pante relacionada a1é o axorccn do 2015
(") Parta rek da 3 partr o de 2016

4257 582
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(31) SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. No consolidado as principais coberturas de
seguros sao:

Descricio Ramo da apdlice HMNM22017 JMM272016 ()
Ativo financeiro da Incéndio, raio, explosdo, quebra de maquinas, 7.440.359 9679825
concessdo / Intangivel  danos elétricos e risco de engenharia
Transporte Transporte nacional 302 364 416.358
Material estocado Incéndio, raio, explosdo e roubo 229 496 232 849
Automdveis Cobertura compreensiva 16.779 13.235
Responsabilidade civil  Distribuidoras de energia elétrica 263.000 200.000
Pessoas Vidas em grupo e acidentes pessoais 694 341 234 357
Responsabilidade civil dos administradores e 158,340 281 914
Clutros outros
Total 9.104.679 11.058.537

(*) Informagfes ndo examinadas pelos auditores independentes.

Para o seguro de responsabilidade civil dos administradores, a importancia segurada é compartilhada entre
as empresas do Grupo CPFL Energia. O prémio € pago individualmente por cada empresa envolvida, sendo
o faturamento base de critério do rateio.

(32) GESTAO DE RISCOS

Os negécios do Grupo compreendem, principalmente, geracdo, comercializacdo e distribuicdo de energia
elétrica. Como concessionarias de servi¢os publicos, as atividades e/ou tarifas de suas principais controladas
séo reguladas pela ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco

No Grupo CPFL, a gestao de riscos é conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de
Administracdo e Fiscal, Comités de Assessoramento, Diretoria Executiva, Geréncia de Auditoria Interna e
Riscos Corporativos e areas de negocio. Essa gestédo é regulamentada pela Politica de Gestao Corporativa
de Riscos que descreve o modelo de gestdo de riscos assim como as atribuicdes de cada agente.

Compete ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia deliberar sobre as metodologias de limite de risco
recomendadas pela Diretoria Executiva, além de conhecer as exposicdes e planos de mitigacdo apresentados
em caso de eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe a este forum, tomar conhecimento
e acompanhar eventuais importantes fragilidades de controles e/ou processos, assim como falhas de
aderéncia regulatoria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria Executiva para sana-los.

Cabe ao(s) Comité(s) de Assessoramento do Conselho de Administracdo, desempenhando seu(s) papel(is)
de d6rgdo(s) técnico(s), tomar conhecimento (i) dos modelos de monitoramento dos riscos, (ii) das exposi¢ées
aos riscos e (iii) dos niveis de controle (incluindo sua eficacia), apoiando o Conselho de Administragdo no
desempenho do seu papel estatutario relativo a gestao de riscos.

Ao Conselho Fiscal da CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administracdo tem meios para
identificar os riscos sobre a elaboracgéo e divulgacdo das demonstragdes financeiras aos quais o Grupo CPFL
esta exposto bem como monitorar a eficacia do ambiente de controles.

A Diretoria Executiva da CPFL Energia cabe a conduc&o dos negécios dentro dos limites de risco definidos,
devendo esta tomar as medidas necessérias para evitar que a exposicdo aos riscos exceda tais limites e
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reportar eventuais ultrapassagens ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia, apresentando acdes de
mitigacao.

A Geréncia de Auditoria Interna e Riscos Corporativos é responsavel pela coordenacéo do processo de gestao
de riscos no Grupo CPFL, desenvolvendo e mantendo atualizadas metodologias de Gestdo Corporativa de
Riscos que envolvam a identificacdo, mensuracdo, monitoramento e reporte dos riscos aos quais o Grupo
CPFL esta exposto.

As areas de neg6cio possuem responsabilidade priméaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus
processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de exposicao definidos e implementando planos de
mitigacdo para as principais exposi¢oes.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negécios sdo como seguem:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade do Grupo vir a incorrer em perdas e em
restricdes de caixa por conta de flutuacdes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de passivo
denominados em moeda estrangeira ou reduzindo parcela de receita decorrente da corregcao anual de parte
da tarifa baseada na variacdo do délar, dos contratos de venda de energia do empreendimento controlado
em conjunto, ENERCAN. A exposicgao relativa a captagédo de recursos em moeda estrangeira estd coberta
por operagdes financeiras de swap. A exposicao relativa a receita da ENERCAN, proporcional a participagdo
detida pela Companhia, esta protegida com a contratag¢éo de instrumento financeiro do tipo zero cost collar,
descrito na nota 33.b.1. A quantificacdo destes riscos esta apresentada na nota 33. Adicionalmente as
controladas estdo expostas em suas atividades operacionais, a variacdo cambial na compra de energia
elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensac¢do - CVA protege as controladas de distribuicdo de eventuais
perdas econdémicas.

Risco de taxa de juros e de indexadores de inflagc&o: Esse risco é oriundo da possibilidade do Grupo vir a
incorrer em perdas por conta de flutua¢des nas taxas de juros e nos indexadores de inflagdo que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. A quantificagdo deste risco
esta apresentada na nota 33.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco € gerenciado pelos segmentos de
comercializagdo e servicos através de normas e diretrizes aplicadas na aprovacao, exigéncia de garantias e
acompanhamento das opera¢des. No segmento de distribuicdo, mesmo sendo muito pulverizado, o risco é
gerenciado através do monitoramento da inadimpléncia, acdes de cobranca e corte de fornecimento. No
segmento de geragdo existem contratos no ambiente regulado (ACR) e bilaterais que preveem a
apresentacéo de Contratos de Constituicdo de Garantias.

Risco de sub/sobrecontratacdo das distribuidoras: Risco inerente ao negdcio de distribuicdo de energia
no mercado brasileiro ao qual as distribuidoras do Grupo CPFL e todas as distribuidoras do mercado estao
expostas. As distribuidoras podem ficar impossibilitadas de repassar integralmente os custos de suas compras
de energia elétrica em duas situagdes: (i) quando o volume de energia contratada for superior a 105% da
energia demandada pelos consumidores e (ii) quando o nivel de contratos for inferior a 100% desta energia
demandada. No primeiro caso a energia contratada acima dos 105% é vendida na CCEE e nao é repassada
aos consumidores, ou seja, em cenarios de PLD inferior ao pre¢co de compra desses contratos, ha uma perda
para a concessdo. No segundo caso, além de as distribuidoras serem obrigadas a adquirir energia ao valor
do PLD na CCEE e ndo possuirem garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores, h4 uma
penalidade por insuficiéncia de lastro contratual. Essas situagdes podem ser mitigadas se as distribuidoras
fizerem jus a exposi¢Bes ou sobras involuntérias.

Risco de mercado das comercializadoras: Esse risco decorre da possibilidade das comercializadoras
incorrerem em perdas por conta de variagfes nos precos que irdo valorar as posicdes de sobras ou déficits
de energia de seu portfolio no mercado livre, marcadas contra o preco de mercado da energia.

Risco quanto a escassez de energia: A energia vendida pelas controladas € majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na redugcdo do volume
de 4gua dos reservatérios das usinas, comprometendo a recuperacdo de seu volume, podendo acarretar em
perdas em funcdo do aumento de custos na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com a
implementacdo de programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica ou adogdo de um novo
programa de racionamento, como o verificado em 2001.
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As condi¢des de armazenamento do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) permitiram a geracado de energia ao
longo de 2017 sem riscos de abastecimento, apesar do nivel baixo do armazenamento no subsistema
Nordeste. A melhora da condi¢cdo do armazenamento do SIN, associada a entrada em operacdo de novas
unidades geradoras hidrelétricas na regido Norte e a disponibilidade de geracdo termelétrica, reduzem de
forma importante a probabilidade de cortes de carga por razées energéticas.

Risco de aceleracdo de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo. Essas
clausulas restritivas sédo monitoradas e nao limitam a capacidade de conducdo do curso normal das
operacdes, se atendidas nas periodicidades exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia dos
credores para 0 ndo atendimento.

Risco regulatério: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pelas controladas de distribuigédo
dos consumidores cativos sao fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista nos contratos de
concessao celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de reviséo tarifaria
periédica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina as
tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas, conforme
disposto na Lei n® 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao
no momento da revisdo tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relacdo ao esperado pelas
controladas de distribuicdo.

Gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros

O Grupo mantem politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e acompanhamento das
transacdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar 0s riscos e taxas vigentes em
relagdo as praticadas no mercado.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos
financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela Administragcéo, o Grupo utiliza-se de
sistema de software (Luna e Bloomberg), tendo condi¢Bes de calcular o Mark to Market, Stress Testing e
Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais 0 Grupo estdo expostas. Historicamente, os
instrumentos financeiros contratados pelo Grupo suportados por estas ferramentas, tém apresentado
resultados adequados para mitigacdo dos riscos. Ressalta-se que o Grupo tem a prética de contratacao de
instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovagfes de algcadas, somente quando ha uma exposigao
a qual a Administracéo considera como risco. Adicionalmente, o Grupo néo realiza transagfes envolvendo
derivativos especulativos.

(33) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os principais instrumentos financeiros, marcados a valores justos e/ou cujo valor contabil é diferente
materialmente do respectivo valor justo, classificados de acordo com as praticas contabeis adotadas pelo
Grupo sao como segue:
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Consolidado

3MM22017
Nota
Explicativa Categoria Mensuragio Nivel(*) Contabil Valor Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) (2) Nivel 1 2.289.302 2.289.302
Caixa e equivalentes de caixa 5 (a) (2) Nivel 2 960.340 960.340
Derivativos 33 (a) (2) Nivel 2 595872 595872
Derivativos - zero-cost collar 33 (a) (2) Nivel 3 52.058 52.058
Ativo financeiro da concessdo - distribuicdo 10 (b) (2) Nivel 3 6.330.681 6.330.681
10.228.253 10.228.253
Passivo
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 16 (c) (1) Nivel 2 (***) 6.142.583 5912175
Empréstimos e financiamentos - principal & encargos (**) 16 (a) (2) Nivel 2 4.849.474 4.849.474
Debéntures - principal & encargos 17 (c) (1) Nivel 2 (***) 9.176.527 7.581.432
Derivativos 33 (a) (2) Nivel 2 94.806 94.806

20.263.390 18.437.887

(*) Refere-se a hierarquia para determinacdo do valor justo
(**) Em funcdo da designacdo inicial deste passivo financeiro, o consolidado apresentou um ganho de R$ 21.137 em 2017 (uma perda de R$ 274.834 em

2016).
(***) Apenas para fins de divulgacdo de acordo com o CPC 40 (R1)/IFRS 7

Legenda
Categoria: Mensuragao:
(a) - Valor justo contra o resultado (1) - Mensurado ao custo amortizado
(b) - Disponivel para venda (2) - Mensurado ao valor justo

(c) - Outros passivos financeiros

Os instrumentos financeiros cujos valores contabeis se aproximam dos valores justos, devido a sua natureza,
na data destas demonstracgdes financeiras, sdo:

e Ativos financeiros: (i) consumidores, concessiondarias e permissionarias, (ii) arrendamentos, (iii) matuo
entre coligadas, controladas e controladora, (iv) contas a receber — CDE, (v) ativo financeiro da concesséo
das transmissoras, (vi) caucdes, fundos e depdsitos vinculados, (vii) servicos prestados a terceiros, (viii)
convénios de arrecadacao e (ix) ativo financeiro setorial;

e Passivos financeiros: (i) fornecedores, (ii) taxas regulamentares, (iii) uso do bem publico, (iv) consumidores
e concessionarias a pagar, (v) FNDCT/EPE/PROCEL, (vi) convénio de arrecadacao, (vi)) fundo de
reversdo, (viii) Contas a pagar de aquisicdo de negécios, (ix) descontos tarifarios — CDE e (x) passivo
financeiro setorial.

Adicionalmente, ndo houve em 2017 transferéncias entre os niveis de hierarquia de valor justo.

a) Valorizacéo dos instrumentos financeiros

Conforme mencionado na nota 4, o valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de
resgate) trazido a valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da
curva de juros de mercado em reais.

O CPC 40 (R1) e IFRS 7 requerem a classificacdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuracgdes a valor
justo dos instrumentos financeiros, baseada em informacdes observaveis e ndo observaveis referentes a
valorizag&do de um instrumento financeiro na data de mensuragéo.

O CPC 40 (R1) e IFRS 7 também definem informacdes observaveis como dados de mercado, obtidos de
fontes independentes e informagdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:
Nivel 1: Pregos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

Nivel 2: Informacdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que séo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (como prec¢os) ou indiretamente (derivados dos precos);

Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sédo dados observaveis de mercado.

Em funcéo das controladas de distribuicdo terem classificado os respectivos ativos financeiros da concesséo
como disponiveis para venda, os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo ndo sdo publicamente
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observaveis. Por isso, a classificacdo da hierarquia de valor justo € de nivel 3. A movimentacgéao e respectivos
ganhos (perdas) no resultado do exercicio de R$ 204.443 (R$ 186.148 em 2016), assim como as principais
premissas utilizadas, estdo divulgados na nota 10 e 25.

Adicionalmente, as principais premissas utilizadas na mensuragédo do valor justo do derivativo “zero-cost
collar”, cuja classificagcao de hierarquia de valor justo é Nivel 3, estdo divulgadas na nota 33 b.1.

A Companhia registra no consolidado, em “Investimentos ao custo” a participagéo de 5,94% que a controlada
indireta Paulista Lajeado Energia S.A. detém no capital total da Investco S.A., sendo 28.154.140 acdes
ordinarias e 18.593.070 acdes preferenciais, ndo cotadas em bolsa. O objetivo principal de suas operagdes é
gerar energia elétrica que serd comercializada pelos respectivos acionistas detentores da concessédo, a
Companhia registra o respectivo investimento ao seu valor de custo.

b) Instrumentos derivativos

O Grupo possui politica de utilizar derivativos com o proposito de protecdo (hedge) dos riscos de variagdo
cambial e flutuacdo das taxas de juros, ndo possuindo, portanto, objetivos especulativos na utilizacdo dos
instrumentos derivativos. O Grupo possui hedge cambial em volume compativel com a exposigdo cambial
liquida, incluindo todos os ativos e passivos atrelados a variacdo cambial.

Os instrumentos de prote¢do contratados pelo Grupo séo swaps de moeda ou taxas de juros sem nenhum
componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periédicos. Adicionalmente, a
controlada CPFL Geracgéo contratou em 2015 derivativo do tipo zero-cost collar (vide item b.1 abaixo).

Uma vez que grande parte dos derivativos contratados pelas controladas possuem prazos perfeitamente
alinhados com a respectiva divida protegida, e de forma a permitir uma informacao contébil mais relevante e
consistente através do reconhecimento de receitas e despesas, tais dividas foram designadas para o registro
contdbil a valor justo (nota 16). As demais dividas que possuem prazos diferentes dos instrumentos
derivativos contratados para protecdo, continuam sendo reconhecidas ao respectivo valor de custo
amortizado. Ademais, o Grupo nédo adotou a contabilidade de hedge (hedge accounting) para as operacdes
com instrumentos derivativos.

Em 31 de dezembro de 2017 o Grupo detinha as seguintes opera¢fes de swap, todas negociadas no mercado
de balcéo:
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Valores de mercado {comtabil)

Valares a Ganho (Parda)
Estratégia / Empress | Ativo Possivo v‘m""‘ custo, liquidos . ne marcacho a
Contrapartes (5] . meccado
Desivativos de protecdo de divid 0 o valor justo
Hedge variagao cambial
CPFL Paulista
Bank of Tokyo-Mitsubishi 3627 - Ja 621 35584 (1237)
Bank of Amenca Mermil Lynch 42466 . 42 466 428% (363}
Bank of Ameeca Merdl Lynch 48135 - 48 135 48 602 (667)
4 P Morgan 24 067 . 24 067 2440 (333)
J P Mosgan 13 608 - 13 808 13653 s
Bank of Tokyo-Mitsubeshi w0 - a8 22015 (7.691)
Bank of Ameeca Memil Lynch B9 684 89 684 89283 294
Bank of Amecca Mermdl Lynch - (5.235) (5.235) {1653) (3.583)
Bradesco (5 163) (5 163) 14.068) (1 088)
Bank of Amenca Msoedl Lynch - (4 805) (4 B05) (4 055y (750)
Citibank 4.971) 497 {4.062) (910}
Ceibank 2 (4 348) (4 248 14.080) 8
265911 25.924) 241787 258,941 (17.159)
CPFL Pieatininga
Catibank 45457 . 45.457 47 965 (254049
Bradesco 27 048 - 27046 25 1)
1P Morgan 27 050 - 27.050 72 (209)
Citibank 30 880 . 30.880 35974 (5.093)
BNF Farbas kL grard - rane 36 649 563
Bradesco . (5 183) (5.163) (4.068) (1 095)
Bank of Amenca el Lynch - 4 805 (4 805) (4 055) (750§
Cititisnk - (4.971) (4.971) (4.062) {910}
Bank of Amerca Marrdl Lynch . (239) 235 [2.035) (202)
Caank - Z474) 2474 {2 040) 434y
167.645 (19.753) 147091 158.850 (10.959)
RGE
Bank of Tokyo-Misubishi 22785 22705 23054 (270
Bank of Tokyo-Mitsubeshi 101 259 - 101 289 102 467 (1.17%)
Bank of Tokyo-Mitsubishi 34 . 374 1313 939}
Bradesoo - (5183) B153) (4.068) (108%)
Bank of Ameeca Merrdl Lynch (4.805) (4.805) {4.055) {750)
Cridank < “3n) “am) (4.062) (310)
Bank of Ameeca Memdl Lynch - (45678) (4 678) (4.070) (608}
124048 [19.619) 104822 110579 (5.750)
Companhia Jaguori de Energia (CPFL Sama Cruz)
Scotiobank . (1187) (1.167) {1321y 160
CPFL Paulista Lojeado
had 594 594 %7 41
CPFL Brasil
Scotlahank - (15370 (1530 (1 608) n
Scotiabank 6243 . 6243 10s10 (4.367)
Scatiabank 1864 3 1851 6674 (2708)
10.208 {1.537) asn 15,676 (7.005)
CPFL Geragdo
Scotinbank - 2070) 2070) (2.355} 286
Votarantim - (5 339) 539 5 316) )
Bradesco - {103} {303) 433 (536)
Ctitank 110.985) {10,985} 513 10372)
Scotlatank - 5 110) 319 (3 278) 167
= (27.607) (27.607) (17.129} (10.478)
Subtotal 569808 194,806) 47500 526,148 {51.145)
Decivativos de protecdo de dividos nio designadas & valor justo
Hedge varagdo indice de pregos:
CPFL Garagao
Santander 10263 - 10.263 8343 1919
1P Momgen 10.263 - 10.263 5.348 1913
0525 - 20525 16.538 3837
Hedge variagao de taxa de juros (1)
CPFL Paulista
4P Moigan 1112 - 1112 25 857
Votarantim 380 . 380 a7 293
Sanandsc 401 - 401 92 309
1253 - 1893 434 1459
CPFL Pleatininga
Votorantim 536 - 536 122 412
Santandse 402 402 st 30
03 93 3 el
RGE
Votorantim 620 620 143 a7
CPFL Getagio
Votorantim 2088 2058 403 1685
Subtotal 26083 - 26.063 1783 3.182
Outros derivotivos (2):
CPFL Geragdo
nad 18126 - 18 126 - 18.126
Votorantim 045 . 14.948 . 15948
Santander 18984 - 18 984 - 16 564
Sublotal 52.058 52058 - 52.058
Total 647500 {94806 553124 344,029 5.0%
Circulante 444029 (10,230}
Nao circutants 200.500 (84,576}

Moede / Veacimanto
indexadar final Nocicast

Déar 0372018 117.400
Dalar 0972018 106.020
Dédar 0372019 116,600
Ddlar 032019 58.300
Odiar 01208 &7 613
Dkt 0212020 142735
Deiar 022048 405 300
Déiar 1022048 329.500
Dalar 0572021 59 032
Ddtar 052021 59032
Dikar 0512021 59.032
Délar 052021 59 0%2
Débar 0372019 117.250
Délar 0412018 5513
Dikar 0412018 55.138
Dadlar 012020 169.838
Euro 0172018 175 T4
Ddlar 0672021 59032
Ddiar 0572021 £9.032
Dilar 062021 59.032
Dééar 052021 29516
Dékar 0672021 29516
Délar 042018 w200
Dédar 052018 168.346
Délar 102016 169.260
Ddar 0572021 59032
Délar 0672021 §9.032
Détar 0572021 59 032
Dékar 057202t 58.032
Délar 0772019 65038
Ddlar 032014 35 000
Ot 0872018 45360
Dikar 092020 249989
Dddar 102020 150 011
Dékar 07/2018 117.036
Ddar 062018 104 454
Dikar 092019 326%
Datar 092020 397320
Dédar 1272019 174525
PCA 042018 »2s
FCA 042019 * 236
cDI 0212021 300.000
chl 02:2021 100.000
col 022021 105 000
col 0212021 135.000
cot 022021 100.000
cDi 022021 170.000
col 082020 460.000
Dévar 092020 19975
Dedar 092020 19975
Déar 0412020 2248
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Para mais detalhes referentes a prazos e informacdes sobre dividas e debéntures, vide notas 16 e 17.

(1) Os swaps para hedge de taxa de juros possuem validade semestral, assim o valor nocional reduz-se conforme
ocorre amortizagdo da divida.

@ Devido as caracteristicas deste derivativo (zero cost collar) o nocional esta apresentado em délar norte-americano.

@) Os valores a custo representam o saldo do derivativo sem a respectiva marcacdo a mercado, enquanto que o
nocional refere-se ao saldo principal da divida original contratada.

Consolidado

Atualizacao
monetaria e
Saldo em cambial e Saldo em
322016 MTM Liquidagao IMM272017
Derivativos
Para dividas designadas a valor justo 602.476 (189.466) 113.138 526.148
Para dividas ndo designadas a valor justo 7.181 (1.175) 11.875 17.881
Outros (zero cost collar) - 22,372 (22.372) -
Marcacdo a mercado (*) 76.679 (67.584) - 9.095
686.336 (235.853) 102.641 553.124

(*) Os efeitos no resultado de 2017 referente aos ajustes ao valor justo (MTM) dos derivativos sdo: (i) perda de R
75.649 para as dividas designadas a valor justo, (i} ganho de R$ 13.722 para as dividas ndo designadas a valor justo
& (i} perda de R 5.657 para outros derivativos (zero cost collar)

Conforme mencionado acima, algumas controladas optaram por marcar a mercado dividas para as quais
possuem instrumentos derivativos totalmente atrelados (nota 16).

O Grupo tem reconhecido ganhos e perdas com os seus instrumentos derivativos. No entanto, por se tratarem
de derivativos de protecao, tais ganhos e perdas minimizaram os impactos de variagdo cambial e variacao de
taxa de juros incorridos nos respectivos endividamentos protegidos. Para os exercicios de 2017 e 2016, os
instrumentos derivativos geraram os seguintes impactos no resultado consolidado, registrados na rubrica de
despesa financeira com atualizacées monetéarias e cambiais:
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Ganho [Perda)

Empresa Risco protegido / operagao 2017 2016

CPFL Energia Variagdo cambial - (76.202)
CPFL Energia Marcagdo a mercado - 2.319
CPFL Paulista Variacdo de taxas de juros 304 (1.423)
CPFL Paulista Variagdo cambial (B9.612) (B02.479)
CPFL Paulista Marcagdo a mercado (25.410) 118.663
CPFL Piratininga Wariagdo de taxas de juros 175 (661)
CPFL Piratininga Variagdo cambial (19.799) (358.412)
CPFL Piratininga Marcacdo a mercado (18.999) 48193
RGE Wariagdo de taxas de juros 114 (B35)
RGE \ariagdo cambial (27.237T) (252.321)
RGE Marcagdo a mercado (10.679) 48915
CPFL Geragdo Variacdo de taxas de juros 852 3161
CPFL Geragédo Variagdo cambial (41.793) (145.933)
CPFL Geragédo Marcagdo a mercado (6.033) B6.425
CPFL Santa Cruz Wariagdo cambial (947) (6.986)
CPFL Santa Cruz Marcagdo a mercado 120 1448
CPFL Leste Paulista Variagdo cambial (947) (1.076)
CPFL Leste Paulista Marcacdo a mercado 120 (80}
CPFL Sul Paulista Variagdo cambial (947) (7.577)
CPFL Sul Paulista Marcagdo a mercado 120 170
CPFL Jaguari Variagdo cambial (947) (10236}
CPFL Jaguari Marcagdo a mercado 120 273
Paulista Lajeado Energia  Variagio cambial (2.052) (11.046)
Paulista Lajeado Energia  Marcagdo a mercado 66 1.649
CPFL Brasil Variagdo cambial 14.567 (13.857)
CPFL Brasil Marcacdo a mercado (7.009) 2.383
CPFL Semvicos Variagdo cambial - (3.420)
CPFL Semvicos Marcagdo a mercado - 254

(235.852) (1.399.988)

b.1) Contratacdo de derivativo pela CPFL Geracgao (zero-cost collar)

Em 2015, a controlada CPFL Geracdo contratou operacdo de compra de op¢des de venda (put options) e
venda de opcdes de compra (call options) em ddlar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e
gue combinadas caracterizam uma operagdo usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratacdo
desta operacdo ndo apresenta carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos
negativos na receita futura do empreendimento controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de
venda de energia com corre¢cdo anual de parte da tarifa baseada na variagdo do délar. Adicionalmente, na
visdo da Administracdo, o cenario em 2015 estava favoravel para contratacdo deste tipo de instrumento
financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opgfes de ddlar e o fato de que ndo ha custo inicial
para este tipo de operacéo.

O montante total contratado foi de US$ 111.817, com vencimentos entre 1° de outubro de 2015 a 30 de
setembro de 2020. Em 31 de dezembro de 2017 o montante total contratado é de US$ 65.197, consideradas
as opcdes ja liquidadas até esta data. Os pre¢os de exercicio das opgdes de ddlar variam de R$4,20 a R$4,40
para as put options (opgdes de venda) e de R$ 5,40 a R$7,50 para as call options (op¢des de compra).

Estas opcdes foram mensuradas a valor justo de forma recorrente conforme requerimentos do IAS 39/CPC
38. O valor justo das opc¢bes que sdo parte desta operacao foi calculado com base nas seguintes premissas:

Técnica(s) de avaliagdo e Foi utilizado o Modelo de Black Scholes de Precificagdo de Op¢des,
informacdes-chave 0 qual visa obter o preco justo das op¢des, envolvendo as seguintes
variaveis: valor do ativo objeto, preco de exercicio da opgéo, taxa
de juros, prazo e volatilidade.
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Informag8es ndo observaveis Volatilidade determinada com base nos célculos da precificacéo

significativas média do mercado, délar futuro e outras variaveis aplicaveis a essa
operacdo em especifico, com variagdo média de 19,65%.

Relacao entre informac6es nao Um pequeno aumento na volatilidade no longo prazo, analisado

observaveis e valor justo isoladamente, resultaria em um aumento nao significativo do valor

(sensibilidade) justo. Se a volatilidade fosse 10% mais alta e todas as outras

variaveis fossem mantidas constantes, o valor contabil liquido
(ativo) reduziria em R$ 477, resultando em um ativo liquido de
R$ 51.581.

Apresentamos abaixo quadro de conciliacdo dos saldos iniciais e saldos finais das op¢fes de compra e venda
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, conforme requerido pelo IFRS 13/CPC 46:

Consolidado
Ativo Passivo Liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2015 8.820 (2.440) 6.380
Mensuracéo a valor justo 65.546 2.440 67.986
Recebimento liquido de caixa pela liquidagéo dos fluxos (16.651) - (16.651)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 57.715 - 57.715
Mensuragédo a valor justo 16.715 - 16.715
Recebimento liquido de caixa pela liquidagéo dos fluxos (22.372) - (22.372)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 52.058 - 52.058

A mensuracdo ao valor justo destes instrumentos financeiros foi reconhecida no resultado do exercicio na
rubrica receita financeira, ndo tendo sido reconhecidos quaisquer efeitos em outros resultados abrangentes.

c) Anélise de sensibilidade

Em consonancia com a Instrucdo CVM n° 475/2008, o Grupo realizou andlise de sensibilidade dos principais
riscos aos quais seus instrumentos financeiros (inclusive derivativos) estdo expostos, basicamente
representados por variacdo das taxas de cambio e de juros.

Quando a exposi¢do ao risco é considerada ativa, o risco a ser considerado € uma reduc¢do dos indexadores
atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado do Grupo. Na mesma medida, quando a
exposicao ao risco é considerada passiva, o risco é uma elevacao dos indexadores atrelados por também ter
impacto negativo no resultado. Desta forma o Grupo esta quantificando os riscos atraves da exposicao liquida
das variaveis (délar, euro, CDI, IGP-M, IPCA, TJLP e SELIC), conforme demonstrado:

c.1l)Variagdo cambial
Considerando que a manutencao da exposi¢cao cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2017 fosse

mantida, a simulacdo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés cenarios distintos
seria:
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Consolidado

Redugao (aumento)

Depreciagao Apreciagao cambial Apreciagao
Instrumentos Exposicéo (a) Risco cambial (b) de 25%(c) cambial de 50%ic)
Instrumentos financeiros passivos (4.641.924) (209.785) 1.003.142 2.216.070
Derivativos - swap plain vanilla 4.687.768 211.857 (1.013.050) (2.237.956)
45.844 baixa ddlar 2.072 (9.908) (21.886)
Instrumentos financeiros passivos (218.814) (14.978) 43.470 101.918
Derivativos - swap plain vanilla 219.694 15.038 (43.645) (102.328)
880 baixa euro 60 (175) (410)
Total 46.724 2.132 (10.083) (22.296)

Reducgéao (aumento)

Exposigao Depreciagao Depreciagao Depreciagao
Instrumentos (US$ mil) Risco cambial (b) cambial de 25%|(c) cambial de 50%ic)
Derivativos zero-cost collar 65.197 (d)  alta ddlar (56.138) (80.491) (104.844)

(&) A taxa de cambio considerada em 31.12.2017 foi de R$3,31 para o ddlar e R$ 3,97 para o euro.

(b) Conforme curvas de cambio obtidas em informacdes disponibilizadas pela B3 S.A., sendo a taxa de cambio
considerada R$ 3,46 e R$ 4,24, e a depreciagdo cambial de 4,52% e 6,85%, do délar e do euro respectivamente.

(c) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/2008, os percentuais de elevagdo dos indices aplicados séo
referentes as informacdes disponibilizadas pela B3 S.A..

(d) Devido as caracteristicas deste derivativo (zero-cost collar) o nocional esta apresentado em délar norte-americano.

Exceto pelo derivativo zero-cost colar, em funcéo da exposicado cambial liquida do délar e do euro dos demais
instrumentos serem um ativo, o risco € baixa do délar e do euro, portanto, 0 cAmbio é apreciado em 25% e
50% em relacdo ao cambio provavel.

c.2)Variagado das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenério de exposicao liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
varidveis em 31 de dezembro de 2017 fosse mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais acumulados
nos Ultimos 12 meses, para esta data base, permanecam estaveis (CDI 6,89% a.a.; IGP-M -0,52% a.a.;
TJILP 7,0% a.a.; IPCA 2,76% a.a. e SELIC 9,7% a.a.), os efeitos que seriam registrados nas demonstracoes
financeiras consolidadas para os proximos 12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 764.150
(despesas de CDI R$ 669.661 e TILP R$ 276.141 e receita de SELIC R$ 36.609, IGP-M R$ 298 e IPCA R$
141.152). Caso ocorram oscila¢des nos indices de acordo com os trés cenérios definidos, o valor da despesa
financeira liquida seria impactado em:

Consolidado
Redugao (aumento)

Elevacao/Redugao
Elevagao/Redugao de indice em 50%

Instrumentos Exposigéo (a) Risco Cenério | (a) de indice em 25% (b) (b)

Instrumentos financeiros ativos 3.770.045 (3.016) 61.169 125.354
Instrumentos financeiros passivos (8.988.008) 7.190 (145.830) (298.851)
Derivativos - swap plain vanilla 4.501.345 3.601 (73.034) (149.670)
(9.719.308) alta CDI 1.775 (157.695) (323.167)

Instrumentos financeiros passivos (57.291) alta IGP-M (2.286) (2.783) (3.280)
Instrumentos financeiros passivos (3.944.876) alta TILP 9.862 (56.708) (123.277)
Instrumentos financeiros passivos (1.311.432) (14.557) (1.869) 10.819
Derivativos - swap plain vanilla 94.949 1.054 135 (783)
Ativo financeiro da concessdo 6.330.681 70.271 9.021 (52.228)
5.114.198 baixa IPCA 56.768 7.287 (42.192)

Ativos e passivos financeiros setoriais 817341 (14.692) (23.565) (32.437)
Instrumentos financeiros passivos 139.926 3.974 6.374 8.773
377415 baixa SELIC (10.718) (17.191) (23.664)

Total (8.229.862) 61.401 (227.090) (515.580)
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(a) Os indices de CDI, IGP-M, TJLP, IPCA e SELIC considerados de: 6,81%, 3,47%, 6,75%, 3,87% e
6,86% respectivamente, foram obtidos através de informac¢des disponibilizadas pelo mercado.

(b) Conforme requerimento da Instrucdo CVM n° 475/2008, os percentuais de elevacdo ou reducéo
foram aplicados sobre os indices no cenario provavel.

d) Analise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e
reais, bem como pela combinacédo dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela abaixo
detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de dezembro de 2017,
considerando principal e juros futuros, e estd baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando a data
mais proxima em que o Grupo deve liquidar as respectivas obrigacdes.

Cossolidado
Nedin
O 1 h | s d .
WAEAN Nots posdaiada Honce de 1 i mesos o 1.3 snos 48 amee Mais do 3 Yotol
oxplicative  dos axos do e o Do
Juros

0% - pORCpal & OOl %@ T¥E%aa

§ - prncpal ¢ encaes 7 TE%aa

Tiess reQelamertans

Funvdo de mwenilo
Tetal

1.548.367 4 500554 107704623 1.55) %2 4.112.041 79.019.225

e) Risco de crédito

Caixa, equivalentes de caixa e derivativos sdo mantidos com bancos e instituiges financeiras que possuem rating AA-.
O risco de crédito nas operagfes de Consumidores, Concessionarias e Permissionérias € decorrente da exposi¢éo a

perdas financeiras resultantes do descumprimento de obrigacdes financeiras pelas contrapartes. Mensalmente, o risco é
monitorado e classificado de acordo com a exposic¢ao atual, considerando o limite aprovado pela Administracéo.

(34) COMPROMISSOS

Os compromissos do Grupo relacionados a contratos de longo prazo para compra de energia e para projetos
para construcdo de usinas, em 31 de dezembro de 2017, sdo como segue:

Consolidado

Menos de 1 1.3 anos 4.5 anos Mais de 5 Total

Obrigagtes contratuais em 31/12/2017 Duragéo ano anos

Arrendamentos e aluguéis até 15 anos 16.579 29.440 25083 165.169 226.211
Compra de energia (exceto ltaipu) até 28 anos 10.870.752 18.433.971 17.250.704 41.537 486 86.092.913
Compra de energia de ltaipu até 28 anos 2.281.157 4.664.825 4.478.641 13.133.756 24.458.379
Encargos de uso do sistema de distribuicdo e transmisséo até 32 anos 2.613.587 5.758.898 6.599.478 17.997.838 32.969.801
Prémio de Risco - Repactuacdo do Risco Hidroldgico até 30 anos 26.997 13.267 47.284 276.207 363.755
Projetos de construcdo de usina e subestacdes até 3 anos 97.176 11.319 - - 108.495
Fornecedores de materiais e semnicos até 17 anos 102.441 237.673 244 851 1.005.781 1.590.746
Total 16.008.689 29.049.393 28.646.011 74.106.237 147.610.330

Os projetos para construcéo de usinas incluem compromissos firmados basicamente para disponibilizar
recursos na construgdo relacionados as controladas do segmento de energia renovavel.
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(35) TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Transagoes oriundas de combinagdes de negbcios
Empréstimos, financiamentos e debentures

Ativo financeiro da concesséo

Ativo intangivel

Ativo imobilizado

Qutros ativos (passivos) operancionais liquidos

Caixa adquirido na combinagdo de negdcios
Preco de aguisicdo pago

Outras transagbes
Aumento de capital com reserva de lucros
Aumento de capital em investidas com AFAC
Aumento de capital em investidas com dividendos
Depdsitos judiciais para imobilizado
Juros capitalizados no imobilizado

Juros capitalizados no intangivel da concessdo - infraestrutura de distribuicdo

Reversdo de contingéncias contra intangivel

Pagamento de mdtuo com dividendo de minontarios

Provisdo de custos socioambientais capitalizadas no imobilizado
Tranferéncia entre ativo imoblizado e outros ativos

Controladora Consolidado
MMM22017 IMM212016 MM22017 IMM212016
- - - (1.156.621)
- - (12.338) 876.281
- - (22.165) 1.870.268
- - (4.800) -
- - - 1.911
- - (39.303) 1.691.839
- - - (95.164)
- - (39.303) 1.496 675
- 392 272 - 392 272
1406620 h2 680 - -
- 12.026 - -
- 4 3418
- - 29817 R4.733
- - 20.726 13.349
- - - 7591
- - 259 -
- - 41.213 -
- - 32.600 14 692

Os valores apresentados no grupo “Transagbes oriundas de combinagdes de negdcios” referem-se aos
montantes complementares referente a aquisicdo da RGE Sul, cuja contabilizacéo final da combinacéo de
negécios se deu em 30 de setembro de 2017, conforme nota 12.5.

(36) FATO RELEVANTE E EVENTO SUBSEQUENTE

36.1 Emissédo de debéntures

Em janeiro de 2018 foram emitidas, pelas controladas, debéntures simples ndo conversiveis em ac¢des, com

as seguintes condicfes e detalhes:

Quantidade Montante Pagamento
Empresa Emissao emitida R$ (mil) Vencimento de juros Destinagio dos recursos
2 i =1 —_
CPFL Paulista ¥ Emisséo 1.380.000 1.380.000 Jan/2021 Semestral Reforco de Capital de Giro
Série Unica
CPFL Piratininga 9 Emissdo 215.000 215.000 Jan/2021 Semestral Reforco de Capital de Giro
Série Unica
s TS
RGE ¥ Emisséo 220.000 220.000 Jan/2021 Semestral Reforco de Capital de Gira
Série Unica
& 1 3 —_
CPFL Santa Cruz 2" Emissdo 190.000 190.000 Jan/2021 Semestral Reforco de Capital de Giro
Série Unica
Bl 1 A0 —
CPFL Geragéo 10° Emissdo 190.000 190.000 Dez/2018 Semestral Reforgo de Capital de Giro
Série Unica
ARl
CPFL Brasil 4° Emissdo 116.000 115.000 Jan/2019 Semestral Reforco de Capital de Giro
Série Unica
3 TS
RGE Sul 6° Emisséo £20.000 (%) 300.000 Dez/2020 Semestral Reforco de Capital de Gira
Série Unica
2.610.000

(*) As debéntures foram emitidas em dezembro de 2017, sendo que os recursos foram parcialmente liberados (R$
220.000 em dezembro de 2017 e R$ 300.000 em janeiro de 2018)
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da CPFL Energia S.A., no desempenho de suas atribuicbes legais e
estatutarias, examinaram o Relatério da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras do Exercicio Social
de 2017 e, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria da Companhia, e nos exames efetuados e
considerando o relatdrio, sem ressalvas dos auditores independentes, KPMG Auditores Independentes,
datado de 20 de marco de 2018, sdo de opinido que os referidos documentos estdo em condicdo de serem
apreciados e votados pela Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas, a ser realizada em 28 de abril de 2018.

Campinas, 22 de marc¢o de 2018.

Liu ChengGang

Presidente

Jia Jia
Conselheiro

Ricardo Florence dos Santos
Conselheiro
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Aos Conselheiros e Acionistas da CPFL Energia S.A.
Campinas - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da CPFL Energia S.A. (Companhia),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opiniéo, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da CPFL Energia S.A. em
31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacdo & Companhia e suas controladas, de acordo com 0s principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formac&o de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Reconhecimento de receita de energia distribuida, mas n&o faturada
(Consulte as notas explicativas 3.10 e 25 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas)

A receita ndo faturada reconhecida pela Companhia corresponde a energia elétrica distribuida, mas nao
faturada para os consumidores e o seu faturamento é efetuado tomando como base os ciclos de leitura que
em alguns casos se sucedem ao periodo de encerramento contabil. O reconhecimento da receita ndo faturada
envolve especificidades atreladas ao processo, que leva em consideragdo dados histéricos, parametrizacao
de sistemas, além de julgamentos por parte da Companhia acerca da estimativa de consumo por parte dos
consumidores. Devido a relevancia dos valores e do julgamento envolvido que podem impactar o valor das
receitas nas demonstra¢des financeiras consolidadas e no valor do investimento registrado pelo método da
equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras individuais, consideramos esse assunto significativo
para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Avaliamos o desenho, implementacao e efetividade dos controles internos chave relacionados a determinacgao
do montante da receita de energia distribuida, mas ndo faturada. Envolvemos nossos especialistas em
tecnologia da informacdo para avaliagdo dos sistemas e do ambiente informatizado utilizados na
determinacéo dos saldos registrados. Analisamos as principais premissas utilizadas pela Companhia no
desenvolvimento de tal estimativa, tais como indice de perdas técnicas e comerciais. Adicionalmente,
testamos a integridade e exatiddo dos dados utilizados no calculo da estimativa efetuada pela Companhia e
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efetuamos teste de valorizacdo da receita de energia distribuida e nédo faturada, por meio do confronto dos
valores reconhecidos pela Companhia, com as expectativas independentes geradas a partir de nossos testes
de auditoria. Também avaliamos se as divulgacdes efetuadas nas demonstracdes financeiras consolidadas
de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitavel o
reconhecimento da receita de energia distribuida, mas ndo faturada no contexto das demonstracdes
financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 tomadas em conjunto.

b) Valor recuperavel (“Impairment”) dos ativos nao financeiros
(Consulte as notas explicativas 3.6, 13 e 14 as demonstragées financeiras individuais e consolidadas)

A Companhia possui montantes de R$ 9.787.125 mil e R$ 10.589.824 mil nas demonstracdes financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2017 relativo ao ativo imobilizado e ativo intangivel, respectivamente. A
Companhia efetua a andlise de existéncia de indicadores (“triggers”) de perda por redugdo ao valor
recuperavel das suas unidades geradoras de caixa ("UGCs"), e realiza testes de recuperabilidade dos ativos
para os quais indicadores foram identificados, utilizando-se do método de fluxo de caixa descontado, com
base em determinadas premissas. Devido ao grau de julgamento envolvido e ao impacto que eventuais
alteracdes nas premissas poderia ter no valor desses ativos nas demonstracdes financeiras consolidadas e
no valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstracfes financeiras
individuais, consideramos esse assunto significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementagédo e efetividade dos controles internos chave relacionados com a
preparacéo e revisdo do plano de negdcios, orcamentos e analises ao valor recuperavel disponibilizadas pela
Companhia. Avaliamos a adequacéo da estimativa preparada pela Companhia, a determinagéo das UGCs e
a metodologia utilizada para a realizacéo do teste de reducéo ao valor recuperavel. Com o auxilio de nossos
especialistas em financas corporativas, avaliamos a razoabilidade das principais premissas e dados técnicos
utilizados pela Companhia para a realizacdo do teste de recuperabilidade de seus ativos, tais como taxa de
desconto, volume e preco de venda de energia, periodos de continuidade das operacdes e gastos para
reparacdo dos equipamentos e comparamos a soma dos fluxos de caixa descontados (valor em uso) e dos
valores justos liquidos de despesas de venda com o valor registrado no ativo imobilizado e no ativo intangivel
da Companhia para determinacdo do recuperavel. Adicionalmente, consideramos também a adequacao das
divulgacdes nas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas as premissas e julgamentos utilizados no
teste do valor recuperavel de seus ativos.

No decorrer da nossa auditoria identificamos ajustes que afetariam a mensuracéo e a divulgacdo do valor
recuperavel dos ativos nao financeiros, os quais ndo foram registrados pela administracéo, por terem sido
considerados imateriais. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que o valor recuperavel dos ativos nédo financeiros, bem como as divulgacdes relacionadas,
sdo aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 tomadas em conjunto.

c) Valor recuperavel dos ativos fiscais diferidos
(Consulte as notas explicativas 3.11 e 9 as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas)

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas incluem montantes de R$ 145.779 mil e R$ 943.199
mil, respectivamente, relativos a créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicéo
social e diferengas tempordrias, cuja realizacdo esta suportada por estimativas de rentabilidade futura
preparadas pela Companhia com base em seu julgamento e suportadas em seu plano de negécios. Devido
as incertezas inerentes ao processo de determinacdo das estimativas dos lucros tributaveis futuros, que séo
a base para reconhecimento do valor recuperavel dos créditos tributarios e ao fato de qualquer mudanca nas
metodologias e premissas para a determinacao dessas estimativas poder impactar de forma relevante o valor
desses ativos e, consequentemente, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo,
consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementacédo e efetividade operacional dos controles internos chave relacionados
com a preparagdo e revisao do plano de negécios, orcamento, estudos técnicos e analises quanto a
probabilidade da existéncia de lucros tributaveis futuros. Adicionalmente, com o suporte de nossos
especialistas em finangas corporativas, analisamos a razoabilidade e consisténcia dos dados e premissas e
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das metodologias utilizadas pela Companhia, especialmente as relativas a projecao de lucros tributaveis
futuros. Isso incluiu a comparacdo dessas premissas com dados obtidos de fontes externas, como o
crescimento econdmico projetado, volume e preco de venda de energia, continuidade das operacdes, gastos
para reparacdo dos equipamentos, a inflacdo de custos e as taxas de desconto. Com o0 apoio dos nossos
especialistas da area tributaria, avaliamos as bases de apuracdo em que séo aplicadas as aliquotas vigentes
dos tributos e o estudo de capacidade de realizacédo dos ativos fiscais diferidos. Também avaliamos se as
divulgacdes efetuadas nas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas
aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos que o valor
recuperavel dos ativos fiscais diferidos, bem como as divulgagGes relacionadas, sdo aceitaveis no contexto
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 tomadas em conjunto.

d) Aquisicéo da AES Sul
(Consulte as notas explicativas 3.15 e 12.5 as demonstracdes financeiras consolidadas)

Durante o exercicio de 2016 a Companhia adquiriu a AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. pelo
montante de R$ 1.591 milhdes, e reportou os valores provisorios da alocacédo dos valores justos de ativos e
passivos nas demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2016. Em 2017, a Companhia
ajustou retrospectivamente os valores provisorios reconhecidos na data de aquisicdo para refletir as novas
informacdes obtidas relativas a fatos e circunstancias existentes na data da aquisi¢cdo. A contabilizacédo de tal
aquisicdo exigiu o uso de estimativas e julgamentos pela Companhia com relacéo ao tratamento contabil, a
determinacgéo do valor justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos, as divulgagées das informacdes
relacionadas a essas transacgdes, bem como a adequacdo das politicas contabeis relevantes da empresa
adquirida. Consequentemente, consideramos a mensuracdo, contabilizacdo e divulgacédo dos efeitos da
referida aquisicdo como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementacdo e efetividade operacional dos controles internos chave referentes a
identificacdo dos ativos adquiridos e passivos assumidos e alocacéo final do preco de compra e registro
contabil da alocacdo do preco e divulgagédo. Avaliamos com o suporte técnico de nossos especialistas em
financas corporativas, a integridade e exatiddo dos modelos de célculo preparados pela Companhia da
Companhia no processo de identificacédo e valorizacédo definitiva de ativos e passivos. Adicionalmente, com o
suporte de nossos especialistas, avaliamos a alocac¢éo final dos valores justos do ativo imobilizado. Também
avaliamos a adequacdo das divulgacdes relacionadas a aquisicdo e aos ajustes dos valores provisorios
reconhecidos na data de aquisicdo nas demonstracdes financeiras consolidadas.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados para testar os ajustes de mensuracao relacionados a
aquisicdo da AES Sul preparadas pela entidade, e nas evidéncias de auditoria obtidas, consideramos
aceitaveis o reconhecimento e divulgacdo da combinacdo de negdcios no contexto das demonstracfes
financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas
como informacdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstrac¢des financeiras da Companhia. Para a formagéo
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estédo conciliadas com as demonstracdes financeiras
e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essas demonstracbes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e s&o consistentes em relagdo as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio comparativo

Os valores correspondentes relativos ao balanco patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de
2016 e as demonstracdes individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado (informacgdo suplementar), referentes ao
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exercicio findo nessa data, apresentados para fins de comparacéo, foram auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério sem modificacdo, datado de 13 de marco de 2017.

Outras informagdes que acompanham as demonstracfes financeiras individuais e consolidadas e
o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracbes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relat6rio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administrac&o e da governanca pelas demonstracfes financeiras individuais
e consolidadas

A administragcdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragfes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo € responséavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracbes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagBes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representa¢des falsas intencionais.
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragcdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo
a eventos ou condicdes que possam levantar dlvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées
nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se
as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o contedido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstragBes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negoécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela dire¢é@o, superviséo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constata¢cBes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governancga declaragéo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
guando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Campinas, 20 de marco de 2018
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP027612/0-4

Marcio José dos Santos
Contador CRC 1SP252906/0-0
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DECLARACAO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009,
alterada pela Instrucdo CVM n° 586, de 8 de junho de 2017, o presidente e os diretores da CPFL Energia S.A, sociedade
por a¢Bes de capital aberto, com sede na Rodovia Eng® Miguel Noel Nascentes Burnier, km 2,5, Parque S&o Quirino -
Campinas - SP - Brasil, inscrita no CNPJ sob n°® 02.429.144/0001-93, declaram que:

a) reviram, discutiram e concordam com as opiniBes expressas no parecer da KPMG Auditores Independentes,
relativamente as demonstragoes financeiras da CPFL Energia de 31 de dezembro de 2017;

b) reviram, discutiram e concordam com as demonstrac@es financeiras da CPFL Energia de 31 de dezembro
de 2017.

Campinas, 20 de margo de 2018.

André Dorf
Diretor Presidente, acumulando as funges
de Diretor Vice-Presidente de
Desenvolvimento de Negdcios

Yumeng Zhao
Diretor Presidente Adjunto

Gustavo Pinto Gachineiro Gustavo Estrella
Diretor Vice-Presidente Juridico e Diretor Vice-Presidente Financeiro e
de Relagdes Institucionais de RelagBes com Investidores

Karin Regina Luchesi

Wagner Luiz Schneider de Freitas . . ; -
Diretor Vice-Presidente de Operagdes de Mercado

Diretor Vice-Presidente de Planejamento e Gestao
Empresarial

Luis Henrique Ferreira Pinto
Diretor Vice-Presidente de
Operacdes Reguladas
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