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CPFL Disclaimer

RENOVAVEIS

Esta apresentacao pode incluir declaragbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estdo baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico, as
condicdes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaragdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros.

As informagOes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentagao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecOes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negoécios da Companhia. Essas
declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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Capacidade Instada (MW)

R$ 1,0 bilhao de Ebitda em
TOTAL 1.848 100% 2015 (margem: 66,8%)
: 57%
23% G 83 usinas
@ 20%

- ¥# ) 57 municipios

o

Evolucao do Portfdlio

4 fontes

CAGR
23,2%

1.773 1799 1.848

iLilgs e I I l ff ~ 3 GW de pipeline

20111 2012 2013 2014 2015 Junho 410 funcionarios
2016

Nota: (1) Agosto de 2011 — Criacdo da CPFL Renovaveis.
Data base: Junho 2016 3
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CPFL  capacidade instalada para 2,1 GW em 2020 J&IN\_

Projetos em construcao

+15,2%
D i
48 27
______ T — — — — — — — ——
Bl Portfélio em operacao
B portfélio em construcdo
- contratado
2T16’ 2016 YE 2018 2020 Total Contrato
2020
Complexos eollcos Campo dos Complexo t_aollco Pedra PCH Boa Vista II
Ventos e Sao Benedito Cheirosa
Entrada em Operacao 20162 2018 2020
Capacidade Instalada (MW) 231,0 48,3 26,5
Entrada em operagdo comercial (MW) 25,23 - -
. . BNDES BNDES BNDES
Financiamento . L)
(aprovado) (em analise) (em analise)

Notas: 1) Considera entrada em operagao comercial de Campo dos Ventos III; 2) Entrada em operagdo gradual a partir de maio de 2016; 3) Data base: Junho, 2016
YE = year end (final do ano) 4
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Geracao de energia! de 1.533,5 GWh (+24,4% versus 2T15);
Receita liquida de R$ 360,2 milhoes (+21,8% versus 2T15);
Compra de energia de R$ 56,4 milhoes (+24,0% versus 2T15);
Ebitda de R$ 211,0 milhodes (+35,3% versus 2T15);

Investimentos de R$ 264,8 milhdes principalmente para os

projetos em construgao;

Entrada em operacao comercial da PCH Mata Velha, com 24,0 MW
e 13,1 MW médios de garantia fisica, em maio de 2016, com
mais de um ano e meio de antecedéncia. A energia gerada sera
vendida no mercado livre até o inicio do contrato;

Entrada em operacao comercial do primeiro parque eolico
pertencente aos complexos Campo dos Ventos e Sao
Benedito, com 25,2 MW de capacidade, em junho de 2016;

4 projetos em andamento: +280,6 MW de capacidade.
Implantacao dentro do orcamento e do prazo; e

Situacao de liquidez adequada ao perfil da Companhia: caixa de
R$ 1,0 bilhdoz2.
/

1
2)

Inclui a geragdo dos aerogeradores liberados para teste nos parques edlicos de Campo dos Ventos I e V.
Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicagOes financeiras, titulos e valores mobiliarios, aplicacdes financeiras vinculadas e conta reserva



CPFL Eventos recentes
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Entrada em operacao comercial do segundo e terceiro parque edlico
dos complexos edlicos Campo dos Ventos e Sao Benedito. Os
complexos totalizam 231,0 MW de capacidade e estao
localizados no Rio Grande do Norte. Até 10 de agosto de 2016,

dos 110 aerogeradores, 36 ja estavam em operacdao comercial; e

A CPFL Renovaveis divulgou fato relevante no dia 01 de julho de
2016, informando que a CPFL Energia, sua controladora, recebeu
uma carta da Camargo Corréa relatando que aceitou uma proposta
da State Grid para a aquisicao da totalidade de sua participacao

societaria vinculada ao bloco de controle da CPFL Energia.
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Indicadores econdmicos e operacionais .-
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Destaques do resultado

2T16 vs

2T15 o115

1S16

1S16 vs
1S15

Receita Liquida 360.174 295.619  21,8% 638.920 660.034 -3,2%
Ebitda 211.014  155.941  35,3%  378.731 333.503 13,6%
Margem Ebitda 58,6% 52,8% 5,8 p.p 59,3% 50,5% 8,8 p.p
Resultado liquido (61.685)  (93.082) -33,7%  (167.582) (157.727) 6,2%

Investimentos 264.760 99.617 165,8% 483.701 246.271 96,4%
Indicadores Operacionais

Capacidade em operacao (MW) 1.848 1.799 2,7% 1.848 1.799 2,7%

# usinas/ parques em operacao 83 81 2,5% 83 81 2,5%

Energia gerada (GWh) 1.533 1.233  24,4% 2.693 2.362 14,0%
Numero de funcionarios 410 367 11,7% 410 367 11,7%

Notas: 1) O EBITDA corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciacao e amortizacdo; (ii) do imposto de renda e contribuicdo social (tributos federais sobre

a renda); e (iii) do resultado financeiro, conforme Instrucao CVM N° 527, de 04 de outubro de 2012.

7
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Geracao de energia por fonte (GWh)

oL

2T15 2T16 1515 1516

B Eélico
o Entrada dos parques edlicos Morro dos Ventos II e Campo dos Ventos III;

e Geracao em teste dos parques eolicos Campo dos Ventos I e V; e
e Maior velocidade dos ventos no RN e CE no 2T16.

B pPCcH

e Melhor afluéncia nas usinas do Sul e de S3o Paulo; e
e Entrada em operacao da PCH Mata Velha.

B Biomassa

«  Maior duracao das safras e melhor performance operacional; e
«  Normalizacao da operacao da usina Bio Pedra que foi sinistrada em maio de 2015.



cPFL  Receita liquida
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(R$ milhoes)

Receita liquida 2T16

2T15 EOL PCH BIO 2T16

4 Edlico
= Maior velocidade dos ventos; e
= Entrada em operacao comercial de novos ativos.

Biomassa

= Maior duragao da safra em algumas usinas; e

= Normalizacao da operacao de uma das turbinas de Bio
f PCH Pedra que sofreu um sinistro em maio de 2015.

=  Menor impacto do GSF;
= Diferenca na sazonalizagao em 2015 vs 2016; e
= Entrada em operacao comercial da PCH Mata Velha.

Receita liquida 1S16

—_ 1S16 vs Maior receita nas usinas de biomassa no 1T15 (-R$ 48,2 MM)
ERIOES RS R 1S15 ‘ em funcao da necessidade de compra de energia para

atendimento de média movel.

Receita liquida 638,9 660,0 -3,2%

Nota: (*) contempla valores da Holding. 9
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2T16 ar15  2TI0 VS

Custo de compra de energia (56.354) (45.429) 24,0% (70.191) (147.439) -52,4%
Amortizacao de prémio do risco

g’ drolégigo . S"; (675) i N.A (1.183) i N.A
Encargos de uso de sistema (21.456) (19.443) 10,4% (40.819) (39.245) 4,0%
PMSO (44.401) (39.866) 11,4% (89.296) (75.457) 18,3%
Custo de geracao de energia

elétrica (122.886) (104.738) 17,3% (201.489) (262.141) -23,1%

‘ Prémio do risco hidrologico (GSF

Repactuagao do risco hidroldgico de 40,9% do portfélio de PCH da empresa (ACR) — prémio contabilizado mensalmente.

§ Encargos de uso do sistema
Taxa de uso do sistema de distribuicao (TUSD) e transmissao (TUST);

Aumenta com o crescimento do portfdlio e inflacdo.

‘ PMSO — pessoal, material, servicos de terceiros e outros

Aumento do portfdlio; e
Fim da caréncia dos servicos de O&M para alguns parques eolicos.

10
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Compra de energia 2T16 (R$ milhdes)

o
M rcH
o

7 g= 2T15 EOL PCH BIO 2T16
Eolico

= Reconhecimento de indenizacao devida de Campo dos Ventos e Sao Benedito; e
= ApuragOes anual e quadrienal dos contratos de venda de energia dos complexos Santa Clara e Morro dos Ventos.

1 pcH

= Menor impacto do GSF devido a repactuacao.

Biomassa
= Compra de energia para atendimento de contratos, que nao se repetiu no 2T16.

Compra de energia 1S16

—_ 1S16 vs f Impacto da compra de energia no 1T15 para atendimento de
st Eolop i 1S15 média movel de usinas de biomassa (R$ 45,8 MM).
Custo de compra de energia 70,2 1474 -52,4%

Nota: (*) contempla valores da Holding. 11
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Despesas com pessoal (14.851) (11.753) 26,4% (29.744) (24.025) 23,8%
Servigos de terceiros? (9.013) (12.544) -28,1% (17.947) (22.958) -21,8%
Outros (2.411) (10.645) -77,4% (11.009) (17.407) -36,8%
Despesas gerais e (26.275) (34.942) -24,5%  (58.700)  (64.390)  -8,5%
administrativas

‘ Despesas com pessoal
Aumento de quadro de funcionarios (367 no 2T15 versus 410 no 2T16); e

Acordo coletivo.

4 Servicos de terceiros?
Menor gasto com projetos e honorarios advocaticios.

4 Outros
Baixa contabil de turbina sinistrada (-R$ 10,9 milhdes) no 2T15.

Notas: 1) considera despesas de ocupacdo, material e servigos profissionais; (2) considera também os custos de arrendamento. 12
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Historico Ebitda por trimestre

R$ milhoes

372,0

295,8
217,8  209,3 211,0
175,6 177,6 155,9

: ! 1677
148,5 ! !
] = B E I I l I I l

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2714 3T14  4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16

Historico Ebitda por semestre

R$ milhdes

= Crescimento consistente do
Ebitda ao longo dos anos

4271

324,1 333,5

=« Sazonalidade: resultado
mais forte no 2° semestre

239,0

1513 2S13 1514 2S14 1515 2S15 1516 13
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Resultado financeiro

2T16 Receita financeira

1S16 vs
vs 1516  1S15 o N
2T15 1515 4 Acréscimo do CDI médio.

Receita financeira 34.374 29.880 15,0% 65.251 59.489 9,7%

Despesa financeira

Despesa financeira (162.461)  (141.934) 14,5% (326.433) (278.224) 17,3%
Resultado financeiro (128.087) (112.054) 14,3%(261.182)(218.735) 19,4%

‘ Aumento do CDI médio e TILP
entre os periodos; e

R$ mil 2T16 2T15 1S16 1S15 ‘ Adicao de novas capacidades

Divida Liquida 5.032 4.615 5.032 4.615 (fim da capitalizagdo).
CDI médio 141% 13,1% 14,1% 12,6%
TILP média 7,5% 6,0% 75% 5,8%

2T16
2T16 2T15 Vs 1S16 1S15
2T15

Resultado liquido (61.685)  (93.082) -33,7% (167.582)(157.727)  6,2%

14
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Divida liquida/Ebitda  (rs mindes) Divida por indexador (%)

6,1

I coi

M Gpm

I PREFIXADO
TILP

5.031,7
4.615,4 4.625,0 4.752,5 4.918,3

57,6%

760,7 838,7

2715 3T15 4T15 1T16 2T16

M Divida Liquida Ebitda 12 meses  —8— Alavancagem (x)

4 ~
Perfil da divida Amortizacao da divida (rs minses)

e Prazo médio: 5,7 anos

 Custo médio nominal: 11,2%
(79,4% do CDI de Jun/16) 1013,

K j Caixa' 20162 2017 20182 2019 2020 +

- J

1) O saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagdes vinculadas) de R$ 427,3 milhdes em jun/16 (R$ 314,1 milhdes em jun/15); 2) Considera encargos financeiros no valor de R$ 31,4
milhdes no 2516 (jun-dez/16) e de R$ 22,5 milhdes em 2018. 15
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Gustavo Sousa
Diretor Presidente Interino
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Flavia Carvalho
Superintendente de Relacoes com Investidores

Luciana Silvestre Fonseca
Analista de Relagdes com Investidores

RENOVAVEIS

Erika Lima
Analista de Relagdes com Investidores

Lais Helena Lobao
Analista de Relacbes com Investidores

E-mail: ri@cpflrenovaveis.com.br
Telefone: 11- 3157-9312

_—
Z ovo
Assessoria de Imprensa §

RP1 Comunicacao Empresarial
E-mail: marianacesena@rpl.com.br
Telefone: 11-5501-4655

16
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