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1. Conceitos Gerais

O que vocé precisa saber...

v" Como se gera valor no
negocio de Distribuicao

v" Principais termos da Aneel
para caracterizar a area de
concessao das
distribuidoras

v Como as tarifas sao
calculadas
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1.1 Visao Geral da Distribuicao
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Visao Geral: a Distribuicao no Setor Elétrico

— Y Sistema de Distribuicao

E 0 segmento do Setor Elétrico dedicado ao
fornecimento da energia elétrica ao

i consumidor final e a outros usuarios, por
meio do rebaixamento da tensao proveniente

. do sistema de transmissao.
(OMERCIALIZACAO

O sistema de distribuicao € composto pela rede
elétrica e pelo conjunto de instalagoes e

TRANSMISSAD m

"’g" m oy T Ti equipamentos elétricos que operam em niveis
) Fopo] | L de alta tensdo (maior ou igual a 69 kV e menor
DISTRIBUICAO que 230 kV), média tensao (maior ou igual a 2,3
kV e menor que 69 kV) e baixa tensao (menor
que 2,3 kV).
_——
CPFL
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Ilustragao: Aneel



1.2 Conceito basico da Regulacao
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Modelo Price Cap

Conceitualmente o compartilhamento dos ganhos de produtividade das
concessionarias com os consumidores ocorre entre os eventos de revisao tarifaria

Logica do Reposicionamento Tarifario
Ganhos de Produtividade e Eficiéncia

>

Ganhos estimados Ganhos efetivos

de produtividade e GG O Fator X incentiva aumento
da produtividade do setor, pois
no periodo entre as revisoes
tarifarias as concessionarias
podem se apropriar do ganho de
produtividade obtido acima do

Tarifa 4

Periodo tarifario

anterior

Remuneracgao do capital
e custos operacionais
(Parcela B)

valor do Fator X fixado pelo
regulador (price cap).
Custos nao-gerenciaveis Custos ndo-gerenciaveis
(Parcela A) (Parcela A)
_"/7
T ———— CEEL

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007



1.3 Geracao de Valor




Geracao de valor na Distribuicao

Como se ganha dinheiro com o negocio de Distribuicao?

Parcela A Parcela B
Tarifas Custos nao Custos
gerenciaveis gerenciaveis

N

AL
s D
Despesas + EBITDA
A N
4 N 7

Receitas ( - )
S Remuneracgao do
s [ Irrecuperaveis 1 -
(PDD) L Investimento (BRR) ) T
N (ativos ndo
a D elétricos)
Depreciacao

Regulatoria
S 9 Y, ——‘/j

CPFL
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Comprade Transmissao
energia e e Encargos

Perdas setoriais

~

e Estrutura de custos média da CPFL Paulista (RTP/2018)



Geracao de valor na Distribuicao

Como se ganha dinheiro com o negocio de Distribuicao?

Parcela A Parcela B
Tarifas Custos nao Custos
gerenciaveis gerenciaveis

N

A
o D
Transmissao ‘
+ ; Enca:'gos + EBITDA
A N
( N 7 N

setoriais
Receitas @ - )
orex o Wcedies e,
(PDD) \ ) T
+ (ativos nao

elétricos)

Perdas

>

Depreciacao

Regulatoria
g 4 ——‘/j

CPFL
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e Estrutura de custos média da CPFL Paulista (RTP/2018)



Tarifa das Distribuidoras e Composicao do EBITDA

Remuneracao do Capital é a

Remuneracao

parcela que cobre a remuneracao do do Capital

acionista pelo capital investido na

concessao

EBITDA
Regulatorio

il

RETORNO

Quota de

Depreciacao

Quota de Depreciacao (QRR)
considera a depreciagao e amortizagcao
dos investimentos na sua vida util

—_—
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Tarifa das Distribuidoras e Composicao do EBITDA

Remuneracao do Capital
é a parcela que cobre a remuneracao do acionista e

de terceiros pelo capital investido na concessao

RETURN OF INVESTMENT

WACC BRR

. Regulatorio Liquida
Remuneracao do e -

Capital

= 0/n 1
(1 - % impostos) —
CPFL

ENERGIA




Tarifa das Distribuidoras e Composicao do EBITDA

Quota de Depreciacao (QRR)
considera a depreciacao e amortizacao dos

investimentos na sua vida util

Quota de Taxa de

Depreciacao depreciacao

—_——

CPFL
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BRR — Base de Remuneracao Regulatoria — Exemplo teorico

BRR Bruta | R$ MM (em termos nominais)

74200 O\
\(+20%) /

150

Ano 1 Adicoes Inﬂagao/DefIagao Baixas 100% \“ Ano 5
. depreuadosx
i

Estlmatlvas IPCA Média |
de Capex historica




BRR — Base de Remuneracao Regulatoria

Para bens de vida util curta, cabe atentar para o momento em que o Capex € realizado

-300 MM

<100
_ ””””””””” _ 700
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5

—_——
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BRR — Base de Remuneracao Regulatoria

Para bens de vida util curta, cabe atentar para o momento em que o Capex € realizado

-300 MM

Taxa de Depreciacao: 10%

Valor de
inclusao
na BRR
Ano 1 Ano 2 Ano 3
* Investimento no Fim do Ciclo
0 =
. . CPFL

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 ENERGIA



BAR — Base de Anuidades Regulatorias

A BAR ¢ composta pelos seguintes grupos de contas do AIS e Intangivel:

v' Intangivel — Softwares, Outros v Maquinas e Equipamentos — Administracao ‘
v Terrenos — Administracao v" Veiculos

v Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias — v Mdveis e Utensilios
Administracao

BAR: ativos nao-elétricos, ou seja, nao sao incluidos no AIS (Ativo
Imobilizado em Servico) da BRR

Regulatoriamente: é definida a partir de uma relagao com o AIS obtido
nos laudos de avaliacao da RTP

BAR = 2,7159 - (AIS — 1A)~%17*1 . (]JPCA, /IPCA,)%*¢7 (9)

onde:

BAR: Montante da base de remuneracéo regulatoria referente aos investimentos em ativos
nao elétricos (instalacées moveis e imoveis),

AlS: Ativo imobilizado em servigo aprovado na RTP;

1A: Indice de aproveitamento sobre o AlS aprovado na RTP; =
IPCA+: Valor do Indice IPCA na data da revis&o tarifaria; e CPFL
IPCAq: Valor do indice IPCA em 1°/1/2015. ENERGIA

Fonte: SPARTA



Pontos importantes

O modelo de regulagao vigente busca
compartilhar os ganhos de
produtividade obtidos pela distribuidora

com seus consumidores

Para se gerar valor na Distribuicao, se

fazem necessarios investimentos de

@@ maneira constante e uma busca
continua por eficiéncia operacional e
reducao de custos

Nem todos os investimentos trazem resultados positivos:

* Os investimentos prudentes em BRR garantem
remuneracgao do capital e QRR, embora decrescentes a @)}
depender do momento de sua realizacao

* Os investimentos em BAR equivalem a uma “despesa”;

logo, nao possuem remuneragao pelo capital investido,
embora colaborem para aumentar a eficiéncia do negocio

—_—

CPFL
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1.4 Composicao da Tarifa




Composicao da Tarifa — abertura por classe

Residencial

Consumo
Proprio

Comercial
Definicao dada pelo
Artigo 177 do
Decreto No.
1";?:)';;350 Industrial 41.019/1957,
alterado pelos Decretos
No. 75.887/1975 e No.
86.463/1981.

Poder Publico

Servicos
Publicos

—_—
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Composicao da Tarifa — abertura por grupo e tensao

Al .V A3

2 2,3 kV = 230 kV 88 a 138 kV 69 kV

e -

$/kW (Demanda)
I;$/ Mv\\:VhD(Energia) A3a 1 A4 1 AS

30 a 44 kV 2,3a25kVv <2,3kV
Bl B2 B3
< 2 ,3 kv RESIDENCIAL RURAL OUTRAS CLASSES

—)

Tarifa Monomia

R$/MWh B4

ILUMINAGAO
PUBLICA
——
CPFL

ENERGIA

29 1) A partir do 3CRTP os subgrupos A3a e A4 foram agrupados com o proposito de construcao de tarida EV



Composicao da tarifa — nivel tarifario

FORA PONTA (FP) PONTA (P)

Consiste nas horas complementares para aquelas Trés horas consecutivas em
dias Uteis definidas pela
DISTRIBUIDORA e aprovadas
pela ANEEL, excecao feita

definidas como ponta ou niveis intermediarios durante
os dias Uteis e todas as horas de finais de semana e

feriados nacionais.
aos finais de semana e
feriados nacionais.

[ CURVA DE CARGA

—

BN 3 E1 K1 Kl K3 B2 K3 KB E N e Y O O Y ro-7 1

ENERGIA

INTERMEDIARIO (I)

Consiste em duas horas

durante os dias da semana —
uma imediatamente antes e
outra imediatamente apds a

ponta.




Composicao da Tarifa — modalidades tarifarias

Consumo
R$/MWh

Conven-
cional

Demanda

R$/kW
Tarifa $

Verde

(Somente
A3a, Ad e AS)

Consumo
R$/MWh

B (135077
(s

*,

Tarifa llﬂll!ii!l
~ Consumo

| glr;?nlt:glaz R$/MWh

VEE S e

‘\

: *

) Demanda
| FP

1) Valores considerando o RTA 2021 da CPFL Paulista; 2) Nao disponivel para a Tarifa Baixa Renda.

Consumo
R$/MWh

Y- e .
Intermediario
m 371,50 r iari _7

m Fora Ponta C,_!z_!:a',;‘




Nivel Tarifario — Reajustes Tarifarios Anuais (RTA) e Revisoes Tarifarias
Periodicas (RTP)

Receita Requerida — Nivel Tarifario

®)

'@

Custos Gerenciaveis

e OPEX

e Remuneragao do Capital e
Depreciacao

Reajuste Ajustada por inflagdo (-)
Tarifario produtividade esperada
Anual e indice de qualidade

(RTA) (Fator X)

Revisao Tarifaria Compartilha ganhos
Periddica com consumidores e

(RTP) incentiva aumento na
cada 4 ou 5 anos eficiéncia

o &

Custos nao-
gerenciaveis

e Energia Comprada
e Encargos e Transmissao

Liquidacao de Débitos
e Créditos

Conta de Compensacao de Itens
da Parcela A (CVA)

Recalculado a cada ano para compensar efeitos da
inflacao sobre as tarifas e passar aos consumidores
certas mudancas na estrutura de custos da

distribuidora que estao além de seu controle, como
0s custos de compra de energia e certos encargos
setoriais.

——//
CPFL

ENERGIA



Estrutura Tarifaria — Como a Receita Requerida é dividida entre os
consumidores

TARIFA DE USO DO SISTEMA TARIFA DE
DE DISTRIBUICAO ENERGIA

R$/MWh

______________________________________________________________________________________________________________________

S

Consumidor
Cativo

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Consumidor
Livre

______________________________________________________________________________________________________________________

Geradores

Em termos, a migracao dos consumidores para o mercado livre € neutra para as =

Distribuidoras, uma vez que o pagamento da demanda (TUSD) permanece apos a CPFL

ENERGIA

migracao. O desafio se deve ao risco de supercontratacao.



Composicao Tarifaria para Clientes Cativos e Livres

Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao: valores determinados pela ANEEL, em R$/MWh ou R$/kW,
aplicados as contas mensais dos clientes do Sistema de distribuicao de energia

Tarifa de uso do Sistema de Distribuicao (TUSD)

Transmissao Perdas Encargos Setoriais?
[R$/KW] [R$/MWh] [R$/MWh]

Parcela A Parcela B

Tecnicas
Nao

técnicas

PROINFA

o
U © o o
gg = fa) o T 81‘5 Y] g
2 E = 4 w o ca o =
7] = = c C =
9 c © o 0 o = O o -]
©®© i O FoO w
-
_/4

CPFL

ENERGIA

1) Custos sao alocados em proporgao ao consumo de energia



Composicao Tarifaria — apenas para Clientes cativos

Tarifa de Energia: Valores definidos pela ANEEL, em R$/MWh, cobrados pelo faturamento mensal pela
distribuidora em referéncia ao consumo dos contratos

Tarifa de Energia (TE)

[R$/MWh]

Encargos

Compra de Transmissao Perdas
Setoriais?

Energiat ITAIPU1 Rede Basica

Contratos Regulados
Cotas de Angra
Cotas de Itaipu

Renovacao de Cotas

3
2
)
c
L
)
o
0
S
=
0
a

—_—

CPFL

ENERGIA

1) Custos sao alocados em proporgao ao consumo de energia



Apos definir a Receita Requerida da
Distribuidora, a Aneel distribui o
montante total entre os postos
tarifarios, a fim de dar o sinal tarifario
adequado a cada tipo de cliente

Consumidores que optam pelo

mercado livre nao pagam Tarifa de
Energia (TE), apenas a TUSD.
Nesse caso, o cliente devera

negociar sua energia no ACL, que
segue regras proprias

A Parcela A € revista anualmente
para atualizacao de custos.

Ja a parcela B é determinada na @»
RTP, incorporando os investimentos
do ciclo anterior, e sofre atualizacao =

monetaria nos RTAs CPFL

ENERGIA




ENERGIA

CPFL



EBITDA Real versus Regulatorio — Exemplo teorico

Maior gestao da
Distribuidora

1,900

Menor gestao da Distribuidora

Efeitos de cenario macro e comportamento do
consumidor

EBITDA
Regulatdrio

Perdas COR x PMSO RI x PDD

1) Demais itens: Parcela A, multas compensatorias, fundo de pensdo etc.

EBITDA
(Discussdes financeiro da Real

Outras Demais itens Ativo

Receitas

Mercado

regulatdrias) concessao

—_——

CPFL

ENERGIA



2.1 Perdas




Compra de Energia

Contratos Regulados (Contratos bilaterais e leiloes)
Renovacao de Cotas (Lei . 12.783/13)
Cotas de Angra

Cotas de Itaipu

Perdas de
Energial

—_—

CPFL

ENERGIA
1) A compra de energia inclui perdas na Transmissdo e Perdas Distribuicdo (Técnicas e Nao Técnicas)



Perdas na Distribuicao — Exemplo tedrico

Impacto Perdas (GWh) = (% Perda regulatoria - % Perda real) * Carga cativa

Regulatorio Real

GWh A Carga na Concessao 1.000 900

B Perdas na Distribuicao 100 99
Percentual C =B/A  Perdas na Distribuicao 10,0% 11,0%
Perdas D=CxA Perda Real - Perda Regulatdria 1,0%

Impacto Perdas (R$) = MWh Perdas reais acima do regulatorio * Pmix R$/MWh

GWh E=DxA 1,0% x Carga 9,0
Impacto F Tarifa média de Compra de Energia 200,00
R$ G = FxE Impacto (unidades monetarias) (1.800)

O limite para a reducao de perdas nao € o nivel regulatorio, pois se estiver abaixo

—_——

CPFL

ENERGIA

deste nivel pode trazer um ganho para a distribuidora.




Perda

Perdas na Rede Basica — Exemplo teodrico o
regulatoria

considera
12 meses
anteriores

Impacto Perdas (GWh) = (% Perda regulatoria - % Perda real) * Carga cativa bruta

Regulatorio Real

GWh A Carga Cativa bruta 600 550
B Perdas na Rede Basica 15,0 12,1
Percentual C =B/A  Perdas na Rede Basica 2,50% 2,20%
Perdas )
D =CxA Perda Real - Perda Regulatoria (0,30%)

Impacto Perdas (R$) = MWh Perdas reais acima do regulatdrio * Pmix R$/MWh

GWh E=DxA (0,30%) x Carga 0,165
Impacto F Tarifa média de Compra de Energia 200,00
R$ G = FxE Impacto (unidades monetarias) 33
O limite para a reducao de perdas nao € o nivel regulatdrio, pois se estiver abaixo —_—
CPFL

ENERGIA

deste nivel pode trazer um ganho para a distribuidora.




2.2 COR x PMSO




PMSO

= Pessoal
= Saldrios e encargos
= MSO

CusTOS OPERACIONAIS REGULATORIOS = Servicos e Materiais

Operacionais

« Analise baseada em conceitos de eficiéncia: = Veiculos, TI, Infra
= Provisoes juridicas

COR x PMSO

— Custos com pessoal, materiais, servicos de terceiros e outros.

com cobertura

— Eficiéncia € a relagao entre os produtos e insumos, pelo Benchmarking das distribuidoras
— Estimula a competicao entre as empresas
— Quanto maior a eficiéncia, maior o percentual de repasse de custos reais

— Nao ha reconhecimento das despesas juridicas, exceto condenagoes trabalhistas (a partir do 49 ciclo),
déficits e superavits atuariais e Programa de Aposentadoria e/ou Demissao Voluntaria

Consumidores, Mercado,
Redes, Qualidade e Perdas

—_——

CPFL

ENERGIA



Metodologia

« Para uma empresa se tornar mais

CusTOS OPERACIONAIS o PN ,
eficiente na visao do benchmarking

é necessario melhorar a relacao

A Fronteira de insumo/produto.
Eficiencia

« Como as distribuidoras nao
controlam a variavel clientes, km de
< L @Q rede e mercado, o Ginico ponto de
Ineficiéncia sua atuacdo sdo os custos
operacionais.

Efic. R = Efic. S =
Efic. T

P Efic. R > Efic. P >
Efic. Q

km de rede, mercado e clientes

Ineficiéncia

Y

Vv

X = custos




Premissa chave: Qual o nivel de OPEX em relacao a cobertura?

W\ o Onde conseguir essas informacoes para premissar uma modelagem?
o QUICK Coberturas sao divulgadas no Documento SPARTA (ANEEL) no momento da RTP.

A CPFL Energia divulga no site de RI estimativa desses valores atualizados através de
metodologia prdpria, apds cada RTA.

l C & cpflriiweb.com.br/default.aspx?linguagem=pt www.cpfl COMm. br/ ri ]

https://maisretorno... ControleDeGasto-R.. (@ GM fala mais do N... g Casl

Relagbes com Investidores | Institucional

- A
CP FL CPFL Energia
ENERGIA
FrL T ]
CPFL B3 LISTED NM
ENERGIA
D [ huldo
—_—— —_—— @ —_—
DISTRIBUIDORAS cpfl pau lista cpfl piratininga — cpfl santa cruz
abr-22 - out21 jun-22 " mar22
| |

2.4. Receita Irrecuperavel 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 8,3 0,6%
3. PARCELAB - VPB 4.178,0 28,3% 1.437,7 28,2% 3.518,6 34,1% 407,8 28,0%
3.1 - Remuneracdo do Capital (RC)* 1.371,9 9,29% 494 5 9,69% 1.256,1 12,05% 151,7 10,40%
3.2 - Quota de Reintegracdo Regulatdria (QRR)? 7084 4,80% 220,5 4,32% 593,2 5,42% 74,3 5,09%

AN w 3.3 - Custos Operacionais (CO3) 1.810,6 12,26% 695,3 13,62% 1.408.4 14,54% 172,3 11,81%

3 %é 3.4 - Receitas Irrecuperdveis - Encargos Setoriais (Vi) 126,3 0,86% 50,8 1,00% 81,1 0,69% 0,0 0,00%
3.5 - Custo anual das instalagies mdveis e imdveis (CAIMI 3397 2 30% 104,2 2,04% 258,0 2,36% 35,9 2,46%
Base Histérica de Informacdes Sustentabilidade i ( ! o ———-— -

2 A Ainrta aen Funean doc imeackirnantac raalizadae n n nnog nn N_Onoe nn 0NN nn O_nnos
v ... Ds-TUsD Ds - Consumidores Ds - Revisdo TariIIria Ds - RTA Diuiia CPFL Paulista Divida CPFL Piratininga Divida RGE Divida CP ... (4

e/ CPFL

ENERGIA



2.3 RI x PDD




PDD x RI

Cobertura tarifaria

Submodulo 2.6 A - Perdas de Energia e Receitas Irrecuperaveis

Comparacao/
mediana:
numeros da
empresa com as
10 acima e 10
abaixo de acordo
com o ranking

Mediana da Ranking:
janela, por classe empresas pelo

de consumo, dos tamanho e indice
ultimos 60 meses de complexidade

https://www.gov.br/aneel/pt-br/centrais-de-conteudos/procedimentos-regulatorios/proret

Definicao de um

percentual por
classe

——//
CPFL

ENERGIA



Cobertura para Receitas Irrecuperaveis

Reajuste Tarifario Anual (RTA) - Distribuidoras

—_— —_—
DISTRIBUIDORAS Cpﬂ pau lista cpfl piratininga
abr-22 out-21
RESULTADOS R& MM (%) R% MM (%)
1. RECEITA REQUERIDA TOTAL 14.766,6 100% 5.104,5 100%
3. PARCELA B - VPB 4.178.0 28,3% 1.437,7 28,2%
3.1 - Remuneracdo do Capital (RC)* 1.371,9 9,29% 404 5 3,69%
3.2 - Quota de Reintegracdo Regulatdria (QRR)? 708,4 4,80% 220,5 4,32%
3.3 - Custos Operacionais (C03) 1.810,6 1 %o 695,3 L
3.4 - Receitas Irrecuperdveis - Encargos Setoriais (Vi) 126,3 0,86% 50,8 1,00%

DRE CPFL Paulista

[

1S22
RECEITA OPERACIONAL

Fornecimento de Energia Elétrica 8.434.205 ]
Suprimento de Energia Elétrica 120.304
Receita com Construgao de Infraestrutura 928.401
Atualizagao do Ativo Financeiro da Concessao 302.725
Ativo e Passivo Financeiro Setorial (712.848)
Outras Receitas Operacionais 1.732.880

10.805.666

PDD
PDD %

(87.002)
1,03%

—_——

CPFL

ENERGIA



EBITDA Real versus Regulatorio — Exemplo teorico

Menor gestao da Distribuidora
Efeitos de cenario macro e comportamento do

EBITDA
Regulatdrio

1) Demais itens: Parcela A, multas compensatdrias, fundo de pensdo etc.

consumidor
Perdas COR x PMSO RI x PDD Mercado QOutras Demais itens Ativo EBITDA Real
Receitas financeiro da
concessao
_—/"7

CPFL

ENERGIA



2.4 Mercado




Mercado

Como o mercado afeta o EBITDA ao longo do tempo?

Exemplo tedrico:

180 -
160 -
140 A /
~— EBITDA Regulatério
120 ~
1) Assumindo Capex > QRR
100
80 -
60 — ~ ™ < o) o) N [oe) o)) o — ~ ™M <+ LN
o o) o o o o) o) o o) — — — — — —
o= B E F E B 5 B oz g og o2 oz g
< < < < <C <C < <C < <

—_—

CPFL

ENERGIA



Mercado

Como o mercado afeta o EBITDA ao longo do tempo?

Exemplo tedrico:

180 -
160 A
140 -
~— EBITDA Regulatério*
120 - —8— EBITDA Real
100
80 -
60 — o ™M < LN O N (00) (@) o — (@\] ™M < LN
o o o) o o o o) o o — — — — — —
£ & & & £ & & & £ g g g8 g gzt
< < < < < <
* Ebitda real é influenciado pelo desempenho de mercado no periodo intra-ciclo
* Ganhos/perdas observados ao longo dos anos sao risco da Distribuidora =
CPFL

ENERGIA

®* Na RTP (Revisao Tarifaria), o volume de mercado € ajustado, bem como os
demais parametros (refletindo o aumento da BRR)

1) Assumindo Capex > QRR




Composicao Tarifaria — Nivel de tarifa e estrutura

4 )
Nivel de Estrutura
Tarifa Tarifaria
| —
>
® ¢ $u ¢
€ ¢ N ¢ .
2 ¢ 0 m ¢ ==
- ¢
\_ J
—_—

CPFL

ENERGIA
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Abertura da Receita de “"Fio B” por classe

[ Composicao Tarifaria para Clientes Cativos e Livres

Tarifa de Uso do Sistema d D st ibui ;a lores deter, lnadcs pela ANEEL, em R$/MWh ou R$/kW,
aplicados as contas mensais ents stema listribuicdo d gia

% arifa de uso do Sistema de Distribuicao (TUSD)

Transmissao LT E Encargos Setoriais*
[R$/kW] [R$/MWh] [R$/MWh]

\/ “Fio B” € a componente Tarifaria cobrada na TUSD. Cada
classe e subtipo de cliente possui um peso diferente

=10000800

Receita Fio B por classe e
CPFL Paulista no 1522

—=
TR

Clientes ligados em BT - Residencial, Rural,
Iluminacao Publica, Comercial, Servigos e Outros -
obedecem a uma dinamica atrelada ao nivel de
consumo de cada classe

Demanda

Residencial

Clientes ligados em AT/MT - Demanda e A4

verde Ponta tem uma légica um pouco distinta:

- A demanda é contratada para os préximos 12
meses, portanto a receita € mais estavel;

« Ja o consumo A4 verde ponta depende da
atividade do cliente.

A4 Verde Ponta

Iluminagao Publica

—_——

Rural CP FL

ENERGIA

Comercial, Servicos e outros



2.5 Outras Receitas




Outras Receitas

Exemplo — ITR 1T22 da CPFL Paulista

(19) RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2022 201
Receita de operagdes com energia elétrica 2" Trimestre 1" Semestre 2" Trimesire 1 Semestre
Classe de consumidores
Residencial 2232334 4593 647 1.923.301 1.991.634
Industnal 373.598 742 bl 338.202 BE4.512
Comercial 825479 1676317 536.911 1.3561.165
Rural 157,746 302133 165.545 294385
Poderes plblicos 145.839 288109 95.522 203.587
luminagdo piblica 132.324 281185 124 329 233.030
Senvico pablico 208.862 422 B39 154 462 J81.728
Fornecimento faturado A4.079.223 8.31.749 3.482.072 7.139.944
Fornecimento no faturado (liquido) (T5.626) 122 456 (63.358) [35.406)
(-} Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da rede elétrica
ao consumidor cativo (1.931.928) i3.549.689) (1.570_3E66) (3.205.314)
Fomecimento de energia elétrica 2.068.672 4.584.516 1.547.548 3.896.224
Outras concessionarias, permissionanas e autonzadas g.721 20219 14 642 293086
(-} Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da reds elétrica
ao consummidor cativo (2.5985) (5.836) (2.554) (3.041)
Energia elétnca de curto prazo 59757 100.085 260.393 129261
Suprimente de energia elétrica 65.493 114.468 272481 153.528
Receita pela disponibilidade darede elétrica - TUSD consumidor cativo 1.934.910 3555625 1.572.820 3210355
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livie 631173 1.235439 521819 1.012.258
(- Compensacdn pelo ndo cumpnments de indicadores técnicos (6.485) (19.1499) (7.571) [22.712)
Rzceita de construcdo da infraestrutura de concessdo 496342 92840 303210 540 436
Ariva & passivo financeiro setorial (nota 7) (97.836) (712.848) 37313 482.690
Atualizagdo do stivo financeiro da concessdo (nota 3) 177.666 302.725 28.584 187_6BE
Aporte COE - baixa renda, demais subsidios tanfarios e descontos
tarifarios - liminares 202.620 374 418 143.540 277500 __/"7
Outras receitas e rendas 73.307 142232 E0.524 17670 CPFL
Qutras receitas operacionais 3.471.697 3.800.683 3.062.137 3.813.183 ENERGIA

Total da receita operacienal bruta 5.605.862 10.805.666 5.182.485 10.064.937




Outras Receitas

Exemplo — ITR 1T22 da CPFL Paulista

Qutras receitas e rendas




Outras Receitas

Exemplos: Modelo regulatorio

» Receita permanece no resultado no 1° momento,

v" Aluguel de postes sendo devidos todos os impostos
v’ Renda de Prestacdo de « 60% da receita bruta é destinada a modicidade
: tarifaria > deducao de parcela B pos RTP
Servico . _ _
: « Captura: media da receita dos 36 meses anteriores
v' Arrendamentos e Alugueis ao 6° més anterior a RTP, atualizada por IGP-M,
: multipli 12
v" Servicos Taxados ultiplicada por /
Receita 1.000
Efeito no PIS/Cofins (nao neutro) -93
resultado em P&D 10
um periodo EBITDA 898

IR/CS -305
/ —_—

Lucro Liquido 592 CPFL

ENERGIA

determinado




Outras Receitas — efeito no longo prazo

Simulagao assumindo custo = ZERO

Gt | dde2
-mmmmmmmmm

Outras Receitas 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Parcela B - modicidade -600 -600 -600 -600 -600
Receita Bruta 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 400 400 400 400 400
PIS/Cofins (nao neutro) -93 -93 -93 -93 -93 -37 -37 -37 -37 -37
P&D -10 -10 -10 -10 -10 -4 -4 -4 -4 -4
EBITDA 898 898 898 898 898 359 359 359 359 359
IR/CS -305 -305 -305 -305 -305 -122 -122 -122 -122 -122
Lucro Liquido 592 592 592 592 592 237 237 237 237 237
—

CPFL

ENERGIA



2.6 Demais itens




Indicadores de qualidade Aneel — DEC/FEC

DEC/DIC (indice de duracao media de interrupgao do Sistema/consumidor) :
Indica o numero de horas, em média, que um consumidor fica sem energia elétrica
durante um periodo, geralmente mensal.

FEC/FIC (indice de Frequéncia Média de Interrupcdo do Sistema/Consumidor):
Indica quantas vezes, em média, houve interrupcao na unidade consumidora.

Indicadores

DEC e FEC sao verificados por conjunto elétrico. DIC e FIC sao indicadores
individuais que geram o pagamento de compensacao financeira pelas
distribuidoras aos consumidores, verificados por unidade consumidora.

—_—

CPFL

ENERGIA



Multas compensatorias

Exemplo — ITR 1T22 da CPFL Paulista

(19) RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2022 201
Receita de operagdes com energia elétrica 2" Trimestre 1" Semestre 2" Trimesire 1 Semestre
Classe de consumidores
Residencial 2232334 4593 647 1.923.301 1.991.634
Industnal 373.598 742 bl 338.202 BE4.512
Comercial 825479 1676317 536.911 1.3561.165
Rural 157,746 302133 165.545 294385
Poderes plblicos 145.839 288109 95.522 203.587
luminagdo piblica 132.324 281185 124 329 233.030
Senvico pablico 208.862 422 B39 154 462 J81.728
Fornecimento faturado A4.079.223 8.31.749 3.482.072 7.139.944
Fornecimento no faturado (liquido) (T5.626) 122 456 (63.358) [35.406)
(-} Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da rede elétrica
ao consumidor cativo (1.931.928) i3.549.689) (1.570_3E66) (3.205.314)
Fomecimento de energia elétrica 2.068.672 4.584.516 1.547.548 3.896.224
Outras concessionarias, permissionanas e autonzadas g.721 20219 14 642 293086
(-} Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da reds elétrica
ao consummidor cativo (2.5985) (5.836) (2.554) (3.041)
Energia elétnca de curto prazo 59757 100.085 260.393 129261
Suprimente de energia elétrica 65.493 114.468 272481 153.528
Receita pela disponibilidade darede elétrica - TUSD consumidor cativo 1.934.910 3555625 1.572.820 3210355
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livie 631173 1.235439 521819 1.012.258
(- Compensacdn pelo ndo cumpnments de indicadores técnicos (6.485) (19.1499) (7.571) [22.712)
Rzceita de construcdo da infraestrutura de concessdo 496342 92840 303210 540 436
Ariva & passivo financeiro setorial (nota 7) (97.836) (712.848) 37313 482.690
Atualizagdo do stivo financeiro da concessdo (nota 3) 177.666 302.725 28.584 187_6BE
Aporte COE - baixa renda, demais subsidios tanfarios e descontos
tarifarios - liminares 202.620 374 418 143.540 277500 __/"7
Outras receitas e rendas 73.307 142232 E0.524 17670 CPFL
Qutras receitas operacionais 3.471.697 3.800.683 3.062.137 3.813.183 ENERGIA

Total da receita operacienal bruta 5.605.862 10.805.666 5.182.485 10.064.937




Multas compensatorias

Exemplo — ITR 1T22 da CPFL Paulista

ompensacao pelo ndo cumpnmento de indicadores tecnicos



Multas compensatorias

Exemplo — ITR 1T22 da CPFL Paulista

(19) RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2022 20 \\ | o
Receita de operagdes com energia elétrica 2" Trimestre 1" Semestre 2" Trimesire 1 Semestre \\ ~
Classe de consumidores ~(, QU'CK
Residencial 2232334 4593 647 1.923.301 1.991.634 TI Ps
Industnal 373.598 742 bl 338.202 BE4.512
Comercial 825479 1676317 536.911 1.3561.165 r —_
Rural 157,746 302133 165.545 294385
Poderes plblicos 145.839 288109 95.522 203.587
luminagdo piblica 132.324 281185 124 329 233.030
Senvico pablico 208.862 422 B39 154 462 J81.728 = = ~
Fornacimonta faturado 4.079.223 8.311.749 3.482.072 7.139.941 Premissa para projecao.
Fornecimento no faturado (liquido) (T5.626) 122 456 (63.358) [35.406)
(-} Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da rede elétrica
ao consumidor cativo (1.931.928) i3.549.689) (1.570_3E66) (3.205.314) P . , .
Fomecimento de energia elétrica 2.068.612 4.884.516 1.847.848 3.896.224 Meédia historica + % RTA
Outras concessionarias, permissionanas e autonzadas g.721 20219 14 642 293086
(-} Transferéncia da receita relacionada a disponibilidade da reds elétrica
ao consummidor cativo (2.5985) (5.836) (2.554) (3.041)
Energia elétnca de curto prazo 59757 100.085 260.393 129261
Suprimente de energia elétrica 65.493 114.468 272481 153.528
Receita pela disponibilidade darede elétrica - TUSD consumidor cativo 1.934.910 3555625 1.572.820 3210355
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livie 631173 1.235439 521819 1.012.258
(- Compensacdn pelo ndo cumpnments de indicadores técnicos (6.485) (19.1499) (7.571) [22.712)
Rzceita de construcdo da infraestrutura de concessdo 496342 92840 303210 540 436
Ariva & passivo financeiro setorial (nota 7) (97.836) (712.848) 37313 482.690
Atualizagdo do stivo financeiro da concessdo (nota 3) 177.666 302.725 28.584 187_6BE
Aporte COE - baixa renda, demais subsidios tanfarios e descontos
tarifarios - liminares 202.620 374 418 143.540 277500 _/"7
Outras receitas e rendas 73.307 142232 E0.524 17670 CPFL
Qutras receitas operacionais 3.471.697 3.800.683 3.062.137 3.813.183 ENERGIA

Total da receita operacienal bruta 5.605.862 10.805.666 5.182.485 10.064.937




2.7 Ativo financeiro da concessao

D




Ativo financeiro da concessao

E a parcela do investimento que Exemplo tedrico:

Investimento de R$ 1.000,00
Depreciacao: 30 anos
Taxa: 3,3% a.a

nao pode ser amortizada dentro

do periodo da concessao

1/3 2/3

—
A 4

Serve como uma proxy da

a

indenizacao a ser recebida pelo

2032

acionista ao final da concessao,

. ~ o 5
i B e 29 prazo de concessao

pelos ativos nao amortizados

A atualizacao monetaria desse

Intangivel

ativo e contabilizada na receita Bifurcacdo:

operacional

>
~y

Trata-se apenas de registro

contabil, sem efeito em caixa

—_—

_ _ CPFL
Financeiro ENERGIA

Investimento




Os itens sob gestao das

distribuidoras sao:
= Reducao de Perdas
= Eficiéncia em PMSO

= Reducao da inadimpléncia

Volumes de mercado diferentes do

homologado na RTP afetam o
resultado.
Outras Receitas e demais efeitos —

em menor escala — também
contribuem para o Ebitda

O Ativo Financeiro da Concessao
tem efeito relevante sobre o

Ebitda nos ultimos anos da @»
concessao, porém nao representa
um ganho no valuation, pois nao
tem efeito no caixa

Pontos importantes

—_—

CPFL

ENERGIA



2.8 Contrato novo




Principais diferencas entre contratos antigos e
contratos renovados a partir de 2015

Contrato Contrato
antigo novo

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

® Reajuste da - IGP-M(-) = IPCA(Y)
[—=~> ParcelaBnoRTA @ FatorX =  FatorX
| i Inclui
Neutralidade da | Apenas para @ compra de
P la A .~ encargos | energia e
arceia | setoriais | encargos de
- transmissdo
N Cobertura de Compde a Compde a
EI Ilzr?‘:f:l:::réveis 5 parcela B parcela A

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''

@ e economico- | partirde | transicao de

financeiro 2022 2016a2021 CPFL

ENERGIA

____________________________________________________________________________________________



Encargos Setoriais e de Transmissao

ﬁ Encargos Setoriais

Conta de
Desenvolvimento
Energético (CDE)

Encargo de Sistema dos
Sistemas (ESS)

Programa de Incentivo

- Pesquisa &
para Fontes Alternativas :
(PROINFA) Desenvolvimento (P&D)

Taxa de Fiscalizacao de
Servicos de Energia
Elétrica (TFSEE)

Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS)

% Encargos de Transmissao

Tarifa de Uso do
Sistema de
Transmissao (TUST)

Transporte de
Itaipu

Tarifa de Uso do
Sistema de
Distribuicao (TUSD)

Encargos de
Conexao

—_——

CPFL

ENERGIA



CVA e Neutralidade: mecanismos de repasse de custos de Parcela A

ao consumidor

Quando mercado e despesas de No entanto, a depender do tipo de contrato da distribuidora,

parcela A realizam em valores pode haver impactos de Parcela A no resultado:
diferentes do homologado pela Aneel,

s . . Parcela A CVA Neutralidade Neutralidade
cont?lrfcllllz_am.os ativos/passivos (antigo) (novo)
reguiatorios: Energia Energia + Perdas v X v

Rede Basica v b4 it

Encargosde | Conexeo X X N
Elimina as diferencas Transmissao = Transporte v X v
entre PRECO real e TUSD % e o
homologado CDE v i v
ESS/EER v v v
Neutralidade Encar_g(_)s Proinfa Y 7 7

SELOFIQIS | - o

Neutraliza as variacdes TFSEElONSs X v v
entre MERCADO real e P&D % X X

homologado : — :
J Compra de Energia e Transmissao sao economicamente neutras -

quando: (i) Energia contratada estiver entre 100 e 105% da demanda; a;’_{i

ENERGIA

(ii) Perdas de Energia estiverem dentro dos limites regulatdrios; e (iii)
Rede basica estiverem entre 90 e 110% da demanda




KPIs Aneel de Qualidade e Economico-Financeiros

Tais contratos trouxeram clausulas de

cumprimento de indicadores de eficiéncia v Indicador de Qualidade

relacionados a continuidade dos servigos DEC interno FEC interno
e a Gestao Econdmico-Financeira das
distribuidoras. v Indicador Econdmico-Financeiro
Esses indicadores sao avaliados em duas Divida Liquida _ 1
etapas: EBITDA — QRR ~ 1,11 = SELIC
 Periodo de transicao (1° ao 5° ano do
contrato) v Limites da SELIC
« A partir do 6° ano civil Maximo: 9.009% a.a.
A partir do 6° ano, foi aprovada resolucao 1 1 Alavancagem
normativa que prevé os indicadores e as 1,11 *9,009% 10% de 10,0x
penalidades que serao implicadas a
todas as distribuidoras! em caso de Minimo: 6,006% a.a.
descumprimento (processo de
: 1 1 Alavancagem
caducidade). _ } de 15.0x -
1 0 100 4 —
1,11 * 6,006% 0% CPFL

ENERGIA

1) Contratos antigos passam a ser acompanhados e sujeitos a penalidades a partir de 2022.



Regulamentacao da caducidade

3 anos consecutivos Abertura do processo de caducidade
Indicador: _ o -
2 anos consecutivos ou por 3 em 5 anos Limitacao do pagamento de dividendos/JCP
DEC interno e - N .
FEC interno qualquer dos ultimos 5 anos do contrato Limitacao do pagamento de dividendos/JCP
1 ano Plano de Resultados
Indicador: 2 anos consecutivos Abertura do processo de caducidade

Divida Liquida 1

< Limitacao do pagamento de dividendos/JCP
EBITDA — QRR =~ 1,11 xSELIC

1 ano Veda novas contratacoes da distribuidora
com partes relacionadas?!

—_——

CPFL

ENERGIA
1) E necessario a distribuidora realizar o pedido de anuéncia para a ANEEL



3. Impostos

Pontos tributarios relevantes

v' Como é tratado o
PIS/Cofins no segmento de
Distribuicao

v O que mudou na aliquota
de ICMS com a Lei
Complementar 194/22

v O que afeta a aliquota
efetiva de IR/CS

—_——

CPFL

ENERGIA



Tributos sobre a receita | PIS, COFINS e ICMS

mgw - L ol ~ - -
Ex: Conta de energia Neste exemplo utilizamos um cliente com classificacao Tarifa Verde-A4 Industrial
— - — DISCRIMINACAO DA OPERACAO - RESERVADO AO FISCO
Coad. Descrigo da Operagio Mes Quant Quant. Unidl Tarifa com § Valor Total Base Calcule  Alig. Fau Calculo PIS COFINS |
== 115 Ref. Registads  Faturads  Med) TribuiosRS OperagdoRS  ICMSRS  lcms% | PISICOFING | 088%  4,06%

e . DBO5 Censusna Panta [KWH] - TUSD SET/2 281,678 281678 KWy 114235743 321,78 I | aza | 28 1308 |
— —— DBO5 Censuma Fara Panta [KWH]-TUSD SET/2 269,786 2694768 WWh 0 11eazase | 315,08 I ases | 277 1270 |
== il 0601 Cons Panta - TE SETiZ2 281 578 281,678 L [ 165,05 165,95 1n,un| e | 1oos | 120 B2 |
e DB01 Cens FPanta TE SET/2 269,786 2684708 ol 0.se0srery [ oT1,67 aT1eT 1800 17400 | 706,77 70 3235 |
=ik : DB01 Censusna Reativa Exc Panta SET/2 84,156 sans6 kvl oaresans | 31,04 moe 1800l 575 | wul  om 108

== DB01 Censuma Reative Exc Fora Penta SET/2 857,123 B57123 Wvr| oavescetn 249,45 24045 1800]  4em e85 | 1m0 830
E D802 Demanda (kW] - TUSD SET/2 28,503 503 KW| 1630518873 484,75 I | sp475 | ape nar |
D802 Demanda (kW] - TUSD SET/2 14% KW, 163014408 | 24,40 I I M40 02 ose |
0802 Demanda Reat Exced [KW] -TUSD SET/2 6861 kW 1s3nzzero | 111,89 I nies o ose 454 |
a _— e Subiotal I 2,656,581 I I I
S Total Distribuidora I I 288891 l I I I

e —— — e Gl 0BOT Conirib. Custeis IP-CIP Municipal SET/22 | I 10,02 | I |

sy Smms Total DevalugbosiAjustes I 10,02 | I |
Tatal a Pagar ——— 2.688,83 - = _ -

||||Im'l“-. Total Consolidado 2.666,03 1.418,0 288,42 2.401,48 2,42 o748

A tarifa faturada de energia ja inclui os tributos. De tal forma que os impostos
== (Pis/Cofins e ICMS) tendem a ser neutro no resultado das Distribuidoras.

TARIFA AMEEL

il |
00
o m
ull  wonl
! |
susbionnsl
) W
|
|
| HI

= Tarifas definidas pela “onramte  Rsoasszso0  kw oo RS 15,50000000
— o 2a ~ - - kWh Fponta TE RS 028107000 Real kWh Ponta RE 020502000
== . ANEEL sao liquidas = gneowsrvse,  msiossecs  peawmieone  msozesz
S o - s H = !
- destes impostos e # 1esnomen

—_——

—_— CPFL

ENERGIA




Tributos sobre a receita | Lei complementar 194/2022

Ex: Conta de energia Neste exemplo utilizamos um cliente com classificagao Tarifa Verde-A4 Industrial

DISCRIMINAGCAO DA OPERAGAO - RESERVADO AO FISCO

=3 Coad. Descrigo da Operagio Mes Quant Quant. Unid. Tarifacom  Valor Total Base Calcule  Alig. IcMS Base Calculo PIS COFINS
E::'_i:-f':'"'_ g ;';:, B 115 Ref. Registrada Faturada Med. Tributos RE  Operaclo RS IC_HEI _IL'.LS'H._ PIS/COFING 0.88% 4 06%
R ,* _ 0605 Comsuma Ponta [KiWh] - TUSD SETIZ 281 678 ZN1ETA KWh 114236743 azi,7a I 1 az1,78 283 13,06
._;:_ — -::-.:;:~~ —~ 0605 Consumo Fara Panta [KWH]-TUSD SETIZ 2694766 2604766 KWh  0.11EEzI0E s | I 315,08 277 1279
e SR S O 0801 Cons Panta - TE SETZ2 281678 ZE1ETE KWh  0SE31474E 15585 | weses o0 | zmer 136,08 120 5,52
'i'—;_z e 0601 Coms FPanta TE SETIZ 2694766 2604766 KWh 03s0STETT TIET | ar6T 1800 | 17400 706,77 701 22,35
= = = =3 0601 Comsumo Reative Exc Panta SETIZ 84,158 84158 KMr  0a7eszets 1,04 I NS 1800 | &TS 26,19 023 1,06
== = 0801 Comsume Reative Exc Fora Ponta SETIZ 857,123 657,123 WMr  oLavesmEi0 249,45 24045 18,00 I 44,00 204,55 1,80 8,30
== = 0602 Demanda kW] - TUSD SETIZ2 28,503 2B503 KW 1530513579 464,75 I 464,75 4,09 18,87
- a 0602 Demanda kW] - TUSD SETIZ 1408 KW 1530124308 2aa0 | I 24,40 021 099
0602 Demanda Reat Exced JOW] -TUSD SETIZ BAEY KW 1830034710 e | [ 111,88 098 4,54
-ﬁ A Sublntal 268681 | I
L Tatal Distribuidora 2 656,51 I |
- ——— e i BV 0BOT Contrity. Custeis IP-CIP Municipal SETiZ2 10,02 I
P pr s e e el gy —_— Tatal mpﬁ.ﬂl’ml 10,02 I
Tatal a Pagar zeegsy | I
|||m."-l Total Consolidado 2eeEs 14101 28m4s 2.401,48 2,42 o748

———EETw LEI COMPLEMENTAR 194/2022:

« Nao incidéncia do ICMS sobre os servigos de transmissao e distribuicao e

i }
|
] B

!':l IR ik
(1
o m
ol g,
sesbustananl
§ bt
|-y
i 3 sisbinios
W "
| Hinl

: encargos setoriais vinculados as operacoes com energia elétrica.
. Aliquota limitada a 18% em SP e 17% no RS (Avaliar cada estado)

—_——

— CPFL

ENERGIA




Tributos | IR/CS

Principais racional para modelagem de Imposto de Renda:

 Avaliar regime de cada empresa

- Principais adicoes e exclusdes especificos para as Distribuidoras:
- Ultrapassagem de Demanda / Excedente de Reativos

- Refere-se a parcela da demanda medida que excede o
+ valor da demanda contratada pelo consumidor.

- Esta receita e tributos serao repassados via modicidade
tarifaria.

- Atualizacao do ativo Financeiro da Concessao

 Exclusao temporaria da atualizacao do ativo financeiro na
base de calculo de IR/CS

- Realizacao do passivo diferido ocorre apods o
final/renovacao da concessao



CPFL
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4.1 Fator X




A Produtividade esta prevista no contrato de concessao, é definida pela ANEEL

e impacta diretamente a Parcela B nas revisoes tarifarias das distribuidoras?

Componentes do Fator X
Produtividade, Qualidade e Trajetdria de Custos

Componente Pb: Razao entre a evolugao dos produtos (mercado faturado) e a variagao
dos insumos (somatodrio dos custos operacionais e a remuneracao do CAPEX).

Componente Q: Variacao anual dos indicadores apurados DEC, FEC, FER, IASC,
QUALCOM, INAB e INCO. Definido em cada RTA podendo variar de + 2% a — 2%.

Componente T: Trajetdria dos custos operacionais entre o primeiro e o ultimo ano do ciclo
tarifario da distribuidora.

Fator X = XpD + XQ + XT

1) Para as concessoes que tiveram seus contratos prorrogados, a partir da segunda RTP posterior a prorrogacado, a produtividade incidira também nos RTAs.



A produtividade é diretamente proporcional ao mercado (MWh) e

inversamente proporcional ao nimero de unidades consumidoras

Conceito de Produtividade
Relacao Insumos vs. Produtos

Produto

Esta relacionada a razao entre insumos e produtos: Produtividade = P—

P o8

%*’4 /_, \\n ‘_/‘.{: \3 ”-:-:\&
Produtlwdadew

% ) s ¢Sy, A
‘f “\ ¥ ?7 M f"’ w3, t

B - BTN . I - [

Pd = PTF + 0,317 - (AMWh(i)- AMWh)

Nota: PRORET | Submddulo 2.5: A PTF considerada para o calculo do Pd é dada pela produtividade média do segmento de distribuicao, de 0,663% a.a.



A produtividade das concessionarias de distribuicao é influenciada pela

variacao anual dos insumos (TOTEX) e produtos (Mercado)

C 0
TOTEX Var 0% Var 0% Var 0%
M OPEX
B CAPEX
\ Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4
a \
. Var. 5% . Var. 5% . Var. 5%
Mercado
\_ Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Y
4 )
Produtividade 5% 5% 5%
Ano 2xAno 1 Ano 3 x Ano 2 Ano 4 x Ano 3
\_ J




4.2 Ativo e passivo regulatorio

D




Ativos e Passivos regulatorios — CVA, Componentes financeiros e outros

o CVA do ano anterior

o Compensacao de variacao de custos da Parcela A (CVA)

e Neutralidade de encargos setoriais

; WA
o Sobre Contratacao de energia <

e Componentes financeiros

G Outros

o o

Outros: Bandeiras
Tarifarias,
PIS/Cofins sobre
ICMS etc.

Componentes Financeiros:
Custos da Distribuidora
incorridos nos anos anteriores
repassados a tarifa

00

CVA balance: Soma das diferencas entre
o valor dos itens homologados na
revisao tarifaria e o valor realizado,
atualizado pela taxa SELIC

Exemplo: Ddlar Itaipu.

3

Neutralidade: compensa as
diferencas entre o volume aprovado
na revisao tarifaria e o volume
realizado

Sobre Contratacao: compra
excedente de energia, L
involuntaria, repassada para —_—

0S consumidores Qﬂfa',z



Ativos e passivos regulatorios

Exemplo — ITR 2T22 da CPFL Piratininga

(7) ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL

A composigao dos saldos e a movimentagao do periodo do ativo e passivo financeiro setorial sao como segue:

Resultade financeire

Saldo em 31/12/2021 Receita operacional (nota 17) (nota 20) Recebimento Saldo em 20/06/ 2022
Atualizacio Conta de
Diferido Homologado Total Constituicio Realizacio monetaria escassez hidrica Diferido Homologado Total
Parcela "A" 348,377 322,470 668.847 (156.176) (171.183) 35.334 (58.4286) 144.546 173.851 Ha.3ar7
CVA ")
CDE (**) {10.503) 553 (9.945) 184 405 (154) 5.168 - 188,864 GO9 189.473
Custos enargia akbtrica {31.948) (35.280) (67.227) (381.302) 27.385 {8.295) (18.167) (442.859) (4.7386) (447 .595)
ESS e EER (™) 234775 87.44 322215 (272.726) (50.188) 10.865 (40.259) {70.818) 40.726 {30.082)
Proinfa - 12.186 12.186 38643 (7.353) 1.861 - 40060 5276 45.336
Rede basica (F03) 45.878 45175 12.869 (26.728) 2.021 - 12.305 21.032 33.33r
Repasse de ltaipu 197.289 283.804 481.193 20.563 (180.513) 22904 - 227 548 136.599 364,147
Transporta de ltaipu 322 4,745 5.067 2213 (2.718) 213 - 2.557 2219 4775
Mautralidade dos encargos satoriais {10.741) (40.378) (51.118) (13.973) 25.752 (548) - {25.262) {14.626) (39.888)
Sobrecontratacao {32.1286) (36.573) (68.699) 243 232 23.325 1.144 - 212240 (13.248) 198.992
Bandgira Tarifaria Faturada - - - (90) - - - (90 - (S0)
QOutros compenentes financeiros (3.475) (59.277T) (62.752) 61.485 63.165 1.8419 - 131.437 (67.619) 63.817
Total 342.902 263.193 B06.095 (94.691) (108.018) 37.253 (58.426) 275.982 106.232 382.214
—
CPFL

ENERGIA



A variacao do
saldo €
contabilizada
Exemplo — ITR 2T22 da CPFL Piratininga na Receita
Operacional

Ativos e passivos regulatorios

606

Saldo em Constituicao Realizacao Atualizacao Conta de Saldo em
31/12/2021 / monetaria  \ escassez hidrica \,  30/06/2022
Custo de | SELIC sobre R Empréstimo §
energia e | ' saldo setorial §
: | IR (resultado | —=
encargos CPFL

financeiro) ENERGIA



4.3 Sobrecontratacao




Sobrecontratacao — o que é?

Tipos de Leilao Lei 10.848/04 e posteriores
. Art. 20 As concessionarias, as permissionarias e
Energia nova - LEN as autorizadas de servico publico de distribuicdo
(15 a 35 anos) de energia elétrica do Sistema Interligado
=%

Ajustes Nacional — SIN deverao garantir o
(até 2 anos) atendimento a totalidade de seu
mercado, mediante contratacao regulada, por meio

de licitacao, conforme regulamento
(...)
I - para a energia elétrica proveniente de
A-7 A-5 A-3 A-1 A empreendimentos de geragido existentes, a entrega
\ / sera iniciada no mesmo ano ou até no quinto ano
Y subsequente ao da licitacao, com prazo de suprimento de
Energia existente - LER no minimo 1 (um) e no maximo 15 (quinze) anos;
(1 a 15 anos) III - para a energia elétrica proveniente de novos

empreendimentos de geracao, a entrega sera iniciada
a partir do terceiro e até o sétimo ano subsequente ao

LFA — Fontes Alternativas da licitagdo, com prazo de suprimento de no minimo 15

@ LER — Energia de Reserva A sobrecontratagao (quinze) e no maximo 35 (trinta e cinco) anos;
(..)
. . ocorre quando o § 39 Excetuam-se do disposto no § 2° deste artigo as
@ Contratos bilaterais montante de licitacdes de compra das distribuidoras para ajustes, em
energia contratada percentuais a serem definidos pelo Poder
P . N . Concedente, que nao poderao ser superiores a 5%
@ Quotas de Itaipu e superior a necessidade de (cinco por cento) de suas cargas, cujo prazo

Quotas de Angra energia da distribuidora maximo de suprimento sera de 2 (dois) anos.

Quotas Lei 12.783/13 (mercado cativo + perdas)




Sobrecontratacao — o que é?

Compali

el A regulagao permite que até 105% seja repassado na
tarifa.

« Caso a contratacao seja superior a 105%, pode haver:

v' Sobrecontratacao voluntaria: decorre da
estratégia de contratacao da distribuidora, que
assume o risco de PLD

v Sobrecontratacao involuntaria: decorre das
quotas da Lei 12.783/13, da migracao de clientes
livres e especiais e da expansao da Geracao
Distribuida

« (Caso a contratacao seja inferior a 100%, a distribuidora
devera comprar energia no mercado de curto prazo
(risco PLD) e pagara penalidade de subcontratacao

—_——

CPFL

ENERGIA




Sobrecontratacao — como identificar o nivel de sobrecontratacao?

Exemplo — RTA 2022 da RGE - planilha SPARTA/ANEEL

Na aba “Energia”:

Montante contratado Montante Req sem proir
Geral 15.164.221 MWh 14.530.694 MWh ‘ 104 40/0
/4

Energia Contratada ( Sem considerar o PROINFA) : determinar o custo médio do Mix

Empresa Montante Custo médio

Energia Base 7.278.570 MWh

Geracgdo Propria - MWh -

Cota Angra I/Angra |l 545.489 MWh 349,15‘

Cotas Lei n 212783/2013 3.490.942 MWh 122,65 \\\L O

. . \ - "
ltaipu (tirando as perdas) 3.242.138 MWh 281,21 ~(8 QU|CK Para ba|Xar as p|an||has
. : TIPS SPARTA, acesse:

Bilateral - MWh - —

CCEAR 7.885.651 MWh 257,94 https://www2.aneel.gov.br/aplicacoes_liferay/tarifa/

Custo Mix (sem proinfa) 235,05

Despesa Final 14.530.694 MWh -
_—//

CPFL
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https://www2.aneel.gov.br/aplicacoes_liferay/tarifa/

4.4 Contas em atraso




Atraso em conta - Acréscimos e multas moratorias

Acréscimos e multas moratorias

o Atualizacao monetaria - IPCA
© Mmuita - 2%

e Juro de mora — 1% a.m. (Pro rata die)

A partir do 3T22, a CPFL Energia passou a divulgar em seu
release de resultados uma Analise Gerencial do Resultado
Financeiro, que agrupa, entre outros itens, as receitas/despesas
relacionadas ao atraso em conta: acréscimos e multas
moratodrias, atualizacao monetaria, financiamentos e
negociacoes.

Analise Gerencial

3IT22 3721 Var. am22 amM21 Var.

_ Despesas comadivida liquida (29 ___ (72 ___557% __ (L311) (641 _ 1356%
{_ Acréscimos e multas moratorias_ ____________ 08_____ 123 124% 70__ 420 ___138% )
Marcacdo a mercado 1 (31) - 13 (14) -
Atualizacao do ativo e passivo financeiro setorial 74 35 108, 7% 298 43 525,0%
Outras receitas e despesas (16) 2 - (83) (55) 49 5%
Resultado Financeiro (258) (142) 81,1% (913) (233) 291,7%

Item 6.1 — pag. 44
—

CPFL

ENERGIA



Pontos importantes

O novo contrato de concessao

(concessoes renovadas a partir de
I 0 2015) elimina os efeitos de
parcela A, além de substituir o IGP-M

pelo IPCA na atualizacao da parcela B

PIS/Cofins, majoritariamente, e ICMS sao
neutros para o resultado.

Aliquota efetiva de IR/CS tende a
ser maior que 34% devido a inclusao

dos valores de ultrapassagem de
demanda e excedente de reativos

Outros pontos importantes para o entendimento
do desempenho de uma distribuidora:

v" Fator X @»

v' Saldo de ativos e passivos regulatorios

v Sobrecontratagao =
v Acréscimos e multas CPFL

ENERGIA
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