


Disclaimer

Esta apresentacao pode incluir declaracbes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracdes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas
pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econ6mico, as condicdes de mercado e os eventos futuros esperados,
muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados
reais e as declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da indlstria de servigos publicos, condigdes
hidroldogicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operagdes futuras, planos, objetivos,
expectativas e intencdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente
daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacgao a potenciais investidores e nenhuma decisao de
investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou opinides. Nenhum dos assessores da
Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes terd qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam
decorrer da utilizacdo ou do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e
projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracbes podem incluir projecdes de crescimento econdémico, demanda, fornecimento de energia, além de informacdes sobre
posicao competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar
adversamente as estimativas e suposicdoes nas quais essas declaracoes se baseiam.
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v EBITDA de R$ 1.618 milhoes, crescimento de 4,5%

v Lucro liquido de R$ 748 milhoes, alta de 19,4%

v" Divida liguida de R$ 16,8 bilhoes e alavancagem de 2,68x Divida
Liquida/EBITDA!?

v Investimentos de R$ 616 milhoes, crescimento de 17,4%

v Implementacao da revisao tarifaria da CPFL Piratininga em Out-19, com
reajuste de -7,80% para os consumidores e aumento de 6,2% na Parcela B

v Conclusao da transferéncia das acoes da CPFL Renovaveis, com o
pagamento correspondente de R$ 4,1 bilhdes (R$16,85/acao)

= Capacidade instalada de geracao de 4.304 MW, considerando a participagao de
99,94% na CPFL Renovaveis

v~ Reconhecimento no Guia Exame de Sustentabilidade 2019 como a empresa
mais sustentavel do setor de energia, com destaque para o programa CPFL nos
Hospitais

= Destaque também na categoria tematica Relacao com a Comunidade,
com os projetos do Instituto CPFL

1) Critério dos covenants. c PFL
ENERGIA



59 Ciclo Revisao Tarifaria — CPFL Piratininga

Out - 19 R$ MM 5° Ciclo x 2018 RTA Aumento de 6,17% na Parcela B
v Aumento na BRR

Base de remuneragdo Bruta 3.837 . v Aumento na taxa média de depreciacdo
Base de remuneracdo Liquida 2.487 FELEEEY || LETEER) | SO Sl B

Financeiros | Medio Reducio de 8,32% na Parcela A
Parcela B 921

v Reducao de R$ 299 milhdes na CDE devido
principalmente ao fim dos empréstimos da CCEE

EBITDA Regulatorio 460

v 109 36 3

343 53 A
. a— (D) 43 T
—
EBITDA Baixas de ativos Depreciagao Atualizacao EBITDA Investimento Incremento Obrigacdes EBITDA
4CRTP Monetaria 4CRTP Incremental QRR Especiais 5CRTP
Atualizada
— —/4
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Vendas de Energia 3T19 )
i

Cargal na area de concessao| GWh Vendas na area de concessao| GWh Perfil do Mercado na area de concessao | 3T19
[om: + 0,8%| [om: + 0,39
-0,3%?2 -1,8%?
16.462 3 6420 16.249 3 15.963

Eil\llergte @ Cliente Livre
® Cativo @ Cativo

H Residencial ®Industrial 4 Comercial ® OQutros

3Q18 3Q19 3Q18 3Q19
Vendas por classe de consumo| GWh Principais impactos por classe | %
-1,8% Resid Ind Com Outros Total
' \ Calendario -0,9 -0,2 -0,7 -0,6 -0,6
16.249 5
e Temperatura 1,2 - 1,3 0,2 0,6
+0,1% - 13 (60) . ;s s
o 13-963 Migr. Rede Basica - -1,3 - -1,7 -0,8
-4,0% +0,9%
° 0.9% — 2,1% GD 03 -0 -06 01 -0,2
Macroeconomia/
OUtros 0,1 2,4 0,9 0,1 0,8
3T18 Resid. Indust? Comerc. Outros 3T19
_—%
1) Carga liquida de perdas; 2) Se desconsiderarmos o consumo de grandes consumidores, que migraram para a Rede Basica, a carga e as vendas na CPFL
area de concessdo, no 3T19, teriam a seguinte variagdo: +0,7% e -1,0%, respectivamente. ENERGIA



Inadimpléncia e Perdas

-

Inadimpléncia

PDD | R$ MM

3T18 1T19 2T19

3T19

Perdas | ultimos 12 meses

8:860/0 9,010/0 9,310/0

Set-18 Jun-19 Set-19

@ CPFL Energia @ Limite ANEEL

Principais impactos:

v Diferenca no calendario de faturamento
* Set-19 x Set-18: -2,3 dias
« Set-19 x Jun-19: -0,7 dias

v" Temperaturas mais elevadas no final de Set-19,
refletindo em um aumento da carga

—_——
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Cenario Hidrologico >

Nivel dos Reservatorios PLD - Expectativa

82019

% Energia Maxima Armazenada | Sistema Interligado Nacional (SIN)

505 505
473 473 82018

dez jan  fev mar  abr mai  jun jul ago  set out nov dez
2001 ©2002 @2015 ®2016 2017 ®2018 ®2019 OHist. Average O ONS Proj. ("LD Jan  Fev. Mar Abr  Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez Media )

igg v PLD médio 2019 (estimativa CPFL): R$ 225/MWh
1‘2‘8 v GSF 2019: 0,814 (-18,6%)
138 v' Armazenamento 2020:

60 = reforgos no sistema de transmissdo permitirdo explorar ainda mais a

38 variabilidade hidroldgica das regides do Brasil

0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
=0-SE/CO =0-S =0-NE =0-N

—_——
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Geracao Renovavel - Por fonte (GWh) ) E;F"’f

RENOVAVEIS
+8 * Geracao de energia no 3T19 teve um resultado
semelhante ao do 3T18.
GWh
'35 * Piora na afluéncia na regiao Sul e nos estados de Minas
Gerais e Sao Paulo.
GWh

* Menor incidéncia de ventos no Ceara, no Rio Grande do

_169 Norte e no Rio Grande do Sul ocasionou redugao na
geracao, parcialmente compensado pela melhora na

GWh disponibilidade dos parques no 3T19, inclusive os que
eram operados pela Suzlon.

3T18 3T19 Desempenho Edlicas — Vento x P-50 Certificado
0]
@EOL @PCH @BIO @SOL 99,9% 89,6%
3T18 3T19
—-%
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Resultados 3T19>
I

~ +4.50
Evolugcao do EBITDA por segmento [/.\ +;65M/|?4 ) EBITDA por segmento
R$ milhoes
128 2
]
(17) 1.618
1.548
Geragao tctribiies
Convengional Dlstglzbo%gao
3T18 Distribuicao Comerc., Geracao Geracao 3T19 21%
Servicos e Outros Convencional Renovavel

Distribuicao: +17,8%

v
v
I :
v

Mercado / tarifa (+R$ 187 MM)

Laudo BRR da CPFL Piratininga (+R$ 42 MM)

Ativo financeiro da concessao (-R$ 78 MM)

— PMSO (-R$ 23 MM):

= Baixa de ativos/opex relacionado ao capex (-R$ 17 MM)

= Entidade de Previdéncia Privada (-R$ 6 MM) /

Comercializacao: reducao de margem
(-R$ 16 MM)

—_——
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Resultados 3T19>
I

0
Evolucdo do EBITDA por segmento @ :;65,4/:4 )
R$ milhoes

128 2
]
(17)
1.548
3T18 Distribuicao Comerc., Geracao
Servicos e Outros Convencional

Geracao Convencional : +0,5%

v'Inflagcao sobre os contratos de
O energia (+R$ 32 MM)
v Menor geracao hidro e térmica (-R$

=2 17 MM)

v" Crédito fiscal retroativo na Epasa no
3T18 (-R$ 11 MM)

@ v' Diferenca de preco da energia: leilao de energia

°~T,’<7 v Baixa de ativos (-R$ 9 MM)

EBITDA por segmento

Geragao :
1.618 MegPe

Geracgao istribuica
Convencional DIStglzbO%Gao
Geracao 3T19 2l

Renovavel

Geracao Renovavel: -10,0%

v Menor geracao edlica (-R$ 34 MM)
nova versus MCSD 2018 (-R$ 32 MM)

v" O&M pagamentos do ACL (-R$ 6 MM)
v Sazonalizacao dos PPAs (+R$ 45 MM) /

—_——

CPFL
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Resultados 3T19>
I

Evolucao do Lucro Liquido +19,4%
R$ milhoes @ +122 MM)
el 748
]
626 70 BN "o e
. (65)
3T18 EBITDA Resultado Depreciagao / IR /CS 3T19
Financeiro Amortizacao

Resultado Financeiro
v R

eceita financeira advinda dos recursos do re-IPO (+R$ 56 MM)

v Despesas com a divida liquida — devido a menor taxa de juros e o menor
endividamento (+R$ 53 MM)

v Efeito do MTM (+R$ 32 MM) )

—_——
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Resultados 9M19

Evolucao do EBITDA e do Lucro Liquido
R$ milhoes

4 +8,6%
>

421

4.653

Distribuicao Comerc., Geracao Geragao 9M19
Servigos e Convencional Renovavel
Outros

EBITDA

4 +26,5%
+396 MM
1.892
co N
""""""" : 204
{ +3,3% ! (204)
[ +26,7% |
9M18 EBITDA Resultado Depreciagao / IR /CS 9M19

Financeiro Amortizacado

Lucro Liquido

v" Distribuicao continua como destaque, com um aumento
de 18,5%, favorecida principalmente pelas revisoes
tarifarias de 2018

v Boa performance da Geracao Convencional e de
Comercializacao, Servicos & Outros compensaram o

impacto negativo da Geracao Renovavel (fraco
desempenho de vento em 2019) /

v Resultado financeiro favorecido pelas taxas de juros mais
baixos e pelo menor endividamento, combinado a maior
receita de atualizagdo do ativo regulatdrio

v" Maior IR/CS devido ao melhor EBITDA e resultado
financeiro

/
—_——
CPFL
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Endividamento

16,8 5

Alavancagem | Critério dos covenants financeiros | R$ bilhdes 16,3

13,0 1072

12,2

Divida Liquida
ajustadal/EBITDA
ajustado?
2014 2015 2016 2017 2018 : 1T19 2T19 3T19
EBITDA ajustado!?
<R$ rilhBes 3.736 3.584 4.117 4.531 5.342 5.481 5.683 6.296 >
Prazo Medio: IFRS | 3T19
® Nominal 3,24 anos
Real
0
8,(3"2 7,5% 7,6% 7.4% 6,8%
49% 9 : 3,9% 20
: /9%
— %% i 2% — B
——
™~ 0 : (o)) (o)) (o))
— i i i b
Q Q a K &
mCDI mPréfixado ®TILP mInflagdo
—-‘é
1) EBITDA ultimos 12 meses; 2) Ajustado pela consolidagdo proporcional; 3) Divida financeira (-) hedge; 4) Se ndo considerar o impacto do Re-IPO, Covenant Financeiro de 2,57x (Divida CPFL
Liquida sem Re-IPO de R$ 14,6 bilhdes; 5) O aumento da Divida Liquida e do Ebitda 3T19 deve-se a consolidacdo da CPFL Renovaveis no critério covenants. ENERGIA



Distribuicao
* R$ 550 milhoes
« Aumento de 27,2% em relagao ao 3T18

« Acumulado de R$ 1.436 milhoes 9M19
« Ampliacao e reforco do sistema elétrico

CAPEX 3T19

Geracao Renovavel

* R$ 45 milhoes
 Implantacao dos projetos Gameleira e Cherobim

~

D00

Investimento total de

R$ 616 milhoes
no 3T19

Transmissao Geracao
- R$ 8 milhdes Convencional
Aumento de 17,4%0 Inicio das obras nos projetos . R¢ 2 milhdes
comparado ao 3T18 adquiridos em 2018: « Infraestrutura operacional
* Maracanau e melhorias de
« SulTeSulll manutencdo

Total DE R$ 1.582
milhoes no om19

Servicos
* R$ 10 milhoes
« Melhorias de infraestrutura operacional

« Modernizacao dos sistemas de suporte a gestao, operacao
e aos clientes

3

m Distribuicdo = Geracdo, Transmissdo m Comercializacdo, Servicos e Outros
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