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Esta apresentacac pode incluir declaragtes que representem expectativas sobre eventos ou resultadoes futuros de
acordo com a regulamentacac de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracoes estao baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e 0 ambiente econémico e
nas condicoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicbes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condigoes hidroldgicas, condigoes do mercado financeiro, incerteza 2 respeito dos resultades de suas
operacoes futuras, plancs, objetivos, expectativas e intengoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informactes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do contelido desta apresentacao,

Este material inclui declaracoes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracoes podem incluir projecoes de crescimento econémico, demanda, fornecimento de energia, além de
informagoes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos, Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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¢ Crescimento de 4,6%0 nas vendas na drea de concessao

. Aq1uisig§n dos ativos de co-geracdo a biomassa da Usina Ester (40 MW em operacao) por RS 111,5 milhoes
pela CPFL Renovaveis em mar/12

® Aquisicio dos parques edlicos Bons Ventos (157,5 MW em operagao) por R$ 1.062 milhdes pela CPFL
Rennvauem em rev/12

* Aquisicdo dos parques edlicos Atlantica (120 MW em construcac) pela CPFL Renovaveis em jan/12
# Distribuicdo de R$ 1.506 milhoes em dividendos em 2011. Dividend yield de 7,1%0

# Investimentos de RS 703 milhdes no 4T11 e de RS 1.905 milhdes em 2011.
Capex estimado de RS 8.310 milhdes entre 2012-2016

* Aumento de partu:igai;éu na CPFL Renovaveis para 63% com a
conclusao da operacao da Jantus, e na Epasa para 52,75% a
partir de dez/11

¢ Conclusao da aquisicao da PCH Santa Luzia em dez/11

* Financiamento de R$ 85 milhbes aprovado pelo
BNDES para a construcac da PCH Salto Goes

* Valorizacdao das acoes de 34,0% na Bovespa,
superando o Ibovespa (-18,1%) e o IEE
(19,7%) em 2011 e valorizacdao de 25,9% na
NYSE, superando o Dow Jones (5,5%) e o
DIBr20 (-20,6%)

# 7° ano consecutivo no ISE - indice de
Sustentabilidade Empresarial da Bovespa



Estrutura societaria | CPFL Energia (31/12/2011)

ENNERGIA

CPFL Aumento de participacdo na CPFL Renovaveis para 63% e na Epasa para 52,75% a partir de dez/11
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1} Acionistas controladores; =4

presa Camargo Corméa S.A. -

2) Inchul 0,1% de acBes da en P

3} UTEs Termoparaiba e Termonordestes;
4) CPFL Energia detém 63,0% de participacdo indireta na OPFL Renovavets através da CPFL Geragdo com 35,5% e da CFFL Brasd com 27,5%
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P Vendas na area de concessio (GWh) P> Crescimento na area de concesséao (%)’
Comparativo por regiao

+4,6%
13,339 _~ 13947

9.869 EENFLE 10.183 W Cativo
S (Distribuicao)
4T10 4T11

P Vendas totais de energia (GWh)!

, 3%
13 069 13 369

® Comercializagdo 2 i
[Geracdo (fora
du Gru 1 I Rl RCEA
9.869 PEPUA 10.183 o) ] N
B Cativo ' A f-__.-'
{ Distribuicao) '

4T10 4T11

P Vendas na area de concessao
Classes de consumo

8% 530 shin 4,6%

I N ||2£%1| R

o 1} Considera 65% de Céran, 54,5% da CPFL Rencovaveis am out-now11 @ 53% em dezf11l, Desconsidera vendas da Epasa :E':Ill'.l-l'-"l"' disponibilidade ). Exclui COCEE 2
vendas a partes relacionadas Y Fonks® EFE
;




CPFL Vendasde Energiae TUSD em 2011
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P Vendas na area de concessio (GWh)! P Crescimento na area de concessao (%)?
Comparativo por regido

+4,9%
52.044 % 54.590

+14 7%
W TUSD

39.250 3L
W Cativo

(Distribuicao)

2010 2011

P Vendas totais de energia (GWh)?2

B Comercializacdo
[Geracdo (fora
do Grupo) ?

B Cativo
{ Distribuicao)

2010 2011

P Vendas na area de concessao
Classes de consumo

0 -
8% 400 61% : 4,99

i

Comerdal Residendal Industrial Outros

-~
O
o

ajuste, em 2010 as vendas de TUSD seriam de 13.128 G'Wh & 3 drea de oncessdo atingiria 52,378 (+4,29), 2) Considera

1) Desconsidera ajuste CAT 97 13
oy dvieds entre ago-nov11 & 63% em dez/11. Desconsidera vendas da Epasa (contrata de disponibilidade). Exche CCEE & vendas a

0 65%% de Ceran, 54,5% da CPFL Ren
partes relacionadas. 3) Fonte: E

o Ad
1 ]



Perspectiva de continuidade das boas taxas de crescimento do consumo

Qﬂf’; das classes comercial e residencial

—— m—

P Comercial: Projecdo de inauguracio de shopping centers P Residencial:
2012-2013! Crescimento Populacional?
i Variacao acumulada
Sao Paulo 25 si:;ﬂptglngs o -
Aracariquama 2000-2010
i 14,1%

Baitunra

| 11,4%
Botucatu
¥ na drea de Campinas 5,5% 5. 0%
CONCEessao Jundiai (2)
Ribeirdo Preto | | I 1
SP R

5.). do Rio Preta (2)

Sd0 Roque Area Conc. GE RS
Sorocaba (2) Sudeste
Cumaré CPFL Energia
2010-2022(e)
Rio Grande do Sul 22t 7.7% & 5o
. 5%
6 shoppings 4,6%
no total I | I |
: Farroupilha Area Conc. SP RGE RS
A ) Gravatai Sudeste
CPFL Energia

Maiores taxas de crescimento

nas dreas de concess3o da
CPFL Energia
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Receita Liquida

N +7.1%

4T10 4T11
IFRS ' R$3.179 | R$3.404
milhoes milhoes »
ﬂ +7,1%
IFRS + Ativos e 4T10 4T11
PassivosRegulatérios | R$3.148 | R$3.370
- Ndo Recorrentes '.H_ milhdes milhGes )

EBITDA Lucro Liquido!
& +20,8% A +22,6%
4T10 4T11 4T10 4T11
R$810 | R$978 R$ 362 R$ 443
L\_ milhoes milhoes = N milhces milhces _
& +18,6% & +19,8%
4T10 4T11 4T10 4T11
R$833 | R$989 R$ 374 R$ 448
- milhdes milhdes g\ milhdes milhdes )

EBITDA

IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - Nao Recorrentes

4T10 4T11 4T10 4T11
Despesas de estruturacao das Eﬁ;;gﬁ?tﬂ: ©o Y
Ganho com alienacao de ativos da CPFL Piratininga | & 11 Q7
& Total Ndo-Recorrentes | & 11 &9 + ©6
RITO provisdrio da CPFL Piratininga — Receita Liquida & 29 & 19
Outros Ativos e Passivos Regulatorios | €@ 35 &e 30 & 20 & 18
&~ Ativos e Passivos Regulatdrios | €335 +F 20 @1

- B ASE mall
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Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido!
N +6.2% & +12,5% N +14%
2010 2011 2010 2011 2010 2011
IFRS R$12.024 | R$12.764 R$ 3.350 ' RS 3.769 R$ 1.560 R$1.582
milhoes milhoes l\ milhges milhdes milhces milhoes
A . v
N +4.2% & +14,8% A +44%
IFRS + Ativos e 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Passivos Regulatdrios | R$12.093 | R$12.605 R$ 3.297 l R$ 3.786 R$1.517 R$ 1.583
= Nao Recommentes ilha ilha ilha & ilhd ilho
e milhoes milhoes I\ milhoes milhoes TA® milhoes milhoes )
EBITDA als
IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - Nao Recorrentes 2010 2011 2010 2011
Programa de Aposentadoria Incentivada | & 51 33
Despesas de estruturacdo das operacdes de Ersa e Jantus & 18 & 17
Provisdo de IS5 na UHE Campos Novos & 10 & 6
Diferenca custo energia da EPASA de 2010 (liquido de encargos) : W 11 & 7
Ajustes contabeis de depreciacdo e UBP das usinas ' @ 14

MNao-recorrentes

Provisdo sobre contingéncia trabalhista CPFL Paulista @ 20 & 13
PIS/COFINS na CPFL Paulista & CPFL Piratininga (efeito liquido) & 40 29
Alienacdo de ativos da CPFL Piratininga & 7

@ Total Ndo-Recorrentes
+ Ativos e Passivos Regulatarios '




CPFL Resultados4T11
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P EBITDA | R$ Milhdes

: 978 i 10
24 : 810 ;
EBITDA4TI0  Regulatdrios e EBITDA Receita Custo energia Custos e despesas EBITDA Regulatdriose EBITDA 4T11
Ajustado nag recorrentes AT1I0IFRS Liquida: & encargos operacionais? 4T11IFRS N3 recorrentes Ajustado

&? Aumento de 7,7% na Receita Liquida! (R$ 219 milhes)
& Aumento de 3,2% nas vendas para mercado cativo e reajustes tarifarios medios de 7,4% (RS 314 milhdes)
& Aumento de 4,1% na receita de TUSD livre (RS 13 milhdes)
&? Receita adicional de UHE Foz do Chapeco e CPFL Renovaveis (RS 108 milhdes), sendo RS 80 milhdes para fora do Grupo
& Aumento de 11,7% nas deducoes da receita (RS 166 milhdes), principalmente por encargos setoriais (RS 65 milhdes)
&> Aumento de 0,1% no Custo com Energia e Encargos (R$ 2 milhdes)
& Aumento de 12,5% em Custos e Despesas Operadonais? (R$ 48 milhdes) P/M/S/O ajustado: -2,4% (R$ 9 M) | IGP-M: 5,1%
& Ganho com alienacdo de ativos da CPFL Piratininga no 4T10 (R$ 11 milhdes)
@ Operacdo de UHE Foz do Chapecd, UTEs EPASA e CPFL Renovaveis (RS 37 milhdes) REEEP.HEEHTES
@ Despesas de estruturacdo das operagBes com Ersa e aquisicao de Jantus (R$ 9 milhdes)
&3 Reducoes de despesas com indenizacoes ambientais da CPFL Geracao (RS 2 milhoes)
€ Maior recuperacao de incobraveis na RGE (R$ 2 milhoes)

.- - = —
@ 1} Exilini Recaita ¢ Cuthd de constroced & inlraestrutura 2) PMSO



CPFL Resultados4T11
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P Lucro Liquido | R$ Milhges _&4_19!3%_
g 168

-
374 12 . 362 (56) (24)

(&n+22,6%)

Lucra 4T10 Regulatdrios e  L.Liquido EBITDA Resultado  Depreciacdo  Entidade IR/CS LLiquido Regulatdriose Luoro 4T11

ajustado  ndo recomrentes 4T10IFRS Financeiro  Amortizacio  Previdéncia 4T11IFRS ndorecormentes  ajustado
[ selic |

&’ Aumento de 20,8% no EBITDA (R$ 168 milhdes)  4T11 | 4T10 |

& Piora de 48,4% no Resultado Financeiro (R$ 56 milhdes) #2,67% | +2,56% )

@ Aumento de 49,3% em Despesas Financeiras (R$ 131 milhdes) - investimentos, aquisicoes e pre-funding
@ Aumentode 0,11 p.p. do CDI (RS 9 milhdes) e efeito cambio nas faturas de Itaipu (R$ 13 milhdes)
@ UHE Foz do Chapeco e UTEs EPASA e CPFL Renovavels (R$ 44 milhdes)
&@ Aumento de encargos e atualizacoes de divida (aquisicado da Jantus e caixa para rolagens) (R 58 milhoes)
& Aumento de 50,1% em Receitas Financeiras (R$ 76 milhBes), principalmente por renda de aplicactes
@ Aumento de 12,1% em Depredacio e Amortizacio (R$ 24 milhdes)
@ UHE Foz do Chapecd, UTEs EPASA e CPFL Renovaveis (RS 32 milhdes)
€3 Mudanca de legislacdo referente a tomada de créditos de PIS/COFINS sobre depreciacdo (RS 15 milhdes)
& Aumento de Imposto de Renda e Contribuicdo Sodal (R$ 8 milhdes)
@ €3 Volume maior de aproveitamento de créditos fiscais (RS 18 milhdes)



CPFL Dividendos
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® Dividend Yield * (ultimos 12 meses) @ Dividendos declaradeos® (RS Mi) @ Cotacac média de fechamento (RS/OM)-
10,9%
9,1% ig70p 5% _g ¥ ? . 8,6%
...:b.:._:.]:p:-,:n.?:ﬁppp 7,6% . 7,39  7,6% /9% ’ 804 7.1%

O @ O—— OO 7% 6,0%

748 @ 758
401

1505 : 2505 : 1506 @ 2506 - 1507 ESD? 1508 @ 2508 : 1509 - 2509 151!] 2510 1511 2511

o o
_ S : : . o0
O——O— O VO~ g 22,05 21,95

..}::u::i.JF':pﬂ. 15,02 : 14.13 15;3? 1799 : 18,05 16,69 15,?? 16,51 13!'4‘4 20,1

Desde o IPO em set/04, a CPFL vem distribuindo 95% do lucro liquido em dividendos,

chegando a marca de R$ 9,1 bi distribuidos

'._ L l e ek nos Uik .-5 :-q. MESLres 2) Rr. ere-52 4 | Im.n. W05 declarados. Pagamento no semestre subsequente. 3) Considera Cotacho ajustada
D0 gL |.,| iento-desdobramento em 29 jun 11 (sem ajuste pOr proventos).



—  Geracao | Aquisicdao de 8 parques edlicos e 1 UTE a biomassa
CPFL contratos do Proinfa (Bons Ventos) e Leildo de Fontes Alternativas (Atlantica)
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Parque Edlico Bons Ventos
(emoperacao)

T —
i

Taa ..

= Aquisicao: R$ 1.062 Mit
- 1575 MW
= 63 MWmédios

« Taiba: 4TO8

Parque Edlico Atlantica (em construcdo)
Localizacdo: Palmares do Sul | RS

* 4 parques eolicos

* (Capacidade instalada: 120 MW

* Energia asseqgurada: 52,7 MWmeédios

* PPA: LFA (ago/10) | RS 147, 44/MWh? | 20 anos

(13 8

« Entrada em operagdc comerdal dos 4 parques:

* Bons Ventos, Canoa Quebrada e Enacel: 1T10

Localizacao: Ceara

- =

- PPA:

* Proinfa | R$ 290,50/MWh?
« 20 anos

s,

¥ | Usina Ester | biomassa (em operacio)
Localizacdo: Cosmdpolis | SP

.
i Aquisicao: RS 111,5 M
Capacidade instalada: 40 MW
Energia assequrada: 11 MWmeédios
PPA: 7 r~:1'l.'-.l'rn4i3r_1'|r:.-5 (LFA 2007 | R$ 177,11/MWh? | 15 anos
4 MWmedios (ACL)
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CPFL Geracao| Empreendimentos em construcao il
ENERGIA CPFL
= . — R RENOVAVEIS
P Entrada em operacdoem 2012(e) | 283 MW [/ 109 MWmédios
Entradaem Capacddade Energia
Operacdo Insta]ada ﬁ.ssegu rada | Estruturade capital
(e) (MW (MWmédios) | (e) PPA
ida;
79% BNDES
25 8,4 21% equity ACL
83% concluida
- 24 4 73% BNDES LER (ago/10)

27% equity R$ 154,12!

60% concluida

65% BNDES LER (dez/09)
H Tt 359 equity RS 168,321
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CPFL Geragao| Empreendimentos em construgao e

ENNERGIA . - CPFL
= RENOVAVEIS

P Entrada em operacio em 2013(e) | 348 MW/ 144 MWméedios!
Entrada em Capacidade Energia
Operacao Instalada Assegqurada
(&) (MW) (MWmedios) Estrutura de capital (&) PPA

_ 54% concluida

Financiamento BNDES
(63% debt / 37% equity)

o i i

LFA ago/10

1T13 20 11:1 RS 160,41

PeiifSaltofGoes
W— 8% concluida

T Financiamento BNDES

UTE Coopcana™ = (em analise)

" hi:h;r—‘-,.-- W 8% concluida

N Financiamento BNDES
UTE Alvorada (em analise)

Complexo Financiamento BNDES LFA 2
go/10
Macacos I2 3T13 78,2 37,1 (em andlise) R$ 137,31
Campo dos Financiamento BNDES LER a
go/10
Ventos II 3T13 30 14,0 (em analise) R$ 133,77

@ 1} Considera parque edlico Atldntica (120MW/S3IMWmédios) 2] Macacos, Pedra Preta, Costa Branca, e Juremas 3) Moeda constante (dez/2011)
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CPFL Geragao | Empreendimentos em construcao PR

__ CPFL

— RENOVAVEIS
P Entrada em operacio em 2014(e) | 254 MW [/ 129 MWmédios
Entradaem Capacdidade Energia
Operacdo Instalada Assegurada
(&) (MW (MWmeédios) Estrutura de capital (2) PPA

Aguardando aprovagao da Aneel
n

Financiamento

Complexo
2114 138 68,5 BNDES
O (em analise)

Mercado livre
2033

7
Aguardando aprovacio da Aneel

oy
Financiamento :
Complexo 2714 116 60.6 BNDES Mercado livre
S&o Benedito? (em analise) 2034
S

@ 1} Campo dos Ventos I, II1, V, 580 Domingos e Ventos de Sdo Martinho  2) Ventos de 530 Benedito, Ventos de S&o Dimas, Santa MGnica e Santa Ursula



CPFL Capex(e) 2012-2016
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P Capex(e)total 2012-2016 | R$ 8.310 milhes?

2.943
1 Q05

znn realizado 5 2012
(fluxo de caixa)

Distribuigao?
R%$ 4.983 milhdes

2.370

—

2014

Geracao Convencional +
Renovavel
R% 3.097 milhdes

946 935
| I

2015 2016

Comercializacado e Servigos
R$ 230 milhdes

2011 realizado 1.065 823 | 17
2012 1.207 1.683 ) 54
2013 1.102 - 1215 | 53
2014 I : ) 111 | 32
2015 - 843 l 68 ‘|.35
2016 - 860 | 20 ) 55
B Pkt e e M it e it sl it



CPFL Perfil da divida 4T11
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P Custo real da divida bruta! | dltimos 12 meses P Composicao da divida bruta?

9,4% 9,9%
7, 9% B,

59%

CDI

3,99 4,3% TILP
4%
T R R e T e e
B R 3R R 8 E EEIE Prefixado 1GP
(PSI)
P Divida Liquida? | R$ bilhdes 2,55x:
o5 10,7 / bxduindo
6,4 s - mentos em
@ Divida Liquida/ H ' é l.' 1
EBITDA: & é & para CPFL
MW 1,95 | : = Renovaveis
2009 2010 1T11 2T11 3T11 4T11
Disponibilidades
e g 1,487 1,563 1,967 4403 4275 2.700



CPFL Acgdes | Desempenho acima dos principais indices
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P Performance das acoes na Bovespa em 2011 | P Performance das acoes na Nyse em 20111

34,00 -
—— = :9-‘?]-'__ | P’ *;'-|
| e |
-18,1% -20,6%
CPFES IEE IBOW CHFL Diow Jones Dow Jones Br2l

Index

P Volume médio diario na Bovespa + NYSE em 2011
Principais empresas de energia eletrica (R$ milhdes)

109
Empresa privada com a
69 maior liquidez
31/

46
i &3 22 20 15 14 13

I I|||I]I|||[|i|l|

Integrada Geradora Geradora —== Distribuidora Geradora Integrada Integrada Geradora Geradora Geradora
estatal estatal estatal C{?ﬂ_

1BOVESPA -/ :=IBRX =SIEE ~==3ITAG .====5IGC  .=S5IGCT —==3|SE W MsClindexes

@ 1) Cotacdes de fechamento em 29/dez/2011 — com ajuste por proventos (CPFE3; RS 26,02/0PL; US522,15)



CpFi Sustentabilidade e Reconhecimento do mercado

ENERGIA

Carteira 2012
indice de I * 38 empresas (Limite: 40 empresas)
Sustentabilidade (rE T * 18 setores
Empresarial 111 * R$ 861 bilhdes em market cap'
* Participacdo CPFL Energia | 1,8%

P> Participacdo por setor! (em n° de empresas)

Energia Eletrica

A CPFL e uma das 13 empresas

Financas e Seguros gue permanece no ISE desde sua
criacao, em dez/05

Papel @ Celulose

Quimica PrEEEn';E pEIU 79 ano consecutivo

A CPFL é a primeira colocadano
"Euromoney Best Managed Companies in Latin America’,
categoria Utilities

i e
ni%;.'.".'i}:;:: :E
LAFISd AMEE]

T AMEEICA
2012
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