—_——

CPFL Resultados 1T18

ENERGIA

Campinas, 15 de maio de 2018 — A CPFL Energia S.A. (B3: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia seu resultado
do 1T18. As informacgdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, séo
apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislacdo aplicavel. As comparacdes referem-se
ao 1T17, salvo indicagdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA OS RESULTADOS DO 1T18

Indicadores (R$ MilhGes)

Vendas na Area de Concesséao - GWh 17.190 16.708 2,9%
Mercado Cativo 11.989 12.096 -0,9%
Cliente Livre 5.201 4611 12,8%

Receita Operacional Bruta 9.637 8.730 10,4%

Receita Operacional Liquida 6.375 5.539 15,1%

EBITDA® 1.366 1.196 14,3%

Lucro Liquido 419 232 80,7%

Investimentos @ 426 681 -37,4%

Notas:

(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizacdo, conforme Instrugdo CVM
527/12. Vide célculo no item 4.6 deste relatorio;

(2) Inclui investimento relacionado a construgéo de linhas de transmissdo da CPFL Transmissdo Morro Agudo que, de acordo com o IFRIC 12,
esta registrado como “Ativos Financeiros da Concessao” (ativo ndo circulante). N&o inclui obrigagdes especiais.

DESTAQUES 1T18

+ Aumento das vendas na area de concessdo (+2,9%), com destaque para o crescimento da classe
industrial (5,8%);

+ Aumentos de 15,1% na Receita Operacional Liquida e de 14,3% no EBITDA;

+ Divida liquida de R$ 15,6 bilhdes e alavancagem de 3,31x Divida Liquida/EBITDA;
+ Captacéo de recursos totalizando R$ 2,8 bilh6es no 1T18, a custos competitivos

+ Investimentos de R$ 426 milhdes;

+ Conclusao da revisao tarifaria da CPFL Paulista, em abr/18, com um efeito médio de +16,90% a ser
percebido pelos consumidores;

+ Concluséo dareviséo tarifaria da RGE Sul, em abr/18, com um efeito médio de +22,47% a ser percebido
pelos consumidores.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés Area de Relagbes
(Q&A Bilingue) com Investidores
e Quarta-feira, 16 de maio de 2018 — 11h00 (Brasilia), 10h00 (ET)

55-19-3756-8458
& Portugués: 55-11-3193-1001 ou 55-11-2820-4001 (Brasil) fi@cpfl.com.br
& Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.brfi
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1) MENSAGEM DO PRESIDENTE

Os resultados do Grupo CPFL no primeiro trimestre de 2018 refletiram os sinais de retomada da
atividade em diversos segmentos da economia no periodo, bem como a nossa disciplina
operacional e as recentes quedas da taxa de juros no Brasil.

O segmento de distribuicdo apresentou crescimento nas vendas de energia (+2,9%). As classes
residencial, industrial e comercial registraram variacbes de mercado de 0,8%, 5,8% e 0,1%,
respectivamente, sendo positivamente impactadas pela lenta recuperacéo da atividade econbmica.

A geracdao de caixa operacional do Grupo CPFL, medida pelo EBITDA, atingiu R$ 1.366 milhdes no
1T18 (+14,3%), refletindo os resultados positivos dos segmentos de Distribuicdo e Geracao
Convencional. Além disso, a Companhia vem promovendo revisbes organizacionais com objetivo
de simplificar seus processos e estrutura, visando maior foco aos negécios.

Vale destacar também a conclusdo do processo de revisao tarifaria (4° ciclo) da CPFL Paulista e
da RGE Sul, em abril de 2018, com um efeito médio a ser percebido pelos consumidores de
+16,90% e +22,47%, respectivamente.

Seguimos trabalhando em iniciativas de valor e em nosso plano de investimentos no primeiro
trimestre (cerca de R$ 10,4 bilh&es para os proximos 5 anos, sendo R$ 2,1 bilhdes para 2018), com
disciplina financeira, empenho e comprometimento de nossas equipes. Investimos R$ 426 milhdes
nesse periodo.

A estrutura de capital e a alavancagem consolidada da CPFL Energia permaneceram em niveis
adequados. A divida liquida da Companhia alcancou 3,31 vezes o EBITDA ao final do trimestre, no
critério de medicao de nossos covenants financeiros, abaixo do limite de 3,75x. Vale ressaltar que
as reducdes nas taxas de juros tém beneficiado a Companhia.

Finalmente, a administracdo da CPFL segue otimista em relacdo aos avancos do setor elétrico
brasileiro e continua confiante em sua plataforma de negdcios, cada vez mais preparada e bem
posicionada para enfrentar os desafios e oportunidades no pais.

Andre Dorf
Presidente da CPFL Energia
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2) VENDAS DE ENERGIA

2.1) Vendas na Area de Concesséo das Distribuidoras

Vendas na Area de Concessdo - GWh

1T18 1T17 Var.
Mercado Cativo 11.989 12.096 -0,9%
Cliente Livre 5.201 4611 12,8%
Total 17.190 16.708 2,9%

No 1T18, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 17.190 GWh, um aumento de 2,9%, com destaque para o crescimento da classe
Industrial (+5,8%), especialmente na CPFL Paulista (+5.6%) e CPFL Piratininga (+7,8%).

As vendas para o mercado cativo totalizaram 11.989 GWh no 1T18, uma redugéo de 0,9%. Ja a
guantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de atuacao
das distribuidoras do grupo, faturada por meio da Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢cdo (TUSD),
atingiu 5.201 GWh no 1T18, um aumento de 12,8%, refletindo a migracdo de clientes para o
mercado livre.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

1T18 1T17 Var. Part.
Residencial 5.172 5.129 0,8% 30,1%
Industrial 5.994 5.664 5,8% 34,9%
Comercial 2.945 2944 0,1% 17,1%
Outros 3.079 2972 3,6% 17,9%
Total 17.190 16.708 2,9% 100,0%

Nota: As tabelas de vendas na &rea de concessao por distribuidora estao
anexas a este relatorio, no item 12.9.

Destacam-se no 1T18, na area de concessao:

o Classe industrial (34,9% das vendas totais): aumento de 5,8%, refletindo o desempenho
positivo das principais atividades industriais na area de concessédo da CPFL Energia (metalurgia,
veiculos, quimicos e papel e celulose);

o Classes residencial e comercial (30,1% e 17,1% das vendas totais, respectivamente):
aumentos de 0,8% e 0,1%, respectivamente. As baixas temperaturas registradas em janeiro e
fevereiro de 2018 contribuiram para a queda do CPC (Consumo por Consumidor -
GWh/CU/més) no trimestre (-1,3%).
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2.1.1) Participacdo de cada Classe nas Vendas na Area de Concesséo

1718

1T17

Nota: Entre parénteses, a variagdo em pontos percentuais do 1T17 para o 1T18.

2.1.2) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

Residencial 5.172

5.129 0,8%
Industrial 1.504 1.631 -7,8%
Comercial 2.323 2.442 -4,9%
Outros 2.990 2.894 3,3%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estéo
anexas a este relatério, no item 12.10.

A reducgédo de 0,9% (107 GWh) nas vendas para o mercado cativo, de 12.096 GWh no 1T17 para

11.989 GWh no 1T18, foi influenciada pelo desempenho das classes industrial (-7,8%) e comercial
(-4,9%), refletindo a migracao de clientes para o mercado livre.

2.1.3) Cliente Livre (consumo dos clientes livres)

Cliente Livre - GWh

Industrial 4.490
Comercial 622
Outros 90

4.033 11,3%
501 24,1%
77 16,0%
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Cliente Livre por Distribuidora - GWh

1T18 1T17 Var.
CPFL Paulista 2.434 2.177 11,8%
CPFL Piratininga 1.529 1.335 14,6%
RGE 568 534 6,4%
RGE Sul 525 454 15,6%
CPFL Santa Cruz 145 112 29,9%
Total 5.201 4.611 12,8%

2.2) Capacidade Instalada da Geracao

No 1T18, a capacidade instalada de Geragdo do grupo CPFL Energia, considerando sua
participacdo em cada um dos projetos, alcanca 3.283 MW, representando uma expanséo de 0,8%.
Esse aumento deve-se ao inicio da operacdo comercial do Complexo Edlico Pedra Cheirosa.

Capacidade Instalada da Geragéo | MW

@ Renovaveis
@ Convencional

0,8%

3.258 7 3.283

2,4%

1T17 1T18

Nota: Considera a participagdo da CPFL Energia na CPFL Renovaveis de 51,6%.
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3) INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES SOCIETARIAS E CRITERIOS DE
CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participagdes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em conjunto,
direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excecao: (i) pelas controladas
em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz do Chapecé e EPASA, que a partir de 1° de janeiro de 2013,
deixaram de ser consolidadas e passaram a ser registradas por equivaléncia patrimonial, e (ii) o
investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco S.A., as demais
entidades séo consolidadas de forma integral.

Em 31 de marco de 2018 e de 2017, a participacéo de acionistas ndo controladores destacada no
consolidado refere-se a participacdo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista Lajeado
e CPFL Renovaveis.

Desde 1° de novembro de 2016 a CPFL Energia considera a consolidag&o integral da RGE Sul.

N° de consumidores

e . . . Participacdo Localizacdo Ne de - Prazo da Término da
Distribuic&o de energia Tipo de Sociedade v'p.gv 1zag Ao aproximados - a
Societaria (Estado) municipios . concessao concessao
(em milhares)
. . . - Sociedade por agoes de Direta Interior de S&o Novembro de
Companhia Paulista de For¢a e Luz ("CPFL Paulista") capital aberto 100% Paulo 234 4.413 30 anos 2027
o " P Sociedade por acoes de Direta Interior e litoral de Outubro de
Companhia Piratininga de Forca e Luz ("CPFL Piratininga") capital aberto 100% Sa0 Paulo 27 1.728 30 anos 2028
" . . " Sociedade por agdes de Direta Interior do Rio Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") capital aberto 100% Grande do Sul 255 1.491 30 anos 2027
o . " " Sociedade por acdes de Indireta Interior do Rio Novembro de
RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (‘RGE Sul") capital aberto 100% Grande do Sul 118 1.347 30 anos 2027

Interior de S&o
Paulo, Parana e 45 449 30 anos Julho de 2045
Minas Gerais

Sociedade por agdes de Direta

Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Santa Cruz") (d) capital fechado 100%

Capacidade instalada

Participagdo

N° usinas / tipo de

Geragéo de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de Sociedade e Localizagéo (Estado) energia J— Participagdo
CPFL
. . " Sociedade por agdes de Direta . 3 usinas hidrelétricas
CPFL Geracé&o de Energia S.A. ("CPFL Geracao") capital aberto 100% Séo Paulo e Goias @ 1.295 678
. . " " " Sociedade por agbes de Indireta ’ . .
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN") capital fechado 65% Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 234
: Indireta :
. . " Sociedade por agdes de Santa Catarina e IR
Foz do Chapec6 Energia S.A. ("Foz do Chapecd”) capital fechado 51% (b) Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 436
c Noos Energia S.A. ("ENERCAN" Sociedade por agbes de «Itr;adi;:z/ao Santa Catari 1 Hidrelétri 880 429
ampos Nows Energia S.A. (" ) capital fechado , anta Catarina idrelétrica
" . Sociedade por agdes de Indireta Santa Catarina e
BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA") capital aberto 25,01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 173
. . " . Sociedade por agdes de Indireta .
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA") capital fechado 53.34% Paraiba 2 Térmelétricas 342 182
. . . . " . - Sociedade por agbes de Indireta . " .
Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado") capital fechado 50,93% (C) Tocantins 1 Hidrelétrica 903 63
CPFL Energias Renovaweis S.A. ("CPFL Renovawis") Somedadg por ages de Indireta Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2
capital aberto 51,61%
. . . . Diret: o
CPFL Centrais Geradoras Ltda. ("CPFL Centrais Geradoras") Sociedade limitada lggn/i: Séo Paulo 6 CGHs 4 4
Transmissdo Tipo de Sociedade Atividade preponderante Participagdo Societaria
CPFL Transmiss&o Piracicaba S.A. ("CPFL Transmissao Piracicaba") Sociedade por agdes de capital fechado Prestagao de ser\enrtig;;a;;r?cie transmisso de S&o Paulo
. . . " P a i & issél
CPFL Transmiss&o Morro Agudo S.A. ("CPFL Transmiss&o Morro Agudo") Sociedade por agdes de capital fechado restagdo de senvigos na area de transmisséo de Sao Paulo

energia elétrica

Notas:

(a) A CPFL Geragao possui 51,54% sobre a energia assegurada e poténcia da UHE Serra da Mesa, cuja concessao pertence a Furnas. Os empreendimentos da UHE Cariobinha
e UTE Carioba encontram-se desativados enquanto aguardam posicionamento do Ministério das Minas e Energia sobre o encerramento antecipado de sua concesséo e nao
constam no quadro.

(b) O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do Chapecd, e consolida suas demonstracdes financeiras de forma integral;
(c) A Paulista Lajeado possui 7% de participacéo na poténcia instalada da Investco S.A (5,94% de participag@o no capital social total);

(d) Em 31 de dezembro de 2017 foi aprovada a incorporag&o das controladas Companhia Luz e Forca Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de
Energia, Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e Forca de Mococa na empresa Companhia Jaguari de Energia, cujo nome fantasia passou a ser “ CPFL Santa
Cruz”.
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Participagéo
Societaria

Comercializacéo de energia Tipo de Sociedade Atividade preponderante

Sociedade por agdes de Direta

CPFL Comercializagéo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") Comercializag&o de energia

capital fechado 100%

Clion Assessoria e Comercializagéo de Energia Elétrica Ltda. ("CPFL Meridional") Sociedade Limitada Comermah_zagao N prest_a(;ao de Indireta
senigos de energia 100%

R " " Sociedade por acdes de - . Indireta

CPFL Comercializag@o Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
" W . o - ) Direta

CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializag&o de energia 100%
. " . . T Sociedade por agdes de N . Indireta

CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Varejista") capital fechado Comercializag&o de energia 100%

Participacdo
Societaria

Prestacéo de servigos Tipo de Sociedade Atividade preponderante

Fabricagdo, comercializacao,
CPFL Senigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. Sociedade por agoes de locagdo e manutengéo de Direta
("CPFL Senigos") capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestagdo de senicos

. - . . - Prestagdo de senicos Direta

NECT Senicos Administrativos Ltda (“Nect") Sociedade Limitada g. . : ¢ !
administrativos 100%
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. (“CPFL Atende") Sociedade Limitada Prestagdo de s ervgos Direta
de tele-atendimento 100%
. - . . . . ~ Direta
CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. (“CPFL Total") Sociedade Limitada Senigos de arrecadagéo e cobranga 180%
Sociedade por agdes de Direta

CPFL Eficiéncia Energética S.A ("CPFL Eficiéncia") Gestéo em eficiéncia energética

capital fechado 100%

. e " . L ~ . . . Direta

Tl Nect Senicos de Informatica Ltda. (“Authi*) Sociedade Limitada Prestac&o de senicos de informética 100%
. . Sociedade por agdes de Prestagdo de senigos na area de Indireta

CPFL GD S.A ("CPFL GD") capital fechado geragao 100%

Participagéo
Societéaria

Outros Tipo de Sociedade Atividade preponderante

. « . . = . . . N Direta

CPFL Jaguari de Geragéo de Energia Ltda. ("Jaguari Geragéao") Sociedade Limitada Sociedade de participagéo 12)0%
~ " " Sociedade por agdes de . S Indireta

Chapecoense Geragao S.A. (“Chapecoense”) capital fechado Sociedade de participagéo 51%
N . . Sociedade por agoes de . T Indireta
Sul Geradora Participacdes S.A. (“Sul Geradora") capital fechado Sociedade de participagéo 99,95%
CPFL Telecom S.A. ("CPFL Telecom”) Someda(_ie por agbes de Prestagéo de sen{l«;os~na area de Direta
capital fechado telecomunicagées 100%
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3.1) Consolidacao da CPFL Renovaveis

Em 31 de marco de 2018, a CPFL Energia detinha participac&o indireta de 51,6% do capital social
da CPFL Renovaveis, por meio da CPFL Geracdo. A CPFL Renovaveis é consolidada em todas as
demonstrac¢des financeiras da CPFL Energia desde 1° de agosto de 2011, de forma integral (100%)
linha a linha, sendo a parcela dos acionistas néo-controladores destacada apos o fechamento do
lucro liquido na Demonstracdo de Resultados, em “lucro liquido atribuido aos acionistas n&o-
controladores” e no Patriménio Liquido, em linha de mesmo nome.

3.2) Consolidacao da RGE Sul

Em 31 de marco de 2018, a CPFL Energia detinha a seguinte participacéo no capital social da RGE
Sul: 76,3893%, diretamente, e 23,4561%, indiretamente, por meio da CPFL Brasil. A RGE Sul é
consolidada em todas as demonstra¢fes financeiras da CPFL Energia desde 1° de novembro de
2016, de forma integral (100%) linha a linha.

3.3) Apresentacao do Desempenho Econdmico-Financeiro

De acordo com a orientagéo da SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) e conforme os itens
100(a) e (b) da Regulation G, com a divulgacdo dos resultados do 4T16/2016, a fim de evitar a
divulgacdo de medidas non-GAAP, passamos a ndo mais divulgar o desempenho econémico-
financeiro considerando a consolidacdo proporcional dos projetos de geragdo e 0 ajuste dos
nameros por itens nao-recorrentes, focando a divulgagéo no critério do IFRS. Apenas no capitulo
5, do Endividamento, é que continuamos apresentando as informagdes no critério dos covenants
financeiros, considerando que a devida conciliagdo com os nuameros no critério do IFRS estdo
apresentadas no item 12.11 deste relatério.

3.4) Consolidacao das Transmissoras

A partir do 4T17, as controladas CPFL Piracicaba e CPFL Morro Agudo sdo consolidadas nas
demonstragdes financeiras do segmento “Geragdo Convencional”.
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4) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (R$ Milhées)

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 9.637 8.730 10,4%
Receita Operacional Liquida 6.375 5.539 15,1%
Custo com Energia Elétrica (4.014) (3.221) 24,6%
Custos e Despesas Operacionais (1.470) (1.579) -6,9%
Resultado do Senvico 891 739 20,4%
EBITDA' 1.366 1.196 14,3%
Resultado Financeiro (308) (436) -29,5%
Lucro Antes da Tributagcéo 668 383 74,5%
Lucro Liquido 419 232 80,7%

Nota: (1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e
depreciacdo/amortizagdo, conforme Instrugdo CVM 527/12. Vide célculo no item 4.6 deste relatério.

4.1) Abertura do desempenho econémico-financeiro por segmento de negécio

DRE por segmento de negécio - CPFL Energia (R$ milhdes)

e Geracéo Geracéo Comerciali- . e
Distribuicao g, G, - Servigos Outros Eliminagdes Total
Convencional Renovéavel zagéo

Receita operacional liquida 5.201 281 384 710 112 - (313) 6.375
Custos e despesas operacionais (4.408) (42) (156) (702) (89) 9) 313 (5.094)
Depreciagéo e amortizagao (181) (30) (158) 1) (6) (16) - (390)
Resultado do servico 612 210 70 7 17 (25) - 891
Equivaléncia patrimonial - 85 - - - - 85
EBITDA 792 325 228 8 23 ©9) - 1.366
Resultado financeiro (105) (68) (129) @) 0) 2 - (308)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 507 227 (59) 0) 17 (23) - 668
Imposto de renda e contribui¢c&o social (187) (45) (13) 0) 4) 0 - (249)
Lucro (prejuizo) liquido 321 182 (73) (0) 13 (23) - 419
Receita operacional liquida 4.459 299 371 621 101 1 (313) 5.539
Custos e despesas operacionais (3.833) (83) (134) (580) (83) (21) 313 (4.423)
Depreciacdo e amortizacéo (174) (30) (151) 1) 4) 17) - (376)
Resultado do servico 452 186 86 40 13 37) - 739
Equivaléncia patrimonial - 80 - - - - - 80
EBITDA 626 296 236 41 18 (20) - 1.196
Resultado financeiro (181) (101) (128) (11) 1 (16) - (436)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 271 165 (43) 28 15 (53) - 383
Imposto de renda e contribuicdo social (105) (28) (12) (10) 4) 8 - (151)
Lucro (prejuizo) liquido 165 137 (55) 19 11 (45) - 232

Receita operacional liquida 16,6% -5,9% 3,4% 14,4% 10,5% -100,0% 0,0% 15,1%
Custos e despesas operacionais 15,0% -49,9% 15,8% 21,1% 6,8% -55,8% 0,0% 15,2%
Depreciagdo e amortizagéo 4,0% 0,4% 4,5% -32,5% 24,7% -5,4% - 3,7%
Resultado do servico 35,3% 12,8% -18,1% -82,0% 28,8% -32,3% - 20,4%
Equivaléncia patrimonial - 7,1% - - - - 7,1%
EBITDA 26,6% 10,0% -3,7% -80,9% 27,8% -54,2% = 14,3%
Resultado financeiro -42,3% -32,8% 0,8% -34,6% - - 29,5%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 87,3% 37,9% 39,0% - 15,0% -55,9% - 74,5%
Imposto de renda e contribui¢éo social 77,1% 63,7% 10,4% -97,0% -1,1% -96,5% - 65,0%
Lucro (prejuizo) liquido 93,9% 32,7% 32,7% 20,9% -49,0% - 80,7%

Nota: uma andlise do desempenho econémico-financeiro por segmento de negdcio é apresentada no capitulo 11.
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4.2) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

No 1T18, foi contabilizado um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 374 milhdes,
comparado a um total de passivos financeiros setoriais no montante de R$ 565 milhées no 1T17,
uma variacdo de R$ 939 milhdes.

Em 31 de marco de 2018, o saldo destes ativos e passivos financeiros setoriais era positivo em R$
596 milhdes, comparado a um saldo positivo de R$ 517 milhdes em 31 de dezembro de 2017 e um
saldo negativo de R$ 1.525 milhdes em 31 de margo de 2017.

Conforme estabelecido pela regulacéo aplicavel, eventuais ativos ou passivos financeiros setoriais
devem ser incorporados a tarifa das distribuidoras nos seus respectivos eventos tarifarios anuais.

4.3) Receita Operacional

No 1T18, a receita operacional bruta atingiu R$ 9.637 milhdes, representando um aumento de
10,4% (R$ 907 milhdes). As deducbes da receita operacional bruta foram de R$ 3.263 milhdes no
1T18, representando um aumento de 2,2% (R$ 71 milhdes). A receita operacional liquida atingiu
R$ 6.375 milhdes no 1T18, registrando um aumento de 15,1% (R$ 836 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribuicdo, no montante de R$ 742 milhdes (para maiores
detalhes, vide item 11.1.1.2);

e Aumento de receita no segmento de Comercializagdo, no montante de R$ 89 milhdes;

e Aumento de receita no segmento de Geracdo Renovavel, no montante de R$ 13 milhdes;

e Aumento de receita no segmento de Servigos, no montante de R$ 11 milhdes;

Parcialmente compensados por:

¢ Reducao de receita no segmento de Geracao Convencional, no montante de R$ 18 milhdes;

¢ Reducéo de receita em Outros, no montante de R$ 1 milh&o.
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4.4) Custo com Energia Elétrica

Custo com Energia Elétrica (R$ Milhdes)

1718 17117 Var.
Energia Comprada para Revenda
Energia de Itaipu Binacional 558 558 0,1%
Energia de Curto Prazo / PROINFA 86 71 21,1%
Eir::trg:i:dquirida através de Leildo no Ambiente Regulado e Contratos 2975 2 693 10.5%
Crédito de PIS e COFINS (318) (303) 4,9%
Total 3.301 3.018 9,4%
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuigdo
Encargos da Rede Basica 567 248 128,9%
Encargos de Transporte de Itaipu 62 15 317,6%
Encargos de Conexao 32 30 7,2%
Encargos de Uso do Sistema de Distribuigao 10 11 -15,2%
Encargos de Senico do Sistema - ESS 47 (83)
Encargos de Energia de Resernva - EER 66 - -
Crédito de PIS e COFINS (72) (19) 274,4%
Total 712 202 252,2%
Custo com Energia Elétrica 4.014 3.221 24,6%

No 1T18, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribuicéo, totalizou R$ 4.014 milhdes, registrando
um aumento de 24,6% (R$ 793 milhdes).

Os fatores que explicam essas varia¢cdes seguem abaixo:

¢ O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 3.301 milhdes no 1T18, um aumento de
9,4% (R$ 283 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 10,5% (R$ 282 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado e contratos bilaterais, devido ao aumento de 44,1% no pre¢co médio de compra
(R$ 250,31/MWh no 1T18 vs. R$ 173,75/MWh no 1T17), parcialmente compensado pela
reducéo de 23,3% (3.612 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i)  Aumento de 21,1% (R$ 15 milhdes) na compra de energia no mercado de curto
prazo/custo com PROINFA,

(i)  Aumento de 0,1% (R$ 0,4 milh&o) no custo com energia de Itaipu, devido ao aumento
de 6,2% no preco médio de compra (R$ 203,86/MWh no 1T18 vs. R$ 191,89/MWh no
1T17), parcialmente compensado pela reducao de 5,8% (169 GWh) na quantidade de
energia comprada,;

Parcialmente compensados por:

(iv) Aumento de 4,9% (R$ 15 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo foram de R$ 712 milh6es no
1T18, um aumento de 252,2% (R$ 510 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 128,9% (R$ 320 milhdes) nos encargos da rede basica;

(i) Variacdo de R$ 130 milhées nos Encargos de Servigo de Sistema — ESS, passando de
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uma receita de R$ 83 milhées no 1T17 para uma despesa de R$ 47 milhdes no 1T18;

(i) Despesa de R$ 66 milhdes no 1T18, relacionada aos Encargos de Energia de Reserva
- EER;

(iv)  Aumento de 317,6% (R$ 47 milhdes) nos encargos de transporte de Itaipu;
Parcialmente compensados por:

(v) Aumento de 274,4% (R$ 53 milhGes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

4.5) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.470 milhées no 1T18, comparado a R$ 1.579
milhdes no 1T17, uma reducgédo de 6,9% (R$ 108 milhdes).

Os fatores que explicam essas variacbes seguem abaixo:

PMSO
PMSO Reportado (R$ milhdes)
Variacao
1T18 1T17
R$ MM %
PMSO Reportado
Pessoal (338) (332) 5) 1,6%
Material (63) (55) 8) 13,7%
Senicos de Terceiros (181) (185) 4 -2,3%
Outros Custos/Despesas Operacionais (106) (186) 80 -43,1%
PDD (26) 47) 20 -43,4%
Despesas Legais e Judiciais 12) (55) 43 -77,7%
Outros (67) (84) 17 -20,2%
Total PMSO Reportado (687) (759) 72 -9,4%

O item PMSO atingiu R$ 687 milhdes no 1T18, comparado a R$ 759 milhées no 1T17, uma redugao
de 9,4% (R$ 72 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

(i) Pessoal - aumento de 1,6% (R$ 5 milhdes), devido principalmente a:
v Efeitos do acordo coletivo de trabalho (R$ 11 milhdes);
Parcialmente compensado por:

v' Outros efeitos (R$ 6 milhdes);

Pagina 14 de 58



_/
qs’;ﬁ’;\ Resultados 1T18 | 15 de maio de 2018

(i)  Material - aumento de 13,7% (R$ 8 milhdes), devido principalmente a:
v' Aumento na reposicdo de materiais para manutencao de linhas e redes (R$ 13 milhdes);
v' Outros efeitos (R$ 4 milhdes);
Parcialmente compensado por:

v" Reducédo na manutencéo da frota (R$ 9 milhdes);

(i)  Servicos de terceiros - reducao de 2,3% (R$ 4 milhdes), devido principalmente a:
v" Reducdo em auditoria e consultoria (R$ 7 milhdes);
Parcialmente compensado por:
v' Aumento na manutencao de ativos (R$ 3 milhdes);

(iv)  Outros custos/despesas operacionais — reducdo de 43,1% (R$ 80 milhdes), devido
principalmente a:

v" Reducéo de 77,7% nas despesas legais e judiciais (R$ 43 milhdes);
v" Reducéo de 43,4% na provisdo para devedores duvidosos (R$ 20 milhdes);
v Outros efeitos (R$ 17 milhdes).

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 783 milhdes no 1T18, comparado a R$
820 milhdes no 1T17, registrando uma reducéo de 4,5% (R$ 37 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

e Reducéo de 10,6% (R$ 44 milhdes) no item Custos com Construcéo da Infraestrutura;

e Reducdo de 22,0% (R$ 6 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2018;

¢ Reducéo de 0,8% (R$ 1 milhdo) no item Amortizagdo do Intangivel da Concessao;
Parcialmente compensados por:

e Aumento de 4,7% (R$ 14 milhdes) no item Depreciacdo e Amortizacéo.

4.6) EBITDA

No 1T18, o EBITDA atingiu R$ 1.366 milhdes, comparado a R$ 1.196 milhdes no 1T17, registrando
um aumento de 14,3% (R$ 171 milhdes).
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O EBITDA é calculado conforme a Instrucdo CVM 527/12 e demonstrado na tabela abaixo:

Conciliagcdo do EBITDA e Lucro Liquido (R$ milhdes)

1T18 1T17 Var.
Lucro Liquido 419 232 80,7%
Depreciagédo e Amortizacao 390 377
Resultado Financeiro 308 436
Imposto de Renda / Contribuig&o Social 249 151
EBITDA 1.366 1.196 14,3%

4.7) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

1T18 1T17 Var.

Receitas

Rendas de Aplica¢6es Financeiras 66 160 -58,6%
Acréscimos e Multas Moratorias 70 73 -5,3%
Atualizagdo de Créditos Fiscais 3 3 0,6%
Atualizag&o de Depdésitos Judiciais 9 13 -33,5%
AtualizagBes Monetarias e Cambiais 23 30 -25,2%
Desagio na Aquisi¢éo de Crédito de ICMS 7 3 130,4%
Atualizac&o do Ativo Financeiro Setorial 7 - -
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras (12) (15) -20,4%
Outros 25 13 97, 7%
Total 197 281 -29,8%
Despesas

Encargos de Dividas (343) (485) -29,3%
AtualizagBes Monetéarias e Cambiais (119) (184) -35,1%
(-) Juros Capitalizados 6 24 -74,3%
Atualizacdo do Passivo Financeiro Setorial (5) (27) -82,8%
Uso do Bem Publico - UBP (4 () 12,3%
QOutros (40) (42) -3,6%
Total (505) (717) -29,6%
Resultado Financeiro (308) (436) -29,5%

No 1T18, a despesa financeira liquida foi de R$ 308 milhdes, uma redugéo de 29,5% (R$ 129
milhdes) em comparacao a despesa financeira liquida de R$ 436 milhdes, registrada no 1T17.

Os itens que explicam essa variacdo do Resultado Financeiro sao:

¢ Receitas Financeiras: reducéo de 29,8% (R$ 84 milhdes), passando de R$ 281 milhdes no 1T17
para R$ 197 milhdes no 1T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 58,6% (R$ 94 milhdes) nas rendas de aplicagdes financeiras, devido as
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reducdes no CDI e no saldo médio de aplicacfes;

(i)  Reducdo de 25,2% (R$ 8 milhdes) nas atualizagdes monetérias e cambiais, devido as
reducdes: (a) de R$ 8 milhdes com o derivativo zero-cost collar!, passando de um ganho
de R$ 15 milhGes no 1T17 para um ganho de R$ 7 milhdes no 1T18; e (b) de R$ 3
milhdes em outras atualizacdes monetarias e cambiais; parcialmente compensadas
pelos aumentos: (c) de R$ 3 milhBes nas receitas de multas, juros e atualizagédo
monetéria relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; e (d) de R$ 1
milhdo na atualizacdo do saldo dos subsidios tarifarios, conforme determinacdo da
ANEEL;

(i)  Reducédo de 33,5% (R$ 4 milhdes) na atualizagcéo de depositos judiciais;
(iv)  Reducdo de 5,3% (R$ 4 milhdes) em acréscimos e multas moratdrias;
Parcialmente compensado por:
(v)  Aumento de 97,7% (R$ 12 milhdes) em outras receitas financeiras;
(vi)  Variacdo de R$ 7 milhdes na atualizacéo do ativo financeiro setorial;
(vii)  Aumento de 130,4% (R$ 4 milhdes) no desagio na aquisicao de crédito de ICMS;

(viii)  Reducao de 20,4% (R$ 3 milhdes) no PIS e COFINS sobre outras receitas financeiras
(redutor de receita).

e Despesas Financeiras: reducédo de 29,6% (R$ 212 milhdes), passando de R$ 717 milhdes no
1T17 para R$ 505 milh&es no 1T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 29,3% (R$ 142 milhdes) dos encargos de divida em moeda local, devido
principalmente a reducéo do CDI;

(i)  Reducgédo de 35,1% (R$ 64 milhdes) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido:
(a) a reducédo dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap para CDI (R$
85 milhdes); parcialmente compensada (b) pelo efeito da variagdo cambial de Itaipu (R$
13 milhdes); e (c) pelo efeito negativo da marcagéo a mercado — Lei 4.131 — efeito ndo
caixa (R$ 8 milhdes);

(i)  Reducao de 82,8% (R$ 23 milhdes) na atualizacao do passivo financeiro setorial;
(iv)  Reducdo de 3,6% (R$ 1 milhdo) em outras despesas financeiras;

Parcialmente compensado por:
(v) Reducéo de 74,3% (R$ 18 milhdes) nos juros capitalizados (redutor de despesa);
(vi)  Aumento de 12,3% (R$ 0,4 milhdo) nas despesas financeiras de UBP.

4.8) Lucro Liquido

O lucro liquido foi de R$ 419 milhdes no 1T18, registrando um aumento de 80,7% (R$ 187 milhdes)
se comparado ao lucro liquido de R$ 232 milh&es observado no 1T17.

1 Em 2015 a controlada CPFL Geracdo contratou operacdo de compra de opcdes de venda (put options) e venda de
opcdes de compra (call options) em ddlar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e que combinadas
caracterizam uma operacao usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratacdo desta operacéo ndo apresenta
carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos negativos na receita futura do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de venda de energia com corre¢cao anual de parte da tarifa
baseada na variagdo do doélar. Adicionalmente, na visdo da Administracdo, o cenario era favoravel para a contratagédo
deste tipo de instrumento financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opcdes de dolar e o fato de que nédo
havia custo inicial para este tipo de operacéo.
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5) ENDIVIDAMENTO
5.1) Divida (IFRS)

Divida Financeira! - IFRS
R% Bilhtes

1m7 1T

mDivida Financeim  mFundag&o Cesp

1) Desconsidera o efeito de marcac@o a mercado (MTM) e gastos com captagao e emissao.

Indexacdo Pds-Hedge! —1T17 vs. 1T18

1T17

Prefixado

TILP

1) Para as dividas atreladas a moeda estrangeira (18% do total no 1T18), sédo contratadas operagdes de swap, visando a
protecdo do cambio e da taxa atrelada ao contrato.
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Divida Liquida em IFRS

R$ Milhdes 1T18 1T17 Var.%
Divida Financeira (incluindo Hedge) (20.427) (20.866) -2,1%
(+) Disponibilidades 3.029 4.878 -37,9%
(=) Divida Liquida (17.398) (15.988) 8,8%

5.1.1) Cronograma de Amortizacao da Divida em IFRS (Mar/18)

A CPFL Energia sempre adotou uma politica financeira sélida e conservadora. Dessa forma, a
Companhia tem utilizado desde 2011 a estratégia de prefunding, ou seja, projeta a necessidade de
caixa dos préximos 24 meses e antecipa-se no acesso ao mercado em condi¢cdes mais favoraveis

de liquidez e custo. Sendo assim, desde o inicio de 2017, a CPFL Energia tem trabalhado no
prefunding de 2018 e 2019.

1)

2)

5.159 Prazo médio: 2,88 anos
' Curto Prazo (12M): 23% do total

i Curto Prazo
. Longo Prazo

Caixa 2018 Abr - 2019 2020 2021 2022 2023+
Dez

Considera apenas o principal da divida de R$ 20.859. Para se chegar ao valor da divida em IFRS, de R$ 21.365

milhdes, faz-se a excluséo de encargos de R$ 311 milhdes do periodo e inclusdo de outros ajustes no montante
de R$ 195 milhdes.

Curto Prazo (Abril de 2018 — Margo de 2019) = R$ 4.880 milhdes.

A posicdo de caixa ao final do 1T18 possuia indice de cobertura de 0,62x das amortiza¢des dos
proximos 12 meses, sendo suficiente para honrar todos os compromissos de amortizacdo até o
inicio do 2S18. O prazo médio de amortizacdo, calculado a partir desse cronograma, € de 2,88

anos.
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Custo da Divida Brutal no critério em IFRS

13,2% 13,5%

8,0% 0

6,8% ’ 6%

4,1% 4,9% 4,8%
2,3% —e

2014
2015
2016
2017
1T18

1) A partir do 2T17, a CPFL Energia passou a calcular seu custo médio de divida considerando o final do periodo,
para melhor refletir as variag6es nas taxas de juros.

5.2) Divida no Critério dos Covenants Financeiros

5.2.1) Indexacéao e Custo da Divida no Critério dos Covenants Financeiros

Indexacdo?! Pés-Hedge? no Critério dos Covenants Financeiros — 1T17 vs. 1T18

1T17

Inflacdo
6%

CDI

TILP

Prefixado
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CDI

Inflacdo

TILP

1) Considerando a consolidagéo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapecé e Epasa;
2) Para as dividas atreladas a moeda estrangeira (20% do total), sdo contratadas operacdes de swap, visando a protegao
do cambio e da taxa atrelada ao contrato.

5.2.2) Divida Liquida no Critério dos Covenants Financeiros e Alavancagem

No 1T18, a Divida Liquida Pro forma atingiu R$ 15.585 milhdes, um aumento de 12,6% em relacéo
a posicao de divida liquida no final do 1T17, que era de R$ 13.837 milh&es.

1T18 1717 Var.
Divida Financeira (incluindo Hedge ) * (18.241) (18.606) -2,0%

(+) Disponibilidades 2.656 4.768 -44,3%
(=) Divida Liquida (15.585) (13.837) 12,6%
EBITDA Proforma 2 4.708 4,192 12,3%
Divida Liquida / EBITDA 3,31 3,30 0,3%

1) Considera consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapec6 e Epasa.

2) EBITDA Pro forma no critério de apuragao dos covenants financeiros: ajustado de acordo com as participa¢des equivalentes da CPFL
Energia em cada uma de suas controladas, com a incluséo de ativos e passivos regulatérios e do EBITDA histérico de projetos recém-
adquiridos.

Em consonancia com os critérios de célculo dos covenants financeiros dos contratos de empréstimo
junto as instituicbes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as participacdes
equivalentes da CPFL Energia em cada uma de suas controladas. Além disso, incluem-se no calculo
do EBITDA Pro forma os ativos e passivos regulatérios e o EBITDA historico de projetos recém-
adquiridos. Considerando-se que a Divida Liquida Pro forma totalizou R$ 15.585 milhdes e o
EBITDA Pro forma dos dltimos 12 meses atingiu R$ 4.708 milhdes, a relacdo Divida Liquida /
EBITDA Pro forma ao final do 1T18 alcancou 3,31x.
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6) INVESTIMENTOS

6.1) Investimentos Realizados

Investimentos (R$ Milhdes)

Segmento 1T18 1T17 Var.
Distribuicao 366 347 5,4%
Geragdo - Convencional 1 0 339,1%
Geracao - Renovaveis 44 283 -84,4%
Comercializagao 1 0 567,2%
Servigos e Outros® 13 13 6,7%
[Subtotal 426 643  -33,8%
Transmissao 0 38 -99,5%
|Total 426 681  -37,4%

Nota:
1) Outros — refere-se basicamente a ativos e transagfes que néo séo relacionados a nenhum dos segmentos identificados.

No 1T18, foram realizados investimentos de R$ 426 milhdes, uma reducgdo de 37,4%, comparado
ao 1T17. Os investimentos em transmissao, relacionados basicamente a CPFL Transmissao Morro
Agudo, de acordo com o IFRIC 12, estdo registrados como “Ativos Financeiros de Concessao” (ativo
nao circulante).

Entre os investimentos, destacamos os realizados nos seguintes segmentos:
(i) Distribuicéo:
a. Ampliacado e refor¢o do sistema elétrico;
Melhorias na manutenc¢éo do sistema elétrico;
Infraestrutura operacional;
Modernizagdo dos sistemas de suporte a gestdo e operagao;

Servigos de atendimento aos clientes;

-~ o oo @

Programas de pesquisa e desenvolvimento.

(i) Geracéo:
a. PCH Boa Vista ll.

6.2) Investimentos Previstos

Em 09 de novembro de 2017, o Conselho de Administracdo da CPFL Energia aprovou a proposta
da Diretoria Executiva para o Orcamento Anual de 2018 e Proje¢cfes Plurianuais 2019/2022 da
Companhia, a qual foi previamente debatida com a Comissdo de Orcamento e Financas
Corporativas.
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Investimentos Previstos (R$ milhdes)?!
Total: @ Distribuicdo?: @ Geracdo3: @ Comercializacdo & Servicos: @ Transmissdo
R$ 10.432 milhGes R$ 9.802 milhdes R$ 455 milhoes R$ 176 milhoes
2.617
2.108 2.217 2.117
2.139 1.852
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Realizado
Notas:

1) Moeda constante;
2) Nao leva em consideragdo as Obrigacdes Especiais (dentre outros itens financiados pelos consumidores);
3) Convencional + Renovaveis.

7) DESTINACAO DO RESULTADO

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do lucro
liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agbes. A proposta de destinagdo do lucro
liquido do exercicio estd demonstrada no quadro a seguir:

Lucro liquido do exercicio - Individual 1.179.750
Realizag&o do resultado abrangente 25.873
Dividendos prescritos 3.768
Lucro liguido base para destinagéo 1.209.391
Resenva legal (58.988)
Resena estatutéria - ativo financeiro da concesséo (123.673)
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro (746.541)
Dividendo minimo obrigatério (280.191)
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Dividendo Minimo Obrigat6rio (25%)

O Conselho de Administracdo propds a distribuicdo de R$ 280 milhdes em dividendos aos
detentores de acdes ordinarias, negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (B3). O valor
proposto corresponde a R$ 0,275259517 por acgdo, relativo ao exercicio fiscal de 2017. Esta
proposta foi aprovada na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 27 de abril de 2018.

A CPFL Energia comunicou aos seus acionistas e ao mercado, por meio de um Aviso aos Acionistas
divulgado em 27 de abril de 2018, que a Assembleia Geral Ordinaria, realizada naquela data,
deliberou declarar “Dividendo” a ser imputado ao dividendo obrigatério do exercicio de 2017,
conforme segue:

() Valor: o valor do dividendo a ser distribuido € de R$ 280.190.721,14 (duzentos e oitenta milhdes,
cento e noventa mil, setecentos e vinte e um reais e quatorze centavos), equivalentes a R$
0,275259517 por acao ordinaria;

(ii) “Ex-dividendo”: tém direito ao Dividendo os acionistas detentores de agbes em 27 de abril de
2018, e a partir de 30 de abril de 2018 as ac¢des passaram a ser negociadas ex-dividendo, tanto na
B3, como na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE);

(iii) Pagamento: o pagamento sera efetuado em 26 de junho de 2018.

Reserva Estatutéria — Refor¢co de Capital de Giro

Para este exercicio, considerando o atual cenario macro com uma incipiente retomada econémica
e, também considerando as incertezas quanto a hidrologia, a Administracdo da Companhia esta
propondo a destinacéo de R$ 747 milhGes a reserva estatutaria - reforgo de capital de giro.

8) MERCADO DE CAPITAIS

8.1) Desempenho das Acdes

A CPFL Energia tem suas a¢fes negociadas na B3 (Novo Mercado) e na New York Stock Exchange
(NYSE) (ADR Nivel lll), segmentos com 0s mais elevados niveis de governanga corporativa.

NYSE
Data CPFE3 IEE IBOV Data CPL DJBr20  Dow Jones
31/03/2018 R$ 24,91 41.445 85.366 31/03/2018 $ 15,00 25.170 24.103
31/12/2017 R$ 19,35 39.732 76.402 31/12/2017 $ 11,44 22.612 24.838
31/03/2017 R$ 25,77 39.971 64.984 31/03/2017 $ 16,39 21.073 20.663
Var. Tri 28,7% 4,3% 11,7% Var. Tri 31,1% 11,3% -3,0%
Var. 12M -3,3% 3,7% -23,9% Var. 12M -8,5% 19,4% -14,3%

Em 31 de margo de 2018, as a¢Bes da CPFL Energia fecharam em R$ 24,91 por acdo na B3 e US$
15,00 por ADR na NYSE, o que representou uma valorizagdo no trimestre de 28,7% e 31,1%,
respectivamente. Considerando a variacao nos ultimos 12 meses, houve uma desvalorizacédo da
acao de 3,3% na B3 e uma desvalorizacdo do ADR de 8,5% na NYSE.

8.2) Volume Médio Diario

O volume médio diério de negociacdo no 1T18 foi de R$ 19,1 milhdes, sendo R$ 15,6 milhdes na
B3 e R$ 3,5 milhdes na NYSE, representando uma reducéo de 61,3% em relagdo ao 1T17. O
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namero de negdcios realizados na B3, por sua vez, reduziu 25,0%.

Volume Médio Diério

R$ Milhdes
55,6
49,3 >33 48,6
36,4
19,1
42,3 J
34,9 28,0 35,9 K
1T17 2T17 3T17 4T17 2017 1T18
mB3 =NYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na B3 e na NYSE.

9) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de governanca corporativa da CPFL Energia e das sociedades controladas se baseia nos
principios da transparéncia, equidade, prestacao de contas e responsabilidade corporativa.

Em 2017, a CPFL completou 13 anos da abertura de seu capital na B3 e na Bolsa de Valores de
Nova York (“NYSE”). Com mais de 100 anos de atuag¢é@o no Brasil, a Companhia possui acdes
listadas no Novo Mercado da B3 e ADRS Nivel Ill da NYSE, segmentos de listagem diferenciados
gue retne empresas que aderem as melhoras praticas de governanca corporativa. Todas as acdes
da CPFL séo ordinarias, ou seja, dao direito de voto e 0s acionistas tem assegurado Tag Along de
100% em caso de alienacédo do controle acionario.

A Administracido da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“Conselho”), 6rgao de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, 6rgdo executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negdcios da holding e das empresas controladas, sendo composto
por 7 membros (sendo 2 membros independentes), cujo prazo de mandato é de 1 ano, com
possibilidade de reelei¢ao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliagdo dos conselheiros,
sob a lideranca do Presidente do Conselho, as principais obrigacdes e direitos dos conselheiros.

O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo, Riscos e
Sustentabilidade, Gestdo de Pessoas e Partes Relacionadas), que apoiam nas decisfes e
acompanhamento de temas relevantes e estratégicos, como a gestdo de pessoas e de riscos,
sustentabilidade e o acompanhamento da auditoria interna, a andlise das transac6es com Partes
Relacionadas aos acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos
canais de denuncia e de conduta ética.

A Diretoria Executiva € composta por 1 Diretor Presidente, 1 Diretor Presidente Adjunto e 7 Diretores
Vice-presidentes, todos com mandato de 2 anos, com possibilidade de reeleicdo, cuja
responsabilidade é a execugdo da estratégia da CPFL Energia e de suas sociedades controladas,
gue séo definidas pelo Conselho em linha com as diretrizes de governanca corporativa. A fim de
garantir o alinhamento das praticas de governanca, os Diretores Executivos ocupam posi¢cdes no
Conselho de Administracdo das empresas que fazem parte do grupo CPFL.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 3 membros, que também exerce
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atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX) aplicaveis
as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanca corporativa estdo disponiveis no
website de Relagdes com Investidores http://www.cpfl.com.br/ri.

10) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades. A State Grid
Corporation of China (SGCC) controla a CPFL Energia por meio de suas subsidiarias State Grid
International Development Co., Ltd, State Grid International Development Limited (SGID),
International Grid Holdings Limited, State Grid Brazil Power Participagbes S.A. (SGBP) e ESC

Energia S.A.:
s - 5 s ™y
\@: §:|I‘ﬁmﬁq A F‘ Ee F!oat
\ 94, 75% y. \ 5,25% y.
M | 7
—
CPFL
ENERGIA
fa N — N ™ ~
!g 100% e __ , == 100% Jaguari I
» 59,93% payli i
5 1005 c'_'_ppn-' _ 52, Paulista Lajeado
E ' | 234% Inyestco
& 100% RGE 100% cpr) Centrais Geradoras
= = = g—mm—m———— .
=] 100% RGE | Sul® 100% m—'ﬂ o | UHE Serra da Mesa 1
i o 65%  cwmn | LSLE®ED
= cpfl planako ——— "% tm——m——m———————— .
100% ol cara cnur 25,01% sinh
== 48,72% Ermrcemn
—_— w Epasa |1
latende 1% Faz do Chapect |
CPFLIOTAL cese -
100%  Mect Services / Authi
— ._-r"')
100% cpd

—-—-"’..-"’
51,60% CPFL

RENCVAVERS

-
RENOVAVEIS

Base: 31/03/2018
Notas:

(1) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de
Energia entre a CPFL Geracéo e Furnas;

(2) A RGE Sul é controlada pela CPFL Energia (76,3893%) e pela CPFL Brasil (23,4561%).
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ENERGIA

11) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
11.1) Segmento de Distribuicao
11.1.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribuicdo (R$ Milhdes)

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 8.329 7.532 10,6%
Receita Operacional Liquida 5.201 4.459 16,6%
Custo com Energia Elétrica (3.451) (2.807) 22,9%
Custos e Despesas Operacionais (1.138) (1.200) -5,1%
Resultado do Senico 612 452 35,3%
EBITDA® 792 626 26,6%
Resultado Financeiro (105) (181) -42,3%
Lucro Antes da Tributacdo 507 271 87,3%
Lucro Liquido 321 165 93,9%

Nota:
(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e

depreciacao/amortizacéo, conforme Instrugdo CVM 527/12.

11.1.1.1) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

No 1T18, foi contabilizado um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 374 milhdes,
uma variacdo de R$ 939 milhdes na comparag¢do com o 1T17, quando foram contabilizados R$ 565
milhdes em passivos financeiros setoriais.

Em 31 de marco de 2018, o saldo destes ativos e passivos financeiros setoriais era positivo em R$
596 milhdes, comparado a um saldo positivo de R$ 517 milh6es em 31 de dezembro de 2017 e a
um saldo negativo de R$ 1.525 milhdes em 31 de margo de 2017.

Conforme estabelecido pela regulacéo aplicavel, eventuais ativos ou passivos financeiros setoriais
devem ser incorporados a tarifa das distribuidoras nos seus respectivos eventos tarifarios anuais.
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11.1.1.2) Receita Operacional

1718 1T17 Var.

Receita Operacional Bruta

Receita com Venda de Energia (Cativo + TUSD) 6.950 6.956 -0,1%
Energia Elétrica de Curto Prazo 115 212 -45,9%
Receita de Construgéo da Infraestrutura de Concesséo 370 378 -2,1%
Ativo e Passivo Financeiro Setorial 374 (565) -
Aporte CDE - Baixa Renda e Demais Subsidios Tarifarios 377 424 -11,1%
Atualizag&o do Ativo Financeiro da Concesséo 65 49 32,6%
Outras Receitas e Rendas 79 78 1,8%
Total 8.329 7.532 10,6%
Deducbes da Receita Operacional Bruta

ICMS (1.400) (1.446) -3,2%
PIS e COFINS (736) (671) 9,6%
Conta de Desenwolvimento Energético - CDE (898) (830) 8,1%
Programa de P&D e Eficiéncia Energética (48) (40) 18,4%
PROINFA (35) (44) -19,7%
Bandeiras Tarifarias e Outros 7 (37) -80,6%
Outros (5) (5) 0,4%
Total (3.129) (3.073) 1,8%
Receita Operacional Liquida 5.201 4.459 16,6%

No 1T18, a receita operacional bruta atingiu R$ 8.329 milhdes, um aumento de 10,6% (R$ 797
milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Variacdo de R$ 939 milhBes nos Ativos/Passivos Financeiros Setoriais, passando de um
passivo financeiro setorial de R$ 565 milhdes no 1T17 para um ativo financeiro setorial de
R$ 374 milhdes no 1T18;

e Aumento de 32,6% (R$ 16 milhdes) na atualizacdo do Ativo Financeiro da Concessao;

¢ Aumento de 1,8% (R$ 1 milhdo) em Outras Receitas e Rendas;

Parcialmente compensada por:

e Reducao de 45,9% (R$ 98 milhdes) em Energia Elétrica de Curto Prazo;

¢ Reducao de 11,1% (R$ 47 milhdes) nos subsidios tarifarios (aporte de CDE);

e Reducdo de 2,1% (R$ 8 milhdes) na Receita de Construcdo de Infraestrutura de Concessao;

e Reducao de 0,1% (R$ 6 milhdes) na receita com venda de energia (cativo + clientes livres),
em decorréncia: (i) do reajuste tarifario médio negativo das distribuidoras no periodo entre
1T17 e 1T18 (destaque para as reducdes médias de 10,50% na CPFL Paulista e de 6,43%
na RGE Sul, em abril de 2017); e (ii) da ado¢cdo da bandeira verde nos meses de janeiro,
fevereiro e marco de 2018, comparada a aplicacdo da bandeira verde nos meses de janeiro
e fevereiro de 2017 e da bandeira amarela no més de marco de 2017; parcialmente
compensados pelo (iii) aumento de 2,9% nas vendas na &rea de concessao.

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 3.129 milhdes no 1T18, representando um
aumento de 1,8% (R$ 56 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 8,1% (R$ 68 milhdes) na CDE;
e Aumento de 9,6% (R$ 65 milhdes) no PIS e Cofins;
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e Aumento de 18,4% (R$ 7 milhdes) no Programa de P&D e Eficiéncia Energética;
Parcialmente compensados pelos seguintes fatores:
e Reducdo de 3,2% (R$ 46 milhdes) no ICMS;

¢ Reducao de 80,6% (R$ 30 milhdes) na contabilizacdo das bandeiras tarifarias homologadas
pela CCEE;

¢ Reducao de 19,7% (R$ 9 milhdes) no PROINFA.

A receita operacional liquida atingiu R$ 5.201 milhdes no 1T18, representando um aumento de
16,6% (R$ 742 milhdes).

11.1.1.3) Custo com Energia Elétrica

1T18 1T17 Var.
Energia Comprada para Revenda
Energia de Itaipu Binacional 558 558 0,1%
Energia de Curto Prazo / PROINFA 1.425 78 1728,6%
Eir:ztrg::isAdquirida através de Leildo no Ambiente Regulado e Contratos 1.045 2 264 53.8%
Crédito de PIS e COFINS (265) (267) -0,7%
Total 2.764 2.633 5,0%
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao e Distribui¢do
Encargos da Rede Basica 549 228 141,2%
Encargos de Transporte de Itaipu 62 15 317,6%
Encargos de Conexao 30 27 9,1%
Encargos de Uso do Sistema de Distribuicdo 5 6 -16,0%
Encargos de Senico do Sistema - ESS 47 (83)
Encargos de Energia de Resena - EER 66 - -
Crédito de PIS e COFINS (72) (19) 278,6%
Total 687 174 294,1%
Custo com Energia Elétrica 3.451 2.807 22,9%

No 1T18, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 3.451 milhdes,
representando um aumento de 22,9% (R$ 644 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 2.764 milhdes no 1T18, o que
representa um aumento de 5,0% (R$ 131 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(1) Aumento de 1728,6% (R$ 1.347 milhGes) no custo com energia de curto prazo e
Proinfa;

(ii) Reducéo de 0,7% (R$ 2 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo), gerados
a partir da compra de energia;

(iii) Aumento de 0,1% (R$ 0,4 milhdo) no custo com energia de Itaipu, decorrente do
aumento de 6,2% no preco médio de compra (R$ 203,86/MWh no 1T18 vs. R$
191,89/MWh no 1T17), parcialmente compensado pela reducéo de 5,8% (169 GWh) na
guantidade de energia comprada;

Parcialmente compensado por:

(iv) Reducéo de 53,8% (R$ 1.219 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
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regulado e contratos bilaterais, devido as reducdes de 28,9% no preco médio de
compra (de R$ 190,89/MWh no 1T17 para R$ 135,80 MWh no 1T18) e de 35,1% (4.166
GWh) na quantidade de energia comprada.

e Osencargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo atingiram R$ 687 milhdes
no 1T18, o que representa um aumento de 294,1% (R$ 513 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

0] Aumento de 141,2% (R$ 321 milh8es) nos encargos de rede basica;

(i) Variacdo de R$ 130 milhdes nos Encargos de Servigo de Sistema — ESS, passando de
uma receita de R$ 83 milhées no 1T17 para uma despesa de R$ 47 milhdes no 1T18;

(iii) Despesa de R$ 66 milhdes no 1T18, relacionada aos Encargos de Energia de Reserva
- EER;

(iv) Aumento de 317,6% (R$ 47 milhdes) nos encargos de transporte de Itaipu;
(v) Aumento de 9,1% (R$ 2 milhdes) nos encargos de conexao;

Parcialmente compensados por:

(vi) Aumento de 278,6% (R$ 53 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos;

(vii) Reducéo de 16,0% (R$ 1 milhdo) nos encargos de uso do sistema de distribui¢éo.

11.1.1.4) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.138 milhées no 1T18, comparado a R$ 1.200
milhdes no 1T17, uma reducdo de 5,1% (R$ 62 milhdes).

Os fatores que explicam essas varia¢cdes seguem abaixo:

PMSO
PMSO Reportado (R$ milhGes)
Variacao
1T18 1T17
R$ MM %

PMSO Reportado
Pessoal (224) (224) © 0,1%
Material (40) (39) @ 2, 7%
Senicos de Terceiros (206) (194) (12) 6,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (95) (162) 68 -41,7%
PDD (26) 47 21 -44,2%
Despesas Legais e Judiciais (15) (52) 37 -70,6%
Outros (53) (63) 10 -15,6%
Total PMSO Reportado (565) (619) 54 -8,8%
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No 1T18, o PMSO atingiu R$ 565 milhdes, uma reducéo de 8,8% (R$ 54 milhdes), comparado a R$
619 milhdes no 1T17.

Pessoal - aumento de 0,1% (R$ 0,3 milh&o);

Material - aumento de 2,7% (R$ 1 milh&o), devido principalmente ao aumento na reposicao de
materiais para manutencdo de linhas e redes (R$ 3 milhdes); parcialmente compensado pela
reducdo na manutencao da frota (R$ 2 milhdes);

Servigos de terceiros - aumento de 6,2% (R$ 12 milhdes), devido principalmente aos aumentos
nos seguintes itens: servicos de manutencao de linhas, redes e subestacdes (R$ 7 milhdes), poda
de arvores (R$ 4 milhdes), servigos terceirizados (R$ 4 milhées), manutencao de hardware/software
(R$ 3 milhdes) e leitura de medidores e uso (R$ 3 milhdes); parcialmente compensados pelas
reducdes em outros servicos terceirizados (R$ 6 milhdes), Call Center (R$ 2 milhdes) e auditoria e
consultoria (R$ 1 milh&o);

Outros custos/despesas operacionais - reducao de 41,7% (R$ 68 milhdes), devido aos seguintes
fatores: despesas legais e judiciais (R$ 37 milhdes), provisédo para créditos de liquidagéo duvidosa
(R$ 21 milhdes) e outras despesas (R$ 10 milhdes).

Demais custos e despesas operacionais

No 1T18, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 573 milhdes, comparado a R$
580 milhdes no 1T17, registrando uma reducao de 1,3% (R$ 7 milhdes), com as varia¢des abaixo:

() Reducgéo de 2,1% (R$ 8 milhdes) no custo com construgdo da infraestrutura da
concessao. Esse item, que atingiu R$ 370 milhdes no 1T18, ndo afeta o resultado, pois
tem sua contrapartida na “receita operacional”;

(i) Reducéo de 22,0% (R$ 6 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2018;

(i) Reducéo de 7,8% (R$ 1 milhdo) no item Amortizagdo do Intangivel da Concesséo;
Parcialmente compensados por:
(iv) Aumento de 5,1% (R$ 8 milhdes) no item Depreciacdo e Amortizacao.

11.1.1.5) EBITDA

O EBITDA totalizou R$ 792 milhdes no 1T18, comparado a R$ 626 milhdes no 1T17, um aumento
de 26,6% (R$ 167 milhdes).

Conciliagdo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)

1T18 1T17 Var.
Lucro Liquido 321 165 -
Depreciacdo e Amortizagéo 181 174
Resultado Financeiro 105 181
IR/CS 187 105
EBITDA 792 626 26,6%
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11.1.1.6) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milh&es)

1T18 1T17 Var.

Receitas

Rendas de Aplicagfes Financeiras 24 79 -69,0%
Acréscimos e Multas Moratodrias 68 72 -5,2%
Atualizacdo de Créditos Fiscais 2 1 67,7%
Atualizagdo de Depésitos Judiciais 9 13 -33,8%
AtualizagcGes Monetarias e Cambiais 18 13 36,0%
Desagio na Aquisi¢ao de Crédito de ICMS 7 3 130,4%
Atualizagdo do Ativo Financeiro Setorial 7 - -
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras 9) (11) -13,8%
Outros 11 7 51,6%
Total 136 177 -23,1%
Despesas

Encargos de Dividas (145) (179) -19,3%
AtualizagGes Monetarias e Cambiais (75) (129) -41,3%
(-) Juros Capitalizados 4 5 -19,1%
Atualizacdo do Passivo Financeiro Setorial (5) (27) -82,8%
Outros (20) (29) -29,7%
Total (241) (359) -32,8%
Resultado Financeiro (105) (181) -42,3%

No 1T18, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 105 milhdes,
uma reducao de 42,3% (R$ 77 milhdes). Os itens que explicam essa variagao sdo:

¢ Receita Financeira: reducéo de 23,1% (R$ 41 milhdes), passando de R$ 177 milhdes no 1T17
para R$ 136 milh6es no 1T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 69,0% (R$ 54 milhdes) nas rendas de aplicagdes financeiras, em virtude
do menor no saldo médio de aplica¢des e da queda do CDI,

(i)  Reducéo de 33,8% (R$ 4 milhdes) na atualizagdo de depdsitos judiciais;

(i)  Reducao de 5,2% (R$ 4 milhdes) nos acréscimos e multas moratorias;
Parcialmente compensados por:

(iv)  Variacédo de R$ 7 milhdes na atualizacdo do ativo financeiro setorial;

(v)  Aumento de 36,0% (R$ 5 milhBes) em atualizacBes monetéarias e cambiais, devido aos
aumentos: (a) de R$ 3 milhdes nas receitas de multas, juros e atualizagdo monetéria
relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; (b) de R$ 1 milh&o na
atualizacdo do saldo dos subsidios tarifarios, conforme determinacéo da Aneel; e (c) de
R$ 1 milhdo em outras atualizagdes monetarias e cambiais;

(vi)  Aumento de 130,4% (R$ 4 milhdes) no desagio na aquisicao de crédito de ICMS;
(vii)  Aumento de 51,6% (R$ 4 milhdes) em outras receitas financeiras;

(vii)  Reducéo de 13,8% (R$ 1 milh&o) no PIS e Cofins sobre receita financeira (redutor de
receita);

(ixX)  Aumento de 67,7% (R$ 1 milhdo) na atualizagéo de créditos fiscais.
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¢ Despesa Financeira: reducao de 32,8% (R$ 118 milhdes), passando de R$ 359 milhdes no 1T17
para R$ 241 milh6es no 1T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)

Reducéo de 41,3% (R$ 53 milhdes) nas atualizacbes monetéarias e cambiais, devido:
(a) a reducédo dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap para CDI (R$
77 milhdes); parcialmente compensada por (b) por outras atualizagdes monetarias e
cambiais (R$ 16 milhdes) e (c) pelo efeito da variagdo cambial de Itaipu (R$ 8 milhdes);

(i)  Reducéo de 19,3% (R$ 35 milhdes) nos encargos de dividas em moeda local;

(i)  Reducao de 82,8% (R$ 23 milhdes) na atualizacdo do passivo financeiro setorial;
(iv)  Reducao de 29,7% (R$ 9 milhdes) em outras despesas financeiras;
Parcialmente compensados por:

(v) Reducao de 19,1% (R$ 1 milhdo) nos juros capitalizados (redutor de despesa).

11.1.1.7) Lucro Liquido

O Lucro Liquido totalizou R$ 321 milhdes no 1T18, comparado a R$ 165 milh6es no 1T17, um

aumento de 93,9% (R$ 155 milhdes).

11.1.2) Eventos Tarifarios

Datas de referéncia

Datas dos Processos Tarifarios

Distribuidora Data
CPFLSantaCruz 22 de margo*
CPFL Paulista 8 de abri
RGE Sul 19 de abril
RGE 19 de junho
CPFL Piratininga 23 de Outubro

Revisdes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Proxima Reviséao Ciclo
RGE AcadaSanos Junhode2018 - 4°CRTP
CPFL Pratininga A cada4anos  Outubrode2019 = S°CRTP
CPRL SantaCruz  AcadaSanos ~ Marcode2021* ~~~~~~~~~ S°CRTP
CPFLPaulista ~ AcadaSanos  Abrlde2022 ~~~~~~~ S°CRTP
RGE Sul A cada 5 anos Abril de 2022 5° CRTP

* Na Audiéncia Publica 038/2015, realizada pela ANEEL, as datas das revis6es foram alteradas para 22 de margo. A
data utilizada anteriormente para os reajustes destas distribuidoras era 3 de fevereiro.
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Reajustes tarifarios anuais ocorridos em junho e outubro de 2017

CPFL
Piratininga
Resolucao Homologatodria 2.252 2.314
Reajuste 3,57% 7,69%
Parcela A 2,17% 6,78%
Parcela B 0,20% -0,45%
Componentes Financeiros 1,21% 1,37%
Efeito para o consumidor 5,00% 17,28%
Data de entrada em vigor 19/06/2017 23/10/2017

Reajustes tarifarios anuais ocorridos em marco de 2018t

CPFL Santa | CPFL Leste CPFL CPFL Sul CPFL
Cruz Paulista Jaguari Paulista Mococa
Resolu¢do Homologatdria 2.376 2.376 2.376 2.376 2.376
Reajuste 5,71% 5,71% 5,71% 5,71% 5,71%
Parcela A 5,92% 5,92% 5,92% 5,92% 5,92%
Parcela B -1,51% -1,51% -1,51% -1,51% -1,51%
Componentes Financeiros 1,30% 1,30% 1,30% 1,30% 1,30%
Efeito para o consumidor 5,32% 7,03% 21,15% 7,50% 3,40%
Data de entrada em vigor 22/03/2018 22/03/2018 22/03/2018 22/03/2018 22/03/2018

TConsiderando o agrupamento das concessdes em 31/12/2017, os mesmos percentuais de reajuste foram considerados
para todas as concessdes, porém, o efeito percebido pelo consumidor é diferente em cada uma das concessdes.
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Revisdes tarifarias periodicas ocorridas em 2018

4° Ciclo de Revisao Tarifaria CPFL RGE Sul
Paulista

abr/18 ‘. abr/18
Base de Remuneracéo Bruta (A) 9.457 3.605
__Taxa de Depreciagéo (B) 372% _ 387%
_QRR(C=AXB) 352 140 |
Base de Remuneracéo Liquida (D) 5.193 2.389
WACC antes dos impostos (E) 12,26% 12,26%§
Remuneracéo do Capital (F =D x E) 637 E 290

Obrigagdes Especiais (G)

45

5

OPEX = CAOM + CAIMI (1) 1.245 438
Parcela B (J= H+) 2.278 872
indice de Produtividade da Parcela B (K) 0,96%§ 0,98%
Mecanismo de Incentivo a Qualidade (L) -O,17°o§ -0,71%§
Parcela B com ajustes (M=J* (K- L) 2.260 E 870
Outras Receitas (N) 88 E 19 !
Parcela A (P) | 7.785 | 2.653 |

CPFL Paulista

Em 3 de abril de 2018, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica da
distribuidora CPFL Paulista. O efeito médio a ser percebido pelos consumidores é de 16,90% e os
detalhes podem ser encontrados na tabela acima.

RGE Sul

Em 17 de abril de 2018, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica da
distribuidora RGE Sul. O efeito médio a ser percebido pelos consumidores é de 22,47% e o0s
detalhes podem ser encontrados na tabela acima.

11.1.3) Indicadores Operacionais

DEC e FEC

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais indicadores
gue medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O DEC (Duracgéo
Equivalente de InterrupgBes) mede a duragdo média, em horas, de interrupcdo por consumidor no
ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢des) indica o numero médio de interrupgdes por
consumidor no ano.

Pagina 35 de 58



—_—

CPFL

ENERGIA

Resultados 1T18 | 15 de maio de 2018

Indicadores DEC e FEC

- DEC (horas) FEC (interrupcdes)

CPFL Paulista 692 776 762 714 690 | 7,38 g 487 489 500 494 476 : 6,33 5
CPFL Piratininga 698 7,24 844 697 637 | 674 : 419 431 3972 445 413 5 582 |
RGE 1877 1598 1444 1416 1374 1148 | 914 833 7,56 7,74 7,09 | 850 |
RGE Sul 17,75 1911 1945 1558 1530 1079 | 887 842 941 7,62 705 | 830 |
CPFL Santa Cruz - Agrupamento 6,13 580 | 9,17 504 526 | 800 |
Notas:

1) Limite ANEEL 2018;

2) Nas divulgacdes anteriores, reportamos um DEC de 6,97 e um FEC de 3,80 para a CPFL Piratininga em 2016. Este nimero

excluia o efeito de uma falha de transmisséo da CTEEP durante uma tempestade. Porém, uma deciséo da ANEEL
determinou que este efeito fosse incluido nas estatisticas de DEC e FEC, de modo que corrigimos os valores, conforme
demostrado na tabela.

A RGE e a RGE Sul possuem planos de melhoria dos indicadores técnicos de DEC. Dentre as
acoOes, fazem parte do plano para 2018, podas Rural, Troncal e Urbana, tratamento das maiores
reincidéncias primarias, secundarias e de avarias, programacao de servigos para a realizagéo de
ensaios e manutengdes em subestacdes e linhas de transmissao, efetuar inspec¢des de termoviséo
e ultrassom em redes de distribuicao, subestacgdes e linhas de transmisséo. Além disso, fazem parte
do plano de manutencdo, melhorias e ampliacdes da estrutura existente, com a previsdo de trocas
de postes, adequagdo de capacidade, modernizacdo de subestacbes, e instalagdo de
equipamentos de telecomando e controle. Este plano faz parte de uma melhoria continua que ja
esta em desenvolvimento. Aliado com os vultuosos investimentos que estdo sendo realizados, ja se
observa a reducao significativa dos mesmos.

Ja o indicador FEC foi mantido abaixo do limite regulatério em todas as empresas, refletindo a
eficacia das manutencgdes realizadas e os constantes investimentos em melhorias e modernizacdes
realizadas pela CPFL.

Perdas

Abaixo podemos visualizar como foi 0 desempenho das distribuidoras do grupo CPFL ao longo dos
altimos trimestres:

Perdas Acumuladas Perdas Técnicas Perdas Ndo-Técnicas Perdas Totais

em 12 Meses*

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 ANEEL?

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 ANEEL? 1T17

2717

3T17

4117

1718 ANEEL?

CPFL Energia 6,25% 6,22% 6,21% 6,19% 6,22% | 6,40% |2,98% 2,76% 2,94% 2,82% 2,66% | 1,77% | 9.23% 8,98% 9,15% 9,01% 8,87% | 8,17% |
CPFL Paulista 6,02% 590% 582% 584% 576% | 6,32% |3,64% 3, 54% 3,71% 3,47% 3,16% | 'iés%'§'§éébx;"'§lisb'/s"'§é'sb'/s"'ééibz;”'é's}'s%'i'é'é'ci%”i
CPFL Piratininga 531% 537% 545% 550% 555% | 552% |2,20% 2,07% 2,08% 1,96% 2,19% 1,43% | 7,52% 7,44% 7,53% 7,46% 7,74% | 6,95% |
RGE 745% 7,52% 1,57% 7,60% 7,38% | 7,28% |2,42% 163% 1,77% 1,60% 152% 1,81% | 9,87% 9,16% 9,35% 9,20% 8,89% | 9,09% |
RGE Sul 6,70% 6,66% 6,74% 644% 7,19% | 6,74% |3,02% 3,02% 3,51% 383% 3,25%| 2,15% | 9,72% 9,68% 10,25% 10,28% 10,44%] 8,90% |
Nova CPFL Santa Cruz ~ 7,41% 7,53% 7,49% 7,39% 7,22%% 7,14% 1;1,64% 0,94% 1,29% 1,19% 1,47%{ 0,44% é 9,05% 8,48% 8,78% 8,59% ) 8,69% E 7,59%
Notas:
1) Os valores reportados foram adequados para uma melhor comparagdo com as trajetdrias de perdas definidas pela ANEEL.

Para CPFL Piratininga, RGE e RGE Sul, os clientes conectados na tensdo Al sdo expurgados da conta.

2)

As metas regulatérias de perdas séo definidos no processo de reviséo tarifaria periddica (RTP). CPFL Paulista, RGE e RGE

Sul estdo no 3° CRTP e as demais distribuidoras se encontram no 4°CRTP.

O indice de perdas consolidado da CPFL Energia foi de 8,87% no 1T18, comparado a 9,23% no
1T17, uma reducéo de 0,36 p.p.
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Ja as perdas nao técnicas em relacdo ao mercado de baixa tensdo evoluiram conforme o quadro

abaixo:

1T17 2717 3T17 4T17 1T18 ANEEL?

Perdas Acumuladas Perdas N&o-Técnicas sobre BT
em 12 Meses - BT*

CPFL Paulista 8,59% 8,36% 8,78% 8,17% 7,76%; 5,78%
CPFL Piratininga 6,21% 5,85% 5,89% 5,56% 6,17%§ 3,90%
RGE 5,99% 4,03% 4,36% 3,99% 3,47%§ 4,41%
RGE Sul 7,15% 7,14% 8,28% 9,14% 7,06%§ 4,90%

Nova CPFL Santa Cruz ~ 3,61% 2,07% 2,85% 2,62% 3,10%§ 0,96%

Nota:
1) Os valores das metas e trajetorias regulatorias de perdas séo definidos
no processo de reviséo tarifaria periddica (RTP). CPFL Paulista, RGE
e RGE Sul estdo no 3° CRTP e as demais distribuidoras ja se
encontram no 4° CRTP.

11.2) Segmentos de Comercializagdo e Servigcos

11.2.1) Segmento de Comercializacéo

DRE Consolidado - Comercializa¢ao (R$ Milhdes)

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Liquida 710 621 14,4%
EBITDAYW 8 41 -80,9%
Resultado Liquido (0) 17 -

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro
e depreciagao/amortizagdo.

Receita Operacional
No 1T18, areceita operacional liquida atingiu R$ 710 milhdes, representando um aumento de 14,4%
(R$ 89 milhdes).

EBITDA

No 1T18, o EBITDA foi de R$ 8 milhdes, comparado a R$ 41 milhdes no 1T17, uma reducéo de
80,9% (R$ 33 milhdes).

Lucro Liquido
No 1T18, o prejuizo liquido foi de R$ 0,4 milh&o, comparado um lucro liquido de R$ 17 milhdes no

1T17.
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11.2.2) Segmento de Servi¢os

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Liquida 112 103 8,0%
EBITDA® 23 18  27,8%
Lucro Liquido 13 11 21,3%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado
financeiro e depreciagdo/amortizacéo.

Receita Operacional

No 1T18, a receita operacional liquida atingiu R$ 112 milh&es, representando um aumento de 8,0%
(R$ 9 milhdes).

EBITDA

No 1T18, o EBITDA foi de R$ 23 milhfes, comparado a R$ 18 milhdes no 1T17, um aumento de
27,8% (R$ 5 milhdes).

Lucro Liquido

No 1T18, o lucro liquido foi de R$ 13 milhdes, comparado a R$ 11 milhdes no 1T17, um aumento
de 21,3% (R$ 2 milhdes).

11.3) Segmento de Geracdo Convencional

11.3.1) Desempenho Econémico-Financeiro

DRE Consolidado - Geracdo Convencional (R$ Milhdes)

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 308 326 -5,5%
Receita Operacional Liquida 281 299 -5,9%
Custo com Energia Elétrica (19) (22) -15,6%
Custos e Despesas Operacionais (53) (91) -41,6%
Resultado do Senico 210 186 12,8%
EBITDA 325 296 10,0%
Resultado Financeiro (68) (101) -32,8%
Lucro Antes da Tributagéo 227 165 37,9%
Lucro Liquido 182 137 32,7%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e
depreciacéo/amortizagao.
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11.3.1.1) Receita Operacional

Nas andlises apresentadas neste relatério consideramos a migracdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragao Convencional”.

No 1T18, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 308 milhdes, uma reducédo de 5,5% (R$ 18
milhdes) em relacdo ao 1T17. A Receita Operacional Liquida foi de R$ 281 milhdes, registrando
uma reducao de 5,9% (R$ 18 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

o [Efeito decorrente da consolidacdo das transmissoras, com reducdo da Receita com
Construcao de Infraestrutura em R$ 38 milhdes;

e Reducdo de R$ 1 milhdo na receita com suprimento de energia das CPFL Centrais
Geradoras;

Parcialmente compensados por:

e OQutras receitas operacionais: aumento de R$ 14 milhdes, tendo como principal impacto o
reembolso do GSF relacionado a periodos anteriores;

e Aumento de R$ 4 milhdes na receita com suprimento de energia da Jaguari Geragao;

e Aumento de 2,6% (R$ 2 milhdes) na receita proveniente das usinas do Complexo do Rio
das Antas (Ceran);

e Aumento de 2,7% (R$ 1 milhdo) no suprimento para CPFL Paulista e CPFL Piratininga.

11.3.1.2) Custo com Energia Elétrica

Nas analises apresentadas neste relatério consideramos a migragcdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragéo Convencional”.

No 1T18, o custo com energia elétrica foi de R$ 19 milhdées, uma reducao de 15,6% (R$ 3 milhdes)
guando comparado ao 1T17, devido principalmente aos seguintes fatores:

e Reducédo de 23,9% (R$ 4 milhdes) no custo com Energia Comprada para Revenda, devido
principalmente aos seguintes fatores:

() Na CPFL Geracao, reducdo do custo com compra de energia (R$ 8 milhdes),
explicado principalmente pela reducéao no pre¢co médio de compra da energia oriunda
da BAESA em 71,2%;

(i)  Reducgdo de R$ 1 milhdo no custo com energia da CPFL Centrais Geradoras;
Parcialmente compensados por:
(i)  Aumento de R$ 4 milh8es no custo com energia da Paulista Lajeado;

(iv)  Aumento de R$ 2 milhdes no custo com energia para as usinas do Complexo do Rio
das Antas (Ceran), devido ao aumento no volume de energia comprada, aliado ao
aumento no pre¢o médio, ocasionado pela elevagéo do PLD.

e Aumento de 3,8% (R$ 0,3 milhdo) no custo com Encargos de Uso do Sistema de
Transmisséo e Distribuicéo.
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11.3.1.3) Custos e Despesas Operacionais

Nas andlises apresentadas neste relatério consideramos a migracdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragao Convencional”.

No 1T18, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 53 milhées, comparados a R$ 91 milhdes
no 1T17, uma reducdo de 41,6% (R$ 38 milhdes), devido as variacdes em:

e PMSO, item que atingiu R$ 23 milhées no 1T18, comparado a R$ 25 milhées no 1T17,
registrando uma reducéo de 7,8% (R$ 2 milhdes). A tabela abaixo mostra um suméario das
principais variacées no PMSO:

PMSO (R$ milhdes)

1T18 1T17 | Variagdo
%

PMSO
Pessoal 9 10 -13,0%
Material 1 1 28,3%
Servicos de Terceiros 5 5 -10,9%
Outros Custos/Despesas Operacionais 8 9 -2,0%
Prémio do Risco do GSF 2 2 1,2%
Outros 7 7 -2,9%
Total PMSO 23 25 -7,8%

Esta variacao é explicada principalmente pelos seguintes fatores:
() Reducéao de 13,0% (R$ 1 milhdo) nas despesas com Pessoal;
(i)  Reducao de 10,9% (R$ 1 milhdo) nas despesas com Servigos de Terceiros;
(i)  Reducéo de 2,0% (R$ 0,2 milhdo) em Outros Custos/Despesas Operacionais;
Parcialmente compensados por:

(iv)  Aumento de 28,3% (R$ 0,2 milh&o) nas despesas com Material;

¢ Os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 31 milh6es no 1T18, comparado a R$

67 milhdes no 1T17, registrando a reducao de 45,9% (R$ 36 milhdes), explicada pelos seguintes
fatores:

() Redugcdo R$ 36 milhdes em Custos com Construgdo da Infraestrutura (CPFL
Piracicaba e Morro Agudo);

(i) Reducéo de 24,9% (R$ 0,1 milh&o) com Entidade de Previdéncia Privada;
Parcialmente compensados por:

(i)  Aumento de 0,4% (R$ 0,1 milhdo) em Depreciacédo e Amortizacao.
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11.3.1.4) Equivaléncia Patrimonial

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

1T18 1T17 Var.R$ Var. %

Projetos

UHE Barra Grande 3 1 2 100,0%
UHE Campos Nowos 27 34 @) -19,8%
UHE Foz do Chapec6 31 25 5 21,3%
UTE Epasa 24 19 5 27,5%
Total 85 80 6 7,1%

No 1T18, o resultado da Equivaléncia Patrimonial foi de R$ 85 milhdes, comparado a R$ 80 milhdes
no 1T17, um aumento de 7,1% (R$ 6 milhdes).

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

EPASA 1T18 1T17 Var. R$ Var. %

Receita Liquida 69 70 ) -1,9%
Custos/Desp. Operacionais (15) (14) @ 6,6%
Depreciacdo e Amortizacao (6) @) 0 -2,5%
Resultado Financeiro 0 6 B) -91,8%
IR/ICS (14) (18) 3 -19,8%
Lucro Liquido 27 34 (7) -19,8%
FOZz DO CHAPECO 1T18 1T17 Var. R$ Var. %

Receita Liquida 16 13 2 17,1%
Custos/Desp. Operacionais (5) (6) 1 -19,7%
Depreciacdo e Amortizacao () () © 0,5%
Resultado Financeiro 0 0 ©) -34,6%
IR/ICS 2) 1) 1) 132,5%
Lucro Liquido 3 1 2 137,8%
BAESA 1T18 1T17 Var. R$ Var. %

Receita Liquida 106 104 2 2,3%
Custos/Desp. Operacionais (24) (23) @ 4,9%
Depreciacdo e Amortizacao (15) (16) 1 -4,3%
Resultado Financeiro 2 4 (2) -55,0%
IR/CS (16) (16) 0 -0,2%
Lucro Liquido 31 25 5 21,3%
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Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

Receita Liquida 93 89 4 5,0%
Custos/Desp. Operacionais (58) (59) 1 -1,4%
Depreciacdo e Amortizagcao (5) 4) © 7,5%
Resultado Financeiro 1 1 1) -46,1%
IR/CS 5 4 (1) 159%

11.3.1.5) EBITDA

No 1T18, o EBITDA foi de R$ 325 milhdes, comparado a R$ 296 milhées no 1T17, um aumento de
10,0% (R$ 29 milhdes).

Conciliagdo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)

Lucro Liquido 182 137 32,7%
Depreciacdo e Amortizagao 30 30
Resultado Financeiro 68 101
IR/ICS 45 28

11.3.1.6) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

Receitas

Rendas de Aplica¢bes Financeiras 15 35 -58,5%
AtualizagGes Monetarias e Cambiais 4 17 -73,7%
Juros sobre contratos de matuo 0 - 0,0%
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras 1) 2 -54,8%
QOutros 1 0 0,0%
Despesas

Encargos de Dividas (64) (115) -44.,2%
AtualizagBes Monetarias e Cambiais (20) (31) -37,5%
Uso do Bem Publico - UBP 4) (3) 12,3%
Outros 1 2 -59,6%
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No 1T18, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$ 68 milhdes, representando uma
reducéo de 32,8% (R$ 33 milhGes), em comparacgao a despesa financeira liqguida de R$ 101 milhdes
registrada no 1T17.

e As Receitas Financeiras passaram de R$ 51 milhdes no 1T17 para R$ 20 milhdes no 1T18,
uma reducéo de 59,6% (R$ 31 milhdes), devido a:

v" Reducéo de 58,5% (R$ 20 milhdes) em rendas de aplica¢fes financeiras;

v" Reducéo de 73,7% (R$ 13 milhdes) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido
a reducéo de R$ 13 milhdes com o derivativo zero-cost collar?, passando de um ganho
de R$ 17 milhdes no 1T17 para um ganho de R$ 4 milhGes no 1T18;

Parcialmente compensado por:

v" Reducéo de 54,8% (R$ 1 milhdo) em PIS e COFINS sobre outras receitas financeiras
(redutor de receita);

e As Despesas Financeiras passaram de R$ 152 milh6es no 1T17 para R$ 88 milhées no
1T18, uma reducéo de 41,7% (R$ 63 milhdes), devido a:

v" Reducéo de 44,2% (R$ 51 milhdes) em encargos de dividas, devido principalmente a
reducéo do CDI,

v" Reducéo de 37,5% (R$ 12 milhdes) em atualizagdes monetéarias e cambiais;
v" Reducéo de 59,6% (R$ 1 milhdo) em outras despesas financeiras;
Parcialmente compensado por:

v" Aumento de 12,3% (R$ 0,4 milhdo) nas despesas financeiras de UBP.

11.3.1.7) Lucro Liquido

No 1T18, o lucro liquido foi de R$ 182 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$ 137 milhdes
no 1T17, um aumento de 32,7% (R$ 45 milhdes).

2 Em 2015 a controlada CPFL Geragéo contratou operacdo de compra de opcgdes de venda (put options) e venda de
opcdes de compra (call options) em ddlar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e que combinadas
caracterizam uma operacao usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratacdo desta operacéo ndo apresenta
carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos negativos na receita futura do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de venda de energia com corre¢cao anual de parte da tarifa
baseada na variagdo do doélar. Adicionalmente, na visdo da Administracdo, o cenario era favoravel para a contratagéo
deste tipo de instrumento financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opcdes de dolar e o fato de que nédo
havia custo inicial para este tipo de operacéo.
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11.4) CPFL Renovaveis

11.4.1) Desempenho Econdémico-Financeiro

DRE CPFL Renovaveis (R$ milhdes)

1T18 1T17 Var. %

Receita Operacional Bruta 406 391 3,6%
Receita Operacional Liquida 384 371 3,4%
Custo com Energia BElétrica (70) (53) 32,3%
Custos e Despesas Operacionais (243) (232) 4,7%
Resultado do Servigo 70 86 -18,1%
EBITDA @ 228 236 -3,7%
Resultado Financeiro (129) (128) 0,8%
Lucro antes da Tributagc&o (59) (43) 39,0%
Lucro Liquido (73) (55) 32,7%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado
financeiro e depreciagcdo/amortizacéo.

11.4.1.1) Variagc6es na DRE da CPFL Renovaveis

As variagbes do resultado entre os anos foram influenciadas principalmente pela entrada em
operagdo de novas capacidades, pela menor geragéo de energia em relagdo ao 1T17.

11.4.1.2) Receita Operacional

No 1T18, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 406 milhdes, representando um aumento de
3,6% (R$ 15 milhdes).

A Receita Operacional Liquida foi de R$ 384 milhfes, representando um aumento de 3,4% (R$
13 milhdes). Este aumento decorre, principalmente, dos seguintes fatores:

Fonte Eodlica:

() Entrada em operacdo comercial do complexo eodlico Pedra Cheirosa, parcialmente
compensado pelo menor volume de energia gerado nos parques do Rio Grande do Norte
e do Ceard e pela menor disponibilidade dos parques edlicos do Ceara por conta do plano
de recuperacédo dos aerogeradores operados pela Suzlon;

(i) Efeito positivo no 1718 do leildo de energia nova por meio do Mecanismo de Compensacao
de Sobras e Déficits (MCSD), uma vez que o pre¢o do contrato firmado no mercado livre
foi superior ao preco do contrato no mercado regulado para os oito parques eoélicos que
participaram desse leildo;

Fonte PCHs:

(iii) Liquidagbes positivas na CCEE (secundéria) e ajuste contratual de preco das PCHs,
parcialmente compensado pelas operacdes de hedge e swap liquidadas a PLD na Holding
que ocorreram no 1T17.

11.4.1.3) Custo com Energia Elétrica
No 1T18, o Custo com Energia Elétrica foi de R$ 70 milhdes, um aumento de 32,3% (R$ 17 milhdes)

em relacdo ao 1T17, devido principalmente a necessidade de compra de energia para atender
exposi¢do no mercado de curto prazo e hedge ocorrido no 1T18.
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11.4.1.4) Custos e Despesas Operacionais

No 1T18, os Custos e Despesas Operacionais atingiram R$ 243 milhGes, representando um
aumento de 4,7% (R$ 11 milhdes) devido as variagbes em:

e PMSO, item que atingiu R$ 85 milh6es no 1T18, comparado a R$ 81 milhées no 1T17,
registrando um aumento de 5,1% (R$ 4 milhdes). A tabela abaixo mostra um sumario das
principais variagdes no PMSO:

PMSO (R$ milhGes)

1T18 | 1T17 variagao
R$ MM %

PMSO
Pessoal (25) (23) 2 9.0%
Material (10) (5) (5) 98.6%
Servicos de Terceiros (43) (40) (2) 6.1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (8) (13) 5 -39.7%
Prémio do Risco do GSF 1) (€8] 1 -50.0%
Outros (7) (12) 5 -38.6%
Total PMSO (85) (81) (4) 5.1%

Esta variacdo é explicada principalmente pelos seguintes fatores:
(i)  Aumento de 9,0% (R$ 2 milhdes) nas despesas com Pessoal;
(i)  Aumento de 98,6% (R$ 5 milhdes) nas despesas com Material;
(i)  Aumento de 6,1% (R$ 2 milhdes) nas despesas com Servigos de Terceiros;
Parcialmente compensados por:
(iv)  Reducéo de 39,7% (R$ 5 milhdes) em Outros Custos/Despesas Operacionais.

¢ Os demais custos e despesas operacionais, sao representados pelas contas de Depreciacéo e
Amortizagdo, que atingiram R$ 158 milhdes no 1T18, comparado a R$ 151 milhdes no 1T17,
registrando um aumento de 4,5% (R$ 7 milhdes), explicada pelo aumento de portfélio pela
entrada em operacdo do Complexo Edlico Pedra Cheirosa.

11.4.1.5) EBITDA

No 1T18, o EBITDA foi de R$ 228 milh&es, comparado a R$ 236 milhdes no 1T17, uma reducéo de
3,7% (R$ 8 milhdes). Tais resultados se devem aos maiores custos de geracdo de energia,
principalmente com compra de energia para atender as exposi¢des das edlicas no mercado de curto
prazo.
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Conciliagao do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)
1T18 1T17 Var.
Lucro Liquido (73) (55) 32,7%
Depreciacdo e Amortizagao 158 151
Resultado Financeiro 129 128
IR/ICS 13 12
EBITDA 228 236 -3, 7%

11.4.1.6) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

1T18 1T17 Var.

Receitas

Rendas de Aplica¢Ges Financeiras 24 36 -34,9%
Acréscimos e Multas Moratorias 0 1 -98,9%
Atualizacdo de Depésitos Judiciais 0 0 14,8%
AtualizagBes Monetarias e Cambiais 0 0 123,7%
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras - 1 - 2 -42,7%
Outros 7 3 113,8%
Total 30 39 -22,5%
Despesas

Encargos de Dividas (119) (151) -21,3%
AtualizacGes Monetarias e Cambiais (18) (21) -17,1%
(-) Juros Capitalizados 2 20 -87,5%
Outros (25) (14) 75,9%
Total (159) (167) -4,6%
Resultado Financeiro (129) (128) 0,8%

No 1T18, o Resultado Financeiro liquido foi uma despesa de R$ 129 milhdes, em linha com o
resultado apurado no 1T17.

Os principais fatores que afetaram o resultado financeiro tanto no trimestre, foram:
() Queda no CDI médio e na TJLP;

(i) O acelerado crescimento do portfélio de ativos da Companhia é naturalmente associado a
dividas de longo prazo que, na medida em que as novas capacidades entram em operagao
ou que as aquisi¢cdes passam a ser consolidadas na CPFL Renovaveis, incrementam sua
despesa financeira, afetando seus resultados liquidos. Por outro lado, o crescimento do
portfolio também proporciona aumento da geracdo de caixa operacional e valor para a
Companhias.

11.4.1.7) Lucro Liquido

No 1T18, o Prejuizo Liquido foi de R$ 73 milhdes, comparado a um Prejuizo Liquido de R$ 55
milhdées no 1T17, um aumento de 32,7% (R$ 18 milhdes). Tal resultado esta relacionado a menor
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geracdo nas edlicas, aumento nas despesas com depreciacdo e amortizacdo, e pela compra de
energia para atender as exposicdes das eodlicas no mercado de curto prazo.

11.4.2) Status dos Projetos de Geracao — 100%

Na data deste relatorio, o portfélio de projetos da CPFL Renovaveis (participacdo de 100%)
totalizava 2.103 MW de capacidade instalada em operacao e 30 MW de capacidade em construcao.
As usinas em operacdo compreendem 39 PCHs (423 MW), 45 parques edlicos (1.309 MW), 8 usinas
termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda est4 em construcao 1 PCH (30
MW).

Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos edlicos, solares e de PCHs em
desenvolvimento totalizando 2.574 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfélio geral de ativos (participacdo de 100%) em operacao, constru¢ao
e desenvolvimento, e sua capacidade instalada, na data deste relatério:

CPFL Renovaveis - Portfélio (Participagdo 100%)

Em MW PCH Biomassa Edlica Solar Total

Em operagéo 423 370 1.309 1 2.103
Em construcao 30 - - - 30
Em desenvolvimento 242 - 1.980 352 2.574
Total 695 370 3.289 353 4.707

PCH Boa Vista ll

A PCH Boa Vista Il, projeto localizado no Estado de Minas Gerais, tem previsdo de entrada em
operagdo a partir do 1T20. A capacidade instalada é de 29,9 MW e a garantia fisica € de 14,8
MWmédios. A energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no leildo de energia nova
A-5 de 2015 (preco: R$ 240,47/MWh — marco de 2018).
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12) ANEXOS
12.1) Balang¢o Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—
crrL

ATIVO 31/03/2018  31/12/2017  31/03/2017
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.028.978 3.249.642 4.877.813
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 4.258.871 4.301.283 4.065.465
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 56.145 56.145 75.395
Tributos a Compensar 417.645 395.045 423.054
Derivativos 341.350 444.029 197.741
Ativo Financeiro Setorial 570.967 210.834 -
Ativo Financeiro da Concesséao 24.017 23.736 10.836
Outros Créditos 905.061 900.498 912.246

9.603.034 9.581.212 10.562.550
NAO CIRCULANTE
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 243.195 236.539 204.416
Coligadas, Controladas e Controladora - 8.612 9.236
Depdsitos Judiciais 854.224 839.990 769.646
Tributos a Compensar 235.563 233.444 205.938
Ativo Financeiro Setorial 66.841 355.003 -
Derivativos 116.934 203.901 440.011
Créditos Fiscais Diferidos 977.462 943.199 935.471
Ativo Financeiro da Concesséao 6.794.551 6.545.668 5.601.969
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 861.611 840.192 795.499
Investimentos 1.065.403 1.001.550 1.487.245
Imobilizado 9.678.537 9.787.125 9.880.291
Intangivel 10.552.350 10.589.824  10.723.398
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 31.563.326  31.701.701  31.169.774
TOTAL DO ATIVO 41.166.359 41.282.912 41.732.324
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12.2) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/03/2018  31/12/2017  31/03/2017
CIRCULANTE

Fornecedores 2.528.146 3.296.870 2.232.237
Empréstimos e Financiamentos 3.562.035 3.589.607 2.940.104
Debéntures 1.892.414 1.703.073 1.444.438
Entidade de Previdéncia Privada 66.133 60.801 44.016
Taxas Regulamentares 145.194 581.600 339.777
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 721.308 710.303 785.682
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 294.141 297.744 19.970
Obrigagdes Estimadas com Pessoal 124.533 116.080 127.680
Derivativos 40.943 10.230 7.581
Passivo Financeiro Setorial 17.860 40.111 1.316.071
Uso do Bem Publico 10.939 10.965 10.857
Outras Contas a Pagar 1.061.146 961.306 892.000
TOTAL DO CIRCULANTE 10.464.792  11.378.688  10.160.412

NAO CIRCULANTE

Fornecedores 130.334 128.438 130.767
Empréstimos e Financiamentos 6.536.192 7.402.450 9.366.225
Debéntures 8.816.277 7.473.454 7.579.217
Entidade de Previdéncia Privada 872.113 880.360 1.011.715
Impostos, Taxas e Contribuigdes 16.459 18.839 25.096
Débitos Fiscais Diferidos 1.236.496 1.249.591 1.286.397
Proviséo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 978.316 961.134 837.809
Derivativos 37.544 84.576 165.825
Passivo Financeiro Setorial 23.973 8.385 209.384
Uso do Bem Publico 84.847 83.766 87.404
Outras Contas a Pagar 429.795 426.889 278.850
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 19.162.345 18.717.881 20.978.689

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 5.741.284 5.741.284 5.741.284
Reservas de Capital 468.018 468.014 468.014
Reserva Legal 798.090 798.090 739.102
Reserva Estatutéria - Ativo Financeiro da Concesséo 867.912 826.600 729.608
Reserva Estatutéaria - Reforco de Capital de Giro 1.292.046 1.292.046 545.505
Resultado Abrangente Acumulado (189.025) (164.506) (241.043)
Lucros Acumulados 360.478 - 225.616

9.338.803 8.961.528 8.208.086
Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas néo controladores 2.200.419 2.224.816 2.385.137
TOTAL DO PATRIMONIO LiQuUIDO 11.539.223 11.186.344 10.593.224
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 41.166.359 41.282.912  41.732.324

Pagina 49 de 58



—_—

Cs’;ﬁ’a Resultados 1T18 | 15 de maio de 2018

12.3) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

/,_-

CPFL

ENERGIA

Consolidado

1T18 1T17 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.747.443 6.821.851 -1,1%
Suprimento de Energia Elétrica 998.459 950.802 5,0%
Receita com construgéo de infraestrutura 370.562 416.039 -10,9%
Atualizacao do ativo financeiro da concessao 64.857 48.923 32,6%
Ativo e passiwo financeiro setorial 373.547 (565.003) -
Outras Receitas Operacionais 1.082.629 1.057.772 2,3%
9.637.497 8.730.385 10,4%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.262.842)  (3.191.606) 2,2%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 6.374.654 5.538.779 15,1%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (3.301.275)  (3.018.384) 9,4%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséao e Distribui¢cdo (712.446) (202.270) 252,2%
(4.013.721)  (3.220.654) 24,6%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (337.745) (332.483) 1,6%
Material (62.622) (55.095) 13,7%
Senicos de Terceiros (180.932) (185.253) -2,3%
Outros Custos/Despesas Operacionais (105.822) (185.924) -43,1%
PDD (26.420) (46.696) -43,4%
Despesas legais e judiciais (12.284) (55.119) -17,7%
Outros (67.118) (84.109) -20,2%
Custos com Construgédo de Infraestrutura (370.559) (414.627) -10,6%
Entidade de Previdéncia Privada (22.477) (28.831) -22,0%
Depreciagdo e Amortizagédo (318.676) (304.323) 4,7%
Amortizacéo do Intangivel da Concesséo (71.508) (72.116) -0,8%
(1.470.341)  (1.578.653) -6,9%
EBITDA® 1.366.277 1.195.765 14,3%
RESULTADO DO SERVICO 890.592 739.472 20,4%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 197.151 280.711 -29,8%
Despesas (504.671) (716.850) -29,6%
(307.519) (436.138) -29,5%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 85.501 79.854 7,1%
Amortizacdo Mais Valia de Ativos (145) (145) 0,0%
85.356 79.709 7,1%
LUCRO ANTES DA TRIBUTA(;AO 668.428 383.043 74,5%
Contribui¢éo Social (66.869) (40.575) 64,8%
Imposto de Renda (182.156) (110.347) 65,1%
LUCRO LiQUIDO 419.404 232.121 80,7%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 443.783 245.886 80,5%
Lucro ligquido atribuido aos acionistas nédo controladores (24.379) (13.765) 77,1%

Nota: (1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e
depreciacdo/amortizacéo, conforme Instrugdo CVM 527/12.
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12.4) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—

——
CPFL

ENERGIA

Consolidado

1T18 Ult. 12M
Saldo Inicial do Caixa 3.249.642 4.877.813
Lucro Liquido Antes dos Tributos 668.428 2.132.055
Depreciagdo e Amortizacao 390.185 1.542.519
Encargos de Divida e Atualizagdes Monetéarias e Cambiais 359.359 1.629.708
Consumidores, Concessiondrias e Permissionarias (62.912) (438.033)
Ativo Financeiro Setorial (21.033) (466.523)
Contas a Receber - Aporte CDE/CCEE 37.218 78.129
Fornecedores (768.048) 277.318
Passivo Financeiro Setorial (55.161) (1.707.628)
Contas a Pagar - CDE (1.356) 23.733
Encargos de Dividas e Debéntures Pagos (327.727) (1.716.918)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (252.090) (438.032)
Outros (429.933) 382.338
(1.131.498) (833.389)
Total de Atividades Operacionais (463.070) 1.298.666
Atividades de Investimentos
Aquisicdes de Imobilizado e Adigdes de Intangivel (425.914) (2.354.028)
Outros (19.819) 76.729
Total de Atividades de Investimentos (445.733) (2.277.299)
Atividades de Financiamento
Captagdo de Empréstimos e Debéntures 2.947.881 5.544.228
Amortizag&o de Principal de Empréstimos e Debéntures, Liquida de Derivativos (2.256.139) (6.152.576)
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (3.603) (116.100)
Outros - (145.753)
Total de Atividades de Financiamento 688.139 (870.201)
Geracdao de Caixa (220.664) (1.848.834)
Saldo Final do Caixa - 31/03/2018 3.028.978 3.028.978
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12.5) Demonstracao de Resultados — Segmento de Geracao Convencional

(em milhares de reais)

—=  Jaguari I\
cpfl geragao o

Geracao Convencional

| 1118 1T17 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - -
Suprimento de Energia Elétrica 285.178 279.499 2,0%
Receita com Construg¢ao da Infraestrutura 84 37.597 -99,8%
Outras Receitas Operacionais 22.701 8.860 156,2%
307.963 325.956 -5,5%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (26.508) (26.740) -0,9%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 281.455 299.216 -5,9%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (11.719) (15.394) -23,9%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuicao (6.831) (6.578) 3,8%
(18.550) (21.972) -15,6%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8.778) (10.085) -13,0%
Material (683) (532) 28,3%
Senigos de Terceiros (4.852) (5.443) -10,9%
Outros Custos/Despesas Operacionais (8.463) (8.638) -2,0%
Custo com Construcédo da Infraestrutura (81) (36.185) -99,8%
Entidade de Previdéncia Privada (388) (517) -24,9%
Depreciacdo e Amortizagéo (27.655) (27.534) 0,4%
Amortizagéo do Intangivel da Concessao (2.492) (2.491) 0,0%
Amortizag&o do agio de aquisi¢éao - -
(53.392) | (91.426) -41,6%
EBITDA 325.160 295.698 10,0%
RESULTADO DO SERVICO 209.513 185.819 12,8%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 20.463 50.677 -59,6%
Despesas (88.328) (151.604) -41,7%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(67.866) (100.926) -32,8%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 85.501 79.854 7,1%
()Amortizagédo Mais Valia de Ativos (145) (145) 0,0%
85.356 79.709 7,1%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 227.003 164.602 37,9%
Contribuic&o Social (11.979) (7.247) 65,3%
Imposto de Renda (33.144) (20.312) 63,2%
LUCRO LIQUIDO 181.880 137.043 32,7%
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12.6) Demonstracao de Resultados — CPFL Renovaveis

(em milhares de reais)

—

RENOVAVEIS
Consolidado - IFRS - Participacdo 100%
| 1718 1T17 Var. var. %
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 5.806 23.790 (17.983) -75,6%
Suprimento de Energia Elétrica 398.767 366.802 31.964 8,7%
Outras Receitas Operacionais 944 885 58 6,6%
405.517 391.477 14.040 3,6%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (21.964)  (20.544) (1.420) 6,9%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 383.553 370.933 12.620 3,4%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Bétrica Comprada Para Revenda (45.766) (28.124) (17.642) 62,7%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribui¢cao (24.700) (25.147) 447 -1,8%
(70.466) (53.271) (17.194)  32,3%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (24.961) (22.910) (2.051) 9,0%
Material (9.688) (4.878) (4.810) 98,6%
Servigos de Terceiros (42.707) (40.234) (2.473) 6,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (7.946) (13.170) 5.224  -39,7%
Depreciacao e Amortizacdo (118.481) (112.208) (6.273) 5,6%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (39.206) (38.625) (581) 1,5%
(242.988) (232.024)  (10.964) 4,7%
EBITDA ® 227.786  236.470 (8.684) -3, 7%
RESULTADO DO SERVICO 70.099 85.637 (15.538) -18,1%
RESUL TADO FINANCEIRO
Receitas 30.140 38.890 (8.750) -22,5%
Despesas (159.354) (167.044) 7.690 -4,6%
(129.214) (128.155) (1.059) 0,8%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO (59.115)  (42.517)  (16.597)  39,0%
Contribuig&o Social (4.618) (4.573) (45) 1,0%
Imposto de Renda (8.788) (7.573) (1.214) 16,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) (72.521)  (54.664)  (17.857) 32,7%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e
depreciacéo/amortizacéo, conforme Instrugdo CVM 527/12.
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12.7) Demonstracao de Resultados — Segmento de Distribuicéo
(em milhares de reais)

cpfl paulista cpfl piratininga  cpfl santa cruz

RGE RGE Sul

Uma empresa CPFL Energia Uma empresa CPFL Energia

Consolidado

1718 1717 Variagédo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.281.379 6.361.528 -1,3%
Suprimento de Energia Elétrica 202.923 285.534 -28,9%
Receita com construcao de infraestrutura 370.478 378.442 -2,1%
Atualizac&o do ativo financeiro da concessao 64.857 48.923 32,6%
Ativo e passivo financeiro setorial 373.547 (565.003) -
Outras Receitas Operacionais 1.036.257 1.022.589 1,3%
8.329.440 7.532.014 10,6%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.128.682) (3.072.970) 1,8%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 5.200.758 4.459.044 16,6%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.763.525) (2.632.925) 5,0%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuic&o (687.349) (174.396) 294,1%
(3.450.874)  (2.807.321) 22,9%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (224.119) (223.800) 0,1%
Material (39.840) (38.810) 2,7%
Senicos de Terceiros (206.481) (194.444) 6,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (94.501) (162.068) -41,7%
PDD (26.210) (46.977) -44,2%
Despesas Legais e Judiciais (15.395) (52.417) -70,6%
Outros (52.896) (62.673) -15,6%
Custos com construcao de infraestrutura (370.478) (378.442) -2,1%
Entidade de Previdéncia Privada (22.089) (28.315) -22,0%
Depreciacao e Amortizagéo (166.372) (158.319) 5,1%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (14.133) (15.322) -7,8%
(1.138.012)  (1.199.518) -5,1%
EBITDA (IFRS)® 792.377 625.845 26,6%
RESULTADO DO SERVICO 611.873 452.205 35,3%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 136.438 177.375 -23,1%
Despesas (241.145) (358.873) -32,8%
Juros Sobre o Capital Préprio
(104.708) (181.498) -42,3%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 507.165 270.707 87,3%
Contribui¢do Social (49.883) (28.077) 77,7%
Imposto de Renda (136.727) (77.273) 76,9%
Lucro Liquido (IFRS) 320.554 165.358 93,9%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e
depreciacdo/amortizacéo, conforme Instrugdo CVM 527/12.
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12.8) Desempenho Econdmico-Financeiro por Distribuidora

(em milhares de reais)

Resumo da Demonstracéo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL PAULISTA

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 3.504.262 3.206.368 9,3%
Receita Operacional Liquida 2.202.574 1.892.227 16,4%
Custo com Energia Elétrica (1.486.568) (1.240.578) 19,8%
Custos e Despesas Operacionais (461.701) (490.483) -5,9%
Resultado do Senico 254.305 161.165 57,8%
EBITDA®W 314.362 217.374 44,6%
Resultado Financeiro (32.534) (72.602) -55,2%
Lucro antes da Tributac&o 221.771 88.563 150,4%
Lucro Liguido 141.046 52.268 169,9%

CPFL PIRATININGA

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 1.520.521 1.415.587 7,4%
Receita Operacional Liquida 917.011 849.889 7,9%
Custo com Energia Elétrica (634.823) (576.675) 10,1%
Custos e Despesas Operacionais (168.418) (190.166) -11,4%
Resultado do Senico 113.769 83.049 37,0%
EBITDAW 138.457 106.906 29,5%
Resultado Financeiro (24.646) (32.505) -24,2%
Lucro antes da Tributacdo 89.124 50.544 76,3%
Lucro Ligquido 56.108 31.363 78,9%

1718 1717 Var.
Receita Operacional Bruta 1.458.295 1.215.435 20,0%
Receita Operacional Liquida 936.187 728.517 28,5%
Custo com Energia Elétrica (618.201) (417.453) 48,1%
Custos e Despesas Operacionais (220.033) (211.525) 4,0%
Resultado do Senico 97.953 99.539 -1,6%
EBITDA® 138.511 139.124 0,4%
Resultado Financeiro (21.880) (37.486) -41,6%
Lucro antes da Tributacdo 76.073 62.053 22,6%
Lucro Liquido 48.671 39.555 23,0%

RGE SUL

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 1.459.987 1.340.123 8,9%
Receita Operacional Liquida 887.639 763.188 16,3%
Custo com Energia Elétrica (562.388) (453.906) 23,9%
Custos e Despesas Operacionais (214.818) (237.168) -9,4%
Resultado do Senico 110.434 72.115 53,1%
EBITDA® 154.727 117.477 31,7%
Resultado Financeiro (22.494) (27.798) -19,1%
Lucro antes da Tributacdo 87.939 44.317 98,4%
Lucro Liguido 54.480 26.512 105,5%

CPFL SANTA CRUZ

1T18 1T17 Var.
Receita Operacional Bruta 386.375 354.500 9,0%
Receita Operacional Liquida 257.346 225.222 14,3%
Custo com Energia Elétrica (148.894) (118.709) 25,4%
Custos e Despesas Operacionais (73.041) (70.176) 4,1%
Resultado do Senico 35.411 36.337 -2,5%
EBITDAW 46.320 44.965 3,0%
Resultado Financeiro (3.154) (11.107) -71,6%
Lucro antes da Tributacdo 32.257 25.231 27,9%
Lucro Liquido 20.249 15.661 29,3%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo.
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12.9) Vendas na Area de Concessé&o por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.461 2.392 2,9%
Industrial 2.674 2.532 5,6%
Comercial 1.465 1.454 0,8%
Outros 1.050 1.026 2,3%

CPFL Piratininga

Residencial 1.042 1.051 -0,9%
Industrial 1.601 1.483 7,9%
Comercial 652 647 0,8%
QOutros 291 282 2,9%
Residencial 694 686 1,2%
Industrial 821 792 3, 7%
Comercial 358 371 -3,7%
Outros 775 758 2,3%

CPFL Santa Cruz

Residencial 202 200 1,3%
Industrial 237 228 4,3%
Comercial 93 94 -1,0%
Qutros 166

Residencial 772 800 -3,5%
Industrial 661 629 5,2%
Comercial 378 377 0,1%
QOutros 798 742 7,5%
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12.10) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.461 2.392 2,9%
Industrial 641 688 -6,8%
Comercial 1.107 1.161 -4,7%
Outros 1.007 987 2,0%

CPFL Piratininga

Residencial 1.042 1.051 -0,9%
Industrial 287 322 -10,9%
Comercial 477 507 -5,9%
Qutros 251 249 0,8%

Residencial 694 686 1,2%
Industrial 287 288 -0,3%
Comercial 329 345 -4,6%
Outros 769 754 2,0%

CPFL Santa Cruz

Residencial 202 200 1,3%
Industrial 98 119 -17,8%
Comercial 87 90 -3,7%
Outros 166 163 1,8%
RGE Sul
Residencial 772 800 -3,5%
Industrial 191 214 -10,4%
Comercial 324 339 -4,5%
QOutros 796 741 7,4%
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12.11) Reconciliagdo do indicador Divida Liquida/EBITDA Pro Forma da CPFL

Energia para fins de calculo dos covenants financeiros

(em milhdes de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

Reconciliacdo da Divida Liquida Pro forma (1T18)

Divida liquida - Projetos de Geracgao

Subsidiarias controladas majoritariamente Investidas contabilizadas por equivaléncia
(100% consolidadas) patrimonial
Renovaveis ense

Divida bruta 537 6.378 - 6.915 640 41 1.280 212 2.173 9.088

(-) Caixa e equivalentes de caixa (88) (907) (1) 995 (70) (49) (46) (51) (216) (1.210)
Divida liquida 449 5.471 - 1 570,29 - 7 1.233 162 1.958 7.878

Participagdo CPFL (%) 65% 51,6% 59,93% - 48,72%  25,01% 51% 53,34% - -
Divida liquida dos projetos 292 2.824 - 0 3.116 278 - 2 629 86

Reconciliagédo

CPFL Energia

Divida bruta 20.427

(-) Caixa e equivalentes de caixa (3.029)
Divida liquida (IFRS) 17.398

(-) Projetos 100% (5.920)

(+) Consolidagdo proporcional 4.107
Divida liquida (Pro Forma) 15.585

Reconciliacdo do EBITDA Pro Forma (1T18 - Gltimos 12 meses)

EBITDA - Projetos de Geracéao

Subsidiarias controladas majoritariamente Investidas contabilizadas por equivaléncia
0 . ) :
1T18LTM (100% consolidadas) patrimonial

CERAN CPF,L . Subtotal | Enercan Subtotal
Renovaveis ense

Receita operacional 324 1.972 42 2.337 578 421 834 798 2.631 4.968
Despesa operacional - 106 - 759 - 14 | 878 (275) (261) (189) (517) (1.242) (2.121)
EBITDA 218 1213 28 ﬂ 302 160 645 281 1.389 2.848
Participagdo CPFL (%) 65% 51,61% 59,93% - 48,72%  25,01% 51% 53,34% - -
EBITDA proporcional 142 626 17 784 147 40 329 150

Reconciliagédo

CPFL Energia - 1T18LTM

Lucro Liquido 1.430

Amortizagé@o 1.543

Resultado financeiro 1.359

IRICS 702

EBITDA 5.034

(-) Equivaléncia patrimonial (318)

(-) EBITDA - Projetos 100% (1.459)

(+) EBITDA Proporcional 1.451

EBITDA Pro Forma 4.708
Divida liquida / EBITDA Pro Forma 3,31x

Notas:

1) Conforme determinado para o célculo dos covenants nos casos de aquisicdo de ativos pela Companhia.
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