


CPFL

ENERGIA

© Receita Liquida

Reportado Recorrente
2T10 ZT:I.'I]_ )
R$ 2.640 milhces R$ 2.613 milhGes
Irfﬁ_m} |"fﬁ_m‘;
~9 0,3% ‘9 1,3%

Reportado

2T09
R$ 2.648 milhdes

Destaques 2T10

© EBITDA

Reportado

2T10
R$ 793 milhoes

o + 14,30;; )

Reportado
2709
R$ 691 milhoes

Recorrente

2T10
R$ 731 milhdes

/-'—'\I
@ +4,6% )

Recorrente
2709
R$ 699 milhoes

© Lucro Liquido

Reportado Recorrente
2T10 2T10
R¢$ 384 milhoes R$ 337 milhdes
Q+330%) ) +9,8% )
Reportado Recorrente
2709 2709
R$ 289 milhoes R$ 307 milhdes

= Crescimento de 10,1% nas vendas na area de concessao
= Reajuste tarifario anual puro de 1,55% da CPFL Paulista (abr/10) e de 1,72% da RGE (jun/10)

» Distribuicdo de R$ 774 milhdes em dividendos semestrais (100% do lucro liquido). Dividend yield de 8,6% nos ultimos 12 meses!
e Captacao de R$ 500 milhoes atraves de linha de credito rural, ao custo medio de 98,5% do CDI

= Continuidade do processo de incorporacdo de redes, atingindo R$ 6 milhdes no 2T10 e R$ 13 milhdes no 1510

= Valorizac@o das acoes de 11,5% na Bovespa, superando Ibovespa (-13,4%) e IEE (-0,6%) no trimestre

e CPFL Energia é eleita a empresa de energia mais sustentavel da Ameérica Latina em 2010 pela Management & Excellence

= CPFL Energia foi considerada a empresa de energia elétrica com a menor intensidade em carbono do mundo na geracdo
convencional de energia conforme estudo da TRUCOST em 2009

* Reconhecimento da CPFL Brasil pela revista Exame Melhores e Maiores como a melhor empresa de energia do Brasil pelo
seu desempenho econdmico-financeiro em 2009

2 1) Considera media das cotagdes de fechamento



cp;_{ Resultados 2T10 - sem efeitos nao-recorrentes

ENERGIA

© Receita Liquida © EBITDA © Lucro Liquido

2T10 2T10 2T10
R$ 2.613 milhoes R$ 731 milhoes R$ 337 milhoes
) -13% ) O +4,6% ) O +9,8% )
\ _,.,"'/ o ot 2 ; Ly _F__."

2709 2709 2709
R$ 2.648 milhoes R$ 699 milhoes R$ 307 milhGes
Efeitos Nao-recorrentes
2T10 2T09

Recélculos do IRT de 2009 da RGE Apropriacdo de custos de periodos anteriores na CPFL Servicos
@ 23 EBITDA © 8 EBITDA
@ 19 Lucro Liguido @ 5 Lucro Liquido
Provisao PIS/COFINS na CPFL Paulista e na CPFL Piratininga | Multa relacionada a DEC e FEC na RGE
@ 40 EBITDA @ 12 Lucro Liquido
@ 29 Lucro Liquido

Total EBITDA = @ R$ 63 milhdes Total EBITDA = @ R$ 8 milhdes

Total Lucro Liquido = @ R$ 48 milhdes | Total Lucro Liquido = © R$ 18 milhdes



C'PFL CPFL Energia: Vendas de Energia e TUSD

ENERGIA

© Vendas Area de Concesséo (GWh) © Vendas Totais de Energia (GWh)
+10,1% 13.051 +3,1%
11.852 P 11.811 5 12.181
2.589 +27,1% -5,0%

9.263 +5,4% +5,4%

2709 2T10 2T09 2T10
®CATIVO ®TUSD @CATIVO @ MERCADO LIVRE!
© Vendas Area de Concessdo (GWh) O Evoluco das Vendas Area de Concessdo (GWh)
Classe de consumidores +9,3%
2,0% -
Residencial o 6,2% Y 25.841

24.117

: 23.642
Comercial o 7,4%

Industrial ) 16,3%
Outros o 1,1%

| Total o 10,1% | 1507 1508° 1509 1510

22.628

| 4 | 1) Inclul vendas da Geracdo para fora do Grupo  2) Considera a aquisicdo dos ativos da CMS Brasil



CPFL

ENERGIA

Desempenho e Expectativas para as classes Residencial e Comercial

| © Consumo por consumidor residencial' - CPFL Energia (em KWh/dia)

Nivel pré-

6,62 6,42 6.12 6,40 '
i 580 5,87 ' racionamento
L 549 5,57 —o—
: ~_ 5,16 5,32 5,29 __ 9 —O
Racionamento ™ @& o ——@&—@
junf01 a fev/02
jun jun jun jun jun jun jun jun jun jun jun
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Renda - (comparativo 12 meses)

' Emprego - CAGED
O 2.169 mil postos formais?
Massa de renda’
) 3,8% (de R$ 30 bi para R$ 31 bi)

Projecao da Evolucdo Credito/PIB’

1) Considera média de jan a jun

s |

. 2) Fonte: MTE. Elaborac3o: LCA. Saldo sem ajuste sazonal
4) Fonte; BCB. Exclusive auips, imoveis e cheque especial,
Mota 1, 2, 5: Variacio da meédia entre jun/09-mal/10 comparado ao mesmo periodo do ano anterios

Consumo

P2 Credito - (comparativo 12 meses) =S

Concessoes®

O 11,5% (de Rs 28 bi para R$ 31 bi)

Prazo médio de financiamento®
@ de 29 para 37 meses

70,0%

Pessoa fisica
Comeércio
€ 5ervigos

LW Habitacional

Outros

2014e

5) Fonte: BCB. &) Fonte: IBGE. 7) Fonte: BNDES

Vendas - (comparativo 12 meses)

Moveis e Eletrodomesticos®

o 11,3% Mesmo apos término do
incentivo do IPI, as vendas
mantiveram-se em
patamares elevados

3) Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA. Com ajuste sazonal (fotal das regides metropalitanas). '



CPFL

ENERGIA

© Producdo industrial
(com ajuste sazonal) base dez/2006 = 100

150 == Bens de Capital
140 | o
Total —~ 2T09 vs 2T10
=0 +36%
120
110 2T09 vs 2T10
+14%
100
90
jan mai set jan mai set jan mai set jan mai
07 07 07 08 08 08 09 09 09 10 10
© Exportacdes® (média diaria em US$ milhdes)
-3,0%

Média 1508
uss 745
milhoes
839

-24,5%
Méedia 1509

USS$ 562
milhoes

Média 1510

uUss 723
milhoes

907

616 062 662 644

1T08 2T08 3708 47108 1TO9 2T0S 3T09 4709 1T10 2T10

o |

1) Fonte: 1IBGE. Vartagao do acumulado entre jun/09-maif10 comparado ao mesmo periodo do ano anteriar.
3) Fonte: MDIC, Elaboragio: LCA. Considera dias Gteis com ajuste sazonal. 4) Fonte; IBGE. Projecio: LCA (ago/10). Considera maguinas e equipamentos e const, civil

Desempenho e Expectativas para a classe Industrial

© Nivel de utilizacdo da capacidade instalada?

84
> /\’\/\//\/\/\/\
82 /\ 82,3%
81 Media:
80 81,6%
79
78

jan mai set jan mai set jan mai set jan mai

0z 07 07 08B 08 08 09 09 09 10 10

'© Taxa de investimento produtivo/PIB*

Média do

Média do .
periodo

periodo

20%

2000 - 2004 2005-2009 ' 1T10 2010e - 2014e

2) Fonte: CNI. Elaboracao CPFL Energia



CPFL  Resultados 2T10

ENERGIA

© EBITDA - R$ milhdes

Recorrente: 4,6% 1510
1S09 —{ 14,8% | 1.602
1.349 o : -

63 793

114
8 699 - /31
S—— (47)
(36)
EBITDA 2709  Efeitos ndo- : EBITDA 2T09 Receita Custos com Custos/ EBITDA 2710 : Efeitos ndo- EBITDA 2T10
reportado recorrentes recorrente Liguida energia e despesas recorrente recorrentes reportado
2709 encargos operacionais 2710

© Reducdo de 1,3% na Receita Liquida (R$ 36 milhdes)
@ Aumento de 10,1% nas vendas na area de concessdo (cativo: R$ 91 milhbes e TUSD - cliente livre: R$ 65 milhdes)
@ Reducdo de 5,0% nas vendas para mercado livre (R$ 60 milhdes)
) Reajustes tarifarios, com reducao dos componentes financeiros e itens de Parcela A (percepcao media do consumidor®: -4,1%)
@ Reducgo de 7,0% no Custo com Energia e Encargos (R$ 114 milhdes)
@ Redugdo do custo de energia de Itaipu (R$ 15 milhdes)*
@ Reducdo no custo com encargos, principalmente pela menor CVA de ESS (75 milhdes)®
© Aumento de 15,2% em Custos e Despesas Operacionais? (R$ 47 millhdes)
@ Despesas com pessoal - acordo coletivo e outros (R$ 7 milhdes)
@ Royalties devido a maior energia gerada (R$ 4 milhes)
@ Manutencao de ativos e implantacao de sistemas (R$ 6 milhdes)
@ Despesas legais e alienacdo de ativos (R$ 6 milhdes)

| 7 | 1) Recorrente {exclul os efeltos nao-recorrentes do 2710 e 2TO9) 7)) Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outros  3) Formecdmento mercado cativo
4) Custo +/- CVA



CPFL  Resultados 2T10

ENERGIA

© Lucro Liquido — R$ milhdes

1S09
572

Recorrente: 9,8%

1510
: 774

384

48
32 23
18 307 A —— 1 s~ _( 7 337 -

(9)

Lucro Liquido Efeitos nao- - Lucro Liqguidc  EBITDA Resultado Depreciacdo  Entidade IR/CSLL  Lucro Liguido: Efeitos ndo- Lucro Liguido
2709 recorrentes 2709 Financeiro  Amortizagdo  Previdéncia 2T10 recorrentes 2T10
reportado 2709 recorrente recorrente 2710 reportado

& Aumento de 4,6% no EBITDA (R$ 32 milhdes)

(= Redugdo de 11,6% no Resultado Financeiro (R$ 9 milhdes)? (2109 | 2T10
@ Aumento de 38,0% na Receita Financeira (R$ 28 milhdes) ) 55'_“5 2,4% | 2,2%
@ Aumento de 93,9% em renda de aplicacdes (R$ 17 milhdes) Combigr | 19,790 +1,440
IGP-DI | -0,1% |+2,7%
@ Aumento de 24,7% na Despesa Financeira (R$ 37 milhoes) TILP | 1,53% | 1,47%

@ Aumento de 20,2% em encargos e atualizacdes (R$ 29 milhtes)
& Reducdo de 0,6% em Depreciacio e Amortizacdo (R$ 1 milhdo)
) Entidade de Previdéncia Privada (R$ 23 milhdes)
© Aumento de Imposto de Renda e Contribuicao Social (R$ 17 milhGes)

| 8 | 1) Recorrente (exclui os efeitos nao-recorrentes do 2T10 e 2T09)  2) Despesa liquida da receita



cpp"i_ Resultados 2T10 - Destaque para a Distribuicao

ENERGIA

© EBITDA Reportado - Distribuicao - R$ milhdes

+27,29 60

@ Aumento de 5,4% nas vendas no mercado cativo (R$ 91 milhoes)
@ Aumento de 27,1% no volume de TUSD livre (R$ 65 milhoes)

@® Reajuste tarifario anual médio das distribuidoras: +1,93% puro
@ Nao-recorrentes 2T10:

@® Reversao de provisao PIS/COFINS na CPFL Paulista (R$ 40 milhdes)
2103 2119 @ Recalculo IRT 2009 da RGE (R$ 23 milhdes)

440

EBITDA recorrente: +12,8%

© EBITDA 2T10!

Distribuicao

Geracao
66%

25%

Margem EBITDA

consolidada de 28% e
Margem Liquida de 13%?

Comercializacao

9%

| 9 ‘ 1) Recorrente (exclui os efeitos nao-recorrentes do 2T10 e 2T09)



CPFL

ENERGIA

© Dividendos e Dividend Yield
@ Dividend Yield? (lltimos 12 meses)

B Dividendos declarados® (R$ milhdes)
© Cotacdo Média de fechamento (CPFE3)

9,1% 8,7%

Distribuicao de dividendos alinhada com criacao de valor ao acionista

0
10,9% g 2o,

2504 1505 © 2505 @ 1506

O—— 9 533
16,58 18,85
CPFL distribui

100% do lucro liquido
em dividendos

R$ 774 milhoes no 1510

2506 | 1S07 : 2507 : 1S08 2508 : 1S09 2509 | 1510

Acumulado desde o IPO:
R$ 7,1 bilhoes
Dividend Yield: 86,8%3

R$ 1,61/acao

| 10 | 1) Refere-se a dividendos declarados. Pagamento no semestre subsequente. 2 Dividend vield dos Uitimos 2 semestres, 3) Cotacao do IPO: RS 17,2200



cp;:f CPFL é a maior empresa privada do Setor Elétrico em market cap

ENERGIA

© Evolucdo do market cap da CPFL Energia vs. trés maiores players do setor elétrico - (R$ bilhdes)

. 2004 | 2007 | 2008 | 2009 | 1510
T ada do ib
35% privada do (

-------------------------------

Setor Elétrico
e segunda em
market cap
do Setor

34

2%
Dividendos Player Estatal CPFL Energia

?;%Erihuzigg;; R$ 4,4 bilhdes R$ 6,5 bilhdes R$ 5,9 bilhdes RS 4,8 bilhdes
®

R$ 0,8 bilhdo no 1510

Player Estatal Player Privado

Dividendos distribuidos ja equivalem a ~40% do market cap da CPFL

| 11 | 1} Dividendas + JCP declarades (acumulaco)



C'PFL Distribuicdo — Indicadores Operacionais

ENERGIA

© Inadimpléncia

CPFL Energia’ Estado de Sao Paulo?
o “2,1p.p. Brasil®
ikl N 2709 | 2T10

1,5% 1,5% + 5,3 p.p.
% 2709 2T10
© DEC e FEC (consolidado) © Perdas N3o Técnicas
DEC (horas) FEC (interrupgdes) -' H
AT P -0,28 p.p. UCs Inspecionadas ‘ 227 mil ‘
7,86 % g8 624 —N g6 UCs Regularizadas |. _. 33 mil .. ,|

Receita recuperada 1S10 = R$ 60 milhoes
2709 2T10 2709 2T10

Nota: DEC e FEC (exclui efeito do blecaute de nov/09)

Nota: UC = unidade consumidora

12 1) Contas vencidas ha mais de 30 dias - % do faturamento 12 meses 2} Taxa liquida de Inadimpééncla = (Movos reglstros — Reglstros Cancelados)/Consultas realizadas (t-3) - Fonte: ACESP/Bacen
3) Considera as variacbes registracas no numero de cheques sem undos, tulos protestados, dividas vencidas com instituigBes financeiras e cartfies de crédito e financelras - Fonte: Serasa Experian



CPFL  94% da UHE Foz do Chapecd concluida

ENERGIA

UHE Foz do Chapeco - Participacdo CPFL (51%)
® Poténcia Instalada 436 MW
@ Energia Assegurada 220 MWmedios
@ Investimento Total

® Estrutura de Capital

" Inicio da
construcao
dez/06

Investimento realizado CPFL: R$ 1.214 milhoes

Receita estimada CPFL: R$ 290 milhoes / ano

94%
: ja realizado
! jun/10
Finalizacdo | Entrada em
Barragem Operacao

i
Etapa final para inicio da operacao comercial

O Lo
() Enchimento do reservatorio
(] Testes finais



= x
CPFL Empreendimentos em construgao — UTEs EPASA

ENERGIA

= ™\
UTEs EPASA — Participacao CPFL (51%)
» Poténcia Instalada 174,2 MW
» Investimento Total (e) R$ 310 milhoes
» [nvestimento Realizado R$ 242 milhoes
» Localizagao Paraiba

» Estrutura de Capital

~ 35% Equity e 65% Debt

n T"lﬂ =

—i
N

— 4y
s

Ta™
M ! _gi 1‘1 ;;

T 3 | . . ey
72% M Entrada em »

ja realizado W Operacao
jun/10 K 4T10

Receita fixa anual em torno de R$ 85 milhoes

I

Inicio da
construcao
out/09 }




—
cp;:f Empreendimentos em construgao — UTEs movidas a bagago de cana

ENERGIA

Projetos de biomassa ja representam em torno de

R$ 600 milhoes de investimento

Poténcia | Bio Pedra |

Jrgiatads | Investimento (e) _.
Baldin 45 MW | R$ 104 milhdes

1 A AR B » _- Ui i : # | BioBuriti | 50 MV R$ 135 milhGes R$ 597
AL AN ey i _'__L{ 25 MW___F‘L?E_mL'Ei milhBes
5 s Wy . i B_i{; Formosa 4@_ R$ 127 milhdes r
$' % BioPedra | 70 MW | R$ 205 mihdes | | Bio Formosa
| Total | 230 MW | R$ 597 milhdes | “—;

RS 392
- - % i ® Entrada em operacao T milhdes Ihvestinientn
: io Ipé
/' A ' ‘ Bio Buriti (acumulado)
£ ( 4 , BN RS 265

milhes 230 MW

. ‘DA : O160 MW
If 5 | Baldin |
| - ' Tl o 120 MW
“RS 104
milhGes

O 45 Mw Poténcia Instalada
(acumulado)

set dez jun set dez mar
10 10 11 11 11 11 12



—
cp;:f Empreendimentos em construgao — Parques Eolicos

ENERGIA

Parques Eolicos da CPFL

Parques Edlicos Santa Clara I, IL, III, IV, V, VI e Eurus VI Acompanhamento do Projeto

» Poténcia Instalada 188 MW » Emissao da LI jul/10
» Energia Comercializada 76 MWmédios | ® Financiamento em aprovacao
» Investimento Total R$ 768 milhoes

*» | ocalizacao Rio Grande do Norte

Entrada em
construcao Operacao
ago/10 jul/12

Receita estimada: R$ 100 milhoes/ano



C'PFL Desempenho das unidades de negocio de servigos

ENERGIA

Pontos de Fra e Receita bruta
atendimento! e (R$ milhoes)
+25% 44
+84% 2.678 ’
,," 2SS 7
CPFLTOTAL seoe 2T[]9 2T10 2T09 2TI0
pogamentos @ senagos
Postos de N© de chamadas Receita bruta
atendimento (mil) (R$ milhoes)
+107%
o 759 +133% _ o +478% 33
-ﬂ5 . . . /.
| 2709 2T10 2709 2Ti0 ;2Tﬂ9 2T10
cpfl atende

| 17 | 1} Pontas de atendimento total no final do periodo.



CPFL  Perfil da divida — 2T10

ENERGIA

© Divida liquida ajustada (R$ milhdes) © Estrutura de Capital
(7.793)
—_—
(388) (6.418)
Divida Financeira Entidade de Disponibilidades Divida Liquida
2110t Prev. Privada Ajustada 2T10?

© Divida liquida ajustada / EBITDA? (R$ bilhdes)
6,28

1,72: excluindo

dividas da UHE

Foz do Chapecd

e UTEs EPASA e
Baldin

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2T10
@ Divida liquida ajustada @ Divida liquida ajustada/ EBITDA

18 | 1} Exclui Depasito Judicial no valor de R$ 465 milhdes — Inclui derivativos (Ativo/Passival;

2) Desconsidera Ativo/Passivo Regulatdrio em funcdo do término da amartizagio de ativas regulatérios do perloda de racionamento (nov/09) 3} EBITDA (itimos 12 meses;



CPFL  Perfil da divida — 2T10

ENERGIA

© Captacdes via crédito rural - jul/10 © Detalhes da Operacdo
cpfl paulista cpfl piratininga R@ ‘ » Nova modalidade de financiamento

. e Prazo: até 5 anos
cpfl santa cruz cpfl leste paulista cpfl jaguari * 98,5% do CDI
» Destinacao: capital de giro
_w__,..--” - ook
— — | e alongamento da divida
cpfl sul paulista  ¢pfl mococa

© Composicao da divida © Evolucdo do custo da divida! - (%)
26,9
TILP
31%
CDI 12,8
62% 9,4 7,9 o 73

7,1 :
besy A% | e

US$ 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 : 2Ti0
(Hedge Natural) ’
1% ® custo Nominal @ Custo Real

| 19 | 1) Considera Indicadores anualizados (Oitimas 12 meses)



cPFL  Capex

ENERGIA

© Capex realizado | Distribuicdo

® Expansao do sistema elétrico
® Manutencao e melhoramentos
® Infraestrutura operacional

1509 1510 © 2010e

© Incorporacgdo de redes partlculares © Incorporacdo de redes particulares
CPFL Paulista

Estimado Realizado Inicio
Empresa Km R$ milhdes (R$ milhdes) Incorporacao

CPFL Paulista 31.237 340,3 131 jan/10

RGE 2.366 14,7 0 ago/10
: CPFL Santa Cruz 1.158 14,4 0 set/10

Total 37.725 387,5 -——-

Investimento previsto de R$ 340 milhdes | / - —

20 |



CPFL

ENERGIA

© Performance das actes! - 2T10
Bovespa NYSE

9,9%

11,5%

g -10,0%
RN -14,6%

CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DIBR20 DJ

© Performance CPFL! vs. Principais indices

Boves
P +11,5% CPFE3

-6,9% ISE
\ -8,5% ITAG
.\ -9,4% IGC
\ -13,7% IBX-100
-15,4% IBX-50

Performance no mercado de capitais

© Performance das acges! - Ultimos 12 meses

Bovespa NYSE
48,7%

33,1%

CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DIBR2D DJ

© Volume Médio Diario e N° de Negdcios
1.366 -

9138
738

32 6 36,0

31,5

abr/10 maif10 jun/10 2007 2008 2009t 1510
M Nyse M Bovespa ® NO de Negocios
IBOVESPA f = IBRX B JEE i ITAG  ciemsiwfIGC S ISE Indices MSCIT

el | 1) Cotacoes de fechamento em 30/jun/2010 — com ajuste por proventos (OPFES: RS 30,41 f CPL: USS 66,95)

2) Exduindo volume da venda das agoes da Bradespar em 19/maif2009 (RS 531,2 milhdoes)



Reconhecimento do mercado, Sustentabilidade e Governanca

POWER UTILITIES
TRUCOST’

Estudo sobre intensidade de carbono
de 107 empresas de energia elétrica
em todo o mundo.

A CPFL Energia foi a empresa menos
intensiva em carbono na geragao
convencional de energia em 2009

The power of sustainability ‘

LATINFINANCE

M
MANAGEMENT EXCELLENCE
E

19 Lugar

Setor de Energia — Grandes Empresas Mais
Sustentaveis da América Latina

Maio/2010

A CPFL Energia foi a empresa com maior
resultado dentre os setores estudados
(Energia, Mineracdo e Petroleo e Gas)

EDICAC ESPECIAL

A CPFL Brasil foi considerada pela
Revista Exame Melhores e Maiores a
melhor empresa de energia do setor

pelo seu desempenho econémico-

financeiro em 2009 e a 22 Mais Rentavel
do Brasil entre todos os setores

Maiores!

: BRI ® 3.000 empresas avaliadas
» 20 setores de atividade

« Indicadores:
= Crescimento das Vendas
* Lideranca de Mercado
» Liguidez Corrente
» Rentabilidade do Patrimonio
* Riqueza Criada por Empregado
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Resultados 2710
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= e

Relacoes com Investidores
Tel.: +55 19 3756 6083

E-mail: ri@cpfl.com.br

Website: www.cpfl.com.br/ri

ENERGIA




