Relatorio da Administracao

Senhores acionistas,

Atendendo as disposicOes legais e estatutarias, a Administracdo da CPFL Energia S.A. (CPFL
Energia) submete a apreciacdo dos senhores o Relatério da Administracdo e as demonstracdes
financeiras da companhia, com os pareceres dos auditores independentes e do Conselho Fiscal,
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. Todas as comparacées
realizadas neste relatério levam em consideracdo dados consolidados em relacdo ao mesmo
periodo de 2010, exceto quando especificado em contrario.

1. Consideracoes iniciais

Devido a escalada das preocupagoes internacionais com questdes relacionadas a matriz
energética, o Brasil tem se colocado, sem ddvida, como um dos grandes impulsionadores de
tecnologias para geracdo de energia a partir de fontes limpas e renovaveis. Neste contexto, o
tema ganhou especial destaque durante o ultimo exercicio da CPFL Energia. Parte da nossa
estratégia em 2011 estd associada a ampliacdo dos investimentos em geragdao de energia a
partir de fontes renovaveis, como as pequenas centrais hidrelétricas (PCHs), termelétricas
movidas a biomassa de cana-de-aglcar e parques eolicos, colocando o Grupo como
protagonista nesse segmento.

Destaque no periodo foi a criacdo da CPFL Renovaveis, que ja nasceu lider do segmento de
energias renovaveis na América Latina. Criada a partir da unido dos respectivos ativos e
projetos detidos pela CPFL Energia e pela ERSA e, posteriormente, pela aquisicdo de 100% das
acOes da Jantus, a CPFL Renovaveis esta voltada exclusivamente para o desenvolvimento de
projetos de geracdo de energia a partir de fontes alternativas e renovaveis (PCHs,
termelétricas movidas a biomassa e parques edlicos). A CPFL Energia detém 63% do capital
desta nova empresa. Com a criacdo da CPFL Renovaveis, o inicio da operagdao das UTEs Bio
Formosa e Bio Buriti e a aquisicdo dos empreendimentos PCH Santa Luzia e parques edlicos da
Jantus, a capacidade instalada total do Grupo CPFL, considerando suas respectivas
participacdes em cada um dos empreendimentos de energia convencional e alternativa, passou
a ser de 2.644 MW em 2011, sendo 2.017 MW de geracdo hidrica convencional, 216 MW de
geracao térmica convencional e 411 MW de energia alternativa renovavel (193 MW de PCHs,
133 MW de geragdo a biomassa e 85 MW de parques edlicos). Ao final de 2012, considerando
a aquisicdo do Complexo Bons Ventos (parques edlicos que ja estdo em operagao), anunciada
em fevereiro de 2012, e a entrada em operacdo das UTEs Bio Ipé e Bio Pedra e dos parques
eodlicos do Complexo Santa Clara, a capacidade instalada em operacdo de todo o Grupo CPFL
devera alcangar 2.922 MW. Até 2014, essa capacidade devera atingir 3.301 MW, considerando
a entrada em operagao dos demais projetos atualmente em construcdo.

No segmento de distribuicdo, continuamos com o forte crescimento do consumo de energia
das classes residencial e comercial, fruto da expansao do emprego, renda e crédito nos ultimos
anos. A industria teve desempenho mais modesto, afetado pelo cambio apreciado e altas taxas
de juros. Um evento importante para o setor foi a conclusdo da metodologia do 3° ciclo de
revisdo tarifaria das distribuidoras em novembro de 2011, processo iniciado em setembro de
2010 e que se destacou pela ampla discussdo da Aneel com os agentes. As exigéncias
regulatérias tém crescido a cada ciclo e continuam pressionando as empresas a se tornarem
cada vez mais eficientes. O Grupo intensificou, assim, seu foco no aumento de eficiéncia
operacional e melhoria da qualidade dos servigos prestados aos clientes, preparando-se para
os desafios que virdo com a aplicagdo do 3° ciclo de revisdo tarifaria as suas 8 concessionarias,
que ocorrera entre 2011 e 2013. Com esse imperativo, as distribuidoras do Grupo CPFL se
véem diante da necessidade de manter redes cada vez mais automatizadas e inteligentes para
permitir um aumento na qualidade da distribuicdo de energia, diminuindo a frequéncia e a
duracdo dos desligamentos, além de agilizar o restabelecimento do fornecimento de energia.
Esta nova tecnologia é conhecida como smart grid (redes inteligentes) que, somado aos



investimentos para atendimento ao crescimento do mercado e manutencao da rede, exigiram
investimentos por parte das nossas distribuidoras, sé no ano passado, de R$ 1.065 milhoes.

Quanto ao restante dos investimentos feitos no ultimo exercicio, R$ 823 milhdes foram
destinados a geragdo e R$ 17 milhdes para comercializacdo de energia e servigos.

Alinhado as grandes transformagoes que estdao acontecendo no mundo e no setor de energia
elétrica, o Grupo se antecipou em 2011 e criou o Programa de Transformacdo, que envolve
mudangas organizacionais e culturais em todas as nossas empresas, visando uma estrutura
mais agil, moderna e adequada ao crescimento do Grupo, além de privilegiar o foco nas
operacdes mais estratégicas, potencializar a atuacdo em relacionamentos institucionais e
viabilizar a gestdo da mudanca da cultura e dos processos de tomada de decisdo da
companhia. A primeira fase do programa foi concluida em dezembro de 2011, com o desenho
e a implantacao de uma nova estrutura organizacional. O programa ainda contempla a criacao
e revisdao dos comités de tomada de decisdo, além de varias frentes voltadas para mudanga de
comportamento e cultura, que deverdao acontecer ao longo de 2012. Concomitantemente com
o Programa de Transformacdo esta a implantacdao do Orgamento Base Zero, que ja apresentou,
até agora, melhorias no processo de elaboracdo dos orcamentos das unidades de negodcio e
trara importante reducao de custos para o Grupo.

As realizagOes e os resultados alcancados em 2011 pelo Grupo reafirmam nossa estratégia de
negocios, que busca incessantemente ampliar a participacdo no mercado brasileiro de energia,
em todos os segmentos em que atua, com diferenciais de eficiéncia e qualidade. Prova disso
sdo alguns dos prémios recebidos durante o exercicio que refletem a qualidade de nossa
gestdo: o Prémio Nacional da Qualidade - PNQ, em que a CPFL Paulista e a RGE foram
vencedoras; o anuario Valor 1000 do Jornal Valor Econémico, em que a CPFL Energia foi
reconhecida como a melhor empresa de Energia Elétrica; o Prémio Exame “Maiores e
Melhores”, com o titulo de melhor empresa do setor de energia para a CPFL Brasil; o Prémio
Abradee, concedido a CPFL Piratininga por sua gestdao econémico-financeira, e a RGE, como a
melhor distribuidora da regido sul; e o reconhecimento da CPFL Energia pela Management &
Excellence, como a empresa de energia mais sustentdvel da Ameérica Latina, pelo 3° ano
consecutivo. Nos ultimos anos, nosso Grupo vem desenvolvendo competéncias para aproveitar
as oportunidades criadas com o crescimento e a diversificacdo da economia brasileira.



ORGANOGRAMA SOCIETARIO (simplificado)

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades:
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Base: 31/12/2011

Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,1% de acdes da empresa Camargo Corréa S.A.;

(3) UTEs Termoparaiba e Termonordeste;

(4) Pro-forma - CPFL Energia detém 63,0% de participagdo na CPFL Renovaveis por meio da CPFL Geragdo com 35,5% e da CPFL
Brasil com 27,5%.



2. Comentario sobre a conjuntura

AMBIENTE MACROECONOMICO

Apds a crise de 2008 e 2009, a economia global assistiu a recuperacao dos paises centrais e,
em maior medida, dos paises emergentes. Em 2010, esses dois grupos de paises foram
estimulados por politicas econ6micas que buscavam reativar a demanda doméstica, e que
resultaram em elevacdo dos gastos publicos e do investimento.

Por conta disso, a maioria das estimativas para 2011 contemplava a manutengdo da
recuperacao mundial. Porém, a acdao simultédnea de fatores adversos considerados transitérios
(eventos naturais, climaticos e conflitos geopoliticos) e estruturais alterou o cenéario
macroecondémico no 1° semestre de 2011. Quanto as causas estruturais, destacou-se o
impasse politico no Congresso americano para a aprovacgao do teto do endividamento federal,
expondo as fissuras politicas desse governo para a aprovacao de programas de estimulo a
economia, levando a desconfianga internacional quanto a hegemonia dos EUA. Na Europa, a
piora da situagdo econdémica foi clara, principalmente no 2° semestre de 2011. Inicialmente a
crise se restringia as dividas soberanas de pequenas economias da Zona do Euro, mas isso
rapidamente se irradiou para o setor privado e paises com maior porte (Espanha e Italia,
principalmente). A postura reticente do Banco Central Europeu (BCE) em atuar como
emprestador em Ultima instdncia — motivado pela posicao contraria da Alemanha - abalou os
niveis de confianca e volatilidade, repercutindo na queda dos investimentos e na elevagdao do
desemprego. Ja os paises emergentes, que vinham em rota de crescimento, tiveram que
refrear suas economias para promover o controle da inflagdo, e também foram relativamente
influenciados pelo cendrio mundial desfavoravel.

No 49 trimestre de 2011, os resultados da economia americana surpreenderam as expectativas
do mercado e levaram a LCA Consultores a rever a projecdao de crescimento do PIB de 2012,
de 1,6% para 2%. Na Europa, o BCE vem recentemente garantindo liquidez ao mercado
interbancario, porém, a aprovacdo de medidas de austeridade pelos paises da Unido Europeia
devera conter o crescimento no curto prazo das nacoes fragilizadas. Os paises emergentes, por
sua vez, ainda se encontram em desaceleracao, mas detém melhores condicdes fiscais, o que
Ihes permite voltar a crescer rapidamente. Em suma, esse também devera ser o cenario para a
economia brasileira em 2012. Estima-se que a alta do PIB brasileiro passe de 2,7% em 2011
para 3,1% a 3,3% em 2012, segundo fontes do mercado (LCA Consultores e Focus). Apesar da
desaceleracdao, as perspectivas para o mercado interno continuam boas, dado o ciclo de
investimentos e o baixo desemprego.

AMBIENTE REGULATORIO

Segmento de Distribuicao

Para o segmento de distribuicdo, o ano de 2011 foi marcado, na regulagdao econémica, pela
homologagdo pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) no ambito dos Procedimentos
de Regulacgdo Tarifaria ("PRORET"”) das metodologias e critérios gerais aplicaveis ao terceiro
ciclo de revisGes tarifarias das concessionarias de distribuicdo, envolvendo: (i) a definicdo dos
novos custos da Parcela B (custos gerenciaveis) para aplicacdo do Reposicionamento Tarifario
conforme disposto na Resolugdo Normativa ("REN”) n© 463/2011; e (ii) a definicao de novos
parametros regulatdrios para calculo da Estrutura Tarifaria, conforme disposto na REN n©
464/2011.

Por outro lado, em face das discussbes envolvendo essas metodologias ndao terem sido
concluidas a tempo, a Aneel teve que postergar a aplicacdo das mesmas nas revisées tarifarias
periédicas das concessionarias com revisdao em 2011 e inicio de 2012.

Ja em relagdo a regulagao técnica e comercial, destacam-se os seguintes fatores: (i) as novas
condicOes gerais de fornecimento de energia elétrica das Concessionarias de Distribuigdo foram
definidas por meio da REN n©® 414/2010, com vigéncia a partir de margo/2011; (ii) o



pagamento compulsério, a partir de setembro de 2011, da transgressdao de padrdes de
qualidade do atendimento comercial - Anexo III da REN n° 414/2010; (iii) a publicacdo das
regras referentes ao funcionamento dos Conselhos de Consumidores de Energia Elétrica (REN
n® 451/2011) e das Ouvidorias (REN n© 470/2011), para atuacdo no ambito das
concessionarias; (iv) a revisdo do manual de orientacdo dos trabalhos de auditoria contabil e
financeira dos projetos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) e do Programa de Eficiéncia
Energética (PEE) conforme Despacho 512/2011; (v) a implementacdo, a partir de janeiro de
2011, da nova metodologia para estabelecimento dos conjuntos elétricos, agora definidos a
partir das subestacbes, bem como a aprovacdao do indicador de desempenho global de
continuidade, ambos resultantes da Audiéncia Publica (*AP”) 046/2010; (vi) a criacdo, apés a
AP 064/2011, de um novo indicador de continuidade individual ("DICRI"), apurado quando das
ocorréncias em dias criticos, € que incentivara, segundo a Aneel, a acdo das distribuidoras na
recomposicdao do sistema elétrico nesses dias; (vii) a alteracdo, como resultado da AP
025/2011, no ambito dos Procedimentos de Distribuicdo de Energia Elétrica no Sistema Elétrico
Nacional ("PRODIST”), da metodologia de calculo de perdas na distribuicdo, a ser
implementada no terceiro ciclo de revisoes tarifarias.

Em 2011, a Aneel colocou também em discussdo, por meio do mecanismo de Audiéncia Publica
(“AP"), outros temas relevantes para as concessionarias de distribuicdo, destacando-se: (i) AP
007/2011 - revisdao da RN n° 333/2008, quanto ao rito, momento, aspectos e condicionantes
para a proposta de Termo de Compromisso de Ajuste de Conduta, entre a Aneel e as
concessiondrias, alternativamente a imposicdo de penalidade; (ii) AP 034/2011 -
ressarcimento de Danos Elétricos no ambito dos Procedimentos de Distribuicdo ("PRODIST");
(iii) AP 042/2011 - contribuicOes visando a reducdo das barreiras para a instalacao de geragao
distribuida de pequeno porte, a partir de fontes incentivadas, conectada em tensdo de
distribuicdo, e alteracao do desconto na TUSD e TUST para usinas com fonte solar (Micro ou
Minigeracdo Distribuida Incentivada); (iv) AP 049/2011 - revisdao da RN n°® 414/2010 em duas
fases, sendo a primeira de carater geral e a segunda visando a transferéncia dos ativos de
Iluminacgdo Publica; (v) AP 054/2011 - procedimentos de regularizacdo, nos termos da RN n°
414/2010, dos ativos de iluminagdo publica registrados no Ativo Imobilizado em Servico das
concessionarias e das permissionarias de distribuicdo; (vi) AP 061/2011 - estabelecimento das
condicdes para universalizacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica, em funcdo da
instituicdo do Programa Luz para Todos para o periodo 2011 a 2014; (vii) AP 077/2011 -
aprimoramento da regulamentacdao sobre a imposicdao de penalidades aos concessionarios,
permissionarios, autorizados e demais agentes de instalacbes e servicos de energia elétrica;
(viii) AP 078/2011, referente a regulamentagdo dos procedimentos relativos aos processos de
reajuste tarifario anual das Concessionarias de Distribuicdo e dos calculos dos componentes
financeiros dos Procedimentos de Regulagdo Tarifaria (“PRORET”); (ix) AP 079/2011 -
recebimento de contribuicdes visando colher subsidios e contribuigdes para o aprimoramento
do ato normativo que regulamenta a contratacdo de energia elétrica por consumidores no
Ambiente de Contratagdo Livre ("ACL"”) e (x) AP 121/2011 para a revisao da vida util dos
ativos da distribuigao.

Segmento de Geragao

No segmento de geragdo, os principais destaques regulatdrios do exercicio foram: (i)
aprovacao do Cdédigo Florestal com a incorporagao das contribuicdes dos geradores; (ii) Projeto
de Lei PL 4404, que amplia a capacidade das PCHs de 30 MW para 50 MW e estabelece
subsidios nas tarifas de uso para os autoprodutores (APE) até 30 MW, (iii) discussdo na
Camara da criacao de royalties a favor dos municipios com implantacdo das usinas edlicas; (iv)
discussao da ampliacdo do mercado livre; (v) publicacdo da Resolucao Normativa Aneel n°
467/2011, que regulamenta o Art. 20 da Lei n° 10.848/2004, de forma a permitir a mudanca
de regime de exploragao das usinas de concessao de servigo publico, oriundas de processo de
desverticalizacao, para producdo independente de energia mediante o pagamento de 2,5% a
titulo de Uso do Bem Publico (UBP), por até 5 anos; (vi) discussdo setorial e no ambito da
Comissao Especial para tratar da renovagao das concessodes, culminando com a agao do TCU
sobre o Governo determinando posicionamento sobre a forma legislativa e a definicdo da
regra, se renovacdo ou licitagdo das concessbes; (vii) inicio das discussdes sobre a
necessidade de construgdo de eclusas; (viii) autorizacdo de alteracdo de combustivel das



UTEs; (ix) publicacdo da MP 517/10, prorrogando a RGR até 2035; (x) abertura de audiéncia
publica para a instalacdo de mini e micro geracdo incentivada; (xi) realizagdo dos leildes de
energia de reserva (LER) e de fontes alternativas (LFA), por disponibilidade; (xii)
regulamentacdo dos critérios para a consideracdao de PCHs nos modelos computacionais de
planejamento e formagao de preco; (xiii) aprimoramento da forma de aplicacdo da tarifa de
uso do sistema (TUSDg) pelas usinas e estabeleceu a metodologia de calculo da TUSDg para
centrais geradoras que participaram do leildo de energia nova no ACR; (xiv) regulamentacdo
da cessdao e lastro de energia entre UTEs a biomassa comprometidas com CCEARs e as
penalidades cabiveis; (xv) exclusdo das usinas conectadas no sistema de distribuicdo e demais
instalagGes de transmissdo do rateio das perdas elétricas da Rede Basica.

TARIFAS E PRECOS DE ENERGIA ELETRICA

Segmento de Distribuicao

Reajuste Tarifario Anual de 2011: a Aneel aprovou o indice de Reajuste Tarifario anual
(IRT) de 2011 para sete das oito distribuidoras do Grupo, conforme demonstrado na tabela a
seguir:

Vigéncia >>>>>> 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 03/02/2011 08/04/2011 19/06/2011

Com ionentes Financeiros 15,61% 1,34% 0,25% 1,45% 2,66% 1,26% 8,63%

Terceira Revisao Tarifaria Periodica:
CPFL Piratininga

Em outubro de 2011, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 1.223, a Aneel prorrogou a
vigéncia das tarifas da CPFL Piratininga até a conclusdao da Audiéncia Publica AP040, para
definicdo da metodologia do 3° Ciclo de Revisdao Tarifaria Periddica. A aplicacdo da nova
metodologia para a CPFL Piratininga devera ocorrer em 2012,

CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa

Em dezembro de 2011, devido a homologacdo tardia das metodologias do 3° ciclo de revisdes
tarifarias, e por meio da Resolugdo Normativa n® 471, a Aneel concedeu prorrogacdao das
tarifas vigentes as concessionarias que seriam submetidas a revisdo tarifaria até o inicio de
2012 (caso das distribuidoras: CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa). A referida Resolucao estabelece que os efeitos resultantes da revisao
tarifaria sejam aplicados as tarifas a partir da data do proximo reajuste tarifario, incluindo seus
efeitos retroativos. A aplicagdo da nova metodologia de revisdo devera ocorrer até fevereiro de
2013.

Principais alteragdes para o 3° Ciclo de Revisao Tarifaria Periédica:

¢ Custos operacionais: transicdo da metodologia de empresa de referéncia para o modelo
de benchmark. Os custos definidos no ciclo anterior serdo atualizados, revertendo para a
modicidade tarifaria os ganhos médios de produtividade alcancados pelas distribuidoras.
Complementarmente, sera feita uma avaliacdo comparativa da eficiéncia das distribuidoras.
Se houver diferenca entre os dois resultados, sera definida uma trajetoria de custos
operacionais por meio do Fator X;

¢ Taxa de Retorno (WACC): caiu de 9,95% para 7,5% (real e liquido de impostos). A
queda visa refletir a reducao do risco percebido para se investir em distribuicao de energia
no Brasil e diminuicdo dos custos de captacao de recursos pelas distribuidoras, além de



ajustes metodoldgicos, tais como exclusao do risco regulatério e risco pais apurado pela
mediana, entre outros;

e Fator XPd - Componente de Produtividade: para se estimar os ganhos de
produtividade, serd observada a relacdo histérica entre a expansdao do mercado e o
crescimento dos custos das distribuidoras. (XPd: ponto central de 1,11%, calculo ex-ante);

¢ Fator XQ - Componente Qualidade: trata as empresas diferentemente. As empresas
que tiverem um melhor desempenho terdo um maior beneficio e menor penalidade. O
inverso ocorre para as empresas que tiverem um pior desempenho de qualidade, sempre
comparado com o histérico da propria empresa. (Para XQ = 0, variacdo nos indices de
qualidade DEC e FEC entre -5% e + 5%);

e Fator Xt - Trajetéria: aplicado se os custos operacionais definidos no 2CRTP, atualizados
pelos ganhos de produtividade, ndo estiverem contidos no intervalo de custos operacionais
eficientes definidos pelo método de benchmarking (XT limitado a +/- 2%);

e Receitas Irrecuperaveis: sera considerada a inadimpléncia por classe de consumo e
sobre encargos setoriais, com limite determinado pela Aneel;

e No caso de “Outras receitas”, as receitas por ultrapassagem de demanda (valor adicional
que a distribuidora recebe quando um consumidor ultrapassa a demanda pré-estabelecida
em contrato) e a cobranca de excedente de reativo dos consumidores (valor adicional
recebido pela distribuidora quando um consumidor usa energia reativa* além dos niveis
estabelecidos pela Aneel, sobrecarregando o sistema) passam a ser contabilizadas como
“obrigagodes especiais”, sendo utilizadas em beneficio do sistema de distribuicao de energia
elétrica, com consequentes reflexos sobre o consumidor final. Essa determinagdo esta
suspensa por decisao judicial.

(*) A energia reativa é consumida em funcdo das caracteristicas predominantemente indutivas e ndo-
lineares de algumas cargas, como é o caso de ldmpadas fluorescentes, motores de geladeira, ar
condicionado, computadores e transformadores. De forma geral, a energia reativa ndo produz
trabalho e, portanto, reduz a eficiéncia do sistema.

Nota: Em janeiro de 2012, a Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee)
entrou com uma acéo judicial com pedido de tutela antecipada contra a aplicacdo da metodologia de
Outras Receitas no 39 ciclo, pela Aneel.

Segmento de Geragao

Os contratos de venda de energia relativos as geradoras contém clausulas especificas de
reajuste, que tém como principal indexador a variagao anual medida pelo IGP-M. Os contratos
celebrados no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) utilizam o IPCA como indexador, € os
contratos bilaterais firmados pela Enercan utilizam uma combinacdo de indexadores de ddlar e
IGP-M.

3. Desempenho operacional

VENDAS DE ENERGIA

As vendas nas areas de concessdo, realizadas por meio do segmento de distribuigdo,
totalizaram 54.590 GWh, um crescimento de 4,9% em relacao aos 52.044 GWh vendidos em
2010. As vendas para o mercado cativo totalizaram 39.917 GWh, um aumento de 1,7%,
sendo, ainda, faturados 14.674 GWh por meio da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao
(TUSD).

No mercado cativo, destacam-se os crescimentos das classes residencial e comercial, que,
juntas, representam 54,3% do total consumido pelos clientes cativos das distribuidoras do
Grupo:



e Classes residencial e comercial: aumentos de 4,9% e 5,9%, respectivamente. Os efeitos
acumulados do crescimento econdmico (aumento da renda e do emprego, do acesso ao
crédito, das vendas de eletroeletronicos e de eletrodomésticos e das vendas no comércio
varejista) verificados nos ultimos anos fizeram com que essas classes mantivessem o
consumo elevado em 2011. A temperatura mais baixa, em relacdo a 2010, compensou
parcialmente.

e Classe industrial: reducdo de 7,5%, influenciada pela desaceleragdo da producao
industrial e pela migracao de clientes para o mercado livre, refletida no crescimento da
TUSD.

A quantidade de energia correspondente ao consumo dos clientes livres na area da CPFL
Energia faturados por meio da TUSD atingiu 14.674 GWh, um aumento de 14,7%, reflexo
principalmente da migracao de clientes para o mercado livre.

As vendas de comercializacdo e geracao (exclusive partes relacionadas) atingiram 12.173
GWh, o que representou uma redugao de 0,7%, devido principalmente a reducdao das vendas
por meio de contratos bilaterais de curto prazo da comercializagao, ainda vigentes em 2010 e
gue venceram ao longo de 2011. ]J& as vendas para clientes livres tiveram alta, decorrente do
aumento do nimero de clientes em carteira em 2011 comparado a 2010 (de 129 para 140).

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

O Grupo manteve a estratégia de estimular a disseminacdo e o compartilhamento das
melhores praticas de gestdo e operacdo nas distribuidoras, com o objetivo de aumentar a
eficiéncia operacional e melhorar a qualidade dos servicos prestados aos clientes.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O
DEC (Duragao Equivalente de Interrupgdoes) mede a duracdo média, em horas, de interrupcao
por consumidor no ano. E o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdes) indica o niumero
médio de interrupgdes por consumidor no ano.

Indicadores DEC e FEC 2011 (Valores anualizados)

DEC 6,77 15 19 8,43 9,66 7,00 9,06 5,95
FEC 5,36 4 87 8,15 6,17 5,10 5,73 5,24

DESEMPENHO NO SEGMENTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

Em 2011, o Grupo firmou um Contrato de Compra e Venda para a aquisicdo de 100% das
acdes da Jantus, empresa voltada para geracdo de energia edlica, e um Contrato de
Associagdo com a ERSA para combinar ativos e projetos relacionados a geragdo de energia
alternativa renovavel (PCHs, termelétricas movidas a biomassa e parques edlicos), criando a
CPFL Renovaveis, maior empresa no segmento de energias renovaveis da América Latina. A
CPFL Renovaveis possui atualmente 652 MW de empreendimentos em operacdo, 765 MW em
construcdo, 120 MW do Complexo Edlico Atlantica (parques que entrardo em operacao em
2013), adquirido em janeiro de 2012, e 158 MW do Complexo Edlico Bons Ventos (parques que
ja estdo em operacgdo), adquirido em fevereiro de 2012, além de um portfélio de 2.743 MW
para desenvolvimento, perfazendo um total de 4.438 MW.

A criagdo da CPFL Renovaveis foi concluida em 24 de agosto de 2011 e a aquisi¢gdo da Jantus,
em 19 de dezembro de 2011. Com a CPFL Renovaveis, cuja participacdo da CPFL Energia
totaliza 63%, o inicio da operacdo das UTEs Bio Formosa e Bio Buriti e a aquisicdao de novos
empreendimentos (PCH Santa Luzia e parques edlicos da Jantus), a capacidade instalada do
Grupo CPFL, considerando as respectivas participagbes da CPFL Energia em cada um dos
empreendimentos, passou a ser de 2.644 MW em 2011, sendo 2.017 MW de geracdo hidrica
convencional, 216 MW de geracdo térmica convencional e 411 MW de energia alternativa
renovavel (193 MW de PCHs, 133 MW de geragao a biomassa e 85 MW de parques edlicos).



4. Desempenho economico-financeiro

Os comentarios da Administragdo sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado das
operacgOes devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes financeiras e notas explicativas
auditadas.

Receita Operacional

A receita operacional liquida cresceu 6,2% (R$ 740 milhGes), atingindo R$ 12.764 milhdes.
Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da concessao (que ndao afeta o
resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita liquida seria de
R$ 11.634 milhdes, um crescimento de 6,0% (R$ 654 milhdes).

Essa variagao € decorrente principalmente dos seguintes fatores:

(i) Reajustes tarifarios das distribuidoras;
(i) Aumento de 1,7% no volume de vendas para o mercado cativo;
(iii) Aumento de 17,1% (R$ 193 milhdes) na receita bruta de TUSD de clientes livres,
devido principalmente a migracao de clientes cativos para o mercado livre;
(iv) Receita adicional liquida decorrente dos seguintes fatores:
e Efeito ndo-recorrente referente a recontabilizacdo da diferenca do custo de
energia da Epasa em 2010 (R$ 29 milhdes);
e Inicio das operacbes da UHE Foz do Chapecdé em outubro de 2010, da UTE Baldin
em agosto de 2010, das 2 termelétricas da Epasa em janeiro de 2011, da UTE
Bio formosa em setembro de 2011 e da UTE Bio Buriti em outubro de 2011 (R$
223 milhdes), lembrando que os resultados dos ativos existentes de energia
renovavel passaram a ser consolidados na CPFL Renovaveis desde agosto de
2011;
¢ Novos ativos em operacao, resultantes da associacdao com a ERSA e aquisicao da
Jantus (R$ 85 milhdes), contabilizados na CPFL Renovaveis a partir de agosto e
dezembro de 2011, respectivamente.

E importante destacar que parte das vendas desses empreendimentos de geracdo é feita para
empresas do Grupo CPFL, sendo a receita correspondente eliminada na consolidacao.

Geracgao operacional de caixa — EBITDA

O EBITDA é uma medicdo ndo contabil calculada pela Administracdo a partir da soma de lucro,
impostos, resultado financeiro, depreciacdo/amortizacdo e entidade de previdéncia.

A geracao operacional de caixa, medida pelo EBITDA atingiu R$ 3.769 milhdes, um aumento
de 12,5% (R$ 418 milhdes), refletindo principalmente a expansao de 6,0% (R$ 654 milhdes)
na receita liquida (desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concessdo),
parcialmente compensada pelo aumento de 16,9% (R$ 237 milhdes) nos custos e despesas
operacionais, dos quais estdo excluidos: o custo com construgdo da infraestrutura da
concessao e os gastos com previdéncia privada, depreciacdo e amortizagdo.

Este aumento de 16,9% (R$ 237 milhdes) nos custos e despesas operacionais da CPFL Energia
deve-se principalmente aos seguintes efeitos (que devem ser expurgados para fins de melhor
comparagdo com 2010):

(i) Aumento nao-recorrente nas despesas com pessoal, devido ao PAI - Programa de
Aposentadoria Incentivada (R$ 51 milhdes);

(i) Gastos operacionais relativos ao inicio das operagdes da UHE Foz do Chapecd em
outubro de 2010, da UTE Baldin em agosto de 2010, das 2 termelétricas da Epasa
em janeiro de 2011, da UTE Bio formosa, em setembro de 2011 e da UTE Bio Buriti,
em outubro de 2011 (R$ 25 milhdes);

(iii) Gastos operacionais relativos aos novos ativos em operagdo, resultantes da
associacdo com a ERSA e aquisicdo da Jantus (R$ 61 milhdes);



(iv)  Aumento nao-recorrente, no valor liquido de R$ 20 milhdes nas despesas legais,
judiciais e indenizagbes da CPFL Paulista, devido principalmente ao estorno, em
2010, de provisdo referente ao passivo dos créditos de PIS/Cofins sobre encargos
setoriais (R$ 40 milhdes). Esse aumento foi parcialmente compensado pelo aumento
de despesas, também em 2010, resultante da provisao para contingéncia trabalhista
relacionada a um acordo judicial celebrado com o Sindicato dos Engenheiros de Sao
Paulo (R$ 20 milhdes);

(v) Efeito negativo nao-recorrente no item “perda/ganho com alienacdo de ativos” da
CPFL Piratininga em 2011, decorrente de uma receita ndo-operacional obtida em
2010 com a venda de um imdvel em Santos (R$ 11 milhdes);

(vi) Aumento nao-recorrente resultante da provisdo para contingéncia de ISS da
controlada em conjunto Enercan (R$ 10 milhdes);

(vii)  Aumento ndo-recorrente devido a reversdo da provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa em 2010, na CPFL Paulista, referente ao débito de uma prefeitura (R$ 6
milhoes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, os custos e despesas operacionais teriam
apresentado um aumento de 3,8% (R$ 54 milhdes) em 2011, em comparacdao ao IGP-M do
periodo (5,1%).

Lucro Liquido

Em 2011, o Lucro Liquido atingiu R$ 1.582 milhGes, com aumento de 1,4% (R$ 22 milhGes),
refletindo principalmente: (i) o aumento de 12,5% (R$ 418 milhdes) no EBITDA; (ii) o efeito
positivo no Imposto sobre a Renda e na Contribuicdo Social (R$ 46 milhdes), devido, entre
outros fatores, ao maior aproveitamento de créditos fiscais (R$ 18 milhdes); e (iii) a redugdo
de despesa com Entidade de Previdéncia Privada (R$ 2 milhdes). Esses efeitos foram
parcialmente compensados pelo aumento nas despesas financeiras liquidas (R$ 335 milhdes) e
0 aumento nas depreciacdes e amortizagdes (R$ 109 milhdes), principalmente pela entrada em
operacgao dos novos empreendimentos de geracao.

Dividendo

A Administracdo propde a distribuicdo de R$ 1.506 milhdes em dividendos aos detentores de
acoes ordinarias negociadas na BM&FBovespa - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A..
O valor anual proposto corresponde a R$ 1,565228302 por agao. Com isso, a companhia
supera a distribuicdo minima de 50% do lucro liquido, prevista em sua politica de dividendos.

Descontando o montante de R$ 748 milhdes referentes ao primeiro semestre de 2011 (pagos
em 30 de setembro de 2011), o valor a ser pago serd de R$ 758 milhGes, equivalente a R$
0,788205126 por agao.

Endividamento

No final de 2011, a divida financeira (incluindo hedge) da companhia atingiu R$ 13.388
milhdes, apresentando um aumento de 42,2%. As disponibilidades totalizaram R$ 2.700
milhdes, uma expansdo de 72,7%. Com isso, a divida liquida passou para R$ 10.689 milhdes,
registrando um crescimento de 36,1%. Este aumento no endividamento liquido é reflexo da
consolidacao 100% da divida da CPFL Renovaveis, de acordo com as novas praticas contabeis
do IFRS, além de suportar a estratégia de expansdo dos negocios do Grupo, como por exemplo
a aquisicdo dos ativos da Jantus e o financiamento dos varios projetos greenfield ainda em
fase de construgdo na CPFL Renovaveis. No decorrer de 2011, a CPFL Energia colocou em
pratica sua estratégia de pre-funding para 2012, antecipando-se nas captacbes de dividas
vincendas ao longo de 2012. Com isso, a Companhia foi capaz de reduzir o seu custo real de
divida em aproximadamente 0,1 ponto percentual para 4,3% ao ano, além de alongar o perfil
de seu endividamento em 24,5% para 4,32 anos. Dessa forma, o percentual de dividas
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classificadas como curto prazo caiu de 23,9% para 12,3%.

5. Investimentos

Em 2011, foram realizados investimentos de R$ 1.905 milhdes para manutencao e expansao
do negdcio, dos quais R$ 1.065 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 823 milhdes a
geracdo e R$ 17 milhdes a comercializacdo e servicos. Adicionalmente, a associacdao da CPFL
Energia com a ERSA, denominada CPFL Renovaveis, criou uma empresa com valor de
aproximadamente R$ 4.500 milhdes de capital proprio a época do anuncio. Por fim, foram
investidos ainda R$ 1.499 milhdes na aquisicdo da Jantus, por meio da CPFL Renovaveis,
sendo que R$ 823 milhdes foram através de aporte de capital e R$ 676 milhGes através de
assuncgdo de divida.

Entre os investimentos da CPFL Energia em 2011 podemos destacar:

e Distribuicdao: foram feitos investimentos na ampliacdo, manutengdao, melhoria,
automacdo, modernizacao e no reforgo do sistema elétrico para atender ao crescimento
de mercado, em infraestrutura operacional, nos servicos de atendimento aos clientes e
em programas de pesquisa e desenvolvimento, entre outros. Em 31 de dezembro de
2011, nossas distribuidoras possuiam 7,0 milhdes de clientes (acréscimo de 204 mil
clientes) e nossa rede de distribuicao consistia em 210.491 km de linhas de distribuicao
incluindo 276.561 transformadores de distribuicdo (acréscimo de 13.578
transformadores). Nossas oito subsididrias de distribuicdo tinham 9.437 km de linhas
de distribuicdo de alta tensdo entre 34,5 kV e 138 kV. Naquela data, detinhamos 434
subestacGes transformadoras de alta tensdo para média tensdo para subsequente
distribuicdo (acréscimo de 5 subestacdes), com capacidade total de transformacgao de
13.650 MVA (acréscimo de 615 MVA);

e Geragao: foram destinados principalmente a conclusdo dos projetos UHE Foz do
Chapecd, Epasa (UTEs Termonordeste e Termoparaiba) e UTEs Bio Formosa e Bio
Buriti, empreendimentos que ja entraram em operagdo comercial, e UTEs Bio Ip€, Bio
Pedra, Alvorada e Coopcana, PCH Salto Gdes e Parques Edlicos Santa Clara, Macacos I
e Campo dos Ventos II, empreendimentos ainda em construgao.

Aquisicao da Jantus - A CPFL Energia anunciou em 07 de abril de 2011 que, por meio da
sua controlada CPFL Brasil, celebrou com Liberty Mutual Insurance Company, Citi Participacdes
e Investimentos Ltda., um fundo de investimentos administrado pelo Black River Asset
Management LLC, Carbon Capital Markets Limited, que representa o0s interesses de seu
controlador Trading Emissions PLC na Jantus, Matthew Alexander Swiney, e outros
minorjta’rios, um contrato para adquirir 100% das quotas da Jantus SL. A Jantus controla a
SIIF Energies do Brasil Ltda. e, ainda, SIIF Desenvolvimento de Projetos de Energia Edlica
Ltda. A conclusdo da aquisicao ocorreu em 19 de dezembro de 2011, tendo como compradora
a CPFL Renovaveis. O preco de aquisicdo das quotas, apos os ajustes previstos no contrato,
compreendeu (i) o valor de R$ 823 milhdes, desembolsados da seguinte forma (a) R$ 469
milhGes pagos a vista e (b) o equivalente em euros a R$ 354 milhGes contribuidos pela
compradora ao capital da Jantus para quitacdo de determinadas obrigacbes perante terceiros;
e (ii) a assuncdo de divida liquida no valor de R$ 676 milhdes. No conjunto, a Jantus detém (i)
guatro parques eodlicos em operacdo no Estado do Cearad (Formosa, Icaraizinho, Paracuru e
SIIF Cinco), com capacidade instalada de 210 MW e com contratos de venda de energia de 20
anos com a Eletrobras, incluidos no PROINFA; e (ii) um portfélio de projetos edlicos nos
Estados do Ceara e Piaui com capacidade instalada de 732 MW, dos quais 412 MW ja sdo
certificados e elegiveis para participagdo nos proximos leildes de energia.

Associacao da CPFL com a ERSA e criacdo da CPFL Renovaveis — A CPFL Energia e ERSA
- Energias Renovaveis S.A. anunciaram, em 19 de abril de 2011, que a CPFL Energia e suas
controladas CPFL Geracdao e CPFL Brasil celebraram, nesta data, com os acionistas da ERSA,
um acordo de associacdo estabelecendo os termos e condicdes por meio dos quais pretendem
unir ativos e projetos de energia renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil, assim
considerados empreendimentos: parques edlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas e usinas
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termelétricas a biomassa. Em linhas gerais, a associacdo compreendeu as seguintes etapas,
com conclusdao em 24 de agosto de 2011: (i) a CPFL Geracdo realizou a segregacdo das PCHs
gue compunham seu patrimbnio e estavam sob sua operacgdo, transferindo tais ativos para
sociedades especificas sob o seu controle direto (as “Sociedades PCH"); (ii) a CPFL Geragdo e a
CPFL Brasil, como Unicas acionistas, integraram uma nova sociedade holding (a “Nova CPFL"),
para a qual transferiram todos os seus Empreendimentos, inclusive as Sociedades PCH; (iii) a
ERSA incorporou a Nova CPFL, de forma que a CPFL Geracao e a CPFL Brasil passaram a
integrar o bloco de controle da ERSA, como acionistas majoritarias, detendo, em conjunto,
54,5% do capital total e votante da ERSA (percentual este que aumentou para 63,0%, quando
do aumento de capital realizado pela CPFL Brasil na CPFL Renovaveis para a aquisicdo da
Jantus); e (iv) concomitantemente a realizacdo da incorporacdo descrita acima, a ERSA teve
sua denominacdo alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. (a “"CPFL Renovaveis”).

6. Governanga corporativa

O modelo de Governanca Corporativa da CPFL Energia se baseia em quatro principios:
transparéncia, equidade, prestacdao de contas e responsabilidade corporativa, aplicado a todas
as empresas do Grupo.

A CPFL Energia é listada nos segmentos de mais alto nivel de governanca — Novo Mercado da
BM&FBovespa e ADRs Nivel III na Bolsa de Nova York, sendo vinculada a arbitragem na
Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa. Seu capital social é composto
exclusivamente por acdes ordinarias e assegura tag along de 100%, no caso de alienacdo de
controle.

O Conselho de Administracdo da companhia tem como objetivo fixar a orientacdo geral dos
negocios e eleger a Diretoria, dentre outras competéncias que |lhe sdo atribuidas pela Lei e
pelo Estatuto Social. Suas regras de funcionamento estdo definidas em seu Regimento Interno.
O 6rgdo é composto por um conselheiro independente e seis conselheiros indicados pelos
acionistas controladores, com prazo de mandato de um ano sendo permitida a reeleicdo. O
Conselho se reune ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
necessario, elegendo, dentre seus membros, um presidente e um vice-presidente. Nenhum
conselheiro integra a Diretoria Executiva da companhia.

O Conselho de Administracdo constituiu trés comités e definiu suas competéncias em um Unico
Regimento Interno. Sdo eles: Comité de Gestdo de Pessoas, Comité de Partes Relacionadas e
Comité de Processos de Gestdo. Sempre que necessario, sdo constituidas Comissdes ad hoc
que assessoram o Conselho de Administracdo em relacdo a temas como governanca
corporativa, estratégia, orcamento, compra de energia, novos negocios e politicas financeiras.

A CPFL Energia possui um Conselho Fiscal em permanente funcionamento, formado por cinco
membros que também exercem as atribuicdes de Audit Committee previstas na Lei Sarbanes
Oxley e de acordo com as regras da Securities and Exchange Commission (SEC). As regras de
atuacdo do Conselho Fiscal sdo previstas em regimento interno e no Guia do Conselho Fiscal.

Durante o ano de 2011, o estatuto social da CPFL Energia sofreu ajustes, adequando-o ao
novo regulamento de listagem do Novo Mercado. Com a introdugdo do Programa de
Transformagdo, a composicdo e as competéncias da diretoria também foram alteradas,
extinguindo os cargos de trés vice-presidentes (Distribuicdo, Geracdo e Comercializacdo de
Energia) e criando os cargos de Vice-Presidente de OperacgOes e Vice-Presidente de Relagdes
Institucionais. Dessa forma, o numero reportes diretos a presidéncia, incluindo os vice-
presidentes, foi reduzido de 15 para 9, visando uma estrutura mais agil, moderna e adequada
ao crescimento do Grupo, além de privilegiar o foco nas operagdes mais estratégicas,
potencializar a atuacao em relacionamentos institucionais e viabilizar a gestao da mudanca da
cultura e dos processos de tomada de decisdao da Companhia.

A Diretoria Executiva é formada por seis diretores, com prazo de mandato de dois anos, sendo
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permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a companhia e gerir os
negoécios, de acordo com as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administracdo. Ao diretor
presidente cabe a indicacdo dos demais diretores estatutarios.

As diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanga corporativa estdo disponiveis
no website de Relagdes com Investidores www.cpfl.com.br/ri.

7. Mercado de capitais

A CPFL Energia, atualmente com 30,7% de suas agdes em circulacdo no mercado (free float),
tem suas agdes negociadas no Brasil (BM&FBovespa) e na Bolsa de Nova York (NYSE). Em
2011, as acbes da CPFL Energia apresentaram valorizacao de 34,0% na BM&FBovespa e de
25,9% na NYSE, superando fortemente os indices Ibovespa e Dow Jones, respectivamente,
encerrando o ano cotadas a R$ 26,02 por acdo e US$ 28,21 por ADR. O volume médio diario
de negociagdo atingiu R$ 32,8 milhdes, dos quais R$ 13,5 milhdes na BM&FBovespa e R$ 19,3
milhdes na NYSE. O numero de negdcios realizados na BM&FBovespa aumentou 45,4%,
passando de uma média diaria de 1.406 negdcios, em 2010, para 2.045 negdcios, em 2011.

Destaque em 2011 foi o grupamento das acdes da CPFL Energia, na proporcdao de 10 (dez)
para 1 (uma) e, simultaneamente, o desdobramento das agdes grupadas, na proporcao de 1
(uma) para 20 (vinte), bem como a alteracao da relacdo de troca, de 1 (um) ADR equivalente
a 3 (trés) acbes para 1 (um) ADR equivalente a 2 (duas) agGes, com o objetivo de otimizar a
gestdo da base acionaria e reduzir o valor unitario das acdes e ADRs, facilitando o acesso ao
pequeno investidor e ampliando a liquidez.

8. Sustentabilidade e responsabilidade
corporativa

A CPFL Energia mantém um programa permanente de gerenciamento dos impactos de suas
operagdes nas comunidades em que atua, por meio da gestdo dos riscos econOGmicos,
ambientais e sociais associados aos negdcios que desenvolve. Abaixo estdo relacionados os
destaques do exercicio:

Sistema de Gestdo e Desenvolvimento da Etica: o Comité de Etica realizou 11 reunides e
publicou duas Sumulas de Orientacdo. Foi desenvolvido o curso e-learning para a integragdo
de novos colaboradores e implantado o Cddigo de Etica na CPFL Renovaveis.

Cadastro PRO-ETICA: sistema desenvolvido pela Controladoria-Geral da Unido (CGU) e pelo
Instituto Ethos, conta com a participacdao de oito empresas. A CPFL Energia integrou o cadastro
em 2011, através do qual se comprometeu publicamente a investir em medidas de promocdo
da ética e de prevengdo da corrupgao.

Gestdo de Recursos Humanos: a companhia encerrou 2011 com 7.913 colaboradores
(7.924 em 2010) e rotatividade de 11,9%. As empresas do Grupo mantiveram programas de
gestdo e capacitagdo, com foco no desenvolvimento de competéncias estratégicas para os
negoécios, sucessao de liderangas, aumento da produtividade e em salde e seguranga
ocupacional. O numero médio de horas de treinamento por colaborador foi de 71,19 horas,
36,9% superior ao benchmarking da Pesquisa Sextante-2011. Ainda neste exercicio, a CPFL
Energia integrou pelo décimo ano consecutivo o ranking “As 150 Melhores Empresas para Vocé
Trabalhar no Brasil”, da publicagdo Guia Vocé S/A / Exame.

Relacionamento com a comunidade: entre as acdes que visam contribuir para o
desenvolvimento das comunidades em que a CPFL Energia atua, destacam-se: (i) CPFL
Cultura - o programa cultural continuou a promover reflexdes sobre o mundo contemporaneo
com encontros presenciais gratuitos em Campinas, que resultaram em programas de TV,
documentarios e outros produtos audiovisuais, amplamente divulgados e disponiveis no site
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www.cpflcultura.com.br; (ii) Programa CPFL de Revitalizacao dos Hospitais
Filantropicos - planejada a segunda fase da expansdo, foi langada uma publicacdo que
compartilha, com hospitais de todo o pais, a metodologia do programa e todo conhecimento
adquirido; (iii) Programa de Apoio aos Conselhos Municipais dos Direitos da Crianca e
do Adolescente (CMDCA) - as empresas do Grupo destinaram cerca de R$ 2,5 milhdes, com
recursos de incentivo fiscal, para 282 projetos em 135 municipios da area de concessao; e (iv)
Programa CPFL de Voluntariado - organizamos a Campanha do Agasalho (30 entidades
beneficiadas com 16.151 pecas doadas), integramos o Dia do Bem Fazer (que contou com
1200 voluntarios de 13 cidades e beneficiou mais de 780 pessoas) e o Limpa Brasil (ao todo,
1,6 tonelada de lixo foi recolhida em um dia na cidade de Campinas).

Influéncia e lideranca na cadeia de valor: o programa Rede de Valor organizou sete
reunides com a participacao de 23 empresas (fornecedoras e clientes) por encontro. Dois
projetos coletivos estdao em desenvolvimento: “Gestdo dos impactos socioambientais gerados
pelas empresas” e “Educacao para a Sustentabilidade”.

Gestdao ambiental: em 2011, a CPFL Energia realizou inventario de emissdoes de gases de
efeito estufa referente ao ano de 2010, abrangendo todo o grupo, o que totalizou 218.754,8
tCO2e. Em 2012, o inventario referente ao ano de 2011 serd realizado nos mesmos moldes.
Além disso, a empresa aderiu ao Programa Brasileiro GHG Protocol, o qual tem como objetivo
estimular a cultura corporativa para a elaboragdo e publicacdo de inventarios de emissoes de
GEE. Neste mesmo ano, a companhia iniciou a implantacdo de duas novas ferramentas: E-
learning de Meio Ambiente e Software de Gestdo Ambiental. Em paralelo, cada empresa do
Grupo desenvolveu projetos para maximizar os aproveitamentos energéticos e mitigar os
impactos socioambientais de seus empreendimentos, com destaque para:

e Geracao de energia - UHE Foz do Chapecé - (i) patrocinio de diversos eventos
socioambientais das comunidades locais; (ii) apoio as comunidades Olhos D’agua e Nossa
Senhora das Gracgas; (iii) recuperacdao da ponte Rio Uruguai-Goio-En (divisa SC-RS); (iv)
construgdo de um posto de saude no Reassentamento Coletivo de Mangueirinha (PR); e (V)
viabilizacdo da melhoria da estrutura de trabalho das Policias Ambientais de Passo Fundo e
Chapeco; UHE Monte Claro (Ceran) - (i) comercializagdo de 164.781 Certificados de
Reducdo de Emissdes de CO2 (CERs); (ii) auditoria Fundacdo PROAMB, que concluiu que a
Ceran atende a todas as condicionantes estabelecidas nas licencas de operacao (LO); (iii)
auditoria para certificacdo das UHEs Castro Alves e 14 de Julho nas ISOs 9001:2008,
14001:2004 e OHSAS 18001:2007, na qual a Ceran recebeu a recomendagdo para
certificagdo; e (iv) apoio a varios projetos, tais como: Semana do Meio Ambiente de Bento
Gongalves/RS, Campanha Dia Mundial da Agua, de Antonio Prado/RS, I Encontro Formativo
Integrado de Educacdo Ambiental para a Gestdo de Aguas, Bento Gongalves, VII Edicdo do
Prémio de Responsabilidade Ambiental, organizado pelo Instituto Latino-Americano de
Protecao Ambiental (SC); UHE Campos Novos (Enercan) - (i) reestruturacdo do Fundo
de Desenvolvimento Rural (FDR), que passou a se chamar Fundo de Desenvolvimento
Regional Sustentavel (FDRS) e obteve certificacdo da ISO 14.001:2004 do seu Sistema de
Gestdo Integrado da Usina Hidrelétrica Campos Novos; (ii) realizacdo do plantio de 23 mil
mudas em 50 hectares de Area de Preservacdo Permanente (APP); (iii) conquista do
Prémio Empresa Cidadd, promovido anualmente pela Associacdo de Dirigentes de Vendas e
Marketing do Brasil (SC); UHE Serra da Mesa - continuidade ao apoio as acbes do Fundo
de Desenvolvimento da Regido Norte-Nordeste de Goids, uma parceria com o Banco
Interamericano de Desenvolvimento, Ministério de Minas e Energia, Furnas Centrais
Elétricas, Tractebel Energia e Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas em
Goias; UHE Barra Grande (BAESA) - apoio a implantacdo de 23 projetos sociais nas
areas de educagdo, meio ambiente, cultura e esporte. Os projetos visam contribuir com o
desenvolvimento sustentdvel dos municipios da area do empreendimento e com a melhoria
da qualidade de vida da sua populagao.

¢ Distribuicdo de energia - (i) alteragdes no Programa de Arborizacdo Urbana Viaria que
melhorardo o atendimento as prefeituras municipais do Estado de S&do Paulo, por meio da
criacdo do sistema eletronico para doagdo de mudas; (ii) plantio de 1.866 mudas nativas
proprias para arborizacdo urbana em 27 municipios da area de concessao da RGE; (iii)
manutencdo, pela CPFL Paulista e CPFL Piratininga, da certificacdo no escopo da ISO
14001, que inclui 11 subestagdes e 3.223 km de linhas de transmissao. As duas empresas,
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além da RGE, possuem certificacdo para o escopo “Convivéncia da rede de distribuicao
urbana de energia elétrica com o meio ambiente e servicos da transmissdo de energia
elétrica”.

9. Auditores independentes

A KPMG Auditores Independentes foi contratada pela CPFL Energia para a prestacao de
servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstracOes financeiras da
sociedade. Em atendimento a Instrucdao CVM n° 381/03, informamos que essa empresa de
auditoria ndo prestou, em 2011, servicos nao-relacionados a auditoria externa cujos
honorarios fossem superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse servico.

10. Agradecimentos

A Administracdo da CPFL Energia agradece aos seus acionistas, clientes, fornecedores e
comunidades da area de atuacdo de suas empresas controladas, pela confianga depositada na
companhia no ano de 2011. Agradece, ainda, de forma especial, aos seus colaboradores pela
competéncia e dedicagdo para o cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos.

A Administracao

Para mais informacgoes sobre o desempenho desta e de outras empresas do
Grupo CPFL Energia, acesse o endereco www.cpfl.com.br/ri.
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Balanco Social Anual 2011 [*]

[mpresa: CPFL Energia S/A

1-Base de Calculo

2011 Valor (Mil reais)

2010 Valor (Mil reais)

Receita liguida (RL. 12.764.028 12.023.729
Resultado operacional (RO 2.361.957 2.385.372
Folha de pagamento bruta (FPB 570.600 530.328

3 - Indicadores Sociais Externos

55,32% 247%
Valor (mil) % sobre RL
330

Valor (mil) % sobre RO % =zobre RL

Valor (mil) | % sobre FPB | % sobre RL | | % sobre FPB | % sobre RL
Alimentacdo 46.731 8,19% 0,37% 7,94% 0,35%
Encarges sociais compulsdrios 147.019 25,77% 1,15% 26,77% 1,18%
Previdéncia privada 33.361 5,65% 0,26% 5,16% 0,23%
Salde 26.154 4,58% 0,20% 5,85% 0,26%
Seguranca & saude no trabalho 2.307 0,40% 0,02% 0,45% 0,02%
Educacdc 1.963 0,34% 0,02% 0,45% 0,02%
Cuttura 0 0,00% 0.00% 0 0.00% 0,00%
Capacitacdo & desenvolvimento profissional 11.721 2,05% 0,08% 10.257 1,54% 0,05%
Creches pu auxilo-creche 501 0,16% 0,01% 1.560 0,25% 0,01%
Participacio nos lucres ocu resultados 41.337 7,24% 0,32% 38.412 7,.24% 0,32%
Outros 4181 0,73% 0,03% 9.123 1,72% 0,08%
Total - Indicadores sociais internos 315.675 306.695 57,83% 2,55%

consume em geral na producdo/ operacéo & aumentar a eficacia na
utiizacdo de recursos naturais, a empresa

[ Joumpre de 0a 505

[ #) cumpre de 76 a 1005

[ )cumpre de 0 a 603

Educacic 0,01% 0,00% 520 0,02% 0,00%
Cuftura 12.120 0,51% 0,09% 11.971 0,50% 0,10%
Salide & saneamento 68 0,00% 0,00% 1.680 0,08% 0,02%
Esporte 1.833 0,08% 0,01% 2.306 0,10% 0,02%
Cembate a fome & seguranca alimentar 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Outros 2.079 0,05% 0,02% 4.325 0,18% 0,04%
Total das contribuigbes para a sociedade 16.430 0,70% 0,13% 21.002 0,88% 0,17%
Tributos (excluidos encargos sociais 6.063.337 256,71% 47,50% 5.270.058 220,53% 43,83%
Total - Indicadores sociais externos 6.079.767 257 40%: 47,63% 5.291.070 221,81% 44,01%
4 - Indicadores Ambientai Valor (mil} % sobre RO | % sobre RL Valor (mil) % sobre RO | % sobre RL
Investimentos relacionados com a producio/ operacio da empresa 43411 1,84% 0,34% 89.476 3,75% 0,74%
Investimentos em programas e/ou projetos externos 61.723 261% 0,48% 92.260 3.87% 0,77%
Total dos investimentos em meio ambiente 105.134 4,45% 0,82% 181.736 7,62% 1,61%
Cuanto ao estabelecimento de *metas anuais”™ para minimizar residuos, o » . . .
[ Indopossui metas [ Joumpre de 512755 [ In&0 possuimetas [ Jeumpre de 612 753

5 -idcadorssdoCororanciors I

[# ] cumpre de 76 21003

Quanto a liberdade sindical, ac diretto de negociacio coletiva € &

N= de empregados(as) ao final do periodo 7.913 7.924

1= de admissdes durante o periodo 1.541 1.671

N® de empregados(as) terceirizados(as D ND

N= de estagiarios(as 228 238

I® de empregades(as) acima de 45 anos 1.851 2.086

I® de mulheres gue trabalham na empresa 1.845 1.247

& de cargos de chefia ocupados por mulheres 9,25% 11,58%

N® de negrosias) que trabalham na empresa 542 560

% de cargos de chefia ocupados por negrosias 2,85% 2.72%

N® de portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais 273 289
6 - Informagbes relevantes quanto ao exercicio da cidadania
empresarial ‘ 2 ‘ 2ais

Relacéo entre a maior & a menor remuneracio na empresa 74,10 79,33

Nimero total de acidentes de trabalho 21 28

0= projetes sociais & ambientais desenvolvidos pela emprasa foram [NEE=E TGS [ Jtodos(as) EEs FeEsERe ([ Dierler(pey
definidos por: geréncias empregadosias) gerénciaz empregadosias)
0= pradries de seguranca ¢ salubridade no ambiente de trabalho foram TeTessee [ Jtodos(as] | (¥]todos(zs). e e ([ D=y FeEfe)o
definidos por: : geréncias empregados(as) Cipa geréncias empregados(as) Cipa

[ Indoseenvalve | [ )sequeas [ ®lincentivae | [ )n3cseenvole| [ ]segueas () incentiva e

A participacdo dos lucros ou resultades contempla

representacio interna dos(as) trabalhadoresias), a empresa: nermas da OIT sequea 0T nermas da OIT segue O
[ Jdiregac [ Jdiregioe [ % todos(as) [ diregac [ Jdiregic e [¥] todos[az]

A previdéncia privada contempl: geréncias empregados{as) gerénoias empregados{as)
[ Jdiregac [ Jdiregioe % Jtodos(as) [ diregac [ Jdiregic e [¥] todos[az]

geréncias empregadosas) gerénoias empregados{as)

Na selecdio dos fornecederes, os mesmos padriies éticos & de
respensabilidade social e ambiental adotados pela empresa:

D)
considerados

[ )30 sugeridaz

[ | =50 evigidos

D)
considerados

[ 1535 sugeridos

(%) =30 snigdos

Distribuicdo do Valor Adicionado (DVA):

1463 terceiros 0,85

retida

14,51 acionistas

Cluanto & participacdo de empregados(as) em programas de trabalho [NEE=EErE [1apdia T TemEnEee |6 soemele [1apdia [#] crganizs ¢
. N - - incentiva incentiva
voluntdrio, 8 empresa:
Nimere total de reclamacies e criticas de consumidores(as): na empreza no Pracan naJustiga naempreza(”] na Pracan na Justiga
1.083.459 1.889| 5.357 1.045.853 2303 4.083
% de reclamacies e criticas atendidas ou solucienadas: na empreza na Procon nadJustiga naempresa no Procon naJustiga
100% 100% 14,63% 100% 100% 33,42%
Walor adicionado total a distribuir (em RS mil): Em 2011 9.769.273 Em 2010 8.686.175
B3,1% governo  B,13 colaboradores(as] 16,43 acionistas | B5,41% governo 5,73 colaboradores(az)

10,302 terceiras

3,455 retido

7 - Outras Informagoes
Informagdes Consolidadas

Nos itens financeiros foram ut

empregados e processos judiciais, as informagéies foram disponibiizadas em nimeros integrais.
Responsavel pelo Preenchimento: Anténio Carlos Bassalo, fone (19) - 3756-8018, bassalo@cpfl.com.br

(¥} Informacies nde examinadas pelos auditores independentes

3

{**} Indicador reajustado d
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO 20Mm 2010 20Mm 2010
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 549188 110.958 2.699.837 1.662.897
Consumidaores, concessionarias e permissionarias (nota 5) - - 1.874.280 1.816.073
Dividendo e juros sobre o capital préprio (nota 13) 125913 412.648 830 -
Titulos e valores maobiliarios {nota 7) 45 663 42533 47521 42.533
Tributos a compensar (nota 8) 40.783 34.992 277463 193.020
Derivativos (nota 34) 2 - 3.733 244
Estogues - - 44 872 25223
Arrendamentos (nota 10) - - 4.581 4.754
Outros creditos (nota 12) 2.833 505 409.938 253.445
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 764.388 601.635 5.363.054 3.898.190
NAO CIRCULANTE
Consumidores. concessiondrias e permissionarias (nota 6) - - 182.300 195.738
Coligadas, controladas e controladora 2610 14875 - -
Depdsitos judiciais (nota 22) 11.744 10.676 1.128.616 890.685
Titulos e valores maobiliarios {nota 7) 2.854 39.216 109.965 72823
Tributos a compensar (nota 8) - 2787 216.715 138.966
Derivativos (nota 34) - - 215.642 82
Creditos fiscais diferidos {nota 9) 193874 177.729 1.176.535 1.183.460
Arrendamentos (nota 10) - - 24 521 26.315
Ativa financeiro da concessdo (nota 11) - - 1.376.664 934 648
Entidade de previdéncia privada (nota 19) - - 3416 5800
Investimentos ao custo - - 116.654 116.654
Outros créditos (nota 12) 16.973 27514 279461 222100
Investimentos {nota 13) 6.614.915 G.167.072 - -
Imobilizado (nota 14} 312 158 5.292.076 5.786.465
Intangivel (nota 15) 115 255 5.927 439 6.684.674
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 6.843.405 6.440.282 22.050.004 16.158.607
TOTAL DO ATIVO 7.607.793 7.041.917 27.413.057 20.056.797
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.
Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE
Formecedores (nota 16) 1.615 1.768 1.240.143 1.047.385
Encargos de dividas {nota 17} - - 141.902 40.516
Encargos de debéntures {nota 13) 16.403 15.529 83.552 1153.066
Empréstimos e financiamentos (nota 17) - 896.414 578.867
Debéntures (nota 18) 150.000 - 531.185 1.509 958
Entidade de previdéncia privada {nota 19) - - 40.695 40.103
Taxas regulamentares (nota 20) - - 145146 123.541
Tributos e contribuicdes sociais (nota 21) 196 437 453.028 455248
Dividendo e juros sobre capital proprio {nota 25) 15675 16.360 24524 23813
Okbrigacdes estimadas com pessoal 7 204 70.771 55.688
Derivativos (nota 34) - 123 - 3.982
Uso do bem publico (nota 23) - - 28.738 17.287
Outras contas a pagar (nota 24) 16.457 6.524 513.338 410.869
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 200.258 41.246 4.499.437 4.428.323
PASSIVO MAO CIRCULANTE
Encargos de dividas {nota 17) - - 23.627 29155
Empréstimos e financiamentos (nota 17) - - 7.382 455 4.917.843
Debéntures (nota 18) 300.000 450.000 4 548 651 2212314
Entidade de previdéncia privada {nota 19) - - 414 629 570.877
Tributos & contribuicdes sociais (nota 21) - - 165 960
Debitos fiscais diferidos (nota 9) - - 1.038.101 277.767
Provisfies para contingéncias (nota 22) 11.713 10.666 338121 291.265
Derivativos (nota 34) 24 460 24 7.883
Uso do bem publico (nota 23) - - 440.926 429632
Outras contas a pagar (nota 24) 28.641 45.837 174 410 141.124
TOTAL DO PASSIVO NAQ CIRCULANTE 340.378 506.964 14.361.110 8.878.819
PATRIMONIO LIQUIDO (nota 25)
Capital social 4793424 4793424 4793424 4793424
Reservas de capital 229 956 16 229956 16
Reservas de lucros 495185 415.665 495135 413.665
Dividendo adicional proposto 758470 486.040 758.470 486.040
Reserva de avaliacdo patrimonial 790123 795.563 790123 795563

7.067 157 6.493.708 7067157 6.493.708
Patrimdnia liguido atribuido aos acionistas ndo controladores - - 1.485 352 255948
TOTAL DO PATRIMGNIO LiIQUIDO 7.067.157 6.493.708 8.552.510 6.749.656
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 7.607.793 7.041.917 27.413.057 20.056.797
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia 5.A.
Demonstragtes dos Resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
{Em milhares de reais, exceto lucro por acéo)

Controladora Consolidado
. 201 2010 2011 2010
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA {nota 27) 1.191 1.795 12.764.028 12.023.729
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com energia elétrica (nota 23) - - (6.220.970) (6222 490}
Custo de operacdo (nota 29) - - (1.157.970) {(1.067.493)
Custo do semnico prestado a terceiros (nota 29) - - (1.138 626) {1.050.980)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 1.191 1.795 4.246.463 3.682.766
DESPESAS OPERACIONAIS (nota 29)
Despesas com vendas - - (364.352) (300.435)
Despesas gerais e administrativas (30.791) (34.676) (615.171) (443.212)
Outras despesas operacionais (145.189) (145.302) (216.392) (199.804)
RESULTADO DO SERVICO (174.789) (178.183) 3.050.547 2.739.315
Resultado de participagdes societarias 1.726.679 1.755.270
RESULTADO FINANMCEIRQ (nota 30)
Receitas financeiras 57.783 92 941 698.188 483.115
Despesas financeiras (57.198) (96.228) (1.386.778) (837.058)
585 (3.287) (688.590) (353.943)

LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 1.552.475 1.573.800 2.361.957 2.385.372
Contribuicdo social {nota 9) (3.650) (7.833) (209.872) {221 235)
Imposto de renda (nota 9) (18.422) (27 _6ER) (669.701) (604 .100)

22.072) (35.519) (779.573) (825.335)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.530.403 1.538.281 1.582.384 1.560.037
Lucro liguido atribuido aos acionistas controladores - - 1.530.403 1.638.281
Lucro liguido atribuida aos acionistas ndo controladares - - 51.981 21.756
Lucro por acdo - Basico 1.59 1,60 -
Lucro par agéo - Diluido 1,59 1,60 -
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

Demonstragoes dos Resultados Abrangentes para os Exercicios findo em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio
Qutros resultados abrangentes

- Ganho em instrumentos financeiros - Ativo financeiro da concesséo

- Efeitos fiscais sobre instrumentos financeiros - Ative financeire da concessdo
Resultado abrangente consolidado do exercicio

Resultado abrangente atribuido aos acionistas controladores

Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores

2011 2010
1.582.384  1.560.037
63212 52 636
{21.322) (25.096)
1.624.274 1.614.577
1572293 1695151
51.981 19.426
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Demonstragées das Mutagbes do Patriménio Liquido para os Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

—_—
CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

{ Em milhares de Reais )

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Aumento de Capital

Lucro Liquide do Exercicio
Dividendo Prescrita

Aprovacédo da proposta de dividendo

- Ganho em instrumentos financeiros

- Efeitos fiscais sobre instrumentos financeiros

- Realizacdo de instrumentos financeiros

- Realizagdo do custo atribuido de ativo imobilizado
- Efeito fiscais sobre a realizacdo do custo atribuido

Destinacdo do Lucro

- Constituicdo de Reserva Legal

- Dividenda Intermediario

- Dividendo Proposto

Outras movimentacdes de acionistas ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2010

Lucro Liguido do Exercicio
Dividendo Prescrita
Aprovacdo da proposta de dividendo

- Ganho em instrumentos financeiros

- Efeitos fiscais sobre instrumentos financeiros

- Realizacdo de instrumentos financeiros

- Realizacdo do custo atribuido de ative imobilizado
- Efeito fiscais sobre a realizacdo do custo atribuide
Combinacéo de negdcios CPFL Renovaveis

Destinacdo do Lucro

- Constituicdo de Reserva Legal

- Dividenda Intarmadiario

- Dividendo Proposto

Qutras movimentacdes de acionistas ndo controladores

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Reserva de avaliagio

Participacdo de acionistas nao

patrimonial controladores Total do
Dividendo Reserva de Qutros Patriménio
Capital Reserva de Reserva Legal Adicional Custo Instrumentos Lucros/{Prejuizos) Total avaliagao componentes do
Social Capital Proposto Atribuido Fii i A lad patrimonial PL Liquido

4.741.175 16 341.751 655.017 635.871 129.796 (234.278) 6.269.348 2.330 265.101 6.536.779
52.249 - - - 52.249 - 52.249
- - - 1.538.281 1.538.281 21.756 1.560.037
- - - - 5.406 6.406 - 6.406
- - (655.017) - - (655.017) {10.967) (665.984)
- - - 86.167 - 86.167 (3.537) - 82.636
- - - (29.297) - (29.297) 1.201 - (28.096)

- - - (835) 835 - - - -

- - (39.605) - 39.605 - - -

- - 13.466 (13 466) - - -

- - 76.914 - (76.914) - - -
- - - - - (774.429) (774.429) (6.181) {780.610)

- - 486.040 - (486 040) - - -
- - - - - (13.761) (13.761)
4.793.424 16 418.665 486.040 609.732 185.831 - 6.493.708 255.948 6.749.656
- - - 1530403 1.530.403 51.931 1.582.384
- - - - 4.967 4.967 - 4.967
- - (486.040) - - (486.040) (3.596) (489 636)
- - - 63.212 - 63.212 - 63.212
- - - (21.323) - (21.323) - (21.323)

- - - (602) 602 - - -
- - (39.098) - 39.098 0 - 0

- - 13.293 (13.293) - - -
- 229940 (20.922) 20922 229.940 1.184.531 1.414.471

- - 76.520 - (76.520) - -
- - - - (747.709) (747.709) (3.498) (751.207)

- - 753.470 - (758.470) - -
- - - - - - {13) (13)
4.793.424 229.956 495.185 758.470 563.005 227.118 - 7.067.157 1.485.352 8.552.510
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CPFL Energia S/IA
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
Para os Exercicios findos em 31 de Dezembro 2011 e de 2010

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro antes dos tributos
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AQ CAXA ORIUNDO
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacdo e Amortizagdo
Provisfies para Contingéncias
Encargos de Divida e Atualizagfes Monstarias e Cambiais
Ganhao com Plano de Penséo
Equivaléncia Patrimanial
Perda na Baixa de nédo circulante
FIS & COFINS Diferidos
Outros

REDUGAOQ (AUMENTO) NOS ATIVOS OPERACIONAIS
Consumidores. Concessiondrias e Permissionarias
Dividendo e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos
Tributos a Compensar
Operacdes de Arrendamento
Depdsitos Judiciais
Outros Ativos Operacionais

AUMENTO (REDUGAQ) NOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fomecedores
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos
Outros Tributos e Contribuicdes Sociais
Outras Obrigacfes com Entidade de Previdéncia Privada
Encargos de Dividas Pagos
Taxas Regulamentares
Outros Passivos Operacionais
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aquisicdo de Participacdo Societdria liquido do caixa adquirido

Aumento de capital em investimento |3 existente

Aumento de Participacdo Societaria em investimento |a
existente

Reducdo de Capital em Subsididrias

Aumento de Caixa decorrente de combinacdo de negdcios

Agquisicdes de Imobilizado

Titulos & Valores WMobiliarios

Operacdes de Arrendamento

Adicdes de Intangivel

Venda de Ativo ndo circulante

Operacdes de Mituo com Controladas e Coligadas

Outros
GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captacdo de Empréstimos & Debéntures
Aumento de Caixa em fungdo de aumento de participacdo
societaria

Amortizacdo de Principal de Empréstimos e Debéntures
liquida de derivativos

Dividendo & Juros sobre o Capital Praprio Pagos

Outros

GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTOS

AUMENTO (REDUGAQ) NAS DISPONIBILIDADES
SALDO INICIAL DAS DISPONIBILIDADES

SALDO FINAL DAS DISPONIBILIDADES

INFORMAGOES SUPLEMENTARES

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em
controladas

Aumento de Capital através de Capitalizacdo de mdtuo em
controladas

Controladora

Consolidado

2011 2010 2011 2010
1552475 1573 800 2361957 2385 372
145 359 145 452 801.203 £91.793
- - 35219 {29.598)
36.496 21532 1.168.617 613.946
- {82 953) {80.629)
{1726 679) (1.755.270) - -
N 3.688 1142
- 5.429 2153
- - 536
- - {9.184) {34.085)
1.692.403 1.317.799 - -
28 249 38 945 {12 971) 3146
- {6.347) (2.945)
21 - (164 165) {52.109)
7.762 (309) {61.086) (78.202)
{150) (90) 122783 {16.714)
{39.730) (38.003) (764.195) (705.366)
1.103 3295 54.230 (85.996)
- - {70.318) (72.235)
{51.984) {44.895) (981.682) (573.170)
- 21596 59.792
(7.757) 545 65.832 5382
1.637.526 1.262.001 2.488.653 2.029.213
- (B62.938)
{11.752) -
N - (5.752)
- 253178 -
(183) 2 (829.701) (634.931)
46.202 43627 18.688 17.777
- 8314 (3.931)
- {1.075.072) {1.165.609)
- 45) - 828
{3.868) 10.227 - -
- (233) - {10.269)
30.394 53.578 (2.487.531) (1.801.887)
- 5536932 2.571.002
- 1118
{121) (198) {3.157.839) {1.280.290)
{1229 568) {1.423 550) {1240 590) {1440.094)
- {3.802) (2.292)
(1.229.689) (1.423.748) 1.135.819 (151.674)
438 231 (108.168) 1.136.940 75 652
110,958 219.126 1.562.897 1.487.245
549.189 110.958 2.699.837 1.562.897
445 -
18.464 -
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Demonstragtes do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010

1 - Receita
1.1 Receita de venda de energia e senicos
1.2 Receita relativa 4 construcdo de ativos proprios

—_——

CPFL

ENERGIA

CPFL Energia S.A.

(Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

1.3 Receita relativa & construcdo da infraestrutura de concesséo

1.4 Provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa

2 - (-) Insumos adquiridos de terceiros
2.1 Custo com energia elétrica
2.2 Material
2.3 Senicos de terceiros
2.4 Outros

3 - Valor adicionado bruto (1+2)

4 - Retengbes
4.1 Depreciagdo e amortizacio
4.2 Amortizacio do intangivel de concessdo

5 - Valor adicionado liquido gerado (3+4)

6 - Valor adicionado recebido em transferéncia
6.1 Receitas financeiras
6.2 Equivaléncia patrimonial

7 - Valor adicionado liquido a distribuir (5+6)

& - Distribuigao do valor adicionado

8.1 Pessoal e encargos
8.1.1 Remuneracio dirsta
8.1.2 Beneficios
8.13FGT.S

8.2 Impostos, taxas e contribuicdes
8.2.1 Federais
8.2.2 Estaduais
8.2.3 Municipais

8.3 Remuneracdo de capital de terceiros
8.3.1 Juros
8.3.6 Aluguéis

8.4 Remunerac&o de capital proprio
8.4.1 Dividendos (incluindo adicional propostao)
8.4.2 Lucros retidos
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2011 2010 2011 2010
1.500 1.971 19.267.606 18.421.036
1.312 1.971 17.736.155 16.513.001

188 - 472.298 916.026

- 1.129.826 1.043.678
(70.673) (51.669)
(23.313) (30.554) (9.375.269) (9.535.417)
- - (6.926.552) (6.914.197)
{210) (57) (892.429) {1.095.907)
(18.005) (19.442) (1.095 227) (1.185.662)
(5.098) (11.055) (461.061) (339.651)
(21.813) (28.583) 9.892.338 8.885.619
{145.359) (145.452) (845.819) (720.528)
{170) (150) (661.770) (537.913)
{145.189) (145.302) (184.049) (182.615)
(167.172) (174.035) 9.046.518 8.165.091
1.803.251 1.866.476 722.754 521.084
76.572 111.206 722.754 521.084

1.726.679 1.755.270 - -

1.636.080 1.692.441 9.769.273 8.686.175

1.636.080 1.692.441 9.769.273 8.686.175
6.314 3.203 595.432 498.110
4234 3.055 417 847 379.198
1.839 131 146 586 89.235

240 107 30.999 29677
42.079 54.548 6.162.977 5.681.647
42.075 54.532 3.183.133 2.940.759

4 - 2.970.299 2.731.991

- 16 9 545 §.697
57.284 96.319 1.428.479 946.381
57.181 96.195 1.401.429 931.649

103 124 27.051 14.732

1.530.403 1.538.281 1.582.384 1.560.037

1.501.212 1.254.063 1.504.710 1.260.244

29191 284 218 77.674 299.793



CPFL ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) CONTEXTO OPERACIONAL

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia” ou “Companhia”), € uma sociedade por agdes de capital aberto,
constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades,
dedicadas primariamente as atividades de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica no

Brasil.

A sede administrativa da Companhia esté localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1510 - 14° andar — Sala
142 - Vila Olimpia - S&o Paulo - SP - Brasil.

A Companhia possui participacdes diretas e indiretas nas seguintes controladas operacionais (informagfes
sobre area de concessédo, nimero de clientes, capacidade de producdo de energia e dados correlatos nao
séo examinados pelos auditores independentes):

Distribuigao de Energia

Geragéo de energia

("CPFL Geracgédo")

("Foz do Chapecd”)

("ENERCAN")

("CERAL

("BAESA")

("EPASA")

("Paulista Lajeado”)

Tipo de Sociedade Societaria Localizagao (Estado)
Companhia Paulista de Forga e Luz {"CPFL Paulista”) Sociedade por agdes de Dlreza Interior de S. Paulo
H ! capital aberto 100%
_—— . _— Sociedade por acdes de Direta
Companhia Piratininga de Forca e Luz {"CPFL Piratininga”) Capital aberto 100% Interior de S. Paulo
Rio Grande Energia S A {"RGE") SDEIEdEd.E por agdes de D”Ez? Interior do Rio Grande do Sul
! capital aberto 100%
Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") Sociedade por actes do Dlrez.a Interior de S&o Paulo e Parana
4 ! capital fechado 100%
Companhia Leste Paulista de Energia {"CPFL Leste Paulista”) Sociedade por actes de D”EEH Interior de S. Paulo
capital fechado 100%
- Sociedade por agdes de Direta
Companhia Jaguar de Energia {"CPFL Jaguan") capital fechado 100% Interior de S Paulo
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista”) Sociedads por actes ds sz? Interior de S Paulo
capital fechado 100%
. . . Sociedade por agdes de Direta Interior de S&o Paulo
Companhia Luz & Forca de Moceca ("CPFL Mococa”) capital fachado 100% o Minas Garais
Participagao
Tipo de Sociedade Societaria
CPFL Geracéo de Energia S.A Sociedads por aghes de capital aberto DIFELE Sdo I_:‘aulu Goids e
100% Minas Gerais
Foz do Chapecd Energia S.A Sociedade por acdes de capital In_d;roe.ta Santa Catarina e
fechado ot Rio Grande do Sul
‘ . " " Indireta
Campos Movos Energia S.A Sociedade por acdes de capital 48.72% Santa Catarina
fechado
CERAHN - Companhia Energética Rie das Antas Sociedads por acdes de capital Indl_re.ta Rio Grande do Sul
fechado 65%
BAESA - Energética Barra Grande S A Sociedade por acées de capital aberto Indireta Santa Catarina e
porac i 25.01% Rio Grands do Sul
Centrais Elétricas da Paralba S A Sociedade por acdes de capital Indireta "
¢ i Paraiba
fechado 52.75%
Paulista Lajeado Energia S A Sociedade por acdes de capital Indireta
! gia =~ por ac P £9,93% Séo Paulo
fechado
CPFL Energias Renovaveis S A Sociedads por aghes de capital aberto Inﬁdér;ta (=)
o

("CPFL Renovaveis")

{*)PCH - Peguena Central Hidrelétrica

(**) A Paulista Lajeade possui 7% de participagde na poténcia instalada Investco S.A.
(***) Detalhes da reestruturacdo e atividades da CPFL Renovéveis estdo descritas na nota 1.1

24

Localizagao (Estado energia

N° de

consumidores
aproximados
municipios em milhares|

234 3.768
27 1483
253 1314
27 186
7 52
2 kX
5 75
4 42

N® usinas / tipo de

1 Hidrelétrica, 2 PCHs
e 1térmica*

1 Hidrelétrica

1 Hidrelétrica

3 Hidrelétricas
1 Hidrelétrica
2 Térmicas
1 Hidrelétrica

Kk
()

)
(%)

Prazo d‘a Término‘da
concessao concessao
30 anas I‘lov;raﬂgbl?m de
30 anos Outzttl]bzrg de
30 anos HDVZ?;;D ée
16 anos Julho de 2015
16 anos Julho de 2015
16 anos Julho de 2015
16 anaos Julho de 2015
16 anos Julho de 2015
Participagao
Total CPFL
695 MW 695 MW
855 MW 436 MW
G580 MW 429 MW
360 MW 234 MW
690 MW 173 MW
2w 180 MW
903 MW 63 MW

k)
(%)



Comercializagao de Energia e Servigos

Participagao

Tipe de Sociedad Atividade prependerante Societaria
~ Comercializacdo de energia,
CPFL Comercializagdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") SDCIBdEFIB por agbes de consultoria e assessoramento a DH’EEE
capital fechado X 100%
agentes no setor de energia
Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. . . Comercializagdo e prestacdo de Indireta
("CPFL Meridional") Sociedade Limitada servicos de energia 100%
—_ . . Sociedade por acées de N . Indireta
CPFL Comercializagdo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul”) capital fechado Comercializacdo de energia 100%
" - = Direta
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalta”) Sociedade Limitada Comercializacdo de energia 100%
Fabricacdo, comercializacéo,
CPFL Servicos, Equipamentos. Industria e Comércio S A Sociedade por acdes de locagdo e manutencdo de Direta
("CPFL Senicos") capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestacdo de servicos
. . . Sociedade por acdes de Prestacdo de senvigos Direta
Chumpitaz Senicos S.A. ("Chumpitaz”) capital fechado administrativos 100%
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende”) Sociedade Limitada Prestacao de SEMEOs DH’EEE
de tele-atendimento 100%
Participagao
Outras Tipo de Sociedad Atividade preponderante Societaria
. " " Sociedade por acdes de R Direta
CPFL Jaguariuna S.A. ("CPFL Jaguariuna"} capital fechado Sociedade de Participacdo 100%
Companhia Jaguan de Geracdo de Energia ("Jaguan Geracdo”) Sociedade por acées de Sociedade de Participacdo Direta
P 9 & g g ¢ capital fechado pag 100%
= " . Sociedade por acies de e Indireta
Chapecoense Geracdo S.A. ("Chapecoense”) capital fechado Sociedade de Participacdo 519
CPFL Bio Anicuns S.A. Sociedade por agdes de Estudos e projetos para Indireta
("Anicuns”) capital fechado geracdo de energia 100%
CPFL Bio ltapaci S.A Sociedade por acdes de Estudos e projetos para Indireta
(“ltapaci”) capital fechado geracdo de energia 100%
Sul Geradora Participacdes S.A. ("Sul Geradora”) Sociedade por agées de Sociedade de Participacdo Indireta
pagoes =.A. capital fechado pag 99.95%

1.1 Reestruturacgao societaria
CPFL Energia Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis”)

Em 19 de abril de 2011, a Companhia celebrou com o0s acionistas da ERSA Energia Renovaveis S.A
(“Ersa”), um acordo de associacdo para unido de ativos e projetos de energia renovavel detidos em suas
controladas — no caso da CPFL, os ativos das controladas CPFL Geracdo e CPFL Brasil - incluindo parques
edlicos, usinas termelétricas a biomassa e pequenas centrais hidrelétricas. Apos uma série de
reestruturacbes societérias previstas, a CPFL Geracdo e a CPFL Brasil passaram a integrar o quadro de
acionistas da ERSA, como acionistas majoritarias, dando origem & CPFL Energias Renovaveis S.A.

O objetivo da associa¢éo foi consolidar a experiéncia de ambos 0s grupos no setor de energias renovaveis
e com isso obter ganho de sinergia pela unificacdo das atividades, resultando em uma estrutura mais
eficiente para o desenvolvimento de seus empreendimentos.

Em 21 de junho de 2011 e 1° de novembro de 2011, a ANEEL autorizou, por meio das Resolucfes
Autorizativas n.° 2.967/2011 e 3.182/2011, respectivamente, a reestruturacdo societaria que, relativamente
as empresas do Grupo CPFL envolvidas no projeto, resumiu-se as seguintes etapas 1, 2, 3 e 4:

Etapa 1: Transferéncia das PCH’s da CPFL Geracao para as seguintes SPEs por ela controladas: MOHINI
Empreendimentos e Participa¢des Ltda. — “Mohini”; JAYADITYA Empreendimentos e Participagdes Ltda —
“Jayaditya”; e CHIMAY Empreendimentos e Participa¢cdes Ltda. — “Chimay”. Esta etapa foi aprovada em 18
de julho de 2011 pelas controladas CPFL Geracao, CPFL Brasil e SMITA,;

Etapa 2: Aumento no capital social da Smita Empreendimentos e Participagbes S.A. (“SMITA”), com a
contribuicdo pela CPFL Geracéo e pela CPFL Brasil, de suas participa¢c@es societérias detidas em SPEs de
energia renovavel, inclusive nas SPEs Mohini, Jayaditya e Chimay, que receberam as PCHs da CPFL
Geracao na etapa 1. Esta etapa também foi aprovada em 18 de julho de 2011 pelas controladas CPFL
Geracao, CPFL Brasil e SMITA; e

25



Etapa 3: Incorporacdo da SMITA pela ERSA, o que implicou no ingresso da CPFL Geracédo e da CPFL
Brasil no quadro de acionistas daquela sociedade — que passou a adotar a denominacao CPFL Energias
Renovaveis S.A.. Esta etapa foi aprovada em 24 de agosto de 2011 e a CPFL Energia passou a deter
indiretamente 54,50% da CPFL Renovaveis, através de suas controladas CPFL Geracgéo (43,65%) e CPFL
Brasil (10,85%). Consequentemente, a CPFL Renovaveis passou a ser consolidada nas demonstracfes
financeiras consolidadas da CPFL Energia a partir de 1° de agosto de 2011.

Etapa 4: Em 19 de dezembro de 2011 foi concluida a aquisigdo da Jantus SL (“Jantus”) por parte da
controlada CPFL Renovaveis, a qual recebeu aporte de capital no montante de R$ 823 milhdes da
controlada CPFL Brasil para completar a operacdo. A partir desta data, a CPFL Energia passou a deter
indiretamente 63,00% da participacdo na controlada CPFL Renovaveis, através da CPFL Geracéo (35,49%)
e CPFL Brasil (27,51%). Ver mais detalhes sobre os impactos contabeis na nota 13.

A CPFL Renovaveis é uma produtora independente de energia, com foco exclusivo no mercado brasileiro
de geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, através do desenvolvimento, construcéo e
operacdo de usinas de pequeno (até 30 MW) e médio (até 200 MW) porte, tais como pequenas centrais
hidrelétricas (PCH’s), usinas edlicas e usinas movidas a biomassa.

Em 31 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis era composta por um portfélio de projetos de 1.416,9 MW
de capacidade instalada, sendo:

e Geracao de energia hidrelétrica: 34 PCH’s em operagéo (306,7 MW) e 1 PCH em construcéo (20 MW);

e Geracao de energia eolica: 4 projetos em operacéo (210 MW) e 21 projetos em construgéo (550,2 MW);
e Geracao de energia a partir de biomassa: 3 usinas em operacéo (135 MW) e 4 em construgdo (195 MW).

(2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1 Base de preparacéao

As demonstra¢@es financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientacfes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Companhia também se utiliza das orientagBes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando estas néo
sdo conflitantes com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards — “IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standard Board — IASB. Adicionalmente, para atendimento ao Pronunciamento
Técnico CPC 43, a Companhia apresenta as demonstracdes financeiras individuais, apesar de nédo
requeridas pelo IFRS.

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo em 24 de
fevereiro de 2012.

2.2 Base de mensuracéao

As demonstracdes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto para os
seguintes itens materiais registrados nos balancos patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos
mensurados ao valor justo, ii) instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, iii)
ativos financeiros disponiveis para venda mensurados ao valor justo, iv) ativo imobilizado ajustado para
refletir o “custo atribuido” na data de transicéo, e v) ativo atuarial que possui seu reconhecimento limitado ao
valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma de reembolsos ou redugdes futuras nas
contribui¢cbes ao plano.

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo da Companhia faca julgamentos e
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adotem estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas.

Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.
Desta forma, a Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira
continua. Os ajustes oriundos no momento destas revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as
estimativas séo revisadas e também aplicadas de maneira prospectiva.

As notas explicativas que requerem a adocé@o de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a um maior
grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material caso essas premissas e
estimativas sofram mudancas significativas dentro do proximo exercicio séo:

e Nota 9 — Créditos e débitos fiscais diferidos;

e Nota 11 — Ativo financeiro da concessao;

e Nota 15 — Intangivel,

o Nota 19 — Entidade de previdéncia privada;

¢ Nota 22 — ProvisGes para contingéncias e depositos judiciais, e

e Nota 34 — Instrumentos financeiros.

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional da Companhia ¢ o Real, e as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas
estdo sendo apresentadas em milhares de reais. O arredondamento € realizado somente apds a totalizag&o
dos valores. Desta forma, os valores em milhares apresentados quando somados podem néo coincidir com
0S respectivos totais ja arredondados.

2.5 Base de consolidagao
(i) Combinacdes de negdcios

A Companhia mensura o agio como o valor justo da contraprestacao transferida incluindo o valor
reconhecido de qualquer participacdo néo-controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor
reconhecido liquido (geralmente o valor justo) dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos
mensurados na data da aquisicdo. Quando o excedente é negativo, um ganho decorrente do acordo da
compra é reconhecido imediatamente na demonstracdo de resultado do periodo.

(if) Controladas e controladas em conjunto:

As demonstracgdes financeiras de controladas e controladas em conjunto (joint venture) sao incluidas nas
demonstra¢des financeiras consolidadas a partir da data em que o controle (total ou compartilhado), se
inicia até a data em que deixa de existir.

Operacdes controladas em conjunto sdo operacdes onde as atividades do empreendimento, direta ou
indiretamente, sdo controladas em conjunto com outros investidores, por meio de acordo contratual que
exige consentimento unanime para as decisdes financeiras e operacionais.

As politicas contabeis de controladas e controladas em conjunto consideradas na consolidagdo estdo
alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia.

Nas demonstrac¢des financeiras individuais da controladora as informagfes financeiras de controladas e
controladas em conjunto, assim como as coligadas, sdo reconhecidas através do método de equivaléncia
patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transacfes da Companhia e de suas
controladas. Os saldos e transacGes de ativos, passivos, receitas e despesas foram consolidados
integralmente para as controladas integrais e proporcionalmente para as controladas em conjunto.

Saldos e transacfes entre empresas do grupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas destas
transacdes, sdo eliminados na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos néo
realizados oriundos de transagBes com companhias investidas registrado por equivaléncia patrimonial séo
eliminados contra o investimento na proporcao da participacdo do Grupo na Companhia investida. Prejuizos
ndo realizados séo eliminados da mesma maneira como sdo eliminados os ganhos néo realizados, mas
somente até o ponto em que néo haja evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel.
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Respeitadas as condi¢cdes descritas acima, a parcela relativa aos acionistas ndo controladores esta
evidenciada no patriménio liquido e destacada apds a demonstracéo do resultado do exercicio em cada ano
apresentado.

Os saldos combinados das controladas em conjunto em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 sdo como
segue:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2010 de 2011
Ativo Circulante 140.701 130.850
Ativo ndo Circulante 3.086.595 3.190.591
Passivo Circulante 182.333 270,721
Passiva ndo Circulante 2,224,208 2.056.144
Patriménio Liquido 840.735 994.577
Receita Operacional Bruta 397.462 636.327
Receita Operacional Liguida 365.394 603.745
Lucro Liguido 36.363 83.089

(iii) Aquisicdo de participagéo de acionistas ndo-controladores

E registrada como transagdes entre acionistas. Conseqiientemente nenhum agio é reconhecido como
resultado de tais transacgdées.

2.6 Informacdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia (i) que possui atividades operacionais através
das quais gera receitas e incorre em despesas, (i) cujos resultados operacionais sdo regularmente
revisados pela Administracdo na tomada de decisdes sobre alocagdo de recursos e avaliagdo da
performance do segmento, e (iii) para o qual haja informagdes financeiras individualizadas.

A Administracdo da Companhia utiliza-se de relatérios para a tomada de decisBes estratégicas
segmentando os negécios em:

e Até 2010, em atividades de distribuicdo de energia elétrica (“Distribuigao”); (ii) atividades de geragéo de
energia elétrica (“Geracao”); (iii) atividades de comercializacdo de energia e prestacdo de servigos
(“Comercializagao”); e (iv) outras atividades n&o relacionadas nos itens anteriores.

e Em 2011, a partir de 1° de agosto, com a associacdo com a ERSA e aquisicdo das ac¢bes da Jantus,
descritas nas notas 1 e 13, foi criado um novo segmento operacional para segregar as atividades
relacionadas a energias renovaveis.

Estdo incluidos na apresentacdo dos segmentos operacionais, itens diretamente a eles atribuiveis, bem
como eventuais alocag¢des necessérias, incluindo ativos intangiveis.

2.7 Informac®8es sobre participagdes societéarias

As participacdes societarias detidas pela Companhia nas controladas e controladas em conjunto, direta ou
indiretamente, estdo descritas na nota 1. Exceto (i) pelas controladas em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz
do Chapecoé e EPASA que sdo consolidadas proporcionalmente, e (i) o investimento registrado ao custo
pela controlada Paulista Lajeado na Investco, as demais entidades sédo consolidadas de forma integral.

Em 31 de dezembro de 2011, a participagdo de acionistas ndo controladores destacada no consolidado
refere-se a participacéo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista Lajeado e CPFL Renovaveis.

2.8 Demonstracéo do valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstrac¢des do valor adicionado (“DVA”) individual e consolidada nos termos
do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como
parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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(3) SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagédo dessas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados.

3.1 Contratos de Concesséao

O ICPC 01 - Contratos de Concesséao estabelece diretrizes gerais para o reconhecimento e mensuragao
das obrigacdes e direitos relacionados em contratos de concessao e é aplicavel para situagcées em que o
poder concedente controle ou regulamente quais servicos o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer participacao
residual significativa na infraestrutura no final do prazo da concesséao.

Atendidas estas definigfes, a infraestrutura das concessionarias de distribuicao é segregada e movimentada
desde a data de sua construcdo, cumprindo as determinacgfes existentes nos CPCs e nas normas IFRSs,
de modo que seja registrado nas demonstracdes financeiras (i) um ativo intangivel correspondendo ao
direito de explorar a concessdo mediante cobranca aos usuarios dos servicos publicos, e (i) um ativo
financeiro correspondendo ao direito contratual incondicional de recebimento de caixa (indenizacédo)
mediante reversdo dos ativos ao término da concesséo.

O valor do ativo financeiro da concessao é determinado pelo seu valor justo, apurado através da base de
remuneracéo dos ativos estabelecida pelo 6rgéo regulador. O ativo financeiro enquadra-se na categoria de
disponivel para venda e € atualizado anualmente de acordo com a atualizagdo de seu valor justo, tendo
como contrapartida a conta de reserva de avaliagcdo patrimonial no patriménio liquido.

O montante remanescente é registrado no ativo intangivel e corresponde ao direito de cobrar os
consumidores pelos servigos de distribuicdo de energia elétrica, sendo sua amortizacdo realizada de acordo
com o padrdo de consumo que reflita o beneficio econdmico esperado até o término da concessao.

A prestacéo de servicos de construcdo da infraestrutura é registrada de acordo com o CPC 17 — Contratos
de Construcdo, tendo como contrapartida um ativo financeiro correspondendo aos valores passiveis de
indenizacdo, e 0os montantes residuais classificados como ativo intangivel que serdo amortizados pelo
prazo da concesséo de acordo com o padrdo econémico que contraponha a receita cobrada pelo consumo
de energia elétrica.

Em funcdo (i) do modelo tarifario que ndo prevé margem de lucro para a atividade de construcdo da
infraestrutura, (ii) da forma como as controladas gerenciam as construgdes através do alto grau de
terceirizagdo, e (iii) de ndo existir qualquer previsdo de ganhos em constru¢des nos planos de negdcio da
Companhia, a Administracdo julga que as margens existentes nesta opera¢éo sao irrelevantes, e portanto,
nenhum valor adicional ao custo € considerado na composicdo da receita. Desta forma, as receitas e os
respectivos custos de construgcdo estdo sendo apresentados na demonstracdo do resultado do exercicio
nos mesmos montantes.

3.2 Instrumentos financeiros
- Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais
do instrumento. O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos
respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando o0s riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. A Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes principais ativos
financeiros:

i. Registrados pelo valor justo por meio de resultado: sdo ativos mantidos para negociacdo ou
designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia e suas controladas
gerenciam estes ativos e tomam decisdes de compra e venda com base em seus valores justos de
acordo com a gestdo de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Estes ativos
financeiros séo registrados pelo respectivo valor justo, cujas mudancas séo reconhecidas no resultado
do exercicio.

Os principais ativos financeiros que a Companhia e suas controladas tém classificados nesta categoria
sdo: (i) saldos bancarios e aplicagdes financeiras (nota 5), (i) titulos e valores mobiliarios (nota 7) e (iii)
derivativos (nota 34).
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Mantidos até o vencimento: sdo ativos para os quais a Companhia e suas controladas possuem
intencdo e capacidade de manter até o vencimento. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo e,
apos seu reconhecimento inicial, mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, deduzidos de perdas por reducado ao valor recuperavel.

A Companhia classificou nesta categoria o titulo recebivel com a CESP e as aplicac6es financeiras
exigidas por contratos de financiamento da controlada indireta CPFL Renovaveis (nota 7).

Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. S8o reconhecidos inicialmente pelo valor justo, e, apés o reconhecimento inicial,
reconhecidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de perdas por
reducgdo ao valor recuperavel.

A Companhia e suas controladas tém como principais ativos financeiros classificados nesta categoria:
(i) consumidores, concessiondrias e permissionarias (nota 6) e (ii) outros créditos (nota 12).

Disponiveis para venda: sdo ativos nao derivativos designados como disponiveis para venda ou que
ndo se classifiqguem em nenhuma das categorias anteriores. Apos 0 reconhecimento inicial, os juros
calculados pelo método da taxa efetiva sao reconhecidos na demonstracéo de resultado como parte da
receita operacional liquida, enquanto que as variacdes para registro ao valor justo sdo reconhecidas
em reserva de avaliacdo patrimonial no patriménio liquido. O resultado acumulado em reserva de
avaliagdo patrimonial é transferido para o resultado do exercicio no momento da realizagdo do ativo.

A Companhia e suas controladas tém como principal ativo financeiro classificado nesta categoria o
direito a indenizacdo ao término da concessdo. A opc¢do pela designacdo deste instrumento como
disponivel para venda deve-se a sua ndo classificagdo nas demais categorias descritas. Uma vez que
a Administracdo acredita que a indenizac¢do se dard, no minimo, conforme modelo de precificacdo de
tarifas atual, o registro deste instrumento como empréstimos e recebiveis ndo é possivel uma vez que
a indenizagdo nédo sera fixa ou determinavel, pelo fato de existirem incertezas em relagédo ao valor de
sua recuperacdo dada a outras razbes que ndo a deterioragdo do crédito. As principais incertezas
devem-se ao risco de ndo reconhecimento de parte destes ativos pelo 6rgdo regulador e de seus
respectivos pre¢os de reposi¢do no término da concessao.

- Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que s&o originados ou na data de
negociacdo em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das disposic6es contratuais do
instrumento. A Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes principais passivos financeiros:

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: séo os passivos financeiros que sejam: (i) mantidos
para negociacdo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos
do reconhecimento de receitas e despesas a fim de se obter informac&o contdbil mais relevante e
consistente ou, (iii) derivativos. Estes passivos sdo registrados pelos respectivos valores justos e, para
qualquer alterag@o na mensuragdo subsequente dos valores justos, a contrapartida € o resultado.

A Companhia e suas controladas classificaram nesta categoria os seguintes passivos financeiros: (i)
algumas dividas em moedas estrangeiras (nota 17) e, (ii) derivativos (nota 34).

N&o mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo 0os demais passivos financeiros que néao
se enquadram na classificagdo acima. Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
guaisquer custos de transacao atribuiveis e, posteriormente, registrados pelo custo amortizado através
do método dos juros efetivos.

Os principais passivos financeiros classificados nesta categoria sdo: (i) fornecedores (nota 16), (ii)
empréstimos e financiamentos (nota 17), (iii) encargos de dividas (nota 17); (iv) encargos de
debéntures (nota 18); (v) debéntures (nota 18); (vi) uso do bem publico (nota 23) e (vii) outras contas a
pagar (nota 24).

A Companhia realiza o registro contdbil de garantias quando estas sdo concedidas para entidades ndo
controladas ou quando a garantia é concedida em um percentual maior que o de sua participacado para
cobertura de compromissos de controladas em conjunto. Tais garantias sdo inicialmente registradas ao
valor justo, através de (i) um passivo que corresponde ao risco assumido do ndo pagamento da divida e que
€ amortizado contra receita financeira ao mesmo tempo e propor¢cdo da amortizagcdo da divida, e (ii) um
ativo que corresponde ao direito de ressarcimento pela parte garantida ou uma despesa antecipada em
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funcdo das garantias, que é amortizado pelo recebimento de caixa de outros acionistas ou linearmente
contra despesa financeira pelo prazo da garantia. Subsequentemente ao reconhecimento inicial, as
garantias sao avaliadas periodicamente quanto a probabilidade de default das contrapartes garantidas, de
acordo com o CPC 25.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de compensacédo dos valores e haja a intencao de liquidacdo em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

- Capital social

Acdes ordinarias séo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de acOes e opgdes de acdes sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributérios.

3.3 Arrendamentos:

No comeco de um contrato deve-se determinar se um contrato € ou contém um arrendamento. Um ativo
especifico é o objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato € dependente do uso daquele
ativo especificado. O contrato transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito ao
arrendatario de controlar o uso do ativo subjacente.

Os arrendamentos nos quais os riscos e beneficios permanecem substancialmente com o arrendador sédo
classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos/recebimentos relacionados aos
arrendamentos operacionais sdo reconhecidos como despesas/receitas na demonstracao do resultado pelo
método linear, durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais contemplam néo sé o direito de uso de ativos, mas também a transferéncia
substancial dos riscos e beneficios para o arrendatario, séo classificados como arrendamentos financeiros.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendataria, os
bens sdo capitalizados ao ativo imobilizado no inicio do arrendamento em contrapartida a um passivo
mensurado pelo menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento. O imobilizado é depreciado de acordo com a politica aplicavel para o ativo.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendadora, 0
investimento € inicialmente reconhecido pelos custos incorridos ha construgdo/aquisicdo do bem.

Em ambos os casos, as receitas/despesas financeiras sdo reconhecidas na demonstracao do resultado do
exercicio durante o periodo do arrendamento de modo que seja obtida uma taxa constante sobre o saldo do
investimento/passivo existente.

3.4 Imobilizado:

Os ativos imobilizados sé&o registrados ao custo de aquisi¢cdo, construcdo ou formacéo e estdo deduzidos da
depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel acumuladas.
Incluem ainda quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condicdo necesséria para que
estes estejam em condicéo de operar da forma pretendida pela Administracdo, os custos de desmontagem
e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados e custos de empréstimos sobre ativos
gualificaveis.

O processo de avaliagdo dos ativos de acordo com as regras do CPC e IFRS na data de transicéo foi
realizado através da segregacao em dois grupos:

- Ativos avaliados pelo custo atribuido na data de transi¢cdo: modelo adotado para os ativos construidos e
postos em servigco ha longa data em que ndo seja possivel a reconstrucdo da formacgéo de seu custo ou em
gue o custo associado a este levantamento ndo traga um beneficio para a apresentacdo destas
demonstracBes financeiras. Desta forma, o custo destes ativos imobilizados na data de transicdo foi
determinado de acordo com o0 seu respectivo valor de mercado (“custo atribuido”) e os valores reavaliados
estdo sendo apresentados tanto para o custo como para a depreciagdo acumulada. Os efeitos do custo
atribuido aumentaram o ativo imobilizado tendo como contrapartida o patrimonio liquido, liquido dos efeitos
fiscais.

- Ativos avaliados pelo custo histdrico: modelo adotado pela Companhia para ativos recém construidos em
gue a base de formacao do custo é facilmente comprovada e que os valores a custos histéricos estejam
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préximos de seus respectivos valores de mercado. Para estes casos, as controladas procederam analise de
modo a assegurar que a composicao do custo esteja em consonancia com as atuais praticas contabeis.

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido caso seja provavel que traga
beneficios econémicos para as controladas e se o custo puder ser mensurado de forma confiavel, sendo
baixado o valor do componente reposto. Os custos de manutencéo sédo reconhecidos no resultado conforme
incorridos.

7

A depreciagdo é calculada pelo método linear, a taxas anuais variaveis de 2% a 20%, levando em
consideracdo a vida util estimada dos bens, conforme orientacdo e definicdo do 6rgédo regulador. Para as
geradoras sujeitas a regulamentacdo do Decreto 2003 de 1996 (controlada CERAN e as controladas em
conjunto ENERCAN, BAESA e Foz do Chapecs), os ativos estdo sendo depreciados pelas taxas
estabelecidas pelo 6rgdo regulador, desde que néo ultrapassem o prazo da concessao.

Os ganhos e perdas na alienacdo/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparacdo dos
recursos advindos da alienacao com o valor contabil do bem, e séo reconhecidos liquidos dentro de outras
receitas/despesas operacionais.

Os bens e instalag8es utilizados nas atividades reguladas sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo
ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo da
ANEEL. A ANEEL regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis a concessédo, quando
destinados a alienacdo e determina que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria
vinculada para aplicagdo na concesséo.

3.5 Intangivel:

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos como 4gios e direito de exploracdo de
concessdes, software e servidao.

O &gio (“goodwill”) resultante na aquisicdo de controladas é representado pela diferenca entre o valor pago
e/ou a pagar pela aquisicdo de um negdcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da
controlada adquirida.

O 4&gio é medido pelo custo, deduzido das perdas por reducéo ao valor recuperavel acumuladas. Os agios,
bem como os demais ativos intangiveis de vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagdo, sendo
anualmente testados para verificar se 0s respectivos valores contabeis ndo superam os seus valores de
recuperacao.

Os deségios sédo registrados como ganhos no resultado do periodo referente a aquisigao.

Nas demonstracdes financeiras individuais, o agio é incluido ao valor contabil do investimento, sendo
apresentado como intangivel nas demonstracdes financeiras consolidadas.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploracdo de concessdes pode ter trés origens distintas,
fundamentadas pelos argumentos a seguir:

i.  Adquiridos através de combinacdes de negdcios: A parcela oriunda de combinag¢des de negdécios que
corresponde ao direito de exploracdo da concesséo esta sendo apresentado como ativo intangivel.
Estes valores sdo amortizados com base na curva do lucro liquido projetado das concessiondrias para
0 prazo remanescente da concessao.

i. Investimentos na infraestrutura (aplicagdo do ICPC 01 — Contratos de Concessédo): Em fung¢édo dos
contratos de concessdo de distribuicdo de energia elétrica firmados pelas controladas, o ativo
intangivel é registrado correspondendo ao direito que 0s concessionarios possuem de cobrar os
usuérios pelo uso da infraestrutura da concessédo. Uma vez que o prazo para exploracdo € definido
contratualmente, este ativo intangivel de vida Util definida € amortizado pelo prazo de concesséo de
acordo com uma curva que reflita o padrdo de consumo em relagdo aos beneficios econémicos
esperados. Para mais informagdes vide nota 3.1.

Os itens que compdem a infraestrutura sdo vinculados diretamente a operagdo da Companhia, nao
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo da ANEEL. A ANEEL regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servico
Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizacdo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis a
concessao, quando destinados a alienacdo e determina que o produto da alienacéo seja depositado
em conta bancéria vinculada para aplicacdo na concessao.
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iii. Uso do Bem Publico: Algumas concessdes de geracdo foram concedidas mediante a contraprestacao
de pagamentos para a Unido a titulo de Uso do Bem Publico. O registro desta obrigacdo na data da
assinatura dos respectivos contratos, a valor presente, teve como contrapartida a conta de ativo
intangivel. Estes valores, capitalizados pelos juros incorridos da obrigacdo até a data de entrada em
operacdo, estdo sendo amortizados linearmente pelo periodo remanescente da concessao.

3.6 Redugéo ao valor recuperavel (“impairment”)
- Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel
que pode ocorrer apés o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados.

A Companhia e suas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de
investimentos mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos
os titulos significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que nao séao
individualmente importantes sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da administracdo quanto as premissas se as condi¢Bes econdmicas e de crédito atuais
sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
histéricas.

A redugéo do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

e Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de
caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas
no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que
perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e
registrada no resultado.

o Disponiveis para venda: pela diferen¢a entre o custo de aquisi¢éo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducéo por perda de valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As perdas séo reconhecidas no resultado.

Nos casos onde em periodos subsequentes ao reconhecimento da perda, tenha sido identificado um
aumento (ganho), a perda de valor é revertida contra o montante da reversado reconhecido no resultado.
Todavia, qualquer recuperagédo subsequente no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda

para o qual tenha sido registrada perda do valor recuperavel, é reconhecida na reserva de avaliagdo
patrimonial.

- Ativos nao financeiros

Os ativos néo financeiros com vida Gtil indefinida, como o &gio, séo testados anualmente para a verificagdo
se os valores contdbeis ndo superam os respectivos valores de realizagdo. Os demais ativos sujeitos a
amortizacdo sdo submetidos ao teste de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indiquem que o valor contabil possa néo ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou o seu valor
em uso.

Uma das formas utilizadas para avaliacdo do impairment sdo os testes realizados com base em seu valor
em uso. Para estes casos, 0s ativos (ex: agio, intangivel de concessao) sao segregados e agrupados nos
menores niveis existentes para os quais existam fluxos de caixa identificaveis (Unidade Geradora de Caixa
“UGC”). Caso seja identificado um problema de realizacdo, a respectiva perda € registrada na
demonstracdo do resultado. Exceto pelo agio, em que a perda ndo pode ser revertida no periodo
subsequente, anualmente também é realizada uma analise para possivel reverséo do impairment.

O 4gio integrante do valor contabil de um investimento em uma coligada, por ndo ser reconhecido
individualmente, é testado em conjunto com o valor total do investimento, como se fosse um ativo Unico.
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3.7 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas em funcdo de um evento passado quando ha uma obrigacdo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um recurso
econdmico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas através do desconto
dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliacdes atuais de
mercado e os riscos especificos para o passivo.

3.8 Beneficios a empregados

Algumas controladas possuem beneficios pos-emprego e planos de penséo, reconhecidos pelo regime de
competéncia em conformidade com o CPC 33 - Beneficios a Empregados, sendo consideradas
Patrocinadoras destes planos. Apesar dos planos possuirem particularidades, tem as seguintes
caracteristicas:

i. Plano de Contribuicdo Definida: plano de beneficios pés-emprego pelo qual a Patrocinadora paga
contribuicBes fixas para uma entidade separada ndo possuindo qualquer responsabilidade sobre as
insuficiéncias atuariais desse plano. As obrigacdes sao reconhecidas como despesas no resultado do
periodo em que 0s servi¢os sdo prestados.

i. Plano de Beneficio Definido: A obrigacéo liquida é calculada pela diferenca entre o valor presente da
obrigacdo atuarial obtida através de premissas, estudos biométricos e taxas de juros condizentes com
os rendimentos de mercado, e o valor justo dos ativos do plano na data do balanco. A obrigagéo
atuarial é anualmente calculada por atuérios independentes através do método da unidade de crédito
projetada. As controladas utilizam-se do corredor para evitar que oscilagbes nas condi¢cdes
macroecondmicas distorcam o resultado do periodo. Desta forma, as diferencas acumuladas entre as
estimativas atuariais e os resultados reais ndo séo registrados nas demonstracdes financeiras a menos
que excedam 10% do maior valor entre o0 passivo e ativo dos planos. Os ganhos e perdas nao
registrados que ultrapassarem este limite sdo registrados ao resultado do exercicio pelo prazo
esperado de servico remanescente dos funcionarios. Para os casos em que o plano se torne
superavitario e exista a necessidade de reconhecimento de um ativo, tal reconhecimento é limitado ao
total de quaisquer custos de servico passado nao reconhecidos e o valor presente dos beneficios
econdmicos disponiveis na forma de reembolsos ou redugdes futuras nas contribui¢des ao plano.

3.9 Dividendos e juros sobre capital proprio

De acordo com a legislacéo brasileira, a Companhia é requerida a distribuir como dividendo anual minimo
obrigatério 25% do lucro liquido ajustado quando previsto no Estatuto Social. De acordo com as praticas
contabeis internacionais, CPC 24 e ICPC 08, apenas o dividendo minimo obrigatério pode ser provisionado,
ja o dividendo declarado ainda n&do aprovado, s6 deve ser reconhecido como passivo nas demonstracdes
financeiras apés aprovacéo pelo 6érgdo competente. Desta forma, serdo mantidos no patriménio liquido, em
conta de dividendo adicional proposto, em virtude de ndo atenderem aos critérios de obrigacdo presente na
data das referidas demonstracdes.

Conforme definido no Estatuto Social da Companhia e em consonéancia com a legislacéo societéaria vigente,
compete ao Conselho de Administracdo a declaracdo de dividendo e juros sobre o capital proprio
intermediarios apurados através de balango semestral. A declaracdo de dividendo e juros sobre capital
préprio intermediarios na data base 30 de junho sé é reconhecida como um passivo nas demonstracdes
financeiras da Companhia apds a data de deliberacdo do Conselho de Administracao.

Com a nova préatica contabil, os juros sobre o capital proprio ndo mais transitam pela demonstracdo do
resultado, estando os efeitos demonstrados apenas na mutacdo do patriménio liquido e na taxa efetiva de
imposto de renda e contribuic&o social.

3.10 Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades das controladas € medido pelo valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que
for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados
possam ser estimados de maneira confiavel, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado
de maneira confiavel.
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A receita de distribuicdo de energia elétrica é reconhecida no momento em que a energia é faturada. A
receita ndo faturada, relativa ao ciclo de faturamento mensal, é apropriada considerando-se como base a
carga real de energia disponibilizada no més e o indice de perda anualizado. Historicamente, a diferenca
entre a receita nao faturada estimada e o consumo real, a qual é reconhecida no més subsequente, ndo tem
sido relevante. A receita proveniente da venda da geracdo de energia € registrada com base na energia
assegurada e com tarifas especificadas nos termos dos contratos de fornecimento ou no preco de mercado
em vigor, conforme o caso. A receita de comercializacdo de energia é registrada com base em contratos
bilaterais firmados com agentes de mercado e devidamente registrados na CCEE — Cémara de
Comercializagdo de Energia Elétrica. Ndo existe consumidor que isoladamente represente 10% ou mais do
total do faturamento.

A receita referente a prestacdo de servicos é registrada no momento em que o servigo foi efetivamente
prestado, regido por contrato de prestacdo de servigcos entre as partes.

As receitas dos contratos de construcdo séo reconhecidas pelo método da percentagem completada (“prego
fixo”), sendo as perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado quando incorridas.

3.11 Imposto de Renda e Contribuigdo Social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social sdo calculadas e registradas conforme legislacédo
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens
registrados diretamente no patrimoénio liquido ou na reserva de avaliagdo patrimonial que j& sé&o
reconhecidos liquidos destes efeitos fiscais.

O imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel. O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporéarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de

tributacéo.

A Companhia e determinadas controladas registraram em suas demonstracdes financeiras os efeitos dos
créditos de imposto de renda e contribui¢cdo social sobre prejuizos fiscais, bases negativas da contribuicao
social e diferencas temporariamente indedutiveis, suportados por previsdo de geragdo futura de bases
tributaveis de imposto de renda e contribuicdo social, aprovadas anualmente pelo Conselho de
Administracdo e apreciadas pelo Conselho Fiscal. As controladas registraram, também, créditos fiscais
referentes ao beneficio de agios incorporados, 0os quais estdo sendo amortizados proporcionalmente aos
lucros liquidos individuais projetados para o periodo remanescente de cada contrato de concesséo.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda lancados pela mesma autoridade
tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sé@o revisados a cada data de relatério e serdo
reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

3.12 Resultado por agao

z

O resultado por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores da Companhia e a média ponderada das a¢bes ordinarias em circulagdo no respectivo
periodo. O resultado por acdo diluido é calculado por meio da referida média das agBes em circulagéo,
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acfes, com efeito diluidor, nos periodos
apresentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33.

3.13 Ativos e passivos regulatorios

Em consonancia com o entendimento preliminar do IASB/CPC, ativos e passivos regulatorios ndo podem
ser registrados nas demonstracdes financeiras das controladas de distribuicdo por n&o atenderem os
requerimentos de ativos e passivos descritos na Estrutura Conceitual para Elaborac&o e Apresentacdo das
Demonstragcdes Contabeis. Desta forma, os direitos ou compensacdes somente sdo refletidos nas
demonstrag@es financeiras no momento do consumo de energia elétrica por parte dos clientes cativos.

3.14 Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas
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Diversas normas, emendas as normas e interpretacdes IFRS emitidas pelo IASB que ainda ndo entraram
em vigor para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, sé@o as seguintes:

e |AS 1 Financial Statement Presentation

e |AS 12 — Income Taxes

¢ |AS 19 Employee Benefits

e |AS 27 — Consolidated and Separate Financial Statements
e |AS 28 — Investments in Associates

e IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures

¢ IFRS 9 Financial Instruments

¢ [FRS 10 Consolidated Financial Statements

e |FRS 11 Joint Arrangements

¢ IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities
¢ IFRS 13 Fair Value Measurement

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, sendo que a adocéao
antecipada dos pronunciamentos do IFRS estd condicionada a aprovagdo prévia em ato normativo da
Comissao de Valores Mobiliarios. A Companhia esta analisando o impacto destas novas normas em suas
demonstragdes financeiras.

(4) DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgagfes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto para
0s ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propositos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos meétodos a seguir. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo.

- Imobilizado e intangivel

O valor justo do imobilizado e intangivel reconhecido em funcdo de uma combinacdo de negdcios €
baseado em valores de mercado. O valor de mercado da propriedade é o valor estimado para o qual um
ativo poderia ser trocado na data de avaliacdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transacao
sob condi¢des normais de mercado. O valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem
de mercado e nas abordagens de custos através de pre¢cos de mercado cotados para itens semelhantes,
guando disponiveis, e custo de reposi¢cao quando apropriado.

- Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros reconhecidos a valores justos foram registrados através da cotacdo em
mercado ativo para 0s respectivos instrumentos, ou quando tais precos nado estiverem disponiveis, sédo
valorizados através de modelo de precificacéo, aplicados individualmente para cada transac¢éao, levando em
consideracdo os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢gfes contratuais, descontados a valor
presente por taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que
disponivel, informacdes obtidas pelo site da BM&F BOVESPA e ANDIMA.

Os ativos financeiros classificados como disponivel para venda referem-se ao direito a indenizacdo que sera
paga pela Unido no momento da reversdo dos ativos das concessionarias de distribuicdo. A metodologia
adotada para valorizagdo a mercado destes ativos tem como ponto de partida o processo de revisédo tarifaria
das distribuidoras. Este processo, realizado a cada quatro ou cinco anos de acordo com cada
concessionaria, consiste na reavaliacdo ao preco de mercado da infraestrutura de distribuicdo. Esta base de
avaliacdo € utilizada para precificacdo da tarifa que anualmente, até 0 momento do préximo processo de
revisao tarifaria, é reajustada tendo como parametro os principais indices de inflacao.

Apesar da metodologia e critérios de avaliagdo da indenizagdo no momento da reverséo dos ativos ainda
nao ter sido definida pela Unido, a Administracdo da Companhia acredita que a indenizacdo sera avaliada
tendo como base, no minimo, o modelo de precificacdo das tarifas. Desta forma, no momento da revisao
tarifaria, cada concessionaria ajusta a posi¢do do ativo financeiro base para indenizagdo aos valores
homologados pelo 6rgdo regulador e utiliza o IGP-M como melhor estimativa para ajustar a base original ao
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respectivo valor justo nas datas subsequentes, em consonancia com o processo de Reajuste Tarifario.

(5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Saldos bancarios 723 4.700 147 126 361.749
Aplicacdes financeiras 548 466 106.258 2552710 1.201.143
Total 549.189 110.958 2.699.837 1.562.897

As aplicacdes financeiras correspondem a operacdes de curto prazo realizadas com instituicdes que
operam no mercado financeiro nacional, tendo como caracteristicas liquidez diaria, baixo risco de crédito e
remuneracao equivalente, na média, a 100% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

(6) CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

No consolidado, o saldo é oriundo, principalmente, das atividades de fornecimento de energia elétrica, cuja
composicao em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é como segue:

Consolidado

Saldos Vencidos Total
vincendos ate 90 dias = 90 dias 2011 2010
Circulante

Classes de consumidores

Residencial 333396 216.223 24 317 573936 R02.539

Industrial 142.520 52821 32133 227474 232.943

Comercial 133.522 45758 15.990 195.270 169.955

Rural 33.898 8.240 1474 43612 39.094

Poder publico 28758 4954 884 34601 32614

lluminagde publica 27988 1.957 12.325 42270 41.749

Senico plblico 36.275 4 456 824 41.560 40.055
Faturado 736.357 334.409 87.957 1.158.723 1.058.949
Mao faturado 427 661 - - 427 661 465077
Parcelamento de débito de consumidores 89174 9857 37.851 136882 112141
Energia livre 3674 - - 3674 3727
Operacdes realizadas na CCEE 17.961 - - 17.961 23.932
Concessiondrias e permissionarias 207204 - - 207204 193.852
Provisdo para crédite de liguidacde duvidosa - - (85.318) (85.318) (60.692)
Outros 7.493 - - 7.493 39.086
Total 1.489.523 344.266 40.490 1.874.280 1.816.073

Nao circulante

Parcelamento de débito de consumidores 140.999 - - 140.999 154 436
Operacdes realizadas na CCEE 41.301 - - 41.301 41.301
Total 162.300 - - 162.300 195.738

Parcelamento de Débitos de Consumidores - Refere-se a negociacdo de créditos vencidos junto a
consumidores, principalmente 6rgdos publicos. Parte destes créditos dispde de garantia de pagamento
pelos devedores, principalmente através de repasse de arrecadacdo de ICMS com interveniéncia bancaria.
Com base na melhor estimativa da Administracdo das controladas, para 0os montantes sem garantia ou sem
expectativa de recebimento, foram constituidas provisdes para créditos de liquidagédo duvidosa.

Operagdes Realizadas na CCEE - Os valores referem-se a comercializacdo no mercado de curto prazo de
energia elétrica. Os valores de longo prazo compreendem principalmente: (i) ajustes judiciais, determinados
em funcéo de processos movidos por agentes do setor; (ii) agBes judiciais que contestam a contabilizagédo
da CCEE para o periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002; e (iii) registros escriturais provisorios
determinados pela CCEE. As controladas entendem ndo haver riscos significativos na realizacdo desses
ativos e, consequentemente, nenhuma proviséo foi contabilizada para este fim.
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Concessionarias e Permissionarias - Refere-se, basicamente, a saldos a receber decorrentes do
suprimento de energia elétrica a outras concessionarias e permissionarias, efetuados, principalmente, pelas
controladas CPFL Geracao e CPFL Brasil.

Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Consolidado

Saldo em 31/12/2009 (81.974)
Provisdo constituida (108.663)
Recuperagdo de Feceita 56.995
Baixa de Contas a Receber Provisionadas 52951
Saldo em 31/12/2010 (80.692)
Provisdo constituida (116.722)
Recuperacdo de Receita 46.049
Baixa de Contas a Receber Provisionadas BGE.047
Saldo em 31/12/2011 {85.318)

(7) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Através de instrumento particular de Cessdo de Crédito, a Companhia adquiriu em 2005 o crédito
proveniente do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica entre a Companhia Energética de Sao
Paulo (“CESP”) (vendedora) e CPFL Brasil (compradora), correspondente ao fornecimento de energia por
um periodo de 8 anos. O montante de recursos entregue pela Companhia a CESP serd liquidado pela CPFL
Brasil com os recursos provenientes da aquisicdo da energia produzida por aquela empresa.

Na controladora, em 31 de dezembro de 2011, o saldo no ativo circulante é de R$ 45.668 (R$ 42.533 em 31
de dezembro de 2010), e no ativo ndo circulante é de R$ 2.854 (R$ 39.216 em 31 de dezembro de 2010).
Esta opera¢éo é remunerada com juros anuais de 17,5% a.a., mais variacao anual do IGP-M, e esta sendo
amortizada através de parcelas mensais, no valor correspondente a transac¢éo de compra de energia.

No consolidado, os montantes de R$ 72.056, R$ 8.272 e R$ 26.783 no ndo circulante referem-se a
aplicag@es financeiras exigidas por contratos de financiamento das controladas indiretas CPFL Renovaveis,
BAESA e ENERCAN, respectivamente, e deverdo ser mantidas até a amortizacao total destes empréstimos.

(8) TRIBUTOS A COMPENSAR
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Circulante

Antecipacdes de contribuicdo social - C5LL

Antecipacies de imposto de renda - IRPJ
IRRF s/ JCP

Imposto de renda e contribuicdo social a compensar

Imposto de renda retido na fonte - IRRF
ICMS a compensar
Programa de integracdo social - PIS

Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS

Institute nacional de seguridade social - INSS

QOutros
Total

Nao Circulante

Contribuicdo social a compensar - CSLL
Imposto de renda a compensar - IRPJ
ICMS a compensar

Programa de integracdo social - PIS

Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS

Instituto nacional de seguridade social - INSS

Qutros
Total

Contribuicdo Social a Compensar - No nao circulante, o saldo refere-se basicamente a decisdo favoravel
em acdao judicial movida pela controlada CPFL Paulista, transitada em julgado. A controlada CPFL Paulista
estq aguardando o tramite dos procedimentos administrativos de habilitagdo do crédito junto a Receita

Federal, para realizar a compensacao do crédito.

Controladora

Consolidado

201 2010 2011 2010

441 379 7.347 1425
- are 1.349 2791
30.89H 30.039 31.345 30.347
1.894 761 16.810 11.44%9
7.487 2.870 120.390 40.804
- 69.329 72.999
- 5.793 3.801
42 42 22103 13.437
1 1 2123 2.230
26 26 674 13.736
40.783 34.992 277.463 193.020
- 36.277 32.390
- 1.001 1.001
- - 112423 101.380
- 2787 3.299 2.855

- 52302 -

- 1.338 -
- - 74 1.340
- 2.787 216.713 138.966

ICMS a Compensar - Refere-se principalmente a crédito constituido de aquisicdo de ativo permanente.

PIS e Cofins — No nao circulante, o saldo refere-se basicamente a créditos reconhecidos pelas controladas
indiretas EPASA e CPFL Renovaveis, relacionados a aquisicdo de equipamentos, que serdo realizados

através da depreciacéo dos respectivos equipamentos.

(9)CREDITOS E DEBITOS FISCAIS DIFERIDOS

9.1- Composicao dos créditos e débitos fiscais:

Crédito/{Débito) de contribuigio social

Controladora

Consolidado

Bases negativas

Beneficio fiscal do agio incorporado
Diferencas temporariamente indedutiveis
Subtotal

Credito/{Debito) de imposto de renda
Prejuizos fiscais

Beneficio fiscal do agio incorporado
Diferencas temporariamente indedutiveis
Subtotal

Credito/(Débito) de PIS e COFINS
Diferencas temporariamente indedutiveis

Total

Total crédito fiscal
Total débito fiscal
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2011 2010 2011 2010
48 352 42715 56.436 51 806
- - 169 062 172 256
1.684 724 (112.086) {12.416)
50.035 43.440 113.413 211.646
143 281 129,690 165.736 143 866
- - 565.106 583.724

557 4.599 (599.543) (33.520}
143.839 134.289 31.293 £93.969
- (6.272) 78
193.874 177.729 138.434 905.693
193 874 177.729 1176.535 1.183 460
- - {1.038.101) (277.767)



9.2 - Beneficio fiscal do agio incorporado:

Refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o agio de aquisicédo incorporado e esta registrado de acordo com
os conceitos das Instrugfes CVM n° 319/99 e n° 349/01 e ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracfes Separadas, DemonstracBes Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia
Patrimonial. O beneficio esta sendo realizado de forma proporcional a amortizagédo dos agios incorporados
que o originaram, conforme o lucro liquido projetado das controladas durante o prazo remanescente da
concessao, demonstrado na nota 15.

Consolidado
2011 2010

CSLL IRP.J CSLL IRF.
CPFL Paulista 85.709 238.079 94 584 262734
CPFL Piratininga 19.404 6G.6064 21.274 73.002
RGE a7.714 165750 .17 169.305
CPFL Santa Cruz 3545 11.148 4705 14.794
CPFL Leste Paulista 2024 6.155 2622 79386
CPFL Sul Paulista 2.944 9183 3767 11.758
CPFL Jaguari 1.745 5.289 2305 7.002
CPFL Mococa 1.121 3.483 1.456 4 527
CPFL Geracdo - 28.167 - 30877
CPFL Servigcos 206 a47 425 1.239
CPFL REenovaveis 14 652 40.421 - -
Total 169.062 565.106 172.256 583.724

9.3 - Saldos acumulados sobre diferengas temporariamente indedutiveis:

Consolidado

2011 2010
CSLL IRPJ PISICOFINS CSLL IRPJ PISICOFINS

Diferengas porari indedutiveis

Provisdo para contingéncias 19.246 54.009 - 18.908 52.809

Revisdo tarifaria - base de remuneracio 2628 7301 2977 - -

Entidade de previdéncia privada 2218 7.159 - 3.051 9.473

Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa 7.656 21.306 - 6.895 19.155

Provisdo energia livre 4.365 12123 - 3.730 10.362

Programas de P&D e eficiéncia energética 12.642 35.118 - 14.611 40579

Provisdo relacionada a pessoal 2842 7.886 - 2338 7.160

Diferenca de taxas de depreciacdo - reavaliacdo 8.315 23.096 - 9.305 25.846

Perda em aplicacdes financeiras 804 223 - - -

Instrumentos financeiros (IFRS / CPC) 376 1.045 - 445 1.245

Registro da concesséo - ajuste do intangivel (IFRS / CPC) (2.248) (6.244) - (2.475) (6.878) -

Estorno de atives & passivos regulatdrios (IFRS / CPC) (9.789) (27.191) (11.086) (1.077) (3.030) (1.399)

Perdas atuariais na transicdo de praticas contabeis (IFRS/CPC) 26.162 72.964 - 26.718 74.215 -

Outros ajustes mudancas de praticas 15.595 51.652 - 9.673 26.868

Combinacdo de negdcios (nota 13) (98.160) (660.498) - -

Depreciacdo acelerada incentivada (807) (2.243) - - - -

Outros 3.6895 7.749 1.838 3.941 9.903 1.477
Diferengas temporariamente indedutiveis - Reserva de Avaliagao Patrimonial

Registro da concesséo - ajuste do financeiro (IFRS / CPC) (30.938) (85.938) - (25.337) (70.388)

Ativo imobilizado - ajustes custo atribuide (IFRS/CPC) (79.590) (221.082) - (83.145) (230.939) -
Total (112.086) (699.549) 16.272) (12.416) (33.620) 78

A linha de “combinagéo de negdcios” refere-se aos efeitos de débitos fiscais diferidos reconhecidos sobre o
intangivel adquirido na combinagcdo de negécios da CPFL Renovaveis. Em agosto de 2011, quando do
registro inicial desta combinacéo de negdcios, foi registrado R$ 378.606 referente ao imposto de renda e
contribuicdo social diferidos sobre a mais valia dos ativos liquidos adquiridos naquela data. Em dezembro
de 2011, com a aquisicdo da Jantus e Santa Luzia, foram registrados adicionalmente os montantes de R$
349.400 e R$ 29.977, respectivamente. Os detalhes desta operagéo estdo descritos na nota 13.

Previséo de recuperacéo
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A previséo de recuperacédo dos créditos fiscais diferidos registrados no ativo nao circulante, decorrentes de
diferencas temporariamente indedutiveis e beneficio fiscal do agio incorporado, esta baseada nas projecfes
de resultados futuros, aprovadas pelo Conselho de Administracao e apreciadas pelo Conselho Fiscal, e sua
composicao é como segue:

Expectativa de Recuperagao Controladora Consolidado
2012 17.612 142 764
2013 18.673 110881
2014 15.753 1056473
2015 14 324 88504
2016 13.549 78724
2017 a 2018 36.646 195.601
2020 a 2022 31.263 156691
2023 a 2025 25484 121.563
2026 a 2028 20,570 94 836
2029 a 2031 - 79.4497
193.874 1.176.535

9.4 - Reconciliacdo dos montantes de contribuicdo social e imposto de renda registrados nos
resultados dos exercicios de 2011 e de 2010:

Controladora

2011 2010
CSLL IRP.J CSLL IRP.J

Lucro antes dos tributos 1.552.475 1.552.475 1.573.800 1.573.800
Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:

Equivaléncia patrimonial (1.726.679) (1.726.679) (1.755.270) (1.785.270)

Amortizacdo de intangivel adguirido 114 562 145189 115.782 145 302

Receita juros sobre o capital propric 203120 203120 197 444 197 444

Outras adicdespermanentes liguidas 3.365 41584 3.536 3.225

Base de calculo 146.843 178.289 135.292 164.501

Aliguota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Déhito fiscal apurado (13.216) (44.572) (12.176) (41.126)

Credito fiscal constituido 9.566 26.150 4.343 13.440
Total (3.630) (18.422) (7.833) (27.686)

Consolidado
2011 2010
CSLL IRPJ CSLL IRPJ

Lucro antes dos tributos 2.361.957 2.361.957 2.385.372 2.385.372
Ajustes Para Refletir a Aliquota Efetiva:

Amaortizacdo de intangivel adguirido 115947 147784 115.782 146194

Incentivas fiscais - PITT (13.480) {13.480) (6.058) (22.380)

Efeito regime lucro presumido (94.579) (143.977) (17.622) (20.448)

Exclusdo Lei 11.941/09 art. 4° 135 241 - -

COutras adigdes/(exclusdes) permanentes liguidas 65 674 30485 28 427 (19.008]

Base de calculo 2.435.654 2.383.311 2.505.901 2.469.730

Aliguota aplicavel 9% 25% 9% 25%
Debito fiscal apurado (219.209) (595.828) (225.531) (617.433)

Crédito fiscal constituido 9.337 26127 4.296 13.333
Total (209.872) (569.701) (221.235) (604.100)
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Amortizacdo de intangivel adquirido - Refere-se a parcela ndo dedutivel da amortizacdo do intangivel
originado na aquisicéo de investidas.

Crédito Fiscal Constituido - Parcela do crédito fiscal sobre o prejuizo fiscal e base negativa, registrada em
funcédo da revisdo das projecdes, a qual resultou em margem para complemento de registro contabil.

9.5 Créditos fiscais ndo reconhecidos

A controladora possui créditos fiscais relativos a prejuizos fiscais e bases negativas no montante de
R$ 122.371 que poderdo ser objeto de reconhecimento contabil no futuro, de acordo com as revisdes
anuais das projecOes de geracao de lucros tributaveis.

As controladas CPFL Renovaveis e Sul Geradora possuem R$ 72.158 e R$ 72.511, respectivamente, de
ativos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre prejuizos fiscais e bases negativas que nao foram
reconhecidos por néo apresentarem razoavel certeza de geragdo de lucros tributaveis futuros suficientes a
absorverem os referidos ativos. Ndo ha prazo de prescricdo para utilizacdo dos prejuizos fiscais e bases
negativas.

(10) ARRENDAMENTO

A controlada CPFL Brasil realiza atividades de prestacéo de servigcos e aluguel de equipamentos para auto-
producdo de energia, nas quais é arrendadora, e cujos principais riscos e beneficios relacionados aos
respectivos ativos foram transferidos aos arrendatarios.

A esséncia da operacao € arrendar, para os clientes que necessitam de maior consumo de energia elétrica
em horarios de pico (quando a tarifa € mais alta), equipamentos de geragéo de energia (“autoprodugéo”) e,
sobre estes equipamentos, prestar servicos de manutencéo e operacao.

A controlada realiza, com recursos proprios, o investimento de construcdo da planta de geracao de energia
nas instalacdes do cliente. A partir da entrada em operacdo dos equipamentos, o cliente passa a efetuar
pagamentos fixos mensais.

Os investimentos realizados nestes projetos de arrendamento mercantil financeiro séo registrados pelo valor
presente dos pagamentos minimos a receber, sendo estes recebimentos tratados como amortizagdo do
investimento e as receitas financeiras reconhecidas no resultado do exercicio pelo prazo dos respectivos
contratos.

Estes investimentos resultaram neste exercicio uma receita financeira de R$ 5.625 (R$ 5.363 em 2010).

Consolidado

2011 2010
Valor presente dos pagamentos minimos a receber 101.153 102.769
Receita financeira ndo realizada {72.051) (71.701)
Investimento bruto 29.102 31.068
Circulante 4. 581 4.754
Méo circulante 24 521 26.315
até 1 ano de1a5anos maisde 5 anos Total
Valor presente dos pagamentos minimos a receber 4581 14.821 8700 29.102

Em 31 de dezembro de 2011, ndo h& (i) valores residuais ndo garantidos que resultem em beneficio do
arrendador; (ii) provisdo para pagamentos minimos incobraveis do arrendamento a receber; e (iii)
pagamentos contingentes reconhecidos como receita durante o periodo.

(11) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSAO
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Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2010 934.646
Adicdes 381.027
Ajustes ao valor justo 53.064
Baixas (2.073)

Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.376.664

O saldo refere-se ao valor justo do ativo financeiro correspondente ao direito estabelecido nos contratos de
concessoes das distribuidoras de energia de receber caixa no momento da reversao dos ativos ao término
da concesséo.

Conforme modelo tarifario vigente, a remuneracdo do ativo é reconhecida no resultado mediante
faturamento dos consumidores e sua realizacdo ocorre no momento do recebimento das contas de energia
elétrica. A diferenca para ajustar o saldo ao respectivo valor justo é registrada como contrapartida na conta
de reserva de avaliacdo patrimonial no patriménio liquido.

(12) OUTROS CREDITOS

Consolidado

Circulante Nao Circulante
2011 2010 2011 2010
Créditos a receber - consdrcios 27 17155 - -
Adiantamentos - Fundacdo CESP 15.518 7995 - -
Adiantamento - Formecedores 37951 16.677 - -
Caucdes, fundos e depdsitos vinculados 1.548 2107 115.517 89.050
Fundo vinculado empréstimo ME - - 29.774 21.222
Ordens em curso 166.524 50.860 - -
Reembolso RGR 4590 5683 1.908 1.908
Contratos de pré-compra de energia 44 399 15817 58620 65.786
Convénios de arecadacdo 57377 66852 - -
Despesas antecipadas 5695 29.550 1.355 2722
Outros 86 309 40 719 72 287 41412
Total 409.938 253 445 279 461 222100

Adiantamentos - Fundacdo CESP - Referem-se a adiantamentos efetuados para programas assistenciais
a empregados e manutengdo operacional da entidade.

Caucgdes, fundos e depdsitos vinculados - S8o garantias oferecidas para operacdes na CCEE e
garantias concedidas para controladas em conjunto.

Fundo vinculado a empréstimos em moeda estrangeira - Sao garantias oferecidas quando da
negociacdo ou renegociacdo de empréstimos.

Reembolso RGR - Refere-se a valores a compensar, relativos a diferenca apurada entre a RGR - Reserva
Global de Reversdo homologada pela ANEEL e a efetivamente incorrida, calculada com base no ativo
imobilizado em servico.

Contratos de Pré-compra de energia - Refere-se a pagamentos antecipados realizados pelas controladas,
0s quais seréo liquidados com energia a ser fornecida no futuro.

Convénios de arrecadacdo - Referem-se a (i) convénios firmados pelas distribuidoras com prefeituras e
empresas para arrecadacao através da conta de energia elétrica e posterior repasse de valores referente a
contribuicdo de iluminagdo pdublica, jornais, assisténcia médica, seguros residenciais, etc; e (ii)
recebimentos pela CPFL Brasil, através da divisdo CPFL Total, para posterior repasse aos clientes que
utilizam dos servigcos de arrecadacéo prestados por esta diviséo.

(13) INVESTIMENTOS
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Controladora

2011 2010
Farticipacdes societarias permanentes avaliadas por equivaléncia patrimanial
Pelo patrimonie liguido da controladora 5.357.730 4764 698
Mais valia de ativos, liguidos 1.251.131 1.396.320
Agio de rentabilidade futura 6.054 6.054
Total 6.614.915 6.167.072

13.1 - Participac8es societarias permanentes por equivaléncia patrimonial:

2011 2011 2010 2011 2010
Investimento :n?illjjaclll:ia;lfjjees Total do ative Capital social Pal:::;;)::m RE::I:;:::@ Paticipagao patriménio liquido RES"ha?};‘:;ii?:;alenma
CPFL Paulista 144378 5.761.746 144.378 897 984 £13.307 897 984 808 682 613307 695.761
CPFL Piratininga 53.031.259 2.391.639 83.896 388.980 308.433 388.980 396.907 308.433 301.748
CPFL Santa Cruz 37172 273.384 55.363 116.634 31.378 116.634 101.759 31.378 18.290
CPFL Leste Paulista 899.733 148.760 21.846 68.587 13.454 68.587 66.912 13.454 12.330
CPFL Sul Paulista 463 482 14027 21468 64 465 16.722 B4 465 62 467 16.722 15.341
CPFL Jaguari 212126 96.877 14156 43430 12,661 43430 43433 12.661 11.212
CPFL Mococa 121.761 78.014 14.566 37634 6.702 376M 36.691 6.702 8.296
RGE 807.168 2774702 884.328 1.267.268 248.233 1.267.268 1.186.849 248.233 245190
CPFL Geracdo 205 487 716 4.568.025 1.039.618 2483750 706.212 2483750 1.908.873 293 852 232673
CPFL Jaguari Geracdo 40.108 47.985 40108 47.909 10501 47.909 46.334 10.501 8.258
CPFL Brasil 2.999 1.583.929 2.999 77.667 155.549 (112.633) 94.234 147.668 193.076
CPFL Planalto 630 11.140 630 8.225 14.137 8.225 6.353 14.137 11.114
CPFL Senvicos 1452.334 35.947 19.966 26.330 6.860 25330 4.304 6.860 2.0058
CPFL Atende (%) 1 17.385 13.991 14.329 1.093 14.329 (755) 1.093 504
Chumpitaz 100 7.984 2.059 3.859 1.300 3.859 - 1.800 -
CPFL Jaguariuna 189.620 2.554 2.926 1.977 (121} 1877 1.654 (121) (526)
Total 5.357.730 4.764.698 1.726.679 1.755.270

(*) Quantidade de quotas

Os saldos relacionados as controladas CPFL Geracdo e CPFL Brasil foram ajustados para fins de
equivaléncia patrimonial, em funcdo dos efeitos da combinacdo de negécios da CPFL Renovaveis,
conforme nota 13.4.

Em funcdo de integralizacdo de capital efetuada em 30 de novembro, de forma desproporcional entre os
acionistas da controlada indireta EPASA, a participagéo da controlada CPFL Geracédo no capital da EPASA,
gue antes era de 51%, passou a ser de 52,75%.

13.2 - Juros sobre o Capital Préprio (“JCP”) e Dividendos a receber:

Controladora
Juros sobre o
Dividendo capital proprio Total
Controlada 2011 2010 2011 2011 2010
CPFL Paulista - 237.000 - - 237.000
CPFL Santa Cruz - 12.000 - - 12.000
CPFL Sul Paulista £.996 - 1.130 8126 -
CPFL Jaguari 689 - 790 7 632 -
RGE T6.413 - 30.044 106 457 -
CPFL Geracdo - 85.000 - - 85.000
CPFL Brasil - T5.000 - - 75000
CPFL Senicos 3648 3648 - 3.645 3648
93.949 412645 31.964 125.913 412645

No exercicio de 2011, a Companhia recebeu o montante de R$ 1.692.403 referente aos dividendos e Juros
sobre o Capital Préprio declarados.

13.3 — Mais valia de ativos e agio
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A mais valia de ativos refere-se basicamente ao direito de explorar a concessédo, adquirido através de
combinacBes de negdcios. O 4&gio refere-se basicamente a aquisicdo de investimentos que estao
suportados pela perspectiva de rentabilidade futura.

Nas demonstraces financeiras consolidadas estes valores foram reclassificados para o grupo de Intangivel.

13.4 Combinacéo de negocios (CPFL Renovaveis)

A criacdo da CPFL Renovaveis deu-se por meio da incorporacédo da entéo controlada indireta SMITA pela
ERSA, através da reestruturacdo societaria descrita na nota 1.1, seguindo os termos e condicdes
estabelecidos no Protocolo de Incorporagéo celebrado por ambas as companhias cujo Fato Relevante foi
divulgado em 23 de agosto de 2011.

Em conseqliéncia desta incorporagdo, o patrimdnio liquido da CPFL Renovaveis teve um aumento de
R$ 980.827, sendo R$ 596.631 pelo acervo liquido da SMITA apurado a valor contabil na data base de 31
de julho de 2011, e R$ 384.196 através de aporte de capital efetuado pelas controladas CPFL Geracao e
CPFL Brasil.

A relacao de substituicdo entre as acdes da ERSA e as acdes da SMITA, para fins da incorporacao, tomou
por base o valor econdmico da ERSA e da SMITA e foi livremente negociada, acordada e pactuada entre
partes independentes e reflete, de forma adequada, a melhor avaliacdo de ambas as entidades.

A ERSA emitiu 913.475.299 novas agdes ordinarias em nome da CPFL Gerac¢do e CPFL Brasil, as quais
conferem iguais direitos aqueles conferidos pelas demais a¢des ordinadrias da ERSA anteriormente
existentes.

A CPFL Energia passou a deter, indiretamente, 54,50% da CPFL Renovéaveis, assumindo seu controle em
1° de agosto de 2011, passando a consolidar integralmente esta controlada a partir desta data.

Esta associac@o resultou em uma combinagédo de negdcios, de acordo com o CPC 15, uma vez que a
Companhia passou a deter o controle da CPFL Renovaveis. O valor da contraprestacao transferida nesta
operacéo foi de R$ 773.413. Na esséncia contabil, em fun¢éo de ter sido a Companhia quem adquiriu o
controle, apesar de ser a ERSA (adquirida contabil) a empresa incorporadora, esta operacao refletiu em
uma aquisicdo reversa e, portanto, os ativos liquidos da ERSA foram avaliados a valor de mercado. O
respectivo laudo de avaliacdo, realizado por especialistas, gerou o registro ha CPFL Renovaveis de uma
mais valia atribuida ao intangivel de concessdo no montante de R$ 533.757 (nota 14), liquida do imposto de
renda e contribuicdo social diferidos de R$ 378.606 (nota 9) em contrapartida a conta de reserva de capital
no patriménio liquido (nota 25).

Na Companhia, em funcdo de sua participacdo societaria, foi registrado em Investimentos o montante de
R$ 290.898, em contrapartida a conta de reserva de capital no patriménio liquido. Nas controladas CPFL
Geragdo e CPFL Brasil o efeito registrado em seus respectivos investimentos foram de R$ 232.975 e
R$ 57.922, respectivamente. Também em fung&o da combinagdo de negdcios, considerando que a relagéo
de troca das participacdes das controladas CPFL Geragdo e CPFL Brasil na CPFL Renovaveis (ja
contemplando a aquisi¢cdo da controlada indireta Jantus, nota 13.4.1) houve uma reducdo de R$ 60.957
lancada na reserva de capital registrada pela Companhia (aumento de R$ 179.384 na controlada CPFL
Geragédo e reducdo de R$ 240.341 na controlada CPFL Brasil). Desta forma, o valor liquido registrado na
reserva de capital oriunda da combinacdo de negdcios, em 31 de dezembro de 2011, foi de R$ 229.940
(nota 25).

Com relagé@o ao reconhecimento contabil da aquisicdo da CPFL Renovaveis nas controladas CPFL Geracéo
e CPFL Brasil, em funcéo destas ndo deterem o controle operacional da CPFL Renovaveis sendo, portanto,
consideradas coligadas, o tratamento dado para fins individuais nas suas respectivas demonstracdes
financeiras foi: (i) Na CPFL Geragéo foi registrado um ganho no resultado de R$ 412.359 e (ii) na CPFL
Brasil foi registrado um ganho no resultado de R$ 7.881 e um &gio de R$ 190.300. Uma vez que nas
demonstracBes consolidadas esta operagdo refere-se a uma transagdo entre socios, estes efeitos foram
ajustados, para fins de consolidacdo na CPFL Energia, sendo registrados no patriménio liquido.

Os impactos da combinacdo de negocios reversa, conforme descrito acima, tomando-se como base os
balangos patrimoniais em 1° de agosto de 2011, sdo como segue:
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Valor justo dos CPFL

SMITA ERSA Subtotal ativos de ERSA Renovaveis

Ativo
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 182.270 668.707 850.977 - 850.977

Outros 21.305 34.298 55.603 - 55.603
Total ativo circulante 203575 703.005 906.580 - 906.580
Ativo ndo circulante:

Imobilizado 760.260 956.444 1.716.704 - 1.716.704

Intangivel - direito de concessio 44 600 32.916 77.516 1.113.544 1.191.060

Intangivel - goodwill - 200.052 200.052 (200.052) -

Outros 70.830 12 70.842 - 70.842
Total ativo ndo circulante 575.690 1.189.424 2.065.114 913.492 2.978.606
Total do ativo 1.079.265 1.892.429 2.971.694 913.492 3.885.186
Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos 53.964 22.020 75.984 - 75.984

Outros 28.502 57.185 85.687 1.129 86.816
Total passivo circulante 52 466 79.205 161.671 1.129 162.800
Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos 367.380 467170 834 551 - 834551

Impostos diferidos 32.785 - 32.785 378.6086 411.33

Outros 3 76.508 76.511 - 76.51
Total passivo ndo circulante 400.168 543678 943.846 375.606 1.322.453
Patriménio liquido 596.631 1.269.5646 1.866.177 533757 2.399.933
Total do passivo e patriménio liquido 1.079.265 1.892.429 2.971.694 913.492 3.885.186

A receita liquida, resultado do servigco (negativo) e lucro liquido da adquirida (Ersa), a partir da data de
aquisicdo, foram integralmente consolidados na CPFL Renovaveis e correspondem a R$ 85.042, R$ 7.679
e R$ 11.062, respectivamente.

A receita liquida, resultado do servico e lucro liquido da CPFL Renovaveis, caso a data de aquisicao tivesse
sido 1° de janeiro de 2011, seriam de R$ 306.894, R$ 103.684 e R$ 103.716 respectivamente.

O valor da participacdo de ndo controladores na CPFL Renovaveis na data da aquisicdo era de
R$ 1.091.969 representando a participagdo de 45,5% no patrimdnio liquido da CPFL Renovaveis em 1° de
agosto de 2011.

13.4.1 Aquisi¢cdo da controlada indireta Jantus

Em 7 de abril de 2011, a Companhia, por meio da controlada CPFL Brasil celebrou Contrato de Compra e
Venda para aquisi¢cao da totalidade das cotas do capital social da Jantus SL (“Jantus”), empresa sediada na
Espanha. Em 21 de setembro de 2011, a CPFL Brasil cedeu o Contrato de Compra e Venda para a
controlada CPFL Renovéaveis. Em 20 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis concluiu a aquisicdo da
Jantus, a qual detinha 100% do capital social da SIIF Energies do Brasil Ltda. (“SIIF’) e da SIIF
Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”).

Assim, através da aquisicdo das cotas, concluida em 21 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis
adquiriu, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF e da SlIF Desenvolvimento, com um total de quatro
parques eolicos em operagéo no Estado do Ceard, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de
um portfolio de 412 MW em projetos certificados e elegiveis para participacdo nos proximos leilbes de
energia e 320 MW em projetos ndo-certificados.

Para implementar a referida transacdo, a controlada CPFL Brasil realizou aumento e integralizacdo de
capital social, no montante de R$ 820.803, na CPFL Renovaveis, em dezembro de 2011, com a emisséo de
novas acdes; dessa forma, a CPFL Energia passou a deter indiretamente 63,00% da CPFL Renovaveis,
através de suas controladas CPFL Geragdo (35,49%) e CPFL Brasil (27,51%) em dezembro de 2011,
conforme previsto no acordo de associacdo com acionista da Ersa.

A CPFL Renovaveis emitiu 385.268.687 novas acdes ordinarias em nome da CPFL Brasil, as quais
conferem iguais direitos aqueles conferidos pelas demais ag¢fes ordinarias da CPFL Renovaveis
anteriormente existentes.

13.4.2 Aquisicao da controlada indireta Santa Luzia Energética S.A.
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Em 17 de agosto de 2011, a Companhia e a controlada indireta CPFL Renovaveis divulgaram em
Comunicados ao Mercado a aquisicdo da totalidade das cotas representativas de 100% do capital social
votante e total da Santa Luzia Energética S.A. (“Santa Luzia”), que possui uma PCH em operagdo no
Estado de Santa Catarina, com poténcia instalada de 28,5 MW e energia assegurada de 18,4 MW médios.

Em 29 de dezembro de 2011, a Companhia concluiu a aquisicdo da Santa Luzia, tendo sido a transacao
liquidada em 4 de janeiro de 2012.

a) Informacdes adicionais sobre aquisicdo das controladas indiretas Jantus e Santa Luzia:

Jantus Santa Luzia
19127201 29M12720M

Contraprestagdes transferidas em caixa e equivalentes de caixa pelos acionistas
compradores:
Caixa transferido ou a transferir diretamente aos acionistas 468.916
Contas a pagar aos acionistas - 151,534
Caixa transferido diretamente para a Jantus para pagamento de divida e despesas
de responsabilidade dos vendedores 354 420
Estimativa de ajuste de preco a ser pago aos vendedores de acordo com clausula
contratual reconhecido como contas a pagar em 31 de dezembro de 2011 16.316 908
Total da contraprestacdo transferida (paga) 839652 152 442

b) Ativos adquiridos e passivos reconhecidos na data de aquisicédo

Para a aquisicdo da Jantus e Santa Luzia, a totalidade das contraprestagdes transferidas (pagas) foi
alocada aos ativos adquiridos e passivos assumidos a valores justos, incluidos os ativos intangiveis
associados ao direito de exploragdo de cada autorizagdo, os quais serdo amortizados pelos prazos
remanescentes das autorizagdes vinculadas a exploracdo dos empreendimentos edlicos e de PCHs
adquiridas. Consequentemente, como a totalidade do valor pago foi alocado a ativos e passivos
identificados, nenhum valor residual foi alocado para 4gio nestas transacoes.

A alocacdo do valor pago foi suportada por laudo de avaliagcdo econdmico-financeiro preparado por
especialistas contratados pela Administracdo da controlada, e por analises conduzidas pela propria CPFL
Renovaveis.

A controlada CPFL Renovaveis ndo espera que o valor alocado como direito de exploracdo dessas
aquisicdes seja dedutivel para fins fiscais na data da aquisicao, e, portanto constituiu imposto de renda e
contribuicdo social diferida relacionados a diferenca temporaria entre os valores alocados e as bases fiscais
destes ativos.

A contabilizacdo inicial da aquisicdo da Jantus e Santa Luzia foi provisoriamente apurada em 31 de
dezembro de 2011. Na data da conclusdo das demonstracdes financeiras, as avaliagbes de mercado
necessarias e outros calculos ndo tinham sido finalizados e, por consequéncia, tinham sido apurados com
base na melhor estimativa da Administracdo para esses valores, conforme permitido pelo CPC 15.
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Ativos circulantes:
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Outros

Ativos ndo circulantes:
Impostos a recuperar
Imobilizado
Intangivel
Qutros

Passivos circulantes:
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Outros

Passivos ndo circulantes:
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Impostos diferidos
Cutros

Ativos liquides adquiridos

¢) Saida de caixa liquida na aquisicdo da controladas:

Contrapartida transferida (paga)

Menos: Valor justo de ativos liquidos identificaveis adquiridos
Walor alocado como direito de exploracio

Mais: Efeitos tributarios

Walor alocado como direito de exploracdo apos efeitos tributdrios

Jantus Santa Luzia
19/12/2011 29/1212011
6.781 45
49241 -
22 956 3.921
103.725 -
715.864 237.307
4403 -
50.544 2.930
47425 4114
80.731 11.413
63248 2252
5G5 158 124 590
16141 -
20.407 7582
161.404 94.252
Jantus Santa Luzia
839 652 152 442
(161.404) (94.252)
673.248 58.190
349.400 29977
1.027.645 88.167

Sobre o intangivel adquirido no total de R$ 1.115.815 foram registrados os efeitos tributarios diferidos na
linha de diferencas temporariamente indedutiveis (nota 9), no montante de R$ 379.377.

d) Impacto da aquisi¢cdo das controladas Jantus e Santa Luzia no resultado da Companhia e da controlada

CPFL Renovaveis

O resultado do exercicio consolidado e da controlada CPFL Renovaveis inclui R$ 24.738 (R$ 15.585
proporcional & participacdo da Companhia) relativos aos negdcios adicionais gerados pela Jantus. A
receita liquida consolidada do exercicio inclui R$24.016 referente a Jantus. No caso da Santa Luzia, por
ter sido adquirida em 29 de dezembro de 2011, ndo gerou impactos no resultado do exercicio.
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(14) IMOBILIZADO

Consolidado
Reservatorios, Edifica?ﬁ.es, Maquinas e . Moveis e
Terrenos barragens e obras civis e . Veiculos L Em curso Total
adutoras benfeitorias equipamentos utensilios
Saldo em 31/12/2010 180.382 1.533.696 1.354.882 1.916.219 3.695 12.940 784.650 5.786.465
Custo histdrico 182.772 1.814.135 1.674.388 2.655.057 7.848 16.442 784650 7.135.333
Depreciacdo acumulada (2.390) (280.439) {319.506) (738.838) 4.193) (3.502) (1.345.868)
Adicdes 2214 372 19.592 7.333 705 382 802.376 836.614
Baixas (247) (200) (640) (8.023) (341) (173} (174) (9.799)
Transferéncias 8837 109.030 33497 394 508 374 3.667 (549.914) -
Transferéncias - Outros Ativos - - 10,341 - - {17.525) (7.184)
Depreciacdo (1.513) (65.346) {B5.628) (96.051) {1.092) {1.980) - {234.610)
Combinacdo de negdcios 57180 973636 831.749 165 949 45938 1.909.617
Outros 51 10.159 3 36 265 10.973
Saldo em 3111272011 246.853 1.577.692 2.316.149 3.066.235 3.509 15.823 1.065.615 8.292.076
Custo histdrico 250.757 1.926.695 2.757.021 4.006.925 3.798 21.695 1.065.615 10.037.506
Depreciacdo acumulada (3.903) (345 502) {440 873) (940 691) {5.289) (5.872) (1.745.430)
Taxa méedia de depreciagao 2,33% 4,23% 5,10% 20,00% 10,00%
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O saldo de imobilizado em curso no consolidado refere-se principalmente a obras em andamento das
controladas operacionais e/ou em desenvolvimento, com destaque para os projetos da CPFL Renovaveis com
imobilizado em curso de R$ 943.831.

Em combinacédo de negdcios estdo alocados: i) os ativos imobilizados pertencentes a ERSA, no montante de
R$ 956.447, que passaram a ser consolidados na CPFL Renovaveis a partir de agosto de 2011; e ii) os ativos
da Jantus e Santa Luzia nos montantes de R$ 715.864 e R$ 237.307, respectivamente, que passaram a ser
consolidados a partir de dezembro de 2011.

Conforme mencionado no item 3.4, determinados ativos foram avaliados na data de transicdo pelo custo
atribuido (“deemed cost”), enquanto que os ativos das usinas recentemente construidas estdo registrados ao
custo de aquisicdo, que na avaliacdo da Administracdo estao proximos dos respectivos valores de mercado. Os
ativos imobilizados foram avaliados ao seu respectivo valor de mercado, com base em laudo de avaliacdo
preparado por empresa de engenharia independente especializada em avaliagdo patrimonial. A mais valia no
montante de R$ 1.002.991 foi apurada para a data-base 1° de janeiro de 2009 e registrada no patrimdnio liquido
na conta de reserva de avaliagcao patrimonial. A amortizagdo desta mais valia, calculada com base na vida util
remanescente dos bens, que impactou o resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de
2010 foi de R$ 37.481 e R$ 39.605.

Em conformidade com o CPC 20, os juros referentes aos empréstimos tomados pelas controladas para o
financiamento das obras séo capitalizados durante a fase de construcdo. No consolidado, para o ano de 2011
foram capitalizados R$ 6.861 (R$ 84.839 em 2010). Para maiores detalhes sobre os ativos em construcdo e as
respectivas taxas de captagfes dos empréstimos, vide notas 1, 17 e 18.

Teste de reducdo ao valor recuperavel dos ativos: Para todos os periodos apresentados, a Companhia
avaliou eventuais indicativos de desvalorizagdo de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes
sobre o valor de recuperacado. Tal avaliacdo foi baseada em fontes externas e internas de informacéo, levando-
se em considerac¢do variacdes em taxas de juros, mudancas em condi¢cdes de mercado, dentre outros.

O resultado de tal avaliacdo para todos os periodos apresentados ndo apontou indicativos de reducéo no valor
recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizagdo a serem reconhecidas.
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(15) INTANGIVEL

Agio

Direito de concessdes
Adguindo em combinacdo de negacios
Infraestrutura de distribuicdo - em senico
Infraestrutura de distribuicdo - em curso
Uso do bem plblico

QOutro ativos intangiveis

Total de ativos intangiveis

Custo histarico
Amortizacdo acumulada

15.1 Intangivel adquirido em combinag¢8es de negdcios

Consolidado

2011 2010
Custo Historico Amortizagao Valor Liquido Valor Liquido
Acumulada
6.152 (37) 6.115 6.115
6016243 (1.895.854) 4.120.388 2041944
8.975.287 (5.390.879) 3.584 408 3.335.775
730807 - 730807 694139
407 286 (24.716) 382570 397 984
174.390 (71.239) 103.150 108.917
16.310.165 (7.382.725) 8.927.439 6.584.874
16.310.164 13.228 307
(7.382.725) (6.643.433)
8.927.439 6.584.874

A composicdo do ativo intangivel correspondente ao direito de explorar a concessdo, adquirido em
combinagBes de negdcios, esta demonstrada a seguir:
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Consolidado

2011 2010 Taxa de amortizagao
Custo Histérico  AMOMizZacdo . iquido Valor Liquido 201 2010
Acumulada
Intangivel adquiride em combinagées de negacio
Intangivel adquirido ndo incorporado
Controladora
CPFL Paulista 304861 (120.118) 184.743 204.045 6.33% 6.53%
CPFL Piratininga 39.065 (14.801) 24.264 26.603 5.99% 6.19%
RGE 3150 (805) 2.345 2.560 6.81% 6.53%
CPFL Geracdo 54 555 (20.895) 33.659 36.733 5.63% 5.80%
CPFL Santa Cruz 9 (3) G 3 21.17% 14,10%
CPFL Leste Paulista 3333 (1.121) 2.212 2.887 20.30% 13.39%
CPFL Sul Paulista 7.288 (2.315) 4.973 6.356 18,98% 12,79%
CPFL Jaguari 5.213 (1.893) 3.320 4.503 22.68% 13.62%
CPFL Mococa 9110 {3.079) 6.031 7841 19.87% 13.92%
CPFL Jaguari Geracéo 7.896 (1.119) B.777 7422 8.17% £.00%
434 480 (166.149) 268331 298.957
Controladas
EMERCAN 10.233 (3.023) 7.210 T.916 5.90% 6.93%
Barra Grande 3.081 (1.196) 1.664 2.069 5.98% 5.93%
Chapecoense 7.376 (301) 7.075 7.376 4.08% -
EFASA 499 (19) 479 499 3.85% -
Pargue éolico Santa Clara - - - 3037 - -
Pargue éolico Campo dos Ventos - - - 5.576 - 0,00%
CPFL Renovaveis 2.315.580 (18.773) 2.299.507 - 3.82% 0.00%
Outros 14.478 (11.952) 2527 3.248 4.99% 6.22%
2.354.246 (35.263) 2.318.983 58421
Subtotal 2.788.726 (201.412) 2.587.314 357.379
Intangivel adquirido ja incorporado - dedutivel
Controladas
RGE 1.120.266 (758.359) 361.908 380711 1.66% 1.69%
CPFL Geracdo 426.450 (235.083) 188.367 206.491 4.26% 3.92%
Subtotal 1.546.716 (996.442) 550.274 587.202
Intangivel adquirido ja incorporado - recomposto
Controladora
CPFL Paulista 1.074.026 (477.318) 596.709 658.503 5.75% 5.93%
CPFL Piratininga 115.762 (43.859) 71.903 T8.834 5.99% 6.19%
RGE 310128 (87.234) 222.8%4 243.296 6.58% 6.30%
CPFL Santa Cruz 61.685 (36.987) 24695 32778 13.10% 13.07%
CPFL Leste Paulista 27.034 (12.745) 14.289 18.507 15,59% 15,46%
CPFL Sul Paulista 38.168 (17.611) 20.557 26.312 15.16% 15.17%
CPFL Mococa 15.124 (7.286) 7.838 10,174 15,34% 15.87%
CPFL Jaguari 23.600 (11.246) 12.354 16.300 16,72% 15,75%
CPFL Jaguari Geracéo 15.275 (3.716) 11.559 12.659 7.20% 7.94%
Subtotal 1.680.801 (698.000) 982.800 1.097.363
Total 6.016.243 (1.895.854) 4.120.358 2.041.944

O intangivel adquirido em combinagfes de negdécio esta assim representado:
- Intangivel adquirido ndo incorporado

Refere-se basicamente ao &gio de aquisicdo remanescente das acdes detidas por acionistas néo
controladores.

- Intangivel adquirido ja incorporado - Dedutivel

Refere-se ao agio oriundo da aquisicdo de controladas que foram incorporados aos respectivos patriménios
liguidos sem a aplicagdo das Instrugdes CVM n° 319/99 e n° 349/01, ou seja, sem que ocorresse a
segregacao da parcela correspondente ao beneficio fiscal.

- Intangivel adquirido j& incorporado - Recomposto

Com o objetivo de atender as determinag6es da ANEEL e evitar que a amortizagdo do agio advindo de
incorporacdo de controladora cause impacto negativo ao fluxo de dividendos aos acionistas, as controladas
aplicaram os conceitos das Instrugdes CVM n° 319/99 e n°® 349/01 sobre o agio de aquisi¢do. Desta forma, foi
constituida uma proviséo retificadora do agio em contrapartida a reserva do patrimonio liquido das

52



controladas, de forma que o efeito da operagcédo no patriménio reflita o beneficio fiscal do agio incorporado.
Estas alteracfes afetaram o investimento da Companhia nas controladas, sendo necessaria a constituicdo do
agio indedutivel para fins fiscais, de modo a recomp6-lo.

15.2 Movimentac&o do ativo intangivel:

As movimentacfes do ativo intangivel para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 sé&o
como segue:

Consolidado

Direito de concessado

Adquirido em Infraestrutura Infraestrutura .
. P P, P, Uso do Outros ativos
Agio combinagdes de distribuigio -  de distribuigéo - A B - TOTAL
d T . bem publico intangiveis
e negocios em servigo em curso
Saldo em 31/12/2010 6.115 2.041.944 3.335.775 694.139 397.984 108.917 6.584.874
Adicdes - - 3.259 1.094.929 - 8.673 1.106.861
Amortizagdo - (196.513) (389.740) - (15.413) (17.279) (618.945)
Transferéncia - intangiveis - (27.164) 636.009 (621.500) - 12.655 -
Transfaréncia - ative financeiro - (381.027) - (381.027)
Transferéncia - Outros Ativos - (895) (55.734) - (10.341) (66.971)
Combinacdo de Negdcios - 2302122 - - - - 2.302.122
Outros - - - - - 526 526
Saldo em 31/12/2011 6.115 4.120.388 3.584.408 730.807 382.570 103.150 6.927.439

Em 31 de dezembro de 2011, o total de intangivel adquirido em combinagdo de negécios refere-se a
reestruturacdo societaria da CPFL Renovaveis (nota 13), sendo: (i) R$ 912.363 gerados em funcdo da
aquisicdo reversa; (i) R$ 1.153.443 refere-se a aquisicfes de negécios ocorridas a partir de 1° de agosto na
CPFL Renovaveis, principalmente relacionado a aquisicdo da Jantus e Santa Luzia (R$ 1.115.815); e (iii)
R$ 232.013 referem-se a saldos ja existentes na adquirida em 31 de julho de 2011. A controlada registrou os
respectivos efeitos tributarios diferidos sobre o intangivel adquirido, na linha de diferencas temporariamente

indedutiveis.(nota 9).

Em conformidade com o CPC 20, os juros referentes aos empréstimos tomados pelas controladas sao
capitalizados para os ativos intangiveis qualificaveis. No consolidado, para o ano de 2011 foram capitalizados
R$ 32.281 (R$ 48.099 em 2010) a uma taxa de 9,95% a.a. (7,9% a.a. em 2010).

15.3 Teste de reducéo ao valor recuperavel

Para todos os periodos apresentados, a Companhia avaliou eventuais indicativos de desvalorizacdo de seus
ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre o valor de recuperacdo. Tal avaliagdo foi baseada
em fontes externas e internas de informacéo, levando-se em consideracdo variacdes em taxas de juros,
mudancas em condi¢cbes de mercado, dentre outros.

Para fins de andlise de recuperacdo dos ativos intangiveis com vida Util indefinida (incluindo o &gio), a
Companhia utilizou o0 método do valor em uso para avaliar o valor recuperavel de cada UGCs. Desta forma, os
respectivos fluxos de caixa foram elaborados através da avaliacdo da Administracdo sobre as tendéncias
futuras no setor elétrico, baseados tanto em fontes externas como em dados historicos.

O resultado de tal avaliacdo para todos os periodos apresentados ndo apontou indicativos de reducéo no valor
recuperavel destes ativos, ndo havendo, portanto, perdas por desvalorizacdo a serem reconhecidas.

(16 ) FORNECEDORES
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Circulante

Encargos de servico do sistema

Suprimento de energia elétrica

Encargos de uso da rede elétrica
Vateriais & senicos

Energia Livre
Qutros
Total

Consolidado

2011 2010
33.794 32,406
730780 554018
150.013 160.099
233.560 199 264
78.432 70.262
13.555 1.335
1.240.143 1.047.385

(17 ) ENCARGOS DE DIVIDAS, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

lMensuradas ao custo
lMoeda nacional

BMDES - Repotenciacio
BMDES - Investimento
BMDES - Bens de renda
BMNDES - Capital de giro
Instituicdes financeiras
Outros
Subtotal

Moeda estrangeira
Instituicdes financeiras
Subtotal

Total ao custo

loeda estrangeira
Instituicdes financeiras
Total

Total ao valor justo

Total

Consolidado

2011 2010
Encargos - Principal Encargos - Principal
FITCL!HIHE e Circulante Nao Circulante Total Flrcu{lame e Circulante Nao Circulante Total
Nao Circulante Nao Circulante

34 3.690 4.802 §.526 55 5.040 §.493 13.593
25032 542153 4.071.103 4638 287 8494 330220 3019812 3.358.526
49 2039 5.042 7130 46 2.002 4737 6.785
637 111.129 36.923 143.743 933 7021 141677 212731
119.304 221142 1.507.927 1.848.874 50.269 144 397 1.251.864 1.446.530
782 13.154 28.327 42.263 594 23.337 34477 53.408
146.388 893.307 5.654.129 6.693.824 60.440 575.116 4.461.066 5.096.622
444 3.107 42.763 46.320 432 3751 40.750 44.932
444 3.107 42.769 46,320 432 375 40.750 44.932
146.832 §96.414 5.696.898 6.740.144 60.872 578.867 4.501.815 5.141.554
15.697 1.685.557 1.704.254 8.799 - 416.027 424.827
18.697 1.685.557 1.704.254 8.799 - 416.027 424.827
18.697 1.685.557 1.704.254 8.799 - 416.027 424.827
165.529 896.414 7.382.455 8.444.398 69.671 578.867 4.917.843 5.566.381
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Consolidado

Mensuradas ao custo 20m 2010 Rem::j;ngao Condigées de Amortizagao Garantias
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciagao
a - 36 a B4 parcelas mensais a partir de fevereiro de
R o o "
CPFL Geragdo 13893 TP +31% a4.3% 2003 a dezembro de 2008 Aval da CPFL Paulista & CPFL Energia
72a75 i v 1
CPFL Renoviveis 8.526 R TILP +31% a4.3% 72a .:;_parcelas mensais a partir de setembro de  Aval e Fianca da CPFL Energia e Nota
2007 a julho de 2008 Promissdria
BNDES/BHNB - Investimento
CPFL Paulista - FINEM Il 53.807 80711 TULP +3.3% 72 parcelas mensais a partir de janeiro gz 2008 ¢34 CPFL Energia, recebivais &
nota promissaria
CPFL Paulista - FINEM IV 192 429 256572 TILP +328% a34% 60 parcelas mensais a partir de janeiro de 2010 Fianca da CPFL Ensrgia & recebiveis
CPFL Paulista - FINEM V 199.692 98.051 TP +212% a3.3% 72 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2012 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Paulista - FINEM Y 64 873 35135  Pré fixado 55% a 8.0% 114 parcelas mensais a partir de agosto de 2011 Fianca da CPFL Ensrgia & recebiveis
CPFL Paulista - FINAME 67.613 36.067  Pré fixado 4,5% 96 parcelas mensais a partir de janeiro de 2012 Aval da CPFL Energia
CPFL Piratininga - FINEM 1l 31963 47945 TILP +3.3% T2 parcelas mensais a partir de janeiro de 2008 Fianca da CPFL Energia, recebiveis e
nota promissaria
CPFL Piratininga - FINEM [l §0.207 106944  TILP +328% a 3.4% 60 parcelas mensais a partir de janeiro de 2010 Fianca da CPFL Ensrgia & recebiveis
CPFL Piratininga - FINEM IV 109.734 55.099 TILP +212% a33% 72 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2012 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Piratininga - FINEM IV 3561 13.081 Pré fixado 5.5% a 8.0% 114 parcelas mensais a partir de agosto de 2011 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Piratininga - FINAME 32.062 22905  Pré fixado 4.5% 96 parcelas mensais a partir de janeiro de 2012 Aval da CPFL Energia
RGE - FINEM Il 22429 44858 TILP +5,0% 60 parcelas mensais a partir de janeira de 20082 o) cpE| Energia @ recebiveis
dezembro de 2012
e . o
RGE - FINEM IV 122.492 163.321 TILP +3.28 2 3.4% 50 parcelas mensais a partir de janeiro de 2010 @ oo 6o Fianca da CPFL Energia
dezembro de 2014
T i i i . .
RGE - FINEM V 109.962 59.967 TULP+212a33% 72 parcelas mensais a partir de feversio d 20122 o ki Fianca da CPFL Energia
Jangiro de 2018
6 i i versi ' !
RGE - FINEM V 23308 9710 Pré fixado 5.5% 96 parcelas mensais a partir de Feversira ds 2013 o 0 ic ) Fianca da GPFL Energia
a Jansiro de 2021
" . o
RGE - FINAWE 16.089 4867 Pré fixada 4.5% 96 parcelas mensais a partir ds jansiro de 20128 ) ) 4o cPE| Energia
dezembro de 2019
CPFL Santa Cruz 5007 10483  TILP +2.00% a 2.90% 54 parcelas mensais a partir de dezembro de 2010 Fianga da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Macoca 4.258 5475 TILP +29% 54 parcelas mensais a partir de janeiro de 2011 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Jaguari 3.732 4825 TP +29% 54 parcelas mensais a partir de dezembro de 2010 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Leste Paulista 5497 3261 TIF+29% 54 parcelas mensais a partir de junho de 2011 Fianga da CPFL Energia & recebiveis
CPFL Sul Paulista 5.952 4735 TILP+29% 54 parcelas mensais a partir de junhe de 2011 Fianca da CPFL Energia e recebiveis
CPFL Geracéo - 74531 TILP +172% 192 parcelas mensais a partir de maio de 2013 Fianca CPFL Energia
BAESA 104 649 120347 TILP + 3.125% a 4,125% 144 parcelas mensais a partir de setembro de 2006 om0 de Acdes. Direito Creditdrio o
Vinculagdo de Receitas
BAESA 23356 24244 UMBND +3.125% (1) 144 parcelas mensais a partir de novembra de 2005 omnor d& Acdes. Direito Creditdrio &
Vinculagdo de Receitas
ENERCAN 240.780 273992 TILP +4% 144 parcelas mensais a partir de abril de 2007 Cartas de Fianca
ENERCAN 15.685 15932 UMBND + 4% 144 parcelas mensais a partir de abril de 2007 Cartas de Fianca
6
CERAN 508,179 857451 TULP + 3.60% a 5% ;ag;’am'aﬁ mensais 2 partir de dszembro de fval da CPFL Ensrgia
CERAN 55288 53845 UMBND + 3.69% a 5% (1) 168 parcelas mensais a partir de feversiro de 2006 Aval da CPFL Energia
Penhor de Acdes, Direitos Creditdrios e
Foz do Chapecd 1.044.312 996.013 TILP +249% a 2.95% 192 parcelas mensais a partir de outubro de 2011 Emergente da Concesséo, Vinculagdo de
Receitas & Aval da CPFL Energia
TILP + 1,9% 144 parcelas mensais a partir de junho de 2011 Fianga da CPFL Energia. bens
CPFL Bioenergia - FINEM - 39.512 vinculades em alienacéo fiducidria &
cessdo fiducidria dos direitos creditdrios
Pré-fixade 4 5% 102 parcelas mensais a partir de junho de 2011 Fianca da CPFL Energia. bens
CPFL Bioenergia - FINAME - 39.369 vinculados em alienacéo fiduciaria e
cesséo fiducidria dos direitos creditdrios
144 parcelas mensais a partir de junho de 2011 Fianca da CPFL Energia. bens
CPFL Renovaveis - FINEM Il 35818 - TILP +1.9% vinculados em alienacéo fiduciaria &
cessdo fiduciaria dos direitos creditdrios
37.356 Pré-fixado 4 5% 102 parcelas mensais a partir de junho de 2011 Fiangca da CPFL Energia, bens
CPFL Renovaveis - FINAME I - vinculados em alienacéo fiduciaria &
cessdo fiduciaria dos direitos creditdrios
CPFL Renavévels - FINEM | 416 677 R TILP 1 95% 168 parcelas mensais a partir de outubro de 2009 a  PCH Holding devedora solidaria, carta
Julho de 2011 fianga
N NEM . . 156 a 192 parcelas mensais a partir de janeiro de Fianga da CPFL Energia, penhor de
CPFL Renovaveis - FINEM Il 426 119 - TILP +1.72% 2 1.9% 2012 a main de 2013 quotas. bens vinculados em alienacio
cor . . . y .
CPFL Renavaveis - FINEM IV 5378 R TILP + 3.5% 46 parcelas mensais a partir de abril de 2011 Elanga da C_F’_FL Energia, penhor de
direitos creditdrios
o o wave
CPFL Renovaveis - FINEM V (Santa Luzia) 136.002 ~ TILP +28% a3d% 143 meses a partir de dezembro de 2011 PCH Holding 2 & CPFL Renovaveis
devedora solidaria
Fianca da CPFL Energia, bens
. - 102 a 108 parcelas mensais a partir de janeiro de vinculados em alienacéo fiduciaria e
waveis - FINAM 7 _ ¥ o
CPFL Renovaveis - FINANE | 173188 Pré-fixado 5,5% 2012 a agosto de 2020 cessdo fiduciaria conjunta de dirsitos
creditdrios
Epasa - FINEM 102 782 - TILP +1.82% 152 Parcelas mensais a partir de janeiro de 2012 Fianga da CPFL Energia
Epasa - BNB 109137 95613 Pré fixado 10% 132 parcelas mensais a partir de janeiro de 2013 Fianga bancéria e fundo de liquidez
em conta reserva
CPFL Brasil - FINEP 4.868 3675 5% Préfixada 81 parcelas mensais a partir de agosto de 2011 Recebiveis
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BNDES - Qutros
CPFL Brasil - Bens de Renda
CPFL Brasil - Bens de Renda

CPFL Piratininga - Capital de Giro

CPFL Geracdo - FINEM - Capital de Giro
CPFL Geracdo - FINAME - Capital de Giro

Instituigéies Financeiras
CPFL Paulista
Banco do Brasil - Lei 6727
Banca do Brasil
Banco do Brasil - Capital de giro (%)
Banco do Brasil - Capital de giro (*%)
CPFL Piratininga
Banco do Brasil - Capital de giro (*)
Banco do Brasil - Capital de giro (**)
RGE
Banco do Brasil - Capital de giro (%)
Banco do Brasil - Capital de giro (**)
CPFL Santa Cruz
HSBC
Banco do Brasil - Capital de gire (%)
Banco do Brasil - Capital de giro (")
CPFL Sul Paulista
Banco do Brasil - Capital de giro (%)
Banco do Brasil - Capital de giro (*%)
CPFL Leste Paulista
Banco do Brasil - Capital de giro (%)
Banco do Brasil - Capital de giro (**)
CPFL Mococa
Banco do Brasil - Capital de giro (*)
Banco do Brasil - Capital de giro (**)
CPFL Jaguari
Banco do Brasil - Capital de giro (%)
Banco do Brasil - Capital de giro (**)
CPFL Geragao

Banco ltai BBA

Banco do Brasil
CERAN

Banco Bradesco
Foz do Chapecé

Banco Alfa
CPFL Renovaveis
Banco Safra
Banco Safra
BB

Qutros
Eletrobras
CPFL Paulista
CPFL Piratininga
RGE
CPFL Santa Cruz
CPFL Leste Paulista
CPFL Sul Paulista
CPFL Jaguari
CPFL Mecoca
Outros
Subtotal Moeda Nacional - Custo

Moeda Estrangeira

Instituigoes Financeiras
CPFL Paulista ()

Debt Conversion Bond
C-Bond

Discount Bond
PAR-Bond

Subtotal Moeda Estrangeira - Custo

Total Mensurados ao Custo

3624 6785
3.508 -
78.276 105.652
42077 53232
28 389 53 896
26 589 34 874
105 435 104 890
224124 199.622

160.528 -
20613 18.360
20.671 -

266.046 236.830
59438 -

45 206
18 551 16.337
T -
11479 10109
9.948 -
19.073 16.798
18.576 -
9.623 8476
3114 -
2.029 1.786
6295 -
- 103371
628 632 627 432
- 22439
391 -

42925 -
32.022 -

152136 -

9046 10 358
o7 925

16 264 18.097
333 3947
986 1096
1629 1837
93 109
383 415
9.774 21.624
6.693.824 5.096.622
1119 2982
5.064 6.295
16 403 14 570

23734 21.082
46.320 44.932

6.740.144 5.141.554

TILP + de 194% a 2.84%

pré fixado de 4.5% a 8.70%

TILP + 5.0% (2)
TILP + 4 95%
TILP +4.95% (2)

IGP-M + 7 42%
107% do CDI

98,50% do CDI
98,00% do CDI

98.5% do CDI
99.0% do CDI

98.5% do CDI
99.0% do CDI

CDI +1.10%
98.50% do CDI
99.00% do CDI

96.50% do CDI
98,00% do CDI

96.50% do CDI
99.00% do CDI

98.50% do CDI
99.00% do CDI

98.50% do CDI
98,00% do CDI

106.0% do CDI
107.0% do CDI

CDI+1.75%

111.45% do CDI

CDI+ 04%
CDI + 0.4%
TILP + 5.08%

RGR +6.0% a 6.5%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%
RGR + 6%

USS + Libor 6 meses + 0.875%

USS + 8%

USS + Libor 6 meses + 0.8125%

USS + 6%
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36 parcelas mensais a partir de maio de 2009

96 parcelas mensais a partir de margo de 2012
24 parcelas mensais a partir de feversiro &
outubro de 2011

24 parcelas mensais a partir de julho de 2011

23 parcelas mensais a partir de fevereiro de 2011

240 parcelas mensais a partir de maio de 1934
Parcela Unica em abril de 2015

4 parcelas anuais a partir de julho de 2012

02 parcelas anuais a partir de margo de 2013

4 parcelas anuais a partir de julho de 2012
2 parcelas anuais a partir de marco de 2013

4 parcelas anuais a partir de julho de 2012
02 parcelas anuais a partir de marco de 2013

Parcela unica em junho de 2011
2 parcelas anuais a partir de julho de 2012
2 parcelas anuais a partir de margo de 2013

2 parcelas anuais a partir de julho de 2012
2 parcelas anuais a partir de margo de 2013

2 parcelas anuais a partir de julho de 2012
2 parcelas anuais a partir de marco de 2013

2 parcelas anuais a partir de julho de 2012
2 parcelas anuais a partir de marco de 2013

2 parcelas anuais a partir de julho de 2012
2 parcelas anuais a partir de marco de 2013

Parcela Unica em favereiro de 2014
Parcela Unica em abril de 2015

Parcela Unica em abril de 2012
parcela Unica em janeiro de 2012

parcela anual até 2014
parcela anual até 2014
168 parcelas mensais a partir de janeiro de 2009

Parcelas mensais até dezembro de 2022
Parcelas mensais até julho de 2016
Parcelas mensais até julho de 2016
Parcelas mensais até abril ds 2018
Parcelas mensais até fevereiro de 2022
Parcelas mensais até julho de 2018
Parcelas mensais até maio de 2017
Parcelas mensais até fevereiro de 2022

17 parcelas semestrais a partir de abril de 2004
21 parcelas semestrais a partir de abril de 2004
Parcela unica em abril de 2024

Parcela Unica em abril de 2024

Vinculado ao bem adquirido
Aval da CPFL Energia

[N&o existem garantias

Fianca da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Arrecadacdo de recebiveis
Fianca da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia S.A

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Aval da CPFL Energia
Aval da CPFL Energia

Fianga CPFL Energia
Fianga CPFL Energia

MN&o existem garantias
MN&o existem garantias

[N&o existem garantias
[N&o existem garantias
Alienacdo Fiduciaria

Recebiveis e Notas Promissdrias
Recebiveis e Notas Promissdrias
Recebiveis e Notas Promissdrias
Recebiveis e Notas Promissdrias
Recebiveis e Notas Promissdrias
Recebiveis e Notas Pramissdrias
Recebiveis e Notas Pramissdrias
Recebiveis e Notas Promissdrias

Vinculacdo de Receitas Aval Governo SP

Vinculacde de Receitas Aval Governa SP

Depdsito em garantia e receitas Aval
Governo SP
Depdsito em garantia e receitas Aval
Governo SP



Moeda Estrangeira

Mensuradas ao valor justo

Instituicbes Financeiras
CPFL Paulista
Banco ABMN AMRO Real

BNP Paribas

J.P.Morgan
J.P.Morgan

Maorgan Stanley

Bank of America
Bank of America
Societe Generale
Citibank

HSBC

CPFL Piratininga
BHP Paribas
J.P.Morgan
Societe Generale
Citibank
Sumitome

CPFL Geragao
Citibank

CPFL Leste Paulista
Citibank - Lei 4131
CPFL Sul Paulista
Citibank - Lei 4131
CPFL Jaguari
Citibank - Lei 4131
CPFL Mococa
Citibank - Lei 4131

Total Moeda Estrangeira - Valor Justo

Total Consolidado

196.645
282012
42.106
95 165
44782
56 862
18

5

15.190

6

8.5
5249
51
4.845

118.524

84972
8.972
8233

7849

424 827

1.704.254

424.827

8.444.398

5.566.381

Yen +1.49% (3)
USS +2.78% (3)

USS +2.74% (3)
USS + 2.55% (3)

USS + Libor 6 meses + 1.75% (3)
USS +369% (3)
USS +2.33% (3)

USS +3.55% (3)
USS + Libor
6 mesas + 1.77% (3)

USS + Libor 6 mases + 2.37%(3)

USD +2.62% (3)
USD +2.52% (3)
USD + 3.55% (3)
US$ + Libor 6 meses + 1.69%(3)

USS + Libor 6 meses + 1,75%(3)(™)

USS + Libor 6 meses + 1,69%(3)

USS + Libor 6 meses + 1.52%(3)
USS + Libor 6 meses + 1.52%(3)
USS + Libor 6 meses + 1.52%(3)

USS + Libor 6 mases + 1.52%(3)

Parcela tnica em janeiro de 2012
Parcela tnica

em junho 2014

Parcela Unica em julho/2014
Parcela Unica em agosto/2014
Parcela Unica

em setembro 2016

Parcela tnica

em julho 2016

Parcela Unica

em julho 2014

Parcela Unica

em agosto 2016

Parcela tnica

em setembro 2016

Parcela Unica

em setembro 2014

Parcela tnica em julho de 2014

Parcela dnica em agosto de 2014
Parcela tnica em agosto de 2016
Parcela tnica em agosto de 2016
Parcela dnica em agosto de 2016

Parcela dnica em agosto de 2016

Parcela tinica em setembro de 2014
Parcela tnica em setembro de 2014
Parcela tnica em agosto de 2014

Parcela tnica em setembro de 2014

Suas controladas possuem swap convertendo o custo da operacdo de variacdo de moeda para variagdo taxa de jures em reais, correspoendente a

1) 143,9% do CDOI
(2)106,3% do CDI

(3)95,50% a 106 85% do CDI

(6) Dada a existéncia de ativos indexados em délar (nota 10), consta um swap parcial no montante de RS 24 268 convertendo a variagdo da moeda para 105 95% do CDI

) Taxa efetiva

CPFL Paulista e CPFL Piratininga - 98 5% CDI + 2,88%

RGE - 28,5% do CDI + 2.5%a.a

CPFL Santa Cruz, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista, CPFL Mococa, CPFL Jaguari - 98,5% CDI +2,28%

() Taxa Efetiva:

CPFL Paulista - 99,0% do CDI + 0,5% e CPFL Piratininga - 99,0% do CDI + 2 4%

RGE -99,0% do CDI +238% aa

CPFL Santa Cruz, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista, CPFL Mococa, CPFL Jaguari - 92,0% CDI + 2,88%

(***) Taxa Efstiva

CPFL Pitatininga - 8,65% do CDI +0,10%

Conforme segregado nos quadros acima, a Companhia e suas controladas, em consonancia com os CPCs 38 e
39, classificaram suas dividas como (i) passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo (ou mensuradas ao

custo), e (ii) passivos financeiros mensurados ao valor justo contra resultado.

Em 2011, as controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geracdo, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste
Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari captaram divida em moeda estrangeira para capital de giro e as

Nao existem garantias
Aval da CPFL Energia e nota promissaria

Aval da CPFL Energia e nota promissaria
Aval da CPFL Energia & nota promissaria

Aval da CPFL Energia & nota promissaria
Aval da CPFL Energia e nota promissaria
Aval da CPFL Energia e nota promissaria
Aval da CPFL Energia & nota promissaria
Aval da CPFL Energia e nota promissaria
Aval da CPFL Energia e nota promissaria
Aval da CPFL Energia e Nota Promissdria
Aval da CPFL Energia & Nota Promissdria
Aval da CPFL Energia e Nota Promissdria

Aval da CPFL Energia e Nota Promissdria
Aval da CPFL Energia & Nota Promissdria

Aval da CPFL Energia & Nota Promissdria

Nota promissdria e aval da CPFL Energia
MNota promissdria e aval da CPFL Energia
Nota promissdria e aval da CPFL Energia

Nota promissdria & aval da CPFL Energia

designaram, no momento do reconhecimento, como passivo financeiro mensurado ao valor justo.

A classificacdo como passivos financeiros mensurados ao valor justo tem o objetivo de confrontar os efeitos do
reconhecimento de receitas e despesas oriundas da marcacdo a mercado dos derivativos de protecao,
atrelados as respectivas dividas de modo a obter uma informacéo contabil mais relevante e consistente. Em 31
de dezembro de 2011, o saldo da divida designada ao valor justo totalizava R$ 1.704.256 (R$ 424.827 em 31

de dezembro de 2010) e os valores correspondentes ao custo amortizado sdo como segue:
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2011

Valor a custo

. — Valor justo
Moeda estrangeira Encargos - Principal s
. . .. > Py— (contabil)
Mensuradas ao valor justo circulante e nao Circulante Nao circulante Total
CPFL Paulista
BMP Paribas 2610 - 192.020 194.630 195.602
J.P.-Maorgan 1.235 - 93.790 95025 95259
J P Morgan 990 - 93.790 94750 94 364
Margan Stanley 610 - 93.790 94 400 95.086
Bank of America 3.288 - 187 5580 190.865 196.645
Bank of America 3114 - 281.370 284 4584 282.012
Societe Generale 603 - 40 564 41172 42106
Citibank 604 - 93.790 94 394 95165
HSBC 299 - 45018 45319 44782
13.357 - 1.121.714 1.135.071 1.141.020
CPFL Piratininga
BMP Paribas 539 - 56.274 56.913 56.862
J P Margan 1.957 - 187.580 189.537 188.534
Societe Generale 798 - 53.226 54.024 55.249
Citibank 115 - 15.007 15122 15.190
Sumitomo 715 - 93415 94.130 94 845
4.224 - 405.502 409.726 410.684
CPFL Geragao
Citibank 903 - M7.237 118.140 118.526
CPFL 5ul Paulista
Citibank 54 - 8.939 8.993 8.972
CPFL Leste Paulista
Citibank 54 - 5.939 5.993 8.972
CPFL Mococa
Citibank 47 - 7821 7.863 7.849
CPFL Jaguari
Citibank 59 - 8.178 8.237 8.233
18.698 - 1.678.330 1.697.028 1.704.256

As variagBes dos valores justos destas dividas séo reconhecidas no resultado financeiro das controladas. As
perdas obtidas na marcagdo a mercado das referidas dividas de R$ 7.359 (ganho de R$ 4.965 em 31 de
dezembro 2010), somados aos efeitos obtidos com a marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros
derivativos, de R$ 1.241 (perda de R$ 7.607 em 31 de dezembro de 2010), contratados para protecdo da
variagdo cambial (nota 32), gerando uma perda total de R$ 8.600 (R$ 2.642 em 31 de dezembro de 2010).

Principais captac8es no exercicio:
Moeda Nacional
BNDES - Investimento:

FINEM V (CPFL Paulista) — A controlada obteve a aprovacdo de financiamento junto ao BNDES em 2010, no
montante de R$ 291.043 que faz parte de uma linha de crédito do FINEM, a ser aplicado na implementacédo do
plano de investimento para o 2° semestre de 2010 e do ano de 2011. Em 2011 houve a liberacdo de R$
129.030. Havera uma ultima liberag&o no primeiro trimestre de 2012 (quando da comprovagéo final de 2011) e
o eventual saldo remanescente sera cancelado.

FINAME (CPFL Paulista) — A controlada obteve a aprovacado de financiamento junto ao BNDES em 2009, no
montante de R$ 92.183, que faz parte de uma linha de crédito do FINAME, a ser aplicado na aquisicdo de
equipamentos do Sistema Elétrico em 2010 e 2011. Em 2011, a Companhia recebeu o montante de R$ 31.468
e o saldo remanescente de R$ 24.123 foi cancelado. Os juros serdo pagos trimestralmente e a partir de 15 de
janeiro de 2012 as amortizacfes serdo efetuadas mensalmente.

FINEM IV (CPFL Piratininga) — A controlada obteve a aprovacéo de financiamento junto ao BNDES em 2010,
no montante de R$ 165.621, que faz parte de uma linha de crédito do FINEM, a ser aplicada na implementacao
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do plano de investimento para o 2° semestre de 2010 e para 0 ano de 2011. Em 2011 houve liberacdo de R$
75.596. Havera uma ultima liberacdo no primeiro trimestre de 2012, (quando da comprovacao final de 2011), e
o eventual saldo remanescente sera cancelado.

FINAME (CPFL Piratininga) - A controlada obteve a aprovacéo de financiamento junto ao BNDES em 2009, no
montante de R$ 48.116, que faz parte de uma linha de crédito do FINAME, a ser aplicado na aquisicdo de
equipamentos do Sistema Elétrico em 2010 e 2011. Em 2011 a controlada recebeu o montante de R$ 9.133 e o
saldo remanescente de R$ 16.116 foi cancelado. Os juros serdo pagos trimestralmente e a partir de 15 de
janeiro de 2012 as amortizacfes serdo efetuadas mensalmente.

FINEM V (RGE) — A controlada obteve a aprovacao de financiamento junto ao BNDES em 2010, no montante
de R$ 167.861, que faz parte de uma linha de crédito do FINEM, a ser aplicado na implementacéo do plano de
investimento para o 2° semestre de 2010 e do ano de 2011. Neste exercicio, a controlada recebeu 0 montante
de R$ 62.132. Haverd uma ultima liberagdo no primeiro trimestre de 2012, (quando da comprovacéo final de
2011), e o eventual saldo remanescente sera cancelado.

FINAME (RGE) - A controlada obteve a aprovagéo de financiamento junto ao BNDES em 2009, no montante de
R$ 32.419, que faz parte de uma linha de crédito do FINAME, a ser aplicado na aquisi¢cdo de equipamentos do
Sistema Elétrico em 2010 e 2011. Em 2011 recebeu o montante de R$ 11.211 e o saldo remanescente sera
cancelado. Os juros sao pagos trimestralmente e a partir de 15 de janeiro de 2012 as amortizagBes serédo
efetuadas mensalmente.

FINEM | (CPFL Renovéaveis) - A CPFL Renovaveis possuia estas operacdes de financiamento junto ao
BNDES, que passaram a ser consolidadas nas demonstracdes financeiras da Companhia a partir de 1° de
agosto de 2011 (notas 1 e 13).

FINEM Il / FINAME | (CPFL Renovaveis) - As controladas CPFL Geracédo e CPFL Brasil obtiveram aprovagéo
de financiamento junto ao BNDES em 2010 nos montantes de R$ 574.098 e R$ 398.547, respectivamente, que
serdo destinados as controladas indiretas Santa Clara | a VI e Eurus VI e CPFL Bio Formosa, CPFL Bio Pedra,
CPFL Bio Ipé e CPFL Bio Buriti. Em 2011, foi liberado o montante de R$ 587.894 e o saldo remanescente de
R$ 384.751 esta previsto para ser liberado até abril de 2013. Em fung&o da reestrutura¢@o societaria descrita
nas notas 1 e 13, estas dividas passaram a ser registradas na controlada CPFL Renovaveis a partir de 1° de
agosto de 2011.

FINEM V (CPFL Renovaveis) — A controlada indireta Santa Luzia, adquirida no contexto da combinagdo de
negécios descrita na nota 13, possuia estas opera¢des junto ao BNDES, que passaram a ser consolidadas nas
demonstragdes financeiras da Companhia a partir de dezembro de 2011.

FINEM (Epasa) — Em agosto de 2011 a controlada indireta EPASA assinou um contrato de financiamento junto
BNDES no valor de R$203.343 (R$ 107.263 proporcional a participacdo da Companhia), destinado a
construgdo das UTE’s Termoparaiba e Termonordeste. Em 2011, ocorreu a liberacdo de uma parcela no
montante de R$ 194.400 (R$ 102.546 proporcional & participagdo da Companhia). O principal e juros seréo
pagos mensalmente até agosto de 2024.

BNB (Epasa) — Em dezembro de 2009 a controlada indireta EPASA assinou um contrato de financiamento
junto Banco do Nordeste do Brasil — BNB no valor de R$ 214.278 (R$ 113.032 proporcional a participacdo da
Companhia), destinado & construcdo das UTE’s Termoparaiba e Termonordeste. Em 2011 ocorreu a liberacao
de R$ 19.163 (R$ 10.109 proporcional a participacdo da Companhia). O saldo remanescente de R$ 4.676 foi
cancelado. Os juros serdo pagos trimestralmente até dezembro de 2012 e mensalmente a partir de janeiro de
2013. N&o existem clausulas restritivas previstas para este contrato de financiamento.

Instituicbes Financeiras
Banco do Brasil — Capital de Giro (CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Sul

Paulista, CPFL Leste Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari) - As controladas obtiveram a aprovagédo de
financiamento de capital de giro com liberacdo em 2011 no valor total de R$ 267.870 (R$ 261.504 liquida dos
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gastos de emissédo), para cobertura de capital de giro. Os juros seréo capitalizados mensalmente e amortizados
juntamente com as parcelas do principal.

Banco Alfa (Foz do Chapecd) — Em 2011, foi obtida uma linha de crédito junto ao Banco Alfa, no montante de
R$ 50.000 (R$ 25.500 proporcional a participagdo da Companhia), cujos recursos destinam-se ao refor¢o do
capital de giro.

Bank of América Merrill Lynch, Banco BNP Paribéas, Banco J.P Morgan, Banco Societe Generale, Banco
Citibank, Banco Morgan Stanley, Banco HSBC e Banco Sumitomo — Capital de Giro (CPFL Paulista,
CPFL Piratininga, CPFL Geracédo, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari)
— As controladas obtiveram aprovacdo de financiamento em moeda estrangeira de capital de giro com
liberagdo, em 2011, no valor de R$ 1.418.155 (R$ 1.338.306 liquido dos gastos de emissédo), para cobertura de
capital de giro. Os juros serdo pagos semestralmente e o principal sera pago até setembro de 2016.

Os saldos de principal dos empréstimos e financiamentos de longo prazo, considerando somente 0s respectivos
valores registrados ao custo, tém vencimentos assim programados:

Vencimento Consolidado
2013 955 186
2014 1.759.874
2014 1.232 762
2016 1.097.396
2017 401.302
Apds 2017 1.928.708

Subtotal 7.375.228
Marcacdo a Mercado 7.227

Total 7.382.455

Os principais indices utilizados para atualizagdo dos empréstimos e financiamentos e a composicao do perfil de
endividamento em moeda nacional e estrangeira, ja considerando os efeitos de conversao dos instrumentos
derivativos estao abaixo demonstrados:

Consolidado

Acumulada % da divida
Indexador 201 2010 2011 2010
IGP-M 3,10 11,32 0,31 0,77
UMEMD 12,86 3,76 1,12 1,69
TILP 6,00 6,00 52,87 58,23
CDl 11,59 9,75 19,78 33,80
DOLAR 1,88 1,67 20,74 -
Outros 5,19 5,53
100 100

CONDICOES RESTRITIVAS
BNDES:

Os financiamentos junto ao BNDES restringem as controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL
Santa Cruz, CPFL Mococa, CPFL Jaguari, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista: (i) a somente realizarem o
pagamento de Dividendo e Juros sobre Capital Proprio, cujo somatério exceda o dividendo minimo obrigatério
previsto em lei apés o cumprimento de todas as obrigacdes contratuais; (i) ao atendimento integral das
obrigacOes restritivas estabelecidas no contrato; e (iii) a manutencdo de determinados indices financeiros em
parametros pré-estabelecidos, como segue:
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CPFL Paulista
e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA - valor maximo de 3,0;

e Endividamento liquido dividido pela soma do endividamento financeiro liquido e o Patriménio Liquido -
valor maximo 0,90.

CPFL Piratininga
e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA - valor méximo de 2,5;

e Endividamento liquido dividido pela soma do endividamento financeiro liquido e o Patrim6nio Liquido -
valor méximo 0,80.

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, valor maximo de 2,5;

e Endividamento liquido dividido pela soma do endividamento financeiro liquido e Patrimdnio Liquido — valor
méximo de 0,5.

CPFL Geracgéo

Os empréstimos captados junto ao BNDES pela controlada CERAN e pelas controladas em conjunto
ENERCAN, BAESA e Foz do Chapecé, determinam restricbes ao pagamento de dividendos & controlada
CPFL Geracao acima do minimo obrigatdrio de 25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

Adicionalmente, para o empréstimo da controlada indireta EPASA junto ao BNDES - modalidade FINEM - h&a
clausula restritiva quanto ao indice de cobertura do servico da divida em 1,1 vezes. Em caso de
descumprimento, fica proibida a distribuicdo de dividendos acima do minimo obrigatério até que o indice seja
restabelecido.

CPFL Renovaveis
Os empréstimos captados junto ao BNDES - modalidade FINEM I, tem como principais clausulas restritivas:
e indice de cobertura da divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizacio;

e indice de capitalizag&o prépria maior ou igual a 25%, durante o periodo de amortizag&o.

Banco do Brasil — Capital de Giro

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, valor maximo de 3,0.

Captacbes em moeda estrangeira - Bank of América, BNP Paribas, J.P Morgan, Societe Generale,
Citibank, Morgan Stanley, HSBC e Sumitomo

As captacBes em moeda estrangeira realizadas com os bancos Bank of América, BNP Paribas, J.P Morgan,
Societe Generale, Citibank, Morgan Stanley, HSBC e Sumitomo estdo sujeitas a certas condi¢des restritivas,
contemplando clausulas que requerem das controladas que obtiveram estes empréstimos a manutencéo de
determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos.

Os indices exigidos séo os seguintes: (i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75 e
(ii) EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25.

Diversos empréstimos e financiamentos das controladas diretas e indiretas estdo sujeitas a antecipagdo de
seus vencimentos no caso de alteragBes na estrutura societaria da Companhia ou na estrutura societaria das
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controladas que impliguem na perda, por parte dos atuais acionistas da Companhia, do controle acionario ou
do controle sobre a gestao da Companhia.

Adicionalmente o0 ndo cumprimento das obrigacdes ou restricdes mencionadas pode ocasionar a inadimpléncia
em relacdo a outras obrigacdes contratuais (cross default).

A Administracdo da Companhia e de suas controladas monitoram esses indices de forma sistematica e
constante, de forma que as condi¢cdes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia e
de suas controladas, tais condigdes restritivas e clausulas vém sendo adequadamente atendidas.
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(18) DEBENTURES

Controladora
3® Emissao

CPFL Paulista

3* Emissao

4° Emissao

5° Emissao

Série Unica

Série Unica
Série Unica

Sérig (nica

CPFL Piratininga

1% Emisséo

3* Emissao

4% Emissao

5% Emissao

RGE

2® Emissao

3 Emisséo

4% Emissao

5% Emisséo

1% Série
Série Unica
Série Unica

Série (nica

1* Série
1% Série
2% Série
3* Série
4% Série
5% Série
Série Unica

Série Unica

CPFL Santa Cruz

1% Emisséo

Série Unica

CPFL Leste Paulista

1% Emissao

Série Unica

CPFL Sul Paulista

1% Emisséo

CPFL Jaguari

1% Emissao
CPFL Brasil

1% Emisséo

2* Emissao
CPFL Geragao
2% Emissao

3® Emissao

4% Emissao
EPASA

2% Emissao

3* Emissao

BAESA

Enercan

Série Unica

Série Unica

Série Unica

Série Unica

Série Unica
Série Unica

Série Unica

Série Unica

Série Unica

1* Série

2% Série

1* Série

CPFL Renovaveis

1* Emissdo

Série Unica

Consolidado

2011 2010

Encargos Circulante Nao Circulante Total Encargos Circulante Nao Circulante Total
16.403 150.000 300.000 466.403 16.529 - 450.000 465529
3.846 213333 213333 430513 5925 213.333 426 667 645925
- - - 6.323 109601 - 115.924
4.704 482363 487.067 - - - -
8.551 213.333 695.696 917.580 12.248 322.934 426.667 761.849
- - - 10.733 200.000 - 210733
7.310 259129 266439 7.013 - 256.666 265 681
- - - 1.845 - 276.043 279.688
1.555 159.405 160.960 - - - -
8.865 418.534 427.399 19.591 200.000 536.911 756.502
- - - 2.019 28.370 - 30339
609 33333 33333 67.275 939 33333 66.667 100.939
7.950 46667 46.667 101.234 [y 46.667 93333 “rin
1.848 13.333 13.333 253.514 1.824 13.333 26.667 41.824
1.226 16.667 16.667 34 560 1335 16.667 33333 51335
1.226 16.667 16.667 34 560 1335 16.667 33333 51335
- - - 10633 184,623 - 195 256
630 59.699 70.379 - - - -
13.539 126.667 196.366 336.572 25.806 339.660 253.333 618.799
454 64,694 65148 - - - -
- - - 1400 23965 - 25365
- - - 926 15,979 - 16.905
- - - 583 9983 - 10.566
- - - 9.545 164.728 - 174.273
12.940 1.315.580 1.328.520 - - - -
- - - 24327 424 266 - 445593
7.423 263.137 270.560 7121 - 263.137 270.258
6.666 677527 684193 - - - -
14.089 940.664 954.753 3.448 424,266 263.137 718.851
- - - - - 204 406 204 408
3670 54580 62.364 71514 - - - -
299 3.150 11.812 15.261 387 3165 15.030 15.552
245 2.584 9.691 12.520 294 2.569 12.207 15.070
544 5.734 21.503 27.781 651 5.734 27.237 33.622
281 3616 47.009 50.906 338 2709 50623 53671
4214 26385 486241 516.810 - - - -
83.552 531.186 4.548.651 5.163.388 118.066 1.509.958 2.212.314 3.840.338
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Contraladora

3® Emissao

CPFL Paulista

3% Emissao

4* Emissao

5% Emissao

CPFL Piratininga

1® Emissao

3® Emissao

4% Emissao

5% Emissao

RGE

2* Emissao

3* Emissao

4% Emissao

5° Emissao

Série Unica

Série Unica
Série Unica

Série (nica

1* Série
Série Unica
Série Unica

Série (nica

1% Série

1% Série
2% Série
3* Série
4% Série
5% Série
Série Unica

Série Unica

CPFL Santa Cruz

1% Emissao

Série Unica

CPFL Leste Paulista

1% Emissao

Série Unica

CPFL Sul Paulista

1® Emissao

CPFL Jaguari

1® Emissao
CPFL Brasil

1% Emissao

2° Emissao
CPFL Geragéo
2° Emissao

3% Emissao

4% Emissao
EPASA

2° Emissao

3% Emissao

BAESA

Enercan

Série Unica

Série Unica

Série Unica

Série Unica

Série Unica
Série Unica

Série Unica

Série Unica

Série Unica

1% Série

2% Série

1% Série

CPFL Renovaveis

1# Emisséo

Série Unica

a L . .
" & em R agao Taxa Efetiva Condigoes de Amortizagao Garantias
Circulagéo anual a.a.
45.000 CDI+045% (1) CDI+0.53% 20”1?“'35 anuais a partir de setembro de Quirografaria
54.000 1044% doCDI 104.4% CDI + 0.05% goﬁa{ce'as anuais a partir da dezembro de Fianca da CPFL Energia
175.000 110.3% do CDI 110.3% CDI + 0.79% 2 parcelas anuais a partir de julho de 2010 Fianga da CPFL Energia
4840 CDI +1.30% CDI + 1.40% parcela tnica em junho de 2016 Fianca da CPFL Energia
40.000 104.0% do CDI 104.0% CDI + 0.16% 2 parcelas anuais a partir de janeiro de 2010 Aval da CPFL Energia
260 107.0% do CDI 107.0% CDI + 0.67% 01 de abril de 2015 Fianga da CPFL Energia
280 109.09% do CDI 109.09% CDI + 0,83% 10 de dezembro de 2013 Fianca da CPFL Energia
1.600 CDI + 1.30% CDl+1.41 1% de junho de 2016 Fianga da CPFL Energia
2620 IGP-IM + 9.6% IGP-IM + 9.73% 17 de abril de 2011 Quirografaria
1 CDI+060% (2)  CDI+071% gﬂpﬂw'as anuais a partir de dezembro de Fianca da CPFL Energia
1 COI+060% (3)  CDI+0.71% goﬁa{ce'as anuais a partir da dezembro de Fianca da CPFL Energia
1 CDI+060% (4]  CDI+0.71% 20”13{“'35 anuais a partir de dezembro de Fianca da CPFL Ensrgia
1 CDI+060% (5)  CDI+084% gﬂpﬂw'as anuais a partir de dezembro de Fianca da CPFL Energia
1 COI+0.60% (5)  CDI+0.84% goﬁa{ce'as anuais a partir da dezembro de Fianca da CPFL Energia
185.000 110.30% do CDI 110 3% CDI + 0.52% 1% de julho de 2011 Quirografaria
700 CDI + 1.30% CDI + 1.43% 1% de junho de 2016 Fianga da CPFL Energia
F da CPFL
550 CDI+1.40% CDI+1.52% 11 de junho de 2018 'a”éﬂer;ia
2.400 111.90% do CDI 111,9% CDI + 0.65% Parcela Gnica em julho de 2011 Fianga da CPFL Energia
1.600 111.00% do CDI 111% CDI + 0.6% Parcela unica em julho de 2011 Fianga da CPFL Energia
1.000 111.90% do CDI 111.9% CDI + 0.79% Parcela unica em julho de 2011 Fianga da CPFL Energia
16.500 111% do CDI 111% CDI + 0,57% Parcela unica em julho de 2011 Fianca da CPFL Energia
13.200 CDI + 1.40% CDI + 1.48% 2 parcelas anuais a partir de junho de 2017 Fianga da CPFL Energia
425.250 109.8% do CDI 108.6% CDI + 0.58% Parcela unica em julho de 2011 Fianga da CPFL Energia
264 107.0% do CDI 107.0% do CDI + 0.67%  Parcela Gnica em abril de 2015 Fianga da CPFL Energia
o
5.500 1010;05.055' * CDI + 1.49% 2 parcelas anuais a partir de junho de 2017 Fianga da CPFL Energia
o
270 111% do CDI 111% do COI + 0.49% ;g{’;’“'as mensais a partir de janeiro de Fianca da CPFL Ensrgia
130 1135% do CDI 113 6% + 0.189% ;g{f’ce'“ mensais a partir de setemoro de o o CBFL Energia
9.000 CDI + 0.3% CDI +0.43% Trimestral com quitacdo em agosto de 2016 Cartas de Fianca
5.100 CDI + 0.4% 106% CDI + 0,12% Anual com guitacdo em agosto de 2016 Cartas de Fianca
N . I
110 100% do CDI + 111 10% do CDI Trimestral com guitacdo em dezembro de Sem garantias

525.649.076

1258% aa

TILP + 1,00%

TILP + 1.00% + 0.22%

2025

39 parcelas semestrais & consecutivas a
partir de 2009

Alienacdo Fiducidria

A Sociedade & as controladas possuem swap convertendo o componente pré-fixado dos jures da operacdo para variagdo de taxa de juros em reais. corespondente a

(1) 104.4% do CDI

(2) 105.07% do CDI

(3) 104.85% do CDI
(4) 104.9% do CDI

(5) 104.87% do CDI

64



Remuneracéo

As remuneracdes das debéntures serdo pagas semestralmente, exceto pela 1° série da controlada em conjunto
BAESA que sera paga trimestralmente.

O saldo de Debéntures de longo prazo tem seus vencimentos assim programados:

Vencimento Consolidado

2013 546.961
2014 207154
2014 579420
2016 T61.716
2017 1.063.313
Apds 2017 1.390.087
Total 4.548.651

Captagdes no exercicio

Em 2011 foram subscritas e integralizadas, pelas subsididrias CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL
Santa Cruz, CPFL Brasil, CPFL Geracdo e EPASA, debéntures ndo conversiveis em ac¢bes, nominativas e
escriturais, em série Unica, da espécie quirografaria com garantia adicional fidejussdria. Os recursos serao
destinados ao refinanciamento das dividas vincendas em 2011, reforco de capital de giro e plano de
investimentos. O pagamento de juros das debéntures acima é semestral a partir da data de emissao, sendo os
detalhes da emissdo como segue:

Valor nominal Captagdo liquida dos
unitaric Captagdo total gastos de emissdo
Controlada Quantidade RS mil R$ mil R$ mil

CPFL Paulista 4 840 100 484 000 482 165
CPFL Piratininga 1.600 100 160.000 159324
RGE 700 100 70.000 69 666
CPFL Santa Cruz 850 100 £5.000 64 670
CPFL Geracdo 8.800 100 880.000 677.305
CPFL Brasil 13.200 100 1.320.000 1.315.3M
Epasa 130 100 130000 1289 524
Total 2.909.000 2.897.955

CONDICOES RESTRITIVAS

As debéntures estdo sujeitas a certas condi¢cbes restritivas, contemplando clausulas que requerem da
Companhia e de suas controladas a manutencdo de determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos. Os principais indices séo os seguintes:

CPFL Energia
¢ Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;
e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25;
CPFL Paulista
32 emisséo

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,0;
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e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25;

52 emissao

Manutencéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

o EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25

CPFL Piratininga
32 emisséo

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,0;

EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25;
52 emisséo

Manutengéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25

RGE
32 emisséao

e Nao ha clausulas restritivas
52 emissao

Manutengdo, pela Companhia, dos seguintes indices:

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

o EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25

CPFL Geracéao
32 emissao

Manutengdo, pela Companhia, dos seguintes indices:

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,0;

42 emissao

Manutencéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25

CPFL Brasil

Manutencéo, pela Companhia, dos seguintes indices:

Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25

66



CPFL Santa Cruz
Manutencéo, pela Companhia, dos seguintes indices:
e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;

e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25

BAESA

. Endividamento total — limite de 75% dos seus ativos totais.

CPFL Renovaveis

As debéntures da controlada indireta Jantus estéo sujeitas a clausulas restritivas quanto a constituicao de 6nus
e endividamentos adicionais, a distribuicdo de dividendos e a alteragBes em seu quadro societério.

Diversas debéntures das controladas e controladas em conjunto estdo sujeitas a antecipacdo de seus
vencimentos no caso de alteragdes na estrutura societaria da Companhia ou na estrutura societaria das
controladas que impliguem na perda, por parte dos atuais acionistas da Companhia, do controle acionério ou
do controle sobre a gestédo da Companhia.

O ndo cumprimento das restricbes mencionadas acima pode ocasionar a inadimpléncia em relacdo a outras
obrigacdes contratuais (cross default).

No entendimento da Administragdo da Companhia e suas controladas e controladas em conjunto, tais
condicdes restritivas e clausulas vém sendo adequadamente atendidas.

(19) ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Geragéo, através da Fundacdo CESP, a controlada
RGE através da Fundagcdo CEEE de Seguridade Social — ELETROCEEE e Bradesco Vida e Previdéncia, a
controlada CPFL Santa Cruz através da BB Previdéncia - Fundo de Pensdo Banco do Brasil e a controlada
CPFL Jaguarituna através da IHPREV Fundo de Pens&o, mantém Planos de Suplementac¢éo de Aposentadoria
e Pensdes para seus empregados.

19.1 — Caracteristicas
- CPFL Paulista

Atualmente vigora, para os funcionarios da controlada CPFL Paulista um Plano de Beneficio Misto, com as
seguintes caracteristicas:

a) Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31 de outubro de 1997 - plano de beneficio saldado que
concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”), na forma de renda vitalicia reversivel
em pensdo, aos participantes inscritos em data anterior a 31 de outubro de 1997, de valor definido em
funcao da proporgdo do tempo de servigo passado acumulado até a referida data, a partir do cumprimento
dos requisitos regulamentares de concesséo. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias
atuariais desse Plano é da controlada.

b) Adocao de um modelo misto, a partir de 1° de novembro de 1997, que contempla:

¢ Os Beneficios de risco (invalidez e morte) no conceito de beneficio definido, em que a responsabilidade
pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é da controlada, e

e As aposentadorias programaveis, no conceito de contribuicdo varidvel que consiste em um plano
previdenciario que, até a concessao da renda, € do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a controlada. Somente ap0s a concessdo da renda vitalicia, reversivel ou
nao em pensdo, é que o plano previdenciario passa a ser do tipo Beneficio Definido e, portanto, passa a
gerar responsabilidade atuarial para a controlada.
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Com a modificacdo do Plano Previdenciario em outubro de 1997, foi reconhecida uma obrigacdo pela
controlada referente ao déficit do plano apurado na época pelos atuarios externos da Fundacdo CESP, a ser
liquidada em 260 parcelas (240 mensais e 20 anuais), que vem sendo amortizada mensalmente, acrescida de
juros de 6% a.a. e correcdo pelo IGP-DI (FGV). Através de Aditivo Contratual celebrado com a Fundacao CESP
em 17 de janeiro de 2008, os prazos de pagamento sofreram alteracdo para 238 parcelas mensais e 19
parcelas anuais, tendo como referéncia a data base de 31 de dezembro de 2007, com vencimento final em 31
de outubro de 2027. O saldo da obrigacdo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 452.756 (R$ 479.877 em
2010). O valor do contrato difere dos registros contdbeis adotado pela controlada que se encontra em
consonéncia com o CPC 33.

Para os gestores ha possibilidade de opgcédo por um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL (Contribuicéo
Definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

- CPFL Piratininga

A controlada CPFL Piratininga, no contexto do processo de cisdo da Bandeirante Energia S.A. (empresa
predecessora da controlada), assumiu a responsabilidade pelas obrigacGes atuariais correspondentes aos
empregados aposentados e desligados daquela empresa até a data da efetivagcao da cisdo, assim como pelas
obrigacdes correspondentes aos empregados ativos que lhe foram transferidos.

Em 02 de abril de 1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar - “SPC”, aprovou a reestruturagao do plano
previdenciario mantido anteriormente pela Bandeirante, dando origem a um “Plano de Beneficios Suplementar
Proporcional Saldado - BSPS”, e um “Plano de Beneficios Misto”, com as seguintes caracteristicas:

a) Plano de Beneficio Definido (“BD”) - vigente até 31 de marco de 1998 - plano de beneficio saldado, que
concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS) na forma de renda vitalicia reversivel em
penséo, aos participantes inscritos até 31 de margo de 1998, de valor definido em funcdo da proporcao do
tempo de servico passado acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos requisitos
regulamentares de concessdo. No caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios
incorporam todo o tempo de servico passado. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias
atuariais desse Plano é da controlada.

b) Plano de Beneficio Definido - vigente apds 31 de marco de 1998 - plano do tipo BD, que concede renda
vitalicia reversivel em penséo relativamente ao tempo de servigo passado acumulado apds 31 de marco de
1998 na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos Ultimos 36 meses de atividade. No caso
de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios incorporam todo o tempo de servigo. A
responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é paritéria entre a controlada e os
participantes.

¢) Plano de Contribui¢cdo Variavel - implantado junto com o Plano BD vigente ap6s 31 de margo de 1998, € um
plano previdenciario que, até a concesséo da renda, € do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a controlada. Somente apds a concessao da renda vitalicia, reversivel ou nao
em pensao, € que o plano previdenciario passa a ser do tipo Beneficio Definido e, portanto, passa a gerar
responsabilidade atuarial para a controlada.

Em setembro de 1997, através de Instrumento Contratual de ajuste de reservas a amortizar, foi reconhecida
uma obrigacéo a pagar pela Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (empresa antecessora da
Bandeirante), referente ao déficit do plano apurado na época pelos atuarios externos da Fundacao CESP, a ser
liguidada em 260 parcelas (240 mensais e 20 anuais), que vem sendo amortizada mensalmente, acrescida de
juros de 6% a.a. e correcdo pelo IGP-DI (FGV). Através de Aditivo Contratual celebrado com a Fundacdo CESP
em 17 de janeiro de 2008, os prazos de pagamento sofreram alteracdo para 221 parcelas mensais e 18
parcelas anuais, tendo como referéncia a data base de 31 de dezembro de 2007, com vencimento final em 31
de maio de 2026. O saldo da obrigagdo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 126.669 (R$ 133.170 em 2010).
O valor do contrato difere dos registros contabeis adotado pela controlada que se encontra em consonancia
com o CPC 33.

Para os gestores ha possibilidade de opg¢éo por um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL (Contribuicéo
Definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

- RGE
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Plano do tipo beneficio definido com nivel de beneficio igual a 100% da média corrigida dos Ultimos salarios,
descontado o beneficio presumido da Previdéncia Social, com um Ativo Liquido Segregado administrado pela
ELETROCEEE. Este beneficio é de direito somente para os empregados que tiveram os contratos de trabalho
sub-rogados da CEEE para RGE. Para os colaboradores admitidos a partir de 1997, foi implantado em janeiro
de 2006, o plano de previdéncia privada junto ao Bradesco Vida e Previdéncia, estruturado na modalidade de
contribuicdo Definida.

- CPFL Santa Cruz

O plano de beneficios da controlada CPFL Santa Cruz, administrado pelo BB Previdéncia - Fundo de Penséo
do Banco do Brasil esta estruturado na modalidade de contribuigdo definida.

- CPFL Jaguaritna

Em dezembro de 2005, as companhias aderiram ao plano de previdéncia privada denominado CMSPREV,
administrado pela IHPREV Fundo de Penséo. O plano est4 estruturado na modalidade de contribuigdo definida.

- CPFL Geracéo
Os funcionérios da controlada CPFL Geracao participam do mesmo plano da CPFL Paulista.

Com a modificagdo do Plano Previdenciario em outubro de 1997, na época mantido pela CPFL Paulista, foi
reconhecida uma obrigacdo a pagar pela controlada CPFL Geragéo, referente ao déficit do plano apurado pelos
atuarios externos da Fundagdo CESP, a qual vem sendo amortizada em 260 parcelas (240 mensais e 20
anuais), acrescidas de juros de 6% a.a. e correcao pelo IGP-DI (FGV). Através de Aditivo Contratual celebrado
com a Fundacdo CESP em 17 de janeiro de 2008, os prazos de pagamento sofreram alteracdo para 238
parcelas mensais e 19 parcelas anuais, tendo como referéncia a data base de 31 de dezembro de 2007, com
vencimento final em 31 de outubro de 2027. O saldo da obrigagdo, em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 8.972
(R$ 9.571 em 2010). O valor do contrato difere dos registros contabeis adotado pela controlada que se encontra
em consonancia com o CPC 33.

Para os gestores ha possibilidade de opc¢éo por um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL (Contribui¢éo
Definida), mantido através do Banco do Brasil ou Bradesco.

19.2 — Movimentagdes dos planos de beneficio definido

2011
. CPFL = . .
CPFL Paulista A CPFL Geragdo Total Passivo RGE Total Ativo
Piratininga

Walor presente das obrigacdes atuariais com cobertura 3.805.727 884.01 76.649 4.466.467 234 457 234 457
Valor justo dos ativos do plano (3.236.676) (839.877) (80.058) (4.156.611) (213.799) (213.799)
Valor presente das obrigagtes (valor justo dos ativos) liquidos 269.051 44.214 (3.409) 309.856 15.658 15.658

Ajustes por diferimentos permitidos
Ganhos/{Perdas) atuariais ndo reconhecidas 893,371 33.768 11.308 125 447 {19.074) {19.074)
(Ativo)/Passivo atuarial liquido reconhecido no balango 352.422 77.982 7.899 438.303 (3.416) (3.416)

2010
. CPFL - . .
CPFL Paulista L CPFL Geragdo Total Passivo RGE Total Ativo
Piratininga

Walor presente das obrigacdes atuariais com cobertura 3.088.723 784933 67.543 3.941.199 207.759 207759
Walor justo dos ativos do plano (2.957.448) (785.231) (70.177) (3.842 85E) (245 537) (245 537)
Valor presente das obrigagtes (valor justo dos atives) liquidos 101.275 (298) (2.634) 98.343 (37.778) (37.778)

Ajustes por diferimentos permitidos
Ganhos atuariais ndo reconhecidas 366.348 111.672 14.086 494.306 31.978 31.978
(Ativo)/Passivo atuarial liquido reconhecido no balango 469.623 111.574 11.452 592.649 (5.800) (5.800)

As movimentacfes do valor presente das obrigacdes atuariais e do valor justo dos ativos do plano sdo como
segue:
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Valor presente das obrigagtes atuariais em 2010
Custe do servico corente bruto

Juros sobre obrigacdo atuarial

Contribuicdes de participantes vertidas no ano
Ganho/{perda) atuarial

Beneficios pagos no ano

Valor presente das obrigagtes atuariais em 2011

Valor presente dos ativos atuariais em 2010
Rendimento esperado no ano

Caontribuic@es de participantes vertidas no ano
Caontribuicées de partrocinadoras
Ganho/{perda) atuarial

Beneficios pagos no ane

Valor presente dos ativos atuariais em 2011

CPFL

19.3 Movimentagdes dos ativos e passivos registrados:

As movimentacgfes ocorridas no passivo liquido séo as seguintes:

Passivol(Ativo) atuarial liquido no inicio do exercicio
Despesas/(Receitas) reconhecidas na demonstracéo do resultado
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no exercicio
Passivo/(Ativo) atuarial liguido no final do exercicio

Cutras Contribuicdes

Subtotal

Qutras contribuicdes RGE

Total Passivo/{Ativo)

Circulante
Mo Circulante

Passivol(Ativo) atuarial liquido no inicio do exercicio
Despesas/(Receitas) reconhecidas na demonstracio do resultado
Contribuicdes da patrocinadora vertidas no exercicio
Passivo/(Ativo) atuarial liguido no final do exercicio

Cutras Contribuicdes

Subtotal

Qutras contribuicdes RGE

Total Passivo/(Ativao)

Circulante
Mo Circulante

CPFL Paulista P CPFL Geragao RGE Total Passivo
Piratininga
3.088.723 T84.933 67.543 207.759 4.148.958
1.043 3.781 136 1.221 6.181
304730 77929 6.673 20.742 410.074
65 1472 13 o 2.2
358.544 67.610 7474 14.784 4431412
(247.378) (51.634) (5.190) (10.750) (314.952)
3.505.727 884.091 76.649 234.457 4.700.924
. CPFL " .
CPFL Paulista P CPFL Geragao RGE Total Ativo
Piratininga
(2.987.448) (T85.231) (70.177) (245.537) (4.088.393)
(369.344) (97.889) (8.708) (22.423) (498.362)
(B3} (1.472) (13) (701) (2.257)
(48.900) (14.965) (1.071) 4.072) (69.008)
(78.297) 8.046 (5.281) 43.184 (32.348)
247 378 51.634 5.190 10.750 314.952
(3.236.676) (839.877) (80.058) (218.799) (4.375.410)
2011
. CPFL . . .
CPFL Paulista P CPFL Geragao Total Passivo RGE Total Ativo
Piratininga
469.623 111.574 11.452 592.649 (5.800) (5.800)
(68.301) (18.627) (2.482) (89.410) 6.456 6.456
(48.900) (14.965) (1.071) (64.936) (4.072) (4.072)
352.422 77.982 7.899 438.304 (3.416) (3.416)
14.090 318 77 14.484 - -
366.512 78.300 7.976 452.788 (3.416) (3.416)
- - - 2.536
366.512 78.300 7.976 455.324
40.695
414.629 3.416
2010
. CPFL " . .
CPFL Paulista P CPFL Geragao Total Passivo RGE Total Ativo
Piratininga
591.712 141.964 13.774 T47.450 (9.725) (9.725)
(70.769) (14.068) (1.192) (86.029) 5400 5400
(51.320) (16.322) (1.130 (68.772) (1.475) (1.475)
469.623 111.574 11.452 592.649 (5.800) (5.800)
13.875 375 177 14.427 - -
483.498 111.949 11.629 607.076 (5.800) (5.800)
- - - 3.905
483.498 111.949 11.629 610.980
40.103 -
570.877 5.800

19.4 Reconhecimento das receitas e despesas com entidade de previdéncia privada:

A estimativa do atuario externo para as despesas e/ou receitas a serem reconhecidas no exercicio de 2012 e as
receitas reconhecidas em 2011, sdo como segue:
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2012 Estimadas
CPFL CPFL

CPFL Paulista . = RGE Consolidado

Piratininga Geragao
Custo do servico 1.186 4349 144 1.176 6.855
Juros sobre obrigacdes atuariais 350.009 88.813 7.663 23.599 470.084
Rendimento esperado dos ativos do plano (361.169) (96.434) (8.978) (26.429) (493.010)
Amaortizacdo de (ganho)/perda atuariais ndo reconhecidas - - (268) - (268)
Total da Despesal(Receita) (9.974) (3.272) (1.439) (1.654) (16.339)

2011 Realizadas

CPFL Paulista . CI?F.L CPFIZ RGE Consolidado

Piratininga Geragao
Custe do senvico 1.044 378 136 1221 6.182
Juros sobre obrigacdes atuariais 304732 77929 6.673 20.742 410.076
Rendimento esperado dos ativos do plano (369.344) (97.889) (8.706) (22.423) (498.362)
Amaortizacdo de (ganho)/perda atuariais ndo reconhecidas (4.733) (2.448) (BE5) - (7.766)
Reconhecimento do ativo {limitado ao paragrafo 58-b do CPC 33) - - - 5.916 6.916
Total da Despesal/(Receita) (68.301) (18.627) [2.482) 6.456 (82.934)

Uma vez que a movimentacdo do plano da RGE indica a necessidade de reconhecimento de um ativo e que o
montante a ser reconhecido estd limitado ao valor presente dos beneficios econdmicos disponiveis & época, o
registro em 2012 dependera da analise a ser realizada sobre a possivel recuperacdo do ativo ao término do
exercicio.

As principais premissas consideradas no calculo atuarial na data do balan¢o foram:

CPFL Paulista, CPFL Piratininga e

CPFL Geragao RGE
2011 2010 2011 2010
Taxa de desconto nominal para a obrigac&o atuarial: 10,35% a .a. 10,24% a .a. 10,35% a.a. 10,24% a.a.
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano: " ) 10,24% a.a 11,28% a.a.
Indice estimado de aumento nominal dos salarios: 5,69% a a. 6,08% a a. 6,69% a.a. §,08% a.a.
Indice estimado de aumnento nominal dos beneficios: 00%a . a 00%a . a 00%a a 00%a a
Taxa estimada de inflac&o no longo prazo (base para a determinacao das
taxas nominais acima): 460% a a. 40%a a 46%a a 40%a a
Tabua biomeétrica de mortalidade geral: AT-83 AT-83 AT-83 AT-83
Tabua biométrica de entrada em invalidez: TABUA MERCER  TABUA MERCER Light-média Light-média
Taxa de rotatividade esperada: 0,3/ {Tempo de 0.3/ {Tempo de 0.3/ {Tempo de 0,3/ (Tempo
Servico + 1) Servico + 1) Servico + 1) de Servico +
Probabilidade de ingresso na aposentadoria: 100%
100% na primeira  100% na primeira  100% na primeira e na
primeira eleg.
eleg. aumbenef. eleg. aumbenef.  eleg. a um benef.
a um benef.
pelo Plano pelo Plano pelo Plano
pelo Plano

(") CPFL Paulista e CPFL Geracéo 11,51% a.a, e CPFL Piratininga 11,72% a.a
(**) CPFL Paulista e CPFL Geracdo 12,73% a.a, e CPFL Piratininga 12,71% a.a

19.5 Ativos do plano

A tabela abaixo demonstra a alocacédo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de pensdo do grupo
CPFL, em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, administrados pela Fundagdao CESP. Também é demonstrada a
distribuicdo dos recursos garantidores estabelecidos como meta para 2012, obtidos a luz do cenario
macroecondmico em Dezembro de 2011.

Meta de

Em 31 de dezembro alocacao
2011 2010 2012
Aplicacdes em renda fixa..........cccceveeennn. 68% 69% 68%
AGOBS ..o 27% 27% 27%

71



IMOVEIS.....oeveveeie e 3% 2% 3%
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A meta de alocacao para 2012 foi baseada nas recomendacdes de alocacdo de ativos da Fundacdo CESP,
efetuada ao final de 2011 em sua Politica de Investimentos. Tal meta pode mudar a qualquer momento ao
longo do ano de 2012, a luz de mudancas das situacdes macroecondmicas ou do retorno dos ativos, dentre
outros fatores.

A gestéo de ativos desenvolvida na Fundacdo CESP visa maximizar o retorno dos investimentos, mas sempre
procurando minimizar os riscos de déficit atuarial. Desta forma, os investimentos sdo efetuados sempre tendo
em mente o passivo que os mesmos devem honrar. Uma das principais ferramentas utilizadas para atingir os
objetivos da gestdo da Fundacdo CESP é o ALM (Asset Liability Management — Gerenciamento Conjunto de
Ativos e Passivos), realizado no minimo uma vez ao ano, para um horizonte superior a 10 anos. O ALM auxilia
também no estudo da liquidez dos planos previdenciarios, posto que considera o fluxo de pagamento de
beneficio vis-a-vis os ativos considerados liquidos.

A base utilizada para determinar as premissas do retorno geral estimado sobre os ativos é suportada pelo ALM.
As principais premissas séo proje¢cdes macroecondmicas pelas quais sdo obtidas as rentabilidades esperadas
de longo prazo, levando-se em conta as carteiras atuais dos planos de beneficios. O ALM processa a alocagéo
média ideal dos ativos do plano para o longo prazo e, baseado nesta alocagdo e nas premissas de rentabilidade
dos ativos, é apurada a rentabilidade estimada para o longo prazo.

Risco de investimento

Os fundos de penséo brasileiros estdo sujeitos a restricdes com relacdo a investimentos em ativos estrangeiros.
Os planos de beneficios da Companhia possuem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de
renda fixa e, dentro do segmento de renda fixa, a maior parte dos recursos encontra-se aplicado em titulos
publicos federais, referenciados ao IGP, que é o indice de correcdo do passivo atuarial dos planos da
Companhia (planos de beneficio definido).

Os planos de beneficios da Companhia tém sua gestdo monitorada pelo Comité Gestor de Investimentos e
Previdéncia da Companhia, o qual inclui representantes de empregados ativos e aposentados além de
membros indicados pela empresa. Dentre as tarefas do referido Comité, esta a andlise e aprovacédo de
recomendacfes de investimentos realizadas pelos gestores de investimentos da Fundagédo CESP.

Além do controle do risco de mercado através da metodologia da divergéncia ndo planejada, exigida pela
legislacdo, a Fundacdo CESP utiliza, para o controle do risco de mercado dos segmentos de Renda Fixa e
Renda Variavel, as seguintes ferramentas: VaR, Tracking Risk, Tracking Error e Stress Test.

A Politica de Investimentos da Fundacdo CESP imp8&em restricbes adicionais que, em conjunto com aquelas ja
expressas na legislagéo, definem os percentuais de diversificagdo para investimentos em ativos de emisséo ou
co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica a serem praticados internamente.

(20) TAXAS REGULAMENTARES

Consolidado

2011 2010
Comp financ recursos hidricos 3.591 4452
Reserva global de reversdo - RGR 28060 16.484
Taxa de fiscalizacdo da ANEEL 2.495 2.285
Conta de consumo de combustivel - CCC 55121 53 288
Conta de desenvolvimento energatico - COE 45879 42033
Total 145.146 123.541

(21) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
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Consolidado

2011 2010
Circulante
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos - [ICMS 300518 247 891
Frograma de integracado social - PIS 12.446 13.563
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 59.429 63.663
Imposto de renda pessoa juridica - IRPJ 71.531 86.853
Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL 18.589 22 280
Qutros 20.515 20.993
Total 483.028 455.248
Nao Circulante
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 165 960
Total 165 960
(22) PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS JUDICIAIS
Consolidado
2011 2010
Provisties para  Depdsitos  Provisdes para  Depdsitos
conting&ncias judiciais contingéncias judiciais
Trabalhistas
Diversos 43.850 191 221 39136 147 056
Civeis
Danos pessoais 13.114 122 252 11.126 75033
Majoracdo tarifaria 8.943 4418 10813 9.200
Outras 6423 443 5904 1516
28485 127119 27843 85.750
Fiscais
FINSOCIAL 18.930 53964 18.714 53322
Imposto de renda 82 061 BG0. 222 7340 539.601
PIS/COFINS - JCP 11.713 11.713 10666 10.666
PIS/COFIMNS - regime ndo cumulativo 91.477 - 87 672 -
Outras 44 580 Ba_370 29.059 39143
248761 794 268 219513 B42 732
Qutros 17.027 16.008 4773 15.148
Total 338121 1128 616 291 264 890 685

A movimentacao das provisfes para contingéncias e depdsitos judiciais estd demonstrada a seguir:
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Consolidado

Saldo em .. . Atualizacdo Combinacio Saldo em
Adicoes Reversoes Pagamentos . B Qutros
2010 Monetdria de Negocios 2011
Trabalhistas 39.136 17.868 (3.586) (9.940) - 37z - 43.850
Civeis 27.843 16.653 (6.438) (9.574) - - - 28 485
Fiscais 219.513 18.284 (269) - 10.444 93 695 248.761
Outros 4773 13.950 - (1.743) 47 - - 17.027
ProvisBes para contingéncias 291.265 B6.755 (10.293) (21.257) 10.491 465 695 338121
Depdsitos Judiciais 8200.685 192.881 {8.064) (12.113) 64.516 12 699 1.128.616

As provis@es para contingéncias foram constituidas com base em avaliacdo dos riscos de perdas em processos
em que a Companhia e suas controladas séo parte, cuja probabilidade de perda é mais provavel do que ndo na
opinido dos assessores legais e da Administracdo da Companhia e de suas controladas.

O sumario dos principais assuntos pendentes relacionados a litigios, processos judiciais e autos de infracdo é

como

a)

b)

c)

d)

segue:

Trabalhistas - As principais causas trabalhistas relacionam-se as reivindicagfes de ex-funcionérios e
sindicatos para o pagamento de ajustes salariais (horas extras, equiparacao salarial, verbas rescisorias e
outras reivindicacoes).

Civeis:

Danos Pessoais - Referem-se, principalmente, a pleitos de indenizacfes relacionados a acidentes
ocorridos na rede elétrica das controladas, danos a consumidores, acidentes com veiculos, entre outros.

Majoracdo Tarifaria - Corresponde a vérios pleitos de consumidores industriais, devido a reajustes
impostos pelas Portarias DNAEE n°s. 38 e 45, de 27 de fevereiro e 4 de margo de 1986, respectivamente,
quando estava em vigor o congelamento de pregos do “Plano Cruzado”.

Fiscais

FINSOCIAL - Refere-se a questionamento judicial quanto a majoracdo de aliquota e cobranga do
FINSOCIAL no periodo de junho de 1989 a outubro de 1991.

Imposto de Renda - Na controlada CPFL Piratininga, a provisdao de R$ 61.852 (R$ 53.356 em 2010)
refere-se a acao judicial visando a dedutibilidade fiscal da CSLL no célculo do IRPJ.

PIS e COFINS - JCP - Em 2009 a Companhia discutia a incidéncia do PIS e COFINS sobre a receita de
juros sobre o capital préprio, desistiu da agéo judicial e efetuou o pagamento dos valores questionados,
utilizando-se dos beneficios previstos na Lei n° 11.941/09 (REFIS 1V), isto &, anistia de multa e encargos
legais e reducédo de juros. A Companhia aguarda a finalizacdo dos tramites legais para poder efetuar a
compensagado dos depositos judiciais realizados no mesmo montante.

PIS e COFINS — Regime ndo cumulativo — Refere-se as discussodes tributarias relacionadas ao regime
de incidéncia nao cumulativa de PIS e COFINS sobre determinados encargos setoriais.

Fiscais Outras - Refere-se a outros processos existentes nas esferas judicial e administrativa decorrente
da operacdo dos neg6cios das controladas, relacionados a assuntos fiscais envolvendo INSS, FGTS e
SAT.

Perdas possiveis - A Companhia e suas controladas s@o parte em outros processos e riscos, nos quais
a Administracdo, suportada por seus consultores juridicos, acredita que as chances de éxito sao
possiveis, devido a uma base sélida de defesa para os mesmos. Estas questfes ndo apresentam, ainda,
tendéncia nas decisGes por parte dos tribunais ou qualquer outra decisdo de processos similares
consideradas como provaveis ou remotas e, por este motivo, nenhuma provisdo sobre as mesmas foi
constituida. As reclamacdes relacionadas a perdas possiveis, em 31 de dezembro de 2011 estavam
assim representadas: (i) R$ 340.833 trabalhistas (R$ 341.608 em 2010); (i) R$ 553.648 civeis,
representadas basicamente por danos pessoais, impactos ambientais e majoracéao tarifaria (R$ 604.603
em 2010); e (iii) R$ 967.952 fiscais, relacionadas basicamente a Imposto de Renda, ICMS, FINSOCIAL e
PIS e COFINS (R$ 823.872 em 2010).
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A Administracdo da Companhia e de suas controladas, baseada na opinido de seus assessores legais, entende
nao haver riscos contingentes significativos que ndo estejam cobertos por provisdes suficientes nos balancos
ou que possam resultar em impacto relevante sobre os resultados futuros.

Depositos judiciais — imposto de renda: Do montante total de R$ 660.222, R$ 581.721 (R$ 483.355 em 31
de dezembro de 2010) referem-se a discussao da dedutibilidade para fins de Tributos Federais de despesa
reconhecida no exercicio de 1997 referente a déficit previdenciario do plano de pensao dos funcionarios da
controlada CPFL Paulista perante a Fundagdo CESP, em razéo de ter sido objeto de renegociacdo e novagéo
de divida naquele exercicio. A controlada, baseada em consulta a Secretaria da Receita Federal do Brasil,
obteve resposta favoravel constante na Nota MF/SRF/COSIT/GAB n° 157 de 09 de abril de 1998, e tomou a
dedutibilidade fiscal da despesa, gerando consequentemente prejuizo fiscal naquele exercicio. Em decorréncia
desta medida, a controlada foi autuada pelas Autoridades Fiscais e, para permitir a continuidade das
discussGes em dois processos, houve decisdes judiciais que exigiram depésitos para garantia do juizo. Em
2011, a controlada efetuou complemento de depdsito no montante de R$ 53.933. Esta dedutibilidade gerou
ainda outras autuacdes e a controlada, com a finalidade de também permitir a continuidade das discussdes,
ofereceu como garantia fiancas bancérias no valor de R$ 272.026. Baseada na posi¢cdo atualizada dos
advogados que conduzem este caso, o risco de perda continua classificado como remoto.

(23) USO DO BEM PUBLICO

Consolidade

Saldo de

Parcelas
Empresas 2011 2010 Restantes Taxa de Juros
CERANM 75472 71.987 290 IGP-IM + 9.6% a.a
ENERCAN 10.782 5 854 281 IGP-M + 8% a.a
BAESA E7.734 52 8RS 293 IGP-M + 8% a.a
Foz do Chapecd 325676 312183 301 IGP-M JIPC-A+ 53% aa
TOTAL 469.664 446.919
Circulante 28.738 17.287
Nao circulante 440.926 429.632

(24) OUTRAS CONTAS A PAGAR
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Consolidado

Circulante Nao Circulante
20Mm 2010 20Mm 2010
Consumidaores e concessionarias 66284 63634 - -
Frograma de eficiéncia energética - PEE 122 601 63.698 4.3649 32.038
Pesguisa e desenvolimento - P&D 139.247 110418 22.370 249 680
Fundo nacional desenv. cient. tecnol. - FNDCT 4.014 3.077 - -
Empresa de pesquisa energética - EPE 1.648 1.206 - -
Fundo para reversdo - - 17.750 17.750
Adiantamentos 74292 11.030 2812 7418
Provisdo para gastos ambientais 35.617 11.685 80.272 2455
Folha de pagamento 14609 6.722 - -
Farticipacdo nos lucros 42 053 36.296 5366 -
Convénios de arrecadacdo 70.096 56260 - -
(Garantias - - 26.605 45831
Combinacdo de negocios 174 136 - - -
Outros G8.736 46.843 14566 5.950
Total 813.338 410.869 174.410 141.124

Consumidores e concessionarias: As obrigagbes com consumidores referem-se a contas pagas em
duplicidade e ajustes de faturamento a serem compensados ou restituidos além de participagBes de
consumidores no Programa de Universalizagdo. Valores com concessionarias, referem-se basicamente a
transacdes relacionadas a cisdo parcial da Bandeirante pela controlada CPFL Piratininga.

Programas de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética: As controladas reconheceram
passivos relacionados a valores j4 faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda nao
aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética. Tais montantes s&o
passiveis de atualizacdo monetaria mensal, com base na SELIC, até o momento de sua efetiva realizagéo.

Adiantamentos: O saldo inclui o montante de R$ 62.293 relativo a faturamento antecipado pelas controladas
da CPFL Renovaveis.

Provisdo para gastos ambientais: No n&o circulante, o montante de R$ 79.281 refere-se a provisées
constituidas pela controlada indireta CPFL Renovaveis, relacionadas a licencas socioambientais e decorrentes
de eventos ja ocorridos. Tais custos sdo provisionados em contrapartida ao ativo imobilizado durante o periodo
de construcao dos empreendimentos e, apds a entrada em operacado, sao registrados diretamente no resultado.

Participacdo nos lucros: Em conformidade com o Acordo Coletivo de Trabalho, a Companhia e suas
controladas implantaram programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em
acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas com os mesmos.

Contas a pagar combinacdo de neg6cios: No consolidado, h4 o montante de R$ 174.136 registrado pela
controlada indireta CPFL Renovaveis referente a compra de projetos de geragédo edlica e PCH Santa Luzia.

(25) PATRIMONIO LIQUIDO

A participagdo dos acionistas no Patrim6nio da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 est4 assim
distribuida:
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Quantidade de agtes

2011 2010
Acionistas Ordinarias Participagao % Ordinarias Participagao %
VBC Energia S A 245 897 454 25 55 122 945 720 25 55
BE Carteira Livre | FIA 295 467 458 31.02 149 233727 31.02
Energia Sdo Paulo FIP 102.756.048 10,68 - -
Bonaire Participagdes 5. A 18.670.990 1.94 60.713.511 12,62
BMDES Participacdes S.A 81.053.460 5,42 40.526.739 5,42
Brumado Holdings S A 34.502.100 3.59 17.251.048 3.59
Antares Holding LTDA 16.039.720 1.67 8.019.852 1.67
lMembros do Conselho de Administracdo 212 - 112 -
Membros da Diretoria Executiva 49930 - 2824 -
Demais Acionistas 164.636.538 17.13 82.440.597 17.13
Total 962.274.260 100,00 481.137.130 100,00

25.1 Grupamento e desdobramento de acfes

Conforme divulgado nos Fatos Relevantes de 28 de marco e 28 de abril de 2011, e Aviso aos Acionistas de 10
de maio de 2011, foi realizada a operacdo de grupamento das ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, na
propor¢éo de 10 (dez) para 1 (uma), com o simultineo desdobramento de cada a¢éo grupada, na propor¢éo de
1 (uma) para 20 (vinte), com prazo de 60 dias para que 0s acionistas pudessem ajustar suas posicdes de a¢bes
na BM&FBovespa S.A.

As acgles resultantes da operacdo foram atribuidas e registradas aos titulares das a¢6es no dia 4 de julho de
2011.

Esta operacéo de grupamento e desdobramento de a¢bes ndo envolveu alteragéo em recursos financeiros.

As fracBes de agbes dos acionistas que optaram por ndo ajustar suas posicdes foram identificadas, separadas
e agrupadas em numeros inteiros e vendidas em leildo na BM&FBovespa.

25.2 Reestruturacdo societaria do acionista Bonaire Participagdes S.A.

e Em 17 de agosto de 2011, através de Comunicado ao Mercado, o Energia S&o Paulo Fundo de Investimento
em Participagcbées (“Fundo”) informou que, em operagcdo de redugdo de capital da empresa Bonaire
ParticipagBes S.A. realizada mediante a entrega de ativos, o Fundo passou a deter 102.756.048 ac¢bes
ordinarias de emissdo da Companhia. O Fundo e a Bonaire, da qual é acionista majoritario, passaram a
deter conjuntamente 121.427.038 a¢des ordinarias de emissdo da Companhia.

Deste modo, Bonaire e Fundo passaram a exercer os direitos e obrigacdes decorrentes de forma conjunta,
devendo, portanto, ser considerados como um Unico acionista da Companhia.

e Em 25 de novembro de 2011, através de Aviso aos Acionistas, foi comunicada a reducao de capital social da
Bonaire, de R$ 86.412, sem cancelamento de acfes. Em 26 de janeiro de 2012, decorrido o prazo de
oposicdo dos credores, a reducdo de capital se concretizou mediante a entrega, para o Fundo, de
12.362.202 acdes de emissdo da Companhia. Desta forma, o Fundo passou a deter o total de 115.118.250
acoes ordinarias da Companhia naquela data.

25.3 - Reserva de Capital
Refere-se a:

() ao ganho da alienagdo das agBGes em tesouraria, decorrentes do exercicio de direito de retirada dos
acionistas, quando da incorporacao das ac¢des de acionistas nao controladores ocorridas em novembro de
2005.

(ii) conforme comentado na nota 13, foi registrado o montante de R$ 229.940, em consequéncia a combinacédo
de negécios da CPFL Renovaveis.
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25.4 - Reserva de Lucros

Compreende o0 montante de R$ 495.185.

25.5 — Reserva de avaliagdo patrimonial — custo atribuido

Refere-se ao registro da mais valia do custo atribuido ao imobilizado das geradoras.

Em 2011, devido as alteracdes na participacdo dos ativos que foram transferidos para a CPFL Renovaveis, a
CPFL Geracgéo realizou, de forma proporcional a reserva de avaliagdo patrimonial reflexa anteriormente
registrada como custo atribuido, em contrapartida ao lucro acumulado no valor de R$ 36.480. De forma
andloga, a controlada CPFL Brasil registrou uma reserva de avaliacéo reflexa de custo atribuido na proporgéo
de sua participacdo na CPFL Renovaveis, em contrapartida ao lucro acumulado no montante de R$ 15.558.

Em 31 de dezembro de 2011, o efeito destas movimenta¢des na reserva de avaliacdo patrimonial reflexa nestas
controladas gerou uma realizagdo liquida de R$ 20.922 no patrimdnio liquido da Companhia.

25.6 - Dividendos

Na AGO/E de 28 de abril de 2011 foi aprovada a destinagdo do lucro do exercicio de 2010, através de
declaracdo de dividendo no montante de R$ 1.260.469, sendo R$ 774.429 de dividendo intermediario declarado
em junho de 2010, e R$ 486.040 de dividendo complementar.

Adicionalmente, conforme previsto no Estatuto Social e com base nos resultados do primeiro semestre de 2011,
o Conselho de Administracdo da Companhia, em 10 de agosto de 2011, aprovou a declara¢do do dividendo
intermediario no montante de R$ 747.709, sendo atribuido para cada acéo o valor de R$ 0,777023176.

No exercicio, a Companhia efetuou pagamento no montante de R$ 1.229.568 referente basicamente aos
dividendos declarados em 31 de dezembro de 2010 e 30 de junho de 2011.

25.7 - Destinagao do Lucro Liquido do Exercicio

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do lucro liquido
ajustado na forma da lei, aos titulares de suas acdes.

Para este exercicio, a Administragdo da Companhia estd propondo a distribuicdo do saldo do lucro liquido,
através da declaracdo de R$ 758.470 na forma de dividendo, correspondente a R$ 0,788205126 por acdao,
conforme demonstrado a seguir:

Lucro Ligquido do Exercicio - Individual 1.530.403
Dividendos prescritos 4 967
Constituicdo de reserva legal (76.520)
Realizagdo do resultado abrangente 47.329
Lucro Liquido base para destinagio 1.506.179
Dividendos intermediarios (747 709)
Dividendo adicional proposto 7598.470

(26) LUCRO POR ACAO

Lucro béasico por acéo

O célculo do lucro basico por acao em 31 de dezembro de 2011 foi baseado no lucro liquido atribuivel a CPFL
Energia de R$ 1.530.403 (R$ 1.538.281 em 31 de dezembro de 2010) e no nimero médio ponderado de agdes
ordinarias em circulagdo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 conforme demonstrado:
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Lucro liquido do periodo da controladora

Acdes em 1% de janeiro - em circulacdo
Acdes emitidas em 26 de abril de 2010
Grupamento e desdobramento sem alteracdo de recursos, em

unf2011
Acdes em 31 de dezembro - em circulacéo

Média ponderada de agtes em poder dos acionistas

Lucro por agao basico

2011 2010
1.530.403 1.536.281
481.137.130 479.910.938
- 1.226.192
481.137.130 -
962 274 260 481.137.130
962.274.260 961.494.872
1,59 1,60

De acordo com o CPC 41 Resultado por A¢do, o calculo da quantidade média ponderada de a¢des de 2010
levou em consideracdo o evento ocorrido em 2011, de grupamento e desdobramento de a¢Bes conforme nota
25, em fungéo de néo ter ocorrido alteragéo de recursos financeiros.

Lucro por agéo diluido

Nos exercicios de 2011 e de 2010 a Companhia ndo possuia instrumentos conversiveis em acéo, para 0s quais

devesse considerar no célculo do lucro por acéo.
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(27) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Receita de operagdes com energia elétrica
Classe de consumidores
Residencial
Industrial
Comercial
Rural
Poderes pablicos
lluminacéo plblica
Senico piblico
Formecimento faturado
Consumo proprio
Formecimento ndo faturado (liguido)

Encargos emergenciais - ECE/EAEE
Reclassificacdo da receita relacionada & disponibilidade da rede
elétrica ao consumidor cativo

Fornecimento de energia elétrica

Furnas Centrais Elétricas S.A
Outras concessiondrias. permissiondrias e autorizadas
Energia elétrica de curto prazo

Suprimento de energia elétrica

Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor cativo
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livre

Receita de construcdo da infraestrutura de concessédo
Cutras receitas e rendas
Qutras receitas operacionais

Total da receita operacional bruta
Dedugdes da receita operacional
ICMS

PIS

COFINS

155

Reserva global de reversdo

Conta de consuma de combustivel - CCC
Conta de desenvolvimento energético - CDE
Programa de P & D e eficiéncia energética
PROINFA

Encargos emergenciais (ECE/EAEE])

1]

Receita operacional liguida

{*) Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes

Consolidado

N° de Consumidores (*) GWh () R$ mil
201 2010 2011 2010 2011 2010
6.086.847 5.880.204 13.626 12.983 5.978.836 5.416.581
59.485 78.261 14.718 15.413 4.128.340 4123723
500131 490.554 8.140 7.695 3.086.196 2795127
242554 237.903 1.991 2.100 452 467 434.519
46.771 45.386 1.154 1.112 420474 384.742
8.616 8.096 1.495 1.444 326.882 303.862
7413 7.239 1.823 1.742 511.560 470.323
6.951.817 6.747.643 42.946 42.489 14.906.755 13.928.877
33 33 - -
- - (40.671) 1.304
- - 18 7
- - (7.213.990) (5.843.561)
42.979 42.522 7.652.112 8.086.627
3.026 3.026 386.776 347.472
6.832 7.217 820.652 731.493
4.279 2495 90.419 117.156
14.137 12.738 1.297.846 1.196.121
7.213.990 5.843.561
1.321.111 1.127.795
1.129.826 1.043.678
251.097 258.896
9.916.025 8.273.930
18.865.982 17.556.678
(2.967.625) (2.728.416)
(282.915) (265.444)
(1.303.411) (1.224.934)
(5.031) (3.847)
(72.027) (53.985)
(737.017) (593.630)
(524 844) (470.981)
(143.916) (134.772)
(65.125) (56.933)
(19} (7}
24) -
(6.101.954) (5.532.949)
12.764.028 12.023.729

O detalhamento dos reajustes tarifarios das distribuidoras esta demonstrado a seguir:
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2011 2010

Percepcdo do Percepcdo do
IRT Reajuste Consumidor IRT Reajuste Consumidor
Empresa Més Total {*) Total {*)
CPFLPaulista Abril (**) 7.38% 7,23% 2,70% -5,69%
CPFL Piratininga Outubro (**) %] 10,11% 5,66%
RGE Junha 17,21% 6, 74% 12,37% 3,96%
CPFL Santa Cruz Fevereiro 23,61% 15,38% 10,09% -2,53%
CPFL Leste Paulista Fevereiro 7.76% 16,44% -13,21% -8,47%
CPFLJaguari Fevereiro 5,47% 6,62% 5,16% 3,67%
CPFLSul Paulista Fevereiro 8,02% 7,11% 5,66% 4,94%
CPFLMococa Fevereiro 9,50% 9,77% 3,98% 3,24%

*| Representa o efeito médio percebido pelo consumidor, em decaorréncia da retirada da base tarifaria de
4
componentes financeiros que haviam sido adicionados no reajuste tarifario anterior.

(**) A revisdo tarifaria ainda ndo foi homologada

(28) CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Consolidado

GWh (*) R$ mil

Energia comprada para revenda 201 2010 2011 2010
Energia de ltaipu Binacional 10.855 10.835 9734487 1.010.132
Energia de curto prazo 5.002 3.373 142 450 198.789
PROINFA 1.032 1.133 169.144 182.674
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado e contratos bilaterais 33.964 37.043 4117 550 4.166.943
Credito de PIS e COFINS - - (495.495) (508.463)
Subtotal 50.853 52.384 4.907.136 5.050.075
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuigéo

Encargos da rede basica 1.019.116 899112
Encargos de transporte de itaipu 90.140 55.563
Encargos de conexdo 71.601 65.985
Encargos de uso do sistema de distribuicdo 42.052 30.217
Encargos de servico do sistema - ESS 187.056 174.230
Encargos de energia de reserva 34.547 32.281
Crédito de PIS e COFINS {130.679) {120.978)
Subtotal 1.313.834 1.172.415
Total 6.220.970 6.222.490

{*) Informacdes ndo examinadas pelos auditores independentes
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(29) CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Depreciagdo e amortizagdo

Outros
Arrendamento e alugueis
Publicidade e propaganda
Legais, judiciais e indenizagdes
Doagdes, contribuigdes e subvencgdes
Amortizagdo de intangivel de concessdo
Outros

Total

Pessoal
Entidade de previdéncia privada
Material
Servigos de terceiros
Depreciacio e amortizagio
Custos com construgdo da infraestrutura
Outros
Taxa de arrecadagac
Provisdo para créditos de liguidagdo duvidosa
Arrendamento e aluguéis
Publicidade e propaganda
Legais, judiciais e indenizagdes
Doagdes, contribuigdes e sugvengdes
Taxa de fiscalizagdo
Ajuste de energia livre
Amortizagdo de intangivel de concesséo

Compensacdo Financeira pela utilizagdo dos recursos hidricos

Qutros
Total

Controladora
Despesa Operacional
- P P Total
Gerais Qutros
2011 2010 2011 2010 2011 2010
7.389 3.837 - - 7.389 3.837
56 a7 - - 56 57
17.971 19.442 - - 17.971 19.442
170 150 - - 170 150
5204 11.180 145 139 145 302 150394 1566492
103 124 - - 103 124
2 660 3a72 - - 2 660 34a72
750 410 - - 750 410
1.203 556 - - 1.203 556
- - 145189 145302 145189 145.302
489 6528 - - 489 6.528
30.1:M J4.676 145.189 145.302 175.980 179.978
Consolidado
" Custo do Servigo Prestado Despesa Operacional
Custo de Operagdo a Terceiros Vendas Gerais e Ad ativas Qutros Total
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
413.587 351.447 (2) 279 99.955 50.013 190.423 161.578 703.997 593617
(82.953) (80.629) - - - - - - (62.953) (80.629)
62.213 62.175 4741 2.368 4.799 4.402 23.056 11.678 94.807 80.623
167.170 199.065 4.069 2355 107.745 54 438 252.033 151.493 531.020 467 404
534.783 475647 - - 34139 9.212 46.867 24167 152 615.769 509173
- - 1.129.526 1.043.678 - - - - - - 1.129.826 1.043.678
63.190 59.758 (7) 2.297 117 675 122.320 102.792 53.996 216.392 199.652 500.045 443053
- 39.499 55.910 - 39.499 55.910
- - 70.673 51.668 - - 70.673 51.668
15.675 15.068 - 147 1.676 9.597 9.764 13 25623 26.521
- - - 10.926 21.594 10.926 21.594
- - - 59167 5416 59167 5416
- - - 4.865 6.216 - 27 4365 6.243
- - - - 25.974 24.769 25.974 24.769
- - - - - 2782 - 2782
- - - - - - 155.434 182.615 155.434 182.615
23.782 24 045 - - - - - - - - 23782 24.045
23.529 20.675 ] 2297 7.359 13.066 18.237 20.708 1.984 (10.554) 51.102 46.190
1.157.970 1.067.493 1.138.626 1.050.950 364.352 300.435 615.171 443.212 216.392 199.804 3.492.512 3.061.924
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(30) RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consclidado
2011 2010 2011 2010

Receitas

Rendas de aplicacdes financeiras 494497 32068 356.413 156.420
Acréscimos e multas moratdrias - 22 169277 136181
Atualizacdo de créditos fiscais 24576 2943 o649 7784
Atualizacdo de depdsitos judiciais 1.047 866 64.516 44 366
Atualizactes monetarias e cambiais - - 57139 42548
Desagio na aquisicdo de crédito de ICMS - - 14 583 7.806
Juros sobre contratos de mutuo 2.947 4.290 407 5.894
FIS & COFINS sobre JCP (18.759) (18.253) (15.926) {18.253)
Outros 20.505 71.005 56.125 100.364
Total 57.783 92.941 695.188 483.115
Despesas

Encargos de dividas (53.567) {45.430) {1.102.329) (740.973)
Atualizagfes monetarias e cambiais (600] (5.435) (150.8320) {90.351)
{-} Juros Capitalizados - 39143 132 938
Uso do Bem Pablico - - (57.319) {31.578)
Outros (3.031) (45 363) (115.453) (107.064)
Total {57.198) {96.228) (1.386.778) (837.058)
Resultado Financeiro 585 (3.287) (688.590) (353.943)

Os juros sédo capitalizados a uma taxa de 9,95 % a.a. sobre os ativos intangiveis e imobilizados qualificaveis, de
acordo com o CPC 20. Em 2010, do montante total, R$ 84.839 referia-se aos projetos de geracdo de energia
gue estavam em desenvolvimento, principalmente Foz do Chapecé, EPASA e CPFL Bioenergia.

(31) INFORMACOES POR SEGMENTO

A segregacao dos segmentos operacionais da Companhia é efetuada através da segmentacao por tipo de
negécio (atividades de distribuicdo, geracdo convencional e de energias renovaveis, e comercializacdo de
energia elétrica), baseado na estrutura interna das informag®es financeiras e da Administracao.

Os resultados, ativos e passivos por segmento incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento e também
aqueles que possam ser alocados em bases de alocacdo razoaveis, quando aplicavel. A nota explicativa 1 ja
apresenta as subsidiarias de acordo com a sua respectiva area de atuacdo e contém mais informac8es sobre
cada controlada e seu respectivo ramo de negécio.

Estdo apresentadas, a seguir, as informacdes segregadas por ramo de atividade de acordo com os critérios
estabelecidos pela administragdo da Companhia:
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2011

Receita operacional liquida

(-) Vendas entre sociedades parceiras
Resultado do senico

Receita financeira

Despesa financeira

Lucro antes dos impostos

Imposto de Renda e Contribuigéo Social
Lucro Liquido

Total do ativo (**)

Aquisicdes do imobilizado e outros intangiveis
Depreciagéo e amortizagdo

2010

Receita operacional liquida

(-) Vendas entre sociedades parceiras
Resultado do senigo

Receita financeira

Despesa financeira

Lucro antes dos impostos

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Lucro Liquido

Total do ativo (**)

Aquisicdes do imobilizado e outros intangiveis
Depreciagéo e amortizagéo

Distribuicéo Geracao Comercializacao Qutros (*) Eliminacdes Total
11.048.924 706.133 1.007.780 1.191 - 12.764.028
16.831 914.542 698.128 - (1.629.501) -
1.922.194 895.429 263.977 (31.053) - 3.050.547
429.371 137.541 75.902 55.373 - 698.188
(669.818) (554.434) (104.358) (58.167) - (1.386.778)
1.681.747 478.537 235.520 (33.847) - 2.361.957
571.204 110.584 75.689 22.096 - 779.573
1.110.543 367.952 159.832 (55.943) - 1.582.384
11.651.205 13.129.529 509.372 2.122.951 - 27.413.057
1.065.104 822.553 16.927 189 1.904.773
498.225 295.960 5.742 1.277 - 801.203
10.471.192 538.217 1.012.525 1.795 - 12.023.729
13.904 650.571 766.922 - (1.431.397) -
1.852.867 616.416 302.981 (32.949) - 2.739.315
316.020 53.725 22.389 90.981 - 483.115
(394.999) (323.441) (22.311) (96.307) - (837.058)
1.773.749 345.914 302.024 (36.315) - 2.385.372
(604.865) (88.731) (95.840) (35.899) (825.335)
1.168.884 257.183 206.184 (72.214) - 1.560.037
11.689.503 7.568.600 349.047 449.647 - 20.056.797
1.127.637 645.040 27.853 10 - 1.800.540
352.806 188.981 4.553 145.453 - 691.793

(*) Outros: refere-se basicamente a CPFL Energia apds as devidas eliminacdes com sociedades parceiras.
(**) Os &gios de aquisi¢@es liquidos de amortizacéo, registrados na CPFL Energia foram alocados nos respectivos segmentos.

Em 2011, a partir de 1° de agosto, com a associa¢do com a ERSA e aquisi¢do das a¢Bes da Jantus, descritas
nas notas 1 e 13, a Administracdo passou a analisar estas opera¢fes de forma segregada, e portanto foi criado
um novo segmento operacional para segregar as atividades relacionadas a energias renovaveis:

Distribuigao Geragao Renovaveis Comercializagao Qutros (*) Eli b Total
2011
Receita operacional liquida 11.048.924 609.755 96.378 1.007.780 1191 12.764.028
(-) Vendas entre sociedades parceiras 16.831 839.029 75513 698.128 - (1.629.501) 0
Resultado do senico 1.922.194 848173 47.256 263.977 (31.053) 3.050.547
Receita financeira 429.37 80.617 56.924 75.902 55.373 695.188
Despesa financeira (669.818) (519.758) (34.676) (104.358) (58.167) (1.386.778)
Lucro antes dos impostos 1.681.747 409.032 69.504 235.620 (33.847) 2.361.957
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 571.204 112,593 (2.008) 75.689 22.096 T79.573
Lucro Liquido 1.110.543 296.440 71.513 169.832 (55.943) 1.562.384
Total do ativo (**) 11.651.205 5.350.193 7.779.336 509.372 2.122.951 27.413.057
Aquisigdes do imobilizado e outros intangiveis 1.065.104 334.989 487 564 16.927 189 1.904.773
Depreciacdo e amortizagdo 495.225 259.514 36.446 5.742 1.277 801.203

(32) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui as seguintes empresas como principais acionistas:

VBC Energia S.A.

Companhia controlada pelo grupo Camargo Corréa, atuante em segmentos diversificados como construcao,
cimento, calcados, téxtil, aluminio e concesséo de rodovias, entre outros.

e Energia S&o Paulo Fundo de Investimento em Participacdes

Companhia controlada pelos seguintes fundos de penséo: (a) Fundacdo CESP, (b) Fundacdo SISTEL de
Seguridade Social, (c) Fundacdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Fundagdo SABESP de

Seguridade Social - SABESPREV.

e Bonaire Participacdes S.A.

Companhia controlada pela Energia S&o Paulo Fundo de Investimento em Participacdes.

e Fundo BB Carteira Livre | - Fundo de Investimento em Ac¢des
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Fundo controlado pela PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil.
As participacfes diretas e indiretas em controladas operacionais estéo descritas na nota 1.

Foram considerados como partes relacionadas os acionistas controladores, controladas e coligadas, entidades
com controle conjunto, entidades sob o controle comum e que de alguma forma exercam influéncia significativa
sobre a Companhia. Os saldos e transacdes envolvendo partes relacionadas estdo demonstrados nos quadros
32.1e32.2.

32.1) Transac8es entre partes relacionadas envolvendo acionistas controladores, entidades sob o controle
comum ou influéncia significativa:

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
31272011 311212010 31272011 31212010 2011 2010 2011 2010

Saldo Bancario e Aplicagao Financeira

Banco do Brasil S.A 91.025 141.372 - - 5385 13.147 6 494
Emprésti eFi i Debé es e Derivativos (%)

Banco do Brasil S.A 1644 812 1409 557 3612 181.110 110,671
Outras operagdes financeiras

Banco do Brasil S.A 3184 4.012 1818 1458 4.867 4.005
Venda de Energia - Mercado Livre

Camargo Corréa Cimentos S.A 656 - 7737

Companhia Energetica do Ceara - Coelce - 39

Companhia de Eletricidade do Estade da Bahia - Coelba 1.471 a7

Companhia Energética de Pemambuco - Celpe 390 52

Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosemn 324 30

Fras-le 8.A 104 367 -

Tavex Brasil S A - 22 458 19.983

InterCement Brasil S/A 431 6.339 -

Vale Energia S.A 7 30.548
Suprimento de Energia - Mercado Livre

Afluente Transmissédo de Energia Elétrica S A - - - - 8

NC Energia S A 1784 42 19.091 18.745 - -

Vale Energia S.A - 523 20.277

Petrobras - 431 7.967

Companhia Energética de Pemambuco - Celpe - 52 - -

Comepanhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba 360 342 - 3.002 2834

Comepanhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosemn 183 - -

Vale S.A 30.304 1.406

InterCement Brasil S/A - 319

Concessiondrias de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo 9
IMateriais e Prestagao de Servigo

Brasil Telecom S.A 15 19 - 944 834

Camargo Corréa Cimentos S.A 327

Camargo Corréa Geragdo de Energia S.A. 2 - -

Banco do Brasil S.A - 144 220

Totvs S.A (™) 128 719

Construcdes e Comércio Camargo Corréa S A 12 -

Ferrovia Centro-Atlantica S A — FCA - 5

Camargo Corréa Geragdo de Energia S.A. 2 -

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de T 3

Thyssenkrupp Companhia Sidenirgica do Atlantico - 628

Intercement Brasil S A 758 3.162

Industrias Romi S.A 19 -

Lupatech S.A - - 9

Petrobras 33 n

Vale Fertilizantes S A - 19 -

Telemar Norte Leste S.A 5 13 19

Concessionarias de Rodovias do Oeste de S&o Paulo 9
Outras receitas

Brasil Telecom S.A 1.836 2671 11.316 10.684
Compras de Imobilizado

Construcdes e Comércio Camargo Correa S A 69.902 55 986 - 1.957 -

Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A - Celesc 519 1 28

MRS Logistica S.A - 82

Camargo Corréa Cimentos S.A 16.809 -

Industrias Romi S.A 1.276

(") Trata-se do valor a custo. tanto para empréstimo quanto para derivativos

{**) M&o eram partes relacicnadas em 2010
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32.2) Transages entre partes relacionadas envolvendo controladas e controladas em conjunto:

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA

Empresas 31122011 31M12/2010 31/112/2011 31272010 31122011 31272010 31/12/2011 31/12/2010
Alocagao de despesas entre empresas

Companhia Paulista de Forca e Luz 2034 2034 1.593

Companhia Piratininga de Forca e Luz 501 a01 34

CPFL Comercializacdo Brasil S/A - - 239
Arrendamento e Aluguel

Companhia Paulista de Forca e Luz 13 70
Contrato de Mituo

Companhia Leste Paulista de Energia 2610 26

Companhia Jaguari de Energia 9

Centrais Elétricas da Paraiba - 831 -

CPFL Serv.Equi.lnd.Com.S/A 249 285 1

CPFL Atende Cent.Cont. At 12384 1.620 799

Chumpitaz Serigos S/A - 175 -

CPFL Bioenergia S.A 786

Companhia Luz e Forca de Mococa 139
Dividendos/Juros sobre o capital proprio

Companhia Sul Paulista de Energia 6.126

Companhia Jaguari de Energia 7682

Rio Grande Energia S/A 106.457

CPFL Serv.Equi.Ind.Com.S/A 3643 -

Companhia Luz e Forca de Mococa - 3.648

Companhia Luz e Forca Santa Cruz 12.000

Companhia Paulista de Forca e Luz - 237.000

CPFL Comercializacédo Brasil S/A - 75.000

CPFL Geracdo Energia S/A - 85.000
IMateriais e Prestacao de Servigos

CPFL Comercializacdo Brasil S/A 190

Companhia Luz e Forca Santa Cruz N

Companhia Leste Paulista de Energia 7

Companhia Jaguari de Energia 29

Companhia Luz e Forca de Mococa 23

Rio Grande Energia S/A 532

CPFL Geracdo Energia S/A 17
AFAC

CPFL Jaguariina S.A - 445

32.3) As principais naturezas e transacdes estdo relacionadas a seguir:

a)

b)

c)

d)

Saldo Bancario e Aplicacdo Financeira - Refere-se basicamente a saldos bancérios e aplicagbes
financeiras junto ao banco do Brasil, conforme descrito na nota 5.

Empréstimos e Financiamentos, Debéntures e Derivativos - Corresponde a captacdo de recursos
junto ao Banco do Brasil conforme descrito nas notas 17 e 18, contratados em condigcBes normais de
mercado, vigentes a época. Adicionalmente, a Companhia é garantidora de algumas dividas captadas por
suas controladas, conforme descrito na nota 17 e 18.

Outras Operacdes Financeiras - Os valores de despesa relacionados ao Banco do Brasil referem-se a
custos bancérios e despesas associadas ao processo de arrecadacdo. O saldo registrado no passivo
compreende basicamente aos direitos sobre o processamento da folha de pagamentos de algumas
controladas que foram negociados com o Banco do Brasil, que estdo sendo apropriados como receita ao
resultado pelo prazo do contrato. Adicionalmente, a Companhia possui Fundo de Investimento Exclusivo,
sendo um dos administradores o BB DTVM, o qual cobra taxas de administracdo em condi¢cdes normais
de mercado para a respectiva gestao.

Intangivel, Imobilizado, Materiais e Prestacdo de Servigcos - Refere-se a aquisicdo de equipamentos,
cabos e outros materiais para aplicacdo nas atividades de distribuicdo e geracdo, e contratacao de
servicos como construcéo civil e consultoria em informatica. Estas operacfes foram contratadas em
condi¢cdes normais de mercado.
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f)

)

h)

Venda de energia no mercado livre - Refere-se basicamente a venda de energia a consumidores livres,
através de contratos de curto ou longo prazo realizados em condi¢c6es consideradas pela Companhia
como sendo as de mercado a época da negociacdo, em consonancia com as politicas internas pré-
estabelecidas pela administracdo da Companhia.

Suprimento de energia - Refere-se basicamente a aquisicdo e venda de energia envolvendo
comercializadoras, concessionarias e permissionarias através de contratos de curto ou longo prazo
realizados em condigGes consideradas como sendo as de mercado a época da negociagdo, em
consonancia com as politicas internas pré-estabelecidas pela administracao.

Outras Receitas - Refere-se basicamente a receita proveniente de aluguel pelo uso da rede de
distribuicdo para servigos de telefonia.

Compra e venda de energia no mercado regulado - As controladas, concessionarias do servi¢o publico
de distribuicdo, cobram tarifas pelo uso da rede de distribuicdo (TUSD) e realizam vendas de energia a
partes relacionadas, presentes em suas respectivas areas de concessado (consumidores cativos). Os
valores cobrados séo definidos através de precos regulados pelo 6rgédo regulador. Estas distribuidoras
também adquirem energia de partes relacionadas, envolvendo principalmente contratos de longo prazo,
em consonancia com as regras estabelecidas pelo setor (principalmente através de leildo), sendo também
seus precos regulados e aprovados pela ANEEL.

Algumas controladas possuem plano de suplementacdo de aposentadoria mantido junto a Fundagao CESP e
oferecido aos respectivos empregados, conforme descrito na nota 19.

Para zelar que as operagbes comerciais com partes relacionadas sejam realizadas em condigfes usuais de
mercado, a Companhia possui um “Comité de Partes Relacionadas”, formado por representantes dos acionistas
controladores, que analisa as principais transa¢6es comerciais efetuadas com partes relacionadas.

A Companhia é garantidora de algumas dividas captadas por suas controladas, conforme descrito na nota 17 e

18.

A remuneragéo total do pessoal-chave da administragdo em 2011, conforme requerido pela Deliberacdo CVM
n° 560/2008 foi de R$ 29.694. Este valor é composto por R$ 20.935 referente a beneficios de curto prazo,
R$ 784 de beneficios pés-emprego e R$ 7.975 de Outros Beneficios de Longo Prazo, e refere-se ao valor
registrado pelo regime de competéncia.

(33)

SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacdo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. No consolidado as principais coberturas de
seguros sao:

Consolidado

Descrigao Ramo da apolice 2011 2010

Incéndio, Raio, Explosdo, Quebra de Maguinas, Danos

Ativo ndo circulante Elétricos e Risco de Engenharia 5.880.210 4.605.688
Transporte Transporte Macional 260617 197.712
Material Estocado Incéndio, Raio, Explosdo e Roubo 50922 18.729
Automoveis Cobertura Compreensiva 4394 353
Responsabilidade Civil Distribuidoras de Energia Elétrica 300163 20134
Pessoas Vidas em Grupo e Acidentes Pessoais 155 265 65.532
Qutros Riscos Operacionais & Outros 188366 31.5938
Total 6.950.436 4.945.924

Informacdes ndo examinadas pelos auditores indepandentes

(34)

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
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Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as préticas contabeis adotadas pelo grupo
sao, como segue:

a) Ativos financeiros
a.1l) Mensurados ao custo amortizado

Consolidado

Emprestimos e recebiveis 2011 2010
Consumidaores. Concessionarias e Permissionarias (nota 6) 2.056.580 2.011.81
Arrendamentos (nota 10) 29.102 31.069
Cutros (nota 12)
Creditos a receber - Acionistas BAESA 27 17155
Caucdes, fundos e depdsitos vinculados 117.065 91157
Fundo Vinculado a empréstimo em moeda estrangeira 29.774 21.222
Senvicos prestados a terceiros 10.962 12 641
Reembolso RGR 5.499 7.592
Convénios de Arrecadacdo 41.2897 45 228
2.291.305 2.240.873

Consolidado

lMantidos até o vencimento 2011 2010
Titulos & Valores Mobiliarios (nota 7} 120.578 81.750
120.578 81.750

a.2) Mensurados ao valor justo

Consolidado

lMensurados ao valor justo contra resultado 2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5} 2699837 1.662.897
Derivativos (nota 34) 219.375 327
Titulos e valores mobiliarios (nota 7) 36.908 33.607
2.956.119 1.596.830

Consolidado
Disponivel para venda 2011 2010
Ativo financeiro da concessio (nota 11) 1.376.664 934 B46

b) Passivos financeiros

b.1) Mensurados ao custo amortizado
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Consolidado

20m 2010

Formecedores (nota 16) (1.240.143) (1.047.385)
Empréstimos & financiamentos - principal e encargos (nota 17) (6.740.144) (5.991.208)
Debéntures - principal e encargos (nota 18) (5.163.358) (3.840.338)
Dividendos a pagar (nota 25) (24 524) (23.813)
Taxas regulamentares (nota 20) (145.146) (123.541)
Cutros (nota 24)

Consumidores & concessionarias (66.284) (63.635)

Fundo Macional de Desenvolvimento Cientifico &

Tecnoldgico - FNDCT (4.014) {(3.077)

Empresa de Pesquisa Energética - EPE {1.648) {1.206)

Convénio de arrecadacdo (70.096) {56.260)

Fundo de reserva (17.750) (17.750)

Combinacio de negocios (174.136) -

(13.647.274) (11.168.212)

b.2) Mensurados ao valor justo contra resultado

Consolidado

Mensurados ao valor justo contra resultado 2011 2010
lMantidos para negociagao
Derivativos (nota 34) (24) (11.865)
Designacgao inicial (1)
Empréstimos e financiamentos - determinadas dividas (nota 17) (1.704.254) (424 827)
{1.704.279) {436.692)

(1) Em funcé@o da designagéo inicial do passivo financeiro acima, o resultado consolidado apresentou uma

perda de R$ 14.350 (perda de R$ 52 em 2010).

c) Valorizagédo dos Instrumentos Financeiros

O CPC 40 requer a classificacdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuracdes a valor justo dos
instrumentos financeiros, baseada em informagdes observaveis e ndo observaveis referentes a valorizacéo de
um instrumento financeiro na data de mensuracao.

O CPC 40 também define informacdes observaveis como dados de mercado obtidos de fontes independentes e
informacdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:
- Nivel 1: Precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

- Nivel 2: Informag8es observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que sao observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (como prec¢os) ou indiretamente (derivados dos prec¢os);

- Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes nao sédo dados observaveis de mercado.

A classificacdo de acordo com a hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia
mensurados a valor justo é determinado conforme segue:
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Consolidado

2011 2010
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Caixa & equivalentes de caixa (nota 5) 2.699.837 - 1.562.897 -
Derivativos - 219350 (11.538)
Empréstimos e Financiamentos (nota 17) - (1.704 254) - (424.827)
Titulos & Valores Mobiliarios (nota 7) 36.908 - - 33.607 - -
Ativo financeiro da concesséo (nota 11) - - 1.376.664 - - 934 646

2.736.745 (1.484.904) 1.376.664 1.596.504 (436.365) 934.646

Em funcéo das controladas de distribuicdo terem classificados os respectivos ativos financeiros da concessao
como disponiveis para venda conforme descrito na nota 3.2, os fatores relevantes para avaliacéo ao valor justo
ndo sdo publicamente observaveis. Por isso, a classificacdo da hierarquia de valor justo é de nivel 3. A
movimentacdo entre exercicios e respectivos ganhos (perdas) na Reserva de avaliacdo patrimonial estao
evidenciados na nota 11.

A informacédo comparativa da valorizagdo a mercado para os demais instrumentos financeiros registrados pelo
método do custo amortizado esta descrito a seguir:

¢ Assume-se que os instrumentos financeiros como contas a receber de consumidores, concessionarias
e permissionarias e o contas a pagar para fornecedores ja estejam proximo de seu respectivo valor de
mercado.

e Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, os valores de mercado de tais instrumentos financeiros
obtidos através da metodologia descrita na nota 4, sdo como segue:

Controladora

2011 2010
Saldo Contabil  V219Tde o4 Comabil  valorde
Mercado Mercado
Debéntures (nota 18) (466.403) {469.551) {465.529) (470.262)
Total (466.403) (469.551) (465.529) (470.262)
Consolidado
2011 2010
Saldo Contabil  Y21°7d® o140 Contabil  Valorde
Mercado Mercado
Empréstimos e financiamentos {nota 17) (6.740.144) (6.554.672) (5.141.554) (4.670.909)
Debéntures (nota 18] (5.163.383) (5.350.263) (3.840.333) (3.891.397)
Total (11.903.532) (11.904.935) (8.981.892) (8.762.306)

Para operacdes especificas do setor elétrico, sem similar no mercado e com pouca liquidez, principalmente
relacionadas com os aspectos regulatorios e créditos a receber da CESP, as controladas assumiram que o
valor de mercado é representado pelo respectivo valor contabil. Isto ocorre em funcéo das incertezas existentes
presentes nas variaveis que deveriam ser consideradas na criacdo de um modelo de precificacéo.

A Companhia registra no consolidado, em “Investimentos ao custo” a participacdo de 5,93% que a controlada
indireta Paulista Lajeado Energia S.A. detém no capital total da Investco S/A, sendo 28.154 acdes ordinarias e
18.593 acdes preferenciais. Uma vez que esta Sociedade ndo possui acfes cotadas em bolsa e que o objetivo
principal de suas operacdes é gerar energia elétrica que sera comercializada pelos respectivos acionistas
detentores da concessédo, a Companhia optou por registrar o respectivo investimento ao seu valor de custo.

d) Instrumentos Derivativos

A Companhia e suas controladas possuem politica de utilizar derivativos com o propésito de protecédo (hedge)
dos riscos de variacdo cambial e flutuacdo das taxas de juros, ndo possuindo, portanto, objetivos especulativos
na utilizacdo dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas controladas possuem hedge cambial em
volume compativel com a exposi¢cao cambial liquida, incluindo todos os ativos e passivos atrelados a variacéo
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cambial.

Os instrumentos de protecdo contratados pela Companhia e suas controladas sdo swaps de moeda ou taxas de
juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de chamada de margem, ajustes diarios ou ajustes
periédicos. Uma vez que grande parte dos derivativos contratados da Companhia e suas controladas possuem
prazos perfeitamente alinhados com as respectivas dividas protegidas, e de forma a permitir uma informacéo
contabil mais relevante e consistente através do reconhecimento de receitas e despesas, algumas dividas sao
designadas para o registro contabil a valor justo. As demais dividas que possuem prazos diferentes dos
instrumentos derivativos contratados para protecdo, continuam sendo reconhecidas ao respectivo valor de
custo amortizado. Ademais, a Companhia e suas controladas ndo adotaram a contabilidade de hedge (hedge
accounting) para as operac¢des com instrumentos derivativos.

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia e suas controladas detinham as seguintes operacdes de swap:
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Valores de mercado (contébil)

Valores de Valores a Ganho (Perda) . .
. . . P IMoeda / Faixa de . Mercado de
Ativo (Passivo) mercado custo na marcagdo a indaxador vencimenta Mocional negociacio
Estratégia / Empresa / Contrapartes liquidos liquidos mercado ' 9 ’
Derivativos de protegio de dividas designadas a valor justo:
Hedge variagao cambial:
CPFL Paulista
BNP Paribas 27.073 - 27.073 26.350 693 ddlar 06/2014 160.000 balcido
J.P-Margan 13.064 - 13.064 12.768 296 ddlar 07/2014 78.250 balcédo
J P Morgan 14 497 - 14 497 14.723 (225) délar 08/2014 76.700 balcédo
Morgan Stanley 5.683 - 5.683 6303 (620) ddlar 09/2016 65475 balcdo
Bank of America 36.568 - 36.568 37.863 (1.295) délar 07/2014 235.050 balcidn
Bank of Amarica 26341 - 26.341 25310 1.031 ddlar 07/2016 156.700 balcin
Societe Generale 6374 - 6374 6.438 (64) ddlar 08/2016 33173 balcdo
Citibank 5.623 - 5.628 6.099 471) ddlar 09/2016 85.750 balcédo
HSBC 3.024 - 3.024 3.150 (126) délar 09/2014 41.050 balcédo
Subtotal 138.753 - 138.753 139.534 (781)
CPFL Piratinga
BNP Paribas 8.731 8.7 8.840 (109) délar 07/2014 45990 balcédo
J.P-Margan 25.048 20.048 29.426 (574) ddlar 082014 153.400 balcédo
Bank of America 12 482 12482 11.463 1019 ddlar 08/2016 80 250 balcédo
Societe Generale 8.364 8.364 8.448 (84) ddlar 08/2016 43527 balcdo
Citibank 1.668 1.668 1.798 (130 délar 08/2016 12.5840 balcio
Subtotal 60.093 - 60.093 59.975 118 balcido
CPFL Sul Paulista
Citibank 726 726 749 (23) délar 09/2014 5.000 balcédo
CPFL Leste Paulista
Citibank 726 726 749 23) ddlar 0972014 5.000 balcdo
CPFL Mococa
Citibank 635 635 656 (21) délar 09/2014 7.000 balcédo
CPFL Jaguari
Citibank 979 979 985 (6) délar 08/2014 7.000 balcédo
CPFL Geragao
Citibank 13.876 13.676 14.381 (508) délar 08/2016 100.000 Balcdo
Subtotal 215.788 - 215.788 217.029 (1.241)
Derivativos de protegio de dividas ndo designadas a valor justo
Hedge variagao cambial:
CPFL Paulista
Itai 45 - 45 48 (3) délar 04/2012 908 balcio
Itai 811 - 811 1.047 (2386) délar 10/2012 19.783 balcido
CPFL Geragao
- . de 01/2012 a -
7 7 6T 5.1
HSBC 2.790 2.790 2.567 223 ddlar 122012 56.143 Balcio
Hedge variagao de taxa de juros (1)
CPFL Energia
Citibank 2 (24) (22) (41) 19 CDl + spread  09/2011a 09/2014 450.000 balcédo
RGE
Santander nr - v 15 302 CDI + spread  12/2011 a3 12/2013 186.667 balcdo
Citibank 93 - 93 4 49 CDI + spread  12/2011a 12/2013 66.667 balcédo
Hedge variagao de taxa de juros (2)
CPFL Piratininga
HSBC (118) (117} 9 (122) TILP 01/2013 14.817 balcédo
Santander (127) (128) (1) {127) TILF 01/2013 14 822 balcéo

CPFL Geragao

HSBC (226) - (227) (2) (228) TILP 12/2012 25.257 balcin
Subtotal 3.587 (24) 3.562 3.642 (81)
Total 219.375 (24) 219.350 220.672 (1.322)
Circulante 3733 -
Mao circulante 215 B42 (24)
Total 219.375 (24)

Para mais detalhes referentes a prazos e informacdes sobre dividas & debéntures vide notas 17 e 18
" Os swaps para hedge de taxa de juros possuem validade semestral, assim o valor nocional reduz-se conforme ocorre amortizacéo da divida
< Os swaps para hedge de taxa de juros possuem validade mensal. assim o valor nocional reduz-se conforme ocorre a amortizacdo da divida
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Conforme mencionado acima, algumas controladas optaram por marcar a mercado dividas para as quais
possuem instrumentos de hedge totalmente atrelados, de modo que em 31 de dezembro de 2011 foi apurada
uma perda de R$ 7.359 (nota 17).

A Companhia e suas controladas tém reconhecido ganhos e perdas com os seus instrumentos derivativos. No
entanto, por se tratarem de derivativos de protecéo, tais ganhos e perdas minimizaram os impactos de variacao
cambial e variagcdo de taxa de juros incorridos nos respectivos endividamentos protegidos. Para os exercicios
de 2011 e de 2010, os instrumentos derivativos geraram o0s seguintes impactos no resultado consolidado:

Ganho/{Perda)
Empresa Risco protegido / operagéo Conta contabil 2011 2010

CPFL Energia Variagdo de taxas de juros Operacdo de Swap 161 (14)
CPFL Energia Marcacdo a mercado Ajuste a Valor Justo (508) 20
CPFL Paulista Marcacdo a mercado Ajuste a Valor Justo 8.611 392
CPFL Paulista Variacdo cambial Operacdo de Swap 169.033 {3.269)
CPFL Piratininga Marcacdo a mercado Ajuste a Walor Justo 118 i254)
CPFL Piratininga Yariagdo de taxas de juros Operacdo de Swap 6 3
CPFL Piratininga Variagdo cambial Operacdo de Swap 59514 -
CPFL Geracdo Yariagdo cambial Operacdo de Swap 13.630 (16.094)
CPFL Geracédo Variagdo de taxas de juros Operacdo de Swap (468) 567
CPFL Geracdo Marcacdo a mercado Ajuste a Walor Justo 2495 1.710
RGE Marcacdo a mercado Ajuste a Walor Justo 168 (71)
RGE Variagdo de taxas de juros Operacdo de Swap 217 553
CPFL Sul Paulista Marcacdo a mercado Ajuste a Valor Justo (23)
CPFL Sul Paulista Variagdo cambial Operacdo de Swap 749
CPFL Leste Paulista Marcacdo a mercado Ajuste a Valor Justa (23]
CPFL Leste Paulista Yariagdo cambial Operacdo de Swap 745
CPFL Mococa Marcacdo a mercado Ajuste a Valor Justo (21)
CPFL Mococa Yariagdo cambial Operacdo de Swap 656
CPFL Jaguari Marcacdo a mercado Ajuste a Valor Justo (6)
CPFL Jaguari Variagdo cambial Operacdo de Swap 9585 -

255.942 {16.457)

e) Andlise de Sensibilidade

Em consonancia com a Instrucdo CVM n° 475/08, a Companhia e suas controladas realizaram analise de
sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros (inclusive derivativos) estdo
expostos, basicamente representados por variagdo das taxas de cambio e de juros, conforme demonstrado:

e.l) Variacdo cambial

Considerando que a manutencéo da exposi¢cdo cambial existente em 31 de dezembro de 2011 fosse mantida, a
simulacéo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés cenarios distintos seria:

Consolidado

Exposicao Depreciagao Depreciacao Depreciagao
Instrumentos (R$ mil) Risco cambial de 8% * cambial de 25%* cambial de 50%*
Instrumentos financeiros ativos 29774 alta dalar 2 387 7443 14 887
Instrumentos financeiros passivos (1.845.277) alta dalar (147.953) 461.319) (922.639)
Derivativos - swap plam vamilla 1.788.567 alta dalar 143.406 447142 594.283
(26.937) (2.160) (6.734) (13.469)

(*} Conforme curvas de cdmbio obtidas em informacdes disponiciizadas pela BM&F

(**} Conforme reguerimento da Instrucde CWI n° 475/08

e.2) Variacdo das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenario de exposi¢do dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros variaveis em
31 de dezembro de 2011 seja mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais acumulados para esta data
base permanecam estaveis (CDI 11,59% a.a; IGP-M 5,1% a.a.; TILP 6,0% a.a.), os efeitos que seriam
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registrados nas demonstracfes financeiras consolidadas para o préximo exercicio social seria uma despesa
financeira liquida de R$ 847.331. Caso ocorram oscilacdes nos indices de acordo com os trés cenarios
definidos, o valor da despesa financeira liquida seria impactado em:

Consolidado

Exposigao Elevagao de Elevagao de
Instrumentos (RE mil) Risco Cenario I* indice em 25%* indice em 50%**
Instrumentos financeiros ativos 3.243.396 variacdo CDI {51.246) 93.977 187 955
Instrumentos financeiros passivos (6.345.113)  variacdo CDI 100.253 (163.550) {367.699)
Derivativos - swap plain vanilla (1.627.092)  variacdo CDI 25708 (47.145) {94 .290)
(4.728.809) 74.715 (137.017) (274.034)
Instrumentos financeiros ativos 48.522  varaco IGP-M (378) 619 1.237
Instrumentos financeiros passivos (26.589) wvariacdo IGP-M 207 {339) (678)
21.933 (171) 280 559
Instrumentos financeiros passivos (4.999.714)  variagde TILP (50.997) {(74.996) (149.991)
Derivativos - swap plain vanilla 57.874  wariagdo TJLP 530 968 1.736
(4.941.840) (50.407) (74.128) (148.255)
Total do Aumento (9.648.715) 24137 (210.865) (421.730)

(*} Os indices de CDI, IGP-M & TJLP considereades de: 10,01%, 4,32%, 7,02%, respectivamente, foram obtidos através de infermacides dispenibiizadas pelo mercado.
(**} Conforme requerimento da Instrugdo CVM n* 475/08

e.3) Ativo Financeiro da Concesséao

Conforme descrito na nota 3.1, a Companhia adota a premissa de que o ativo financeiro da concessdo é
valorizado pelo seu valor justo através da base de remunerac¢éo dos ativos estabelecida pela ANEEL.

Uma vez que a Uni&o ainda ndo definiu a metodologia e critério de valorizacdo do ativo financeiro, a Companhia
estima que, em um cenario remoto, a indenizacéo pela parcela nao depreciada dos ativos poderia ocorrer com
base no custo histérico e ndo pelo valor baseado no respectivo valor justo.

Desta forma, caso este cenario remoto acontec¢a, haveria um desreconhecimento de parcela do ativo financeiro
da concesséo (parcela referente ao valor justo reconhecido), langado contra Reserva de avaliacdo patrimonial
(no Patrimdnio Liquido) no valor de R$ 227.118 (liquido de efeitos tributarios).

(35) GESTAO DE RISCOS

Os negécios da Companhia e de suas controladas compreendem, principalmente, geracéo, comercializacao e
distribuicdo de energia elétrica. Como concessionarias de servigos publicos, as atividades e/ou tarifas de suas
principais controladas séo reguladas pela ANEEL.

Estrutura do gerenciamento de risco:

Compete ao Conselho de Administracdo a priorizacdo dos riscos a serem monitorados pela Companhia,
validando os niveis de tolerancia aprovados pela Diretoria Executiva, bem como conhecer o modelo de
gerenciamento corporativo de riscos adotado pela Companhia. Cabe a Diretoria Executiva, o desenvolvimento
e implantacdo de planos de acdo e monitoramento dos riscos. Para auxilia-la neste processo, foi criada a
Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos, bem como o Comité de Gerenciamento Corporativo de
Riscos. Desde sua criagdo, a Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos, elaborou a Politica
Corporativa de Gestdo de Riscos, aprovada pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administracao,
constituiu o Comité Corporativo de Gestdo de Riscos, composto por diretores indicados para representar cada
Unidade de Gestdo e seu regimento interno, e vem implantando o modelo de Gestdo Corporativa de Riscos
para o Grupo no que tange a Estratégia (direcionamento, mapa de riscos e tratamento), Processos
(planejamento, execucéo, monitoramento e reporte), Sistemas, Organiza¢do e Governanca.

As politicas de gerenciamento de risco sé@o estabelecidas para identificar, analisar e tratar os riscos enfrentados
pela Companhia e suas controladas, o que inclui revisbes do modelo adotado sempre que necessario para

94



refletir mudancas nas condicbes de mercado e nas atividades do Grupo, objetivando o desenvolvimento de um
ambiente de controle disciplinado e construtivo.

O Conselho da Administracdo do Grupo é assistido no seu papel de supervisdo pela Auditoria Interna. A
Auditoria Interna realiza tanto as revisdes regulares como as revisfes ad hoc de controles e procedimentos de
gerenciamento de risco, cujos resultados séo reportados ao Conselho de Administracéo e ao Conselho Fiscal.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negécios sdo como segue:

Risco de Taxa de Cambio: Esse risco decorre da possibilidade de suas controladas virem a incorrer em
perdas e em restricdes de caixa por conta de flutuagcbes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de
passivo denominados em moeda estrangeira. A exposicdo relativa a captacdo de recursos em moeda
estrangeira esta substancialmente coberta por operacdes financeiras de swap, o que permitiu a Companhia e
suas controladas trocarem o0s riscos originais da operacdo para o custo relativo a variagdo do CDI.
Adicionalmente as suas controladas estdo expostas em suas atividades operacionais, a variagdo cambial na
compra de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensacgédo - CVA protege as empresas de eventuais
perdas. Entretanto, esta compensacao se realizara somente através do consumo e consequente faturamento
de energia ocorridos apés o reajuste tarifario subsequente, no qual tenham sido contempladas tais perdas. A

guantificac@o deste risco estd apresentada na nota 34(e).

Risco de Taxa de Juros: Esse risco € oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a
incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos, financiamentos e debéntures. As controladas tém buscado aumentar a participagdo de
empréstimos pré indexados ou atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutua¢éo no curto e longo
prazo. A quantificacdo deste risco esta apresentada na nota 34(e).

Risco de Crédito: O risco surge da possibilidade das suas controladas virem a incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado pelas controladas
como baixo, tendo em vista a pulverizagdo do numero de clientes e da politica de cobranca e de corte de
fornecimento para consumidores inadimplentes.

Risco quanto a Escassez de Energia: A energia vendida pela Companhia € majoritariamente produzida por
usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva, aliado a um crescimento de demanda
acima do planejado, pode resultar na redugdo do volume de agua dos reservatérios das usinas,
comprometendo a recuperagdo de seu volume, podendo acarretar em perdas em fungdo do aumento de custos
na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com ado¢do de um novo programa de racionamento, como 0
verificado em 2001. Segundo o Plano Anual da Opera¢do Energética - PEN 2011, elaborado pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico, os riscos de qualquer déficit de energia para o ano de 2012 sao baixos, tornando
remota a possibilidade de um novo programa de racionamento de energia.

Risco de Aceleracdo de Dividas: A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de
operacdao, relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros, geracdo de caixa e outros. Essas
clausulas restritivas sdo monitoradas adequadamente e nado limitam a capacidade de conducdo do curso
normal das operacdes.

Risco regulatorio: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pelas controladas de distribuicéo
dos consumidores cativos séo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista nos contratos de
concessédo celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de reviséo tarifaria
periddica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina as
tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas, conforme
disposto na Lei n°® 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econémico-financeiro do contrato de concesséo no
momento da revisao tarifaria, 0 que pode gerar reajustes menores em relagdo ao esperado pelas controladas
de distribuicdo, embora compensados em periodos subsequentes por outros reajustes.

Gerenciamento de Riscos dos Instrumentos Financeiros
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A Companhia e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez,
seguranca e rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e
acompanhamento das transacdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos
e taxas vigentes em relacéo as praticadas no mercado.

Controles para gerenciamento dos riscos: Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos
financeiros e de modo a monitorar os procedimentos estabelecidos pela administracdo, a Companhia e suas
controladas utilizam-se de sistema de software (MAPS), tendo condicbes de calcular o Mark to Market, Stress
Testing e Duration dos instrumentos, e avaliar 0os riscos aos quais a Companhia e suas controladas estédo
expostas. Historicamente, 0s instrumentos financeiros contratados pela Companhia e suas controladas
suportados por estas ferramentas, tém apresentado resultados adequados para mitigacdo dos riscos. Ressalta-
se que a Companhia e suas controladas tém a pratica de contratacdo de instrumentos derivativos, sempre com
as devidas aprovaces de algadas, somente quando ha uma exposi¢cédo a qual a administracdo considera como
risco. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nado realizam transacbes envolvendo derivativos
exoéticos ou especulativos. Além disso, a Companhia e suas controladas atendem aos requisitos da Lei
Sarbanes-Oxley tendo, portanto, politicas internas de controles que primam por um ambiente rigido de controle
para a minimizacdo da exposi¢ao dos riscos.

(36) COMPROMISSOS

Os compromissos da Companhia relacionados a contratos de longo prazo para compra de energia e para
projetos para constru¢do de usinas sdo como segue:

Obrigagdes contratuais em 31/12/2011  Vigéncia 2012 2013 2014 2015 A partir de

2015 Total
Compra de energia (exceto ltaipu) Za2lanos TAT3331 6533066 6475342 6204172 79893621 106.279.532
[taipu 20 anos 1.031.450  1.106.930 1168110  1.225.400 16.285.450  20.827.340
Projetos de construgdo de usina (a) 2 a 31 anos 818697 506.758 191 276 139861 1.769.610 3426202
TOTAL 9023478 8146753 7834728 7569434 97953681 130533074

{a) Os projetos para construgdo de usinas incluem compromisses firmades pela Companhia para dispenibilizar recursos, na
prepercde de sua participacde, na construcdo, aguisicdo da concessde, e compra de garantias bancarias relacionadas as
contreladas em conjunte em fase de degenvolvimento.

(37) ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

A Companhia possui 0s seguintes ativos e passivos para fins regulatérios, que ndo estdo registrados nas
demonstragdes financeiras consolidadas, conforme descrito na nota 3.13.
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Consolidado

2011 2010 2009
Ativos
Consumidores, concessionarias e permissionarias
Descontos TUSD (*) e irigacdo 67.244 54.407 12.753
Cutros componentes financeiros - - 198
67.244 54.407 12.952
Diferimento de custos tarifarios
Parcela "A" - 333 1.290
CWVA ™) 404 148 333 622 374 336
404.148 333.954 375.626
Despesas pagas antecipadamente
Sobrecontratacdo 27364 23.860 100.326
Subvencdo baixa renda - perdas 17.922 34.994 55506
Meutralidade dos encargos seteriais 224 -
QOutros componentes financeiros 53.647 67 205 11.557
99.157 126.059 167.389
Passivos
Diferimento de Ganhos Tarifarios
Parcela "A" (1.337) (11.472) (44.419)
CWVA ™) {488.500) (364.365) (377.735)
(489.838) (375.837) (422.154)
Outras Contas a Pagar (nota 22)
Revisio tarifaria - - (69.261)
Descontos TUSD (%) e irigacédo (127) (1.923) {991)
Sobrecontratacdo (48.367) (61.391) (17.541)
Subwencdo baixa renda - ganhos {17.010) (6.250) (6.011)
Meutralidade dos encargos setoriais (97.138) (63.905) -
Revisdo Tarifaria - Rite Provisdrio (32.181) - -
Cutros componentes financeiros (5.739) (29 666) (12.133)
(200.562) (163.165) (125.942)
Total Liquido (119.851) (24.581) 7.871

{*) Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo
(**) Conta de Compensacdo de Valores de ltens da Parcela “A

As principais caracteristicas destes ativos e passivos regulatorios séo:

a) Descontos TUSD e Irrigacao

As controladas de distribuicdo reconheciam ativos e passivos regulatérios referentes aos descontos especiais
aplicados a TUSD para os clientes livres com suprimento de energia elétrica oriundo de fontes alternativas de
energia, e as tarifas de Fornecimento aplicadas as atividades de irrigacdo e aquicultura.

b) Parcela “A”

Correspondia a variagdo dos custos n&o gerencidveis representativos da Parcela “A” dos contratos de
concessao, ocorrida entre 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001, no periodo de racionamento.

c) CVA

Refere-se ao mecanismo de compensacdo das variacdes ocorridas nos custos ndo gerenciaveis incorridos
pelas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica. Estas variagcdes sao apuradas por meio da diferenca
entre os gastos efetivamente incorridos e os gastos estimados no momento da constituicdo da tarifa nos
reajustes tarifarios anuais. Os valores considerados na CVA séo atualizados monetariamente com base na taxa
SELIC.

d) Sobrecontratagcéo
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As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio de
contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse as tarifas
dos custos ou receitas decorrentes das sobras e déficits de energia elétrica, limitados em 3% do requisito de
carga.

e) Subvencao - Baixa Renda

Refere-se a subsidios concedidos aos consumidores com direito ao beneficio da Tarifa Social de Energia
Eletrica (Baixa Renda) por estarem inscritos no Cadastro Unico para Programas Sociais do Governo Federal -
CadUnico, independentemente do seu consumo de energia.

f) Neutralidade dos Encargos Setoriais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais na tarifa, apurando as diferengcas mensais entre os valores
faturados e os valores contemplados na tarifa.

g) Revisao tarifaria— Rito Provisério

A revisao tarifaria da controlada CPFL Piratininga deveria ter ocorrido em 23 de outubro de 2011. De acordo
com o Despacho n°® 4.991, de 29 de dezembro de 2011, da ANEEL, que trata dos procedimentos basicos para
a elaboracéo das demonstragdes financeiras foi solicitado, com base na melhor estimativa, o reconhecimento
contabil do impacto da revisao tarifaria correspondente ao exercicio de 2011.

h) Outros Componentes Financeiros

Refere-se principalmente a exposicdo CCEAR, garantias financeiras, subsidios as cooperativas e
permissionarias e ajuste financeiro TUSD G.

Adicionalmente, as distribuidoras tiveram em seu reajuste tarifario, componentes financeiros concedidos de
modo a ajustar revisao tarifaria ou reajustes tarifarios anteriores.

(38) EVENTO SUBSEQUENTE

38.1 Aquisicao das sociedades Atlantica | Parque Edlico S.A., Atlantica Il Parque Eélico S.A., Atlantica IV
Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A.

Em comunicado ao mercado de 13 de janeiro de 2012 a Companhia informou que a controlada indireta CPFL
Renovaveis celebrou contrato de compra e venda de a¢Bes com a empresa Cobra Instalaciones Y Servicios
S.A., com objetivo de adquirir a totalidade das a¢Bes da Atlantica | Parque Eélico S.A., Atlantica Il Parque Eélico
S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A. (“sociedades”).

As sociedades sao detentoras de autorizacdo para geracao de energia elétrica de fonte edlica sob o regime de
producdo independente, pelo prazo de 35 anos, mediante implantacdo de seus respectivos parques eolicos,
possuindo em conjunto poténcia instalada de 120 MW. O contrato de compra e venda esta sujeito a aprovacao
da ANEEL e demais condi¢cBes inerentes a este tipo de negociacdo. Uma vez implementadas as condi¢des, a
controlada CPFL Renovaveis passara a deter a totalidade das a¢des das sociedades.

As demais informag68es adicionais exigidas pelo CPC 15 (R1) ndo sao possiveis de divulgagdo uma vez que a
operacao esta em fase de finalizacao.

38.2 Aquisicdo da sociedade Bons Ventos Geradora de Energia S.A.

Em 24 de fevereiro de 2012, a CPFL Renovaveis divulgou em Fato Relevante a celebracdo do contrato de

compra e venda de acgbes da sociedade BVP S.A., que detém 100% das ac¢fes da sociedade Bons Ventos
Geradora de Energia S.A.. A Bons Ventos detém autorizacdo outorgada pela ANEEL para explorar os parques
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eodlicos Taiba Albatroz, Bons Ventos, Enacel e Canoa Quebrada, com capacidade total instalada de 157,5 MW.
O preco total da aquisicdo é de R$ 1.062 milhdes, que compreende: (i) R$ 600 milhdes a ser pago aos
vendedores (contraprestacdo transferida); e (ii) a assuncéo de divida liquida no valor de R$ 462 milhdes, os
guais poderao ser ajustados até a data do fechamento da aquisicdo, conforme previsto no contrato de compra e
venda de acles. Estes Parques Eolicos localizam-se no estado do Ceara e se encontram em operacao
comercial plena, sendo que a totalidade da energia esta contratada com a Eletrobras por 20 anos, através do
PROINFA.

O fechamento da aquisicdo e o pagamento do respectivo preco encontram-se sujeitos a satisfacdo das
condi¢des precedentes estabelecidas no contrato de compra e venda de acfes e a obtencdo das aprovacoes
prévias pertinentes, nas quais se incluem a anuéncia da ANEEL, dos bancos financiadores, e dos 6rgaos de
defesa da concorréncia, incluindo o CADE — Conselho Administrativo de Defesa Econdmica.

As demais informac@es adicionais exigidas pelo CPC 15 (R1) ndo sdo possiveis de divulgacdo uma vez que a
operacéo esta em fase de finalizacéo.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da CPFL Energia S.A., no desempenho de suas atribui¢cdes legais, tendo examinado o
Relatério da Administracé@o, as demonstracdes financeiras do Exercicio Social de 2011, ante os esclarecimentos
prestados pela Diretoria da Companhia, pelos representantes da Auditoria Externa e, ainda, com base no
parecer da KPMG Auditores Independentes, datado de 24 de fevereiro de 2012, é de opinido que os referidos
documentos estdo em condicbes de serem apreciados e votados pela Assembleia Geral Ordinaria de
Acionistas.

Sao Paulo, 2 de margo de 2012.

José Reinaldo Magalhaes

Presidente
. . Adalgiso Fragoso de Faria
Daniela Corci Cardoso Conselheiro
Conselheiro
Wilton de Medeiros Daher Martin Roberto Glogowsky
Conselheiro Conselheiro
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
CPFL Energia S.A.
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da CPFL Energia S.A. (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracgdes financeiras

A administracdo da Companhia € responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e das demonstra¢des financeiras consolidadas de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB, e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de
que as demonstrac6es financeiras estdo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgacBes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo
e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

102



Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da CPFL Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho
de suas operacGes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstragfes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da CPFL Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da CPFL Energia S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor
justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstraces do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstrag¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja
apresentacdo € requerida pela legislacéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéao suplementar pelas
IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de

auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relacdo as demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 24 de fevereiro de 2012.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Jarib Brisola Duarte Fogaca
Contador CRC 1SP125991/0-0
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DECLARACAO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, o presidente e os diretores da CPFL Energia S.A, sociedade por acbes de capital aberto, com sede Rua
Gomes de Carvalho, 1510 - 14° andar — Sala 142 - Vila Olimpia - Sao Paulo - SP - Brasil, inscrita no CNPJ sob
n° 02.429.144/0001-93, declaram que:

a) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer da KPMG Auditores
Independentes, relativamente as demonstracdes contdbeis da CPFL Energia do exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2011;

b) b) reviram, discutiram e concordam com as demonstracfes contabeis da CPFL Energia do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.

Campinas, 24 de fevereiro de 2012.

WILSON P. FERREIRA JUNIOR
Diretor Presidente, acumulando as fun¢bes de Diretor Vice-Presidente de
Desenvolvimento de Negécios e de Relac¢des Institucionais

LORIVAL NOGUEIRA LUZ JUNIOR JOSE MARCOS CHAVES DE MELO
Diretor Financeiro e de Diretor Administrativo
Relacdes com Investidores

CARLOS MARCIO FERREIRA
Diretor Vice-Presidente de Operacfes
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