CPFL Resultados 1T14

ENERGIA

Sao Paulo, 12 de maio de 2014 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia
seu resultado do 1T14. As informag@es financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de
outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislagdo aplicavel. As
comparacdes referem-se ao 1T13, salvo indicagao contréaria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO DE
R$ 174 MILHOES NO 1T14

Indicadores (R$ Milhdes) 1T14 1T13 Var.
Vendas na Area de Concesséo - GWh 15.507 14.491 7,0%
Mercado Cativo 11.355 10.414 9,0%
TUSD 4.153 4.077 1,9%
Vendas de Comercializacdo e Geragdo - GWh 3.995 4.344 -8,0%
Receita Operacional Bruta® 5.027 4.713 6,7%
Receita Operacional Liquida(l) 3.739 3.457 8,2%
EBITDA (IFRS)® 787 1.055 -25,4%
EBITDA Gerencial® 1.086 1.081 0,5%
Lucro liquido (IFRS) 174 405 -57,0%
Lucro Liquido Gerencial® 396 429 -7,9%
Investimentos 240 532 -54,9%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construgao;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagcdo/amortizagéo, conforme Instrugdo CVM 527/12;
(3) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens citados na nota (2) acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) O Lucro Liquido Gerencial considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.

DESTAQUES 1T14

Crescimento de 7,0% nas vendas na area de concesséo - residencial (+13,5%) e comercial (+11,3%)

Aporte de CDE no montante de R$ 1.170 milhGes no 1T14, para cobertura de exposicéo involuntaria e despacho de
térmicas

Comercializagao e Servigos - EBITDA de R$ 77 milhGes no 1T14
Recontratacao de energia de Semesa com Furnas por 14 anos adicionais (até o término da concessao)

Expansao CPFL Renovéaveis: (i) aprovacdes do CADE (abr/14) e ANEEL (mai/14), relativas & associagcdo com a
DESA, e (ii) conclusédo da construcéo do complexo eélico Macacos | (mai/14)

Investimentos de R$ 240 milhdes no 1T14

Pagamento em 08/mai de R$ 568 milh6es (R$ 0,59/acdo) em dividendos complementares, referentes ao 2513,
com dividend yield de 4,8% (Ult. 12M)

Reajuste tarifario econémico de 17,18% na CPFL Paulista, em abr/14

Aumento de 16,6% no volume médio diario de negociagéo das acdes (BM&FBOVESPA + NYSE), atingindo R$
44,4 milhdes; aumento de 59,9% no nimero de negécios (BM&FBOVESPA), atingindo uma média diaria de 6.292

® |mplantacdo da CPFL Telecom: cobertura de 10 cidades e 544 km de redes implantados

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés Area de Relagdes
(Q&A Bilingue) com Investidores
e Terca-feira, 13 de maio de 2014 — 11h00 (Brasilia), 10h00 (EDT)

55-19-3756-6083
@ Portugués: 55-11-3193-1001 ou 55-11-2820-4001 (Brasil) ri@cpfl.com.br
& Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.br/ri

e |Nebcast: www.cpfl.com.br/ri
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1) MENSAGEM DO PRESIDENTE

O cenario hidrolégico desfavoravel continuou penalizando a recuperacdo dos reservatdrios
durante o periodo umido do ano. No subsistema sudeste/centro-oeste, que representa cerca de
70% da capacidade de armazenamento do Pais, o periodo de janeiro a abril de 2014 registrou o
3° pior fluxo de energia natural afluente — ENA do historico de 84 anos; no subsistema nordeste, o
2° pior do histérico. Com isso, o Operador Nacional do Sistema — ONS, vislumbrando um cenario
operacional adverso, demandou o despacho total das termoelétricas que compfe a matriz
energética brasileira, com o intuito de economizar agua nos reservatorios das hidrelétricas. Dessa
forma, o preco da energia no mercado de curto prazo (PLD) atingiu o seu teto em fevereiro,
permanecendo neste patamar até o final de abril.

As distribuidoras de energia, por outro lado, estavam expostas ao mercado de curto prazo, dada a
alocacdo insuficiente de quotas da MP 579 no final de 2012 e a frustracdo parcial na
recontratacdo de energia no leildo de energia existente (A-1) em dezembro de 2013.
Consequentemente, o segmento de distribuicdo ficou sob forte pressédo de capital de giro, pois
aproximadamente 3.600 MW médios de energia estavam sendo liquidados a um prego superior a
R$ 800/MWh. Diante deste cendrio de estresse, a CPFL Energia liderou, juntamente com a
Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia — ABRADEE, os esforgos de interlocu¢do com
0 governo federal e agéncia reguladora Aneel, a fim de mitigar os impactos da alta do PLD nas
distribuidoras de energia. Estes esfor¢cos culminaram em um pacote de medidas, anunciado em
margo de 2014, que contemplaram a disponibilizacdo de R$ 1,2 bilhdo em recursos do Tesouro
Nacional, a criacdo da Conta ACR, efetivada por meio do Decreto n° 8.221/14, e a realizacdo de
um leildo A, no final de abril, para contratacdo imediata de energia com prazo até dezembro de
20109.

O mecanismo da Conta ACR prevé que a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE levante R$ 11,2 bilh&es junto a um sindicato de bancos para amortecer os repasses dos
custos elevados com aquisi¢cdo de energia para o consumidor final. Para a contabilizagdo do més
de fevereiro, j4 foram repassados R$ 4,7 bilh6es as distribuidoras por meio desse mecanismo;
para marco, o montante determinado pela Aneel alcanca R$ 3,3 bilhdes. No 1T14, a CPFL
Energia recebeu R$ 167 milhdes, em aportes do Tesouro, para cobrir a exposi¢ao involuntaria de
janeiro e mais R$ 677 milhdes, por meio da Conta ACR, referentes ao despacho de térmicas e
exposicao involuntaria do més de fevereiro. Para o més de margo, a Aneel determinou um
repasse de R$ 439 milhdes.

Jé& o resultado do leildo A foi a contratacdo de pouco mais de 2.000 MW médios a um preco médio
de R$268,33/MWh. Estima-se que, dada a sazonalidade da carga das distribuidoras, este
montante sera suficiente para cobrir cerca de 85% da exposi¢do involuntaria que as empresas
ainda terdo até o final de 2014, reduzindo significativamente os custos com aquisicdo de energia
no mercado de curto prazo.

No inicio de abril, a nossa subsidiaria CPFL Paulista, que representa cerca de metade do
resultado do segmento de distribuicdo do Grupo, passou pelo processo de reajuste tarifario anual
— RTA. O resultado foi um impacto tarifario médio de 17,18% nas tarifas de energia,
essencialmente em funcao do reajuste da parcela ndo gerenciavel, ou ainda, dos custos com
aquisicdo de energia. A diferenca em relagdo ao nosso pleito inicial de aproximadamente 26% se
deve principalmente a cobertura de custos anunciada pelo Decreto n° 8.221/14 e a reducédo da
guota de CDE determinada pela Aneel.

Gostaria de destacar a recontratacdo da energia proveniente da Usina Hidroelétrica Serra da
Mesa (Semesa). O contrato original, que tinha como contraparte Furnas Centrais Elétricas S.A.,
expirou em 31 de mar¢co de 2014. Com isso, estudavamos algumas possibilidades para
recontratacdo desta parcela de energia, cerca de 345,4 MW médios. A decisao foi pela rolagem
do contrato com a mesma contraparte, fixando o preco em R$ 156,70/MWh, liquido de encargos,
na data-base de abril de 2014, até o final do direito de exploracéo desta parcela de energia pela
CPFL Geracao em 2028. O preco bruto equivalente, incluindo os respectivos encargos setoriais, €
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de R$ 182,90/MWh. Nossa estratégia se baseou na contratacdo de longo prazo, priorizando a
estabilidade de fluxo de caixa e a minimizagéo de volatilidade em nosso braco de geracéo.

No segmento de distribuicdo, as vendas dentro de nossa area de concessao registraram 0s
maiores crescimentos da histéria da Companhia no comparativo anual: 7,0% comparado ao
crescimento de 6,0% no Brasil. Os segmentos residencial e comercial atingiram expansdes de
13,5% e 11,3%, fortemente influenciados pela onda de calor que atingiu o Pais neste inicio de
ano.

Gostaria também de dar énfase aos resultados do nosso segmento de comercializagédo e servicos,
fruto da correta estratégia adotada neste primeiro trimestre: dado o estresse de precos no
mercado de curto prazo, trabalhamos na Comercializagdo com uma sobrecontratacdo em relacdo
aos nossos compromissos de entrega de energia, liquidando o excesso no mercado de curto
prazo. Além disso, aceleramos nossa carteira de obras na CPFL Servigos, diluindo custos fixos e
ganhando escala. O resultado desta estratégia foi a geracao de um EBITDA de R$ 77 milhdes
durante o 1T14, mais do que o total gerado no ano todo de 2013.

Nossa subsidiaria CPFL Renovaveis continua com seu franco plano de expansao: inauguramos o
complexo edlico Atlantica, no sul do pais, dotado de torres de 120 metros e aerogeradores de 3
MW de capacidade instalada, representando um dos maiores e mais modernos parques eolicos
do Brasil. Concluimos também a aquisicao dos parques eélicos de Rosa dos Ventos, com 13,7
MW. Assim, nosso portfolio de ativos apresentou um crescimento de 23% em relagdo ao 1T13.
Concluimos ainda a constru¢édo do complexo edlico Macacos |, que esta apenas aguardando o
despacho da Aneel para iniciar o faturamento de sua energia.

Em relagdo ao nosso endividamento, reportamos uma alavancagem liquida de 3,58x, no critério
dos covenants financeiros, que soma a variacdo dos ativos e passivos regulatorios e ajusta nossa
participacdo em cada um dos ativos de geracdo. Este valor representa uma certa estabilidade em
relacdo ao nosso indice reportado no final de 2013 de 3,59x. Além disso, apresentamos uma
robusta posicdo de caixa de R$ 4,2 bilhdes, suficiente para cobrir mais de 3 vezes nossas
obrigacdes de curto prazo. O prazo médio de nosso endividamento supera os 4 anos, sendo que
apenas 8% dele vence nos proximos 12 meses. Nossa estratégia é de manter uma posicéo de
liquidez bastante favoravel, capaz de dar tranquilidade para atravessarmos momentos turbulentos
e adversos como este.

Certamente teremos um ano dificil e volatil pela frente. Por outro lado, é justamente nos
ambientes adversos que as oportunidades emergem. Por este motivo, tenho trabalhado
juntamente com toda minha equipe para colocar a CPFL Energia em uma posi¢cdo de vanguarda,
tentando se antecipar aos movimentos de mercado e utilizando uma estratégia financeira sélida e
conservadora. Dessa forma, buscamos implantar acdes que focam o longo prazo e que geram
valor para nossos acionistas de forma continua e sustentavel.

Wilson Ferreira Jr.
Presidente da CPFL Energia
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2) CONTEXTO MACROECONOMICO

Apesar da onda de frio que atingiu a América do Norte e retirou dinamismo da industria e do
comércio no inicio do ano, a economia nhorte-americana parece ter encontrado o caminho da
recuperacao e deve crescer 2,8% em 2014, 0,9 ponto percentual acima do registrado em 2013. A
retomada dos investimentos, num contexto de melhora da confianga dos empresarios e
consumidores, a recuperacdo das vendas no varejo e os resultados positivos do mercado de
trabalho ajudam a explicar esse diagnéstico. As incertezas ficam por conta das a¢gbes do FED
(divergéncias em relacdo ao timing e a velocidade da normalizacdo das condicdes monetarias), o
gue poderd elevar os juros, desaquecer o setor imobiliario e aumentar a volatilidade nas moedas
emergentes.

Ja na Unido Europeia, a atividade econdmica caminha para um resultado positivo em 2014, ap6s
dois anos de recessdo. Entretanto, ainda hd o risco de deflacdo, num contexto em que a
ociosidade da industria segue expressiva. O desemprego segue elevado e a renda real da
populagéo, estagnada.

No continente asiatico, mantém-se o cenario de suave desaceleracao da economia chinesa. Para
impedir que ela seja maior que o0 previsto, foram anunciados novos investimentos estatais em
ferrovias e saneamento basico. A expectativa para o PIB chinés é de crescimento de 7,5% em
2014.

Para a economia mundial, espera-se um crescimento de 3,6% em 2014, ante 3,0% 2013.

Projecdo para o PIB 2014 e 2015 (%) | economias selecionadas

Fonte: FMI
7,5
7,3 6.4 = 2014
>4 | 2015
3,6 39 20
23 2327 2837
1,3 | ‘ ‘ 1,2 L5

Mundo  China fndia Rissia AfricadoSul EUA  Europa

No Brasil, a indUstria segue oscilando e acumula crescimento de 0,4% no 1T14, comparado ao
mesmo periodo de 2013, e alta de 2,1% no acumulado de 12 meses, reforcando a trajetéria de
perda de impeto da atividade industrial dos Gltimos anos.

A massa de renda e as vendas do comércio, por sua vez, tém resultados positivos em 2014. A
massa cresceu 3,8% no 1T14, comparado ao 1T13, enquanto as vendas do comércio tiveram alta
de 7,4%" nos dois primeiros meses do ano, na comparacéo com igual periodo de 2013. Ainda que
sinalizando acomodacao, esses indicadores seguem influenciados pela melhora do crédito e da
renda dos Ultimos anos.

Os indicadores disponiveis até o momento apontam para uma desaceleracao da atividade nesse

! Dados de margo/14 ainda nao disponiveis.
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ano. Estima-se que a alta do PIB brasileiro seja de 1,7% em 2014, ante 2,3% em 2013?, em
funcdo da acomodacgdo da massa de renda, da piora dos indicadores de confianca, dos estoques
elevados na industria, do aperto nas condicdes de crédito e das incertezas quanto a politica
monetaria. Entretanto, a melhora do cenério externo, favorecido por novo impulso no comércio
internacional, deve dar certo alento. Para 2015, as projecdes de PIB apontam crescimento de
1,9%.

Evolucéo do PIB Brasil | Crescimento anual (%)
Fonte: IBGE

7,5
6,1
5,2
. --l_l.rl

-0,3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2015
LCA Focus LCA Focus

Temperaturas batem recordes e impulsionam o consumo das classes residencial e
comercial no 1T14

No 1T14, o consumo das classes residencial e comercial, observado nas regifes atendidas pela
CPFL Energia, apresentou elevadas taxas de crescimento, principalmente no més de fevereiro.

Crescimento mensal das classes residencial e comercial | %

19,1%

14,6%

jan/14 fev/14 mar/14 1T14

B CPFL Energia Brasil

Essas taxas expressivas sdo decorrentes de temperaturas atipicamente elevadas para o periodo
que afetaram todo o Brasil; em algumas cidades foram registrados recordes histéricos. Essa
variagdo foi causada principalmente por um “sistema de alta pressdo”, fenbmeno climatico

2 Boletim FOCUS de 02/05/2014.
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bastante atipico que atuou no Brasil nos meses de janeiro e fevereiro, causando forte reducéo do
volume de chuvas e aumento da temperatura.

O grafico abaixo mostra os desvios expressivos, verificados no trimestre, entre as temperaturas
observadas e sua média histérica, em algumas cidades atendidas pela CPFL Energia.

Temperatura 1T14 - CDD | Desvio em relagc&o a média historica

Fonte: Somar

Campinas 32,7%

Caxias do Sul 26,3%
Sorocaba

Ribeirao Preto

Santos

Sao José do Rio Preto

Uma forma de se demonstrar o efeito que a temperatura pode exercer sobre o consumo de
energia € a andlise pela métrica do CDD (cooling degree days). Trata-se de um indice calculado a
partir da soma, dia a dia, dos valores correspondentes a diferenca positiva entre a temperatura
média diaria e o limiar de 18°C. Entende-se que a temperatura média diaria acima de 18°C
disparam a necessidade de consumo de energia para refrigeracdo, aumentando o consumo dos
equipamentos de refrigeracdo e de sistemas de ar condicionado presentes principalmente nas
residéncias e no comércio.

Como pode ser observado no gréafico abaixo, os graus acumulados acima do limiar estipulado pela
metodologia somaram 715°C na cidade de Campinas-SP e 466°C na cidade de Caxias do Sul-RS,
ao longo do 1T14. Esse volume € bastante superior ao verificado em anos anteriores, durante o
periodo de janeiro a margo, o que evidencia a atipicidade do ano de 2014.

CDD acumulado no 1T | °C

Fonte: Somar

LN
—
[

1TO5 1T06 1TO7 1TO8 1TO09 1T10 1T11 1T12 1T13 1T14
B Campinas i Caxias do Sul
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As temperaturas recordes observadas no 1T14 demandaram um maior consumo de energia nas
residéncias. Esse efeito pode ser visto também em uma decomposicao dos fatores que estimulam
o consumo residencial em (i) efeitos econémicos, (i) efeito temperatura e (iii) outros®. No grafico

abaixo, observamos um pico de consumo no inicio de 2014 em reflexo das condi¢des climaticas
observadas no periodo.

Composicdo do consumo/consumidor residencial na CPFL Energia | (kWh/més)

250 e

225

200

175

([ i i i AN AN N M M M ™M

AR S S L ST s P TR AL N I
55285538853 885238¢
H Efeito da economia Li Efeito da temperatura H Outros efeitos

Isso acontece porque cerca de 36% do consumo de uma residéncia estd relacionado
positivamente a um aumento da temperatura. O refrigerador e o freezer respondem por 23% do
consumo médio de uma residéncia tipica da area de concesséao das distribuidoras CPFL Paulista
e CPFL Piratininga; o ventilador e o ar condicionado contribuem com 13% do consumo. No
caminho inverso, o chuveiro (19% do consumo) tende a consumir menos energia quando a
temperatura aumenta. Entre os demais equipamentos — iluminagdo (15%), televisdo (10%) e
outros (20%) — nao se observa influéncia da temperatura.

Perfil do consumo residencial | CPFL Paulista e CPFL Piratininga (2013)
Fonte: Pesquisa de Posses e Habitos CPFL Energia e Procel

Outros Refrigerador
20% Freezer
Televisao 10% ]
Ventitador
Ar condic.
Iluminacao
Chuveiro

® parcela n&o explicada pelas variaveis climéaticas e econdmicas.
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Com base nesses dados, foi possivel estimar o consumo médio mensal dessa residéncia tipica
durante o periodo do verdo e do inverno. O consumo de energia do ventilador e/ou ar
condicionado é de cerca de 41,2 kWh/més no verao e inexistente no inverno. Ja o consumo dos
refrigeradores e freezers alcanga 64,7 kWh/més no verdo, volume cerca de 2,3 vezes maior que 0
registrado por esses mesmos equipamentos no inverno (27,7 kWh/més). O chuveiro, por sua vez,
tem um consumo 43% menor (32,3 kWh/més no verao ante 56,7 kWh/més no inverno). Os demais
equipamentos somam 98,8 kWh/més e néo variam em funcdo da estacdo do ano.

Consumo médio mensal estimado dos equipamentos elétricos no verdo e no inverno (kWh)
| CPFL Paulista e CPFL Piratininga

Fonte: Pesquisa de Posses e Habitos CPFL Energia e Procel

237,1
Ventilador
Ar condicionado  183,9
Refrigerador
Freezer
Chuveiro
Iluminacao
22,6 Televisao 22,6
4418 Qutros 4418
Verao Inverno
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3) VENDAS DE ENERGIA

3.1) Vendas na Area de Concesséo das Distribuidoras

No 1T14, as vendas na &rea de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicéo,
totalizaram 15.507 GWh, um aumento de 7,0%.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

1T14 1713 Var.
Mercado Cativo 11.355 10.414  9,0%
TUSD 4,153 4.077 1,9%
Total 15.507 14.491 7,0%

No 1T14, as vendas para o mercado cativo totalizaram 11.355 GWh, um aumento de 9,0%. Ja a
guantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturada por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicdo (TUSD), atingiu 4.153 GWh no 1T14, um aumento de 1,9%, reflexo da migracdo de
clientes do mercado cativo para o mercado livre.

Vendas na Area de Concesséo - GWh

1T14 1T13 Var. Part.
Residencial 4.462 3.932 13,5% 28,8%
Industrial 6.056 6.083 -0,4% 39,1%
Comercial 2.715 2439 11,3% 17,5%
Outros 2.273 2.037 11,6% 14, 7%
Total 15.507 14.491 7,0% 100,0%

Destacam-se no 1T14, na area de concessao:

e Classe residencial e comercial (28,8% e 17,5% das vendas totais, respectivamente):
aumento de 13,5% e de 11,3%, respectivamente, favorecidas principalmente pelas altas
temperaturas verificadas na area de concessdo da CPFL Energia, além dos efeitos
acumulados do bom desempenho do emprego e da renda, com o consequente aumento das
vendas no comeércio varejista e, em especial, as vendas de eletrodomésticos (para mais
detalhes, vide capitulo 2);

e Classe industrial (39,1% das vendas totais): queda de 0,4%, confirmando o ritmo mais
lento da recuperacdo da economia internacional e, consequentemente, da producéo
industrial. Destaque mais uma vez para o desempenho da RGE, onde o consumo industrial
cresceu 2,0%, e para a CPFL Sul Paulista, que teve alta de 54,5% devido a ampliacdo de um
grande consumidor.
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3.1.1) Participacgdo de cada Classe nas Vendas na Area de Concesséo

1T14 1T13

Nota: Entre parénteses, a variagdo em pontos percentuais do 1T13 para o 1T14.

3.1.2) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

Residencial 4.462 3.932 13,5%
Industrial 2.152 2204 -2,3%
Comercial 2.515 2.283 10,2%
Outros 2.225 1.996 11,5%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 13.11.

O expressivo aumento das vendas no mercado cativo se deve principalmente as elevadas
temperaturas verificadas nas areas atendidas pela CPFL Energia. A reducdo das vendas na
classe industrial, por sua vez, reflete a migracdo de clientes para o mercado livre e o fraco
desempenho da classe, como explicado anteriormente.

3.1.3) TUSD
TUSD - GWh
Industrial 3.904 3.879 0,7%
Comercial 200 157 27,8%
Qutros 48 41  17,3%

Pagina 12 de 57



.—/

—
CPFL

ENERGIA

Resultados 1T14 | 12 de maio de 2014

TUSD por Distribuidora - GWh

1T14 1T13 Var.
CPFL Paulista 2.023 1.984 2,0%
CPFL Piratininga 1.530 1.537 -0,5%
RGE 497 469 6,0%
CPFL Santa Cruz 12 11 6,7%
CPFL Jaguari 18 27  -32,9%
CPFL Mococa 7 7 5,3%
CPFL Leste Paulista 12 14 -10,3%
CPFL Sul Paulista 54 28 89,3%
Total 4,153 4.077 1,9%

3.2) Vendas de Comercializacao e Geracao — Exclusive Partes Relacionadas

Considerando valores pro forma, para fins de analise gerencial, onde os ativos de geracao séo
contabilizados de acordo com a patrticipacdo da CPFL Energia em cada um deles, as vendas de
comercializacdo e geracao tiveram decréscimo de 8,7%, totalizando 3.645 GWh no 1T14.

Vendas de Comercializagdo e Geracgdo - GWh

1T14 1T13 Var.
Renovaweis 485 408 18,9%
Comercializacdo e Geracdo Convencional 3.161 3.586 -11,9%
Total 3.645 3.994 -8,7%

Notas: Exclui vendas para partes relacionadas e na CCEE. Considera consolidagdo proporcional de todos os negdcios de geragao
(convencional e renovavel). Considera ajuste de provisionamento de -13 GWh no 1T13.

Essa variagdo se deve a:

(i)

reducdo das vendas em contratos bilaterais e clientes livres no segmento de
comercializagcdo. Embora o nimero de clientes em carteira tenha aumentado de 262 no
1T13 para 283 no 1T14, o consumo desses clientes ndo tem apresentado crescimento
significativo diante da relativa estagna¢do do segmento industrial e das dificuldades
impostas pelo cenario energético adverso. Da mesma forma, as incertezas quanto ao
cenario regulatério inibiram as negociacdes entre comercializadoras, principalmente
em contratos de curto prazo, reduzindo o volume negociado em contratos bilaterais;

Parcialmente compensada por:

(ii)

Y

aumento das vendas da CPFL Renovaveis, principalmente devido a entrada em
operagdo dos complexos Atlantica e Campo dos Ventos Il e das usinas movidas a
biomassa Coopcana e Alvorada, além da conclusdo da operagdo de aquisicdo dos

parques eolicos de Rosa dos Ventos.

Pagina 13 de 57



—_——

CPFL

ENERGIA Resultados 1T14 | 12 de maio de 2014

4) INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES SOCIETARIAS E CRITERIOS DE
CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participacBes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excecao: (i) pelas
controladas em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz do Chapecd e EPASA, que a partir de 1° de
janeiro de 2013 (e ajustadas de forma comparativa em 2012), deixaram de ser consolidadas e
passaram a ser registradas por equivaléncia patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao custo
pela controlada Paulista Lajeado na Investco S.A., as demais entidades s&do consolidadas de
forma integral.

Em 31 de marcgo de 2014 e de 2013, e 31 de dezembro de 2013, a participacdo de acionistas nao
controladores destacada no consolidado refere-se a participacdo de terceiros detida nas
controladas CERAN, Paulista Lajeado e CPFL Renovaveis.

N° de consumidores

Participagao aproximados Prazo da Término da
Distribuicdo de energia Tipo de Sociedade Societéria Localizagdo (Estado N° de municipios em milhares) concessdo concessao
. g Sociedade por agdes de Direta . ~ Novembro de
Companhia Paulista de Forca e Luz ("CPFL Paulista”) capital aberto 100% Interior de S&o Paulo 234 4.035 30 anos 2027
I —_— Sociedade por agées de Direta : X
Companhia Piratininga de For¢a e Luz ("CPFL Piratininga") . Interior e litoral de S&o Paulo 27 1.584 30 anos Outubro de 2028
capital aberto 100%
" " Sociedade por agdes de Direta Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") capital aberto 100% Interior do Rio Grande do Sul 255 1.408 30 anos 2007
. Sociedade por acdes de Direta . 4
Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") por ag Interior de S. Paulo e Parana 27 198 16 anos Julho de 2015
capital fechado 100%
" . " Sociedade por acdes de Direta . 5
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista") porag Interior de S&o Paulo 7 55 16 anos Julho de 2015
capital fechado 100%
y . o Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari") capital fechado 100% Interior de S&o Paulo 2 37 16 anos Julho de 2015
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista" Sociedade por agdes de Direta Interior de Sé&o Paulo 5 80 16 anos Julho de 2015
P gia ( ) capital fechado 100%
" . Sociedade por agoes de Direta Interior de S. Paulo
Companhia Luz e For¢a de Mococa ("CPFL Mococa") capital fechado 100% e Minas Gerais 4 44 16 anos Julho de 2015

Capacidade instalada
Participacéo

Participacao N° usinas / tipo de

Geracéo de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de Sociedade Societaria Localizagéo (Estado) energia Total CPFL
" " Sociedade por agdes de Direta 1 Hidrelétrica, 1
CPFL Geragéo de Energia S.A. ("CPFL Geragé&o") capital aberto 100% Sé&o Paulo e Goias PCH e 1 Térmica 694 MW 694 MW
" " Sociedade por ages de Indireta .
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN") N Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 MW 234 MW
capital fechado 65%
~ Indireta
. Sociedade por ages de Santa Catarina e
. " 2 (1) o
Foz do Chapec6 Energia S.A. ("Foz do Chapecd") capital fechado 51% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 MW 436 MW
Sociedade por agdes de Indireta
N " (1) 0,
Campos Nowos Energia S.A. ("ENERCAN")’ capital fechado 48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 MW 429 MW
. Sociedade por agdes de Indireta Santa Catarina e
_ 5 y ()
BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA") capital aberto 25,01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 MW 173 MW
. . Sociedade por ages de Indireta .
. . " (1)
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA")’ capital fechado 57,13% Paraiba 2 Térmicas 342 MW 195 MW
Sociedade por agdes de ndireta
Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado") de por ag 59,93%? Tocantins 1 Hidrelétrica 903 MW 63 MW
capital fechado
Sé&o Paulo, Minas Gerais, Mato
. . " e Sociedade por agdes de Indireta Grosso, Santa Catarina, Ceara, o S o
CPFL Energias Renovdweis S.A. ("CPFL Renovéweis") capital aberto 58,84% Rio Grande do Norte, Parana e Vide item 12.4.2 Vide item 12.4.2 Vide item 12.4.2
Rio Grande do Sul
CPFL Centrais Geradoras Ltda. ("CPFL Centrais Geradoras") Sociedade Limitada El)gg:z Séo Paulo 9 PCHs 24 MW 24 MW

Notas:

1) Em funcdo de alteracdes nas normas contabeis, estas empresas sdo tratadas como negdcios em conjunto e a partir de 01/01/2013 (e comparativamente nos saldos de
2012) ndo sdo mais consolidadas proporcionalmente nas demonstragées financeiras da Companhia, sendo seus ativos, passivos e respectivos resultados registrados
através de equivaléncia patrimonial;

(2) A Paulista Lajeado possui 7% de participagdo na poténcia instalada da Investco S.A..
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Participacdo

Comercializacdo de energia e prestacdo de servicos Tipo de Sociedade Atividade preponderante Societaria

- . " - Sociedade por agdes de - ) Direta
CPFL Comercializagé&o Brasil S.A. ("CPFL Brasil") capital fechado Comercializagdo de energia 100%
. . o . . - . L Comercializag&o e prestacdo de Indireta

Clion Assessoria e Comercializag&o de Energia Elétrica Ltda. (“CPFL Meridional") Sociedade Limitada 1atz < P . < I
senigos de energia 100%
- " . Sociedade por agdes de - : Indireta
CPFL Comercializagéo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
" e ) o e x ) Direta
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializagao de energia 100%

Fabricag&o, comercializagéo,

. . . . . Sociedade por agoes de locagéo e manutencéo de Direta

CPFL Senigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. ("CPFL Senigos") recac por ag . < uteng A !
capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%

prestacéo de senigos
Prestacéa i Diret

NECT Senigos Administrativos Ltda. (“Nect")® Sociedade Limitada estagéo de senicos ireta
administrativos 100%
. . L Prestacao de senigos Direta

CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada N . ¢ !
de tele-atendimento 100%
. - . . @ . L ) N Direta
CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. ("“CPFL Total") Sociedade Limitada Senicos de arrecadacéo e cobranca 100%
CPFL Telecom S.A. ("CPFL Telecom")® Somedac'ie por agdes de Prestacéo de ser\{lgos~na area de Direta
capital fechado telecomunicacdes 100%

. . P = ) < indi
CPFL Transmissao Piracicaba S.A. SomedaQe por agdes de resta(;.ao Eie senicos na a,rera de ndireta
capital fechado transmisséo de energia elétrica 100%

Notas:

(1) Empresa anteriormente denominada Chumpitaz Servigos S.A;
(2) Empresa anteriormente denominada CPFL BioAnicuns S.A;;
(3) Empresa anteriormente denominada CPFL Bio Itapaci S.A..

Participacdo

Outras Tipo de Sociedade Atividade preponderante Societaria
. - - . . . N Direta
CPFL Jaguariina Participag@es Ltda. ("CPFL Jaguariina') Sociedade Limitada Sociedade de Participagéo 100%
. = . . ~ . . . T Direta
CPFL Jaguari de Geragéo de Energia Ltda. ("Jaguari Geragao") Sociedade Limitada Sociedade de Participagéo 100%
~ " . Sociedade por agdes de . o Indireta
Chapecoense Geracéao S.A. ("Chapecoense") capital fechado Sociedade de Participagéo 51%
- " Y Sociedade por agdes de . T Indireta
Sul Geradora Participagdes S.A. ("Sul Geradora") capital fechado Sociedade de Participacéo 99,95%
- Sociedade por agoes de . N Direta
CPFL Participacdes S.A. capital fechado Sociedade de Participacédo 100%

4.1) Consolidacdo da CPFL Renovaveis

Em 31 de marco de 2014, a CPFL Energia detinha participacdo indireta de 58,83% do capital
social da CPFL Renovéveis por meio da CPFL Geracao.

A CPFL Renovaveis é consolidada em todas as demonstracdes financeiras da CPFL Energia
desde 1° de agosto de 2011, de forma integral (100%) linha a linha, sendo a parcela dos
acionistas ndo-controladores destacada apos o fechamento do lucro liquido na Demonstracao de
Resultados, em “lucro liquido atribuido aos acionistas ndo-controladores” e no Patrimdnio Liquido,
em linha de mesmo nome.
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4.2) Apresentacdo dos numeros gerenciais

A partir do 1T14, a apresentacdo dos numeros gerenciais sera feita considerando as participacoes
equivalentes em cada um dos ativos no qual a CPFL Energia possui participacdo. Portanto, o
resultado dos nimeros gerencias ja exclui as participagdes de acionistas minoritarios.

5) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta (IFRS)(” 5.027.053 4.713.359 6,7%
Receita Operacional Bruta Gerencial? 5.105.948  4.793.957 6,5%
Receita Operacional Liquida (IFRS)® 3.738.540  3.456.798 8,2%
Receita Operacional Liquida Gerencial® 3.827.179  3.516.790 8,8%
Custo com Energia Elétrica (IFRS) (2.552.244)  (1.901.112) 34,3%
Custos e Despesas Operacionais (IFRS) (937.733)  (1.026.502) -8,6%
Resultado do Senigo (IFRS) 437.333 787.812 -44,5%
EBITDA (IFRS) @ 787.301  1.054.967  -25,4%
EBITDA Gerencial® 1.085.621  1.080.642 0,5%
Resultado Financeiro (IFRS) (222.905) (143.648) 55,2%
Lucro Antes da Tributagdo (IFRS) 285.503 650.420 -56,1%
Lucro Liquido (IFRS) 174.401 405.302 -57,0%
Lucro Liquido Gerencial® 395.536 429.472 7,9%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construgéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instru¢ao CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) O Lucro Liquido Gerencial considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.

5.1) Receita Operacional

Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da concessdo (que nado afeta o
resultado devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita operacional bruta (IFRS) no
1T14 atingiu R$ 5.027 milhdes, representando um aumento de 6,7% (R$ 314 milhdes). A receita
operacional bruta gerencial foi de R$ 5.106 milhdes, um aumento de 6,5% (R$ 312 milhdes).

A receita operacional liquida (IFRS excluindo a Receita de construgéo) atingiu R$ 3.739 milhdes
no 1T14, representando um aumento de 8,2% (R$ 282 milhdes). A receita operacional liquida
gerencial, desconsiderando a Receita de Constru¢cdo, somou R$ 3.827 milhdes, um aumento de
8,8% (R$ 310 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida (IFRS), ja consideradas todas as
eliminacdes, foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribui¢cdo, no valor de R$ 250 milhdes (para maiores
detalhes, vide item 12.1.1);

e Aumento de receita no segmento de Gerag¢ao Convencional, no valor de R$ 50 milhdes;
e Aumento de receita na CPFL Renovaveis, no valor de R$ 30 milhdes;
Parcialmente compensado por:

¢ Reducao de receita do segmento de Comercializacdo e Servicos, no valor de R$ 44 milhdes.
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5.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica (IFRS), composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribui¢do, totalizou R$ 2.552 milhdes no 1T14,
representando um aumento de 34,3% (R$ 651 milhdes).

¢ O custo da energia comprada para revenda no 1T14 foi de R$ 2.354 milhdes, o que representa
um aumento de 32,6% (R$ 581 milhdes), devido aos seguintes efeitos:

(i)  Aumento no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 1.218 milhdes) devido
ao aumento de 105,9% no preco médio de compra e de 234,8% (1.634 GWh) na
guantidade de energia comprada. Parte desse aumento € referente a compra de
energia para o Complexo Atlantica da CPFL Renovaveis destinada a suprir o lastro dos
contratos de venda de energia dessas usinas (R$ 26 milhdes) e compra de energia para
atender ao lastro de contratos de venda de energia de 3 PCHs que em 2014 néo fazem
parte do MRE (PCHs Trés Saltos, Americana e Socorro) (R$ 39 milhdes) e exposi¢ao
no MRE (Mecanismo de Realocacdo de Energia) - GSF (R$ 22 milhfes) nos
empreendimentos hidrelétricos de Geragéo Convencional — Nao-recorrente;

(i)  Aumento no custo com energia adquirida no ambiente regulado e contratos bilaterais
(R$ 109 milhdes), devido ao aumento de 6,0% no preco médio de compra, parcialmente
compensado pela reducéo de 6,9% (751 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i) Aumento no custo de energia de Itaipu (R$ 47 milhdes), decorrente principalmente do
aumento de 18,3% no preco médio de compra, parcialmente compensado pela reducao
de 1,9% na quantidade de energia comprada (50 GWh);

(iv)  Aumento no custo com Proinfa (R$ 4 milhdes), devido ao aumento de 7,3% no preco
médio de compra;

Parcialmente compensados por:
(v)  Aporte de R$ 738 milhdes de recursos da CDE (redutor de custo);

(vi)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 60
milhdes).

¢ Os encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo atingiram R$ 192 milhdes no
1T14, aumento de 57,7% (R$ 70 milhdes), devido aos seguintes fatores:

() Reducao de 100,0% (R$ 266 milhdes) no aporte de CDE (redutor de custo) - Decreto
7.945;

(i)  Aumento de 15,3% nos encargos da rede basica (R$ 20 milhdes);

Parcialmente compensados por:
(i)  Reducao de 84,9% nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 207 milhdes);
(iv)  Reducéo de 18,1% nos encargos de uso do sistema de distribuicdo (R$ 2 milhdes);

(v)  Aumento de 54,0% nos créditos de Pis e Cofins (redutor de custo), gerados a partir dos
encargos (R$ 6 milhdes).

5.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais (IFRS + Custo de construcdo) atingiram R$ 938 milhées no
1T14, registrando uma reducéo de 8,7% (R$ 89 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:
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Reducéo de 27,0% (R$ 70 milhdes) no custo com construgdo da infraestrutura da concesséo
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 189 milhdes no 1T14, tem sua contrapartida na “receita operacional”;

Reducao de 41,4% nas despesas com Entidade de Previdéncia Privada (R$ 8 milhdes);
PMSO, item que atingiu R$ 458 milhdes no 1T14, comparado a R$ 486 milh6ées no 1T13,
registrando uma reducdo de 5,8% (R$ 28 milhdes).

Parcialmente compensado, por:

Aumento de 6,8% em Depreciacdo e Amortizacdo (R$ 18 milhdes), devido principalmente ao
aumento de CPFL Renovaveis (R$ 16 milhdes), devido principalmente ao (i) aumento de R$ 7
milhGes pela depreciacdo dos ativos que entraram em operacdo no ano de 2013; e (ii) o
acréscimo proveniente da revisdo da vida Util dos ativos, com efeito de R$ 5 milhdes.

A tabela abaixo mostra um sumario das principais variagcdes no PMSO:

AJUSTES GERENCIAIS NO PMSO, PARA FINS DE COMPARAGAO (em milhdes de Reais)

1T14 1713 Variagéo
R$ MM %
PMSO reportado (IFRS)
Pessoal (196,7)  (178,0) (18,7)  10,5%
Material (27,9) (25,0 2,9  11,7%
Senicos de Terceiros (119,4) (122,3) 3,0 -2,4%
Outros Custos/Despesas Operacionais (114,4) (161,2) 46,8 -29,0%
Total PMSO reportado (IFRS) - (A) (458,3) (486,4) 28,1 -5,8%
Efeitos ndo-recorrentes
Aumento ndo-recorrente nas despesas legais, judiciais e indenizagdes - (73,2) 73,2
(=) Total efeitos ndo-recorrentes (B) - (73,2) 73,2
Outros ajustes (que devem ser expurgados para fins de melhor comparacgéo)
PMSO referente a expanséo das atividades da CPFL Senicos, CPFL Atende, CPFL Total e Nect (47,6) (35,8) (11,8) 33,0%
Outros ajustes* (34,3) (10,8) (23,6) 218,4%
(=) Total outros ajustes (C) (81,9) (46,6) (35,4)
PMSO ajustado
Pessoal (173,7)  (158,3) (15,4) 9,7%
Material (21,8) (22,0) 0,2 0,8%
Senigos de Terceiros (103,6) (111,3) 7,7 -6,9%
Outros Custos/Despesas Operacionais (77,3) (75,1) 2,2) 2,9%
Total PMSO ajustado (A - B - C) (376,4) (366,6) 9,8) 2,7%,

* Exclui provis&o para contingéncias para fins de melhor comparagéo — R$ 84 milhdes no 1713 e R$ 34 milhdes no 1T14.

Dessa forma, o PMSO ajustado do 1T14 foi de R$ 376 milhdes, comparado a R$ 367 milhdes
no 1T13, um aumento de 2,7% (R$ 10 milhdes). Esta variacdo é explicada principalmente
pelos seguintes fatores:

(i) Gastos com Pessoal, que registraram aumento de 9,7% (R$ 15 milhdes), devido
principalmente ao acordo coletivo de 6,9%;

(i)  Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 2,9% (R$ 2
milhdes) e;

(i)  Reducéo de 6,9% em Servicos de Terceiros (R$ 8 milhdes).
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5.4) Ativos e Passivos Regulatérios

Os ativos e passivos regulatérios que, de acordo com o0s pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e praticas internacionais (IFRS), ndo sao mais
contabilizados, representaram um liquido a receber de R$ 181 milhdes no 1T14 e um liquido a
devolver de R$ 147 milhGes no 1T13 (impacto no EBITDA), respectivamente. Os valores relativos
ao diferimento de ativos e passivos regulatorios serdo incluidos nas tarifas no proximo reajuste
tarifario, através de componentes financeiros. Os valores relativos & amortizagdo dos mesmos
estdo refletidos na tarifa dos periodos.

5.5) EBITDA

O EBITDA IFRS do 1T14 totalizou R$ 787 milhdes, registrando uma reducao de 25,4% (R$ 268
milhdes). O EBITDA gerencial no 1T14 registrou R$ 1.086 milhdes, comparado a R$ 1.080
milhdes no 1T13, um aumento de 0,5%.

5.6) Resultado Financeiro

No 1T14, a despesa financeira liquida (IFRS) foi de R$ 223 milhées, um aumento de 55,2% (R$
79 milhdes) em comparacéo a despesa financeira liquida de R$ 144 milhdes registrados no 1T13.

Os itens que explicam essa variagéo séo:

¢ Receitas Financeiras: aumento de R$ 73 milhdes, passando de R$ 229 milhes no 1T14 para
R$ 155 milhdes no 1T13, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Aumento em Renda de aplicacdes financeiras (R$ 50 milhdes), decorrente de aumento
das disponibilidades e aumento do CDI,

(i)  Receita financeira nas empresas do segmento de Distribuicdo devido a atualizagédo
monetaria do ativo financeiro (CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL Santa
Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e CPFL Mococa
(variacao positiva de R$ 27 milhfes) no 1T14;

(i)  Aumento na atualizacdo dos depdsitos judiciais (R$ 6 milhdes), principalmente em
decorréncia do aumento do CDI;

(iv)  Aumento na atualizacéo de créditos fiscais (R$ 3 milhdes);
Parcialmente compensados por:

(v) Reducdo nos acréscimos e multas moratérias e atualizagbes monetarias e cambiais
(R$ 8 milhdes);

(vi)  Reducdo em outras receitas financeiras (R$ 5 milhges).

e Despesas Financeiras: aumento de 51,0% (R$ 152 milhdes), passando de R$ 299 milhdes no
1T13 para R$ 452 milhdes no 1T14, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Aumento de encargos de divida (R$ 95 milhdes), principalmente em decorréncia do
aumento do CDI;

(i)  Aumento nas atualizagfes monetarias e cambiais (R$ 52 milhdes), principalmente pelo
efeito ndo recorrente de R$ 26 milhdes relativo & marca¢éo a mercado das captacdes
de financiamento (por meio da Lei n® 4131/62);
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(i)  Aumento em Outras despesas financeiras (R$ 6 milhdes);

5.7) Lucro Liquido

No 1T14, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 174 milhdes. Ja o lucro liquido gerencial totalizou R$
396 milhdes, uma reducédo de 7,9%. Este resultado reflete principalmente: (i) efeito total do 3° ciclo
de revisdo tarifaria nas distribuidoras CPFL Paulista e RGE, e (ii) a maior despesa financeira em
decorréncia do aumento do CDI.

6) ENDIVIDAMENTO

6.1) Divida Financeira (Incluindo Hedge)

Divida Financeira - IFRS Divida Financeira - Pro forma
(R$ Bilhdes) (R$ Bilhdes) (¥
11,6% 175 155 8,4% 16,8
15,7
1T13 1T14 1T13 1T14

Nota: (*) Considerando consolidacéo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapeco e Epasa.

A divida financeira (incluindo hedge) no critério IFRS da CPFL Energia atingiu R$ 17.511 milhbes
no 1T14, aumento de R$ 1.817 milhdes, ou 11,6%, em relacdo ao 1T13. Este aumento no
endividamento é reflexo, principalmente:

¢ Do aumento do endividamento em funcéo de captagfes liquidas de amortiza¢cdes no montante
de R$ 1.144 milhdes na CPFL Energia (Holding) e demais empresas do Grupo;

¢ Do aumento de outros encargos, captacdes e atualizacdes monetarias e cambiais (liquidas de
hedge) no periodo, no montante de R$ 673 milhdes.

As principais captacfes e amortizagbes que contribuiram para a variagdo do saldo da divida
financeira descrita acima foram:

e CPFL Renovaveis: captacdes liquidas de amortizacbes (BNDES e outras instituicdes
financeiras) totalizando R$ 316 milhdes:

+ Captacgbes de financiamentos junto ao BNDES, no montante de R$ 736 milhdes;

+ Captagbes de financiamentos junto a instituicbes financeiras, no montante de R$ 463
milhdes;

— Amortizac¢des de financiamentos junto ao BNDES, no montante de R$ 352 milhdes;

— Amortizacdes de financiamentos junto a instituicdes financeiras, no montante de R$ 531
milhdes.
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o Distribuidoras do Grupo: amortiza¢des liquidas de captacBes (BNDES e outras instituicdes

financeiras) totalizando R$ 737 milhdes:

+

CaptacOes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Paulista (R$ 188 milhdes),
CPFL Piratininga (R$ 60 milhdes), RGE (R$ 103 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 1
milhdes) e CPFL Jaguaritna (R$ 4 milhdes);

Captacg0Oes de financiamentos junto a instituices financeiras pela CPFL Paulista (R$ 1.106
milhdes), CPFL Piratininga (R$ 413 milhdes), RGE (R$ 205 milhdes), CPFL Santa Cruz
(R$ 53 milhdes) e CPFL Jaguaritina (R$ 96 milhdes);

Amortizagcfes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Paulista (R$ 148 milhdes),
CPFL Piratininga (R$ 83 milhdes), RGE (R$ 73 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 24
milhdes), CPFL Jaguaritna (R$ 26 milhdes);

AmortizacGes de financiamentos junto a instituicGes financeiras pela CPFL Paulista (R$
1,105 milhdes), CPFL Piratininga (R$ 488 milhdes), RGE (R$ 125 milhdes), CPFL Santa
Cruz (R$ 12 milh&es), CPFL Jaguariina (R$ 42 milhdes);

Amortizagbes de principal das debéntures pela CPFL Paulista (32 Emissdo de R$ 484
milhdes), CPFL Piratininga (52 Emisséo de R$ 160 milhdes) e RGE (32 Emisséo de R$ 197
milhdes).

e CPFL Geracao e Ceran: captacdes liquidas de amortizacfes totalizando R$ 1.612 milhdes:

J’_

CaptacgOes de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Geracédo (R$ 693
milhdes);

Emisséo de debéntures pela CPFL Geracédo (52 Emissdo de R$ 1.092 milhdes - por conta
de reestruturacdo societaria ocorrida na CPFL Geragdo e CPFL Brasil - e 62 Emissao de
R$ 460 milhdes);

Amortizagbes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Geragédo (R$ 7 milhdes) e
Ceran (R$ 14 milhdes);

Amortizagfes de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Geracdo (R$
612 milhdes).

e CPFL Brasil e CPFL Servicos: amortizacdes liquidas de captacOes totalizando R$ 1.083

milhdes:

J’_

Captag0Oes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Servigos (R$ 23 milhdes);

Amortizagbes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Brasil (R$ 9 milhdes) e CPFL
Servigos (R$ 3 milhdes);

AmortizacGes de financiamentos junto a instituicbes financeiras pela CPFL Brasil (R$ 1
milhdes) e CPFL Servicos (R$ 2 milhdes);

Amortizacdo de principal das debéntures da CPFL Brasil (22 Emissdo de R$ 1.092
milhdes), por conta de reestruturacéo societaria ocorrida na CPFL Brasil e CPFL Geragéo.

e CPFL Telecom e CPFL Transmissdo Piracicaba: captacdes liquidas totalizando R$ 46

milhdes:

+

+

CaptacgOes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Transmissédo Piracicaba (R$ 8
milhdes);

CaptacBes de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Telecom (R$ 38
milhdes).
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e CPFL Energia (Holding): captacdes liquidas de amortizagdes totalizando R$ 990 milhdes:

+ Emissao de debéntures (42 Emissdes de R$ 1.290 milhdes);

— Amortizacéo de principal das debéntures (32 Emissdo de R$ 300 milhdes).

Divida Financeira - 1T14 - IFRS (R$ Mil)

Encargos Principal Total

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotencia¢do 2 - 609 - 610 - 610
BNDES - Investimento 18.089 - 874.242 4.025.703 892.332 4.025.703 4.918.034
BNDES - Bens de Renda 24 - 1.250 5.398 1.275 5.398 6.673
BNDES - Capital de Giro - - - - - - -
Instituicdes Financeiras 54.160 55.531 427.643 1.537.785 481.803 1.593.316 2.075.119
Outros 683 - 5.125 17.653 5.808 17.653 23.461
Sub-Total 72.958 55.531 1.308.869 5.586.539 1.381.827 5.642.070 7.023.898
Moeda Estrangeira
Instituicdes Financeiras 8.861 - 41.066 2.763.617 49.927 2.763.617 2.813.544
Sub-Total 8.861 - 41.066 2.763.617 49.927 2.763.617 2.813.544
Debéntures
CPFL Energia 44.966 - - 1.288.280 44.966 1.288.280 1.333.246
CPFL Paulista 24.414 - - 1.161.706 24.414 1.161.706 1.186.119
CPFL Piratininga 19.578 - - 603.547 19.578 603.547 623.125
RGE 15.203 - - 668.064 15.203 668.064 683.267
CPFL Santa Cruz 2.211 - - 64.810 2.211 64.810 67.021
CPFL Brasil 8.257 - - 227.501 8.257 227.501 235.758
CPFL Geragéo 82.281 - - 2.489.686 82.281 2.489.686 2.571.967
CPFL Renovaweis 19.468 39.185 35.300 1.064.664 54.768 1.103.849 1.158.618
Sub-Total 216.378 39.185 35.300 7.568.258 251.678 7.607.443 7.859.121
Divida Financeira 298.198 94.716 1.385.235 15.918.413 1.683.433 16.013.130  17.696.563
Hedge - - - - 962 (186.928) (185.966)
Divida Financeira Incluindo Hedge - - - - 1.684.396 15.826.202  17.510.597
Participacéo sobre o total (%) - - - - 9,6% 90,4% 100%

Do total do endividamento de R$ 17.511 milh6es no 1T14, R$ 15.826 milhdes (90,4%) séo
considerados de longo prazo e R$ 1.684 milhdes (9,6%) sao considerados de curto prazo. No
1T13, do total de R$ 15.693 milhdes, R$ 13.764 milhdes (87,7%) eram considerados de longo
prazo e R$ 1.930 milh&es (12,3%) eram considerados de curto prazo.
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6.2) Cronograma de Amortizacdo da Divida

Cobertura do caixa:|  Cronograma de amortizagéo da divida (Mar/14)

4.243 | 3 08x amortizacdes (R$ Milhdes)
de curto-prazo (12M)
2
3200 2.972
2.593 2.724 2.486
1.736
1.376 I I

Caixa Curto Prazo 2015 2016 2017 2018 2019 2020+

Nota: Inclui o hedge (efeito negativo de R$ 186 milhdes) e desconsidera encargos de dividas (CP = R$ 298 milhdes; LP = R$ 95
milhdes), Marcacdo a Mercado (R$ 90 milhdes) e Custo de Captacdo e Emissdo (efeito negativo de R$ 59 milhdes); Em 2015,
considera amortizagdo a partir de abril/2015.

A posicdo de caixa ao final do 1T14 possui indice de cobertura de 3,1x das amortizacbes dos
proximos 12 meses, sendo suficiente para honrar todos os compromissos de amortizagao até o
comeco de 2016. O prazo médio de amortizagdo, calculado a partir desse cronograma, € de 4,03
anos.

6.3) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de

Previdéncia Privada)

Divida Total - IFRS
(R$ Bilhdes)

8,1% 17,9
16,6 /V ;

1T13 1T14
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Divida Total - Pro forma
(R$ Bilhdes) (*)

5,0% Custo Nominal da Divida
164 17.2 IFRS (a.a.)
-0,7 p.p.

84% ¥

1T13 1T14 | ;
1713 1T14

Nota: (*) Considerando consolidagédo proporcional da CPFL Renovéaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapeco e Epasa.

A divida total no critério IFRS, que corresponde a soma da divida financeira, hedge (ativo/passivo)
e divida com entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 17.917 milhdes no 1T14, aumento de
8,1%. O seu custo médio nominal passou de 8,4% a.a., no 1T13, para 9,1% a.a., no 1T14, em
fungéo, entre outros fatores, do aumento do CDI (de 6,8% para 8,2%). (taxas acumuladas nos
Gltimos 12 meses findos no periodo)

Perfil da Divida — IFRS - 1T13

Indexacéo Original

Indexagdo P4s-Hedge

R$
MilhGes Swap
i f Hedge
o146 108% do CDI Natural
Hedge = 2174  9550% a 106,85% do CDI 0,2%

IGP

Bancario 12 95,78% do CDI
140% 52 176,2% do CDI *
i ? 5,8%
Moeda

Hedge j

Estrangeira ; ' Receita com componente
14,2% Ngtz‘;;a' L% cambial
' | i Prefixado
] PSI)
Prefixado IGP 5.8% (
. () 0,
) 6,9%
6.9%
Perfil da Divida - IFRS - 1T14
Indexac¢do Original Indexacéo Pds-Hedge
R$
MilhGes STER
1927 1041%a109% do CDI
Hedge 346 109,1% a 109,5% do CDI
Bancério 541 99% a 104% do CDI
* 15,8% 51 176,19% do CDI
Moeda HEdge Receita com componente
Estrangeira Natural 2 : cambial P Prefixado
15,8% 0,0% (PS|)
7,2%
Prefixado
IGP 2,7%
(PSI) °
7,2%

Nota: PSI — Programa de Sustentacéo do Investimento.
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Como consequéncia das operagfes de captacdo e das amortizacdes realizadas, considerando a
indexacdo pés-hedge, podemos observar um aumento da participagdo de dividas oriundas do
BNDES atreladas a TJLP (de 22,1%, no 1T13, para 22,2%, no 1T14), prefixadas-PSI (de 6,9%, no
1T13, para 7,2%, no 1T14) e atreladas ao CDI (de 65,0%, no 1T13, para 67,8%, no 1T14) e uma
diminuicdo da participacdo de dividas atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 5,8%, no 1T13, para 2,7%,
no 1T14).

A participacdo de dividas atreladas a moeda estrangeira seria de 15,8%, caso ndo fossem
consideradas as operacfes de hedge bancario. Considerando as operacdes de swap contratadas,
que convertem a indexag¢do das dividas em moeda estrangeira para CDI, a participacdo de
dividas atreladas a moeda estrangeira é de 0,01% (parcela esta que possui hedge natural).

A divida atrelada ao IGP-M/IGP-DI esté relacionada, em sua maior parte, a divida com a entidade
de previdéncia privada.

Perfil da Divida — Pro-Forma (*) — Indexacdo P6s-Hedge — 1T13 vs. 1T14

1T13 1T14

Hedge
Natural
0,1%

Hedge
Natural
0,3%

IGP *
5,6%

IGP
2,6%

Prefixado

(PSI)

Prefixado 6,5%
(PSI)
6,2%

Nota: (*) Considerando consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapecd e Epasa.

6.4) Divida Liquida e Alavancagem

IFRS - R$ Mil 1T14 1T13 Var.

Divida Financeira (incluindo Hedge) (17.510.597)  (15.693.489) 11,6%
(+) Disponibilidades 4.242.756 2.772.012 53,1%
(=) Divida Liquida (13.267.842)  (12.921.477) 2,7%
Pro forma (*) - R$ Mil 1T14 1T13 Var.

Divida Financeira (incluindo Hedge) (16.827.098) (15.521.637) 8,4%
(+) Disponibilidades 4.044.126 2.674.807 51,2%
(=) Divida Liquida (12.782.972)  (12.846.830) -0,5%

Nota: (*) Considerando consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapec6 e Epasa.
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No 1T14, a divida liquida atingiu R$ 13.268 milhdes, um aumento de 2,7% ou R$ 346 milhGes, em
relacdo a posicdo de divida liquida no final do 1T13 no montante de R$ 12.921 milhdes. Este
aumento é explicado em funcdo dos seguintes fatores:

e Aumento de R$ 1.817 milhdes no endividamento bruto, conforme descrito no item 6.1;

e Aumento de R$ 1.471 milh&es no saldo de caixa, de R$ 2.772 milhdes no 1T13 para R$ 4.243
milhdes no 1T14, explicado por:

() Geracéo de caixa das atividades operacionais no periodo: +R$ 2.018 milhdes;
(i) Investimentos realizados no periodo: -R$ 1.443 milhdes;
(i)  CaptagOes liquidas no periodo: +R$ 1.489 milhdes;
(iv)  Pagamento de dividendos: -R$ 844 milhdes;

(v)  Oferta Publica de A¢bes de Controlada (CPFL Renovaveis): +R$ 329 milhdes;
(vi)  Outros: -R$ 78 milhdes.

Em consonéncia com os critérios de calculo de covenants financeiros dos contratos de
empréstimo junto as instituicbes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as
participacdes equivalentes da CPFL Energia em cada um de suas empresas. Além disso, incluem-
se no calculo do EBITDA ajustado os efeitos da CVA — “Conta de Compensacao de Variagdes da
Parcela A” e o EBITDA historico dos projetos recém-adquiridos. Como resultado, a divida liquida
ajustada totalizou R$ 12.783 milhdes e o EBITDA ajustado atingiu R$ 3.570 milhdes, sendo que a

relacdo Divida Liguida ajustada / EBITDA ajustado ao final do 1T14 alcancou 3,58x.

7) INVESTIMENTOS

No 1T14, foram realizados investimentos de R$ 240 milh6es para manutencdo e expansao do
negécio, dos quais R$ 170 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 42,4 milhdes a geragao
(R$ 42,2 milhdes da CPFL Renovaveis e R$ 0,2 milhdo de geragdo convencional) e R$ 27
milhdes a comercializacdo e servicos.

Entre os investimentos da CPFL Energia no 1T14 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliacdo e no refor¢o do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no namero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutencdo do sistema
elétrico, em infraestrutura operacional, na modernizagdo dos sistemas de suporte a gestédo
e operacgdo, nos servicos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa e
desenvolvimento, entre outros;

(i) Geracdo: foram destinados principalmente aos Complexos Eodlicos Atlantica,
empreendimento que entrou em operacdo em 24 de marco de 2014, e Macacos |,
empreendimento concluido em abril de 2014 e que aguarda o despacho da ANEEL, e
Complexos Eélicos Campo dos Ventos, Sdo Benedito e Pedra Cheirosa, empreendimentos
ainda em construcéo.
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Investimentos Projetados pelo Grupo para os Proximos 5 anos
IFRS — 100% CPFL Renovaveis e Ceran (R$ milhdes)

2.089

1.553

1.239 1.235

2014(e) 2015(e) 2016(e) 2017(e) 2018(e)
mGeragdo* ® Distribuicdo = Comercializagao/Servigos
Nota: (*) Considera 100% da CPFL Renovaveis e Ceran.
Considerando a consolidacéo proporcional nos projetos de geragdo, no 1T14, foram realizados

investimentos de R$ 30,4 milhdes a geracao (R$ 24,8 milhdes da CPFL Renovaveis e R$ 5,6
milhdes de geracdo convencional).

Investimentos Projetados pelo Grupo para os Proximos 5 anos
Pro forma — Participagédo Proporcional nos Projetos de Geragao (R$ milhdes)
1.842

1.505

1.230 1.226

2014(e) 2015(e) 2016(e) 2017(e) 2018(e)
m Geragdo* mDistribuicAo = Comercializagdo/Servigos

Nota: (*) Considera a participa¢&o proporcional nos projetos de geragao.

8) DIVIDENDOS

Em 08 de maio de 2014, foi efetuado o pagamento dos dividendos referentes ao 2S13, aos
detentores de acdes ordinarias negociadas na BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros S.A. (BM&FBOVESPA). O valor declarado foi de R$ 568 milhdes, equivalente a R$
0,590062200 por acéo.
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Somando o montante de R$ 363 milhdes, referente ao 1S13 (pago em outubro de 2013), o valor
total declarado, referente ao ano de 2013, foi de R$ 931 milhdes, correspondente a R$
0,967344326 por agéo.

Dividend Yield - CPFL Energia

2511 1S12 2512 1S13 2513
Dividend Yield - dltimos 12 meses &) 7,1% 6,1% 4,6% 3,9% 4,8%

Nota: (1) Calculado pela média das cotacdes de fechamento em cada semestre.

O dividend vyield referente ao 2S13, calculado a partir da média das cota¢bes de fechamento do
periodo (R$ 19,80 por a¢do) é de 3,0% (4,8% nos ultimos 12 meses).

Distribuicédo de Dividendos — R$ Milhdes

748 758

1S11  2S11  1S12 2512 1S13 2813

mmmm Dividendos Declarados === Cotacdo média de fechamento*

Nota: (*) Considera cotacdo ajustada pelo grupamento/desdobramento em 29 de junho de 2011. Sem proventos.

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
que seja distribuido como proventos, na forma de dividendos e/ou juros sobre capital proprio
(JCP), o minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais. A CPFL Energia tem
apresentado um payout ratio proximo a 95%, desde o seu IPO, respeitando a constituicdo da
reserva legal de 5%.

9) MERCADO DE CAPITAIS

9.1) Desempenho das Acdes

A CPFL Energia, com 30,5% (até 31 de marco de 2014) de free float, tem suas acdes negociadas
na BM&FBOVESPA (Novo Mercado) e na NYSE (ADR Nivel 1ll), segmentos com 0s mais
elevados niveis de governanga corporativa.

As acgbes encerraram o periodo cotadas a R$ 18,60 por acdo e US$ 16,33 por ADR,
respectivamente (cotacdes de fechamento em 31/03/2014).

Pagina 28 de 57



—_——

CPFL

ENERGIA Resultados 1T14 | 12 de maio de 2014

Desempenho das A¢cdes — 1T14 (com ajuste por proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
1,1%

B
T u 0.4% -0.3%

-2,6% -2,1%

-5,4%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJBr20 Dow Jones

No 1T13, as a¢Oes da CPFL Energia apresentaram desvalorizagéo de 2,6% na BM&FBOVESPA e
valorizacdo de 1,1% na NYSE.

Desempenho das A¢des — Ult. 12M (com ajuste por proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
12,9%
=R I |
8.1% -10,5% -10,5%
-14,5%
-18,7%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJBr20 Dow Jones

Nos ultimos 12 meses, as acdes da CPFL Energia apresentaram desvalorizacdo de 8,1% na
BM&FBOVESPA e de 18,7% na NYSE.

9.2) Volume Médio Diario

O volume médio diario de negociacdo no 1T14 foi de R$ 44,5 milhdes, sendo R$ 26,1 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 18,4 milhdes na NYSE, representando um aumento de 15,6% em relacdo
ao 1T13. O numero de negdcios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 59,9%,
passando de uma média diaria de 3.935 negécios, no 1T13, para 6.292 negécios, no 1T14.
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R$ mil
\ 44,448
40,230 | |
38,132 | 36,077
u 33,178 32,932 | |
I I ! i
1T13 2T13 3T13 4T13 ' Média 2013 ' 1T14
u BM&Fbovespa mNYSE
Nota: Considera a somatdria do volume médio diario na BM&FBOVESPA e na NYSE.
9.3) Ratings

Em margo de 2014, a Fitch emitiu um relatorio reafirmando seu rating de crédito para a CPFL
Energia. Dessa forma, a Companhia sustenta o rating AA+ em escala nacional, com perspectiva
estavel.

A tabela a seguir demonstra a evolucéo dos ratings corporativos da CPFL Energia:

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia 2011 2012 2013 1T14
i + + + +
Standard & Poor's Rating . brAjA brAfA brAfA brA:A
Perspectiva  Estawel Estawel Estawel Estawel
i + + + +
Fitch Ratings Rating . AA '(bra) AA ,(bra) AA ’(bra) AA ,(bra)
Perspectiva  Estawvel Estavel Estéwel Estavel

Nota: Considera a posicéo ao final do periodo.

10) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de Governanca Corporativa da CPFL Energia se baseia em quatro principios:
transparéncia, equidade, prestacdo de contas e responsabilidade corporativa, aplicado a todas as
empresas do grupo.

A CPFL Energia € listada nos segmentos de mais alto nivel de governanga — Novo Mercado da
BM&FBovespa e ADRs Nivel Ill na Bolsa de Nova York, sendo vinculada & arbitragem na Camara
de Arbitragem do Mercado da BM&FBovespa. Seu capital social € composto exclusivamente por
acOes ordinarias e assegura tag along de 100%, no caso de alienacdo de controle.

O Conselho de Administracdo da Companhia tem como objetivo fixar a orientacdo geral dos
negécios e eleger a Diretoria Executiva, dentre outras competéncias que lhe séo atribuidas pela
Lei e pelo Estatuto Social. Suas regras de funcionamento estdo definidas em seu Regimento
Interno. O orgdo é composto por um conselheiro independente e seis conselheiros indicados
pelos acionistas controladores, com prazo de mandato de um ano sendo permitida a reelei¢cdo. O
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Conselho se relne ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
necessario, elegendo, dentre seus membros, um presidente e um vice-presidente. Nenhum
conselheiro integra a Diretoria Executiva da Companhia.

O Conselho de Administracao constituiu trés comités e definiu suas competéncias em um Unico
Regimento Interno. S&o eles: Comité de Gestdo de Pessoas, Comité de Partes Relacionadas e
Comité de Processos de Gestdo. Sempre que necessario, sdo constituidas Comissfes ad hoc que
assessoram o Conselho de Administracdo em relagcdo a temas como governanca corporativa,
estratégia, orcamento, compra de energia, novos negocios e politicas financeiras.

A CPFL Energia possui um Conselho Fiscal em permanente funcionamento, formado por cinco
membros que também exercem as atribuicbes de Audit Committee previstas na Lei Sarbanes-
Oxley e de acordo com as regras da Securities and Exchange Commission (SEC). As regras de
atuacao do Conselho Fiscal sdo previstas em Regimento Interno e no Guia do Conselho Fiscal.

A Diretoria Executiva é formada por seis diretores, com prazo de mandato de dois anos, sendo
permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a Companhia e gerir 0s
negécios, de acordo com as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administracdo. Ao Diretor
Presidente cabe a indicacdo dos demais diretores estatutarios.

As diretrizes e o conjunto de documentos relativos a Governancga Corporativa estdo disponiveis no
website de Rela¢bes com Investidores www.cpfl.com.br/ri.
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11) ESTRUTURA SOCIETARIA- 31/03/2014

A CPFL Energia € uma holding de participagbes societarias, cujo resultado depende diretamente

do resultado de suas controladas.

1
CAMARGO ( I ) * - —
€ Comix —— Slswl Free Float
— = wm PETROS Pamtnt St b i st .
v (I
24,4%> 30,0% 15,1%3 SABESPREV 30,5%
— : _
—-—:’/
ENli:RGIA
~ N I N ™ -
(o] = Q —_— 9 ;
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i 0 RENOVAVEIS
i Z
o
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Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,1% de ac¢bes detidas pela Camargo Corréa S.A;
(3) Inclui 0,2% de ac¢bes detidas pelos fundos de penséo Petros e Sistel;
(4) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de

Energia entre a CPFL Geragé&o e Furnas.
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12) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
12.1) Segmento de Distribuicéo

12.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta (IFRS)® 4.108.108  3.830.595 7.2%
Receita Operacional Bruta Gerencial® 4.112.311  3.924.003 4,8%
Receita Operacional Liquida (IFRS)® 2.906.940  2.657.310 9,4%
Receita Operacional Liquida Gerencial® 2.928.581  2.730.436 7,3%
Custo com Energia Elétrica (2.222.228)  (1.505.974) 47,6%
Custos e Despesas Operacionais (682.821) (785.219)  -13,0%
Resultado do Senico 186.461 624.745 -70,2%
EBITDA (IFRS) @ 300.078 733.538  -59,1%
EBITDA Gerencial® 532.179 660.243  -19,4%
Resultado Financeiro (56.991) (18.375)  210,2%
Lucro Antes da Tributagédo 129.470 606.370 -78,6%
Lucro Liquido (IFRS) 77.047 397.930 -80,6%
Lucro Liquido Gerencial® 251.012 351.023  -28,5%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construcéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao,
conforme Instrucao CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) O Lucro Liquido Gerencial considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(5) As tabelas de desempenho econémico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 13.9.

Receita Operacional

Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da concessdo (que nado afeta o
resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita operacional bruta (IFRS)
atingiu R$ 4.108 milhdes, um aumento de 7,2% (R$ 278 milhdes).

O aumento da receita operacional bruta se deu principalmente pelos seguintes fatores:

¢ Aumento de 9,0% no volume de vendas para o mercado cativo, no valor de R$ 308 milhdes
(mercado + mix);

e Aumento de R$ 81 milhdes no aporte de CDE;

e Aumento de R$ 1 milhdo em Suprimento de Energia Elétrica;

e Aumento de R$ 55 milhdes em Outras Receitas;
Parcialmente compensado por:

¢ Reajuste tarifario médio negativo das distribuidoras no periodo entre 1T13 e 1T14, no valor de
R$ 139 milhdes, em virtude das revisdes e reajustes tarifarios e dos efeitos da MP 579/2012
(convertida na Lei 12.783 em janeiro de 2013), através da qual, a ANEEL homologou o
resultado da revisao tarifaria extraordinaria (“RTE”) de 2013, aplicado aos consumos a partir
do dia 24 de janeiro de 2013. Nesta revisao extraordinaria foram incorporadas as cotas de
energia elétrica das usinas geradoras que renovaram 0s seus contratos de concesséo. O total
de energia oriundo destas usinas foi dividido em cotas para as distribuidoras. Também foram
computados os efeitos das extingbes da RGR e CCC e as redu¢des da CDE e dos custos de
transmissao;

e Reducao de R$ 28 milhdes na receita bruta de TUSD de clientes livres.
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As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 1.201 milh&es, representando um aumento
de 2,4% (R$ 28 milhdes), devido aos seguintes aumentos:

(i) de 2,4% no ICMS (R$ 17 milhdes);
(i)  de 8,7% na PIS e Cofins (R$ 28 milh&es);
(i)  de 30,0% na CDE (R$ 12 milhges);
(iv)  de 4,5% no Programa de P&D e Eficiéncia Energética (R$ 1 milh&o);
(v) de 16,1% no Proinfa (R$ 3 milhdes);
Esses aumentos foram parcialmente compensados:
(vi)  pelareducédo de 100,0% na CCC (R$ 34 milhdes).

O aumento no PIS e Cofins foi impactado pelo efeito ndo-recorrente de R$ 13 milhdes relativo a
compensac0Oes pela diferenca nas aliquotas efetiva e real dos dois impostos. Desconsiderando
este efeito, as deducdes da receita bruta foram de R$ 1.188 milhdes, representando um aumento
de 1,2% (R$ 15 milhdes).

A receita operacional liquida (IFRS) atingiu R$ 2.907 milhdes no 1T14, representando um
aumento de 9,4% (R$ 250 milhdes). A receita operacional liquida gerencial totalizou R$ 2.929
milhdes no 1T14, um aumento de 7,3%.

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos encargos
de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 2.222 milhdes no 1T14,
representando um aumento de 47,6% (R$ 716 milhdes):

¢ O custo da energia comprada para revenda no 1T14 foi de R$ 2.045 milhdes, o que representa
um aumento de 46,5% (R$ 649 milhdes), devido aos seguintes efeitos:

() Aumento de 695,8% no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 1.178
milhdes), devido aos aumentos de 240,0% na quantidade de energia comprada (1.390
GWh) e de 134,1% no preco médio de compra,;

(i)  Aumento de 16,0% no custo de energia de Itaipu (R$ 47 milhdes), decorrente
principalmente do aumento de 18,2% no preco médio de compra, parcialmente
compensado pela reducéo de 1,8% (47 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i)  Aumento de 6,9% no custo com Proinfa (R$ 4 milhdes), devido ao aumento de 7,3% no
preco médio de compra, parcialmente compensado pela reducdo de 0,4% (1 GWh) na
guantidade de energia comprada;

(iv)  Aumento de 15,5% no custo com energia adquirida no ambiente regulado (R$ 223
milhdes), devido ao aumento de 19,1% no preco médio de compra, parcialmente
compensado pela reducao de 3,0% (257 GWh) na quantidade de energia comprada;

Parcialmente compensados por:
(v)  Aumento de 170,9% (R$ 738 milh6es) no aporte de CDE (redutor de custo);

(vi)  Aumento de 46,5% (R$ 66 milhdes) nos créditos de Pis e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

¢ Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 177 milhdes no
1T14, aumento de 61,7% (R$ 67 milhdes), devido aos seguintes fatores:
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() Reducao de 100,0% (R$ 266 milhdes) no aporte de CDE (redutor de custo);
(i)  Aumento de 14,9% nos encargos da rede basica (R$ 17 milhdes);
Parcialmente compensados por:
(i)  Reducao de 85,0% nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 207 milhdes);
(iv)  Reducéo de 33,2% nos encargos de uso do sistema de distribuicdo (R$ 2 milhdes);

(v) Reducao de 61,7% nos créditos de Pis e Cofins (redutor de custo), gerados a partir dos
encargos (R$ 7 milhdes).

O aumento nos encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo foi impactado pelo
efeito ndo-recorrente de R$ 14 milhdes relativo a realocacdo de custos com perdas de rede
basica apurados pela CCEE.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 683 milhdes no 1T14, registrando uma reducéo
de 13,0% (R$ 102 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

Reducéo de 28,6% (R$ 74 milhdes) no custo com construgdo da infraestrutura da concesséo
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 185 milhdes no 1T14, tem sua contrapartida na “receita operacional”;

Reducéo de 40,8% (R$ 8 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, decorrente dos
impactos das estimativas esperadas sobre os ativos e passivos atuariais, em consonancia
com as Delibera¢cdes CVM n°s 371/00 e 600/09, conforme definido no Laudo Atuarial;

PMSO, item que atingiu R$ 373 milhdes no 1T14, comparado a R$ 397 milhdes no 1T13,
registrando uma reducédo de 6,3% (R$ 25 milhdes), devido principalmente aos seguintes
fatores (que devem ser expurgados para fins de melhor comparagdo com o 1T13):

(i) Aumento néo-recorrente do 1T13 nas despesas legais, judiciais e indenizactes (R$
73 milhdes);

(i)  Outros ajustes relativos a provisao para contingéncias de R$ 24 milhdes no 1T14.

Desconsiderando os efeitos mencionados, o0 PMSO do 1T14 seria de R$ 349 milhoes,
comparado a R$ 324 milh6es no 1T13, um aumento de 7,7% (R$ 25 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variacdo do PMSO, apds o expurgo do efeito
mencionado:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 8,5% (R$ 11 milhdes), devido
principalmente ao acordo coletivo de 2013, que reajustou os salarios em 6,9% em
média, e menores investimentos durante o trimestre, reduzindo a capitalizacdo de
custos com pessoal;

(i)  Gastos com servicos de terceiros, que registraram aumento de 7,0% (R$ 7 milhdes):

v" Na CPFL Paulista (R$ 4 milhdes) e na CPFL Piratininga (2 milhdes), principalmente
pelo aumento nas despesas com manuten¢do de hardware/software;

(i)  Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 9,5% (R$ 7
milhdes).

Parcialmente compensados por:

Depreciagcdo e Amortizacdo, que apresentou um aumento liquido de 4,4% (R$ 5 milhdes).
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Ativos e passivos regulatorios

Os ativos e passivos regulatérios que, de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e préticas internacionais (IFRS), ndo sao mais
contabilizados, representaram um liquido a receber de R$ 181 milhdes no 1T14 e um liquido a
pagar de R$ 147 milhGes no 1T13 (impacto no EBITDA). Os valores relativos ao diferimento de
ativos e passivos regulatérios serdo incluidos nas tarifas no proximo reajuste tarifario, através de
componentes financeiros. Os valores relativos a amortizagdo dos mesmos estéo refletidos na
tarifa dos periodos.

EBITDA

O EBITDA (IFRS) do 1T14 totalizou R$ 300 milhdes, registrando uma reducéo de 59,1% (R$ 433
milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos ndo-recorrentes e outros
ajustes, o EBITDA Gerencial totalizou R$ 532 milhdes no 1T14, comparado a R$ 660 milhdes no
1T13, uma reducéo de 19,4% (R$ 128 milhges).

Resultado Financeiro

No 1T14, a despesa financeira liquida foi de R$ 57 milhdes, comparada a uma despesa financeira
liquida de R$ 18 milhdes no 1T13 (R$ 39 milhdes).

Os itens que explicam essa variagéo séo:

() Receitas Financeiras: aumento de 28,8% (R$ 36 milhdes), passando de R$ 125 milhées no
1T13 para R$ 161 milh&es no 1T14 devido principalmente aos seguintes fatores:

v Aumento em rendas de aplicacdes financeiras (R$ 12 milhdes), em virtude do aumento
do CDI;

v' Aumento de atualizacdo de créditos fiscais (R$ 4 milhdes);

\

Aumento de atualizagao de depdésitos judiciais (R$ 6 milhdes);

v Aumento da receita financeira nas empresas do segmento de Distribuicdo devido a
atualizacdo monetaria do ativo financeiro (R$ 27 milhdes) (CPFL Paulista, CPFL
Piratininga, RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL
Jaguari e CPFL Mococa);

Parcialmente compensados por:

v' Reducéo de acréscimos e multas moratérias (R$ 5 milhdes);

v" Reducdo em atualizagBes monetarias e cambiais (R$ 3 milhdes);

v' Reducéo de desagio na aquisi¢do de crédito de ICMS (R$ 4 milhdes).

(i) Despesas Financeiras: aumento de 52,1% (R$ 75 milhdes), passando de R$ 143 milhdes no
1T13 para R$ 218 milhdes no 1T14, devido principalmente aos seguintes fatores:

v" Aumento nos encargos de dividas (R$ 14 milhdes), em virtude do aumento do CDI;

v' Aumento em atualizac6es monetarias e cambiais (R$ 50 milhdes), principalmente pelo
efeito n&o recorrente de R$ 26 milhdes relativo a marcagéo a mercado das captacoes
de financiamento (por meio da Lei n® 4131/62);

v" Outros (R$ 11 milhdes).
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Lucro Liquido

No 1T14, o Lucro Liquido (IFRS) foi de R$ 77 milhdes, registrando uma reducao de 80,6% (R$
321 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos ndo-recorrentes e outros
ajustes, o Lucro Liquido Gerencial somou R$ 251 milh6es no 1T14, comparado a R$ 351
milhdes no 1T13, uma reducao de 28,5% (R$ 100 milhdes).

12.1.2) Reajuste Tarifario Anual

Datas dos Reajustes Tarifarios

Distribuidora Data
CPFL Piratininga 23 de outubro
CPFL Santa Cruz 3 de fevereiro
CPFL Leste Paulista 3 de fevereiro
CPFL Jaguari 3 de fevereiro
CPFL Sul Paulista 3 de fewvereiro
CPFL Mococa 3 de fevereiro
CPFL Paulista 8 de abril
RGE 19 de junho

CPFL Piratininga

Em 22 de outubro de 2013, por meio da Resolu¢cdo Homologatéria n° 1.638, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 7,42%, sendo 9,69% relativos ao Reajuste
Tarifario e -2,27% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 6,91% a ser percebido pelos consumidores. O célculo levou
em consideracdo a alteracdo do Reajuste Tarifario referente a 2012, que passou de 8,79% para
8,08%. As novas tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 2013.

CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e
CPFL Mococa

Em 03 de fevereiro de 2014, a Aneel publicou, no Diario Oficial da Unido, os indices dos
Reajustes Tarifarios Anuais de 2014 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista,
CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Reajuste Tarifario Anual (RTA) M((:)tha CPZEIﬂsStgl CPFLJaguari Cl;';tl:_s(izte CPFé_rSZaLnta

Resolugdo Homologatéria 1.679 1.677 1.680 1.681 1.682

IRT Econémico 2,00% -3,16% 1,17% -4,74% 9,89%
Componentes Financeiros -4,07% -2,35% -4,90% -2,93% 4,97%
IRT Total -2,07% -5,51% -3,73% -7,67% 14,86%
Efeito Médio -9,53% 0,43% 3,70% -5,32% 26,00%
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Esses reajustes foram aplicados sobre as tarifas definidas na Revisdo Tarifaria Extraordinaria
mencionada no item “12.1.4”. As novas tarifas entraram em vigor em 03 de fevereiro de 2013.

CPFL Paulista

Em 07 de abril de 2014, por meio da Resolu¢do Homologatoria n°® 1.701, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 17,18%, sendo 14,56% relativos ao Reajuste
Tarifario e 2,62% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 17,23% a ser percebido pelos consumidores. O célculo
levou em consideracdo a alteracdo da Revisdo Tarifaria Periddica referente a 2013, que passou
de 4,53% para 4,67%. As novas tarifas entraram em vigor em 08 de abril de 2014.

12.1.3) Reajuste Tarifario Extraordinario (RTE) de 2013

Conforme estabelecido pela Lei n°® 12.783/2013, todas as concessiondrias passaram a adotar
novas tarifas de energia elétrica a partir do dia 24 de janeiro de 2013, a fim de contemplar os
efeitos promovidos pela renovacdo das concessdes de geragdo e transmisséo e pela reducdo de
encargos setoriais sobre o preco de energia.

Os reajustes tarifarios extraordinarios sdo demonstrados, por distribuidora, na tabela a seguir:

RGE CPFL CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL CPFL
Paulista Mococa Paulista Jaguari Paulista Santa Cruz | Piratininga

Reajuste Tarifario

Extraordinério (RTE)

IRT Econbmico -12,0% -15,3% -7,6% -18,4% -25,4% -17,2% -6,8% -11,3%
Componentes Financeiros 0,7% -0,5% 1,8% 0,0% 0,1% 2,3% 3,7% 1,1%
IRT Total -11,4% -15,8% -5,8% -18,4% -25,4% -14,9% -3,1% -10,2%

Efeito médio -22,8% -20,4% -24,4% -23,8% -25,3% -26,4% -23,7% -26,7%

12.1.4) Desempenho Operacional do Segmento de Distribuicéo

O Grupo mantém a estratégia de estimular a disseminacdo e o compartilhamento das melhores
praticas de gestdo e operagdo nas distribuidoras, com o objetivo de aumentar a eficiéncia
operacional e melhorar a qualidade dos servigos prestados aos clientes.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O
DEC (Duracao Equivalente de Interrupcdes) mede a duracdo média, em horas, de interrupgéo por
consumidor no ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdes) indica 0 nimero médio de
interrupcdes por consumidor no ano.

Indicadores DEC e FEC 1T13 (valores anualizados)

7,74

6,55

11,14

5,69

7,54

4,59

10,14

5,54

FEC

5,20

4,40

6,92

6,04

5,33

4,60

8,00

5,82

Pagina 38 de 57



__‘-—?
CPFL

ENERGIA Resultados 1T14 | 12 de maio de 2014

Indicadores DEC e FEC 1T14 (valores anualizados)

DEC 6,87 7, 59 17,61 7,37 6,69 6,03 10 09 5,66
FEC 4,80 4,71 8,84 6,88 5,53 511 7,72 6,16
12.2) Segmentos de Comercializacéo e Servigos
DRE Consolidado - Comercializacédo e Servicos (Pro-forma - R$ Mil)
1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 627.009 639.188 -1,9%
Receita Operacional Liquida 557.308 565.979 -1,5%
EBITDA (IFRS)? 76.984 21.519 257,8%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 51.234 14.866 244,6%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagdo e
combinagéo de negdcios, conforme Instrugao CVM 527/12.

Receita Operacional

No 1T14, a receita operacional bruta atingiu R$ 627 milhdes, representando uma reducao de 1,9%
(R$ 12 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 557 milhdes, representando uma
reducdo de 1,5% (R$ 9 milhdes).

EBITDA
No 1T14, o EBITDA foi de R$ 77 milhdes, alta de 257,8% (R$ 55 milhdes).

Lucro Liquido
No 1T14, o lucro liquido foi de R$ 51 milhées, aumento de 244,6% (R$ 36 milhdes).
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12.3) Segmento de Geracédo Convencional

12.3.1) Desempenho Econémico-Financeiro

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta (IFRS) 283.022 233.107 21,4%
Receita Operacional Bruta Gerencial® 610.327 434.366 40,5%
Receita Operacional Liquida (IFRS) 268.394 219.697 22,2%
Custo com Energia Elétrica (IFRS) (22.160) (42.601) -48,0%
Custos e Despesas Operacionais (IFRS) (52.285) (51.975) 0,6%
Resultado do Senico (IFRS) 193.949 125.121 55,0%
EBITDA (IFRS) @ 296.815 164.462 80,5%
EBITDA Gerencial® 393.291 294.940  33,3%
Resultado Financeiro (IFRS) (93.013) (63.267) 47,0%
Lucro Antes da Tributagdo (IFRS) 172.012 68.110  152,5%
Lucro Liquido (IFRS) 140.215 46.717  200,1%
Lucro Liquido Gerencial® 145.823 90.384 61,3%

Notas:

(1) Consolidagdo Proporcional de Geracdo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapec6 e Epasa) e exclui os efeitos nao-
recorrentes;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo.

Receita Operacional

No 1T14, a Receita Operacional Bruta (IFRS) atingiu R$ 283 milhfes, representando um
aumento de 21,4% (R$ 50 milhdes), e a Receita Operacional Liquida (IFRS) foi de R$ 268
milhdes, representando um aumento de 22,2% (R$ 49 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo na receita operacional bruta:
(i) Incremento na sazonalizagdo da garantia fisica no montante de R$ 41 milhdes;

(i) Incremento de receita advindo principalmente do reajuste de preco entre CPFL Geracéo e
Furnas e também CPFL Paulista (R$ 8 milhdes).

Considerando a Consolidacdo Proporcional no Segmento de Geragdo Convencional, a Receita
Operacional Bruta Gerencial atingiu R$ 610 milhdes, representando um aumento de 40,5% (R$
176 milhdes), e a Receita Operacional Liquida Gerencial foi de R$ 568 milhdes, representando
um aumento de 40,9% (R$ 165 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

No 1T14, o custo com energia elétrica foi de R$ 22 milhdes, representando uma reducédo de 48%
(R$ 20 milhdes), devida principalmente aos seguintes fatores:

() Reducédo de R$ 17 milhdes em Ceran e Jaguari Geragdo no custo de energia comprada
para revenda referente & geracdo maior dentro do MRE, essa reducdo se deve
principalmente ao GSF que em janeiro/2013 foi de 25%;

(i)  Menor preco na compra de energia elétrica de Baesa (R$ 4 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 52,3 milhdes no 1T14, comparados a R$ 52
milhdes no 1T13, um aumento de 0,6% (R$ 0,3 milhao):

() PMSO, item que atingiu R$ 21 milhdes, registrando um aumento de R$ 2 milh&es, devido
principalmente aos seguintes fatores:

v Aumento nas despesas com CFURH (Compensacgdo Financeira pela Utilizagao de
Recursos Hidricos) em virtude de maior energia gerada pelas usinas, em Jaguari
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Geragdo e Ceran (R$ 1 milh&o);
v' Aumento em Servigos de terceiros no valor de R$ 0,5 milh&o;
v Aumento em Outros (R$ 0,4 milh&ao);

(i) Depreciagdo e Amortizacado, item que atingiu R$ 27 milhdes, registrando uma reducéo de
5,3% (R$ 2 milhdes), em relacdo ao 1T13 (R$ 29 milhdes).

EBITDA

No 1T14, o EBITDA (IFRS) foi de R$ 297 milhdes, comparado a R$ 155 milhdes no 1T13, um
aumento de 91,6% (R$ 142 milhdes). O EBITDA Gerencial no 1T14 registrou R$ 393 milhdes,
comparado a R$ 295 milhdes no 1T13, um aumento de 33,3% (R$ 98 milhdes). Este resultado foi
fruto da estratégia de alocacdo de uma parcela maior da energia assegurada nos primeiros meses
do ano.

Resultado Financeiro

No 1T14, o resultado financeiro liquido foi uma despesa liquida de R$ 93 milhdes, representando
um aumento de 47% (R$ 30 milhdes) em relacdo ao 1T13. Dessa variagdo, as Despesas
Financeiras passaram de R$ 69 milhdes no 1T13 para R$ 106 milhdes no 1T14 (aumento de R$
37 milhdes), enquanto as Receitas Financeiras passaram de R$ 6 milhdes no 1T13 para R$ 13
milhdes no 1T14 (aumento de R$ 7 milhdes).

Lucro Liquido

No 1T14, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 140 milhdes, comparado a R$ 47 milhdes no 1T13, um
aumento de 200,1% (R$ 93 milhdes). O Lucro Liquido Gerencial no 1T14 registrou R$ 146
milhdes, comparado a R$ 90 milhées no 1T13, um aumento de 61,3% (R$ 55 milhdes).
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12.4) CPFL Renovaveis

12.4.1) Desempenho Econémico-Financeiro

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta (IFRS) 308.469 244.624 26,1%
Receita Operacional Liquida 288.907 228.986 26,2%
Custo com Energia Elétrica (126.998) (43.209) 193,9%
Custos e Despesas Operacionais (143.206) (130.129) 10,0%
Resultado do Senico 18.703 55.648 -66,4%
EBITDA (IFRS) ® 119.273 140.314  -15,0%
EBITDA Gerencial® 112.594 108.810 3,5%
Resultado Financeiro (68.206) (65.673) 3,9%
Lucro antes da Tributag&o (49.503) (10.024)  393,8%
Lucro Liquido (IFRS) (54.325) (15.157)  258,4%
Lucro Liquido Gerencial® 10.458 10.863 -3,7%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao,
conforme Instrugdo CVM 527/12;

(2) Participagéo proporcional — Nao-Recorrentes.

Variacdes no DRE da CFPL Renovaveis

No 1T14, as variagdes no DRE da CPFL Renovaveis devem-se principalmente aos fatores abaixo,
sendo que esses valores sao parcialmente compensados pelas eliminagbes ocorridas na
consolidacdo da CPFL Renovaveis na CPFL Energia.

(i) Inicio das operagfes da usina a biomassa Coopcana (50MW) em agosto de 2013;

(i) Inicio das operagBes dos parques edlicos Campo dos Ventos Il (30MW) em setembro de
2013;

(i)  Inicio do faturamento por disponibilidade do Complexo Atlantica (120 MW) a partir de
setembro de 2013;

(iv) Inicio das operagfes da usina a biomassa Alvorada (50MW) em novembro de 2013;

(v) Inicio do faturamento por disponibilidade do Complexo Rosa dos Ventos (13,7 MW) a partir
27 de fevereiro de 2014.

Receita Operacional

No 1T14, a receita operacional bruta atingiu R$ 308 milhdes, representando um aumento de
26,1% (R$ 64 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 289 milhdes, representando um
aumento de 26,2% (R$ 60 milhdes). Aumento decorrente, principalmente, pelos projetos que
iniciaram as vendas no periodo (citado acima), além do reajuste anual dos contratos com base no
IGP-M ou IPCA gue ocorreram ao longo do periodo.

Custo com Energia Elétrica

No 1T14, o custo com energia elétrica foi de R$ 127 milhdes, representando um aumento de
193,9% (R$ 84 milhdes). Esse aumento foi resultado da ocorréncia de fatores ndo-recorrentes
citados a seguir:

() Compra de energia extraordinaria para atender ao lastro de contratos de venda de energia
do Complexo edlico Atlantica, cujo ultimo parque entrou em operagdo comercial em margo
de 2014, no montante de R$ 26,4 milhdes no 1T14;
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(i)  Compra de energia para atender ao lastro de contratos de venda de energia de 3 PCHs
que em 2014 nédo fazem parte do MRE (PCHs Trés Saltos, Americana e Socorro),
totalizando um custo adicional de R$ 39,2 milhdes. Tal necessidade de compra deve-se a
auséncia de chuvas, 0 que impactou a geracdo de energia dessas usinas; e

(i)  Aplicacdo do GSF no valor de R$ 6,5 milhdes no 1T14, enquanto que no 1T13 esse custo
foi de R$ 32,4 milhSes. As condic¢des hidrolégicas desfavoraveis no inicio do ano de 2014
e de 2013 ocasionaram a aplicacdo do GSF e, consequentemente, a necessidade de
compra de energia por diversos geradores participantes do MRE.

Custos e Despesas Operacionais

No 1T14, os custos e despesas operacionais atingiram R$ 143 milhbes, representando um
aumento de R$ 13 milhdes, como segue:

(i) PMSO atingiu o valor de R$ 43 milhdes no 1T14, uma reducdo de 6,2%, R$ 3 milhdes,
devido principalmente a:

v' reducdo nas despesas com servicos de terceiros, sobretudo das despesas
relacionadas a gastos com consultorias no valor de R$ 1,2 milh&o;

v' e reducdo em Outros, por conta de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
de agentes que foram desligados da CCEE, no valor de R$ 1,6 milhao, registrada
no 1T13 e que nao se repetiu no 1T14.

(i)  Depreciacdo e Amortizagdo maior em 1T14, no valor de R$ 15 milhées, um aumento de
29,2% em relacdo a 1T13. Essa variacdo € explicada, principalmente, pelos seguintes
fatores:

v 0 aumento de R$ 7,1 milhdes pela depreciacdo dos ativos que entraram em
operagao no ano de 2013;

v/ 0 acréscimo proveniente da revisdo da vida util dos ativos, com efeito de R$ 5,3
milh&es. Tal revisao teve efeito no exercicio social de 2013, porém foi reconhecida
a partir de 4T13.

EBITDA

No 1T14, o EBITDA (IFRS) foi de R$ 119 milhfes, redugcdo de -15,0% (R$ 21 milhdes).
Considerando a participacdo proporcional e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o EBITDA
Gerencial seria de R$ 113 milhdes no 1T14, comparado a R$ 109 milhées no 1T13, um aumento
de R$ 4 milhdes.

Resultado Financeiro

No 1T14, o resultado financeiro liquido foi uma despesa de R$ 68 milhdes, um aumento de R$ 3
milhdes em comparagdo com o 1T13, devida a uma despesa financeira adicional (R$ 12 milh&es)
e um aumento na receita financeira (R$ 10 milhdes).

Lucro Liquido

No 1T14, o prejuizo liquido (IFRS) foi de R$ 54,3 milhdes, comparado a um prejuizo liquido de
R$ 15,2 milhGes no 1T13. Considerando a participagdo proporcional e expurgando os efeitos néo-
recorrentes, o Lucro Liquido Gerencial seria de R$ 10,5 milhdes no 1T14, comparado a R$ 10,9
milhdes no 1T13, uma reducdo de R$ 0,4 milhdes (3,7%).
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12.4.2) Status dos Projetos de Geracao

Na data deste relatério, o portfolio de projetos da CPFL Renovaveis totalizava 1.417 MW de
capacidade instalada em operagdo e 384 MW de capacidade em construgdo. As usinas em
operagdo compreendem 35 PCHs (327 MW), 22 parques edlicos (719 MW), 8 usinas termelétricas
a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda estdo em construcdo 15 parques edlicos (384
MW).

Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos edlicos e de PCHs em desenvolvimento
totalizando 3.767 MW, perfazendo um portfdlio total de 5.567 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfolio geral de ativos em operacdo, construcdo e desenvolvimento, e
sua capacidade instalada, na data deste relatério:

CPFL Renovaveis - portfolio

PCH Edlica Biomassa Solar TOTAL

Em operacéo 327 719 370 1 1.417
Em construgdo - 384 - - 384
Em desenvolvimento 626 3.141 - - 3.767
TOTAL 953 4.244 370 1 5.567

Parques Eolicos Complexo Macacos |

Os Parques Edlicos Complexo Macacos | (Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e Juremas),
localizados no estado do Rio Grande do Norte, encontram-se em fase de constru¢do, sendo que a
sua entrada em operacao esta prevista para o 2T14. A poténcia instalada é de 78,2 MW e a
garantia fisica é de 37,5 MWmédios. A energia foi vendida no Leildo de Fontes Alternativas
ocorrido em agosto de 2010 (preco: R$ 152,60/MWh — dezembro de 2012).

Parques Edlicos Complexo Campo dos Ventos

Os Parques Eodlicos Complexo Campo dos Ventos (Campo dos Ventos |, Il e V), localizados no
estado do Rio Grande do Norte, encontram-se em fase de construcéo, sendo que a sua entrada
em operagao esté prevista para o 1S16. A poténcia instalada é de 82 MW e a garantia fisica é de
40,2 MWmédios.

Parques Edlicos Complexo S&do Benedito

Os Parques Eodlicos Complexo S&o Benedito (Ventos de Sdo Benedito, Ventos de Santo Dimas,
Santa Ménica, Santa Ursula, Sdo Domingos e Ventos de S&o Martinho), localizados no estado do
Rio Grande do Norte, encontram-se em fase de construcdo, sendo que a sua entrada em
operacgao esta prevista para o 2S16. A poténcia instalada é de 172 MW e a garantia fisica é de
89,0 MWmédios.

Parques Edllicos Complexo Pedra Cheirosa

Os Parques Edlicos Complexo Pedra Cheirosa (Pedra Cheirosa | e 1l), localizados no municipio
Itarema - CE, encontram-se em fase de construcdo, sendo que a sua entrada em operacao esta
prevista para o 1T18. A poténcia instalada é de 51,3 MW e a garantia fisica € de 26,1 MWmédios.
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13) ANEXOS
13.1) Balanco Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 31/03/2014  31/12/2013  31/03/2013
CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 4.242.756 4.206.422 2.772.012
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 2.225.166 2.007.789 2.012.409
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 55.265 55.265 55.033
Titulos e Valores Mobiliarios 14.439 24.806 7.290
Tributos a Compensar 243.746 262.433 238.373
Derivativos 56 1.842 642
Estoques 22.063 21.625 34.516
Arrendamentos 12.013 10.757 9.429
Ativo Financeiro da Concesséo - - 34.444
Outros Créditos 1.824.755 673.383 1.328.396
TOTAL DO CIRCULANTE 8.640.259 7.264.323 6.492.543

NAO CIRCULANTE

Consumidores, Concessiondrias e Permissionarias 143.763 153.854 152.676
Coligadas, Controladas e Controladora 87.682 86.655 43.134
Depositos Judiciais 1.139.048 1.143.179 1.095.862
Tributos a Compensar 167.684 173.362 194.394
Derivativos 194.677 316.648 439.995
Créditos Fiscais Diferidos 1.219.861 1.168.706 1.168.273
Arrendamentos 39.350 37.817 35.279
Ativo Financeiro da Concesséo 2.935.915 2.787.073 2.485.009
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 298.995 296.096 312.374
Investimentos 1.147.199 1.032.681 1.013.027
Imobilizado 7.743.348 7.717.419 7.337.041
Intangivel 8.705.508 8.748.328 9.129.463
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 23.939.685  23.778.473  23.523.179
TOTAL DO ATIVO 32.579.944  31.042.796  30.015.723
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13.2) Balanc¢o Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

_—_—'-,/

CPFL

ENERGIA

Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/03/2014  31/12/2013  31/03/2013
CIRCULANTE

Fornecedores 2.440.119 1.884.693 1.850.618
Encargos de Dividas 81.820 125.829 146.396
Encargos de Debéntures 216.378 162.134 141.376
Empréstimos e Financiamentos 1.349.935 1.514.626 1.331.532
Debéntures 35.300 34.872 310.616
Entidade de Previdéncia Privada 80.343 76.810 57.374
Taxas Regulamentares 44,197 32.379 41.592
Impostos, Taxas e Contribuigcdes 429.760 318.063 359.102
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 21.118 21.224 26.450
Obriga¢des Estimadas com Pessoal 75.152 67.633 76.704
Derivativos 1.019 - 512
Uso do Bem Publico 3.823 3.738 3.515
Outras Contas a Pagar 677.259 663.529 627.756
TOTAL DO CIRCULANTE 5.456.224 4.905.531 4.973.541

NAO CIRCULANTE

Fornecedores - - -

Encargos de Dividas 55.531 43.396 41.316
Encargos de Debéntures 39.185 32.177 -

Empréstimos e Financiamentos 8.350.156 7.546.144 7.452.862
Debéntures 7.568.258 7.562.219 6.708.760
Entidade de Previdéncia Privada 326.060 350.640 827.140
Impostos, Taxas e Contribuigdes 26.808 32.555 -

Débitos Fiscais Diferidos 1.116.646 1.117.146 1.145.171
Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 475.740 467.996 366.239
Derivativos 7.748 2.950 755
Uso do Bem Publico 80.285 79.438 77.098
Outras Contas a Pagar 119.238 103.886 133.592
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 18.165.656  17.338.547  16.752.935

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 4.793.424 4.793.424 4.793.424
Reservas de Capital 285.477 287.630 228.322
Resena Legal 603.352 603.352 556.481
Resenva de Retengao de Lucros para Investimento 108.987 108.987 326.899
Reserva Estatutaria - Ativo Financeiro da Concesséo 303.504 265.037 -
Dividendo 567.802 567.802 455.906
Resultado Abrangente Acumulado 391.137 397.668 13.820
Lucros Acumulados 144.564 - 411.464
7.198.246 7.023.899 6.786.317
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 1.759.818 1.774.819 1.502.929
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 8.958.064 8.798.718 8.289.246
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 32.579.944  31.042.796  30.015.723
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13.3) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia (IFRS)

(em milhares de reais)

_/
—
ENERGIA
Consolidado - IFRS
1T14 1T13 Variacao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica®® 3.755.166  3.585.337 4,74%
Suprimento de Energia Elétrica 700.955 681.385 2,87%
Receita com construcdo de infraestrutura 188.770 258.629 -27,01%
Outras Receitas Operacionais® 570.931 446.637 27,83%
5.215.823 4.971.987 4,90%
DEDU(;OES DA RECEITA OPERACIONAL (1.288.513)  (1.256.561) 2,54%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.927.309 3.715.427 5,70%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.359.960)  (1.779.158) 32,64%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuicdo (192.284) (121.955) 57,67%
(2.552.244)  (1.901.112) 34,25%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (196.670) (177.981) 10,50%
Material (27.883) (24.971) 11,66%
Senigos de Terceiros (119.355) (122.317) -2,42%
Outros Custos/Despesas Operacionais (114.416) (161.175) -29,01%
Custos com construcdo de infraestrutura (188.770) (258.629) -27,01%
Entidade de Previdéncia Privada (12.041) (20.530) -41,35%
Depreciagédo e Amortizagao (206.955) (186.407) 11,02%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (71.644) (74.492) -3,82%
(937.733)  (1.026.502) -8,65%
EBITDA (Conforme Instrucdo CVM n° 527/2012) 787.301 1.054.967 -25,37%
RESULTADO DO SERVICO 437.333 787.812 -44,49%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 228.686 155.463 47,10%
Despesas (451.592) (299.111) 50,98%
(222.905) (143.648) 55,17%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 71.075 6.256 1036,07%
Amortizagdo Mais Valia de Ativos 295 -
71.370 6.256 1040,79%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAQAO 285.502 650.420 -56,10%
Contribuicdo Social (30.429) (66.346) -54,14%
Imposto de Renda (80.672) (178.772) -54,87%
LUCRO LIQUIDO 174.401 405.302 -56,97%
Lucro liguido atribuido aos acionistas controladores 176.496 405.587 -56,48%
Lucro liguido atribuido aos acionistas ndo controladores (2.094) (285) 635,45%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita
de fornecimento de energia elétrica”.
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13.4) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia (Gerencial)

(Pro-forma em milhares de reais)

_—_—-,/
ENERGIA
Consolidado - Pro forma
1T14 1T13 Variacao

RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 3.759.369  3.678.744 2,19%
Suprimento de Energia Elétrica 775.735 668.395 16,06%
Receita com construcéo de infraestrutura 188.770 258.629 -27,01%
Outras Receitas Operacionais® 570.844 446.818 27,76%

5.294.718 5.052.586 4,79%

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.278.769)  (1.277.168) 0,13%

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 4.015.949 3.775.419 6,37%

CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.953.507)  (1.729.804) 12,93%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicdo (199.777) (255.600) -21,84%

(2.153.284)  (1.985.404) 8,46%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (192.351) (175.127) 9,84%
Material (135.526) (44.472) 204,74%
Senigos de Terceiros (116.855) (118.744) -1,59%
Outros Custos/Despesas Operacionais (130.547) (91.871) 42,10%
Custos com construcéo de infraestrutura (188.770) (258.629) -27,01%
Entidade de Previdéncia Privada (12.041) (20.530) -41,35%
Depreciagao e Amortizacao (206.258) (192.095) 7,37%
Amortizagéo do Intangivel da Concessao (58.544) (62.649) -6,55%

(1.040.892) (964.117) 7,96%

EBITDA (Conforme Instru¢cdo CVM n° 527/2012) 1.085.622 1.080.642 0,46%

RESULTADO DO SERVICO 821.773 825.898 -0,50%

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 233.114 167.971 38,78%
Despesas (431.777) (318.790) 35,44%

(198.663) (150.819) 31,72%

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (953)

LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 622.157 675.079 -7,84%
Contribuicdo Social (60.630) (66.139) -8,33%
Imposto de Renda (165.991) (179.468) -7,51%

LUCRO LIQUIDO 395.536 429.472 -7,90%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de ‘receita

de fornecimento de energia elétrica”.
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13.5) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

4
ENERGIA
Consolidado
1714 Ult. 12M
Saldo Inicial do Caixa 4.206.422 2.772.012
Lucro Liquido Antes dos Tributos 285.503 1.154.283
Depreciagédo e Amortizagao 278.599 1.072.931
Encargos de Divida e Atualizagdes Monetarias e Cambiais 328.484 1.399.596
Contas a Receber - Aporte CDE (1.094.756) (427.612)
Fornecedores 555.423 589.499
Contas a Pagar - Aporte CDE (5.640) 3.606
Encargos de Dividas Pagos (283.477) (1.191.501)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (178.246) (504.313)
Outros (155.162) (78.947)
(554.775) 863.259
Total de Atividades Operacionais (269.272) 2.017.542
Atividades de Investimentos
Aquisicao de Participagdo Societéria, Liquido do Caixa Adquirido (67.830) (67.830)
Aquisicdes de Imobilizado e Adigdes de Intangivel (239.757) (1.442.870)
Outros (26.287) (10.254)
Total de Atividades de Investimentos (333.874) (1.520.954)
Atividades de Financiamento
Oferta Publica de A¢des de Controlada - 328.500
Captacdo de Empréstimos e Debéntures 1.246.746 5.949.304
Amortizag&o de Principal de Empréstimos e Debéntures, Liquida de Derivativos (595.811) (4.460.645)
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (12.006) (843.554)
Outros 551 551
Total de Atividades de Financiamento 639.480 974.156
Geracgao de Caixa 36.334 1.470.744
Saldo Final do Caixa - 31/03/2014 4.242.756 4.242.756

Pagina 49 de 57



—_——

CPFL

ENERGIA Resultados 1T14 | 12 de maio de 2014

13.6) Demonstracao de Resultados - Segmento de Geracao Convencional

13.6.1) Segmento de Geracao Convencional - IFRS (em milhares de reais)

/

—== _  Jaguaril\
cpfl geracao oo

Geracao Convencional

1T14 1T13 Var %
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - -
Suprimento de Energia Elétrica 281.802 229.577 22,75%
Outras Receitas Operacionais 1.220 3.531 -65,45%
283.022 233.107 21,41%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (14.627) (13.410) 9,08%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 268.394 219.697 22,17%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (17.829) (38.692) -53,9%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuig&o (4.331) (3.909) 10,8%
(22.160) (42.601) -48,0%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (7.343) (7.189) 2,1%
Material (197) (334) -41,1%
Senigos de Terceiros (3.733) (3.235) 15,4%
Outros Custos/Despesas Operacionais (9.498) (7.916) 20,0%
Entidade de Previdéncia Privada (19) (217) -91,1%
Depreciacdo e Amortizagao (27.347) (28.877) -5,3%
Amortizag&o do Intangivel da Concesséo (4.148) (4.208) -1,4%
(52.285) (51.975) 0,6%
EBITDA IFRS 296.815 164.462 80,5%
EBITDA Gerencial® 393.291 294.940 33,3%
RESULTADO DO SERVICO 193.949 125.121 55,0%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 13.215 6.148 114,9%
Despesas (106.228) (69.415) 53,0%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(93.013) (63.267) 47,0%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 71.075 6.256
Amortizacdo Mais Valia de Ativos 295 -
71.370 6.256
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 172.012 68.110 152,5%
Contribuigéo Social (8.447) (5.637) 49,9%
Imposto de Renda (23.349) (15.756) 48,2%
LUCRO LIiQUIDO IFRS 140.215 46.717 200,1%
LUCRO LiQUIDO Gerencial ® 145.823 90.384 61,3%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 119.995 41.388 189,9%
Lucro liquido atribuido aos acionistas néo controladores 20.220 5.330 279,4%

Notas: (1) Consolidag&o Proporcional de Geracdo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapec6 e Epasa) e exclui os efeitos

ndo-recorrentes.
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13.6.2) Segmento de Geracao Convencional — Consolidagao Proporcional (em

milhares de reais)

—= Jaguari I\
cpfl geracao Ge,amg
Geracao Convencional - Pro-forma
1T14 1T13 Var %
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - -
Suprimento de Energia Elétrica 609.603 431.975 41,12%
Outras Receitas Operacionais 723 2.392 -69,75%
610.327 434.366  40,51%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (42.387) (31.322) 35,33%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 567.940 403.044  40,91%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (34.871) (100.485) -65,3%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicéo (17.955) (17.006) 5,6%
(52.826) (117.490) -55,0%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (9.529) (9.162) 4,0%
Material (108.455) (20.366) 432,5%
Senigos de Terceiros (8.924) (7.269) 22,8%
Outros Custos/Despesas Operacionais (16.394) (28.335) -42,1%
Entidade de Previdéncia Privada (19) (217)
Depreciagdo e Amortizacéo (54.649) (54.049) 1,1%
Amortizacao do Intangivel da Concessao (4.444) (4.208) 5,6%
(202.413)  (123.605)  63,8%
EBITDA 370.840 220.206 68,4%
EBITDA GERENCIAL® 393.291  294.940  33,3%
RESULTADO DO SERVICO 312.700 161.949 93,1%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 16.954 11.655 45,5%
Despesas (145.282) (108.615)  33,8%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(128.328) (96.960)  32,4%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL (953) - -
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 183.420 64.988  182,2%
Contribuicéo Social (16.015) (5.997) 167,0%
Imposto de Renda (44.032) (16.538) 166,2%
LUCRO LiQUIDO 123.372 42.453  190,6%
LUCRO LiQUIDO GERENCIAL® 145.823 90.384 61,3%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 119.995 41.388 189,9%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 3.378 1.065 217,1%

Notas: (1) Consolidag&@o Proporcional de Geragcdo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapec6 e Epasa) e exclui os efeitos

ndo-recorrentes.
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13.7) Demonstracao de Resultados — CPFL Renovaveis (IFRS)

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

RENOVAVEIS

1T14 1T13 Variacéo

RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 0,0%
Suprimento de Energia Elétrica 308.226 244.624 26,0%
Outras Receitas Operacionais 243 0,0%

308.469 244.624 26,1%

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (19.561)  (15.637) 25,1%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 288.907  228.986 26,2%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (115.151) (32.976)  249,2%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicdo (11.847)  (10.233) 15,8%

(126.998)  (43.209)  193,9%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (15.803)  (13.047) 21,1%
Material (1.499) (1.944) -22,9%
Seni¢os de Terceiros (18.898)  (21.715) -13,0%
Outros Custos/Despesas Operacionais (6.436) (8.757) -26,5%
Depreciacdo e Amortizacao (68.025)  (52.659) 29,2%
Amortizag&o do Intangivel da Concesséo (32.545)  (32.007) 1,7%
(143.206) (130.129) 10,0%
EBITDA IFRS 119.273  140.314 -15,0%
EBITDA Gerencial® 112.594  108.810 3,5%
RESULTADO DO SERVICO 18.703 55.648 -66,4%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 19.491 9.557 103,9%
Despesas (87.697)  (75.229) 16,6%
Juros Sobre o Capital Proprio 0,0%
(68.206)  (65.673) 3,9%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO (49.503)  (10.024) 393,8%
Contribuicéo Social (2.4149) (2.425) -0,5%
Imposto de Renda (2.408) (2.707) -11,0%
LUCRO LIQUIDO IFRS (54.325)  (15.157)  258,4%
Lucro Liquido Gerencial® 10.458 10.863 3,7%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores (54.307)  (15.146) 258,6%
Lucro liquido atribuido aos acionistas néo controladores (18) (11) 75,0%

Nota: 1) Participagdo proporcional — Ndo-Recorrentes.
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13.8) Demonstracao de Resultados — Segmento de Distribuicdo Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_— = —_——

cpfl paulista cpfl piratininga  w.emere.  CPfl santa cruz
—_— —_— = _—
cpfl leste paulista cpfl jaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

Consolidado

1T14 1T13 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 3.526.709 3.361.913 4,90%
Suprimento de Energia Elétrica 41.771 41.240 1,29%
Receita com construgéo de infraestrutura 184.570 258.629 -28,64%
Outras Receitas Operacionais 539.628 427.443 26,25%
4.292.678 4.089.224 4,98%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.201.168)  (1.173.286) 2,38%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 3.091.510 2.915.938 6,02%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.045.336)  (1.396.552) 46,46%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo (176.892) (109.422) 61,66%
(2.222.228)  (1.505.974) 47,56%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (141.704) (130.583) 8,52%
Material (20.214) (20.410) -0,96%
Senigos de Terceiros (109.419) (102.233) 7,03%
Outros Custos/Despesas Operacionais (101.275) (144.260) -29,80%
Custos com construgdo de infraestrutura (184.570) (258.629) -28,64%
Entidade de Previdéncia Privada (12.022) (20.313) -40,82%
Deprecia¢do e Amortizagéo (108.522) (103.306) 5,05%
Amortizacdo do Intangivel da Concesséo (5.096) (5.486) -7,12%
(682.821) (785.219) -13,04%
EBITDA (IFRS)® 300.078 733.538 -59,09%
EBITDA Gerencial® 532.179 660.243 -19,40%
RESULTADO DO SERVICO 186.461 624.745 -70,15%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 160.607 124.690 28,80%
Despesas (217.597) (143.065) 52,10%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(56.991) (18.375) 210,16%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 129.470 606.370 -78,65%
Contribuicdo Social (14.145) (55.564) -74,54%
Imposto de Renda (38.278) (152.877) -74,96%
Lucro Liquido (IFRS) 77.047 397.930 -80,64%
Lucro Liquido Gerencial® 251.012 351.023 -28,49%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12;

(2) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes e
outros ajustes;

(3) O Lucro Liguido Gerencial considera os ativos e passivos regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes e outros ajustes.
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13.9) Desempenho EconGmico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

Resumo da Demonstracdo de Resultados por Distribuidora (Pro-forma - R$ Mil)

CPFL PAULISTA

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 2.263.874 2.090.688 8,3%
Receita Operacional Liquida 1.624.108 1.497.368 8,5%
Custo com Energia Elétrica (1.220.318) (636.405) 91,8%
Custos e Despesas Operacionais (334.846) (388.339) -13,8%
Resultado do Senico 68.943 472.623 -85,4%
EBITDA (IFRS)® 120.899 522.543 -76,9%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 234.604 330.560 -29,0%
Resultado Financeiro (27.320) (8.230) 232,0%
Lucro antes da Tributacdo 41.623 464.394 -91,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 23.020 306.848 -92,5%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 98.004 184.201 -46,8%

CPFL PIRATININGA

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 1.003.771 921.335 8,9%
Receita Operacional Liquida 711.078 634.892 12,0%
Custo com Energia Elétrica (518.647) (459.191) 12,9%
Custos e Despesas Operacionais (146.096) (148.376) -1,5%
Resultado do Senico 46.335 27.326 69,6%
EBITDA (IFRS)® 68.855 48.709 41,4%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 117.611 98.130 19,9%
Resultado Financeiro (13.580) (2.424) 460,3%
Lucro antes da Tributagéo 32.755 24.902 31,5%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 19.621 14.284 37,4%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios)® 54.602 46.161 18,3%

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 794.273 857.260 -7,3%
Receita Operacional Liquida 584.682 621.939 -6,0%
Custo com Energia Elétrica (381.181) (323.925) 17,7%
Custos e Despesas Operacionais (153.626) (201.400) -23,7%
Resultado do Senico 49.876 96.613 -48,4%
EBITDA (IFRS)® 81.386 127.043 -35,9%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 96.817 128.735 -24.8%
Resultado Financeiro (17.988) (9.512) 89,1%
Lucro antes da Tributacdo 31.888 87.102 -63,4%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 19.864 57.729 -65,6%
LUCRO LIiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 30.697 58.231 -47,3%

CPFL SANTA CRUZ

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 111.569 95.199 17,2%
Receita Operacional Liquida 84.455 70.193 20,3%
Custo com Energia Elétrica (52.626) (43.988) 19,6%
Custos e Despesas Operacionais (23.235) (21.142) 9,9%
Resultado do Senico 8.594 5.063 69,7%
EBITDA (IFRS)® 12.003 8.230 45,8%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios)® 12.318 12.561 -1,9%
Resultado Financeiro 611 779 -21,5%
Lucro antes da Tributacéo 9.205 5.842 57,6%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 5.701 3.575 59,5%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 6.051 5.536 9,3%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagcdo/amortizacéo;

(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatorios;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera os ativos e passivos regulatorios.
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Resumo da Demonstracao de Resultados por Distribuidora (Pro-forma - R$ Mil)

CPFL LESTE PAULISTA

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 27.696 29.121 -4,9%
Receita Operacional Liquida 21.007 22.075 -4,8%
Custo com Energia Elétrica (10.991) (9.592) 14,6%
Custos e Despesas Operacionais (7.711) (7.473) 3,2%
Resultado do Senico 2.306 5.010 -54,0%
EBITDA (IFRS)® 3.664 6.386 -42,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 4.312 4.869 -11,4%
Resultado Financeiro 723 (297) -343,1%
Lucro antes da Tributagéo 3.029 4.713 -35,7%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 1.872 2.985 -37,3%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 2.250 1.788 25,8%

CPFL SUL PAULISTA

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 36.834 40.157 -8,3%
Receita Operacional Liquida 26.925 29.916 -10,0%
Custo com Energia Elétrica (14.896) (14.096) 5,7%
Custos e Despesas Operacionais (7.174) (8.915) -19,5%
Resultado do Senico 4.854 6.905 -29,7%
EBITDA (IFRS)®Y 6.178 8.085 -23,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 6.560 4.144 58,3%
Resultado Financeiro 652 532 22,5%
Lucro antes da Tributacdo 5.506 7.437 -26,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 3.546 4.838 -26,7%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 3.821 2.147 78,0%

CPFL JAGUARI

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 35.067 34.894 0,5%
Receita Operacional Liquida 25.120 24.876 1,0%
Custo com Energia Elétrica (18.384) (15.221) 20,8%
Custos e Despesas Operacionais (5.333) (4.719) 13,0%
Resultado do Senigo 1.403 4.935 -71,6%
EBITDA (IFRS)® 2.178 5.666 -61,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 3.789 2.497 51,7%
Resultado Financeiro (865) 372 -332,5%
Lucro antes da Tributagéo 538 5.308 -89,9%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 223 3.337 -93,3%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 1.272 1.305 -2,6%

CPFL MOCOCA

1T14 1T13 Var.
Receita Operacional Bruta 22.607 23.718 -4,7%
Receita Operacional Liquida 16.898 17.547 -3,7%
Custo com Energia Elétrica (7.628) (6.331) 20,5%
Custos e Despesas Operacionais (5.121) (4.947) 3,5%
Resultado do Senico 4.149 6.270 -33,8%
EBITDA (IFRS)®Y 4.915 6.874 -28,5%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 5.037 5.497 -8,4%
Resultado Financeiro 77 405 92,2%
Lucro antes da Tributacdo 4.927 6.674 -26,2%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 3.199 4.334 -26,2%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 3.259 3.309 -1,5%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo;
(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera os ativos e passivos regulatérios.
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13.10) Vendas na Area de Concess&o por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

CPFL Piratininga

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

2.479 2.214 12,0%
2.895 2.929 -1,2%
1.556 1.410 10,3%

1.075 981 9,5%

1.131 991 14,1%
2.011 2.046 -1,7%
660 586 12,6%

288 271 6,2%

652 547 19,1%
885 868 2,0%
400 350 14,2%

638 14,1%

CPFL Santa Cruz

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

CPFL Jaguari

95 84 12,8%
57 55 4,8%
48 44 8,8%
106 83 28,8%

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

CPFL Mococa

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

CPFL Leste Paulista

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

CPFL Sul Paulista

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

23 21 12,0%
97 99 -1,3%
14 12 12,7%
10 10 4,7%

19 18 8,1%
17 16 2,2%
9 8 8,2%

13 21,1%

26 23 10,3%
19 21 -8,7%
13 12 11,0%

20 35,4%

37 34 9,8%
75 48 54,5%
16 17 -2,3%

22 10,4%
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13.11) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.479 2.214 12,0%
Industrial 1.021 1.062 -3,9%
Comercial 1.442 1.325 8,8%

Outros 1.039 949 9,5%

CPFL Piratininga

Residencial 1.131 991 14,1%
Industrial 559 573 -2,5%
Comercial 595 531 12,0%

Qutros 262 5,2%

Residencial 652 547 19,1%
Industrial 410 415 -1,3%
Comercial 379 335 13,1%

Outros 638 14,1%

CPFL Santa Cruz

Residencial 95 84 12,8%
Industrial 46 44 4,6%
Comercial 48 44 8,6%
QOutros 106 83 28,8%

CPFL Jaguari

Residencial 23 21 12,0%
Industrial 79 72 10,5%
Comercial 14 12 12,7%
Outros 10 10 4,7%

CPFL Mococa

Residencial 19 18 8,1%
Industrial 10 10 0,0%
Comercial 9 8 8,2%

Qutros 13 21,1%

CPFL Leste Paulista

Residencial 26 23 10,3%
Industrial 7 7 -5,7%
Comercial 13 12 11,0%

QOutros 35,4%

CPFL Sul Paulista

Residencial 37 34 9,8%
Industrial 21 21 0,0%
Comercial 16 16 4,1%

QOutros 10,4%
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