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CPF;. CPFL Energia - Destaques no 2T08

ENERGIA |

 Crescimento de 5,1% no volume de vendas na area de concessao’
» Crescimento de 177% na receita de Servicos de Valor Agregado e CPFL Total
« Distribuicao de R$ 602 milhoes em dividendos no semestre, equivalente a 100% do lucro liquido

Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
‘ 3,9% . -11,8% . -11,1%
R$ 2.310 milhdes (2T08) R$ 718 milhdes (2T08) R$ 329 milhdes (2T08)
R$ 2.224 milhdes (2T07) R$ 814 milhdes (2T07) R$ 369 milhdes (2T07)

» Criacao da CPFL Bioenergia, para investimentos em geracao de energia a partir de biomassa

» Valorizacao de 2,8% nas a¢oes da CPFL na Bovespa no 2T08 e 12,2% no 1508, superando IEE e
Ibovespa no semestre

» Elevacao do rating de credito da CPFL Energia e subsidiarias para AA+ pela S&P em escala nacional

» CPFL Energia € eleita a melhor empresa da Ameérica Latina em Governanca Corporativa pela Latin Finance
Magazine e Management and Excellence e recebe rating de Governanca Corporativa AA+ da Austin Rating

CPFL Paulista e CPFL Piratininga foram premiadas como as Melhores Distribuidoras
de Energia do Brasil pela ABRADEE, obtendo 1° e 2° lugares respectivamente

luinda efelto de aquisicao da CPFL Jaguaridna
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1} Inchui 0,29 de cutros

2} Logo CPFL Bicenergia (proforma)

MNota: data base: Julfis



CPFi. Mercado CPFL no 2T08

ENERGIA

Vendas Area Concessio (GWh)

5,1%
il
11.476 2,0%: 12:067

& 56%

4 5,0%

27107 2708
B CATIVO B TUSD

Classes residencial e industrial impactadas positivamente:

= aumento do emprego, renda e credito
+ aumento da atividade industrial na area de concessao

Vendas Mercado Livre (GWh)

2, 7%

11.016 —==P»11.313

Vendas Totais de Energia (GWh)

8,1% 2,9% 5,2%

Wosz% W oo9% “ 0,4%

Residencial Comercial Industrial
A 1.7% (A 5,6%
“‘-3,?% ' 4,4%
Outros TUusD

M Com aquisicédo M Sem aquisigao?

Classes comercial e rural impactadas negativamente:
* baixas temperaturas
= alta pluviometria

Vendas Area Concessédo (GWh) =

Ly




CPFL | CPFL Energia - Resultados 2T08

ENERGIA |

C .- = ._
Receita Liquida - R$ milhoes
73 55 57
2.224 | | | — —— _—— | i |
(55) (14)
= >
Receita Liquida Amortizacdo Receita Bruta de Outras receitas Receita TUSD Deducbes da Receita Liquida
2707 Parcela A 2001* Venda de Energia® receita 2708

€ Amortizacdo de Parcela A 2001 (R$ 73 milhdes)
& Reducdo de 0,6% na Receita Bruta de Venda de Energia (R$ 55 milhdes)*
& Adicional de CPFL Jaguaritina (R$ 108 milhdes)
& Vendas fisicas de energia e ganhos por mix de mercado (R$ 71 milhdes)?
Aumento de 3’9,;,;“ & Reducdo de tarifa na distribuicdo, parcialmente compensada pelo aumento do preco médio de
i L comercializacdo (R$ 234 milhoes)
na RECEItEI-LIEUIdEI > Aumento de 77,5% em Qutras Receitas (R$ 25 milhdes)
(R$ 86 milhoes) &) Crescimento de 177% na Receita de Servicos de Valor Agregado e CPFL Total (R$ 12 milhdes)
& Reducdo de 6,9% na Receita de TUSD (R$ 14 milhdes)
0 Reducao de 4,8% em Deducoes da Receita (R$ 57 milhoes)
€ Reducao dos montantes de CCC (R$ 12 milhdes)
€ Amortizacdo de ativo de majoraciio de PIS/COFINS em 2T07 (R$ 30 milhdes)*

1} Receita bruta {efeita nulo no EBITDA) 2 Inclui Subvencao de Baixa Renda e exclul Amar arcela A 2001

3) o - elul vendas CCEE 4 Ativg requlatdrie



CPFL | CPFL Energia - Resultados 2T08

ENERGIA

EBITDA - R$ milhdes

814 | ..EE_ . | —
(97) ‘=E';Ei—“ pr— 718
(38) (1)
-11,8%
/ \\JL>
EBITDA 2707 Receita Liguida Custa com Amortizacao Custos e despesas Resultado EBITDA 2708
energia e Parcela A 20012 operacionais® nédo-operacional e
encargos’ outros®
€ Aumento de 3,9% na Receita Liquida (R$ 86 milhdes)
@ Aumento de 8,5% no Custo com Energia e Encargos! (R$ 97 milhdes) 5,4% sem
@ Adicional de CPFL Jaguaritna (R$ 35 milhdes) CPFL
Reducao de 11,8% @& amortizacio de parcela A? de 2001 (R$ 46 milhdes) Jaguariiina
no EBITDA @ Aumento de 14,8% em Custos e Despesas Operacionais’ (R$ 38 milhdes) 7,0% sem
(R$ 96 milhoes) @ Adicional de CPFL Jaguaritina (R$ 19 milhdes) e novas empresas
UHE Castro Alves (R$ 1 milhao) IGP-M: 13,4%°

@ Resultado N3o Operacional e Outros* (R$ 1 milhdo) IPCA: 6,1%

1} Excluinda valores relativos & Amortizagao Parcela A 2001 2} Efeitg nulo no EBITDA (afeta Receita e Despesa) 3) Pessoal, Material, Servigos de Terceiros & Qutrgs

4) Participagao minaritaria 5) Perodo de 01/julf07 a 30/jun/08



CPFL | CPFL Energia - Resultados 2T08

ENERGIA

Lucro Liquido - R$ milhoes

369

40 329
(] 15 -

(96)
-11,1%
Lucro Liquido 2T07 EBITDA . Resultado ! IR/CSLL e outras? Lucro Liquido
Financeiro 2108

Q Redugdo de 11,8% no EBITDA (R$ 96 milhdes)

&> Melhoria de 9,7% no Resultado Financeiro (R$ 15 milhdes)

= 0
Reducao de 11,1% € Aumento de 11,7% na Receita Financeira (R$ 9 milhGes)

no Lucro LIqUIdD ) Receita de Aplicagbes Financeiras (R$ 7 milhdes)
(R$ 41 H"II"'IDES) €2 Créditos de Carbono das PCH's da CPFL Geracdo (R4 1 milhdo)
€2 Reducdo de 2,7% na Despesa Financeira (R$ 6 milhdes)

Sem efeito ) Despesa com hedge de aquisicdo da CPFL Jaguaritna em 2T07 (R$ 23 milhdes)
nao-recorrente 2T07: _ _ - o y -
reducdo de 14,6% @ Financiamento UHE Castro Alves (R$ 3 milhdes) e aquisicio CPFL Jaguarilina (R$ 14 milhGes)
[
€> Reducdo de Imposto de Renda, Contribuicio Social e Outras? (R$ 40 milhdes)

a0, amortizacio e Plano de Pensao



CPFf Crescimento da participagao do segmento de Geragao nos resultados do Grupo

ENERGIA I

Composicdao EBITDA? Composicdo Lucro Liquido!

10%

10% . 12%%
2T07 2T08 2T07

B Geracao Comercializacdo | Distribuicdo

36,6% CPFL Energia

Margem EBITDA ___-'--—-__.‘_
31,1% mantém margem

17,3% EBITDA acima de
H 14{20&. 30“,"“

Evolucdo da Margem?

Margem Liquida

2107 2708

2} Resultados sem efeito nao-



~ | Pratica de distribuicao de 95% do lucro liquido supera a politica de pagamento minimo
CPFL | de 50% em bases semestrais

ENERGIA

CPFL distribui 100% do lucro liquido em dividendos:
R$ 602 milhdes no 1S08 — R$ 1,25 por acdo

Dividendos declarados? vs. Dividend Yield? Anualizado
B Dividendos dedarados (R$ milhdes)

@ Dividend Yield (iktimos 2 semestres) =
9.1% 9,6% —@~_9,7%
Desde o IPO (2504), @ 87% @ o
o Dividend Yield T ot b
da CPFL Energia s 2 842 s

w 722
atingiu 57,0%? =

e JiT3
o s F

/ 612
23 401 i
L

2504 1505 2505 1S06 | 2S06 1507

2507 | 1508

Cotacdo CPFE3 (R$) - Média do Periodo | 16,58 18,85 23,33 30,05 28,25 31,74 35,99 | 36,11 |

1) Refere-se a dividendos declaradas. Pagamenta no semestre subseqlente 2) Cansidera dividend yield dos dltimos 2 semestres 3) Cotacao PO de R$ 17,22 /acio



cPFL | Eficiencia operacional com captura de sinergias

ENERGIA

I = ' | DISTRIBUICAO

Inadimpléncia® (%)

ib -0,3 p.p.
0,8 p p. } -u,U p.p.
-0,1 p.p. """- >
-0,0 p.p. ,-p 13 13
. I;ﬂ
oy 0,7 06 |
03 03 4 =
S ]
CPFL CPFL II‘.ZPFL CPFL CPFL CPFL CPFL RGE Consolidado
Jaguari Sul Paulista Leste Paulista Santa Cruz  Piratininga Paulista Mococa

Indice de refaturamento a cada 10 mil contas faturadas?®

18,7

——————————————————————————————————————————— =37-0% -
_-1
0,6 0,7 .
: —r —t — e
RGE CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL Consolidado®

Piratininga Paulista Sta Cruz Leste Paulista Mococa Sul Paulista Jaguari
M 2107 M 2708

dias - % do faturamento = sakdo em 30/jun/08 2) CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE.
4 ;

Todas as !;ITI‘1FF“§E|R serao a"lr'—qul'ldl: atl F' dF- /08

da CPFL Jag



cPFL | Eficiencia operacional com captura de sinergias

ENERGIA
DISTRIBUICAO
-17,9%
DEC! - Horas —~
18,8
e e et e e e e e e @)
-15,0%
-11,0% -6,0% f_i‘j -5,5% -1,0% 28,3% 11,8 ‘1[1 :
64 64 14 63 7,0 ﬁsﬁ ?.rl 7,0 6,9 | E
. r 5{? ' ﬁ,ﬂ i r i ; 5.14 r :
J f v | : |
CECECRE ~R =
|
CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL RGE Consolidado
Santa Cruz Mococa Leste Paulista Paulista Piratininga Jaguari Sul Paulista

FEC! - Frequéncia

CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL RGE Consolidado
Santa Cruz Mococa Leste Paulista Paulista Piratininga Jaguari Sul Paulista

B 2t07 W 2108 ------- Média Brasil?

} Base Junf08 - valo anualizados 2 Fambe — ANELL (Ultima cao dispa 2| - Jun/08)
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CPFL CPFL Energia é reconhecida pelo mercado por suas melhores praticas

ENERGIA

DISTRIBUICAO

Grupo CPFL Energia foi o grande vencedor do Prémio Abradee 2008
e do Prémio IASC ANEEL 2008

Prémios conquistados em 4 categorias

Categorias conquistadas:

. I 5
CPEL e Melhor Distribuidora Qualidade de Gestaol
—— Sl Eo et ) « Desempenho Operacional
PAULISTA » 9 = Gestdo Economico-Financeira
= Responsabilidade Social
--""/
Ef.’.‘--"" 22 Melhor Distribuidora de Energia do Brasil!
PIRATININGA
@ 2? colocada nas dimensoes "Avaliacao Troféeu Ouro no Programa Gaucho de
pelo Cliente” e "Responsabilidade” Social Qualidade e Produtividade - PGQP
CPFL /‘,ﬂ Vencedora do prémio IASC ANEEL 2008
JAGUARI Melhor distribuidora na percepcao dos clientes

1} Grandes empresas — com mais de 400 mil clientes



CPFE. RGE, CPFL Santa Cruz e CPFL Jaguariina: Agregacao de valor com Gestdo CPFL

ENERGIA

4 4& i A e

g _ -
2. 2/ L= n L= ~
- : -, CPFL—" -, CPFL—
@ SANTA CRUZ R GLARIONA
EBITDA LUCRO I.iQUIDCI EBITDA LUCRO I_iQUID-D EBITDA LUCRO I_iQUIDG
1% 18 9% o9
114~ 115 29% 40% oo P
PN P - 231%
63 13 12 15 A~ 17
49 . 11 .
ml - r = IR

2T07 2708 2T07 2708 2T07  2T08  2T07  2T08 27107 2708 27107 2708
» Reestruturacao organizacional e ganhos « Reducdo dos niveis de inadimpléncia, s Reestruturacdo operacional e

de eficiéncia principalmente do setor pablico padronizacdo de processos
= Menor estoque de inadimpléncia « Melhor gestdo tributaria, com » Revisdo dos contratos de fornecimento

comercial e total recuperacao de créditos fiscais de materiais e servigos
« Certificacdo IS0:9001, 1S0O:14001, » Redugdo de Custos Operacionais « Implantacdo de planejamento tributario
OHSAS18001 e SA8000

« Reversdo de Provisdo para Devedores « Certificacdo ISO 9001:2000

« Melhor gestdo financeira Duvidosos




~ | Empreendimentos em construcao:
CPFL | UHE 14 de Julho e UHE Foz do Chapect

ENERGIA

|

Participacao CPFL (65%)

e 97% das Obras Civis

e 65% de Montagem dos Equipamentos
Eletromecanicos

UHE 14 de Julho

Investimento CPFL: R$ 279 milhoes
e Enchimento do Reservatorio: set/08(e)
» Operacao Comercial: 4T08

e 65 MW e 32,5 MWmédios

Participacao CPFL (51%)

e 43% das Obras Civis

e 10% de Montagem dos Equipamentos
Eletromecanicos

Investimento CPFL: R$ 1,1 bilhdo
» Operacao Comercial; 3T10
e 436 MW e 220 MWmédios




CPFE Servicos de Valor Agregado e Rede de Varejo

ENERGIA

Servicos de Valor Agregado

62 Obras Vendidas no 2T08: R$ 37 milhGes

Sistemas de Sistemas de Sistemas de
Transmissdo Distribuicdo Autoproducdo
Destaques: Destaques:
= Obras em usinas = Obras em Shopping
= 75 MVA Centers
= 50 km de Linhas de = 0,4 MVA

Transmissao

52 Obras em Construcdo’: R$ 65 milhdes

W

Receita Bruta de SVA? - R$ Milhoes

17

2005 2006

Jaguariina}

CPFLTOTAL ceee

2708

2107

Pontos de

pagamentos e $enigos

Transagbes : Receita Bruta :

- Atendimento® © (Mil unidades) © (RS mil)

977
1123% 'l

439

2023 © 1574
: 103%'7' 211?%‘7'
974 § 727



~ | CPFL Energia esta atenta as oportunidades de negdcios envolvendo biomassa

CPFL proveniente de cana-de-agucar

ENERGIA

Expansdo da Bioeletricidade! (MWmédios)

14.400

' 2006/2007 2010/11 = 2015/16

@ Participacio na matriz energética

Previsdao de expansao na matriz energética:
5 vezes o potencial atual até 2021

2020/21 |

__ e——— - i

Area de concessdo - CPFL Energia

.....

87%? da producso total
de cana-de-acucar esta no Estado de SP

Criacao da CPFL Bioenergia voltada para projetos de geracao de
energia elétrica a partir de bagaco de cana

1}Fonte: Cogen - 5P 2¥ronte: NIPE — Unicamp/UNICA



~ | Expansdo em biomassa:

CPFL | Investimentos em geracdo e Compra de energia

ENERGIA
Modelo do Negocio

CPFL investe na instalacao/modernizacao das

maquinas ligadas a geracao de energia :
» Caldeiras de alta pressao CPFL fica com a energia excedente,
» Turbinas de condensacao por um periodo determinado

« Turbinas de contra pressao
» Subestacao e linha de transmissao

Oportunidades de Negocios
Existem mais de 500 MW em analise

de bioeletricidade no curto prazo

CPFL Brasil tem buscado expandir compra de @ Potencial de 6 novos acordos de compra de energia

energia de fonte biomassa




CPFL | Perfil da divida - 2708

ENERGIA |

- - R B —_— ==
T —

Divida liquida ajustada (R$ milhoes)

(5.993) (6.624) 870 6%
: S— | = 355 (5.399) M= (5117)

Divida Financeira ' Entidade de Prev. | Disponibilidades " Ativo Regulatorio ! Divida Liquida Divida Liquida
2T08! Privada Ajustada 2T08 Ajustada 1TDS

Divida liquida ajustada / EBITDA? (R$ bilhoes)

6,28

2002 | 2003 : 2004 : 2005 : 2006 2007 i 2708
M Divida liquida ajustada @ Divida liquida / EBITDA

2) EBITDA ditimos 12



CPEL | Perfil da divida - 2708

ENERGIA

Composicao da divida Estrutura de capital®
TILP
30%
CDI
51%
IGP
16%
Dolar
3%

Evolucdo do custo da divida

26,9%
; 13,4% 12,1% 12,8%
12,’3%\0 0— —9— 4.‘\0‘.
: o 0 9,9%
: 9,? o 9,4% 7,9% i 7,3% s
2002 ' 2003 2004 2005 2006 ' 2007 ' 2708
@ Custo Nominal @ Custo Real

1) Divida Liquida Ajustada + Patrimdnio Liguida ota: Custo Nominal deflacionado pelo IPCA



CPFE CPFL Energia apresenta excelente performance no mercado de capitais no 1508

ENERGIA

Valorizacdo das acoes — Bovespa? Valorizacdo das acdes — Nyse?
o
10,8% K=t 25,6%
6,7%
1,8% L
| . . | DowJones [
IBDUEEPA CPFE3 | DIBr20 CPL
-14,4%

Performance CPFL! vs. Principais Indices Volume Médio Diario — R$ mil

15% 37.492

32.561

+12,2% CPFE3

+0,4% IBrX50
-6,4% IGC
-7.9 ITAG

JAN FEV MAR ABR MAI  JUN | " 2006 2007  1S08
B NYSE B BEOVESPA




~ | Upgrade em rating de crédito e resultado positivo na avaliacdo da Governanca
| Corporativa de CPFL Energia

CPFL

ENERGIA

STANDARD A partir Julho de 2008

Rating brAA+

&POOR'S

--""
__.____..-
ENNERGIA
CPFL — @ CPFL ="
PAULISTA — PIRATININGA

"... sinergia do grupo CPFL, resultante de sua atuacao
integrada no setor elétrico brasileiro...”

“... o forte acesso a linhas de crédito, tanto no mercado
bancario quanto no mercado de capitais...”

" ... indicadores de eficiéncia acima da média...”
Standard & Poor's

—
_ CPFL
Rati ng AA+ ENERGIA

13 empresa no Brasil a obter o rating AA+

"...a instituicdo adota otimas praticas de Governanca
Corporativa...”

"... mantém compromisso explicito com o aperfeicoamento das
praticas existentes e com a introducdo de novas praticas...”

Austin Rating

Eleita a melhor empresa em Governanca
Corporativa da Ameérica Latina pela
Revista LatinFinance e Consultoria

Management & Excellence’




CPFL

ENERGIA

2708

Relacoes com Investidores
% NOVO Tel.: 55 19 3756 6083

MERCADO E-mail: ri@cpfl.com.br

Website: www.cpfl.com.br/ri

%CPFEB
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