CPFf Resultados 2T10

ENERGIA

Sao Paulo, 11 de agosto de 2010 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE:
CPL), anuncia seu resultado do 2T10. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto
quando indicado de outra forma, sao apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a
legislacao aplicavel. As comparacodes referem-se ao 2T09, salvo indicagédo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LiQUIDO
DE R$ 384 MILHOES NO 2T10

Vendas na Area de Concessao - GWh 13.051 11.852 10,1% 25.506 23.642 7,9%
Mercado Cativo 9.761 9.263 5,4% 19.602 18.596 5,4%
TUSD 3.290 2.589 27,1% 5.904 5.047 17,0%

Vendas no Mercado Livre - GWh 2.420 2.548 -5,0% 4.811 4.877 -1,3%

Receita Operacional Bruta 4.010 3.927 2,1% 8.118 7.515 8,0%

Receita Operacional Liquida 2.640 2.648 -0,3% 5.425 5.034 7,8%

EBITDA 793 691 14,8% 1.602 1.349 18,7%

Lucro Liquido 384 289 33,0% 774 572 35,5%

Lucro Liquido por Agéo - R$ 0,80 0,60 32,6% 1,61 1,19 35,1%

Investimentos 456 287 58,9% 754 559 34,9%

Nota: O EBITDA ¢é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagéo e entidade de
previdéncia privada.

DESTAQUES 2710
Crescimentos de 10,1% nas vendas de energia na area de concessdo, de 5,4% para o
mercado cativo e de 27,1% na TUSD;

e Reajuste Tarifario Anual de 12,37% para a RGE, sendo 1,72% relativos ao reajuste tarifario e
10,65% referentes aos componentes financeiros, com vigéncia a partir de 19 de junho de 2010;

¢ Investimento total de R$ 456 milhdes no 2T10 e de R$ 754 milhdes no 1S10 (Continuidade no
processo de incorporagéo de redes, atingindo R$ 6 milhdes no 2T10 e R$ 13 milhdes no 1S10);

e Captagdo, em agosto de 2010, de R$ 500 milhdes, através de linha de crédito rural, ao custo
médio de 98,5% do CDI, pelas 8 distribuidoras do Grupo CPFL,;

e Valorizagao de 15,8% nas ag¢des da CPFL Energia na BM&FBOVESPA e de 12,4% na NYSE,
no 1810, superando os principais indices do mercado;

e Reconhecimento da CPFL Energia pela Management & Excellence, como a empresa de
energia mais sustentavel da América Latina;

e Reconhecimento da CPFL Brasil pela Revista Exame Melhores e Maiores, como a Melhor
Empresa de Energia do Brasil, pelo seu desempenho econémico e financeiro em 2009;

e Conclusao do processo de migragaéo dos acionistas minoritarios de 7 sociedades controladas.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugéo Simultanea para o Inglés Area de Relagbes
(Q&A Bilinguie) com Investidores
e (Quinta-feira, 12 de agosto de 2010 — 11h00 (Brasilia), 10n00 (EST)

55-19-3756-6083
@ Portugués: 55-11-4688-6361 (Brasil) ri@cpfl.com.br
B Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.brr

e |Webcast: www.cpfl.com.br/ri

@z IBOVESPA%

MERCAPO  NYSE

IglﬁtequEE Id JIGC Indice de
nergia Agoes m G T Al
2 e wcgriie; ITAG



CPFL

ENERGIA Resultados 2T10 | 11 de agosto de 2010
iNDICE

1) VENDAS DE ENERGIA ..o s 3
1.1) Vendas na Area de Concessao das DistribUidOras .............ccooieieiiieiiniiniccc e 3
1.1.1) Vendas no Mercado Cativo.............cccocvevvennenn. PP 3
1.1.2) Participagéo de cada Classe nas Vendas na Area de CONCESSA0............cceeveieierieevieieeneeereeeieeie e 4
1.1.3) TUSD POI DiStrDUIAOIA.......c.oiiiiiceieee ettt ettt a et e aeeteeteeae st s eseeaeeteerseneens 4
1.2) VeNndas NO MEICAAO LIVIE........cc.oouioiiieeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt e e teeteeteeneense s eteeteeaeanis 4
2) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO ........oouiimiieeieeeeeeeeeeee oo 5
2.1) RECEITA OPEIACIONAL ...ttt ettt ettt ettt e v e teeteeae e st et e teeteeteeaeeteessesseteesesaseseeseennan 5
2.2) Custo COM ENEIGIa EIBLHCE ........ocviuieiiieeeceee ettt sttt b ettt b et sbeseebe s ene s e 6
2.3) Custos € DEeSPESAS OPEIACIONAIS ........cc.eeeuirveieiiiieiietiitetettetestetteteseseeteseseesesseseesesseseesesseseesesseseesessessesessessesensens 7
2AY EBITDA ..otttk ettt ettt s et st e st s et e st a e Rt s e s s ke At b s n e ke s et h et en s A e se s se s et et e s et s esensesenens 8
2.5) RESUIAAO FINANCEIIO.......cviiiiiiiciicieeeee ettt ettt ettt et e beeseeseeteessessesbebeeseeseessessessessassessenseessases 9
2.6) LUCTO LIQUITO ....ouiei ettt ettt ettt b e b e be e st et b e st essesbeeseebeeseassassessassassaaseessassessessessensesesseas 10
3) ENDIVIDAMENTO ..ottt ettt ettt s st s et e st e b et e s st e st et eses e s et ese s esese s eseseasesesensesaseesesanin 10
3.1) Divida Financeira (INCIUINAO HEAGE).........c..coeieieieieieeeeeeeeeeee ettt ettt sb b ebesaeeaeeanens 10
3.2) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de Previdéncia Privada)....................... 12
3.3) Divida LiGUIda AJUSTAAA™ ........o.oeeeeeeeeeeee e e e s e es e s es s ee s ees e eeseese s see s eeseeeneseees 13
3.4) Novas Captagdes — Linhas de Crédito RUTAL.............cooovioiiiiiiceeeeeeeeee e 13
) INVESTIMENTOS .......oooiiotiiieteetettt ettt ettt ettt ettt b et b et b et st eb et st eb et s ss s et et es et essesesess s et essesesasssesnssane 14
B5) FLUXO DE CAIXA ...ttt ettt ettt ettt sttt ettt et se s et s e b e s e s s et e ss st ese s et esees et ese s esess s et asesesnssane 15
B) DIVIDENDOS.........cooiieteiiieteeeee ettt ettt ettt ettt ettt s et et e s s s e st et e se e s esese s e b ess s et ese s et esees et ese s et nss s esesesesnnsane 16
7) MERCADO DE CAPITAIS ..ottt ettt ettt et b ettt s s et ebese s s et et ebes et esesessesess 17
7.1) DESEMPENNO AS AGOES ......ceieieeeeeeeeeeeeeeete ettt et et ettt ettt e eteeaseaeess et eseeteeseeteessessensensesseeseeasessernans 17
7.2) VOIUME MEIO DIATIO ..ottt ettt ettt ettt et b s ese b e s eseebesseseebasseseebesbeseesasseseebesseneesenne 18
T.3) RALINGS. ..ottt ettt ettt ettt a et e s s ettt e s e st et e s e st es e s esees e s e st es e s e st ese s ess e s e s estese b e st esebensese b ensenebenes 18
8) GOVERNANGA CORPORATIVA ...ttt ettt ettt ettt s ettt et ess s anae e 19
9) ESTRUTURA SOCIETARIA ..o 20
9.1) Migracao de Minoritarios das Controladas para a CPFL Energia ..........ccocoooveieieienieniecececeeeeeie e 20
10) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO ..o 21
10.1) Segmento de DiStrDUIGAO ...........cciiiiieieiiee ettt ettt sb s e b e b e eseesaessassessessensessenseesnas 21
10.1.1) Desempenho ECONOMICO-FINANCEINO ............ccooiiiiiiieieceeiecete ettt ettt sb s e sbesbe s 21
10.1.2) REAJUSEE TAFFAIIO .....ooviieiiiiiicteeeeee ettt et ettt esb et e b e beeveeteeseessessessaseeseeseeneas 25
10.2) Segmento de ComercialiZAga0 € SEIVICOS .........cc.ocviiiiiiiiieeieiieeetetet ettt ettt eveere et ese s s besseeaeeaeeneas 27
10.2) Segmento de COmMErcialiZAGA0 € SEIVIGOS .........cocviiiiieeeieiieiecte ettt ettt ettt et et e et eaeereeaeeaeas 27
10.3) SEGMENTO AE GEIAGAD ........ceivieieteeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt e et eeteeteeae e st et et e easeteessessessensesessseaeeenennan 28
10.3.1) Desempenho ECONOMICO-FINANCEINO ............coouiiiiiieeeieeee ettt ettt eae 28
10.3.2) Status oS Projetos d& GEIrAGAD ..........cccveieirieieiiieieietet ettt ettt se bbb s seebe s eseese s eseesesens 29
TAYANEXOS.......ooeeeeeeeeeeeeteee ettt ettt ettt ettt et a et et a et et et et et e st et et s et et et e st et et e ae et et eat et et et et te et s et e e s eseasesesens 31
11.1) Balango Patrimonial (Ativo) — CPFL ENEIGIa.........cccooveiiiiieiieieeeeesee ettt 31
11.2) Balango Patrimonial (Passivo) — CPFL ENEIQIa........c.cccooioiiiiiiiiieieieieeee ettt 32
11.3) Demonstracdo de Resultados — CPFL ENEIrgia ..........cocoovioiieiiiiiiiieieeeeeeeee et 33
11.4) Receita Operacional — CPFL ENEIQIia..........ccccveiiiiiiiiienieeiecitct ettt ettt sb s s b eseesaeseessesessessesseas 34
11.5) Demonstracdo de Resultados — Segmento de Geragdo Consolidado.............cccoeveeieieieieieniicecceen 35
11.6) Demonstracao de Resultados — Segmento de Distribuigdo Consolidado...............ccocceeveieieniiciiicien, 36
11.7) Desempenho Econdmico-Financeiro por Distribuidora .............cccooviviiiieieiiiiieiccceeeeeeee e 37
11.8) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (€m GWh) ..........oovooiioiiiiiieeeeeeeeee e 39

Pagina 2 de 39



—_—

CPFL

ENERGIA Resultados 2T10 | 11 de agosto de 2010

1) VENDAS DE ENERGIA

1.1) Vendas na Area de Concessio das Distribuidoras

No 2T10, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribui¢ao,
totalizaram 13.051 GWh, um aumento de 10,1%.

~ VendasnaAreadeConcessio-GWh
2T10 2709  Var.  1S10  1S09  Var.

Mercado Cativo 9.761 9.263 54% 19.602 18.596 5,4%
TUSD 3290 2589  27,1% 5904  5.047 17,0%
Total 13.051 11.852 10,1% 25.506 23.642 7,9%

As vendas para o mercado cativo totalizaram 9.761 GWh, um aumento de 5,4%.

A quantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturadas por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicao (TUSD), atingiu 3.290 GWh, um aumento de 27,1%, reflexo da recuperagéo da
atividade industrial e da migragao de clientes para o mercado livre.

1.1.1) Vendas no Mercado Cativo

~ MercadoCativo-GWh
2T10 2T09  Var.  1S10  1S09  Var.

Residencial 3.187  3.002 6,2% 6.471 6.139 5,4%
Industrial 2941 2762 6,5% 5.772 5.374 7.4%
Comercial 1.868  1.753 6,5% 3.858 3.618 6,6%
Outros 1.765  1.746 1,1% 3.501 3.465 1,0%
Total 9.761  9.263 5,4% 19.602 18.596 5,4%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estao anexas a este relatério, no item 11.8.

No mercado cativo, destacam-se os crescimentos das classes residencial, industrial e comercial
que, juntas, representam 81,9% do total consumido pelos clientes cativos das distribuidoras do
grupo:

e Classes residencial e comercial: aumentos de 6,2% e 6,5%, respectivamente. Os efeitos
acumulados do crescimento econdmico (aumento da renda e do emprego, do acesso ao
crédito e das vendas de eletrbnicos e de eletrodomésticos e das vendas no comércio varejista)

verificado nos ultimos anos fizeram com que essas classes mantivessem o consumo elevado
no 2T10.

e Classe industrial: aumento de 6,5%, influenciado pela recuperagao da atividade industrial e
pela fraca base de comparagao de 2009 (crise financeira internacional).
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1.1.2) Participacao de cada Classe nas Vendas na Area de Concessio

2710 2709

1.1.3) TUSD por Distribuidora
~ TusDporDistribuidora(GWh)

2710 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
CPFL Paulista 1.619 1.281 26,4% 2.844 2.494 14,0%
CPFL Piratininga 1.370 1.079 27,0% 2.501 2.097 19,2%
RGE 259 191 35,0% 490 377 29,8%
CPFL Santa Cruz 5 5 -14,2% 8 11 -25,5%
CPFL Jaguari 20 17 15,0% 33 36 -8,9%
CPFL Mococa - - 0,0% - - 0,0%
CPFL Leste Paulista - - 0,0% - - 0,0%
CPFL Sul Paulista 18 16 12,7% 28 30 -6,7%
Total 3.290 2.589 27,1% 5.904 5.047 17,0%

1.2) Vendas no Mercado Livre

2T10 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Total 2420 2.548 -5,0% 4811 4877 -1,3%

As vendas no mercado livre totalizaram 2.420 GWh, uma reducéao de 5,0%, devido principalmente
a redugado das vendas por meio de contratos bilaterais de curto prazo, vigentes em 2009,
exclusive partes relacionadas. Ja as vendas para clientes livres, tiveram alta, decorrente: (i) do
baixo consumo dos clientes em 2009 (por conta da crise) e (ii) do aumento do numero de clientes
em carteira neste ano (de 72 para 88).
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2) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
-~ DREConsolidado-CPFLENERGIARSMI)

2710 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 4.009.550 3.926.774 2,1% 8.118.357 7.514.529 8,0%
Receita Operacional Liquida 2.640.009 2.648.473 -0,3% 5.425.073 5.034.441 7,8%
Custo com Energia Elétrica (1.528.916)  (1.638.753) -6,7%  (3.166.018)  (3.081.341) 2,7%
Custos e Despesas Operacionais (436.401) (460.827) -5,3% (893.076) (887.529) 0,6%
Resultado do Servigo 674.692 548.893 22,9% 1.365.979 1.065.571 28,2%
EBITDA 793.291 690.862 14,8% 1.601.981 1.349.391 18,7%
Resultado Financeiro (73.988) (93.835) -21,2% (149.983) (156.795) -4,3%
Lucro Antes da Tributagdo 600.704 455.058 32,0% 1.215.996 908.776 33,8%
LUCRO LiQUIDO 384.230 288.968 33,0% 774.429 571.671 35,5%
LUCRO LiQUIDO POR ACAO - R$ 0,80 0,60 32,6% 1,61 1,19 35,1%

2.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 2T10 atingiu R$ 4.010 milhdes, representando um aumento de
2,1% (R$ 83 milhoes).

As deducgdes da receita operacional foram de R$ 1.370 milhdes, representando um aumento de
7,1% (R$ 91 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento dos impostos
incidentes sobre a receita (R$ 34 milhdes); (ii) aumento dos encargos setoriais de CCC e CDE
(R$ 43 milhdes); (iii) aumento dos valores referentes ao Proinfa (R$ 6 milhdes); e (iv) aumento do
valor referente a P&D (R$ 5 milhdes).

O aumento da receita operacional foi causado pelos seguintes fatores:
e Reajustes tarifarios das distribuidoras:

v" RGE: +18,95%, sendo +10,44% relativos ao Reajuste Tarifario e +8,50% referentes aos
componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, correspondendo a um
efeito médio de +3,43% para os consumidores cativos, com vigéncia de 19 de abril de
2009 a 18 de junho de 2010;

v' CPFL Jaguari: +5,16%, sendo +5,81% relativos ao Reajuste Tarifario e -0,65% referentes
aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, correspondendo a um
efeito médio de +3,67% para os consumidores cativos, com vigéncia a partir de 3 de
fevereiro de 2010;

v CPFL Sul Paulista: +5,66%, sendo +4,30% relativos ao Reajuste Tarifario e +1,36%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de +4,94% para os consumidores cativos, com vigéncia
a partir de 3 de fevereiro de 2010;

v" CPFL Mococa: +3,98%, sendo +4,15% relativos ao Reajuste Tarifario e -0,17% referentes
aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, correspondendo a um
efeito médio de +3,24% para os consumidores cativos, com vigéncia a partir de 3 de
fevereiro de 2010.

¢ Aumento de 5,4% nas vendas de energia para o mercado cativo;

e Aumento de 33,3% (R$ 65 milhdes) na receita de TUSD de clientes livres, devido ao
reaquecimento da atividade industrial, aos efeitos dos reajustes tarifarios, e a migracao de
clientes cativos para o mercado livre;

e Aumento liquido (somando fornecimento de energia e outras receitas) de R$ 60 milhdes nos
ativos e passivos regulatérios, decorrente principalmente:
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v" Dos recalculos efetuados pela Aneel, no IRT de 2009 da RGE, no valor total liquido de R$
33 milhdes, sendo R$ 6 milhdes referentes ao 2T10 (item recorrente) e R$ 27 milhdes
referentes aos demais meses do ano tarifario (item nao-recorrente);

v" Dos efeitos da amortizagdo dos passivos regulatérios gerados pelo reposicionamento da
revisdo tarifaria das distribuidoras (R$ 26 milhdes), em especial da CPFL Piratininga, em
2009 (R$ 23 milndes).

O aumento da receita operacional foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:

e Reducdo de 21,3% (R$ 67 milhdes) na receita de suprimento de energia elétrica, devido
principalmente a redugéo das vendas por meio de contratos bilaterais de curto prazo, vigentes
em 2009 e a reducgao do prego médio praticado;

e Reajuste tarifario negativo da CPFL Leste Paulista, de -13,21%, sendo -6,32% relativos ao
Reajuste Tarifario e -6,89% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario Anual, correspondendo a um efeito médio de -8,47% para os consumidores cativos,
com vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2010;

¢ Reajustes tarifarios das distribuidoras que tiveram redugdo de seus componentes financeiros,
relativamente ao IRT anterior. (Embora o impacto na receita tenha sido negativo, ndo houve
impacto no EBITDA).

v CPFL Piratininga: +5,98%, sendo +2,81% relativos ao Reajuste Tarifario e +3,17%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -2,12% para os consumidores cativos. As novas
tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 2009;

v CPFL Santa Cruz: +10,09%, sendo +1,90% relativos ao Reajuste Tarifario e +8,19%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -2,53% para os consumidores cativos, com
vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2010;

v CPFL Paulista: +2,70%, sendo +1,55% relativos ao Reajuste Tarifario e +1,15%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -5,69% para os consumidores cativos. As novas
tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 2010.

A receita operacional liquida atingiu R$ 2.640 milhdes no 2T10, representando uma redugdo de
0,3% (R$ 8 milhdes).

No 1S10, a receita operacional bruta atingiu R$ 8.118 milhdes, representando um aumento de
8,0% (R$ 604 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 5.425 milhdes, representando um
aumento de 7,8% (R$ 391 milhdes).

2.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo de
uso do sistema de transmissao e distribuicdo, totalizou R$ 1.529 milhdes no 2T10, representando
uma redugdo de 6,7% (R$ 110 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 2T10 foi de R$ 1.231 milhdes, o que representa
uma reducao de 7,4% (R$ 99 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Reducgao nos Ativos e Passivos Regulatérios (R$ 57 milhdes);

(i) Reducdo de 3,6% (R$ 50 milhdes) no custo de energia comprada nos ambientes de
contratagao regulado e livre, devido principalmente aos seguintes fatores:

v" Reducéo no custo de energia de Itaipu (R$ 40 milhdes);
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v" Redugdo no custo de energia comprada no ambiente de contratacdo livre (R$ 15
milhdes), devido principalmente a redugao de 5,0% nas vendas para o mercado livre,
parcialmente compensada pelo aumento de custo, no valor de R$ 23 milhdes, referente
a aquisicao de energia efetuada pela Epasa no 2T10, para honrar compromissos
assumidos, enquanto nao inicia as operacdes das UTEs Termonordeste e
Termoparaiba.

A reducado do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensada pela
reducdo dos créditos de Pis e Cofins gerados a partir da compra de energia (R$ 8 milhdes).

e O encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicdo atingiu R$ 298 milhées no 2T10,
redugdo de 3,5% (R$ 11 milhdes), devido, entre outros fatores, aos recélculos efetuados pela
Aneel, no IRT de 2009 da RGE, no valor total de R$ 5 milhdes, sendo R$ 1 milhado referente ao
2T10 (item recorrente) e R$ 4 milhdes referentes aos demais meses do ano tarifario (item nao-
recorrente).

Desconsiderando o efeito ndo-recorrente (R$ 4 milhdes), o encargo de uso do sistema de
transmissao e distribuicdo seria de R$ 294 milhdes no 2T10, uma reducédo de 4,9% (R$ 15
milhdes), devido principalmente a redugao dos encargos de servigcos do sistema, decorrente de
menor CVA.

2.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 436 milhdes no 2T10, registrando uma reducéo
de 5,3% (R$ 24 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

e Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma despesa de R$ 1 milhdo no 2T09
e passou a representar uma receita de R$ 22 milhdées no 2T10, resultando em um aumento de
receita de R$ 23 milhdes. Essa variagdo é decorrente dos impactos das estimativas esperadas
sobre os ativos e passivos atuariais, em consonancia com a Deliberagcdo CVM n° 371/00,
conforme definido no Laudo Atuarial;

e Depreciagdo e Amortizagédo, que apresentou uma redugao liquida de 0,6% (R$ 1 milh&o).

e PMSO, item que atingiu R$ 315 milhées no 2T10, registrando uma redugéo de 0,2% (R$ 1
milhdo), decorrente, entre outros fatores, dos seguintes efeitos:

(i) Redugao nao-recorrente nas despesas legais, judiciais e indenizagdées da CPFL Paulista
devido principalmente ao estorno de provisdo referente ao passivo dos créditos de
Pis/Cofins sobre encargos setoriais (R$ 40 milhdes);

(i) Reducado na CPFL Servigos, devido ao aumento nao-recorrente no 2T09, referente a
apropriagdo de despesas referentes a periodos anteriores (R$ 8 milhdes).

Desconsiderando os efeitos mencionados, o PMSO do 2T10 seria de R$ 355 milhdes e o
PMSO do 2T09 seria de R$ 308 milhdes, um aumento de 15,2% (R$ 47 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, apds os expurgos dos
efeitos mencionados:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 4,9% (R$ 7 milhdes), devido
principalmente ao Acordo Coletivo de 2009;

(i) Gastos com material, que registraram aumento de 13,7% (R$ 2 milhdes), devido
principalmente ao aumento de gastos com manutengdo da CPFL Paulista (R$ 2 milhdes);

(iii) Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 20,0% (R$ 18 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:

v Aumento na CPFL Paulista (R$ 9 milhdes), decorrente, entre outros fatores, do
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aumento das despesas com informatica por mudanca de sistema (R$ 2 milhdes),
aumento das despesas com manutencdo de ativos (R$ 1 milhdo), telefonia (R$ 1
milhdo) e leitura e entrega de contas (R$ 1 milhao);

v Aumento na RGE (R$ 3 milhdes), decorrente principalmente do aumento dos gastos
com manutengdo de ativos (R$ 1 milhdo) e da reclassificagdo das despesas com
arrecadacao, da linha de “outros custos/despesas operacionais” para “servicos de
terceiros” (R$ 2 milhdes);

v" Aumento na CPFL Piratininga (R$ 2 milhdes), decorrente principalmente dos gastos
com manutencgao de ativos e licenga de uso de software;

v" Aumentos na CPFL Energia - controladora (R$ 2 milhdes), na CPFL Santa Cruz (R$
1 milhdo) e na CPFL Brasil (R$ 1 milhdo).

O aumento dos gastos com servigos de terceiros foi parcialmente compensado pela
reducédo na CPFL Geragao (R$ 1 milhdo).

(iv) Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 31,7% (R$ 19
milhdes), devido aos seguintes fatores:

v" Aumento na CPFL Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente principalmente do aumento
da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 3 milhdes) e do aumento
das despesas legais, judiciais e indenizagdes (R$ 1 milhdo);

v" Aumento na CPFL Piratininga (R$ 6 milhdes), devido principalmente ao aumento da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 2 milhdes), ao aumento das
despesas legais, judiciais e indenizagdes (R$ 1,5 milhdo) e a perda com alienagao de
ativos (R$ 1,5 milhao);

v Aumento na CPFL Geragdo (R$ 5 milhdes), devido principalmente aos custos
adicionais com Royalties realizados pela Ceran, Enercan e Baesa, em funcao do
aumento da energia gerada no periodo (R$ 4 milhdes);

v' Aumento na RGE (R$ 2 milhdes), devido principalmente aos aumentos da provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 1 milhdo) e da provisdo para
contingéncias (R$ 1 milhdo).

O aumento dos outros custos/despesas operacionais foi parcialmente compensado pela
reducdo na CPFL Mococa (R$ 1 milhdo).

2.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA do 2T10 foi de R$ 793 milhdes, registrando um
aumento de 14,8% (R$ 102 milhdes).

Desconsiderando os efeitos nao-recorrentes ((i) efeitos dos recalculos efetuados pela Aneel no
IRT de 2009 da RGE,; (ii) reducdo de PMSO na CPFL Servicos, devido ao aumento no 2T09
decorrente de apropriacdo de despesas referentes a periodos anteriores; e (iii) redugao nas
despesas operacionais decorrente do estorno de provisdo referente ao passivo dos créditos de
Pis/Cofins sobre encargos setoriais), o EBITDA do 2T10 seria de R$ 731 milhdes, comparado ao
EBITDA de R$ 699 milhdes no 2T09, um aumento de 4,6% (R$ 32 milhdes).

No 1S10, o EBITDA foi de R$ 1.602 milhdes, representando um aumento de 18,7% (R$ 253
milhdes).
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2.5) Resultado Financeiro

No 2T10, a despesa financeira liquida foi de R$ 74 milhdes, uma redugdo de 21,2% (R$ 20
milhdes) em comparacgdo a despesa financeira liquida de R$ 94 milhdes registrada no 2T09. Essa
reducao foi causada principalmente pelos seguintes itens nao-recorrentes:

v Aumento das “outras despesas financeiras” no 2T09 devido a multa aplicada a RGE, pela

Aneel, com relacdo aos indicadores DEC e FEC, e de sua respectiva atualizacao
monetaria (R$ 19 milhdes);

Reducao nas atualizagbes monetarias e variagbes cambiais (despesas financeiras) do
2710, devido a atualizagdo monetaria do passivo referente aos créditos de Pis/Cofins
sobre encargos setoriais (R$ 4 milhdes), sendo R$ 16 milhdes de reversao de provisdo na
CPFL Paulista, parcialmente compensados por R$ 12 milhGes de constituicdo de provisao
na CPFL Piratininga;

Aumento nas atualizagcdes monetarias e variagdes cambiais (receitas financeiras) do 2T10,
devido aos recélculos efetuados pela Aneel para o IRT de 2009 da RGE (R$ 6 milhdes),
referentes aos demais meses do ano tarifario (ndo-recorrentes), dos quais se exclui o
2T10 (recorrente).

Desconsiderando esses efeitos, a despesa financeira liquida do 2T10 seria de R$ 84 milhdes,
comparada a R$ 75 milhdes no 2T09, um aumento de 11,0% (R$ 8 milhdes).

Os itens que explicam essa variagao séo:

e Despesas Financeiras: aumento de 24,3% (R$ 36 milhdes), passando de R$ 149 milhdes no
2T09 para R$ 185 milhdes no 2T10, devido aos seguintes fatores:

v

v

Aumento dos encargos de dividas e das atualizagbes monetarias e variagdes cambiais (R$
25 milhdes), devido principalmente: (i) a receita registrada no 2T09 referente as dividas
com componentes em moeda estrangeira da controlada Enercan, justificada pela redugao
da variagdo cambial do periodo (R$ 17 milhdes); e (ii) ao aumento do endividamento da
CPFL Geracgao;

Aumento nos itens: remuneragdo CVA (R$ 4 milhdes) e outras despesas financeiras (R$ 7
milhdes).

e Receitas Financeiras: aumento de 38,0% (R$ 28 milhdes), passando de R$ 74 milhdes no
2T09 para R$ 102 milhées no 2T10, devido aos seguintes fatores:

v

v

v

Aumento das rendas de aplicagdes financeiras (R$ 17 milhdes), devido ao aumento das
disponibilidades;

Aumento nas atualizagbes monetarias e variagdes cambiais (R$ 16 milhdes), devido
principalmente a correcdo e juros do Fundo Vinculado ao empréstimo em moeda
estrangeira da CPFL Paulista (R$ 8 milhdes) e a atualizagdo dos ativos regulatorios
gerados no IRT de 2010 da RGE (R$ 5 milhdes);

Aumento das outras receitas financeiras (R$ 9 milhdes).

Compensando parcialmente:

v

v

Redugdo na remuneragdo da CVA (R$ 10 milhdes), devido a redugdo dos saldos dos
ativos;

Reducgdo dos acréscimos e multas moratérias (R$ 2 milhdes), da atualizagdo de créditos
fiscais (R$ 1 milhdo) e da atualizagdo de depésitos judiciais (R$ 1 milhdo).
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2.6) Lucro Liquido

O lucro liquido, no 2T10, foi de R$ 384 milhdes, aumento de 33,0% (R$ 95 milhdes) e lucro liquido
por acédo de R$ 0,80.

Desconsiderando os efeitos nao-recorrentes ((i) efeitos dos recalculos efetuados pela Aneel no
IRT de 2009 da RGE,; (ii) reducdo de PMSO na CPFL Servicos, devido ao aumento no 2T09
decorrente de apropriacdo de despesas referentes a periodos anteriores; (iii) reducbdes nas
despesas operacionais e nas despesas financeiras decorrentes respectivamente do estorno de
provisdo e de atualizagdo monetaria do passivo dos créditos de Pis/Cofins sobre encargos
setoriais; e (iv) aumento das despesas financeiras no 2T09 devido a multa aplicada a RGE, pela
Aneel, com relagdo aos indicadores DEC e FEC), o lucro liquido do 2T10 seria de R$ 337 milhdes,
comparado ao lucro liquido de R$ 307 milhées no 2T09, um aumento de 9,8% (R$ 30 milhdes).

No 1S10, o lucro liquido foi de R$ 774 milhdes, representando um aumento de 35,5% (R$ 203
milhdes).

3) ENDIVIDAMENTO

3.1) Divida Financeira (Incluindo Hedge)

Divida Financeira (R$ Bilhoes)

7,9
7,0

11,8%

2709 2710

A divida financeira (incluindo hedge) da CPFL Energia atingiu R$ 7.870 milhées no 2T10,
aumento de 11,8%. Os principais fatores que contribuiram para a variagdo do saldo da divida
financeira foram:

e CPFL Geracédo e Projetos de Geracao: captacdes liquidas de amortizagdes (BNDES e outras
instituicdes financeiras) totalizando R$ 972 milhdes, com destaque para:

+ Emissdes de debéntures pela CPFL Geragao (22 Emissdo de R$ 425 milhdes e 32 Emissao
de R$ 264 milhdes) e Epasa (12 Emissdo de R$ 230 milhdes), para rolagem de dividas e
financiamento dos investimentos;

+ Captagoes de linhas de capital de giro pela CPFL Geragéo (R$ 717 milhdes);

+ Captagdes de financiamentos junto ao BNDES de Foz do Chapecd (R$ 195 milhdes),
CPFL Geracgéao (R$ 100 milhdes) e CPFL Bioenergia (R$ 57 milhdes);

— Amortizagcbes de dividas na modalidade suportada pela Resolugcado BACEN n° 2770,
realizadas pela CPFL Geragéo (R$ 618 milhdes);

— Amortizagbes de linhas de capital de giro pela CPFL Geracgao (R$ 99 milhdes) e Ceran (R$
24 milhoes);

— Amortizagéo de principal das notas promissorias da CPFL Geragéo (R$ 85 milhdes);
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Amortizacdo de empréstimo com Furnas da CPFL Geracgédo (R$ 85 milhdes);

Amortizagées de financiamentos junto ao BNDES da CPFL Geragao, Baesa, Ceran e
Enercan, totalizando R$ 98 milhdes.

e CPFL Energia, Distribuidoras do Grupo e CPFL Brasil: amortizagdes liquidas de captagdes

(BNDES e outras instituicdes financeiras) totalizando R$ 222 milhdes, com destaque para:

+

Emissdes de debéntures pela CPFL Piratininga (32 Emissdo de R$ 260 milhdes), RGE (42
Emissao de R$ 185 milhdes), CPFL Paulista (42 Emissdo de R$ 175 milhdes), CPFL Brasil
(12 Emissdo de R$ 165 milhdes), CPFL Leste Paulista (12 Emissdo de R$ 24 milhdes),
CPFL Sul Paulista (12 Emissdo de R$ 16 milhdes) e CPFL Jaguari (12 Emissdo de R$ 10
milhdes), para rolagem de dividas e financiamento dos investimentos;

Captacoes de linhas de capital de giro pela CPFL Paulista (R$ 103 milhdes) e CPFL
Piratininga (R$ 50 milhdes);

Amortizacbes de principal das notas promissérias da RGE (R$ 185 milhdes), CPFL
Paulista (R$ 175 milhdes), CPFL Leste Paulista (R$ 24 milhdes), CPFL Sul Paulista (R$ 16
milhdes) e CPFL Jaguari (R$ 10 milhdes);

Amortizacbes de principal das debéntures da CPFL Piratininga (12 Emissdo de R$ 200
milhdes e 22 Emissdo de R$ 100 milhdes) e CPFL Paulista (R$ 288 milhdes);

Amortizacbes de dividas na modalidade suportada pela Resolugdo BACEN n° 2770,
realizadas pela CPFL Paulista (R$ 103 milhdes) e RGE (R$ 34 milhdes);

Amortizacdo de linha de capital de giro pela CPFL Piratininga (R$ 50 milhdes);

Amortizacbes liquidas de captagdes de financiamentos junto ao BNDES das Distribuidoras
do Grupo e da CPFL Brasil, totalizando R$ 9 milhdes.

e Proviséo de juros no periodo liquidos dos pagamentos, no montante de R$ 134 milhdes.

Encargos Principal Total

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo  Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciacéo 64 - 6.515 10.381 6.579 10.381 16.960
BNDES - Investimento 6.862 3.173 304.767 2.295.489 311.629 2.298.662 2.610.291
BNDES - Bens de Renda 44 - 1.382 5.048 1.426 5.048 6.474
BNDES - Capital de Giro 664 - 21.773 130.786 22.437 130.786 153.223
Instituicdes Financeiras 25.353 - 143.698 759.047 169.051 759.047 928.098
Outros 565 - 21.487 27.198 22.052 27.198 49.250
Sub-Total 33.552 3.173 499.622 3.227.949 533.174 3.231.122 3.764.296
Moeda Estrangeira
BID 265 - 3.943 51.144 4.208 51.144 55.352
Instituicdes Financeiras 491 5.560 4.055 460.288 4.546 465.848 470.394
Sub-Total 756 5.560 7.998 511.432 8.754 516.992 525.746
Debéntures
CPFL Energia 13.673 - - 450.000 13.673 450.000 463.673
CPFL Paulista 13.243 - 64.301 749.947 77.544 749.947 827.491
CPFL Piratininga 14.916 - 199.738 258.997 214.654 258.997 473.651
RGE 20.315 - 26.930 564.242 47.245 564.242 611.487
CPFL Leste Paulista 1.143 - - 23.929 1.143 23.929 25.072
CPFL Sul Paulista 756 - - 15.957 756 15.957 16.713
CPFL Jaguari 476 - - 9.965 476 9.965 10.441
CPFL Brasil 7.796 - - 164.493 7.796 164.493 172.289
CPFL Geragao 26.040 - - 686.646 26.040 686.646 712.686
EPASA 14.765 - 228.982 - 243.747 - 243.747
BAESA 1.094 - 6.249 22.700 7.343 22.700 30.043
Sub-Total 114.217 - 526.200 2.946.876 640.417 2.946.876 3.587.293
Divida Financeira 148.525 8.733 1.033.820 6.686.257 1.182.345 6.694.990 7.877.335
Hedge - - - 877 (7.873) (6.996)
Divida Financeira Incluindo Hedge - - - - 1.183.222 6.687.117 7.870.339
Participagcdo sobre o total (%) - - - - 15,0% 85,0% 100%
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Ainda em relagdo a divida financeira, € importante destacar que R$ 6.687 milhdes (85,0% do total)
sdo considerados de longo prazo, e que R$ 1.183 milhdes (15,0% do total) sdo considerados de
curto prazo.

3.2) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de

Previdéncia Privada)

Divida Total (R$ Bilhdes)
8,3

Custo Nominal da Divida

7,6

11,8%

9,3% 19,6%

s

9,5%

2709

2710

2709 2710

A divida total, que corresponde a soma da divida financeira, hedge (ativo/passivo) e divida com
entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 8.258 milhdes no 2T10, aumento de 9,3%. O seu
custo médio passou de 11,8% a.a., no 2T09, para 9,5% a.a., no 2T10, em fun¢éo da redugao do
CDI (de 12,3% para 9,0%) e da TJLP (de 6,3% para 6,0%) (taxas acumuladas nos ultimos 12
meses).

Perfil da Divida — 2T10

Indexagao Original

Indexagdo P6s-Hedge

R$
o~ Swap
TILP : M|Ihoesl TILP
327% ' : 31.4%
| 420 ! 104,98% do CDI
Hedge | 67 169,0% do CDI
5221/ * Bancario E 52 | 106,0% a 106,5% do CDI
e 7,5% @ 51 106,0% do CDI Hedge
" L3 112,9% do CDI Natural
oeda ' ! col 1,1%
— Estrangeira Hedge . 61,9% y GP
IGP 7.4% ge . Receita com componente B 55%
5,5% Natural .+ 93 . : i
' cambial
1,1%

Como consequéncia das operagdes de captacdo e das amortizagbes realizadas, podemos
observar um crescimento da participacado de dividas atreladas ao CDI (de 57,0%, no 2T09, para
61,9%, no 2T10) e uma diminuicdo da participagdo de dividas atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de
10,2%, no 2T09, para 5,5%, no 2T10).

As participacdes de dividas atreladas a moeda estrangeira e a TJLP seriam de 7,4% e 32,7%,
respectivamente, se nado fossem consideradas as operagbes de hedge bancario. Como
consideramos as operagdes de Swap contratadas, que convertem a indexagao das dividas em
moeda estrangeira e TJLP para CDI, a participacao de dividas atreladas a moeda estrangeira e a
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TJLP sao de 1,1% (parcela esta que possui hedge natural — receita com componente cambial) e
31,4%, respectivamente.

3.3) Divida Liquida Ajustada’”

Divida Total (8.257.965)  (7.557.554) 9,3%
(+) Disponibilidades 1.375.099 731.056 88,1%
(+) Deposito Judicial ? 465.303 434.900 7,0%
(=) Divida Liquida Ajustada (6.417.563)  (6.391.598) 0,4%

Nota: (1) Nao considera a exclusdo do ativo/(passivo) regulatério;
(2) Referente ao imposto de renda da CPFL Paulista.

No 2T10, a divida liquida ajustada, apdés a exclusdo das disponibilidades, atingiu R$ 6.418
milhdes, um aumento de 0,4% (R$ 26 milhdes).

A Companhia encerrou o 2T10 com uma relacdo Divida Liquida / EBITDA de 2,13x. Se
expurgarmos os saldos de dividas de Foz do Chapecé Energia (UHE Foz do Chapecé), CPFL
Bioenergia (UTE Baldin) e Epasa (UTEs Termonordeste e Termoparaiba), que ainda ndo geraram
resultado para o grupo (mas iniciam suas operagdes ainda em 2010), a relagédo Divida Liquida /
EBITDA seria de 1,72x.

3.4) Novas Captagoes — Linhas de Crédito Rural

Em julho de 2010, foram aprovadas as contrata¢cdes de financiamentos, na modalidade crédito
rural, para as sociedades controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL Santa Cruz,
CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa, CPFL Jaguari e CPFL Leste Paulista, com prestacdo de
garantia pela CPFL Energia, sob a forma de fianga ou aval.

As linhas de crédito foram contratadas junto ao Banco do Brasil, no montante total de até R$ 500
milhdes. Os montantes e prazos por distribuidora s&o os seguintes:

e RGE: até R$ 232 milhdes, composto de: (a) até R$ 85 milhdes, pelo prazo de até cinco anos
com pagamento de principal e juros ao final do 2°, 3°, 4° e 5° anos; (b) até R$ 147 milhdes,
pelo prazo de trés anos com pagamento de principal e juros ao final do 2° e 3° anos;

e CPFL Paulista e CPFL Piratininga: até R$ 197 milhdes e R$ 18 milhdes, respectivamente, pelo
prazo de cinco anos com pagamento de principal e juros ao final do 2°, 3°, 4° e 5° anos;

e CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari:
até R$ 16 milhdes, R$ 16 milhdes, R$ 10 milhdes, R$ 9 milhdes e R$ 2 milhdes,
respectivamente, pelo prazo de dois anos com pagamento de principal e juros ao final do 2°
ano.
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4) INVESTIMENTOS

No 2T10, foram realizados investimentos de R$ 456 milhdes para manutengdo e expansdo do
negocio, dos quais R$ 274 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 178 milhdes a geragéo e
R$ 4 milhdes a comercializagdo e servicos de valor agregado (SVA). Com esses montantes, a
CPFL Energia totaliza R$ 754 milhdes de investimentos no 1S10.

Entre os investimentos da CPFL Energia no 2T10 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliagao e no refor¢o do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no niumero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutencédo do sistema
elétrico, em infra-estrutura operacional, na modernizacdo dos sistemas de suporte a
gestdo e operacao, nos servigcos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa
e desenvolvimento. Destacamos também que foram feitos investimentos em incorporacao
de redes particulares;

(i) Geracdo: foram destinados principalmente a UHE Foz do Chapecd, UTEs Baldin, Bio
Formosa e Bio Buriti, EPASA (UTEs Termonordeste e Termoparaiba) e Parque Eolico
Santa Clara, todos empreendimentos em construgao.

Capex Total (R$ milhoes)

1.851
1.645
1.051
958 912
290
2010E 2011E 2012E 2013E 2014E

m Geragao m Distribuigao
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5) FLUXO DE CAIXA

2710 Ult. 12m
Saldo Inicial do Caixa 1.684.702 731.056
Lucro Liquido Incluindo CSLL e IRPJ 598.281 2.177.530
Depreciacdo e Amortizagéo 142.822 572.812
Encargos de Divida e Atualizagbes Monetarias e Cambiais 130.640 542.164
Diferimento de Custos Tarifarios 95.339 284.022
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos (154.672) (550.201)
Diferimento de Ganhos Tarifarios (100.207) 294.038
Encargos de Dividas Pagos (84.970) (492.389)
Outros (128.868) (153.379)
(99.916) 497.067
Total de Atividades Operacionais 498.365 2.674.597
Atividades de Investimentos
Aquisi¢cbes de Imobilizado e Adi¢cdes de Intangivel (456.162) (1.521.749)
Outros 30.591 70.051
Total de Atividades de Investimentos (425.571) (1.451.698)
Atividades de Financiamento
Captagéo de Empréstimos e Debéntures 640.542 2.446.515
Amortizagao de Principal de Empréstimos e Debéntures (366.860) (1.795.606)
Dividendos Pagos (656.078) (1.229.764)
Total de Atividades de Financiamento (382.396) (578.855)
Geragao de Caixa (309.603) 644.043
Saldo Final do Caixa - 30/06/2010 1.375.099 1.375.099

O saldo final do caixa no 2T10 atingiu R$ 1.375 milhdes, representando uma redugéo de 18,4%
(R$ 310 milhdes) em relacédo ao saldo inicial de caixa. Destacamos a seguir os principais fatores

que contribuiram para a variagdo do saldo do caixa:

e Aumento do saldo do caixa:

(i) O caixa gerado pelas atividades operacionais, no montante de R$ 498 milhdes;

(i) Captagdes de empréstimos e debéntures, que superou em R$ 274 milhdes as

amortizagdes.

¢ Reduc¢ao do saldo do caixa:

(i) Investimentos (soma das contas “Aquisi¢des de Imobilizado” e “Adigdes de Intangivel”), no
montante de R$ 456 milhdes (detalhados no item 4, “Investimentos”);

(i) Pagamento de dividendos referentes ao 2509, no montante de R$ 656 milhdes.
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6) DIVIDENDOS

A CPFL Energia declarou a distribuicdo de dividendos intermediarios, referentes ao 1S10, no
montante de R$ 774 milhdes, equivalentes a R$ 1,609579599 por acdo e correspondentes a
100% do lucro liquido do periodo.

Terdo direito aos dividendos os acionistas detentores de acbes em 18 de agosto de 2010, e a
partir de 19 de agosto de 2010 as ag¢des serao negociadas ex-dividendo, tanto na BM&FBovespa
S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), como na Bolsa de Valores de
Nova York (NYSE).

1S08 2508 1S09 2509 1810
Dividend Yield - Gltimos 12 meses " 7,6% 7,3% 7,6% 7,9% 8,6%

Nota: (1) Calculado pela média das cotagdes de fechamento do periodo.

O dividend yield referente ao 1S10, calculado a partir da média das cotagdes de fechamento do
periodo (R$ 36,41 por agéo) é de 8,6% (ultimos 12 meses).

Distribuicdo de Dividendos — R$ Milhées

774

1508 2S08 1S09 2809 1510

m Minimo 50% (Politica) m Dividendos Declarados

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
que seja distribuido como proventos, na forma de dividendos e/ou juros sobre capital préprio
(JCP), o minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.
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7) MERCADO DE CAPITAIS

7.1) Desempenho das Agoes

A CPFL Energia, atualmente com 30,7% de free float, tem suas agbes negociadas na
BM&FBOVESPA e na NYSE.

As acbes encerraram o semestre cotadas a R$ 39,41 por acdo e US$ 66,95 por ADR,
respectivamente (cotagcbes de fechamento em 30/06/2010 - com ajuste por proventos).

Desempenho das A¢oes — 1S10

BM&FBOVESPA NYSE
0,

ﬁ 124%

‘ 0% ‘ ‘ ‘

-6,3%
-11,2%
-17,5%

CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJ Br20 Dow Jones

No 1S10, as a¢des da CPFL Energia apresentaram valorizagdo de 15,8% na BM&FBOVESPA e
de 12,4% na NYSE, superando os principais indices de mercado.

Desempenho das Agdes — Ult. 12M

BM&FBOVESPA NYSE
48,7%
33,1%
17.8% 18,4% 21.5% 15,7%
CPFE3 IEE IBOVESPA CRL DJ Br20 Dow Jones

Nos ultimos 12 meses, as agbes da CPFL Energia apresentaram valorizagdo de 33,1% na
BM&FBOVESPA e de 48,7% na NYSE, também superando os principais indices de mercado.
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7.2) Volume Médio Diario

O volume médio diario de negociagdo no 1S10 foi de R$ 31,5 milhdes, sendo R$ 17,1 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 14,4 milhdes na NYSE, representando um aumento de 15,5% em relacgdo a
2009. O numero de negécios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 6,0%,
passando de uma média diaria de 1.366 negdcios, em 2009, para 1.447 negdcios, no 1S10.

R$ mil

35.963

Média 2008 Média 2009 1T10 2710 Média 2010

mBM&FBOVESPA  mNYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na BM&FBOVESPA e na NYSE.

7.3) Ratings

A tabela a seguir demonstra a evolugao dos ratings corporativos da CPFL Energia:

Agéncia 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Rating brAA+ brAA+ brAA+ brAA- brA+ brA
Standard & Poor’
andar oors Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Positiva Positiva
Fitch Ratinas Rating AA (bra) AA (bra) AA (bra) AA (bra) A+ (bra) A- (bra)
9 Perspectiva Positiva Positiva Positiva Estavel Estavel Estavel

Nota: Considera a posigéo ao final do periodo.
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8) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de Governanga Corporativa da CPFL Energia se baseia em quatro principios —
transparéncia, equidade, prestagdo de contas e responsabilidade corporativa — e é aplicado a
todas as empresas do grupo CPFL.

A CPFL Energia é listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA e possui ADRs Nivel Illl na
NYSE, sendo vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado da BM&FBOVESPA.
Seu capital social € composto exclusivamente por agbdes ordinarias, e assegura Tag Along de
100% do valor pago aos controladores, no caso de alienagao de controle.

O Conselho de Administracdo da Companhia tem como objetivo fixar a orientacao geral dos
negocios e eleger a Diretoria Executiva, dentre outras competéncias que |he sao atribuidas pela
lei e pelo Estatuto Social. Suas regras de funcionamento estdo definidas em Regimento Interno. O
o6rgao € composto por um conselheiro independente e seis conselheiros indicados pelos
acionistas controladores, com prazo de mandato de um ano, sendo permitida a reeleicdo. O
Conselho se reune ordinariamente uma vez por més e, extraordinariamente, sempre que
necessario, elegendo, dentre seus membros, um Presidente e um Vice-Presidente. Nenhum
conselheiro integra a Diretoria Executiva da Companhia.

O Conselho de Administragao constituiu trés comités e definiu suas competéncias em um unico
Regimento Interno. Sdo eles: Comité de Gestdo de Pessoas, Comité de Partes Relacionadas e
Comité de Processos de Gestdo. Sempre que necessario, sdo formadas Comissdes ad hoc que
assessoram o Conselho de Administragdo em relagcdo a temas como: governanga corporativa,
estratégia, orgamento, compra de energia, novos negocios e politicas financeiras.

A CPFL Energia possui um Conselho Fiscal em permanente funcionamento, formado por cinco
membros que exercem também as atribuicoes de Comité de Auditoria previstas nas regras da
Securities and Exchange Commission (SEC). As regras de atuagdo do Conselho Fiscal sao
previstas em Regimento Interno e no Guia do Conselho Fiscal.

A Diretoria Executiva é formada por sete diretores, com prazo de mandato de dois anos, sendo
permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a Companhia e gerir os
negocios, de acordo com as diretrizes tracadas pelo Conselho de Administragdo. Ao Diretor
Presidente cabe a indicagdo dos nomes dos demais diretores estatutarios.
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9) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia é uma holding de participa¢des societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

i [T . = Y Y
e | aipmnmn | A s @ = Free Float |
25,7%1 31,0% 12,6% 30,7% J
L | J
—_—
CPFL
|
r N | _ A
Q I O8N 100% — = ) ), — p
!5' 100% ﬁl N ° : cpfl brasil ) 13 100% cpfl geragio .
5 g 100% cpfl meridional g 100%  cpA '.-l-:|;
E 100% cpfl piratininga E 99 959, —ﬂ-""l” . w 65% Ceran In
= cpfl sul geradora -
E 0 . — = 25,01% #2)
Tl 100%  RGE ) 100%  Sheane sul BAESA
a (o] o - 48,72% Enercan In
a 100% —_ M cpfl bioformasa 0, ——
0 cpfl santa cruz P o | 100% cpfl bioenergia
100% oo oo 9 B o
100% —ﬂ—’j | E CPFL Bio Ipe | 100% Pargue Eolico Santa Clara®
cpfl leste paulista il | 1%, [
= 1100% - cppy Big Buriti 151% _ Epasa
100% al—"’: ..1'i [&] 100% CPFL Bio Pedra [51% Chapecoense Geracao S.A.
o - 100% —= - [100% _ Foz do Chapecs I
— - cpfl planalto . :
100% c_pfr'.-'j':'..ll sta g — 100% Jaguari ~
1 (104 _— e
o 100% cpfl sen.
100%  =— ) - [59.83% Paulista Lajeado
epfl mococa 100% —_—
Wy, —————Cpflatende 5,91% Investoo J
Nota: (1) Inclui 0,1% de a¢des da empresa Camargo Corréa S.A.;
(2) Acionistas controladores;
(3) Compreende 7 empresas: Santa Clara |, II, Ill, IV, V e VI e Eurus VI.

9.1) Migragao de Minoritarios das Controladas para a CPFL Energia

Conforme Aviso aos Acionistas da CPFL Energia, de 27 de abril de 2010, e conforme aprovado
nas Assembleias Gerais Extraordinarias das sociedades controladas CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa, Jaguari Geragao, CPFL Servicos e CPFL Santa Cruz,
ocorridas em 17 de margco de 2010, e da CPFL Energia, ocorrida em 26 de abril de 2010, tais
sociedades controladas foram transformadas em subsidiarias integrais da CPFL Energia.

A incorporacgao de agbes implicou na transferéncia, para o patriménio da CPFL Energia, mediante
aumento de capital, da totalidade das ac¢des de emissdo das sociedades controladas, de
titularidade dos acionistas nao controladores, resultando, portanto, na transformagao das
sociedades controladas em subsidiarias integrais da CPFL Energia. As novas agdes ordinarias da
CPFL Energia, emitidas em decorréncia do referido aumento de capital, foram entregues aos
acionistas n&o controladores das sociedades controladas em 18 de junho de 2010, conforme
Aviso aos Acionistas da CPFL Energia, de 09 de junho de 2010.

A operacao de migragcado de minoritarios se encerrou com o pagamento aos acionistas das fragbes
de agbes de emissdo da CPFL Energia, ocorrido em 03 de agosto de 2010, conforme Aviso aos
Acionistas de 08 de julho de 2010.
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10) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
10.1) Segmento de Distribuicao

10.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro

2T10 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 3.638.639 3.494.877 4,1% 7.391.979 6.678.045 10,7%
Receita Operacional Liquida 2.305.809 2.274.233 1,4% 4.768.165 4.310.740 10,6%
Custo com Energia Elétrica (1.489.365) (1.572.239) -5,3%  (3.121.526)  (2.953.334) 5,7%
Custos e Despesas Operacionais (315.953) (343.982) -8,1% (664.044) (660.897) 0,5%
Resultado do Servigo 500.491 358.012 39,8% 982.595 696.509 41,1%
EBITDA 559.745 440.203 27,2% 1.100.875 860.647 27,9%
Resultado Financeiro (79.134) (114.918) -31,1% (104.367) (128.723) -18,9%
Lucro antes da Tributagéo 421.357 243.094 73,3% 878.228 567.786 54,7%
LUCRO LiQUIDO 342.919 224.324 52,9% 643.581 437.251 47,2%

Nota: as tabelas de desempenho econémico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 11.7.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 2T10 atingiu R$ 3.639 milhdes, representando um aumento de
4,1% (R$ 144 milhoes).

As deducgdes da receita operacional foram de R$ 1.333 milhdes, representando um aumento de
9,2% (R$ 112 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento dos impostos
incidentes sobre a receita (R$ 55 milhdes); (ii) aumento dos encargos setoriais de CCC e CDE
(R$ 43 milhdes); (iii) aumento dos valores referentes ao Proinfa (R$ 6 milhdes); e (iv) aumento do
valor referente a P&D (R$ 5 milhdes).

O aumento da receita operacional foi causado pelos seguintes fatores:
¢ Reajustes tarifarios das distribuidoras:

v RGE: +18,95%, sendo +10,44%% relativos ao Reajuste Tarifario e +8,50% referentes aos
componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, correspondendo a um
efeito médio de +3,43% para os consumidores cativos, com vigéncia de 19 de abril de
2009 a 18 de junho de 2010;

v' CPFL Jaguari: +5,16%, sendo +5,81% relativos ao Reajuste Tarifario e -0,65% referentes
aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, correspondendo a um
efeito médio de +3,67% para os consumidores cativos, com vigéncia a partir de 3 de
fevereiro de 2010;

v CPFL Sul Paulista: +5,66%, sendo +4,30% relativos ao Reajuste Tarifario e +1,36%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de +4,94% para os consumidores cativos, com vigéncia
a partir de 3 de fevereiro de 2010;

v" CPFL Mococa: +3,98%, sendo +4,15% relativos ao Reajuste Tarifario e -0,17% referentes
aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual, correspondendo a um
efeito médio de +3,24% para os consumidores cativos, com vigéncia a partir de 3 de
fevereiro de 2010.

¢ Aumento de 5,4% nas vendas de energia para o mercado cativo;

e Aumento de 33,8% (R$ 66 milhdes) na receita de TUSD de clientes livres, devido ao
reaquecimento da atividade industrial, aos efeitos dos reajustes tarifarios, e a migracao de
clientes cativos para o mercado livre;
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e Aumento liquido (somando fornecimento de energia e outras receitas) de R$ 60 milhdes nos
ativos e passivos regulatoérios, decorrente principalmente:

v Dos recalculos efetuados pela Aneel, no IRT de 2009 da RGE, no valor total liquido de R$
33 milhdes, sendo R$ 6 milhdes referentes ao 2T10 (item recorrente) e R$ 27 milhdes
referentes aos demais meses do ano tarifario (item nao-recorrente);

v" Dos efeitos da amortizagdo dos passivos regulatérios gerados pelo reposicionamento da
revisdo tarifaria das distribuidoras (R$ 26 milhdes), em especial da CPFL Piratininga, em
2009 (R$ 23 milhdes).

O aumento da receita operacional foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:
e Reducdo de 17,4% (R$ 8 milhdes) na receita de suprimento de energia elétrica;

e Reajuste tarifario negativo da CPFL Leste Paulista de -13,21%, sendo -6,32% relativos ao
Reajuste Tarifario e -6,89% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario Anual, correspondendo a um efeito médio de -8,47% para os consumidores cativos,
com vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2010;

e Reajustes tarifarios das distribuidoras que tiveram redugdo de seus componentes financeiros,
relativamente ao IRT anterior. (Embora o impacto na receita tenha sido negativo, ndo houve
impacto no EBITDA).

v' CPFL Piratininga: +5,98%, sendo +2,81% relativos ao Reajuste Tarifario e +3,17%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -2,12% para os consumidores cativos. As novas
tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 20089;

v CPFL Santa Cruz: +10,09%, sendo +1,90% relativos ao Reajuste Tarifario e +8,19%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -2,53% para os consumidores cativos, com
vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2010;

v CPFL Paulista: +2,70%, sendo +1,55% relativos ao Reajuste Tarifario e +1,15%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -5,69% para os consumidores cativos. As novas
tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 2010.

A receita operacional liquida atingiu R$ 2.306 milhdes no 2T10, representando um aumento de
1,4% (R$ 32 milhdes).

No 1S10, a receita operacional bruta atingiu R$ 7.392 milhdes, representando um aumento de
10,7% (R$ 714 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 4.768 milhdes, representando
um aumento de 10,6% (R$ 457 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo de
uso do sistema de transmissao e distribuicdo, totalizou R$ 1.489 milhdes no 2T10, representando
uma redugdo de 5,3% (R$ 83 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 2T10 foi de R$ 1.199 milhdes, o que representa
uma reducao de 5,6% (R$ 72 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Reducgao nos Ativos e Passivos Regulatérios (R$ 57 milhdes);

(i) Redugdo de 1,6% (R$ 21 milhdes) no custo de energia comprada no ambiente de
contratagdo regulado, devido principalmente a redugédo no custo de energia de Itaipu (R$
40 milhdes), parcialmente compensada pelos reajustes de preco dos contratos de compra
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de energia.

A reducao do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensada pela
reducéo dos créditos de Pis e Cofins gerados a partir da compra de energia (R$ 6 milhdes).

e O encargo de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo atingiu R$ 291 milhdes no 2T10,
reducdo de 3,8% (R$ 11 milhdes), devido, entre outros fatores, aos recalculos efetuados pela
Aneel, no IRT de 2009 da RGE, no valor total de R$ 5 milhdes, sendo R$ 1 milh&o referente ao
2T10 (item recorrente) e R$ 4 milhdes referentes aos demais meses do ano tarifario (item nao-
recorrente).

Desconsiderando o efeito ndo-recorrente (R$ 4 milhdes), o encargo de uso do sistema de
transmissao e distribuicdo seria de R$ 287 milhdes no 2T10, uma redugéo de 5,1% (R$ 15
milhdes), devido principalmente a reducido dos encargos de servicos do sistema, decorrente de
menor CVA.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 316 milhées no 2T10, registrando uma redugéo
de 8,2% (R$ 28 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

e Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma despesa de R$ 1 milhdo no 2T09
e passou a representar uma receita de R$ 21 milhdes no 2T10, resultando em um aumento de
receita de R$ 22 milhdes. Essa variagdo é decorrente dos impactos das estimativas esperadas
sobre os ativos e passivos atuariais, em consonadncia com a Deliberacdo CVM n° 371/00,
conforme definido no Laudo Atuarial;

e Depreciagdo e Amortizagédo, que apresentou uma reducao liquida de 1,4% (R$ 1 milh&o).

e PMSO, item que atingiu R$ 256 milhdes no 2T10, registrando uma reducéo de 1,7% (R$ 5
milhdes), devido, entre outros fatores, a reducao nao-recorrente nas despesas legais, judiciais
e indenizacdes da CPFL Paulista decorrente principalmente do estorno de provisao referente
ao passivo dos créditos de Pis/Cofins sobre encargos setoriais (R$ 40 milhdes).

Desconsiderando o efeito mencionado, o PMSO do 2T10 seria de R$ 296 milhdes e o
PMSO do 2T09 seria de R$ 261 milhdes, um aumento de 13,4% (R$ 35 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variagdo do PMSO, apds os expurgos dos
efeitos mencionados:

(i) Gastos com pessoal, que registraram aumento de 2,5% (R$ 3 milhdes);

(i) Gastos com material, que registraram aumento de 15,1% (R$ 2 milhdes), devido
principalmente ao aumento de gastos com manutengédo da CPFL Paulista (R$ 2 milhdes);

(iii) Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 21,2% (R$ 16 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:

v Aumento na CPFL Paulista (R$ 9 milhdes), decorrente, entre outros fatores, do
aumento das despesas com informatica por mudanca de sistema (R$ 2 milhdes),
aumento das despesas com manutencdo de ativos (R$ 1 milhdo), telefonia (R$ 1
milhdo) e leitura e entrega de contas (R$ 1 milhdo);

v Aumento na RGE (R$ 3 milhdes), decorrente principalmente do aumento dos gastos
com manutengdo de ativos (R$ 1 milhdo) e da reclassificagdo das despesas com
arrecadacao, da linha de “outros custos/despesas operacionais” para “servicos de
terceiros” (R$ 2 milhdes);

v" Aumento na CPFL Piratininga (R$ 2 milhdes), decorrente principalmente dos gastos
com manutencgao de ativos e licenga de uso de software;

Pagina 23 de 39



—_—
CPFL

ENERGIA Resultados 2T10 | 11 de agosto de 2010

v" Aumento na CPFL Santa Cruz (R$ 1 milhdo).

(iv) Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 27,9% (R$ 14 milhdes),
devido aos seguintes efeitos:

v Aumento na CPFL Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente principalmente do aumento
da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 3 milhdes) e do aumento
das despesas legais, judiciais e indenizagdes (R$ 1 milhdo);

v" Aumento na CPFL Piratininga (R$ 6 milhdes), devido principalmente ao aumento da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 2 milhdes), ao aumento das
despesas legais, judiciais e indenizagdes (R$ 1,5 milhdo) e a perda com alienagao de
ativos (R$ 1,5 milhdo);

v" Aumento na RGE (R$ 2 milhdes), devido principalmente aos aumentos da provisdo
para créditos de liquidagdo duvidosa (R$ 1 milhdo) e da provisdo para contingéncias
(R$ 1 milhao).

O aumento dos outros custos/despesas operacionais foi parcialmente compensado pela
redugdo na CPFL Mococa (R$ 1 milhdo).

EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA do 2T10 foi de R$ 560 milhdes, registrando um
aumento de 27,2% (R$ 120 milhdes).

Desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes (efeitos dos recalculos efetuados pela Aneel no IRT
de 2009 da RGE e reducido nas despesas operacionais decorrente do estorno de provisao
referente ao passivo dos créditos de Pis/Cofins sobre encargos setoriais), o EBITDA do 2T10
seria de R$ 497 milhées, comparado ao EBITDA de R$ 440 milhdes no 2T09, um aumento de
12,9% (R$ 57 milhdes).

No 1S10, o EBITDA foi de R$ 1.101 milhdes, representando um aumento de 27,9% (R$ 240
milhdes).

Resultado Financeiro

No 2T10, a despesa financeira liquida foi de R$ 79 milhdes, uma redugdo de 31,1% (R$ 36
milhdes) em comparagdo a despesa financeira liquida de R$ 115 milhdes registrada no 2T09.
Essa reducgao foi causada principalmente pelos seguintes itens nao-recorrentes:

v" Aumento das “outras despesas financeiras” no 2T09 devido a multa aplicada a RGE, pela
Aneel, com relagdo aos indicadores DEC e FEC, e de sua respectiva atualizacao
monetaria (R$ 19 milhdes);

v" Redugdo nas atualizagbes monetarias e variagdes cambiais (despesas financeiras) do
2710, devido a atualizagdo monetaria do passivo referente aos créditos de Pis/Cofins
sobre encargos setoriais (R$ 4 milhdes), sendo R$ 16 milhdes de reversdo de provisdo na
CPFL Paulista, parcialmente compensados por R$ 12 milhdes de constituicdo de provisao
na CPFL Piratininga;

v" Aumento nas atualizagdes monetarias e variagdes cambiais (receitas financeiras) do 2T10,
devido aos recélculos efetuados pela Aneel para o IRT de 2009 da RGE (R$ 6 milhdes),
referentes aos demais meses do ano tarifario (ndo-recorrentes), dos quais se exclui o
2T10 (recorrente).

Desconsiderando esses efeitos, a despesa financeira liquida do 2T10 seria de R$ 89 milhdes,
comparada a R$ 96 milhdes no 2T09, uma reducgao de 8,0% (R$ 8 milhdes).
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Os itens que explicam essa variagao sao:

e Despesas Financeiras: aumento de 8,9% (R$ 9 milhdes), passando de R$ 96 milhdes no 2T09
para R$ 105 milhdes no 2T10, devido ao aumento dos itens: atualizagbes monetérias e
variagoes cambiais (R$ 6 milhdes), remuneracdo CVA (R$ 4 milhdes) e outras despesas
financeiras (R$ 6 milhdes), parcialmente compensados pela redugdo dos encargos de dividas
(R$ 7 milhdes), devido principalmente a redugéo do CDI.

e Receitas Financeiras: aumento de 19,8% (R$ 13 milhdes), passando de R$ 67 milhdes no
2T09 para R$ 80 milhdes no 2T10, devido aos seguintes fatores:

v" Aumento das rendas de aplicagdes financeiras (R$ 6 milhdes), devido ao aumento das
disponibilidades;

v Aumento nas atualizagbes monetarias e variagbes cambiais (R$ 17 milhdes), devido
principalmente a corregcdo e juros do Fundo Vinculado ao empréstimo em moeda
estrangeira da CPFL Paulista (R$ 8 milhdes) e a atualizagdo dos ativos regulatérios
gerados no IRT de 2010 da RGE (R$ 5 milhdes);

v' Aumento das outras receitas financeiras (R$ 3 milhdes).
Compensando parcialmente:

v" Redugdo na remuneragdo da CVA (R$ 10 milhdes), devido a redugdo dos saldos dos
ativos;

v Reducdo dos acréscimos e multas moratérias (R$ 2 milhdes) e da atualizagdo de
depdsitos judiciais (R$ 1 milhdo).

Lucro Liquido
O lucro liquido, no 2T10, foi de R$ 343 milhdes, aumento de 52,9% (R$ 119 milhdes).

Desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes ((i) efeitos dos recalculos efetuados pela Aneel no
IRT de 2009 da RGE; (ii) reducbes nas despesas operacionais € nas despesas financeiras
decorrentes respectivamente do estorno de provisdo e de atualizagdo monetaria do passivo dos
créditos de Pis/Cofins sobre encargos setoriais; e (iii) aumento das despesas financeiras no 2T09
devido a multa aplicada a RGE, pela Aneel, com relagcdo aos indicadores DEC e FEC), o lucro
liquido do 2T10 seria de R$ 295 milhdes, comparado ao lucro liquido de R$ 237 milhdes no 2T09,
um aumento de 24,8% (R$ 59 milhdes).

No 1S10, o lucro liquido foi de R$ 644 milhdes, representando um aumento de 47,2% (R$ 206
milhdes).

10.1.2) Reajuste Tarifario
- Datasdos Reajustes Tarifarios

Distribuidora Data

CPFL Piratininga 23deoutubro_
CPFL Santa Cruz 3 de fevereiro

CPFL Leste Paulista 3 de fevereiro

CPFL Jaguari 3 de fevereiro

CPFL Sul Paulista 3 de fevereiro
CPFLMococa 3defevereiro
CPFLPauista  _ ______ 8deabril
RGE 19 de junho
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10.1.2.1) CPFL Piratininga

Em 20 de outubro de 2009, por meio da Resolugado Homologatéria n® 896, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 5,98%, sendo 2,81% relativos ao Reajuste
Tarifario e 3,17% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -2,12% a ser percebido pelos consumidores (pela reducéo
dos componentes financeiros e itens da Parcela A). As novas tarifas entraram em vigor em 23 de
outubro de 2009.

O IGP-M acumulado no periodo tarifario foi de -0,4% e a taxa de cambio utilizada pela Aneel foi
de R$/US$ 1,778.

10.1.2.2) CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul
Paulista e CPFL Mococa

Em 3 de fevereiro de 2010, a Aneel publicou, no Diario Oficial da Unido, os indices dos Reajustes
Tarifarios Anuais de 2010 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, com vigéncia a partir da mesma data, conforme
demonstrado na tabela localizada ao final do item “10.1.3.4”.

10.1.2.3) CPFL Paulista

Em 6 de abril de 2010, por meio da Resolugdo Homologatéria n® 961, a Aneel reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Paulista em 2,70%, sendo 1,55% relativos ao Reajuste Tarifario e
1,15% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de -5,69% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 8 de abril de 2010 e vigorarao até 7 de abril de 2011.

10.1.3.4) RGE

Em 15 de junho de 2010, por meio da Resolugao Homologatéria n® 1.009, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 12,37%, sendo 1,72% relativos ao Reajuste Tarifario e
10,65% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario Anual,
correspondendo a um efeito médio de 3,96% a ser percebido pelos consumidores cativos. As
novas tarifas entraram em vigor em 19 de junho de 2010 e vigorarao até 18 de junho de 2011.

Em 30 de margo de 2010, por meio da Resolugao Homologatéria n°® 957, a Aneel alterou a data
contratual de reajuste e revisao tarifaria da RGE, prorrogando a vigéncia, para 18 de junho de
2010, das tarifas de energia elétrica da concessionaria, constantes da Resolugcdo Homologatéria
810, de 14 de abril de 2009. (Em 14 de abril de 2009, por meio da Resolugdo Homologatéria n°
810, a Aneel reajustou as tarifas de energia elétrica da RGE em 18,95%, sendo 10,44% relativos
ao Reajuste Tarifario e 8,50% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario Anual).

Os reajustes sao demonstrados, por distribuidora, na tabela a seguir:

Vigéncia >>>>>> 23/10/2009 03/02/2010  03/02/2010  03/02/2010  03/02/2010  03/02/2010  08/04/2010  19/06/2010

Componentes Financeiros 3,17% 8,19% -6,89% -0,65% 1,36% -0,17% 1,15% 10,65%
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10.2) Segmento de Comercializagao e Servigos

2710 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 477.060 528.041 -9,7% 881.087 953.911 -7,6%
Receita Operacional Liquida 425.932 455.506 -6,5% 786.744 818.386 -3,9%
EBITDA 66.353 72.766 -8,8% 162.159 135.600 19,6%
LUCRO LiQUIDO 44.479 47.719 -6,8% 107.964 94.831 13,8%

Receita Operacional

No 2T10, a receita operacional bruta atingiu R$ 477 milhdes, representando uma reducéo de 9,7%
(R$ 51 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 426 milhdes, representando uma
reducéo de 6,5% (R$ 30 milhdes).

No 1S10, a receita operacional bruta atingiu R$ 881 milhdes, representando uma redugdo de
7,6% (R$ 73 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 787 milhdes, representando uma
reducéo de 3,9% (R$ 32 milhoes).

EBITDA
No 2T10, o EBITDA atingiu R$ 66 milhdes, redugdo de 8,8% (R$ 6 milhdes).
No 1S10, o EBITDA atingiu R$ 162 milhdes, aumento de 19,6% (R$ 27 milhdes).

Lucro Liquido
No 2T10, o lucro liquido foi de R$ 44 milhdes, redugdo de 6,8% (R$ 3 milhdes).
No 1810, o lucro liquido foi de R$ 108 milhdes, aumento de 13,8% (R$ 13 milhdes).
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10.3) Segmento de Geragao

10.3.1) Desempenho Econémico-Financeiro

2710 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 257.261 238.673 7,8% 500.844 472.687 6,0%
Receita Operacional Liquida 238.489 222.944 7,0% 466.532 441.552 5,7%
Custo com Energia Elétrica (34.685) (12.901) 168,9% (52.818) (25.604) 106,3%
Custos e Despesas Operacionais (51.763) (47.734) 8,4% (106.896) (96.213) 11,1%
Resultado do Servigo 152.041 162.309 -6,3% 306.818 319.735 -4,0%
EBITDA 173.390 183.143 -5,3% 349.964 362.532 -3,5%
Resultado Financeiro (87.497) (67.962) 28,7% (139.182) (115.296) 20,7%
Lucro antes da Tributag&o 64.544 94.347 -31,6% 167.636 204.439 -18,0%
LUCRO LiQuIDO 72.859 97.324 -25,1% 137.526 168.660 -18,5%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 2T10 foi de R$ 257 milhdes, representando um crescimento de
7,8% (R$ 19 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 238 milhdes, representando um
crescimento de 7,0% (R$ 16 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

e Receita adicional da Epasa (R$ 13 milhdes) decorrente da venda de 275 GWh de energia no
2T10;

e Receita adicional da Enercan (R$ 3 milhdes) decorrente do aumento da quantidade de energia
suprida de 231 GWh;

¢ Incremento da receita no suprimento com a CPFL Paulista, devido ao aumento no volume de
energia gerada pelas PCHs de 15 GWh, e ao reajuste da tarifa em 1,5% (R$ 3 milhoes).

No 1810, a receita operacional bruta foi de R$ 501 milhdes, representando um crescimento de
6,0% (R$ 28 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 467 milhdes, representando um
crescimento de 5,7% (R$ 25 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica no 2T10 foi de R$ 35 milhdes, aumento de 168,9% (R$ 22 milhdes),
devido principalmente aos seguintes fatores:

e Incremento de despesas de R$ 23 milhdes com a aquisigdo de energia efetuada pela Epasa no
2T10, para honrar compromissos assumidos, enquanto nado inicia as operacbes das UTEs
Termonordeste e Termoparaiba;

Compensando parcialmente:

e Reducao de despesas de R$ 2 milhdes relativa as aquisicdes adicionais de energia (599 GWh)
efetuadas no 2T09 pela Ceran, Enercan e Baesa, em especial no MRE (Mecanismo de
Realocagao de Energia), em fungdo do menor volume gerado por conta do baixo nivel de agua
nos reservatorios.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais no 2T10 atingiram R$ 52 milhdes, representando um aumento
de 8,4% (R$ 4 milhdes), devido principalmente ao item PMSO, que atingiu R$ 28 milhdes,
registrando um aumento de 17,2% (R$ 4 milhdes). Os itens que explicam essa variagdo sdo:
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e Gastos com Pessoal, item que atingiu R$ 8 milhdes, um aumento de 7,8% (R$ 1 milhado),
decorrente principalmente do Acordo Coletivo de 2009;

e Outros Custos/Despesas Operacionais, item que atingiu R$ 13 milhdes, um aumento de 61,2%
(R$ 5 milhdes), devido principalmente aos custos adicionais com royalties realizados pela
Ceran, Enercan e Baesa em fungdo do aumento da energia gerada no periodo (R$ 4 milhdes);

Compensando parcialmente:

e Gastos com Servigos de Terceiros, item que atingiu R$ 6 milhdes, uma redugédo de 19,9% (R$
1 milhao).

EBITDA

Com base nos fatores expostos anteriormente, o EBITDA, no 2T10, atingiu R$ 173 milhdes,
reducéo de 5,3% (R$ 10 milhdes).

No 1S10, o EBITDA foi de R$ 350 milhdes, redugao de 3,5% (R$ 13 milhdes).

Resultado Financeiro

No 2T10, a despesa financeira liquida foi de R$ 87 milhdes, representando um aumento de 28,7%
(R$ 20 milhdes). Os itens que explicam essa variagédo sao:

e Receitas Financeiras: aumento de 105,7% (R$ 5 milhdes), passando de R$ 5 milhdes no 2T09
para R$ 10 milhdes no 2T10, devido principalmente ao aumento nas Rendas de Aplicagdes
Financeiras, decorrente do aumento do estoque de aplicagdes, apesar da reducao do CDI;

e Despesas Financeiras: aumento de 69,0% (R$ 26 milhdes), passando de R$ 37 milhdes no
2T09 para R$ 63 milhdes no 2T10, decorrente principalmente do aumento dos encargos de
dividas e das atualizagbes monetarias e cambiais (R$ 25 milhées), devido principalmente: (i) a
receita registrada no 2T09 referente as dividas com componentes em moeda estrangeira da
Enercan, justificada pela redugdo da variagdo cambial do periodo (R$ 17 milhdes) e (ii) ao
aumento do endividamento relacionado aos novos investimentos.

Lucro Liquido
No 2T10, o lucro liquido foi de R$ 73 milhdes, redugdo de 25,1% (R$ 24 milhdes).
No 1S10, o lucro liquido foi de R$ 138 milhdes, redugéo de 18,5% (R$ 31 milhdes).

10.3.2) Status dos Projetos de Geragao

UHE Foz do Chapecé (Foz do Chapecé Energia)

A UHE Foz do Chapecé encontra-se em fase final de construgdo (94% das obras realizadas). A
entrada em operagao comercial desta usina esta prevista para o 3T10. A participacdo da CPFL
Geragao no empreendimento € de 51%, o0 que representa uma poténcia instalada e energia
assegurada de 436,1 MW e 220,3 MWmédios, respectivamente.

UTE Baldin (CPFL Bioenergia)

A UTE Baldin encontra-se em fase final de construgdo, sendo que a sua entrada em operagao
comercial esta prevista para agosto de 2010. A poténcia instalada é de 45 MW, com previsdo de
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atingir 24 MW/safra de energia exportada até 2017 (18 MW em 2011).

UTEs Termonordeste e Termoparaiba (Epasa)

As UTEs Termonordeste e Termoparaiba encontram-se em fase de construgédo (72% das obras
realizadas), sendo que a entrada em operacao esta prevista para o 4T10. A participagdo da CPFL
Geragao no empreendimento é de 51%, o que representa uma poténcia instalada de 174,2 MW.

UTE Bio Formosa (CPFL Bio Formosa)

O inicio da construcao da UTE Bio Formosa ocorreu em marco de 2010, sendo que a sua entrada
em operacao comercial esta prevista para julho de 2011. A poténcia instalada é de 40 MW, com
25 MW(/safra de energia exportada.

Parque Edlico Santa Clara

O inicio da construgao do Parque Edlico Santa Clara esta previsto para agosto de 2010, sendo
que a sua entrada em operagdo esta prevista para julho de 2012. A participagao da CPFL
Geragao no empreendimento € de 100%, o que representa uma poténcia instalada e energia
assegurada de 188 MW e 76 MWmédios, respectivamente.

UTE Bio Buriti (CPFL Bio Buriti)

O inicio da construgdo da UTE Bio Buriti ocorreu em abril de 2010, sendo que a sua entrada em
operagao comercial esta prevista para junho de 2011. A poténcia instalada € de 50 MW, com 30
MW/safra de energia exportada.

UTE Bio Ipé (CPFL Bio Ipé)

O inicio da construgcédo da UTE Bio Ipé ocorreu em junho de 2010, sendo que a sua entrada em
operagao comercial esta prevista para junho de 2011. A poténcia instalada é de 25 MW, com
14,37 MW/safra de energia exportada.

UTE Bio Pedra (CPFL Bio Pedra)

O inicio da construgao da UTE Bio Pedra esta previsto para outubro de 2010, sendo que a sua
entrada em operacdo comercial esta prevista para junho de 2012. A poténcia instalada é de 70
MW, com 44,26 MW/safra de energia exportada.
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11) ANEXOS
11.1) Balango Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

ATIVO 30/06/2010 31/03/2010
CIRCULANTE
Disponibilidades 1.375.099 1.684.702
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.918.149 1.882.494
Titulos e Valores Mobiliarios 40.209 39.615
Tributos a Compensar 224.052 174.406
Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (85.910) (80.700)
Despesas Pagas Antecipadamente 194.274 145.353
Créditos Fiscais Diferidos 163.501 163.148
Estoques 17.631 16.735
Diferimento de Custos Tarifarios 226.090 337.309
Derivativos 404 9.839
Outros Créditos 188.015 155.024
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 4.261.514 4.527.925
NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 199.300 216.139
Depdsitos Judiciais 701.644 686.348
Titulos e Valores Mobiliarios 70.143 75.394
Tributos a Compensar 119.935 109.284
Despesas Pagas Antecipadamente 48.320 50.442
Créditos Fiscais Diferidos 1.059.493 1.103.699
Diferimento de Custos Tarifarios 46.645 30.765
Derivativos 9.007 100
Outros Créditos 166.297 163.040
2.420.784 2.435.211
Investimentos 104.916 104.858
Imobilizado 8.012.355 7.671.249
Intangivel 2.529.610 2.525.301
Diferido 13.299 14.209
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 13.080.964 12.750.828
TOTAL DO ATIVO 17.342.478 17.278.753
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11.2) Balango Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

._/
CPFL

ENERGIA

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 30/06/2010  31/03/2010
PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores 1.078.422 994.669
Encargos de Dividas 34.308 84.687
Encargos de Debéntures 114.217 74.838
Empréstimos e Financiamentos 507.620 1.311.983
Debéntures 526.200 499.831
Débitos Fiscais Diferidos 158 200
Entidade de Previdéncia Privada 43.006 41.954
Taxas Regulamentares 109.707 100.028
Tributos e Contribuicdes Sociais 524.717 532.616
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 799.318 681.185
Obrigacdes Estimadas 63.824 50.384
Diferimento de Ganhos Tarifarios 336.713 487.668
Derivativos 1.281 -
Outras Contas a Pagar 494.363 595.682
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 4.633.854 5.455.725
NAO CIRCULANTE

Fornecedores 21.328 31.992
Encargos de Dividas 8.733 14.424
Empréstimos e Financiamentos 3.739.381 2.965.552
Debéntures 2.946.876 2.551.198
Débitos Fiscais Diferidos 284 4.677
Entidade de Previdéncia Privada 344.620 383.894
Tributos e Contribuicées Sociais 1.309 1.476
Proviséo para Contingéncias 127.655 42.259
Diferimento de Ganhos Tarifarios 115.395 64.647
Derivativos 1.134 10.767
Outras Contas a Pagar 190.836 191.806
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 7.497.551 6.262.692
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 72.905 87.195
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 4.793.424 4.741.175
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 341.751 341.751
Lucros Acumulados 2.977 390.199
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 5.138.168 5.473.141
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 17.342.478 17.278.753
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11.3) Demonstragao de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

._/
CPFL

ENERGIA

2710 2T09 Variagao 1810 1S09 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica™ 3.442.715 3.365.225 2,30% 7.036.739 6.412.214 9,74%
Suprimento de Energia Elétrica 248.488 315.756 -21,30% 459.579 594.635 -22,71%
Outras Receitas Operacionais“’ 318.347 245.793 29,52% 622.039 507.680 22,53%
4.009.550 3.926.774 2,11% 8.118.357 7.514.529 8,04%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.369.541)  (1.278.301) 7,14% (2.693.284)  (2.480.088) 8,60%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.640.009 2.648.473 -0,32% 5.425.073 5.034.441 7,76%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.230.627)  (1.329.525) -7,44% (2.555.142)  (2.535.143) 0,79%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuigéo (298.289) (309.228) -3,54% (610.876) (546.198) 11,84%
(1.528.916)  (1.638.753) -6,70% (3.166.018)  (3.081.341) 2,75%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (145.687) (144.102) 1,10% (292.537) (268.299) 9,03%
Material (19.219) (17.501) 9,82% (36.113) (31.864) 13,33%
Servigos de Terceiros (109.020) (91.875) 18,66% (206.612) (182.612) 13,14%
Outros Custos/Despesas Operacionais (41.453) (62.681) -33,87% (116.970) (116.149) 0,71%
Entidade de Previdéncia Privada 21.800 (921) - 43.599 (1.840) -
Depreciacdo e Amortizagédo (96.618) (97.022) -0,42% (193.551) (193.316) 0,12%
Amortizacéo do Intangivel da Concesséo (46.204) (46.725) -1,12% (90.892) (93.449) -2,74%
(436.401) (460.827) -5,30% (893.076) (887.529) 0,62%
EBITDA 793.291 690.862 14,83% 1.601.981 1.349.391 18,72%
RESULTADO DO SERVIGO 674.692 548.893 22,92% 1.365.979 1.065.571 28,19%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 107.277 73.853 45,26% 206.173 193.128 6,75%
Despesas (181.265) (167.279) 8,36% (356.156) (349.514) 1,90%
Juros Sobre o Capital Préprio - (409) - - (409) -
(73.988) (93.835) -21,15% (149.983) (156.795) -4,34%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 600.704 455.058 32,01% 1.215.996 908.776 33,81%
Contribui¢do Social (56.788) (42.885) 32,42% (116.327) (88.060) 32,10%
Imposto de Renda (157.263) (120.915) 30,06% (320.398) (244.669) 30,95%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPAGCOES E REVERSOES 386.653 291.258 32,75% 779.271 576.047 35,28%
Participagdo de Acionistas Ndo Controladores (2.423) (2.699) -10,23% (4.842) (4.785) 1,19%
Reversdo dos Juros Sobre o Capital Préprio - 409 - - 409 -
LUCRO LIQUIDO 384.230 288.968 32,97% 774.429 571.671 35,47%
LUCRO LIQUIDO POR AGAO - R$ 0,80 0,60 32,63% 1,61 1,19 35,12%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita

de fornecimento de energia elétrica”.
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11.4) Receita Operacional — CPFL Energia

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_—

=

CPFL

ENERGIA

2T10 2T09 Variacéo 1810 1S09 Variacéo

RECEITA DE OPERAGOES COM ENERGIA ELETRICA

Classe de Consumidores
Residencial 1.314.494 1.248.234 5,31% 2.705.408 2.455.140 10,19%
Industrial 1.049.963 1.031.083 1,83% 2.048.454 1.915.063 6,97%
Comercial 682.915 665.975 2,54% 1.413.593 1.303.218 8,47%
Rural 102.033 109.492 -6,81% 212124 210.913 0,57%
Poderes Publicos 97.728 96.966 0,79% 189.006 177.802 6,30%
lluminag&o Publica 74.301 73.704 0,81% 149.803 141.119 6,15%
Servigo Publico 116.394 116.800 -0,35% 231.747 219.639 5,51%
Fornecimento Faturado 3.437.828 3.342.254 2,86% 6.950.135 6.422.894 8,21%
Fornecimento N&o Faturado (Liquido) (57.882) 17.243 - (11.123) 44 475 -
Encargos Emergenciais - ECE/EAEE - (7) - 3 (7) -
Ativos e Passivos Regulatorios 62.769 5.735 994,49% 97.725 (55.148) -
Reclassificagdo da Receita pela disponibilidade da Rede

Elétrica - TUSD Consumidor cativo (1.426.149)  (1.415.708) 0,74% (3.021.642)  (2.888.140) 4,62%

Fornecimento de Energia Elétrica 2.016.566 1.949.517 3,44% 4.015.098 3.524.074 13,93%
Furnas Centrais Elétricas S.A. 86.630 88.146 -1,72% 172.348 175.364 -1,72%
Outras Concessiondrias, Permissionarias e Autorizadas 146.497 197.096 -25,67% 270.240 366.243 -26,21%
Energia Elétrica de Curto Prazo 15.361 30.514 -49,66% 16.991 53.028 -67,96%

Suprimento de Energia Elétrica 248.488 315.756 -21,30% 459.579 594.635 -22,71%
Receita pela disponibilidade da Rede Elétrica - TUSD

Consumidor Cativo 1.426.149 1.415.708 0,74% 3.021.642 2.888.140 4,62%
Receita pela disponibilidade da Rede Elétrica - TUSD

Consumidor Livre 261.702 196.336 33,29% 502.180 376.890 33,24%
Ativos e Passivos Regulatérios - Baixa Renda 6.263 2.935 113,39% 7.215 20.045 -64,01%
Outras Receitas e Rendas 50.382 46.522 8,30% 112.643 110.745 1,71%

Outras Receitas Operacionais 1.744.496 1.661.501 5,00% 3.643.680 3.395.820 7,30%

TOTAL 4.009.550 3.926.774 2,11% 8.118.357 7.514.529 8,04%

P4gina 34 de 39



—_—
CPFL

ENERGIA

Resultados 2T10 | 11 de agosto de 2010

11.5) Demonstragao de Resultados — Segmento de Geragao Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

p—

cpfl geracao

Jaguari I\

Geragdo

2T10 2T09 Variacao 1810 1509 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - 57 -
Suprimento de Energia Elétrica 254.690 236.349 7,76% 495.688 467.980 5,92%
Outras Receitas Operacionais 2.571 2.324 10,63% 5.156 4.650 10,88%
257.261 238.673 7,79% 500.844 472.687 5,96%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (18.772) (15.729) 19,35% (34.312) (31.135) 10,20%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 238.489 222.944 6,97% 466.532 441.552 5,66%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (25.226) (3.986) 532,87% (33.782) (7.743) 336,29%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicao (9.459) (8.915) 6,10% (19.036) (17.861) 6,58%
(34.685) (12.901) 168,86% (52.818) (25.604) 106,29%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8.324) (7.721) 7,81% (16.331) (14.529) 12,40%
Material (708) (721) -1,80% (1.327) (1.249) 6,24%
Servigos de Terceiros (6.037) (7.533) -19,86% (11.687) (14.696) -20,47%
Outros Custos/Despesas Operacionais (13.342) (8.275) 61,23% (30.901) (18.889) 63,59%
Entidade de Previdéncia Privada 299 (73) - 598 (146) -
Depreciagdo e Amortizacdo (19.244) (19.133) 0,58% (38.434) (38.148) 0,75%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (4.407) (4.278) 3,02% (8.814) (8.556) 3,02%
(51.763) (47.734) 8,44% (106.896) (96.213) 11,10%
EBITDA 173.390 183.143 -5,33% 349.964 362.532 -3,47%
RESULTADO DO SERVICO 152.041 162.309 -6,33% 306.818 319.735 -4,04%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 10.419 5.066 105,67% 16.231 11.256 44,20%
Despesas (63.206) (37.403) 68,99% (120.703) (90.927) 32,75%
Juros Sobre o Capital Préprio (34.710) (35.625) -2,57% (34.710) (35.625) -2,57%
(87.497) (67.962) 28,74% (139.182) (115.296) 20,72%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 64.544 94.347 -31,59% 167.636 204.439 -18,00%
Contribuigéo Social (6.600) (8.090) -18,42% (16.430) (17.986) -8,65%
Imposto de Renda (17.792) (21.908) -18,79% (44.886) (49.365) -9,07%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPAGOES E REVERSOES 40.152 64.349 -37,60% 106.320 137.088 -22,44%
Participacéo de Acionistas Nao Controladores (2.003) (2.650) -24,43% (3.504) (4.053) -13,55%
Reversdo dos Juros Sobre o Capital Proprio 34.710 35.625 -2,57% 34.710 35.625 -2,57%
LUCRO LiQUIDO 72.859 97.324 -25,14% 137.526 168.660 -18,46%
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11.6) Demonstragao de Resultados — Segmento de Distribuicao Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

cpfl paulista cpfl piratininga  ....0e.  €Pfl santa cruz
cpfl leste paulista cpfljaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

2710 2709 Variagao 1810 1S09 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica”’ 3.303.906  3.224.149 2,47% 6.768.561  6.133.753 10,35%
Suprimento de Energia Elétrica 36.854 44.612 -17,39% 53.535 77.164 -30,62%
Outras Receitas Operacionais'"’ 297.879 226.116 31,74% 569.883 467.128 22,00%
3.638.639 3.494.877 4,11% 7.391.979 6.678.045 10,69%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.332.830)  (1.220.644) 9,19% (2.623.814)  (2.367.305) 10,84%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.305.809 2.274.233 1,39% 4.768.165 4.310.740 10,61%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.198.755)  (1.270.262) -5,63% (2.526.103)  (2.421.230) 4,33%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e
Distribuicdo (290.610) (301.977) -3,76% (595.423) (532.104) 11,90%
(1.489.365)  (1.572.239) -5,27% (3.121.526)  (2.953.334) 5,69%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (125.184) (122.089) 2,54% (252.338) (230.584) 9,43%
Material (16.506) (14.343) 15,08% (30.349) (25.544) 18,81%
Servigos de Terceiros (90.988) (75.042) 21,25% (177.492) (149.892) 18,41%
Outros Custos/Despesas Operacionais (23.684) (49.400) -52,06% (84.164) (89.050) -5,49%
Entidade de Previdéncia Privada 21.501 (848) - 43.001 (1.694) -
Depreciagdo e Amortizagdo (76.173) (77.000) -1,07% (152.864) (153.614) -0,49%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséo (4.919) (5.260) -6,48% (9.838) (10.519) -6,47%
(315.953) (343.982) -8,15% (664.044) (660.897) 0,48%
EBITDA 559.745 440.203 27,16% 1.100.875 860.647 27,91%
RESULTADO DO SERVICO 500.491 358.012 39,80% 982.595 696.509 41,07%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 85.549 66.942 27,80% 161.737 165.392 -2,21%
Despesas (100.832) (114.942) -12,28% (202.253) (227.197) -10,98%
Juros Sobre o Capital Préprio (63.851) (66.918) -4,58% (63.851) (66.918) -4,58%
(79.134) (114.918) -31,14% (104.367) (128.723) -18,92%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 421.357 243.094 73,33% 878.228 567.786 54,68%
Contribuigdo Social (38.379) (22.690) 69,14% (79.930) (52.319) 52,77%
Imposto de Renda (103.573) (62.081) 66,84% (217.147) (143.445) 51,38%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPAGOES E REVERSOES 279.405 158.323 76,48% 581.151 372.022 56,21%
Participagao de Acionistas Ndo Controladores (337) (917) -63,26% (1.421) (1.689) -15,87%
Reversdo dos Juros Sobre o Capital Préprio 63.851 66.918 -4,58% 63.851 66.918 -4,58%
LUCRO LiQUIDO 342.919 224.324 52,87% 643.581 437.251 47,19%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita
de fornecimento de energia elétrica”.
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11.7) Desempenho Econémico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

2710 2709 Var. 18510 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 1.820.361 1.821.106 0,0% 3.729.717 3.396.024 9,8%
Receita Operacional Liquida 1.126.027 1.185.727 -5,0% 2.380.686 2.203.930 8,0%
Custo com Energia Elétrica (740.363) (855.480) -13,5%  (1.598.792)  (1.569.953) 1,8%
Custos e Despesas Operacionais (129.013) (172.968) -25,4% (294.823) (339.589) -13,2%
Resultado do Servico 256.651 157.279 63,2% 487.071 294.388 65,5%
EBITDA 273.145 193.719 41,0% 521.085 367.411 41,8%
Resultado Financeiro (7.610) (24.274) -68,6% (15.822) (31.475) -49,7%
Lucro antes da Tributagao 249.041 133.005 87,2% 471.249 262.913 79,2%
LUCRO LIQUIDO 180.323 102.343 76,2% 327.229 187.622 74,4%
.~ CPFLPIRATINNGA
2710 2709 Var. 18510 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 841.237 799.296 5,2% 1.734.313 1.591.677 9,0%
Receita Operacional Liquida 532.631 510.730 4,3% 1.112.821 998.280 11,5%
Custo com Energia Elétrica (350.094) (323.253) 8,3% (713.401) (635.557) 12,2%
Custos e Despesas Operacionais (78.551) (73.340) 7.1% (156.523) (141.793) 10,4%
Resultado do Servigo 103.986 114.137 -8,9% 242.897 220.930 9,9%
EBITDA 115.307 129.740 -11,1% 265.280 251.984 5,3%
Resultado Financeiro (24.345) (12.811) 90,0% (30.171) (19.633) 53,7%
Lucro antes da Tributacdo 79.641 101.326 -21,4% 212.726 201.297 5,7%
LUCRO LIQUIDO 60.032 73.900 -18,8% 148.050 139.910 5,8%
- RGE
2710 2709 Var. 18510 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 789.657 698.813 13,0% 1.558.428 1.342.419 16,1%
Receita Operacional Liquida 525.920 460.522 14,2% 1.034.898 874.802 18,3%
Custo com Energia Elétrica (332.881) (318.104) 4,6% (671.165) (598.470) 12,1%
Custos e Despesas Operacionais (85.477) (76.368) 11,9% (167.408) (135.122) 23,9%
Resultado do Servigo 107.562 66.050 62,8% 196.325 141.210 39,0%
EBITDA 134.974 92.859 45,4% 250.952 194.343 29,1%
Resultado Financeiro (40.460) (70.823) -42,9% (50.975) (72.879) -30,1%
Lucro antes da Tributacao 67.102 (4.773) -1505,9% 145.350 68.331 112,7%
LUCRO LIQUIDO 80.118 33.647 138,1% 131.418 81.986 60,3%
.~ CPFLSANTACRUZ
2710 2709 Var. 1510 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 75.256 69.665 8,0% 149.559 139.525 7,2%
Receita Operacional Liquida 49.622 46.414 6,9% 98.578 94.365 4,5%
Custo com Energia Elétrica (27.926) (30.031) -7,0% (56.502) (60.242) -6,2%
Custos e Despesas Operacionais (12.327) (9.933) 24,1% (23.334) (19.162) 21,8%
Resultado do Servico 9.369 6.450 45,3% 18.742 14.961 25,3%
EBITDA 11.305 8.050 40,4% 22.591 18.339 23,2%
Resultado Financeiro (2.415) (2.774) -12,9% (3.071) (2.588) 18,7%
Lucro antes da Tributacéo 6.954 3.676 89,2% 15.671 12.373 26,7%
LUCRO LiQUIDO 6.934 4.810 44,2% 12.589 10.556 19,3%
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2T10 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 25.640 29.182 -12,1% 51.439 55.242 -6,9%
Receita Operacional Liquida 17.064 20.692 -17,5% 34.384 38.931 -11,7%
Custo com Energia Elétrica (5.745) (11.979) -52,0% (15.327) (23.305) -34,2%
Custos e Despesas Operacionais (4.175) (3.831) 9,0% (8.136) (7.705) 5,6%
Resultado do Servico 7.144 4.882 46,3% 10.921 7.921 37,9%
EBITDA 8.046 5.856 37,4% 12.710 9.845 29,1%
Resultado Financeiro (1.468) (1.965) -25,3% (1.860) (1.574) 18,2%
Lucro antes da Tributacado 5.676 2.917 94,6% 9.061 6.347 42,8%
LUCRO LIQUIDO 4.663 3.386 37,7% 6.908 5.384 28,3%
.~ CPFLSULPAULISTA
2710 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 36.560 32.975 10,9% 70.555 65.489 7,7%
Receita Operacional Liquida 23.911 22.352 7,0% 46.312 44.699 3,6%
Custo com Energia Elétrica (13.455) (13.521) -0,5% (27.712) (26.456) 4,7%
Custos e Despesas Operacionais (3.985) (3.536) 12,7% (7.650) (9.350) -18,2%
Resultado do Servico 6.471 5.295 22,2% 10.950 8.893 23,1%
EBITDA 7.132 6.013 18,6% 12.277 10.308 19,1%
Resultado Financeiro (1.288) (1.268) 1,6% (1.173) (697) 68,3%
Lucro antes da Tributacado 5.183 4.027 28,7% 9.777 8.196 19,3%
LUCRO LIQUIDO 4.597 3.744 22,8% 7.638 6.871 11,2%
. CPFLJAGUARI
2710 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 33.332 28.497 17,0% 65.401 57.597 13,5%
Receita Operacional Liquida 20.535 18.100 13,5% 40.764 36.863 10,6%
Custo com Energia Elétrica (13.231) (14.017) -5,6% (26.878) (28.048) -4,2%
Custos e Despesas Operacionais (2.547) (2.737) -6,9% (5.375) (5.394) -0,4%
Resultado do Servico 4.757 1.346 253,4% 8.511 3.421 148,8%
EBITDA 5.248 1.931 171,8% 9.481 4.577 107,1%
Resultado Financeiro (838) (648) 29,3% (597) (14) 4164,3%
Lucro antes da Tributacao 3.919 698 461,5% 7.914 3.407 132,3%
LUCRO LIQUIDO 3.285 1.313 150,2% 6.098 2.889 111,1%
.~ CPFLMOCOCA
2T10 2709 Var. 1810 1S09 Var.
Receita Operacional Bruta 19.201 17.825 7,7% 38.171 34.985 9,1%
Receita Operacional Liquida 12.583 12.100 4,0% 25.126 23.627 6,3%
Custo com Energia Elétrica (7.506) (7.449) 0,8% (15.194) (14.441) 5,2%
Custos e Despesas Operacionais (526) (2.078) -74,7% (2.754) (4.401) -37,4%
Resultado do Servico 4.551 2.573 76,9% 7.178 4.785 50,0%
EBITDA 4.925 2.952 66,8% 7.920 5.529 43,2%
Resultado Financeiro (711) (355) 100,3% (699) 137 -610,2%
Lucro antes da Tributagao 3.840 2.218 73,1% 6.479 4.922 31,6%
LUCRO LIQUIDO 3.304 2.098 57,5% 5.072 3.722 36,3%
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11.8) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

2T10 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 1.774 1.690 5,0% 3.585 3.435 4,4%
Industrial 1.375 1.312 4,8% 2.726 2.573 6,0%
Comercial 1.070 1.003 6,6% 2.204 2.070 6,5%
Outros 889 847 4,9% 1.735 1.660 4,5%
Total 5.108 4.852 5,3% 10.249 9.738 5,3%
.~ CPFLPiratninga
2T10 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 787 725 8,5% 1.620 1.520 6,6%
Industrial 761 718 6,1% 1.470 1.374 7,0%
Comercial 442 412 7,4% 918 859 6,9%
QOutros 238 231 2,8% 472 460 2,7%
Total 2.229 2.086 6,8% 4.480 4.212 6,4%
S RGE
2710 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 471 440 7,.0% 961 892 7.7%
Industrial 625 566 10,3% 1.219 1.097 11,1%
Comercial 284 270 5,1% 590 551 71%
Outros 490 526 -6,9% 1.010 1.057 -4,4%
Total 1.870 1.803 3,7% 3.780 3.597 5,1%
... CPFsantaCrz
2710 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 72 69 4,2% 144 139 3,8%
Industrial 42 39 9,9% 82 76 8,2%
Comercial 35 33 5,0% 73 69 6,1%
Outros 74 72 3,1% 144 146 -1,3%
Total 224 213 5,0% 443 429 3,2%
.~ CPFLJaguai
2T10 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 18 16 10,8% 36 33 7.3%
Industrial 70 64 8,7% 138 126 9,3%
Comercial 9 9 6,3% 18 18 4,0%
Outros 9 9 0,2% 18 26 -31,5%
Total 106 98 8,1% 210 203 3,3%
.~ CPFLMocOCQa
2T10 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 15 14 7.4% 31 29 4,9%
Industrial 15 14 5,1% 31 28 9,1%
Comercial 6 6 5,6% 13 12 5,8%
Outros 15 13 19,6% 28 25 14,1%
Total 52 47 9,7% 103 95 8,7%
-~ CPFLLestePaulista
2710 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 21 19 6,2% 40 38 4,5%
Industrial 18 17 6,5% 36 33 9,6%
Comercial 9 8 5,9% 18 17 5,9%
Outros 29 26 10,6% 49 46 6,9%
Total 76 70 7,9% 143 134 6,7%
.~ CPFLSulPaulista
2T10 2T09 Var. 1810 1S09 Var.
Residencial 29 27 7.2% 56 53 5,2%
Industrial 35 32 7.2% 70 67 4,7%
Comercial 12 1 4.3% 24 23 4,9%
Outros 22 22 -1,7% 44 44 -1,8%
Total 97 92 4,7% 194 187 3,3%
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