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Esta apresentacao pode incluir declaragoes que representem
expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com
a regulamentacdao de valores mobiliarios brasileira e
internacional. Essas declaracbes estao baseadas em certas
suposicdes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua
experiéncia e o ambiente econémico, as condigdes de mercado e
os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdao fora do
controle da Companbhia.

Fatores importantes que podem levar a diferengas significativas
entre os resultados reais e as declaragdes de expectativas sobre
eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios
da Companhia, as condigbes econOmicas brasileira e
internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimentos da industria de servicos publicos, condi¢des
hidroldgicas, condi¢des do mercado financeiro, incertezas a
respeito dos resultados de suas operagdes futuras, planos,
objetivos, expectativas e intencbes, entre outros. Em razao
desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir
significativamente daqueles indicados ou implicitos nas
declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.
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As mformagoes e opinides aqui co
entendidas como recomendagao a potenC|a| tido'i'é’s,e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na
veracidade, atualidade ou completude dessas informacodes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a
eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer
da utilizacdo ou do conteldo desta apresentacao.
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Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros
sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e proje¢des sobre eventos futuros e tendéncias
que podem afetar os negdcios da Companhia. Essas
declaragdes podem incluir projecdes de crescimento
econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informagdes sobre posicdo competitiva, ambiente
regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e
outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar
adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas
declaragdes se baseiam.
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Lideranca alcancada por meio de uma trajetoria de forte
crescimento

Capacidade Instalada (MW) Evolucao do portfélio (MW)

1.309 1.773§1.799

11 453
Tl
v 8 R

‘Q RS 250,9 milhdes de Ebitda no 2T19
(margem: 61%)

Total em
operacio 2011' 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2024

Evolucdo da alavancagem?

§ 99 usinas (5 em implantacao)
Eﬂﬂ 58 municipios

2" 4 fontes

T 2,9 GW de pipeline

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

r™y . 7 e 2
468 funcionarios
__.":'4; (1) Agosto 2011 — Fundag3o da CPFL Renovaveis. B Divida Liquida == EBITDA ——Alavancagem

CPF (2) 2T19 - Considera diretores estatutdrios e estagiarios. 4
renovaveis  (3) Relagdo Divida liquida/EBITDA.



Destaques do 2T19

i Geracgao de energia de 1.558,4 GWh no 2T19 (+5,8% versus 2T18);

ii. Receita liquida de RS 411,3 milhdes no 2T19 (-0,9% versus 2T18);

iii. Ebitda de RS 250,9 milh&ées no 2T19 (-1,9% versus 2T18);

iv.  Prejuizo liquido de RS 38,5 milhdes no 2T19 (+5,4% versus 2T18);

v.  Situagdo de liquidez adequada ao perfil da Companhia: caixa de RS 1,3 bilhdo’;

vi. Em 09 de maio de 2019 foi aprovada a 92 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em duas séries, da espécie quirografaria no montante total de RS 838 milhdes. Os recursos
liguidos obtidos pela CPFL Renovaveis com a emissao das debéntures serdao utilizados para
reperfilamento de dividas, garantindo custos mais adequados para a Companhia;

vii. No dia 21 de maio de 2019, a CPFL Renovaveis divulgou fato relevante comunicando que CPFL
Energia S.A. (“CPFL Energia”) celebrou com sua controladora, State Grid Brazil Power Participacdes
S.A. (“State Grid”), um Memorando de Entendimentos vinculante (“MOU”), tendo como objetivo
estabelecer as bases que regulardao as negociacdes para uma potencial operacao envolvendo a
aquisicao, pela CPFL Energia, da totalidade da participacao que a State Grid detém diretamente na
CPFL Renovaveis, controlada indiretamente pela CPFL Energia.
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CPFL

RENOVAVEIS (1) Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicag@es financeiras, titulos e valores mobiliarios e conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas).
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Indicadores econOmicos e operacionais

PANERVIIPANE]

1519 vs 1518

Demonstrativo de Resultados

Receita liquida 411.298
Ebitda™ 250.883
Margem Ebitda 61,0%

Resultado liquido (38.498)

Indicadores Operacionais

Capacidade em operagao (MW) 2.133
#usinas/ parques em operacao 94
Energia gerada (GWh)®? 1.558
Ndmero de funcionarios® 468

415.036

255.758

61,6%

(36.540)

2.103
93
1.472

429

-0,9%

-1,9%

-0,6 p.p

5,4%

1,4%
1,1%
5,8%

9,1%

745.486

442.924

59,4%

(131.521)

2.133
94
2.730

468

798.584

483.545

60,6%

(109.061)

2.103
93
2.693

429

-6,6%

-8,4%

-1,1p.p

20,6%

1,4%
1,1%
1,4%

9,1%

(1) Ebitda corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciagdo e amortizagdo; (ii) do imposto de renda e contribuigdo social (tributos federais sobre a renda); e (iii) do
resultado financeiro, conforme Instrugdo CVM N2 527, de 04 de outubro de 2012.
(2) Em decorréncia da liquidagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), para efeitos de contabilizagdo a Companhia considera a geragdo provisionada do ultimo més do

periodo corrente.
(3) Considera estagiarios e diretores estatutarios.
_-‘:/
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Geracao de Energia

’—.js,s%
Por fonte (GWh) 1 ctos

1.472,3 0,4
0,3

SOL

| Elle

2718 2T19

. Menor incidéncia de ventos no Ceard e Rio Grande do Norte, apesar da melhora na disponibilidade
T no 2T19 dos parques que eram operados pela Suzlon. Nos parques edlicos do Rio Grande do Sul, a
performance foi semelhante nos dois periodos.

- 66,8 GWh

*  Entrada em operac¢ao da PCH Boa Vista 2 em novembro de 2018;
«  Melhor afluéncia na regido Sul e nos estados de Mato Grosso e Sdo Paulo, o que compensou a +132,1 GWh

& menor afluéncia no estado de Minas Gerais.
\ . . L . , . - . -
— CondigGes climaticas mais favoraveis permitiram moagem superior no 2T19, possibilitando
+ 20,8 GWh
CPFL \V maior geragao. ’
RENOVAVEIS .




Receita Liquida

Por fonte (RS MM) ' =

soL
B BIO
I rcH
B EoL

B HOLDING

EOL PCH BIO  HOLDING 2T19

g

P
v

Menor geracdo dos complexos edlicos (-RS 22 milhdes);

Diferenca de precgo da energia vendida no leilao de energia nova por meio MCSD, uma vez que a energia descontratada no
2T18 foi vendida no mercado livre a um prego superior ao preco do contrato no mercado regulado no 2T19 (-RS 8,5 milhdes);
Ressarcimento anual do déficit de geracdo do Complexo Santa Clara (-RS 3,5 milhdes). - R$ 35,2 MM

7

Diferente estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica dos contratos entre os periodos e reajuste
dos contratos (+ RS 19,3 milhdes) e ao volume maior de energia secundéria do MRE no valor de + RS 21,8 MM
RS 2,5 milhdes.

P\Q/

Estratégia de sazonalizagdo dos contratos e a maior geracdo de algumas usinas (+RS 7,6 milhdes), parcialmente
compensado pela menor liquidacdo de energia para recomposicido de lastro e hedge no 2T19 (-RS 3,8 milhdes),
com contrapartida no custo com compra de energia. +RS$ 3,2 MM

Holding

Operacdes intercompany de hedge e swap liquidadas a PLD no 2T19, enquanto no 2T18 essas operacdes
mitigaram o efeito da exposicao das edlicas que estavam vendendo energia no MCSD (sazonalizagao flat). + R$ 6,4 MM




Custo de geracao de energia elétrica

2T19 vs 2T18 1519 vs 1518

Custo de compra de energia (! (42.758) (67.966) -37,1% (72.977) (114.316)

Encargos de uso de sistema (24.563) (15.356) 60,0% (48.590) (40.056) 21,3%
PMSO @ (56.938) (40.658) 40,0% (110.446) (96.706) 14,2%
Custo de geracdo de energia (124.259)  (123.980) 0,2% (232.013)  (251.078)

elétrica

Deprecia¢do e amortizacdo (119.678) (113.223) 5,7% (238.845) (229.956) 3,9%
Total dos custos com geragao de

energia elétrica + depreciacio e  (243.937) (237.203) 2,8% (470.858) (481.034)

amortizacao

COMPRA DE ENERGIAL ENCARGOS PMSO
-R$ 25,2 MM +R$ 9,2 MM +R$ 16,3 MM
Menor volume de energia comprado Rec'uperagéo de créditos.de PISNe t Rec;girgagéfo .Se c~reditos de tPIS e. Cofins
para operacbes de hedge e déficits de Cofins em 2018 (efeito ndo em. (efeito ndo recorrente) e;
recorrente) e; Reajuste dos contratos com

energia dos parques edlicos que t
participaram do MCSD, pela Reajuste de prego dos encargos
sazonalizac3o flat em 2018; de conexdes e tarifas de uso e

‘ Menor GSF nos periodos. c<_)ne.xao. . do 5|s_teEna de
distribuicdao e transmissao.

fornecedores de O&M dos aerogeradores
dos complexos eodlicos Campo dos
Ventos e Sao Benedito, findo periodo de
caréncia parcial nos primeiros anos de
operagao.

—_—
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RENOVAVEIS (2) Pessoal, material, servigos de terceiros e outros. 10

(1) Contempla amortizagdo do risco hidroldgico — GSF.



Despesas gerais e administrativas

pANE:] 2T19 vs 2T18 1519 1518 1519 vs 1518
Despesas com pessoal (19.701) (19.576) 0,6% (39.228) (36.784) 6,6%
Servicos de terceiros M) (14.607) (14.933) -2,2% (26.755) (30.404) -12,0%
Outros (1.848) (789) 134,2% (4.566) 3.227 -241,9%
Despesas gerais e administrativas (36.156) (35.298) 2,4% (70.549) (63.961) 10,3%
Depreciacdao & Amortizacao (2.126) (2.279) (3.733) (4.027)
Amortizagcao do direito de exploragao (39.807) (38.985) 2,1% (79.614) (78.191) 1,8%

Total das despesas gerais e
administrativas + depreciagao e (78.089) (76.562) 2,0% (153.896) (146.179) 5,3%
amortizagao

—_—
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EBITDA

2T19 versus 2T18 (RS milhdes)

EBITDA 2T18 Receita

—
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Custo

Despesas

EBITDA 2T19
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Resultado financeiro

Divida Liquida 4.398 4.683
CDI médio 6,40% 6,39%
TILP média 6,26% 6,60%

Resultado Financeiro

RECEITAS FINANCEIRAS

Maior receita com atualizacdo de liquidacdao financeira na CCEE,
parcialmente compensada pelo menor saldo médio nos periodos
(RS 1.369,3 milhdes no 2T19 vs RS 1.630,9 milhdes no 2T18).

R eanrY +RS 12,4 MM _

Despesa com atualizacdao de liquidacao financeira na CCEE
(provisdao do GSF), parcialmente compensadas pelos menores juros
e atualizacdo monetarias sobre empréstimos e debéntures devido a
gueda do CDI médio e da TILP e pelo aumento nas despesas de
dividas de projetos, que com a entrada em operacao, deixam de ser
capitalizadas e passam a impactar o resultado.

(RS mil) PANE) 2T18 2T19 vs 2T18 1519 1518 1S19 vs 1518

Receitas Financeiras 50.196 29.873
Despesas Financeiras (161.370) (148.992)
Resultado Financeiro (111.174) (119.119)

Resultado Liquido

—
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Resultado Liquido (38.498) (36.540)

68,0% 98.786 60.012 64,6%
8,3% (321.666) (308.346) 4,3%
-6,7% (222.880) (248.334) -10,2%

5,4% (131.521) (109.061) 20,6%

13



Perfil de divida

Divida liquida / Ebitda (RS MM
Divida por indexador (%) ivida liquida / Ebitda (RS )

3,8 3,8 3,8
’ 3,7 ’ ¢
4.683 4.576 4.509 4.448 4.398
I coi
IGPM
I PREFIXADO
e
[ ipca
1.246 1.265 1.209 1.173 1.168
2T18 3718 4718 1T19 2T19

Divida Liquida - Ebitda 12 meses  —®— Alavancagem (x)

Perfil da divida Amortizacdo da divida (RS MM)3

- 2.791,8
Prazo médio: 4,88 anos

Custo médio nominal: 8,10% a.a. 1.275,2

1.021.1 1.174,7
265,3 419,8
) Caixa’ ' 20192 20207 2021 2022 2023+
CPFf (1) O saldo de caixa considera a conta reserva (aplicacdes financeiras vinculadas) de RS 593,6 milhdes no encerramento do 2T19 (RS 613 milhdes no encerramento do 2T18).
meviouavere (2) Considera encargos financeiros no valor de RS 31,0 milhdes em 2019 e RS 2,5 milhdes em 2020. 14

(3) Considera o contrato de mutuo com a CPFL Geragdo como divida (partes relacionadas).



Obrigado

Relagdes com Investidores

ri@cpflrenovaveis.com.br



