4 Transcrigao da Teleconferéncia de Resultados do 2T09
11 de Agosto de 2009
CPFL J

ENERGIA

Operadora: Bom dia e obrigada por aguardarem. Sejam bem vindos a
teleconferéncia dos Resultados do Segundo Trimestre de 2009 da CPFL
ENERGIA.

Conosco hoje estdo presentes os executivos: Wilson Ferreira Junior,
Presidente da CPFL Energia e José Antonio de Almeida Filippo — Vice
Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores e outros diretores da
companhia.

Esta teleconferéncia esta sendo transmitida simultaneamente pela Internet no
Site de Relagbes com Investidores da CPFL ENERGIA, no enderego:
www.cpfl.com.br/ri . Onde podera ser encontrada a respectiva apresentagao
para “download”. Informamos que todos os participantes estardo apenas
ouvindo a teleconferéncia durante a apresentagdo da empresa e em seguida
iniciaremos a sessdo de perguntas e respostas, quando maiores instrugdes
serao fornecidas. Caso algum dos senhores necessite de alguma assisténcia
durante a conferéncia, queiram por favor solicitar a ajuda de um operador
digitando *0. Cabe lembrar que esta teleconferéncia esta sendo gravada.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaragdes que
possam ser feitas durante essa teleconferéncia, relativas as perspectivas de
negocios da CPFL ENERGIA, proje¢cdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crengas e premissas da diretoria da Companhia, bem como
em informacdes atualmente disponiveis. Consideracbdes futuras nédo sao
garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois
se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que
podem ou n&o ocorrer. Investidores devem compreender que condicdes
econdmicas gerais, condicbes da industria e outros fatores operacionais,
podem afetar o desempenho futuro da CPFL ENERGIA e podem conduzir a
resultados que diferem, materialmente, daqueles expressos em tais
consideracgdes futuras.

Agora gostariamos de passar a palavra ao Sr. Wilson Ferreira Junior. Por
favor, Sr. Wilson, pode prosseguir.

Mr. Wilson Ferreira Junior: Ok. Entdo, muito bom dia a todas e a todos, é
uma satisfacao estar aqui com vocés compartilhando os resultados do segundo
trimestre de CPFL Energia.

Eu imediatamente me coloco aqui na pagina 2, onde nés temos os destaques
desse segundo trimestre. Onde ndés temos, na primeira linha, os resultados
reportados, ou seja, n6s estamos reportando entdo um aumento de 15 % nas
nossas receitas, atingindo 2.657 milhées nesse trimestre.
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Também um Ebitda de R$ 691 milhdes, ele se compara com o segundo
trimestre do ano passado, com 3,7% de queda. E na ultima linha nés estamos
reportando um lucro liquido de 289 milhdes, e ele também reportado
corresponde a uma queda de 11,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado.

Nos temos, nesse resultado, dois eventos ndo-recorrentes. O primeiro, diz
respeito ao alinhamento de processos na CPFL Servigos. E nesse resultado
nos estamos aqui estornando 8 milhdes de custos que estavam diferidos das
operagdes dos ultimos cinco anos, a partir da entrada em operagdo dos
sistemas de gerenciamento ERP da Companhia.

Entdo isso determinou um estorno de cerca de R$ 8 milhdes, e isso afeta
diretamente, entdo, colocando aqui o Ebitda, nés, de forma recorrente,
teriamos o Ebitda de R$ 699 milhdes, o que corresponde a uma queda de
2,1%.

Também nesse trimestre nds tivemos aqui a aplicacdo de uma multa em
funcdo de indicadores de DEC e FEC de 2003 e 2004, pela Agéncia
recentemente deliberado. Onde nds conseguimos uma pequena redugao em
relagdo a atuacao que tinhamos do passado - 2003 e 2004. Essa reducgao de
19 milhées caiu para 16 milhdes, e esses valores sao atualizados por Selic,
razao pela qual também nds langamos esse volume ja na despesa financeira
da Companhia.

Se fizermos uma comparagao do lucro em valores recorrentes, nao sé pelo
efeito da eliminagcdo desses custos de servicos, mas também pela aplicacéo
dessa multa, nds teriamos entdo um lucro liquido de 307 milhdes, e ndo de 289
conforme reportado. E esses s&o numeros importantes para os senhores
analistas poderem fazer as suas projecoes futuras.

Nos colocamos aqui como destaque um highlight desse segundo trimestre. Em
primeiro lugar o crescimento de mercado. Nos tivemos crescimento seja no
segmento cativo, seja no segmento livre, crescimentos importantes em vista da
crise econdmica que comeca a dar sinais importantes de recuperacao.

Entdo ndés tivemos um crescimento nas vendas de 1,6% para o mercado cativo,
e de 16% no mercado livre. O mercado cativo nés vamos falar daqui a pouco,
mobilizado especialmente por vendas do segmento residencial e comercial. E
no mercado livre pela operacdo de venda de energia no Leildo de Ajuste, tal
como outros players do setor.

E importante destacar, e a receita denuncia isso, um aumento de 15%. Nés
fomos impactados diretamente pelos reajustes tarifarios de CPFL Paulista e
RGE, algo em torno de 18 a 20%.

Mas, como todos sabem, esses reajustes mais altos sido decorrentes
principalmente de reposi¢ao de valores na "Parcela A", basicamente cobrindo
as variagdes cambiais ocorridas desde setembro do ano passado até o comeco
desse ano, hoje o ddlar esta mais comportado.
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Mas também os despachos de energia térmica, esses valores praticamente
determinam mais da metade desse reajuste somente nessas duas rubricas.
Entdo os reajustes sdo muito mais para recompensar ou reembolsar a
companhia por valores antecipados, do que propriamente pela aplicacdo de
valores futuros.

Destaques nesse trimestre também a emissdo de R$ 1 bilhdo em debéntures,
ja com benchmark de mercado, a uma taxa média de 110,3% do CDI. Uma
emissdo complexa, unica no pais, uma emissao simultdnea de sete
companhias, onde nds tivemos o valor médio de 110,3, destacando-se a CPFL
Geracao, a 109,8%, nds vamos detalhar isso também mais a frente.

Eu queria destacar a deliberacdo que tivemos na reunido extraordinaria do
nosso conselho de ontem, na distribuicdo de R$ 572 milhdes, ou seja, o lucro
integral do primeiro semestre na forma de dividendos a serem pagos
normalmente no ultimo dia de setembro.

E, finalmente, a companhia ter sido reconhecida pela Management &
Excellence como a Companhia mais sustentavel na América Latina, e a
segunda em transparéncia no mercado de capitais. Entdo s&do destaques
importantes desse segundo trimestre, e que nds passaremos aqui a detalhar.

Queria também destacar a companhia CPFL Paulista, uma das nossas
controladas, a maior distribuidora, sendo reconhecida pela Abradee como a
melhor distribuidora brasileira no ranking de 2008.

Bem, passamos agora a pagina 3, aonde nds ja comecamos aqui dar um
detalhamento do comportamento de mercado, destacando-se do lado esquerdo
o comportamento no segmento residencial e comercial, com valores
importantes, crescimentos superiores a 5%, 5,4% no residencial e 6% no
comercial.

E eles sao todos impactados por um comportamento de mercado que esta aqui
reportado, e que continua sendo consistente ao longo do tempo. Com isso eu
falo da massa salarial, crescendo 7,5% em Sao Paulo, 3,4% no Rio Grande do
Sul. As vendas de moveis e eletrodomeésticos crescendo 7,6% em Sao Paulo,
6% no Rio Grande do Sul. As vendas do comércio varejista, 9% em S&o Paulo,
3% no Rio Grande do Sul.

E também por temperaturas mais altas nesse segundo trimestre, destacando-
se aqui mais de 20% na regido de Sorocaba e Campinas, em Sao Paulo, e
praticamente 12% em Ribeirao Preto.

Todas essas variaveis impactam positivamente o segmento residencial e
comercial, que, como vocés sabem, sao segmentos atendidos em baixa tensao
e, portanto, tem uma tarifa mais alta.

Do outro lado também, até como uma forma de evidenciar, € o consumo
residencial diario. NO0s temos aqui nesse periodo, na comparacdo com O
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segundo trimestre do ano passado, um crescimento de 2,9% no consumo
residencial diario, chegando proximo de 6 KWh por cliente por dia. E uma
medida importante que avalia 0 aumento de consumo no segmento residencial.

E importante destacar também, e eu vou detalhar mais a frente, nés tivemos
também um crescimento importante no numero de clientes atendidos pela
Companhia, um crescimento de 2,5%.

Do lado direito nés temos aqui ja, e eu diria assim, talvez com maior clareza, a
luz no fim do tunel no que diz respeito ao comportamento industrial, que caiu
nessa comparagao de trimestres 9,7%. Vocés podem ver no estado de Séao
Paulo, 13,8%, no estado do Rio Grande do Sul, 10,5, esse € o consumo total
de consumidores na area de concessao.

Eu vou detalhar no mercado cativo e depois no mercado livre. Mas as curvas
demonstram... a curva amarela seria o equivalente ao comportamento industrial
no pais, que mostra que realmente a parte mais baixa ocorreu no final do
primeiro trimestre, ndés estamos em franca recuperacéo.

E o mesmo comportamento ocorre nas areas de concessao atendidas pelo
Grupo CPFL Energia, com um pouquinho mais de vigor, mas € pouca coisa,
onde nés ja temos uma recuperagao, conforme pode ser vista nesse grafico.

Um outro dado que comprava essa tese sdao exatamente os pedidos de
aumento de demanda dos nossos clientes. Cerca de 100 clientes pediram
aumento de demanda, isso aumenta a demanda em 1,58. Ao mesmo tempo
em que apenas 54 pediram reducio e essa reducao da 1,43%, portanto o saldo
€ positivo em cerca de 0,15% ou 10,8 MW.

Entdo nds estamos falando realmente de um processo mais lento de
recuperagdo na industria, mas que ja esta ocorrendo e muito claramente
evidenciado por esse grafico.

No grafico seguinte, na pagina 4, nés temos... ai ja € uma abertura maior das
vendas de energia. Portanto, no meio nés temos as vendas de energia na area
de concessdo. Verde escuro, os consumidores cativos, ou seja, atendidos e
faturados pela concessionaria, aquele crescimento de 1,6% que eu havia
falado. E em verde claro exatamente os consumidores livres atendidos na area
de concessao pelas nossas redes, e que permitem a Companhia a aplicacéo
da tarifa de uso do sistema de distribuicao.

Esses consumidores de maior porte, como pode ser visto, tiveram uma redugao
do seu consumo de 12,1%. O todo entdo na area de concessao, cativos e
livres, da uma reducdo de 1,8%. Ela se compara, no grafico abaixo, com o
comportamento no Brasil de 2,4% de queda nesse periodo, mas ja em
recuperacao, conforme haviamos demonstrado.

Do lado direito n6s temos aqui as vendas no mercado livre, que cresceram
cerca de 16,3%. E aqui o principal elemento que determina esse crescimento
sdo exatamente as vendas realizadas pela Companhia no chamado “Leildo de
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Ajuste”, uma oportunidade que foi aproveitada pelo Grupo e que determinou
entdo esse maior volume de vendas no mercado livre, atingindo 2.548 mil
GWh.

A soma da parte amarela, ou seja, mercado livre, e da parte verde escura,
mercado cativo, é que determina as vendas totais de energia, crescendo entao
4,4%, atingindo 11.811 mil GWh.

Na parte de baixo vale a pena aquele detalhamento, falamos ja sobre o
residencial e comercial, e aqui a parte industrial, caindo 7%. Os consumidores
industriais faturados pela concessionaria, portanto, os consumidores industriais
cativos.

Observem que o comportamento é ligeiramente melhor do que os grandes
consumidores industriais, entdo a queda é de 7%. E os demais segmentos,
somando 5,8%.

Na pagina 5, n6s fazemos entdo uma apuragédo desses resultados, antes de
detalharmos, do comportamento de cada um dos segmentos. Iniciando pelo
segmento de maior representatividade nos nossos resultados de distribuigado, o
que significa 63% do Ebitda da empresa.

Ele tem uma queda de 8,6% nesse trimestre, e ela se deve basicamente por
um aumento de 1,6% nas vendas, ainda pequeno no nosso portfolio. O reajuste
tarifario das companhias, e aqui claramente pelo efeito remanescente das
chamadas “revisoes tarifarias”.

Como os senhores e senhoras se recordam, nds tinhamos revisdes tarifarias
ainda provisorias, se tornaram definitivas, em particular no caso de Paulista e
de RGE no més de abril, e que incorporaram aqui os efeitos remanescentes da
chamada “reducao da empresa de referéncia”, ela tem retroatividade de dois
anos. Entao isso que torna esse efeito um pouco pior, nés temos uma queda
entdo no Ebitda de distribuicdo de 8,6%.

E importante destacar que tivemos uma despesa ndo-recorrente de 4 milhdes
no ano passado, 0 que prejudica um pouco essa analise. Mas 0os numeros sao
desta ordem, uma queda de 8,6%.

Nos outros dois segmentos — 0 segmento de geragdo, um crescimento de
10,2%. Ele é impactado diretamente pela entrada em operagéao da Usina de 14
de Julho, que responde pela maior parte desse acréscimo, e dos reajustes
contratuais em IGP-M, que no cenario atual sdo mais baixos.

No final, na ultima linha, nés temos a linha dos segmentos de comercializagao
no mercado livre e servicos, que reportado tem uma queda de 5,3%. Mas ela é
afetada diretamente exatamente por aquela despesa nao-recorrente, das
despesas diferidas que foram reconhecidas integralmente nos ultimos cinco
anos no nosso balango da CPFL Servigos de R$ 8 milhdes. Isso faz entdo com
que o Ebitda recorrente seria de 5,2% positivo.
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Entdo no segmento de geragdo e de comercializagdo, desempenho positivo.
No segmento de distribuicdo, um desempenho negativo, motivado
particularmente pelo off-set definitivo das revisdes tarifarias.

Isso estabelece entdo esse novo breakdown com a area de comercializagao e
servigo participando com 10% do Grupo, e os demais 27% relativos a atividade
de geracao de energia elétrica, com a margem Ebitda consolidada de 28%, pés
todos os efeitos de revisao tarifaria.

Noés vamos entdo agora detalhar o Ebitda e o lucro, na pagina 6, o Ebitda. Nos
estamos, como havia colocado, reportando R$ 691 milhdes desse Ebitda no
segundo trimestre, com basicamente um aumento de 16,2% na receita liquida,
motivado principalmente pelos ajustes tarifarios, pelo maior volume de 4,4% no
mercado livre e mercado cativo, o net disso. O reset das revisdes tarifarias de
Paulista e de RGE, as duas maiores operacdes da Companhia. Esse ¢ o efeito
intrinseco para a Companhia, entdo sao basicamente os efeitos de “Parcela B”.

Finalmente o aumento da receita de TUSD, em que pese o volume faturado de
TUSD ser menor, fruto dessa redugcdo de consumo dos consumidores livres,
nos tivemos um aumento nominal dessa tarifa, o que permitiu entdo o aumento
de 5,3% na receita de TUSD de R$ 10 milhdes. Esses sdo os eventos positivos
que sao reconhecidos aqui na receita liquida da Companhia.

Do outro lado, os custos decorrentes desta receita. Hd um aumento entdo de
30,2% no custo com energia e encargos, somando R$ 369 milhdes.
Basicamente todos os custos reconhecidos de forma definitiva no reajuste
tarifario, em particular aqueles dois que havia falado ao inicio da apresentagao
— 0 reconhecimento do cambio e o reconhecimento dos despachos.

E nds temos também, e que estdo incorporados aqui no custo de Itaipu, com
reajuste de 8,7%, e um cambio no IRT 25,2% maior, além de um aumento de
56,5% nos encargos e uso do sistema, dado o despacho das térmicas. Entéao
observem que os valores sao significativos, mas sao efeitos que, ja em vista do
cenario macroecondmico atual, ndo devem se repetir a frente.

Noés tivemos, e aqui gerenciavel, um aumento de 6,8% nos nossos custos e
despesas. Aqui € importante destacar para que a gente tenha um efeito
recorrente de apenas 2,6%, aqui nds estamos descontando entdo o efeito da
alienacdo de imovel no ano passado, de 4 milhdes. Da apropriacdo, como
havia falado, de custos em periodos anteriores que estavam diferidos na CPFL
Servigos de 8 milhdes. E o adicional de custo pela entrada em operacdo da
Usina de 14 de Julho.

Eliminados esses efeitos ndo-recorrentes, nds teriamos entdo o custo de O&M
recorrente crescendo 2,6%, contra um IPCA, que é o principal indice, indexador
das despesas, de 4,8%. Entdo continuamos, apesar da crise, com ganho
relativo aos custos de pessoal, material, servigos de terceiros e outros.

Chegamos entédo na pagina 7, um detalhamento maior do lucro liquido. Entdo
ele comecga exatamente com essa redugao do Ebitda reportado de 3,7%, de 27
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milhdes. Um ganho de 11% no resultado financeiro, ele ocorre pela redugao de
13,6% na receita financeira, naturalmente por conta, como pode ser observado
no box do lado, a Selic no segundo trimestre do ano passado de 2,8%, contra
2,4%. Entéo o caixa aplicado remunerado a um valor menor.

Do outro lado € a parte positiva disso, uma reducdo de 12,4% na despesa
financeira, o que perfaz R$ 24 milhdes. Ela ocorre principalmente pela redugdo
de 72,8% nas despesas com atualizacbes monetarias e cambiais, 37 milhdes.
e ela tem um off-set da multa da Aneel relacionada a esse atendimento de
indicadores de DEC e FEC no total de 19 milhdes.

Entdo um resultado positivo... o resultado financeiro positivo, menos positivo
em funcdo da multa, mas ela nao é recorrente, conforme foi colocado, e ela é
devida a operacao feita pela concessionaria em 2003/2004.

Somam-se a esses efeitos exatamente da entidade de previdéncia privada, R$
22 milhdes, contra a previsdo estabelecida pelo Atuario. O aumento de
depreciacédo e amortizagao de 4 milhdes, pela ativagdo de novos ativos, seja de
geragao, seja de distribuicdo. E, ébvio, a contraparte da reducéo de imposto de
renda e contribuicdo social contra periodo do ano passado, em particular por
conta da reducéao de Ebitda ja detalhado.

Com isso tudo ndés chegamos entdo a 289 milhdes de lucro liquido, o que
perfaz no primeiro semestre os R$ 572 milhdes, que podem ser vistos na
proxima pagina, na pagina 8, sendo deliberado a distribuicdo de 100% deste
lucro liquido na forma de dividendos, o que perfaz entdo o valor de R$ 1,19 por
acao. E caracteriza, na cotacdo... da acdo da CPFE3 dos ultimos doze meses
um yield de 7,6%.

Colocando a Companhia, olhando-se os ultimos cinco anos, como uma das
cinco maiores pagadoras de dividendo de todas as agdes listadas no Bovespa.
E se olharmos desde o IPO, em setembro de 2004, entdo nds estamos
completando quase cinco anos, nés estamos falando aqui de um dividend yield
de 71,3% do valor de langamento da Companhia, um investimento que teve
uma grande rentabilidade, sem duvida nenhuma.

Indo agora a pagina 9, onde nés poderemos apontar aqui alguns efeitos de
eficiéncia operacional, que € um objetivo permanente, e em particular com foco
na distribuicao.

Com pode ser visto pelos boxes de cima do lado esquerdo, houve um aumento
da inadimpléncia na atividade econdmica no Brasil inteiro, e em S&o Paulo em
particular. Isso pode ser visto uma variagdo no indice de inadimpléncia geral de
5,7% para 7,7%.

E natural que tenha ocorrido também o aumento de inadimpléncia de energia,
embora bastante mais comportada, praticamente imperceptivel. Esse aumento
foi de 1,38% para 1,45%, é levemente aumentado no Grupo inteiro. Fica bem
claro que o aumento da inadimpléncia ocorreu no estado de Sao Paulo, com
um aumento de 0,12%, pontos percentuais de 1,09% para 1,21%.
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Ao passo em que no Rio Grande do Sul nos tivemos uma reducéo de 0,4%
pontos percentuais, vindo de 2,81% para 2,41%. Entdo a inadimpléncia, em
que pese o momento mais delicado da economia, e nds claramente estamos
saindo dele, ela teve um efeito muito leve, muito ligeiro na inadimpléncia no
Grupo.

E importante destacar, do lado debaixo, que a economia crescendo
rapidamente, permitiu a Companhia adicionar 2,5% de novos clientes a sua
base de clientes, totalizando entdo a marca de 6,5 milhdes de consumidores
atendidos pelo Grupo através das oito concessionarias de distribuicao.

E, indo em continuidade ao programa de maior eficiéncia, um crescimento na
produtividade medida em clientes por colaborador de 7%. Em que pese ainda
as vendas totais de energia estarem um pouco mais comportadas, ndés também
tivemos um crescimento de 2,5% na produtividade medida em vendas por
colaborador.

Isso sem duvida nenhuma teve reconhecimentos. Na pagina 10 nds temos os
reconhecimentos feitos pela Abradee no ultimo prémio, langcado agora no més
de Julho. Onde a Paulista foi novamente reconhecida como a melhor
distribuidora nacional, isso ja ocorreu cinco vezes com essa concessionaria.
Mas nos tivemos também a RGE sendo reconhecida como a melhor
concessionaria do sul do pais, e também na area de responsabilidade social.

E importante destacar que das quatro primeiras colocadas do Prémio Abradee
em um nivel nacional, trés fazem parte do Grupo CPFL - a Paulista, a
Piratininga e a RGE. Essas sao trés das quatro companhias que tiveram
melhor desempenho dentre as 64 empresas brasileiras acompanhadas pela
Abradee.

Na pagina 11 nos compartihamos com os senhores uma visdao dos dois
principais investimentos em curso na Companhia na area de geragéo, ou seja,
a usina de Foz do Chapecd, que ja se encontra com 74% da obra realizada.

Isso € um dado muito importante, o investimento previsto da Companhia é de
R$ 1.328 milhdes, somente no primeiro semestre nds investimos quase R$ 200
milhdes. Entdo nds ja atingimos com isso R$ 908 milhdes. E esse dado é
importante até na avaliacdo que se faz na sequéncia do endividamento da
empresa.

A previsédo é de que ela entre em operagao no segundo semestre do ano que
vem, e com uma receita estimada de R$ 290 milhées por ano. Como todos
sabem, ndés operamos com margens na area de geragao superiores a 85%,
isso ja da uma idéia do Ebitda que sera associado ao Grupo, praticamente 10%
do valor verificado hoje no Grupo inteiro.

O que faz com que a area de geragao tenha uma musculatura maior, e com ela
ndés vamos atingir mais de 2.2 mil MW instalados, ja colocando a Companhia
entre as trés maiores empresas de geragao privada brasileira.
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Do lado direito, a usina biomassa Baldin, também & um investimento que
comegcamos ao final do ano passado, 68% da obra realizada. Esse
empreendimento entra em operacao no primeiro semestre do ano que vem. Um
investimento de cerca de R$ 100 milhdes, ja realizado R$ 28 milhdes. Entédo
temos aqui... ela entra em operacdo em marco de 2010. Uma usina em ritmo
bastante acelerado, o primeiro empreendimento da CPFL Bioenergia.

Aqui na pagina 12, somente para informagéao, os proximos eventos de leildo. O
Leildo de A-3 que ocorrera agora em agosto, uma expectativa de vendas de
300 a 500 MW médios. E onde haverdo como fontes, principalmente térmicas a
gas natural e biomassa. No6s devemos entrar nesse leildo como compradores
de energia.

No Leildo de Reserva em novembro de 09, expectativa de 400 a 600 MW
meédios, fonte edlica. NoOs devemos estar |a participando com um
empreendimento que ndés estamos agora em final de prospecgdo. Entéo
participaremos desse leildo para a entrada no setor de edlica da CPFL Energia.

O Leilao de A-5 que ocorre no ultimo trimestre do ano, a expectativa de venda
ja é de 900 a 1.300 mil MWmédios, depende, naturalmente, dos volumes
sinalizados pelas distribuidoras, essa € uma estimativa do nosso Grupo, onde
noés teremos aqui ja a participagdo de térmicas e ja com alguns
empreendimentos hidricos.

E o leildao mais aguardado, o leilao estruturante da usina hidrelétrica de Belo
Monte, uma expectativa de 11 mil MW desta usina, que devera ocorrer também
ao final do quarto trimestre do ano. E onde a CPFL Energia tem uma equipe
dedicada, estudando e deve participar deste leildo.

Na sequéncia, nés temos na pagina 13 algumas informag¢des também sobre a
area de servico e valor agregado. Essa atividade foi bastante afetada
principalmente no primeiro trimestre do ano em vista da crise, mas ja
claramente retomando perspectivas.

Entao nesse segundo trimestre nés fechamos 69 novos contratos, que foram
assinados nesse segundo trimestre no valor de cerca de R$ 20 milhdes,
apenas faturamos 6% desse volume, ou seja, R$ 1 milhdo. Os 94%
remanescentes € a carteira da Companhia a ser faturada nos préximos meses.

E, com isso, conseguimos, apesar da crise, manter uma trajetéria de
crescimento na comparagdo com o mesmo trimestre do ano passado, mesmo
com a crise nos tivemos um crescimento de 8,2%.

Embaixo so6 reportando a expanséo da nossa rede de recebimento de contas e
servigos - o CPFL Total que continua crescendo, entdo cerca de 50% a mais de
pontos de atendimento, praticamente chegando a 1.5 mil. 84% mais
transagoes, o que mostra a eficiéncia desses novos pontos. E na receita bruta
crescemos cerca de 124%, atingindo entdo R$ 3,5 milhdes.
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Passo na pagina 14 apenas a reportar a nossa emissao de debéntures
liderada pelo Filippo, na area financeira. Como eu falei, um desafio muito
grande de uma emisséo conjunta de sete companhias - a Paulista, a RGE,
CPFL Geracédo, CPFL Brasil, algumas concessionarias da CPFL Jaguariuna, a
Leste Paulista, Sul Paulista e Jaguari.

Essa emisséao foi feita entdo em 1 de julho passado, com vencimento de dois
anos, como eu falei, no valor ponderado dessas transag¢des, uma emissao de
R$ 1 bilhdo, a uma remuneragédo média 110,3% do CDI.

Essa emissdo tinha um rating da Standard & Poor's ‘brAA+ em escala
nacional, incluindo todas as nossas concessionarias... incluindo a CPFL
Energia, perdao. E a cada uma das concessionarias ‘brAA’, no caso da RGE, e
as demais com ‘brAA+’.

A oferta foi 100% absorvida pelo mercado, e corresponde a um sucesso
importante, e a companhia se capitaliza entdo para viabilizar o seu imenso
programa de crescimento.

Falando nas dividas financeiras, passamos a pagina 15 onde ha um
detalhamento da divida liquida ajustada, que somou entdo nesse final de
trimestre um pouco superior a R$ 6 milhdes. Colocando a companhia com uma
estrutura de capital de 55% o capital de terceiros, 45% o capital proprio. E
atingindo, como eu falei, um indicador divida liquida ajustada Ebitda de 2,17%.

Mas s6 lembrando que ela incorpora principalmente a divida liquida, fruto do
investimento em curso, em particular de Foz do Chapecé. E somente
excetuando-se este investimento, nés estamos com essa obra desde o final de
2006, comego de 2007, entdo ja em fase final, 75% da obra pronta, se nos
excluissemos os efeitos dessa divida, dado que ela ainda ndo tem Ebitda, nés
estariamos com um rating de 1.92% ao invés de 2.17% - que é um rating
préximo daqueles que nds entendemos como saudavel.

O perfil da divida, na pagina 16, mostrando aqui o CDI com 57%, e a TJLP
com 31%. E ai as principais razdes para a queda da nossa despesa financeira,
ou seja, a variagao da Selic, da TJLP, e também do IGP-DI, que é o indexador
das nossas despesas com a Fundacao Cesp.

Todos eles na avaliagdo comparativa dos trimestres com queda Selic de 2.8%
para 2.4%, TJLP de 1.5%... na verdade é cerca de 1.6%, era 6,2% ao ano e
passou para 6%. E o IGP-DI até negativo, -0,1%.

Isso faz com que o custo real da nossa divida atinja o seu menor valor desde a
criagdo da Companhia, atingindo 7%, 11,8% nominal. E a despesa financeira
sobre o Ebitda da Companhia também uma performance extraordinaria, uma
reducao de praticamente 20%, vindo de 0,31 vezes para 0,24 vezes.

Temos aqui na pagina 17 o comportamento das a¢gdes no acumulado de 2009.
Essas cotagdes entdo do fechamento de 10 de agosto, nés temos aqui um
crescimento de CPFL Energia de 21,5% contra o indice do setor de 40,1%, € o
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Bovespa de 51,3%. Isso se deve principalmente porque no ano passado foi
uma agao que se manteve muito forte, entdo nos ultimos doze meses cerca de
6% de crescimento, contra 13,6% do setor elétrico e 0,4 do Bovespa.

O comportamento em Nova York é influenciado diretamente pela variagcao
cambial, pela valorizagao recente, inclusive, do real frente ao ddlar, razdo pela
qual nés atingimos 52,9% contra um Dow Jones de 6,4%.

E destacando-se aqui o aumento de volume, a retomada do volume da
companhia, chegando a R$ 30 milhdes diarios, praticamente dois tergos disso
em Bovespa, e um terco disso em Nova York.

Mas ja aumentando a participagdo em relagdo ao volume total da Bolsa, que
atingiu 0,32 no primeiro trimestre, e ja voltou para 0,43%. Isso mantém a
Companhia posicionada, participando dos principais indices da Bolsa de Sao
Paulo e de Nova York.

Estou concluindo aqui com a pagina 18, onde nos temos aqui os
reconhecimentos feitos, como eu falei, pela Management & Excellence, seja na
parte das empresas mais sustentaveis da América Latina, ela foi a primeira
colocada, e do ranking de transparéncia, a segunda colocada.

Eram essas as informagbes que tinhamos para esse segundo trimestre. Eu,

junto com a minha diretoria, acompanhada pelo Filippo, estou a disposi¢cao
para qualquer pergunta que tenham. Muito obrigado.

Sessao de Perquntas e Respostas

Operadora: Senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessédo de perguntas e
respostas. Para fazer uma pergunta, por favor, digitem asterisco (*) um (1).
Para retirar a sua pergunta da lista, digitem a tecla sustenido (#).

Com licenga, nossa primeira pergunta vem do Sr. Ricardo Cavenagh, da
Raymond James.

Sr. Ricardo Cavenagh: Bom dia a todos. Eu tenho duas perguntas, a primeira
€ relacionada com a demanda. Como vocés estdo antecipando o ritmo de
recuperacao da demanda do segmento industrial nos proximos trimestre. E se
antecipam manutencao do ritmo de crescimento dos segmentos comerciais e
residenciais nos préximos trimestres também.

E a segunda pergunta esta relacionada com a revisdo anual e final da CPFL
Piratininga, quais sdo as suas expectativas por esse lado.

Sr. Wilson Ferreira Junior: Perfeito. Eu vou comecar pela segunda parte. No
caso especifico da CPFL Piratininga, tal como as demais concessionarias, ela
tem as sua base de remuneracao definitiva, entdo ndo ha feito remanescente
disso.
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Mas ela tem... e até outubro, ela tem a aplicagdo da chamada "AP52", ou seja,
aquela resolugdo que da conta de um novo limite para os custos gerenciaveis
da companhia.

Entdo, é natural, que a gente tenha algum tipo de efeito, eu diria que é leve,
essa metodologia tem trazido redu¢des na casa de 3 a 4% na empresa de
referéncia. E, por ser provisoria, ela tem que reconhecer dois anos para tras.

A CPFL Piratininga é a terceira maior distribuidora nossa, eu diria que o efeito,
no conjunto, ndo deve ser significativo, e ele tera que ser feito naturalmente
reconhecendo dois anos.

No que diz respeito ao total de vendas de energia, nés estamos... em termos
de melhor estimativa para o ano, nés estamos imaginando alguma coisa... esse
numero de 4,4% que noés falamos recentemente, ele deve chegar a algo
préximo de 3,8%. Nos trabalhavamos com a perspectiva de um valor em torno
de 4%, e ele deve ser levemente inferior, na casa de 3,8%.

Destacando-se aqui no segmento residencial um crescimento na ordem de
3,6... perdao, no segmento residencial de 5,3 , no segmento comercial de
4,8%. E n6s teremos ainda o industrial caindo alguma coisa, esses valores que
nos temos hoje proximo de 9, nds devemos cair para alguma coisa em torno de
4% no segmento industrial. O que vai fazer com que o consumo total seja da
ordem de 3,8 a 4% de crescimento no ano...

Sr. Ricardo Cavenagh: Muito obrigado.
Sr. Wilson Ferreira Jr.: (inaudivel X 39:54) comportamento industrial.

Sr. Ricardo Cavenagh: Fantastico, obrigado.

Operadora: Com licenga, nossa proxima pergunta vem do Sr. Marcio Prado,
do Santander.

Sr. Marcio Prado: Bom dia Wilson, bom dia Filippo, bom dia a todos. Queria
voltar para o tema da consolidacdo do setor, particularmente do setor de
distribuicdo de energia elétrica, que esta saindo, ao que parece, do pior
momento da crise financeira e da contracio de crédito.

Eu queria alguns comentarios sobre a visdo de vocés sobre se, de fato, apesar
de que olhando a eficiéncia, realmente a consolidagdo do setor pareceria algo
que se esperaria acontecer.

Tenho visto o BNDES muitas vezes dando crédito para algumas distribuidoras
menos eficientes. Entdo ver de vocés se vocés acham que esse processo de
consolidagdo é algo que realmente ficou mais para o futuro e menos para o
presente. Se puderem comentar também sobre Brasiliana, que é sempre um
assunto envolvendo consolidagao.
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E uma segunda pergunta sobre isso, s6 mais rapidamente, se vocés pudessem
comentar em termos de alavancagem financeira, na possibilidade de surgir
alguma oportunidade de aquisi¢do, olhando divida liquida/Ebitda, olhando
composicao de capital, equity sobre o total capital da empresa. Quais sdo os
niveis que vocés acham que sao confortaveis para a CPFL Energia. Obrigado.

Sr. Wilson Ferreira Jr.: Pois ndo, Marcio. Comecando pela primeira - o
processo de consolidagao eu diria que ele evidentemente tem muita questao
ligada a questao financeira, mas especialmente nos sinais que a regulacéao da
sob o ponto de vista de incentivos para eficiéncia. E nesse caso, seguramente,
esse € um setor que € um setor de escala - as operacdes menores teriam mais
dificuldades de performar, segundo os benchmarks estabelecidos a cada ciclo
tarifario pela Agéncia.

Com isso eu quero dizer, evidentemente, que ndés temos um setor com 64
operagoes, 64 distribuidoras. E eu continuo acreditando que ao final desse
processo que esta se concluindo agora com as ultimas revisdes tarifarias
definitivas - onde vocé tem um reset, como foi até respondido ha pouco - ndo
s6 da base de remuneragdo, que a maior parte das companhias teve ainda
uma pequena diminuicdo nesse novo ciclo, eu acredito que agora com
investimentos maiores, ela demande claramente a participacdo do BNDES,
mas noés estamos falando de expanséao orgénica.

Do outro lado, vocé tem uma reducao da chamada "empresa de referéncia" em
valores que chegam de 3 a 6% de reducdo no limite estabelecido em termos
reais anterior. Isso forca a Companhia a operar eficientemente, se ela nao é
capaz - e muitas ndo sdo capazes de operar abaixo desse limite - entdo ela
esta tirando um valor do acionista.

E importante destacar que na estrutura de capital estabelecida pela Agéncia
também, ndés temos uma estrutura que é de 56% de divida com indexador, em
termos reais, bastante baixo, em torno de 6%, até abaixo do valor, € nds
estamos operando um pouquinho abaixo, levemente abaixo. Embora no nosso
caso seja o valor consolidado do grupo, nao especificamente de distribuicao,
mas isso € um outro desafio.

Entdo esses sinais, juntando ainda com o que esta sendo desenvolvido agora,
que é o custo, o banco de precos que vai determinar a sua formagao da base
de remuneragao liquida, ele corresponde claramente a um sinal de
consolidacao.

S6 sera possivel operar eficientemente nesse setor desde que vocé tenha uma
estrutura de capital adequada, tomando recursos em um custo inferior aos
estabelecidos pelo benchmark, o que coloca muito poucas empresas em
condicdes de fazer isso.

Em segundo lugar que a companhia seja capaz com niveis de custos de O&M,
pessoal, material, servigos de terceiros e outros, abaixo dessa empresa de
referéncia que esta caindo, como eu falei, entre 3% e 6% real nesse ciclo. E
ainda tenha uma capacidade de viabilizar um crescimento organico, que é
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importante destacar, a vocés todos, nesse novo ciclo ela cresce mais do que a
depreciacdo na média de todas as concessionarias brasileiras.

E isso ocorre porque no ciclo passado as empresas estavam afetadas pelos
efeitos remanescentes do racionamento, e isso fez com que elas tivessem uma
diminui¢gdo de demanda por investimentos, dado que a rede ficou por um tempo
até sub-carregada.

Mas agora nao, quer dizer, o préprio sinal de recuperagao econémica tem
determinado investimentos maiores, seja de modernizagao para eficiéncia, seja
exatamente na formagao de novas subestacdes, linhas de transmissao, que
viabilizam essa retomada do crescimento econdémico.

Entdo é necessario também, se houver o banco de pre¢o, que a companhia
consiga fazer esses investimentos abaixo das referéncias estabelecidas pela
Aneel.

Eu coloquei trés pontos, existem mais. Mas s6 para deixar claro que, findo esse
processo, € natural que mais uma onda de consolidagdo venha a ocorrer, tal
como aconteceu no final do ciclo passado.

Os grupos estavam aguardando essas defini¢cdes, e eu acredito que néao ficou
para frente... ficou um pouco para frente em vista do atraso do final das
revisdes tarifarias, mas esse movimento é real e necessario, para que a gente
possa ter tarifas mddicas, para que a gente possa ter qualidade do servigo
homogénea - ainda existe muita diferenga na performance das concessionarias
brasileiras - e a consolidacdo €, sem duvida nenhuma, um instrumento para
que isso se viabilize.

S6 pontuando a questao de Brasiliana, a Brasiliana depende de uma retomada
do processo pelo BNDES. Eu nao tenho duvida que, em vista da propria crise
econdmica, os impactos que essa crise determinou sobre ativos financeiros,
inclusive, acdes, o proprio interesse ou dificuldade de liquidez que o mercado
tinha, fez com que esse processo fosse postergado. E nés ndo temos noticias
de ele esta sendo retomado, pelo menos no curto prazo. Eram essas as
informacoes.

Sr. Marcio Prado: Obrigado Wilson. Em relacdo a algum comentario sobre
niveis de alavancagem que, no caso de uma aquisigdo, se vocés ficariam
confortaveis? Obrigado.

Sr. Wilson Ferreira Jr.: N6s trabalhamos aqui, no caso de uma aquisigao que
traga Ebitda, hoje, vocé viu, ndés estamos em torno de 1.9%. A companhia
consegue duplicar isso, desde que por um prazo mais curto.

Se for uma alavancagem para viabilizar uma aquisi¢cao que crie efetivamente
valor, que tenha perspectivas de sinergias, ndés poderiamos chegar a alguma
coisa em torno de 3 a 3,5 vezes, desde que, obviamente, por um periodo curto.
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E, de tal maneira poder, com a viabilizacao do novo Ebitda, especialmente das
sinergias, reduzir isso para um teto que ndés operamos, entendemos de forma
eficiente, da ordem de 2,5 vezes.

Sr. Marcio Prado: Perfeito. Obrigado.

Operadora: Com licenga, nossa préxima pergunta vem do Sr. Vinicius
Canheu, do Credit Suisse.

Sr. Vinicius Canheu: Oi, bom dia Wilson, bom dia Felipe... Filippo, desculpa.
Eu tenho duas perguntas, a primeira é sobre Belo Monte. Vocés colocaram na
apresentacao expectativa de Belo Monte... do leildo para Belo Monte ocorrer no
quarto trimestre desse ano.

Eu queria saber quais sao... que vocés colocam assim como "as reais chances
de ocorrer ainda esse ano", ja que a gente tem visto varias noticias falando,
algumas dizem que é possivel, outras dizem que nao.

Ou seja, qual seria o impedimento para ocorrer esse ano, se € que existe um. E
qual é... dado a importancia do projeto, qual é a vontade da CPFL Energia em
participar do projeto e qual poderia ser um stake maximo em um projeto desse
porte.

A segunda pergunta, em um assunto diferente, tentando lembrar aquela
provisdo que ocorreu no comego do ano passado, sobre recalculo de repasse
tarifario, a parte de sazonalizagao de contrato, principalmente CPFL Paulista,
se tém alguma atualizagdo em relagdo aquele processo. Ou qual é a condigéo
da provisdo que a CPFL fez naquela época de 186 milhdes.

Sr. Wilson Ferreira Jr.: Perfeito. Com relacdo a Belo Monte, um tema que
prejudicava o cronograma deste ano era exatamente aquela liminar, foi
cassada na semana passada.

Objetivamente é possivel ter esse projeto, na nossa opinido acho que bem
mais para o final do ano, provavelmente entre novembro e dezembro. N6s nao
paramos de estudar, e evidentemente que a liminar era importante para um
conjunto de estudos, em particular ligado a questao de meio ambiente.

Entdo é por isso que eu acredito que o cronograma original que o governo
pensava em torno de setembro/outubro, deva passar para alguma coisa entre
novembro e dezembro. Eu acredito que ainda é possivel, sim, se realizar esse
projeto neste ano.

Trata-se, naturalmente, de um projeto desafiador, pelo seu porte, sdo 11 mil
MW. Como eu falei, com entrada em operacdo de Foz do Chapecd e Baldin
nds vamos para alguma coisa na casa de 2.250. Eu diria assim: sera
desafiador para a companhia participar, com vistas até algo como 2 mil MW, o
que seria ai um stake maximo na casa de 20%.
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Isso significa que, tal como em outros projetos, havera a necessidade de
formagdo de consorcio, e havera particularmente a necessidade da
participacao efetiva do grupo Eletrobras na parte publica.

Entdo seria razoavel imaginar que, tal como os outros projetos, vocé poderia
ter na parte privada com 51%, dois ou trés grupos com stakes variando entre
15 e 20%, e os demais 49% com participagdo publica, notadamente da
Eletrobras. O que sera muito importante em um projeto como esse € a
participacao da Eletrobras por conta, inclusive, do dominio que empresas do
grupo detém sobre este projeto.

E, obviamente, por ter o desafio de uma obra deste porte - a primeira do estado
do Par4a, de um porte de 11 mil MW, uma obra para ser desenvolvida de cinco
a oito anos, com implicagbes naturalmente sob o ponto de vista de meio
ambiente e que tem que ter o maximo de competéncia portada e, sem duvida
nenhuma, o conhecimento desenvolvido pela Eletrobras sera fundamental para
que esse projeto va a frente.

Com relacido a questao da subcontratagao, a informacédo... nés provisionamos
realmente o ano passado, fizemos esse alinhamento em todas as
concessionarias. Esse projeto é objeto de uma consideragdo da Aneel, néo
houve ainda um julgamento final, razdo pela qual nés ndo movimentamos a
nossa provisao.

Esse processo ainda tem implicagdes, vocé sabe que na sequéncia disso se
desenvolveu... esta em processo de desenvolvimento a questdo ligada aos
efeitos de exposigao voluntaria e involuntaria da Aneel, entdo eu acredito que o
projeto so sera avaliado apos essa nova norma relativa a exposig¢ao voluntaria.

Sr. Vinicius Canheu: Ok, obrigado.

Operadora: Com licenga, senhoras e senhores, lembrando que para fazer uma
pergunta, basta digitar (*1).

Com licenga, nossa proxima pergunta vem do Sr. Subhojit Daripa, do Morgan
Stanley.

Sr. Subhojit Daripa: Wilson, Filippo, bom dia. A pergunta é simples, eu queria
que se vocés pudessem falar um pouquinho, estando dentro da CPFL Energia,
dentro do conjunto controlador Camargo, fundos de pensdo e etc., nesse
contexto de queda de taxa de juros, vocés tém tido alguma discussao interna.

Ou se vocés puderem dar uma idéia de como € que esta evoluindo a discussao
interna, principalmente no tocante aos fundos de pensédo, ndo s6 Previ, como
Sabesprev, enfim, os outros fundos de pensao que compde o Conselho.

Ha o interesse maior ou menor, ou indiferente, com relacdo a investimentos
adicionais na parte de infra-estrutura, particularmente a do setor elétrico,
aquisi¢cdes, novos projetos, enfim... trabalhar como o horizonte de investimento
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maior nesse setor, dado que a renda fixa claramente ndo esta oferecendo
grandes ganhos para esse pessoal que tem essa meta atuarial e etc. Obrigado.

Sr. Wilson Ferreira Jr.: Subhoijit, obrigado pela pergunta. Obvio que eu ndo
posso falar em nome dos fundos, mas talvez compartilhar com vocé um pouco
do resultado que nds tivemos na nossa propria emissao de debéntures, onde
nos tivemos aqui uma participagdo maior dos fundos de pensdo do que
tipicamente nos temos verificado nas nossas debéntures, o que denota
claramente o interesse por papéis de boa qualidade e com uma remuneracao
que, no caso dos 110% do CDI, bate o custo atuarial deles, sem que haja um
risco adicional incorporado.

A gente verifica pelos movimentos inclusive ligados a procura, isso pelo préprio
jornal, de fundos por participacbes na area de infra-estrutura, evidentemente
eles estdo a procura de oportunidades que tenham um yield fixo com baixo
risco. Sem duvida nenhuma o setor elétrico € uma alternativa real, porque seja
nos projetos greenfields, seja nos projetos de empresas como a nossa, vocé
tem um PPA de longo prazo.

E se a empresa tiver um desempenho operacional que seja reconhecido, o
risco, seja da acdo, seja do papel de divida da companhia, seja de um
investimento greenfield, passa a ser muito baixo, e a gente acredita que isso
claramente esta ocorrendo.

O nosso proprio fundo, a gente observa... € desafiador, porque € um fundo que
continua se formando, ja procurando por oportunidades ou por papéis que
tenham um yield atuarial, dado que vocé nao tem indexadores, tipo IGP, em
mercado hoje, mas eles procuram custo atuarial de IGP+6. Entdo eu nao tenho
duvida que o papel do setor elétrico, em particular na area de geragado, séo
oportunidades que vao ser procuradas mais intensamente por esses fundos.

Sr. Subhojit Daripa: E ai nesse contexto, Wilson, quer dizer, passa pela
cabeca de vocés... vocés tiveram discussdes internas no sentido de que nos
novos investimentos vocés pudessem adotar estratégias, ou estruturas
diferenciadas, como financiamento na estrutura de mezanino, etc., para
justamente poder atrair mais no equity esse tipo de investidor que,
naturalmente, é direcionado para o setor elétrico.

Sr. Wilson Ferreira Jr.: Vou pedir que o Filippo responda essa pergunta.

Sr. José Antonio de Almeida Filippo: Subhoijit, na verdade, estruturas como
essas a gente busca na companhia, mas elas tém ineficiéncia fiscal as vezes.
O que a gente tem feito & captar sempre nos veiculos operacionais aqueles
que vao fazer uso do recurso captado e com garantia da holding, que de certa
maneira da esse grau de exterioridade ao papel ligado a holding. Entdo essa &
a linha que a gente tem buscado fazer, sempre priorizando o aspecto do
aproveitamento fiscal e a eficiéncia também para o balango da companhia.

Sr. Subhojit Daripa: Entendi. E sé para finalizar, se vocé, Filippo, colocasse
esses 110 do CDI que vocés captaram da debénture na curva, quanto que isso
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dai seria de remuneracao real se eu utilizar um indexador como... enfim, IGP-
M, que € o hedge natural que vocés tém, seria o IGP-M mais quanto?

Sr. José Anténio A. Filippo: Isso depende muito do mercado no momento, é
dificil essa conta, mas ele estaria... hoje talvez o IGP-M, Subho, para te dar
uma posi¢cao mais pratica, comega aparecer papeis no mercado hoje em IPCA
mais spread. Eu acho que o IGP-M a gente ndo tem visto emissodes, entao ele
esta fora do dinheiro e qualquer referéncia hoje talvez ndo seja a melhor.

As IPCAs, a gente esta vendo ai companhias emitindo na faixa de 7... 8% mais
IPCA, a gente entende que o nosso 110 estaria abaixo disso. Ou seja, hoje
qualquer moeda que nao seja o CDI, ela embute um prémio que é melhor vocé
estar no CDI, e pela vida do papel que vocé tem em CDI, vocé pode estar
buscando um indexador IGP-M, como vocé falou, IPCA, em algum momento
em que o mercado propicia uma condicdo melhor.

A gente faz muito, ja fizemos isso algumas vezes, de buscar... transformar o
CDI em pré, e mesmo o IGPM em CDI, vocé deve ter acompanhado no
passado algumas operacgdes. Entdo nos parece que nesse momento o mais
certo, que vocé nao tenha nenhum prémio embutido, € vocé buscar o CDI. E ao
longo da vida dessa divida, através da sua tesouraria, tentar uma possibilidade
de transformar em outro indexador, ou mesmo pré-fixar, aproveitando algumas
janelas de mercado.

Sr. Subhojit Daripa: Ta 6timo, obrigado.

Operadora: Encerramos neste momento a sessao de perguntas e respostas.
Gostaria de passar a palavra ao Sr. Wilson Ferreira Junior para as
consideracgdes finais.

Sr. Wilson Ferreira Jr.: Muito bem, novamente eu queria agradecer a
presenca, a participacdo, o atendimento de vocés analistas e investidores a
essa conferéncia. Queria reafirmar aqui a nossa confianga nesse processo de
retomada de venda de energia, ou retomada do crescimento econdmico
brasileiro, em particular em alguns segmentos industriais que comecam a
denotar mais claramente essa perspectiva.

E obviamente a repercussdo positiva que essa retomada pode trazer na
plataforma de CPFL, dado que, em particular, sete das suas oito distribuidoras
ja passaram pelas suas revisdes tarifarias, todos os volumes de energia e
geracao da companhia estdo vendidos em longo prazo, indexados a IGPM.

E especialmente que nds temos ai a perspectiva muito breve de entrada em
operacao de Foz do Chapecd, o que adiciona cerca de 30% de capacidade na
nossa companhia, talvez em um prazo de cerca de nove meses, praticamente
um ano daqui, nés estamos no final desse projeto, junto com a Bioenergia.

Acho importante ressaltar, e nos fizemos esse apontamento desta vez, em
relacdo aos leildes futuros de energia, o que ja vai ser um sinal também
importante do tamanho desta retomada. Aqui se trata de uma sinalizacao
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coletiva das distribuidoras, das suas necessidades a trés e a cinco anos deste
momento, e que serdo importantes para viabilizar novos empreendimentos, ou
oportunidades de empreendimentos na area de geragado, e a cobertura total
das perspectivas de venda de energia das distribuidoras no longo prazo.

Sao indicadores importantes que estardao sendo compartilhados, neles a CPFL
estara em cada um deles, muito provavelmente comprando, como grande
grupo de distribuigdo, mas ja participando seja de Belo Monte, seja do Leildo
de Edlica, para que a gente possa expandir a nossa geracao.

Acho importante... ndo falamos, mas acho importante s ressaltar o mercado
livre, em que pese o reflexo de uma queda de venda da ordem de 12% no
mercado livre. Esse mercado teve uma reducédo de cerca de 4% no volume
total de energia brasileira, e encontra ai uma perspectiva nova de crescimento
em vista da nova atividade, ou da recuperacao desses grandes consumidores.

Em cada um desses segmentos - distribuigdo, geragdo e comercializagao - a
companhia esta bem posicionada. N6s esperamos compartilhar com vocés nos
proximos trimestres o éxito da estratégia que estamos desenvolvendo.
Agradecgo novamente a todos pela presenga no dia de hoje. Até logo.

Operadora: A audioconferéncia da CPFL Energia estada encerrada.
Agradecemos a participagao de todos e tenham uma boa tarde.
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