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1.0 - Identificac&o dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do YueHui Pan

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsével pelo contetido do Karin Regina Luchesi

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Verséo : 5
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1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO

1.1. Declaracéo individual do Diretor Presidente devidamente assinada, atestando que (a) reviu
o formulario de referéncia, (b) todas as informacdes contidas no formulario atendem ao
disposto na Instrugio CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19, (c) o conjunto de
informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preaso e completo da situacao
econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores
mobiliarios por ela emitidos:

Karin Regina Luchesi, brasileira, casada, engenheira, portadora da cédula de identidade RG n°
27.371.339-5 expedida pela SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob n® 219.880.918-45, com escritorio localizado na
Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, 1.755 - Km 2,5, Parque Sdo Quirino, CEP 13.088-140,
Campinas, Estado de Sao Paulo, Brasil na qualidade de Diretora Presidente da CPFL Geracao de Energia S.A.
("CPFL Geragao” ou “Companhia”) atesta que:

a. Reviu formuldrio de referéncia;

b. Todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucao CVM n© 480, em especial
aos artigos 14 a 19; e

c. o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacgao
econdmico-financeira da CPFL Geracdo e dos riscos inerentes as atividades da Companhia e dos valores
mobilidrios por ela emitidos.

Karin R!:gina Luchesi
Diretora Presidente
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1.2 - Declaracao do Diretor de Relacdes Com Investidores

1.1. Declaracao individual do Diretor de Relagcoes com Investidores devidamente assinada,
atestando que (a) reviu o formulario de referéncia, (b) todas as informacoes contidas no
formulario atendem ao disposto na Instrucao CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19,
(c) o conjunto de informacgoes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo
da situacdao econdomico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades
e dos valores mobiliarios por ela emitidos:

YueHui Pan, chinés, casado, contador, portador da cédula de identidade RNE n°® V739928-Q
(CGPI/DIREX/DPF), inscrito no CPF/MF sob n° 061.539.517-16, com escritdrio localizado na Rodovia Engenheiro
Miguel Noel Nascentes Burnier, 1.755 - Km 2,5, Parque Sao Quirino, CEP 13.088-140, Campinas, Estado de Sao
Paulo, Brasil na qualidade de Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da CPFL Geragao de Energia
S.A. ("CPFL Geragao” ou “Companhia”) atesta que:

a. Reviu o formulario de referéncia;

b. Todas as informagGes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucao CVM n° 480, em especial
aos artigos 14 a 19; e

c. O conjunto de informacOes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo
econdmico-financeira da CPFL Geracao e dos riscos inerentes as atividades e dos valores mobiliarios por
ela emitidos.

e

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

PAGINA: 3 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

2.1/2.2 - Identificacdo E Remuneracéo Dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remunerac¢éo dos auditores
independentes segregado por servigo

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Auditoria das Demonstragfes Financeiras anuais societarias e revisdo limitada das informacdes trimestrais societarias;
auditoria das demonstrac¢des financeiras anuais regulatérias; e auditoria de controles internos para compliance SOx (Sarbanes
Oxley) para os exercicios findos em 31/12/2017, 31/12/2018 e 31/12/2019. Os demais servicos prestados pela KPMG e sua
remuneracao referente ao Ultimo exercicio social estdo descritos na se¢do 2.3 deste Formulario de Referéncia.

O montante total da remuneragdo dos auditores independentes foi de R$ 1.341 mil referentes a auditoria societéaria, regulatoria
e de controles internos SOx para o exercicio findo em 31/12/2019, e R$ 559 mil referentes a outros servigos.

Nao aplicavel.

Nome responsével técnico

DATA_INICIO_ATUACAO  |CPF Endereco

Marcio José dos Santos

Av. Cel. Silva Telles, 977, 10° andar, Cambui, Campinas, SP, Brasil, CEP 13024-001, Telefone (19)

01/01/2017 21298700, e-mail: marciosantos@kpmg.com.br

253.206.858-23

PAGINA: 4 de 297
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2.3 - Outras Informacdes Relevantes

Verséo : 5

| 2.3 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes:

As politicas da Companhia na contratagao de servigos de auditores independentes buscam certificar que ndo
haja conflito de interesses, perda de independéncia e de objetividade dos referidos prestadores de servigos.
Para tanto, foram estabelecidos procedimentos especificos para a contratagdo desses servigos, dentre os quais:
(i) a competéncia do Conselho Fiscal da controladora CPFL Energia para opinar ao Conselho de Administracdo
sobre a contratacao, substituicdo e remuneracao dos auditores independentes, assim como para manifestar-se
sobre a contratagao de auditores independentes para a prestacdo de outros servicos que nao tenham sido
objeto de pré-aprovacado pelo Conselho de Administracao da CPFL Energia; e (ii) a competéncia do Conselho
de Administracao da CPFL Energia sobre a selecdo ou destituicdo dos auditores externos da Companhia.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) foi contratada pela CPFL Geragao para a prestacdao de servigos de
auditoria externa relacionados aos exames das demonstragGes financeiras da Companhia. Em atendimento a
Instrucdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003 (“Instrugdo CVM 381/03") informamos que a KPMG prestou,
em 2019, servicos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios agregados foram superiores a 5% do
total de honorarios recebidos pelo servico de auditoria contabil (societaria, regulatéria e Sox).

Referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, a KPMG prestou, além dos servigos de
auditoria das demonstragdes financeiras societarias e regulatdrias, de revisao das informagdes intermediarias e
de auditoria de Sox, os seguintes servigos:

Natureza Contratacdo Duragao

o ) . Exercicios de
Asseguragao de covenants financeiros 28/12/2016 2017 a 2021
Servicos de compliance tributario - Escrituracdo Contabil- Exercicios de
Fiscal (ECF) 28/12/2016 2017 a 2021
Outros servicos de compliance tributario 01/09/2017 24 meses
Procedimentos previamente acordados — RevisOes e 03/05/2018 e 12 meses
retificacOes tributarias de anos anteriores 05/07/2018

Contratamos um total de R$ 559 mil referentes aos servigos descritos acima, o que equivale a aproximadamente
40% dos honorarios de auditoria externa das demonstracdes financeiras societarias e regulatorias, de revisao
das informac0es intermediarias e de auditoria de Sox referentes ao exercicio social de 2019 da Companhia e
suas controladas.

A contratagdo dos auditores independentes, conforme Estatuto Social, € recomendada pelo Conselho Fiscal da
controladora CPFL Energia e compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre a selecao ou destituicdo
dos auditores independentes.

Conforme previsto pela Instrugdo CVM 381/03, a KPMG declarou a Administragdo que em razdo do escopo e
dos processos executados, a prestacdo dos servicos supramencionados ndao afetam a independéncia e a
objetividade necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa.
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3.1 - Informacdes Financeiras

(Reais) Exercicio social (31/12/2019) Exercicio social (31/12/2018) Exercicio social (31/12/2017)
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3.2 - Medicdes Nao Contabeis

(Valores apresentados em milhares de reais a partir desta secao, exceto quando indicado de
outra forma)

Versédo : 5

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje divulgar
neste formulario medigoes ndo contabeis, como Lajida (lucro antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacao) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto de renda), o emissor
deve:

a. informar o valor das medicoes ndo contabeis

Os montantes de EBITDA (LAJIDA), observando os preceitos da Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de
2012 (“Instrugdo CVM 527/12"), foram de R$ 2.495.071, R$ 2.456.136 e R$ 2.394.357, nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, respectivamente.

O Endividamento Total representa a soma das dividas financeiras da Companhia (empréstimos e
financiamentos, e debéntures), e apresentou o valor total de R$ 7.258.427, R$ 8.766.642 e R$ 10.295.817 em
31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, respectivamente. O Endividamento Bruto representa a soma das dividas
financeiras da Companhia (empréstimos e financiamentos, debéntures e a posicdo liquida de derivativos), e
apresentou o valor total de R$ 7.203.986, R$ 8.647.288 e R$ 10.248.753 em 31 de dezembro de 2019, 2018 e
2017 respectivamente. O Endividamento Liquido representa o montante total de dividas financeiras da
Companhia (endividamento bruto), liquido da posicdo de caixa e equivalentes de caixa em cada data-base, e
apresentou o valor total de R$ 6.608.254, R$ 7.647.456 e R$ 8.817.807 em 31 de dezembro de 2019, 2018 e
2017 respectivamente.

b. fazer as conciliacoes entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes

financeiras auditadas

Consolidado (em milhares de reais) 2019 2018 2017
Lucro liquido contabil 952.978 863.652 645.694
Impostos sobre o lucro 215.882 96.476 166.695
Resultado financeiro 561.787 756.405 844.282
Amortizagdo mais valia de ativos 579 579 579
Depreciacdo e Amortizacao 763.845 739.024 737.106
EBITDA 2.495.071 2.456.136 2.394.357
Consolidado (em milhares de reais) 2019 2018 2017
Empréstimos e financiamentos 3.618.504 4.680.552 5.654.178
Debéntures 3.639.923 4.086.090 4.641.639
Endividamento Total 7.258.427 8.766.642 10.295.817
Derivativos (54.441) (119.354) (47.064)
Endividamento bruto 7.203.986 8.647.288 10.248.753
Caixa e Equivalentes de Caixa (595.732) (999.832) (1.430.946)
Endividamento liquido 6.608.254 7.647.456 8.817.807
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3.2 - Medicdes Nao Contabeis

c. explicar o motivo pelo qual entende que tal medicdo é mais apropriada para a correta
compreensao da sua condicdo financeira e do resultado de suas operacoes.

O EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) é calculado a partir do lucro liquido
ou prejuizo do exercicio, acrescido pelo imposto sobre o lucro, resultado financeiro, depreciacdo, da
amortizacdo e da amortizagdo da mais valia de ativos. O EBITDA fornece uma medida gerencial Util do
desempenho da Companhia e a definicdo de EBITDA utilizada pela Companhia pode ndo ser comparavel aquelas
utilizadas por outras empresas. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro
segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, nem pelas Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro —
International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board
(IASB) e tampouco deve ser considerado isoladamente ou como alternativa a outros indicadores financeiros,
como o lucro liquido ou seus fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez ou performance da
Companhia ou base para a distribuicdo de dividendos. O EBITDA estd sendo apresentado de acordo com a
Instrugdo CVM n° 527/12.

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA é um indicador interessante para analisar o desempenho
econdmico operacional da Companhia em funcdo de ndo ser afetado por (i) flutuagGes nas taxas de juros, (ii)
alteracdes da carga tributdria do imposto de renda e da contribuicao social, bem como (iii) pelos niveis de
depreciacdo e amortizacdo, sendo normalmente utilizado por investidores e analistas de mercado.

A Administracdo da Companhia entende que é importante apresentar a medicao ndo contabil de Endividamento
Total, Endividamento Bruto e Endividamento Liquido pois (i) tanto os saldos de debéntures, como os de
empréstimos e financiamentos constituem-se de dividas financeiras, com caracteristicas semelhantes entre si,
e (ii) as operagbes de derivativos sdo majoritariamente contratadas para protecdo cambial e de juros destas
mesmas operacdes, de forma que os valores devem ser analisados em conjunto. Ademais, os conceitos de
Endividamento Bruto e de Endividamento Liquido sdo utilizados com frequéncia para o estabelecimento de
clausulas restritivas financeiras de contratos de empréstimos, financiamentos e de debéntures.

O endividamento total é o resultado da soma de empréstimos e financiamentos com as debéntures. O
endividamento bruto é o endividamento total, liquido dos derivativos. O endividamento liquido é o
endividamento bruto reduzido de caixa e equivalentes de caixa.
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3.3 - Eventos Subsequentes as Ultimas Demonstracdes Financeiras

3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as Ultimas demonstracgoes financeiras de
encerramento de exercicio social que as altere substancialmente.

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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indicando:

3.4 Descrever a politica de destinacdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais,

31/12/2019

31/12/2018

31/12/2017

a) Regras sobre
retengdo de lucros

De acordo com a Lei n°
6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por
AcdOes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o
lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinagao:

a. 5% (cinco por cento)
para a formacao da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento)

do capital social
subscrito;
b. pagamento de

dividendo obrigatorio;

c. o0 lucro remanescente,
ressalvada deliberacao
em contrario da
Assembleia Geral, sera
destinado a formagao de
reserva de reforco de
capital de giro, cujo total
ndo poderd exceder o
valor do capital social
subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral poder3,
por proposta do Conselho
de Administracao, deliberar
reter parcela do lucro
liguido do exercicio prevista
em orcamento de capital
por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente sendo a
reserva legal a Ultima a ser
absorvida.

Em 2019, amparada na Lei
das Sociedades por Acodes,

De acordo com a Lei n°
6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por
AcoOes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o
lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinagao:

a. 5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento)
do capital social
subscrito;

b. pagamento de dividendo
obrigatorio;

c. 0 lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo
em contrario da
Assembleia Geral, sera
destinado a formacdo de
reserva de reforco de
capital de giro, cujo total
ndo podera exceder o
valor do capital social
subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral poder3,
por proposta do Conselho
de Administracdo, deliberar
reter parcela do lucro
liguido do exercicio prevista
em orcamento de capital
por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o) prejuizo
remanescente sendo a
reserva legal a Ultima a ser
absorvida.

Em 2018, amparada na Lei
das Sociedades por Acdes,

De acordo com a Lei n°
6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por
AcOes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o
lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinagao:

a. 5% (cinco por cento)
para a formagdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento)
do capital social
subscrito;

b. pagamento de dividendo
obrigatorio;

c. 0 lucro remanescente,
ressalvada deliberagao
em contrario da
Assembleia Geral, sera
destinado a formagdo de
reserva de reforgo de
capital de giro, cujo total
ndo podera exceder o
valor do capital social
subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral poder3,
por proposta do Conselho
de Administracao, deliberar
reter parcela do lucro
liquido do exercicio prevista
em orcamento de capital
por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver 0 prejuizo
remanescente sendo a
reserva legal a ultima a ser
absorvida.

Em 2017, amparada na Lei
das Sociedades por Acoes,
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e considerando o atual
cenario econdmico adverso,
a Companhia constituiu a
Reserva Estatutaria — reforco
de capital de giro.

e considerando o atual
cenario econ6mico adverso,
a Companhia constituiu a
Reserva Estatutaria — reforco
de capital de giro.

e considerando o atual
cenario econdmico adverso,
a Companhia constituiu a
Reserva Estatutaria — reforco
de capital de giro.

a.i) Valores das

R ~ R$ 552.098.676,72 R$ 574.838.485,39 R$ 281.630.010,91
etengoes de

Lucros

a.ii) Percentuais

em relagio aos 64,86% 75,00% 47,4%

lucros totais

declarados

b) Regras sobre | O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de, no minimo,
distribuicao de | 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas acgGes.
dividendos

As regras sobre a distribuicdo de dividendos apresentadas referem-se aos trés
exercicios sociais.

c) Periodicidade
das distribuicoes
de dividendos

O Estatuto Social da Companhia estabelece que o dividendo obrigatério podera ser
pago antecipadamente, no curso do exercicio e até a Assembleia Geral Ordinaria que
deliberar sobre o respectivo montante. O valor do dividendo antecipado sera
compensado com o do dividendo obrigatério do exercicio. A Assembleia Geral
determinara o pagamento do saldo do dividendo obrigatorio, se houver, bem como a
reversao aquela reserva do valor pago antecipadamente.

Ressaltamos que cabe ao nosso Conselho de Administracao a prerrogativa de declarar
dividendos intermediarios a conta de lucros apurados no balango semestral ou,
observadas as disposigOes legais, apurado em periodos menores que o semestre, ou,
ainda, a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no Ultimo
balango anual ou semestral. O Conselho de Administracdo podera, também, declarar
juros sobre o capital proprio e imputa-los ao pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio.

Os dividendos, salvo deliberagao em contrario da Assembleia Geral, devem ser pagos
no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da data da deliberacdo de
sua distribuicdo e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

A periodicidade das distribuicoes de dividendos apresentada refere-se aos trés exercicios
sociais.

d) Eventuais
restricoes a
distribuicdo de
dividendos

impostas por
legislagdo ou

regulamentacao
especial aplicavel
ao emissor, assim
como contratos,
decisOes judiciais,
administrativas
ou arbitrais

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a restricdes de distribuicdo de
dividendos em fungdo de alguns empréstimos, mais especificamente empréstimos
obtidos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social - BNDES.

Existem trés situacbes que merecem destaque: (i) regra geral; (ii) Centrais Elétricas
da Paraiba S.A. ("EPASA") e (iii) controladas em conjunto pela CPFL Geragao.

A regra geral versa que as empresas podem distribuir dividendos se atendidas (i)
integralmente as obrigagdes restritivas estabelecidas no contrato; e (ii) a manutengdo
de determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos apurados
anualmente. Exemplos destes parametros podem ser: endividamento financeiro
liquido dividido pelo EBITDA e endividamento financeiro liquido dividido pela soma do
endividamento financeiro liquido e o patriménio liquido, entre outros.

Para o empréstimo do empreendimento controlado em conjunto EPASA (ainda em
vigor), junto ao BNDES — modalidade FINEM —Em caso de descumprimento, fica
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3.4 - Politica de Destinacdo Dos Resultados

proibida a distribuicdo de dividendos acima do minimo obrigatdrio até que o indice
seja restabelecido.

Os empréstimos captados junto ao BNDES pelos empreendimentos controlados em
conjunto BAESA (até 2017) e Foz do Chapecd (ainda em vigor) determinam restricoes
ao pagamento de dividendos a seus acionistas acima de parametros pré-estabelecidos
sem a prévia anuéncia destas instituicGes.

Além disso, a Lei das Sociedades por AcOes permite que a Companhia e suas
controladas, conforme aplicavel, suspendam a distribuicdo de dividendos minimos
obrigatdrios em qualquer exercicio social, caso o Conselho de Administracdo da
Companhia ou o respectivo 6rgao competente das controladas informe aos acionistas
sobre a incompatibilidade de tal distribuicao com a situacdo financeira da Companhia
ou de suas controladas. Nesta hipdtese, os acionistas da Companhia poderdo nao
receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

e) Se o emissor Ndo ha uma politica especifica de distribuicdo de dividendos. Os dividendos sdo
possui uma distribuidos considerando as regras previstas em lei, respeitando o Estatuto Social da
politica de Companbhia.

destinacao de
resultados
formalmente
aprovada,
informando orgdo
responsavel pela
aprovacao, data
da aprovacao e,
caso o emissor
divulgue a
politica, locais na
rede mundial de
computadores
onde o
documento pode
ser consultado
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3.5 - Distribuicéo de Dividendos E Retencé&o de Lucro Liguido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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3.6 - Declaracéo de Dividendos A Conta de Lucros Retidos ou Reservas

3.6 Informar se, nos 3 ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a conta de
lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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3.7 - Nivel de Endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2019 10.031.730.000,00 indice de Endividamento 1,85688874
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Exercicio social (31/12/2019)

Tipo de Obrigagdo

Tipo de Garantia

Outras garantias ou
privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Titulos de divida

Garantia Real

48.550.000,00

95.734.000,00

95.734.000,00

191.468.000,00

431.486.000,00

Financiamento

Garantia Real

368.228.000,00

683.350.000,00

573.282.000,00

1.169.031.000,00

2.793.891.000,00

Financiamento

Quirograféarias

39.154.000,00

74.123.000,00

72.453.000,00

330.917.000,00

516.647.000,00

Empréstimo

Quirograféarias

174.627.000,00

133.339.000,00

0,00

0,00

307.966.000,00

Titulos de divida

Quirograféarias

434.489.000,00

2.065.838.000,00

708.110.000,00

0,00

3.208.437.000,00

Total

1.065.048.000,00

3.052.384.000,00

1.449.579.000,00

1.691.416.000,00

7.258.427.000,00

Observagéao

Observagdes: Estes valores referem-se as demonstragdes financeiras consolidadas. A separagdo dos valores das obrigacdes do emissor e suas controladas em funcdo das garantias atreladas utilizaram as categorias
garantia real, garantia flutuante, quirografaria, bem como outro tipo de garantia ou privilégio:

Garantias reais: referem-se a recebiveis, vinculagdo de receitas, direitos creditérios, vinculacédo de bens préprios, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria e penhor de quotas;

Garantias flutuantes: sdo aquelas que asseguram privilégio geral sobre o ativo da Companhia, mas néo impedem a negociacdo dos bens que compdem esse ativo. A Companhia e suas controladas néo possuem
obrigacdes com esta categoria de garantias;

Quirograférias: contemplam também as garantias fidejussdrias que sdo as fiangas e avais corporativos dados pela controladora as suas controladas, assim como os demais passivos sem garantia especifica.
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3.9 - Outras Informacdes Relevantes

| 3.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes. |

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugao 480/09 da CVM, o item 3.1 é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

Informacoes complementares ao item 3.8

i. Financiamentos com garantia quirografaria, referem-se essencialmente a montantes apresentados
como Mensuradas ao Custo Pré-fixadas, linhas de crédito de Empréstimos Bancarios na nota
explicativa n® 15 das DemonstracOes Financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019;

ii. Financiamentos com garantia real, referem-se essencialmente a montantes apresentados como
mensuradas ao custo — Linhas de crédito FINAME e FINEP e custos com captagdo, na nota explicativa
n° 15 das Demonstracdes Financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019;

iii. Empréstimos com garantia quirografaria, referem-se aos contratos de empréstimos em moeda
estrangeira, bem como os valores ajuste ao valor justo e custos com captagdo, apresentados na
nota explicativa n°® 15 das Demonstracoes Financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2019;

iv. Titulo de dividas com garantia real e quirografaria, referem-se essencialmente aos montantes
apresentados como Debéntures na nota explicativa n°® 16 das Demonstracdes Financeiras da
Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

O Grupo CPFL possui determinados contratos financeiros que estabelecem que qualquer inadimplemento

pecuniario acima de R$ 50.000 (cinquenta milhdes de reais) em valor individual ou agregado, ou equivalente
em outras moedas, podem resultar no cross-default de suas dividas.
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4.1 - Descricao Dos Fatores de Risco

4. FATORES DE RISCO
4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdao de investimento, em especial,
aqueles relacionados:

O investimento nos valores mobilidrios de nossa emissdo envolve a exposicdo a determinados riscos. Nossos
investidores atuais e potenciais devem considerar e analisar detalhadamente as informacdes contidas neste
Formulario de Referéncia, os riscos e incertezas descritos nesta secdo, nas nossas informagoes financeiras e
nas informagdes trimestrais — ITR e as respectivas notas explicativas antes de decidir manter ou investir em
valores mobilidrios de nossa emissdo. Os nossos negdcios, nossa situacdo financeira, fluxo de caixa, liquidez
e/ou negocios futuros e nossos resultados operacionais poderdo ser material e adversamente afetados por
quaisquer dos riscos listados abaixo. O preco de mercado das agles podera cair em razdo da ocorréncia de
qualquer um dos fatores de risco listados abaixo ou de outros fatores de risco por nds nao previstos, hipoteses
em que podera haver perda no investimento nos valores mobilidrios de nossa emissdo aos seus titulares. Os
riscos descritos abaixo sdo aqueles que atualmente nds conhecemos e acreditamos que, na data deste
Formulario de Referéncia, podera nos afetar negativamente. Riscos adicionais atualmente desconhecidos por
nos ou que atualmente sao julgados irrelevantes por nds também podem afetar nossos negdcios, nossa
condigdo financeira, nossos resultados operacionais, nosso fluxo de caixa, nossos negdcios futuros e o prego
de mercado de nossas agoes.

Nesta secdo, quando nos afirmamos que um risco, incerteza ou problema podera, poderia ou tera um efeito
adverso ou negativo sobre nds, ou expressbes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderia
ou podera afetar adversa ou negativamente nossos negdcios, nossa condicdo financeira, nossos resultados
operacionais, nosso fluxo de caixa, liquidez, negdcios, futuros de nossas subsidiarias e nosso e o preco de
mercado de nossas agbes, bem como o preco de outros valores mobilidrios que venham a ser emitidos por nos.
Expressoes similares incluidas nesta secdo “4.1. Fatores de Risco” devem ser compreendidas nesse contexto.

As referéncias constantes deste item 4.1 a “nds” devem ser interpretadas como a controladora CPFL Energia
S.A., e suas controladas diretas e indiretas (exceto se o contexto exigir de outra maneira).

Determinados fatores de risco que estejam em um subitem desta secao “4.1 Fatores de Risco” podem também
se aplicar a outros subitens.

a. ao emissor;

Nos podemos adquirir outras empresas no setor elétrico, como ja fizemos no passado, o que
poderia aumentar a nossa alavancagem e afetar adversamente a nossa performance consolidada.

Regularmente analisamos oportunidades para adquirir outras empresas dedicadas as atividades de geracao (de
fonte convencional ou renovavel) e transmissao de energia elétrica.

Tais aquisigGes envolvem riscos e desafios relacionados a realizacdo das premissas que foram assumidas para
projetar a rentabilidade futura do negdcio, incluindo a execucdo da integracao das operacdes, sistemas,
funcionarios, equipamentos e clientes entre as companhias adquiridas e a geracdo de retorno esperado sobre
o0s investimentos e a exposicdo aos passivos dessas companhias. Assim, a integragdo dos nossos negocios com
os negdcios das companhias adquiridas e a captacao de suas sinergias podem, também, exigir mais recursos e
tempo do que inicialmente esperado.

Estas aquisicoes também podem exigir a aprovacao do Conselho Administrativo de Defesa Economica ("CADE"),
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL") e eventuais entidades financeiras credoras. As decisoes de
qualquer um destes drgdos pode prejudicar os nossos negodcios e até mesmo anular a transagao.

Se adquirirmos outras empresas de energia elétrica, isso podera aumentar a nossa alavancagem ou reduzir o
nosso lucro. Além disso, podemos ndo ser capazes de integrar as atividades das empresas adquiridas visando
obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados que sempre norteiam essas aquisicdes. O insucesso
de quaisquer destas medidas pode afetar de maneira adversa a nossa situacao financeira e o resultado de
nossas operagoes.
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Nosso negocio de transmissdo pode ser obrigado a realizar determinado trabalho por um preco
estabelecido pela ANEEL, o qual pode ser com base em custos pouco realistas e em um custo médio
ponderado inferior aguele que aceitamos nos leildes dos quais participamos.

As leis e os regulamentos aplicaveis, bem como a concessdo de contratos para 0s nossos negocios de
transmissdo, estabelecem que somos obrigados a realizar manutencdo e melhorias nas instalagdes de
transmissdo existentes quando forem ordenadas pela ANEEL. O preco desses projetos é determinado
unilateralmente pela ANEEL com base nos precos incluidos em uma base de dados tedrica de custos e no custo
de capital médio ponderado regulatério, que pode ser inferior aqueles que aceitamos em leildes dos quais
participamos. Podemos ser obrigados a realizar trabalhos para os quais os retornos sobre os investimentos
podem diferir das nossas expectativas.

Nosso negocio esta sujeito a ciberataques e violacoes de seguranca e privacidade.

O nosso negdcio envolve a coleta, armazenamento, processamento e transmissdo de dados pessoais ou
confidenciais de clientes, fornecedores e empregados. Nés também utilizamos os sistemas chave de tecnologia
da informacao para controle das operacdes comerciais de energia, administrativas e financeiras. Um crescente
numero de organizacoes, incluindo grandes empresas, instituicdes financeiras e instituicdes governamentais,
vem divulgando violagOes de seus sistemas de tecnologia da informagao e seguranca da informacao, algumas
delas envolvendo ataques sofisticados e alvos altamente selecionados, incluindo em partes de seus websites
ou infraestrutura.

As técnicas usadas para obter acesso nado autorizado, improprio ou ilegal a nossos sistemas, dados ou dados
de nossos clientes, para desligar ou deteriorar servicos ou sabotar sistemas, podem ndo ser detectadas
rapidamente, e ndo ser reconhecidas até serem lancadas contra um alvo. Partes ndo autorizadas podem tentar
obter acesso a nossos sistemas ou instalagdes por diversos meios, incluindo, entre outros, a invasao de nossos
sistemas ou de nossos clientes, parceiros ou fornecedores, ou tentar, de modo fraudulento, induzir nossos
empregados, parceiros, fornecedores ou outros usuarios de nossos sistemas a divulgar nomes de usuarios,
senhas, informagdes sobre cartdes de pagamento, ou outras informagdes confidenciais, que por sua vez, podem
ser utilizadas para acessar os nossos sistemas de tecnologia da informagdo. Alguns esforgos podem ser
suportados por recursos financeiros e tecnoldgicos significativos, tornando-os ainda mais sofisticados e dificeis
de serem detectados.

A nossa tecnologia da informagdo e infraestrutura podem ser vulnerdveis a ciberataques ou violagdes de
seguranca, assim terceiros poderao acessar os dados pessoais ou exclusivos de nossos clientes, fornecedores
e empregados que estiverem armazenados ou acessiveis através desses sistemas. Nossas medidas de
seguranca podem também ser violadas por falha humana, atos ilicitos, erros ou vulnerabilidades de sistema,
ou outras irregularidades. Qualquer violagdo, efetiva ou percebida, pode interromper nossas operacoes, resultar
na indisponibilidade de nossos sistemas ou servigos, na divulgacdo impropria de dados, prejudicar de maneira
relevante a nossa reputagao e marca, resultar em uma exposicao juridica e financeira relevante, levar a perda
de confianga do cliente ou queda no uso de nossos produtos e servigos, com impacto adverso sobre nosso
negdcio e resultados operacionais. Ademais, quaisquer violagGes da seguranca da rede ou de dados de nossos
clientes ou fornecedores, incluindo o data center, pode ter efeitos adversos semelhantes. As vulnerabilidades
ou violagdes de dados, reais ou percebidas, pode dar origem a agles contra a Companhia.

Adicionalmente, nés ndo mantemos apdlices de seguros especificas para ciberataques e nossas atuais apolices
podem nao ser adequadas para nos ressarcir pelas perdas causadas por quaisquer violagdes de seguranca, e
podemos ndo conseguir um reembolso integral, ou qualquer reembolso, nos termos de tais apdlices. Nds ndo
podemos garantir que as proteces que possuimos para os sistemas de tecnologia operacional e de tecnologia
da informacao sdo suficientes para protecao contra ciberataques e violacdes de privacidade.

Incidentes de seguranca envolvendo nossos bancos de dados, que contém dados pessoais dos
nossos clientes, fornecedores e funcionarios, assim como a entrada em vigor, em agosto de 2020,
da Lei Geral de Protecdo de Dados , ou LGPD, e outros acontecimentos envolvendo o cendrio legal
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de protecdo e privacidade de dados pessoais poderia ter um efeito prejudicial no nosso negocio,
condicdo financeira ou resultados operacionais.

Mantemos um banco de dados de informacdes sobre os nossos clientes, no qual podemos incluir principalmente
(mas ndo apenas) dados coletados quando os clientes assinam nossos servicos e também através de nossos
aplicativos de dispositivos mdveis. Uma violacdo dos nossos sistemas pode afetar a integridade do nosso banco
de dados. Duvidas ou receios sobre a seguranca ou protecdo dos dados dos nossos clientes armazenados em
nossos sistemas ou de outra forma tratados por nds podem afetar nossa reputacdo e, portanto, ter impacto
negativo nos nossos resultados. Acesso nao autorizado a dados pessoais dos nossos clientes ou qualquer
percepcao publica de que esses dados tenham sido divulgados de forma indevida, poderd nos sujeitar a
processos administrativos ou judiciais, resultando em possiveis compensag6es financeiras, multas e danos a
nossa reputacdo sobretudo quando da entrada da lei da LGPD (conforme definido e descrito abaixo).

Atualmente, o processamento de dados pessoais no Brasil é regulado por uma série de regras, como, por
exemplo, a Constituigdo Federal, o Cddigo de Defesa do Consumidor e o Marco Civil da Internet. Esforcos para
proteger os dados pessoais langados e/ou disponibilizados em nossos sistemas podem nao garantir que essas
protecOes sejam adequadas e que cumpram as regras estipuladas pela atual legislagdao. O ndo cumprimento de
determinadas disposicGes da lei aplicavel, especialmente com relagao a (i) fornecimento de informagoes claras
sobre operagbes de tratamento de dados pessoais realizadas por nos; (ii) respeito a finalidade original da coleta
de dados; (iii) prazos legais para armazenagem e exclusdo de dados pessoais de usuarios; e (iv) adocdo de
normas de seguranca exigidas por lei para preservagao e inviolabilidade dos dados pessoais tratados, podem
resultar em penalidades, como multas e até mesmo suspensdo temporaria ou proibicdo das nossas atividades
de tratamento de dados pessoais.

Nao podemos garantir que teremos recursos financeiros suficientes para cumprir quaisquer novos regulamentos
ou nos manter competitivos no que diz respeito as praticas de protecao de dados, no contexto de um ambiente
regulatério em constante mudanca.

Em 2018, foi publicada a Lei n° 13.709/2018, a LGPD, conforme alterada pela Medida Provisoria n® 869/2019,
ou MP 869/2019, que entrara em vigor em agosto de 2020. A LGPD tem uma ampla gama de aplicacGes e se
estende a pessoas fisicas e entidades publicas e privadas, independentemente do pais onde estdo sediadas ou
onde os dados s@o hospedados, desde que (i) o processamento de dados ocorra no Brasil; (ii) a atividade de
processamento de dados destine-se a oferecer ou fornecer bens ou servigos ou processar dados de individuos
localizados no Brasil; ou (iii) os titulares dos dados estejam localizados no Brasil no momento em que seus
dados pessoais sdo coletados. A LGPD sera aplicada independentemente da indUstria ou negdcio ao lidar com
dados pessoais e ndo esta restrito a atividades de processamento de dados realizadas através de midia digital
e/ou na internet.

A LGPD traz profundas mudangas na regulamentacdo do tratamento de dados pessoais no Brasil, com um
conjunto de regras a serem observadas em atividades como coleta, processamento, armazenamento, uso,
transferéncia, compartilhamento e eliminacdo de informagGes sobre pessoas fisicas identificadas ou
identificaveis no Brasil, inclusive no que diz respeito aos dados pessoais dos nossos clientes, fornecedores e
funcionarios. A LGPD estabelece, entre outras coisas, principios, requisitos e deveres impostos aos controladores
de dados e aos processadores de dados, uma série de direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais
aplicaveis ao tratamento de dados pessoais, exigéncias para se obter o consentimento dos titulares de dados,
obrigacbes e exigéncias relativos a incidentes de seguranca, obrigacdes relacionadas a transferéncia
internacional de dados pessoais, obrigagdo de nomear um responsavel pela protecdo de dados, praticas de
governanga corporativa e regime de responsabilidade civil e penalidades em caso de violagao das disposigoes.
A MP 869/2019 trouxe ainda, a autorizacao para criacdo da a Autoridade Nacional de Protecao de Dados, que
tera poderes e responsabilidades analogas as autoridades europeias de protegdo de dados, sera responsavel
por (i) investigar, compreendendo o poder de emitir normas e procedimentos, deliberar sobre a interpretacao
da LGPD e solicitar informacgdes de controladores e processadores; (ii) execugdo, nos casos de descumprimento
da lei, por meio de processo administrativo; e (iii) educacdao, com a responsabilidade de disseminar informagoes
e fomentar o conhecimento da LGPD e medidas de seguranca, promovendo padrdes de servicos e produtos que
facilitem o controle de dados e elaborando estudos sobre praticas nacionais e internacionais para a protegao
de dados pessoais e privacidade, entre outros.
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Podemos ter dificuldade em nos adaptar a nova legislagao, assim como no caso de ndo cumprimento da LGPD,
podemos estar sujeitos a penalidades que incluem a publicacdo da infracdo, eliminacdo dos dados pessoais a
que se refere a infracdo e multa, assim como multa administrativa.

A LGPD e leis e regulamentos similares que possam ser aprovados no futuro podem ser interpretados e aplicados
de maneiras diferentes com o passar do tempo e de jurisdicdo para jurisdigao, sendo possivel que sejam
interpretados e aplicados de maneiras que afetardo o nosso negécio de forma substancial e prejudicial. Qualquer
ndo cumprimento, real ou percebido, de nossa parte de quaisquer normas relativas a protecdo de dados
pessoais em vigor ou quaisquer exigéncias ou decisGes administrativas ou judiciais ou outras leis e regulamentos
federais, estaduais ou internacionais relativos a protecdo de dados pessoais poderdo afetar o nosso negdcio de
maneira substancial e prejudicial.

Podemos ser afetados substancialmente por violacées ao nosso Codigo de Conduta Etica, 3 Lei
Anticorrupcao e leis semelhantes.

O ndo cumprimento por nossos diretores, administradores e colaboradores, bem como por controladas,
controladoras ou coligadas solidariamente, do nosso Codigo de Conduta Etica e da legislacdo anticorrupgao
aplicavel pode nos expor a sangles previstas nos referidos normativos. Dessa forma, nossas diretrizes de
Compliance podem ndo ser suficientes para prevenir ou detectar praticas inapropriadas, fraudes ou violagdes a
lei por qualquer colaborador, controlada, controladora, coligada ou por qualquer terceiro que atue em nome de
tais partes, interesse ou beneficio e poderemos, no futuro, descobrir algum caso no qual tenha ocorrido falha no
cumprimento as leis, regulagdes ou controles internos aplicaveis, o que podera resultar em multas e/ou outras
sangOes e afetar negativamente a nossa reputacdo, nossa condicdo financeira e os nossos objetivos estratégicos.

A Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcao”) introduziu o conceito de responsabilidade
objetiva para pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administracao publica, sujeitando o infrator a
penalidades civeis e administrativas. Semelhante a Foreign Corrupt Practice Act dos Estados Unidos da América,
a Lei Anticorrupgao considera sangdes administrativas a serem aplicadas em consequéncia de um ato lesivo a
administragdo publica. O ndo cumprimento de leis de combate a corrupcdo ou quaisquer investigagdes de ma
conduta ou execugdo de agdes contra nds pode levar a multas, perda de alvaras de funcionamento e danos a
reputacdo, bem como a outras penalidades, podendo nos afetar de modo adverso relevante. Nao podemos
garantir que nossas diretrizes de Compliance sejam suficientes para prevenir ou detectar todas as praticas
inapropriadas, fraudes ou violagbes a Lei Anticorrupcdo e leis semelhantes por qualquer de nossos
administradores, colaboradores ou representantes.

Nossos controles internos poderao ser insuficientes para evitar ou detectar todas as violacoes da
legislacdo aplicavel ou de nossas politicas internas.

Nossos controles internos podem ndo ser suficientes para evitar ou detectar todas as condutas improprias,
fraudes ou violaces de leis aplicaveis por parte de nossos colaboradores e membros de nossa administragao.
Caso nossos colaboradores ou outras pessoas relacionadas a nds se envolvam em praticas fraudulentas,
corruptas ou desleais ou violem leis e regulamentos aplicaveis ou nossas politicas internas, nds poderemos ser
responsabilizados por qualquer uma dessas violagdes, o que pode resultar em penalidades, multas ou san¢des
que podem afetar substancial e negativamente os nossos negocios e a nossa imagem.

Eventual processo de liquidacdo da Companhia ou de suas controladas pode ser conduzido em
bases consolidadas.

O Judiciario brasileiro ou os proprios credores da Companhia e/ou de empresas de nosso grupo econémico
podem determinar a conducdo de eventual processo de liquidagdo da empresa de seu grupo econdmico como
se fossem uma Unica sociedade (Teoria da Consolidagao Substancial). Caso isso aconteca, os acionistas da
Companhia poderdo ser negativamente impactados pela perda de valor da Companhia em caso de destinagdao
de seu patriménio para pagamento dos credores de outras empresas do grupo econémico da Companbhia.

PAGINA: 21 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versdo : 5

4.1 - Descricao Dos Fatores de Risco

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou procedimentos arbitrais podem
causar efeitos adversos na reputacdo, negocios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Companhia.

A Companhia e seus administradores sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais, administrativos e
arbitrais de natureza civel, criminal, tributaria, trabalhista, regulatéria e ambiental, cujos resultados ndo se pode
garantir que lhe serdo favoraveis. As provisoes constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo
total decorrente dos processos. Adicionalmente, a Companhia e seus administradores podem estar sujeitos a
contingéncias por outros motivos que a obriguem a despender valores significativos, que afetem a condugao
regular dos seus negdcios ou, ainda, resultem na suspensao ou inabilitacdo dos seus administradores para o
exercicio de seus cargos. DecisGes contrarias aos interesses da Companhia e de seus administradores poderao
causar um efeito adverso em sua reputacao, negocios, condicdo financeira e resultados operacionais.

A ocorréncia de um desastre natural, epidemia generalizada de salde, pandemia ou outros surtos pode
prejudicar significativamente nossos negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais. Além disso, a
disseminacao de doencas transmissiveis em escala global, como a pandemia de COVID-19, pode afetar o
sentimento de investimento, causar interrupgdes e resultar em volatilidade esporadica nos mercados globais.
Como resultado, a economia e as perspectivas brasileiras podem ser afetadas e, consequentemente, nossos
negdcios, condigao financeira e preco de negociacdo de nossas agbes ordinarias podem ser adversamente
afetados.

Desastres naturais, como incéndios ou inundacoes, o surto de uma epidemia ou pandemia generalizada de
salde, como a pandemia de COVID-19 ou outros eventos, como guerras, atos de terrorismo, eventos politicos,
acidentes ambientais, acidentes ambientais, falta de energia ou interrupgdes na comunicagdao pode prejudicar
significativamente nossos negdcios. A ocorréncia de um desastre ou evento similar pode afetar
significativamente nossos negocios e operacdes. Esses eventos também podem nos levar a fechar
temporariamente nossas instalagdes operacionais, 0 que prejudicaria gravemente nossas operagdes e
prejudicaria seriamente nossos negocios, situagao financeira e resultados operacionais. Além disso, nossas
vendas liquidas podem ser significativamente reduzidas na medida em que um desastre natural, epidemia de
salde, pandemia ou outro evento importante prejudique a economia do Brasil ou de outras jurisdigbes em que
operamos. Nossas operagdes também podem ser gravemente interrompidas se nossos consumidores,
prestadores de servigos ou outros participantes forem afetados por desastres naturais, epidemias de saude,
pandemias ou outros eventos importantes.

Além disso, a disseminacdo de doencas transmissiveis em escala global, como a pandemia de COVID-19, pode
afetar o sentimento de investimento, causar interrupcdes e resultar em volatilidade nos mercados globais,
potencialmente afetando a economia e as perspectivas brasileiras. Em dezembro de 2019, uma nova variedade
de coronavirus apareceu em Wuhan, China, e casos de pacientes infectados foram relatados em outras
jurisdicdes, incluindo casos registrados no Brasil, inclusive no estado de Sao Paulo, onde temos nossa sede,
entre outros locais. Em 11 de margo de 2020, a Organizagao Mundial da Saude designou a COVID-19 como
uma pandemia. A disseminagao desse virus causou certas interrupgdes nos negdcios, no mercado e nas viagens
em todo o mundo e particularmente nas regides infectadas.

Aumentos no nimero de pacientes infectados no Brasil afetaram adversamente a economia brasileira e os
mercados financeiros. Aumentos adicionais no nimero de pacientes infectados no Brasil podem fazer com que
essas interrupgdes sejam mais graves e afetem de forma mais aguda a economia brasileira e os mercados
financeiros, consequentemente afetando de forma adversa nossa condicdo financeira, resultados operacionais
e o prego de negociacdo de nossas acgOes ordinarias. Por exemplo, residentes brasileiros, incluindo nossos
funcionarios, que estao com suspeita de terem contraido uma doenga transmissivel como a COVID-19, estdo
sujeitos a quarentena. Comercialmente, isso pode afetar adversamente nossas receitas e nosso lucro
operacional. Contamos com terceiros para fornecer equipamentos utilizados em nossas instalacdes, bem como
para conduzir parte de nossas operagoes, € a falha de um ou mais fornecedores podera afetar nossas atividades,
a condicdo financeira e os resultados das operagdes de maneira adversa. Qualquer surto adicional poderia
restringir as atividades econ6micas em geral nas regibes afetadas no Brasil, resultando em volume de negdcios
reduzido, fechamento temporario das instalacbes de nossas ou de outras empresas ou, de outra forma,
interromper nossas operagdes comerciais.

Embora atualmente seja esperado que qualquer interrupgao causada seja temporaria, ha incerteza quanto a
duracdo dessas interrupgdes, a possibilidade de qualquer intervengao do governo ou outras medidas, ou a
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possibilidade de outros efeitos econdmicos no mercado de agdes, taxas de cambio e outros. Além disso, a
pandemia da COVID-19 ja interrompeu os padrdes de consumo e comércio, cadeias de suprimentos e processos
de producdo em escala global. O quanto as consequéncias da pandemia da COVID-19 afetardo nossos
resultados, incluindo os de nossos consumidores, dependera de desenvolvimentos futuros altamente incertos e
que ndo possam ser previstos, como qualquer nova informacdo que possa surgir sobre a gravidade do
coronavirus, o potencial de disseminacdo para outras regides e as agbes para conter o coronavirus ou tratar
seu impacto, entre outras.

Podemos ndo ser capazes de cumprir os termos de nossos contratos de concessao e autorizacoes,
o que pode acarretar em multas, outras penalidades e a depender da gravidade do
descumprimento, no encerramento das nossas concessoes ou autorizacoes, bem como nao
podemos garantir que iremos obter, manter ou renovar todas as permissoes de implantacao e
operacado necessarias para conduzirmos o nosso negocio.

A ANEEL pode nos impor penalidades caso deixemos de cumprir com qualquer disposicao dos nossos contratos
de concessao e autorizacoes. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades poderiam incluir:

= multa por inadimplemento, limitada a, no maximo, 2,0% da receita anual gerada no &mbito da concessao
ou autorizagao, ou, caso a concessao ou autorizagado em questdo nao esteja operacional, a, no maximo,
2,0% do valor estimado da energia que seria gerada no periodo de doze meses anterior a ocorréncia do
inadimplemento;

= embargos as atividades de construgdo;
» restrices a operacdo das instalagdes e equipamentos existentes;

» obrigacbes de aportes adicionais pelos acionistas controladores da concessionaria (ndo aplicavel as
autorizacgoes);

= suspensdo temporaria da participacdo em novas licitagbes, que poderd também ser estendida aos
acionistas controladores da entidade sujeita a penalidade;

* intervencdo da ANEEL na administragdo da concessionaria infratora; e
= extingdo da concessao ou autorizacao.

O governo brasileiro pode ainda, extinguir qualquer das nossas concessdes e autorizagdes por meio de
desapropriagao caso entenda haver motivos de interesse publico. Além disso, podemos ser parte em agoes
judiciais que eventualmente resultem em restricdes para a contragdo com o poder publico, o que poderia nos
afetar financeiramente e em aspectos reputacionais.

Atualmente estamos cumprindo com todas as condigdes relevantes de nossos contratos de concessdo e das
nossas autorizacoes e cada uma de nossas usinas de energia possui as permissoes legais concedidas pelas
autoridades competentes. Nao podemos garantir que ndo seremos penalizados pela ANEEL por
descumprimentos dos nossos contratos de concessao ou autorizagdes ou que nossas concessdes ou
autorizagdes nao serdo revogadas no futuro.

A indenizagao a que temos direito na ocorréncia de eventual rescisdo ou revogacao antecipada das nossas
concessoes ou autorizagdes pode nao ser suficiente para recuperarmos o valor integral de certos ativos. Além
disso, caso qualquer de nossos contratos de concessdo ou autorizacdes seja rescindido por razdes que nos
sejam imputados, o valor efetivo de indenizagdo pelo poder concedente pode ser reduzido de maneira
significativa por meio da imposicao de multas ou outras penalidades.

Por conseguinte, caso nos sejam impostas multas ou penalidades, ou caso ocorra a revogagao de qualquer de
nossas concessdes ou autorizagdes, a nossa situacao financeira, os nossos resultados operacionais e nossa
capacidade de adimplir nossas obrigages contratuais poderao sofrer um efeito adverso relevante.

Poderemos ndo ser capazes de comprar energia em quantidade suficiente para honrar os nossos
contratos de venda, o que pode nos deixar expostos no mercado spot a precos substancialmente
elevados com relacao aos nossos contratos de longo prazo.
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Em nossas atividades de comercializacdo de energia podemos ndo conseguir comprar a energia elétrica de que
precisamos para atender aos nossos contratos de venda, o que pode nos expor aos pregos do mercado de curto
prazo, significativamente mais altos do que os pregos dos nossos contratos de médio e longo prazo. De forma
geral, todos os agentes do Mercado Livre estdo sujeitos a possiveis diferencas entre os volumes de energia
gerada ou adquirida (oferta) e os volumes de energia vendida ou consumida (demanda). Estas diferencas de
volume sdo liquidadas pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica ("CCEE") pelo Prego de Liquidagao
das Diferencas (“PLD"). O PLD é calculado para cada submercado e patamar de carga em base semanal, e
baseia-se no Custo Marginal da Operacdo ("CMO™), limitado a valores minimos e maximos definidos pela ANEEL.
Os valores maximo e minimo do PLD sdo revistos e estabelecidos a cada ano pela ANEEL. As variagdes nos
precos de mercado de curto prazo podem levar a perdas potenciais na nossa atividade de comercializagdo. Os
fatores que poderdo afetar o PLD incluem (i) variagbes na carga prevista e identificada; (ii) variacdes nos niveis
dos reservatorios de usinas hidrelétricas; (iii) reducdao/aumento da afluéncia prevista e verificada; (iv)
antecipagdes ou atrasos no inicio das operagdes de novos geradores e/ou transmissores; e (v) variagdes na
geracdo prevista e verificada de pequenas usinas. A ocorréncia de qualquer um desses fatores podera levar a
uma variagao substancial no PLD, o que podera resultar no aumento de custos ou reducdo de receita na
comercializacdao de energia no curto prazo, e ainda podera afetar negativamente o nosso fluxo de caixa.

Nosso grau de endividamento e nossas obrigacées de servico de dividas, bem como as disposicoes
restritivas em nossos contratos financeiros (covenants) podem afetar adversamente nossa
capacidade de conduzir nossas atividades e de realizar pagamentos desses financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2019, tinhamos um endividamento total (circulante e ndo circulante dos empréstimos
e financiamentos, debéntures e respectivos encargos) de R$ 7.258 milhGes. O nosso grau de endividamento
aumenta a possibilidade de ndo termos caixa suficiente para pagar pontualmente o principal, juros e outros
encargos relacionados a nosso endividamento. Adicionalmente, poderemos incorrer em endividamentos
adicionais, periodicamente, para financiar aquisigoes, investimentos, joint-ventures ou para outros propositos,
sujeitos as restricoes aplicaveis aos nossos financiamentos atuais. Caso incorramos em endividamentos
adicionais, os riscos relacionados ao nosso endividamento podem aumentar.

Além disso, alguns de nossos contratos de financiamento contém clausulas restritivas que imp&em restrigoes
operacionais e outras restricoes ao nosso negdcio. Em especial, algumas dessas clausulas nos impedem de
incorrer em divida adicional ou efetuar pagamentos restritos, incluindo a distribuigdo de dividendos, caso alguns
indices financeiros e testes financeiros nao sejam cumpridos. Esses indices e testes financeiros tém como base
o atingimento de certos niveis de EBITDA ajustado (calculado de acordo com os critérios contidos em seus
instrumentos de divida), despesas de juros, endividamento total e lucro liquido. Esses indices e testes
financeiros sdo testes de manutencao, o que significa que nds devemos cumpri-los continuamente todos os
anos para nao descumprirmos suas obrigacdes de divida. Nossa capacidade de cumprir com esses indices e
testes financeiros pode ser afetada por eventos além do nosso controle e ndo podemos garantir que iremos
cumprir com esses indices e testes financeiros. O ndo cumprimento de qualquer uma dessas clausulas podera
resultar em um evento de inadimplemento sob esses contratos e outros.

0 nosso nivel de endividamento e as clausulas restritivas em nossos instrumentos de divida podem implicar em
riscos importantes, incluindo os seguintes:

e aumento de nossa vulnerabilidade as condi¢des econdmicas, financeiras e setoriais negativas em geral; e

» necessidade de que nds dediquemos uma parte substancial de nossos fluxos de caixa das operacgdes para
o servigo da divida, reduzindo assim a disponibilidade de nossos fluxos de caixa para o financiamento de
despesas de capital.

A nossa geracdo de caixa decorrente de nossas operagbes podera ndo ser suficiente para pagar o valor de
principal, juros e outros valores devidos relacionados a suas dividas atuais e futuras e, nesse caso, nds
poderemos ndo conseguir tomar empréstimos, vender ativos ou de outra forma levantar recursos em condigGes
aceitaveis ou até mesmo de fazé-lo para refinanciar sua divida tao logo vencida ou se torne devida. Caso nds
incorremos em dividas adicionais, os riscos relacionados as nossas dividas, incluindo a nossa inadimpléncia com
relacao aos prazos de nossas dividas, poderdo aumentar.

Na hipotese de nds estarmos inadimplentes nos termos de qualquer um de nossos contratos de financiamento,
os saldos devedores nos termos desses contratos (incluindo principal, juros e quaisquer multas) poderdao ser
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antecipados, o que podera acionar as disposicbes sobre inadimplemento cruzado ou antecipacdo (cross
default/cross acceleration) nos termos de nossos outros contratos de financiamento e, em vista de nosso nivel
significativo de endividamento, afetar substancial e negativamente a nossa situacao financeira. No passado,
fomos incapazes de cumprir com certas clausulas especificas e solicitamos e obtivemos waivers com relacdo ao
cumprimento de determinados covenants de indice de cobertura de divida. N6s podemos, no futuro, ndao
conseguir cumprir com tais ou outras clausulas aplicaveis e seremos obrigados a solicitar novos waivers. Nao
podemos garantir que seremos bem sucedidos em cumprir com tais obrigacoes, e, caso nao consigamos cumprir
tais obrigacdes, na obtencdo ou renovagao de tais waivers.

Mais informag0es sobre nosso endividamento consulte o item 10.1.f deste Formulario de Referéncia.

b. a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle;

Os interesses de nossos controladores podem confiitar com os interesses de V.Sa.

Em 23 de janeiro de 2017, a State Grid Brazil Power Participacdes S.A., ou ("State Grid"), concluiu a aquisicao
de agGes ordinarias representativas de 54,6% do capital com direito a voto da CPFL Energia, por meio da qual
adquiriu o poder de controle direto da CPFL Energia e indireto da Companhia. A State Grid Brazil Power
Participacdes S.A., € uma subsididria indireta da State Grid Corporation of China, uma empresa estatal da
Republica Popular da China. Em novembro de 2017, a State Grid fez uma oferta publica para aquisicdo das
acoes da CPFL Energia. Apds o encerramento da referida oferta em 5 de dezembro 2017, a State Grid,
juntamente com a ESC Energia S.A. detinha 964.612.351 das acOes ordinarias, equivalentes a
aproximadamente 94,75% do capital acionario total da CPFL Energia. Em 30 de maio de 2019, anunciamos o
lancamento de nossa oferta de acdes primarias subsequente, ou a Oferta Subsequente, que foi encerrada em
14 de junho de 2019. Apds o encerramento da Oferta Subsequente, a participacdo direta e indireta da State
Grid em nosso capital social caiu para 83,71%.

A State Grid Brazil podera tomar medidas que podem ser contrarias aos interesses de V.Sa., podendo impedir
outros acionistas, inclusive V.Sa., de bloguear essas medidas. Em particular, nosso acionista controlador indireto
controla as decisdes das nossas assembleias e pode eleger a maioria dos membros do Conselho de
Administragdo da controladora.

0 nosso acionista controlador indireto pode dirigir as agdes em areas como estratégia de negadcios, financeira,
distribuicdo, aquisicdo e alienacdo de ativos ou negdcios. As decisGes do nosso acionista controlador indireto
quanto a estes assuntos podem divergir das expectativas ou preferéncias dos acionistas ndo controladores da
nossa controladora CPFL Energia, inclusive detentores de suas ADSs. Para mais informagdes sobre a aquisicao
da State Grid e suas intencOes anunciadas relativas a participacdes em nossa controladora CPFL Energia, vide
“Item 15.7 do formulario da controladora CPFL Energia”.

C. a seus acionistas

Nao houve nenhum fator de risco que se enquadrasse como preponderantemente relacionado “a seus
acionistas”.

d. a suas controladas e coligadas

A construcao, ampliacdo e operacdo de nossas instalacoes e equipamentos de geracido e
transmissao de energia elétrica envolvem riscos significativos que podem ensejar perda de receita
ou aumento de despesas.

A construgdo, ampliacao e operacdo de instalagbes e equipamentos destinados a geracgdo, transmissao de
energia elétrica envolvem muitos riscos, incluindo:

e aincapacidade de obter alvaras e aprovagdes governamentais necessarios;

¢ indisponibilidade de equipamentos;
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e interrupcdes de fornecimentos;

e greves;

e paralisagbes trabalhistas, incluindo greves;

e perturbagdo social;

¢ interferéncias climaticas e hidroldgicas;

¢ problemas ambientais, regulatdrios e de engenharia ndo previstos;

e aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;

e atrasos operacionais e de construgdo, ou custos superiores ao previsto;

¢ incapacidade de vencer os leiles do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e
¢ indisponibilidade de financiamento adequado.

Se vivenciarmos esses ou outros problemas, poderemos ndo ser capazes de gerar energia elétrica em
quantidades compativeis com nossas projecdes, o que pode vir a afetar de maneira adversa nossa situagao
financeira e os nossos resultados operacionais, bem como afetar de maneira adversa nossa capacidade de
adimplir nossas obrigacOes contratuais.

Se formos incapazes de concluir nosso programa de investimento proposto no cronograma
previsto, a operacdo e o desenvolvimento de nosso negocio poderdo ser afetados de forma
adversa.

Planejamos investir R$ 1.156 milhdes em nossas atividades de geracao (R$ 1.086 milhdes em atividades de
geracdo renovaveis e R$ 70 milhGes em geragao convencionais) e R$ 564 milhdes em nossas atividades de
transmissao durante o periodo de 2020 a 2024. Nossa capacidade de concluir esse programa de investimento
depende de uma série de fatores, inclusive da nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos
Servicos, nosso acesso aos mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias
operacionais e regulatdrias, dentre outras. Nao ha certeza de que disporemos de recursos financeiros para
concluir nosso programa de investimento proposto, sendo que a impossibilidade de o fazer podera afetar de
maneira adversa e relevante a nossa operagao e o desenvolvimento dos nossos negdcios bem como a nossa
capacidade de adimplir nossas obrigagbes contratuais.

Planejamos investir aproximadamente R$ 415 milhdes em 2020, R$ 298 milhdes em 2021, R$ 255 milhdes em
2022, R$ 133 milhdes em 2023 e R$ 55 milhdes em 2024. Dos investimentos totais orgados para este periodo,
R$ 1.085 milhdes em nosso segmento de Energia Renovavel e R$ 70 milhdes no nosso segmento de Geracao
Convencional. Adicionalmente, planejamos investir aproximadamente R$ 360 milhdes em 2020 e R$ 192 milhdes
em 2021 em nosso segmento de transmissdo, que sera registrado como “Ativo Contratual”. Parte dos gastos
previstos, particularmente quanto aos projetos de geracdo renovavel, j@ se encontram formalmente
contratados.

Nossa capacidade de concluir esse programa de investimento acima previsto depende de uma série de fatores,
nosso acesso aos mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias
operacionais e regulatdrias, dentre outras. Nao ha certeza de que disporemos de recursos financeiros para
concluir nosso programa de investimentos proposto. Qualquer impossibilidade de completar tal programa pode
surtir efeito adverso relevante a nossa operacao e o desenvolvimento dos nossos negocios, bem como afetar
de maneira adversa nossa capacidade de adimplir nossas obrigacdes contratuais.

Nosso programa de investimento esta descrito no item 10.8 deste formulario de referéncia.

Somos responsadveis por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacdo inadequada de
servicos de energia elétrica, e as nossas apolices de seguro contratadas podem nao ser suficientes
para cobrir totalmente tais perdas e danos.

As geradoras e transmissoras poderdao ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de interrupcdoes ou distirbios nos sistemas de geracdo e transmissdo, sempre que essas
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interrupcdes ou disturbios ndo forem atribuiveis a um integrante identificado do Operador Nacional do Sistema
Elétrico ("ONS").

Podemos ser obrigados a arcar com perdas e danos resultantes da nao prestagao e/ou da prestacdo inadequada
de servigos de energia, o que podera nos causar um efeito adverso, bem como em nossa capacidade de adimplir
nossas obrigagdes contratuais.

Podemos ser obrigados a arcar com perdas e danos resultantes da prestacdo inadequada de servicos de energia,
0 que podera nos causar um efeito adverso em nossos resultados, bem como em nossa capacidade de adimplir
nossas obrigagdes contratuais.

Podemos ndo ser capazes de criar os beneficios esperados e/ou de gerar o retorno esperado com
relacdo aos investimentos dos nossos negocios de geracdo de energia renovavel.

Por meio de nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, fizemos investimentos de capital substanciais (R$ 972 milhGes
nos ultimos 3 exercicios sociais) em negdcios de geragao que nao de energia hidrelétrica, principalmente energia
edlica. Alguns desses ramos de atividade dependem de incentivos regulatérios favoraveis para propiciar o
investimento continuo e ha uma incerteza significativa sobre até que ponto esses incentivos regulatdrios
favoraveis estardo disponiveis no futuro. Esses negdcios de geragao renovaveis dependem alguns fatores que
fogem do nosso controle e podem afetar significativamente esses negdcios.

No segmento de biomassa, poderemos sofrer com a escassez no mercado de cana de aglcar, matéria-prima
necessaria para a geragao da biomassa. Ademais, dependemos, até certo grau, do desempenho de nossos
parceiros na operagao das usinas da biomassa. A operagao de parques edlicos envolve incertezas e riscos
relevantes, incluindo o risco financeiro associado com a diferenca entre a energia gerada e a energia contratada
por meio dos leildes publicos de energia. Esses riscos financeiros sdo principalmente: (i) menor intensidade dos
ventos e da duragdao do que aquela contemplada na fase de estudo do projeto; (ii) qualquer atraso no inicio
das operacbes de um parque edlico; e (iii) indisponibilidade de turbinas edlicas em niveis acima dos padroes
esperados.

Os niveis de producdo dos projetos edlicos dependem de vento adequado, resultando em volatilidade nos niveis
de producdo e rentabilidade. Por exemplo, para nossos projetos edlicos, as estimativas de recursos naturais sao
baseadas na experiéncia histérica, quando disponiveis, e em estudos de recursos edlicos conduzidos por uma
certificadora independente, e ndo refletem necessariamente a producdo real de energia edlica em um
determinado ano.

Como resultado, esses tipos de projetos de energia renovavel enfrentam riscos consideraveis em relacao ao
nosso negdcio principal, incluindo o risco de que regimes regulatorios favoraveis expirem ou sejam
adversamente modificados. Adicionalmente, no estagio de desenvolvimento ou aquisicdo, devido a natureza
incipiente dessas indUstrias ou a experiéncia limitada com as tecnologias relevantes, a nossa capacidade de
prever os resultados reais de desempenho pode ser prejudicada e os projetos podem nao ter o desempenho
previsto. Caso estas usinas de geragdo nao sejam capazes de gerar a energia por nds contratada, poderemos
ser forcados a comprar o déficit no mercado spot ou arcar com penalidades previstas nos contratos, o que
poderia aumentar nossos custos e gerar perdas neste segmento. Esses projetos sao intensivos em capital e
geralmente requerem financiamento de terceiros, que pode ser dificil de obter com taxas atrativas. Como
resultado, as restrices de capital podem reduzir a nossa capacidade de desenvolver esses projetos ou
desenvolvé-los com base em uma estrutura de capital eficiente.

e. a seus fornecedores

O risco associado aos fornecedores de nossas controladas esta informado no item d, “Podemos ndo ser capazes
de criar os beneficios esperados e/ou o retorno esperado com relagdo aos investimentos dos nossos negocios
de geracdo de energia renovavel” e no item J “O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento
de energia elétrica dela decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso
substancial sobre nossos negécios e resultados operacionais”.

Custos de contratacdo podem variar de acordo com a demanda de mercado devido a limitagcdao do
numero de fornecedores.

PAGINA: 27 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versao : 5

4.1 - Descricao Dos Fatores de Risco

O atendimento das necessidades de manutencao da Companhia e das demandas de construcao de novas
obras sdo efetivadas por um nimero limitado de fornecedores. Sendo assim, a Companhia esta vulneravel a
oferta e demanda do mercado, principalmente em momentos em que existem grandes investimentos no setor
de energia, o que pode fazer com que a Companhia pague precos elevados por esses servigos e materiais
aplicados nessas obras.

A incapacidade ou indisposicdo desses terceiros em prestar os servicos contratados pela Companhia com a
qualidade prevista em contrato, bem como de suprir os materiais necessarios para execucdo desses servicos,
podera: (i) provocar inadimplemento das suas obrigaces regulatorias; (ii) colocar em risco a preservacdo de
suas centrais geradoras e das redes de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica; e/ou (iii) reduzir
temporariamente a disponibilidade/capacidade de geragao de energia elétrica das suas centrais e de suas
redes de transmiss3do e distribuicdo de energia elétrica. Consequentemente, a Companhia pode obter menor
receita de vendas e ter uma possivel exposicao ao mercado de curto prazo, o que podera causar um efeito
adverso sobre os resultados e imagem da Companhia. Ademais, a rescisao desses contratos de fornecimento
de materiais e dos servicos de construgdo ou operacao e manutencdo, ou a incapacidade de renova-los ou de
negociar hovos contratos com outros prestadores de servigo igualmente qualificados, tempestivamente e com
pregos similares, podera causar um efeito adverso sobre os resultados da Companhia.

A Companhia depende de terceiros para o fornecimento de equipamentos utilizados em suas
instalacoes, bem como para a realizacdo de parte de suas operacées, e falhas de um ou mais
fornecedores poderao prejudicar as atividades, a condicdo financeira e os resultados operacionais
da Companhia.

A Companhia depende de terceiros para fornecer os equipamentos usados em nossas instalagbes e nos
servicos de engenharia e, consequentemente, estamos sujeitos a aumentos de precos e falhas por parte de
tais fornecedores e prestadores de servicos, como atrasos na entrega ou entrega de equipamentos danificados.
Tais questdes poderao afetar adversamente nossas atividades e ter um impacto adverso em nossos resultados.
Além disso, varias fontes de risco na cadeia de fornecimento, incluindo greves ou paralisagGes, perda ou dano
a0s NosSsOs equipamentos ou a seus componentes enquanto estiverem em transito ou armazenamento,
desastres naturais ou a ocorréncia de uma enfermidade ou doenca contagiosa, como o surto de coronavirus,
ou COVID-19, que a Organizacdo Mundial da Saude designou como pandemia em marco de 2020, poderiam
limitar o fornecimento dos equipamentos usados em nossas instalacoes.

Além disso, em razao das especificacOes técnicas dos equipamentos e das obras da Companhia, existem
poucos fornecedores e prestadores de servico disponiveis. Se algum fornecedor descontinuar a producdo,
interromper a venda de qualquer dos equipamentos necessarios as suas atividades ou a prestacdes dos
servicos de engenharia, a Companhia podera nao ser capaz de adquirir tal equipamento ou servigo com outros
fornecedores nas mesmas condicOes de preco e prazo. Neste caso, a prestacdao dos servicos de transmissao e
geracdo de energia elétrica pela Companhia poderdo ser prejudicados de forma significativa, o que podera
impactar negativamente a sua condicao financeira e os seus resultados operacionais.

Ainda, aproximadamente 70% do capex dos projetos edlicos € composto pelo aerogerador e, caso o fornecedor
tenha problemas financeiros, podera afetar a capacidade de entrega do equipamento. A operagdo e manutengao
tipicamente também é realizada pelo mesmo fornecedor dos equipamentos em contratos de longo prazo, e se
o fornecedor tiver problemas financeiros pode afetar a manutencdo e, consequentemente, a disponibilidade
dos equipamentos.

Por fim, tendo em vista que a Companhia terceiriza uma parte de suas operagdes, caso uma ou mais das
empresas prestadoras de servicos terceirizados descontinue suas atividades ou interrompa a prestacao de
servigos, as operagdes da Companhia poderao ser prejudicadas, o que acarretaria um efeito adverso em seus
resultados e em sua condicdo financeira. Em particular, podemos ter uma escassez de alguns dos principais
equipamentos usados em nossas atividades devido a interrupgdes causadas pela atual pandemia de COVID-
19, principalmente na China, onde alguns desses equipamentos sdo fabricados. Quaisquer complicagoes
operacionais continuas causadas pela pandemia da COVID-19, incluindo periodo prolongado de viagem,
fechamento de locais de trabalho, restricoes comerciais e outras restricdes similares poderao resultar em mais
escassez ou interrupcao do servico. Qualquer escassez ou interrupcdo podera afetar adversamente o
desenvolvimento continuo de nossas atividades, o que pode ter um impacto adverso relevante em nossos
resultados operacionais e na posicao financeira. Ademais, na hipotese de uma ou mais das empresas
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prestadoras de servicos terceirizados ndao cumprir com quaisquer de suas obrigacOes trabalhistas ou
previdenciarias, a Companhia podera ser solidaria ou subsidiariamente responsabilizada por tais obrigagoes.
Isso podera afetar adversamente os resultados operacionais da Companhia, bem como impactar
negativamente sua imagem em caso de eventual aplicacao de multa ou pagamento de indenizacao.

f. aseus clientes

Pelo fato de nossos clientes serem essencialmente distribuidoras do grupo CPFL nao vemos risco relevante para
serem divulgados.

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue;

Estamos expostos a aumentos das taxas de juros praticadas pelo mercado e a riscos cambiais.

Em 31 de dezembro de 2019, 95,8% do nosso endividamento total estavam denominados em Reais e atrelados
a taxas do mercado financeiro brasileiro ou indices de inflacdo, ou, ainda, estavam sujeitos a taxas flutuantes
de juros. Em 31 de dezembro de 2019, os 4,2% restantes do nosso endividamento total estavam denominados
em moeda estrangeira, em dolares norte-americanos (comparados a 9,6% e 7,8%, em 31 de dezembro de
2018 e 2017, respectivamente), embora, em grande parte, vinculados a swaps cambiais que os convertiam em
reais.

Mais informagdes sobre o risco de flutuacdes de taxas de juros e a riscos cambiais consulte item 4.2 deste
Formulario de Referéncia.

Desastres naturais, o surto de uma epidemia ou pandemia de salde generalizada ou outros eventos, como
guerras, atos de terrorismo, eventos politicos e acidentes ambientais, podem causar volatilidade esporadica nos
mercados globais e resultar em taxas de cambio volateis. Vide “—A ocorréncia de um desastre natural, epidemia
ou pandemia generalizada de salde ou outros surtos podem prejudicar significativamente nossos negocios,
situacdo financeira e resultados operacionais. Além disso, a disseminagao de doengas transmissiveis em escala
global, como a pandemia de COVID-19, pode afetar o sentimento de investimento, causar interrupgdes e
resultar em volatilidade esporadica nos mercados globais. Consequentemente, a economia e as perspectivas
brasileiras podem ser afetadas e, consequentemente, nossos negdcios, condicdo financeira e prego de
negociagao de nossas agoes ordindrias podem ser adversamente afetados”.

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa na economia brasileira.
Esse envolvimento, além das condicées politicas e econbémicas brasileiras, pode afetar
adversamente nossos negocios e acées ordinadrias da controladora CPFL Energia.

O governo brasileiro interfere frequentemente na economia brasileira, implementando ocasionalmente
mudancas significativas em suas politicas e regulamentagdes. As agdes do governo brasileiro para controlar a
inflacdo e outras politicas e regulamentacdes frequentemente envolvem, entre outras medidas, aumentos nas
taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais, controles de preco, depreciacdes de moeda, controles de capital
e limites as importagGes. Nossas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais podem ser
adversamente afetados por mudancas na politica ou regulamentacao em qualquer nivel (federal, estadual ou
municipal), que envolvam ou afetem fatores como:

= taxas de juros;

= politica monetaria;

=  variagdes cambiais;

= inflagdo;

= liquidez dos mercados de capitais e empréstimos;
= politicas tributarias;

= alteragdes em leis trabalhistas;
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= regulamentagOes ambientais em nosso setor;

= taxas de cambio e controles e restricdes sobre remessas para o exterior, como aquelas brevemente
impostas em 1989 e comego de 1990; e

= outros desenvolvimentos politicos, sociais ou econdémicos que afetem o Brasil.

A incerteza de que o governo brasileiro ndo mudara politicas ou regulamentacgGes, que afetem esses ou outros
fatores, pode contribuir para o aumento da instabilidade politica e econdmica no Brasil, da volatilidade do
mercado de capitais brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no exterior por companhias brasileiras. A
Standard & Poor’s rebaixou a classificagao do Brasil para abaixo do nivel de investimento em 9 de setembro de
2015 e ainda rebaixou novamente a classificacdo do Brasil de BB para BB-, em 11 de janeiro de 2018, com
perspectiva estavel. Ela reconfirmou sua posicdo em 9 de agosto de 2018 €, em 11 de dezembro de 2019, com
uma perspectiva positiva, reconfirmou sua posigao em 6 de abril de 2020, com perspectiva estavel; a Fitch
Ratings rebaixou sua classificacdo do Brasil de BBB- para BB+, em 16 de dezembro de 2015, para BB em 5 de
maio de 2016 e depois para BB- em 23 de fevereiro de 2018, com perspectiva estavel, bem como reconfirmou
sua posicdo em 21 de maio de 2019 e em 14 de novembro de 2019; e a Moody’s Investors Service rebaixou a
classificagdo do Brasil para Ba2 em 24 de fevereiro de 2016, com perspectiva estavel, bem como reconfirmou
sua posicdo em 9 de abril de 2018. Esses rebaixamentos refletiram as condigdes econémicas ruins, eventos
fiscais adversos e continuos, assim como a maior incerteza politica no Brasil.

Ndo podemos garantir que o governo brasileiro mantera as politicas economicas atuais, ou que esses ou outros
eventos envolvendo a economia brasileira e/ou politicas governamentais nao afetarao, direta ou indiretamente,
0S Nossos negocios, e/ou os resultados de nossas operacgoes.

Eventuais mudangas, pelo governo brasileiro, nas politicas econémicas atuais, em especial em relacdo ao setor
de energia, poderao afetar adversamente nossas condigdes financeiras e resultados operacionais, bem como
nossa capacidade de adimplir nossas obrigacdes contratuais.

Mais informacdes sobre os principais fatores de risco de mercado que afetam nossos negoécios, consulte item
4.2 deste Formulario de Referéncia.

As condicoes politicas podem ter um impacto adverso na economia brasileira e nos nossos
negocios.

A recente instabilidade econémica no Brasil contribuiu com a queda de confianga do mercado na economia
brasileira, bem como o péssimo ambiente politico. Apesar da lenta recuperacdo econ6mica e ainda alta
vulnerabilidade fiscal, muitas questdes macroecondmicas fundamentais melhoram em 2018 - 2019. O destaque
foi a desaceleracdo da inflacdo e taxas de juros historicamente baixas.

Além disso, a recente instabilidade politica no Brasil contribuiu com a queda da confianga do mercado na
economia brasileira. Diversas investigacdoes envolvendo alegacdes de lavagem de dinheiro e corrupgao estao
sendo conduzidas pelo Ministério PUblico Federal, inclusive a maior das investigacdes conhecida como “Operagdo
Lava Jato”, e tém tido impactos negativos na economia brasileira e ambiente politico.

Na “Operacdo Lava Jato”, membros do Governo Federal e do legislativo, bem como altos executivos de grandes
empresas privadas e estatais, estdo sendo acusados e, em determinados casos, condenados ou, ainda,
celebrando delagBes premiadas, com relagdo a crimes de corrupgdo politica, envolvendo suborno, propinas em
licitagBes de diversos contratos de infraestrutura, petréleo e gas e empreiteiras. O produto dessas propinas teria
financiado campanhas politicas dos partidos do governo e contabilizadas em caixas dois, além de alegacGes de
enriquecimento ilicito das pessoas que receberam esses valores, e ainda, favorecimento de empresas em
contratos com o governo brasileiro. Além disso, algumas dessas empresas estao sendo investigadas e, em certos
casos, condenadas pelas autoridades competentes, como a CVM, a SEC e o Departamento de Justica dos Estados
Unidos. Algumas dessas empresas decidiram celebrar acordos de leniéncia com as autoridades competentes,
quando possivel. O potencial resultado dessas investigagbes, condenagdes, delacbes e acordos de leniéncia ainda
¢ incerto, mas ja prejudicou a imagem e reputacdo das empresas implicadas, partidos politicos e a percepgao
geral do mercado com relacdo a economia brasileira e ambiente politico. Ndo podemos prever se essas
investigacdes levarao a uma maior instabilidade politica e econémica ou se surgirdo novas alegagdes contra
servidores, executivos e/ou empresas no futuro. Além disso, ndo podemos prever o resultado de qualquer tal
investigacdo ou alegacao, tampouco seus efeitos na economia brasileira.
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Em agosto de 2016, o senado brasileiro aprovou a destituicdo de Dilma Rousseff, entdo presidente do Brasil,
apds um processo juridico e administrativo de impeachment por infringir leis orgamentarias. Michel Temer, o ex-
vice-presidente, que assumiu a presidéncia do Brasil apés o impeachment de Dilma, também esta sob
investigacdo por alegacdes de corrupcao. Ele foi preso pela primeira vez em marco de 2019, tendo sido
condenado por crimes de envolvimento de cartel, corrupcado ativa e passiva, lavagem de dinheiro e fraude em
leildo publico. Ele foi solto e preso novamente quatro dias depois, em maio de 2019, e depois libertado novamente
seis dias depois. Ele continua sob varias investigagoes sobre alegacdes de corrupgdo.. Além disso, outro ex-
presidente, Luiz Inacio Lula da Silva, foi sentenciado a 12 anos de prisdo por corrupcdo e lavagem de dinheiro
em abril de 2018 e comegou a cumprir, mas foi solto em novembro de 2019, apds uma decisao do Supremo
Tribunal Federal. Lula ainda enfrenta acusacdes pendentes e pode retornar a prisao se for considerado culpado
guando todos os recursos estiverem esgotados. Uma forte figura da oposicao, o fato de Lula ter sido solto pode
aprofundar ainda mais as tensGes politicas no Brasil.

Em 28 de outubro de 2018, Jair Bolsonaro foi eleito presidente do Brasil e assumiu o cargo em 1° de janeiro de
2019. Nds ndo podemos prever com certeza como a Vvitoria de Bolsonaro pode afetar a estabilidade geral, as
perspectivas de crescimento e a salde econdmica e politica do pais.

N3o ha garantia de que Bolsonaro serd bem-sucedido na execugao de suas promessas de campanha ou na
aprovagdo de certas reformas favoraveis, especialmente ao confrontar um congresso dividido. Além disso,
durante a campanha presidencial, seu Ministro da Economia, Paulo Guedes, propds a revogacdo da isencdo do
imposto de renda sobre o pagamento de dividendos, que foi recentemente reforcado em conjunto com referéncia
a extingdo de juros atribuiveis ao patrimonio liquido. Se tais medidas se tornassem lei, haveria um aumento em
nossas despesas tributarias, o que poderia afetar a nossa capacidade de pagar e receber dividendos ou juros
atribuiveis ao patriménio liquido. Qualquer reforma tributaria futura também pode influenciar significativamente
nossos negocios, caso seja implementada. Além disso, Bolsonaro foi de modo geral uma figura polarizadora
durante sua campanha pela presidéncia, especialmente em relacdo a certas visdes sociais, € ndao podemos prever
como um eleitorado dividido pode afetar sua presidéncia e sua capacidade de implantar politicas e reformas, o
que poderia ter um efeito negativo sobre nods e sobre o prego das agles ordinarias da controladora CPFL Energia.

Em novembro de 2019, o governo brasileiro aprovou uma reforma da previdéncia apds quase nove meses de
negociagoes. As negociagdes e o atraso na aprovagao da reforma previdenciaria expuseram a crise politica entre
0 Poder Executivo e o Congresso. Além disso, espera-se que o governo federal proponha os termos gerais de
uma reforma fiscal para estimular a economia brasileira e reduzir o déficit orgamentario previsto para 2020 e
anos seguintes, mas é incerto se o governo federal conseguira reunir 0 apoio necessario no congresso para
passar qualquer proposta de reformas. Se o governo federal ndo conseguir reduzir as despesas publicas e as
reformas esperadas ndo forem aprovadas, o Brasil continuara a administrar um déficit orcamentario para 2020 e
anos seguintes. Ndo podemos prever os efeitos desse déficit orcamentario na economia brasileira, nem quais
politicas o governo federal pode adotar ou alterar, ou o efeito que tais politicas possam ter. Quaisquer novas
politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre nos e sobre o prego das
acoes ordinarias da controladora CPFL Energia. Além disso, a incerteza se o atual governo brasileiro implantara
mudangas na politica ou regulamentacdes no futuro pode contribuir com a incerteza econdmica no Brasil e
aumentar a volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras.

A instabilidade da taxa de cdmbio poderad afetar adversamente nossa condicdo financeira e
resultados operacionais e o preco de mercado das ADSs e de acbes ordindrias da nossa
controladora CPFL Energia.

Durante a Ultima década, o real sofreu variacoes frequentes e substanciais em relacdo ao ddlar norte-americano
e a outras moedas estrangeiras. A taxa de cambio do real em relagdo ao dolar norte-americano foi de R$ 3,307,
em 31 de dezembro de 2017, R$ 3,874 em dezembro de 2018 e de R$ 4,030 em 31 de dezembro de 2019. Em
22 de abril de 2020, a taxa de cdmbio era de R$ 5,384 por US$ 1,00. O real podera continuar a flutuar
significativamente em comparagdo com o ddlar norte-americano no futuro.

A depreciagao do real eleva o custo de servico da nossa divida em moeda estrangeira e os custos de aquisigdo
de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da divida contraida por nés em moeda estrangeira é
de R$ 308 milhdes mensurados a valor justo.

A depreciacdo do real em relacdo ao ddlar norte-americano pode criar pressées inflacionarias no Brasil e
provocar o aumento da taxa de juros, o que pode afetar negativamente o crescimento da economia brasileira
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como um todo e afetar nossa condicao financeira e resultados operacionais, como também inibir o acesso aos
mercados de capitais internacionais e levar o governo a intervir, inclusive com politicas governamentais de
recessao.

A depreciacdo do real em relacdo ao dolar norte-americano pode também levar a diminuicdo do consumo,
pressOes deflacionarias e reduzir o crescimento da economia como um todo. Por outro lado, a apreciacdo do
real em relacdo ao ddlar norte-americano e a outras moedas estrangeiras podera conduzir a desvalorizagao de
contas correntes brasileiras no exterior, bem como diminuir o crescimento impulsionado pelas exportacoes.
Dependendo das circunstancias, tanto a depreciacdo como a apreciagao do real podem substancialmente e
adversamente afetar o crescimento da economia brasileira e do nosso negécio, as nossas condicoes financeiras,
0S nossos resultados operacionais, assim como nossa capacidade de cumprir nossas obrigacdes contratuais.

Mais informagGes qualitativas e quantitativas em relagao a instabilidade de taxa de cambio que afetam nossos
negdcios, consulte item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

A inflacdo e as politicas sobre taxas de juros podem impedir o crescimento da economia brasileira
e poderiam afetar nossos negocios.

No passado, o Brasil enfrentou taxas de inflacdo extremamente altas e, portanto, seguiu politicas monetarias
que resultaram em uma das taxas de juros reais mais altas do mundo. Entre 2010 e margo de 2020, a taxa
basica de juros no Brasil, ou SELIC, variou entre 14,25% por ano e 3,75% por ano.

Segundo o IPCA, a taxa de inflacao foi de 4,3%, 3,8% e 2,9% em 2019, 2018 e 2017, respectivamente. Em
margo de 2020, a inflagdo acumulada no periodo de 12 meses imediatamente anterior foi de 3,304%. O Brasil
pode passar por altos niveis de inflagdo no futuro e pressdes inflacionarias podem levar o governo brasileiro a
intervir na economia e introduzir politicas que possam afetar adversamente nossos negdcios e o preco das
agOes ordinarias da controladora CPFL Energia. No passado, as intervengdes do governo brasileiro incluiram a
manutencao de uma politica monetaria restritiva com altas taxas de juros que restringiam a disponibilidade de
crédito e reduziam o crescimento econdmico, causando volatilidade nas taxas de juros. A taxa SELIC oscilou de
13,75% em 31 de dezembro de 2016 para 4,50% em 31 de dezembro de 2019, conforme estabelecido pelo
CMN. Politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e quedas nas taxas de juros
desencadearam e podem continuar desencadeando aumentos da inflacdo e, consequentemente, a volatilidade
do crescimento e a necessidade de aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem nos
afetar negativamente e aumentar nosso endividamento.

Caso o Brasil enfrente inflagdo alta no futuro, talvez ndo possamos reajustar os precos que cobramos de nossos
clientes para compensar os possiveis impactos da inflagdo sobre nossas despesas, inclusive salarios. Isso levaria
a uma diminuicao do lucro do exercicio, afetando-nos adversamente. As pressdes inflacionarias também podem
afetar adversamente nossa capacidade de acessar os mercados financeiros estrangeiros.

h. aregulacdo dos setores em que o emissor atue;

Estamos sujeitos a ampla regulacdo de nosso negocio, o que fundamentalmente afeta nossa
performance financeira.

Nosso negdcio esta sujeito a extensa regulagdo de varias autoridades regulatorias brasileiras, particularmente
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. A ANEEL regula e supervisiona varios aspectos do nosso
negdcio. Se formos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos de capital adicionais e ndo esperados, e a
ANEEL ndo autorizar o reembolso de todos os custos, ou ainda, se a ANEEL modificar a regulacao relativa a
ajustes tarifarios, poderemos ser adversamente afetados.

Adicionalmente, tanto a implementagdo da nossa estratégia de crescimento, como a condugdo dos nossos
negocios no seu curso ordinario podem ser adversamente afetados por agdes governamentais, tais como a
modificacdo da atual legislagdo, o cancelamento dos programas de concessao estaduais e federais, a criacao
de critérios mais rigidos para qualificacdo em leildes publicos de energia ou o atraso na revisdo e implementagéo
de novas tarifas anuais.
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Caso mudangas regulatdrias exijam que nds conduzamos 0s nossos negdcios de maneira substancialmente
diferente das nossas operagOes atuais, as nossas operagoes e 0s nossos resultados financeiros e nossa
capacidade de adimplir nossas obrigagdes contratuais podem ser adversamente afetados.

Nao podemos assegurar a renovacao de nossas concessoes e autorizacoes.

Conduzimos nossas atividades de geragao e transmissdo nos termos de contratos de concessao firmados com
0 governo brasileiro. O alcance da duracdo de nossas concessoes é de 20 a 35 anos. A Constituicdo Federal da
Republica Federativa do Brasil requer que todas as concessOes relativas a servigos publicos sejam outorgadas
por meio de leildo. Com base em leis e regulamentos especificos do setor de energia elétrica, o governo
brasileiro pode renovar as atuais concessoes por um periodo adicional de até 20 ou 30 anos, dependendo da
natureza da concessao, sem leildo, desde que a concessionaria tenha alcangado determinados padrées minimos
financeiros, de desempenho, dentre outras, bem como que a proposta seja, por outro lado, aceitavel para o
governo brasileiro. O governo brasileiro possui consideravel discricionariedade, nos termos da Lei n° 8.987/95
("Lei de Concessbes”), da Lei n® 9.074/95, do Decreto n© 7.805/12, da Lei n® 12.783/13, do Decreto
n° 8.461/15, da Lei n° 13.360/16, do Decreto n® 9.158/17, e do Decreto n® 9.187/17, bem como dos contratos
de concessdo, com relagdo a renovacao das concessGes. Ressaltamos, ainda, que podemos estar sujeitos a
novas regulamentacgdes emitidas pelo governo brasileiro, que poderiam afetar retroativamente as normas sobre
renovagoes de concessOes e autorizagoes.

A ndo renovagao das nossas concessoes e autorizagdes, bem como a ndo renovacao de nossos contratos de
fornecimento de energia poderia ter um efeito adverso relevante em nossa condicdo financeira, em nossos
resultados operacionais e em nossa capacidade de adimplir nossas obrigagOes contratuais.

N&o temos certeza quanto a revisdo da Energia Assegurada nas nossas usinas Geradoras de
Energia.

O Decreto n° 2.655, de 2 de julho de 1998, estabeleceu que a Energia Assegurada das usinas de geracao seria
revista a cada cinco anos. Como parte dessas revisdes, 0 MME pode rever a Energia Assegurada de uma
empresa, limitada a variagdo maxima de 5% por revisao ou 10% sobre todo o periodo do contrato de concessao.
De acordo com a Portaria n® 515/2015, emitida pelo MME, esperava-se que a primeira revisdao da Energia
Assegurada segundo esse processo fosse implementada para as Usinas Hidroelétricas (exceto as PCHs), em
janeiro de 2017. A aplicacdo da metodologia desta nova revisao a cada usina hidrelétrica ainda ndo esta
disponivel, entretanto o MME emitiu a Portaria n® 714/2016, segundo a qual a Energia Assegurada atualmente
para cada Usina Hidrelétrica permanecera em vigor até dezembro de 2017. A primeira revisdo da Energia
Assegurada foi implementada em janeiro de 2018, de acordo coma Portaria MME n°© 178/2017, e levou a uma
reducdo na Energia Assegurada de nossas Usinas Hidrelétricas em uma média de 2,4%. As PCHs,
diferentemente das outras Usinas Hidrelétricas, estao sujeitas a revisdes anuais da sua Energia Assegurada
desde 2010, de acordo com a MME n° 463/2009. Essas revisdoes anuais ndo resultaram em redugdes nos niveis
de Energia Assegurada das PCHs da CPFL Geragdao, mas resultaram em redugbes para as PCHs da CPFL
Renovaveis, que estao sujeitas a discussao judicial. A partir de 2017, o Decreto n° 564/2014 estendeu essa
revisao as usinas de biomassa, o que levou a uma diminuicao da Energia Assegurada das usinas de biomassa
da CPFL Renovaveis em uma média de 1,1% em 2019 e um aumento de uma média de 4,3% em 2018.

Nao podemos ter certeza do modo, como e quando as revisdes futuras afetardo a Energia Assegurada de cada
uma das nossas usinas individualmente, se os produtores de energia renovavel terdo sucesso em seu recurso
contra o processo de revisao ou se o efeito global das revisbes aumentara ou reduzird a nossa Energia
Assegurada. Quando a Energia Assegurada de uma usina é diminuida, nossa capacidade de fornecer energia
elétrica de acordo com os CCEs das usinas é afetada significativamente, o que pode levar a uma reducao das
nossas receitas e aumento nos Nossos custos se as nossas subsididrias de geragdo forem obrigadas a comprar
energia elétrica em outros lugares. Esperamos que as revisdes da Energia Assegurada nos termos do Decreto
n° 2.655/98 continuem a ocorrer a cada cinco anos para as usinas que ndo sao PCHs.

A estrutura regulatoria sob a qual operamos esta sujeita a contestacdo legal.
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O governo brasileiro implementou mudancas fundamentais na regulacdo do setor elétrico, por meio da
legislagdo aprovada em 2004, conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou Novo Marco
Regulatdrio. Contestagdes quanto a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda estdo
pendentes perante o Supremo Tribunal Federal. Ndo € possivel estimar a data da decisdo final desses processos.
Se totalidade ou parte da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico for declarada inconstitucional, haveria
consequéncias incertas quanto a validade da atual Regulagdo e quanto ao desenvolvimento da estrutura
regulatoria.O resultado dos processos legais , porém ele pode ter um impacto adverso em todo o setor
energético, incluindo nossos negocios e resultados de nossas operagoes.

Caso a estrutura regulatdria sob a qual operamos seja revisada de modo a exigir que passemos a conduzir
nosso negocio de maneira substancialmente diferente das nossas operacdes atuais, as nossas operagoes,
nossos resultados financeiros e nossa capacidade de adimplir nossas obrigagbes contratuais podem ser
adversamente afetados.

Estamos sujeitos a regulamentacdo ambiental e de saiide que podera se tornar mais rigorosas no
futuro, podendo acarretar aumentos de obrigacées e de investimentos.

Nossas atividades estdo sujeitas a uma abrangente legislacdo federal, estadual e municipal, obtencao e
manutencao de licengas, bem como regulagdao e fiscalizagdo por agéncias governamentais brasileiras
responsaveis pela implementagdo de leis e politicas ambientais e de salde. Essas agéncias podem tomar
medidas contra nds, caso nao cumpramos a regulamentacdo aplicavel e/ou deixemos de obter ou manter as
nossas respectivas licencas. Essas medidas podem incluir, entre outras coisas, sancdes nas esferas criminal e
administrativa, tais como a imposi¢ao de multas e a revogacao de licengas. As sangdes dependem da intensidade
da infragdo ou da extensdo do dano causado, assim como de eventuais circunstancias agravantes ou atenuantes
aplicaveis ao agente violador. E possivel que um aumento no rigor das regulamentacdes ambiental e de saude
nos force a aumentar ou direcionar os nossos investimentos para cumprir essa regulamentagao e,
consequentemente, desviar recursos dos investimentos ja planejados, o que pode afetar de maneira adversa a
nossa situagao financeira e o resultado das nossas operacoes.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual
e municipal no tocante a supressao de vegetacdo, gerenciamento de residuos solidos, intervencdes em areas
especialmente protegidas, funcionamento de atividades potencialmente poluidoras, entre outros aspectos. Tais
empresas necessitam de licengas e autorizacdes de agéncias governamentais para a instalagdo de seus
empreendimentos e funcionamento de suas atividades.

Na hipdtese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licengas e autorizacdes, as empresas
podem sofrer sangcdes administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licencas e
revogacdao de autorizagdes, ou estarem sujeitas a sangdes criminais (inclusive seus administradores), sem
prejuizo do dever de reparar o dano ambiental causado na esfera civil. O Ministério PUblico podera instaurar
inquérito civil e/ou desde logo promover acdo civil publica visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio
ambiente e terceiros afetados.

A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva a todos aqueles que direta ou indiretamente causarem
degradacao ambiental e, portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente € a
terceiros afetados, independentemente de dolo ou culpa. A legislagdo federal também prevé a desconsideragao
da personalidade juridica da empresa poluidora, atribuindo responsabilidade pessoal aos administradores e aos
acionistas, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como
consequéncia poderemos ser obrigados a arcar com o custo da reparacdo ambiental. O pagamento de
indenizacOes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio
ambiente podera impedir, ou nos levar a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o
que podera afetar adversamente os negdcios, a reputacdo, as operagoes, e a imagem da empresa.

As agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar
interpretacOes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas do setor de
energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos adicionais na adequagao ambiental, inclusive
obtencdo de licencas ambientais para instalagdes e equipamentos que nao necessitavam anteriormente dessas
licencas ambientais.
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Caso a regulamentacdo ambiental e de salide se torne mais rigorosa no futuro, as nossas operagoes e 0Ss N0SSoS
resultados financeiros podem ser adversamente afetados, assim como nossa capacidade de adimplir nossas
obrigacOes contratuais.

Alteracdes na legislacdo tributdaria e contadbil, incentivos e beneficios fiscais, diferentes
interpretacoes das legislacées fiscais ou jurisprudéncia podem prejudicar os nossos resultados
operacionais.

As alteragOes nas leis tributarias brasileiras, nas interpretacdoes das autoridades tributarias, na jurisprudéncia
administrativa ou judicial e nas normas tributarias do Brasil podem resultar em um aumento da carga tributaria
sobre nossos resultados financeiros, o que pode reduzir bastente nossos lucros e fluxos de caixa operacionais.
Além disso, nossos resultados operacionais e nossa condigao financeira podem ser afetados negativamente se
determinados incentivos fiscais ndao forem mantidos ou renovados. Talvez ndo consigamos cobrar impostos e
taxas aplicaveis ou cumprir com as leis tributarias, o que podera resultar em mais multas e apuragao de tributos.

i. aos paises estrangeiros onde o emissor atue

N3o aplicavel em fungdo do emissor e suas controladas somente atuarem em territorio brasileiro.

j- aquestdes socioambientais

Nossos resultados operacionais dependem das condicoes hidrologicas existentes. As mads
condicées hidrologicas podem afetar nossos resultados operacionais.

Dependemos das condiges hidroldgicas prevalentes no Brasil. Em 2019, de acordo com os dados do ONS,
70,5% (71,8% em 2018) da energia elétrica no Brasil foi fornecida por Usinas Hidroelétricas.

O Brasil estd sujeito a condigdes hidroldgicas imprevisiveis, com desvios ndo ciclicos da média do indice
pluviométrico. Quando as condigdes hidroldgicas estdo em situacdo critica, o ONS pode despachar Usinas
Termoelétricas, incluindo aquelas operadas por nos, para cobrir a geragdo de energia hidrelétrica e manter os
niveis de seguranca dos reservatorios, assim como os niveis de fornecimento de energia elétrica. Nos casos em
que as Usinas Hidrelétricas, inclusive aquelas operadas por nds, geram um volume de energia geram um volume
de energia inferior ao volume de energia assegurada no ambito do Mecanismo de Realocacdo de Energia
(“"MRE"), estas usinas podem ficar expostas ao PLD. No ambito do MRE, quando o montante de energia gerada
¢ inferior a energia assegurada, tem-se o chamado risco “GSF” (Generation Scaling Factor), que resulta na
exposicdo do gerador hidrelétrico ao PLD no MCP. Nos anos de 2015 a 2018, houve escassez de energia no
ambito do MRE, o que resultou em maiores desembolsos decorrentes da geracdo hidrelétrica. Permanecemos
expostos ao risco GSF e desembolsamos valores com base no PLD para fornecer energia aos nossos
consumidores no Mercado Livre.

Se as condigGes hidroldgicas ndo forem satisfatorias, nossas operagbes e resultados financeiros poderdo ser
afetados de maneira adversa, bem como nossa capacidade de cumprir com nossas obrigagdes contratuais.

O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica dela
decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial sobre
nossos negocios e resultados operacionais.

A capacidade operacional das usinas hidrelétricas no Brasil depende fortemente dos niveis dos reservatorios e,
consequentemente, das chuvas. Periodos de precipitacao pluviométricas severa ou constantemente abaixo da
média que resultem em escassez de energia elétrica podem afetar adversamente a nossa condigdo financeira
e 0s nossos resultados operacionais. As condigGes hidroldgicas podem ser desafiadoras tanto durante o periodo
Umido, que ocorre de dezembro a abril, quanto durante o periodo seco, que ocorre de maio a novembro, no
Brasil. Por exemplo, durante o periodo de baixa precipitacdo pluviométrica nos anos de 2000 e 2001, o governo
brasileiro instituiu o Programa de Racionamento, um programa de redugdao do consumo de energia elétrica que
esteve em vigor de 1° de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002. O Programa de Racionamento estabeleceu
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limites para o consumo de energia elétrica para consumidores industriais, comerciais e residenciais, que
variavam de 15,0% a 25,0% de redugdao no consumo de energia. Esses programas de racionamento podem
resultar na reducdo da demanda de energia elétrica em todo o Brasil, reduzindo assim a receita operacional
bruta da Companhia. Caso o Brasil experimente outra escassez de energia elétrica (situacdo que pode ocorrer
e sob a qual ndo temos possibilidade de controlar ou prever), o governo brasileiro podera implementar politicas
similares ou outras no futuro para fazer frente a escassez. Por exemplo, programas abrangentes de conservagao
de energia elétrica, incluindo redugGes compulsdrias no consumo, poderdo ser implementados caso as
condigGes hidroldgicas desfavoraveis ndo possam ser compensadas, na pratica, por outras fontes de energias,
como Usinas Termelétricas, resultando, assim, em um menor suprimento de energia elétrica para o mercado
brasileiro.

Caso ocorra a escassez de energia elétrica, com um menor suprimento de energia elétrica no mercado brasileiro,
as nossas operagdes e 0s nossos resultados financeiros e nossa capacidade de adimplir nossas obrigacoes
contratuais podem ser adversamente afetados.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor energético brasileiro. Falhas em
barragens sob nossa responsabilidade podem gerar graves impactos das comunidades afetadas, aos
nossos resultados e a nossa reputacio.

As barragens sao infraestruturas importantes para os nossos negdcios, representando a maior parte da nossa
capacidade de geragdo de energia. No entanto, em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de
ruptura, sejam por fatores internos ou externos as estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem
a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo sao inteiramente previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao
risco de uma falha em barragem que poderia ter repercussées muito maiores do que a perda de capacidade de
geracdo hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econOmicos, sociais, regulatorios,
ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o que
poderia resultar em um efeito adverso significativo em nossa imagem, negdcios, resultados operacionais e
condicao financeira.
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4.2 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relacdo a riscos cambiais e a taxas de juros.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negdcios s3ao como segue:

Risco de mercado de geracgdo: A energia vendida pelo negdcio de geracdo é majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. A condigdo energética do Sistema Interligado Nacional ("SIN”) e o regime de chuvas
podem afetar a geracdo das usinas hidrelétricas que pertencem ao Mecanismo de Realocagao de Energia
("MRE"). A razdo entre a geragao e a garantia fisica total de todas usinas do MRE caracteriza o fator do MRE.
Este fator, aplicado a garantia fisica de nossas usinas, pode gerar exposicbes de energia sujeitas a variagoes
no prego de curto prazo. Este risco também é conhecido como risco hidrolégico. Em dezembro de 2015 e janeiro
de 2016, o risco hidrolégico dos contratos do ambiente regulado (“"ACR") foi repactuado de acordo com as
condicOes da Lei n° 13.203/15 e resolucdo normativa ANEEL n° 684/15, remanescendo a exposicao ao risco
hidroldgico exclusivamente nos contratos de ambiente livre ("ACL").

Em fungdo das condigdes hidroldgicas adversas do ano de 2019, o risco de mercado das geradoras representou
um impacto de R$ 18 milhdes nas demonstracdes consolidadas do Grupo.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade da Companhia e de suas controladas virem a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. O risco de inadimpléncia
que gera a Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa ("PCLD") ndo gerou efeito relevante na Receita
Operacional Liquida da Companhia no exercicio de 2019.

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a
incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos, financiamentos e debéntures. Em 2019, a exposicdo liquida da Companhia era passiva em
R$ 1.835 milhGes indexados a CDI, R$ 3.065 milhées a TILP, R$ 249 milhdes ao IGP-M e R$ 369 milhdes ao
IPCA.

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a
incorrer em perdas e em restricbes de caixa por conta de flutuacdes nas taxas de cambio, aumentando os
saldos de passivo denominados em moeda estrangeira e parcela da receita do empreendimento controlado em
conjunto ENERCAN de contratos de venda de energia com correcao anual de parte da tarifa baseada na
variacdo do dolar. Adicionalmente, na mesma data, havia a exposicdo de US$ 22 milhdes a alta do ddlar,
relacionados a derivativos do tipo zero-cost collar.

Risco de aceleracdao de dividas: A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de
operacao, relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros. A apuracdo de covenant prevé um
limite maximo de razdo 3,75 do indicador de Divida Liquida / EBITDA, apurado semestralmente na controladora
CPFL Energia, sob pena de eventual aceleragdo da divida em caso de descumprimento do limite. Para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019 a controladora CPFL Energia fechou a apuracao do indicador de Divida
Liquida / EBITDA em 2,52.

A Companhia ndo pode garantir que continuara cumprindo com todos os indices econdmico-financeiros e que,
caso um descumprimento venha a ocorrer, que as suas dividas ndo serdo aceleradas, causando um impacto
adverso negativos em seus negocios e resultados operacionais.

Caso as dividas da Companhia sejam aceleradas, suas operacdes e seus resultados financeiros podem ser
adversamente afetados, assim como sua capacidade de adimplir com suas obrigagdes contratuais.
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4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i)
que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negocios do emissor ou de
suas controladas, indicando:

Encontram-se identificados neste Formulario de Referéncia todos os processos em andamento nos quais a
Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, classificados como nao sigilosos e que s3o relevantes
para a Companhia, com a posigao atualizada até 31 de dezembro de 2019. No processo de analise de relevancia,
a Companhia e suas controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos econémicos e financeiros de
uma decisdo desfavoravel, considerando, também, aqueles processos que poderiam influenciar a decisdo do
publico investidor, como, por exemplo, os processos em que a imagem da Companhia ou de suas controladas
possa ser afetada de maneira adversa.

InformacOes sobre processos judiciais da controlada CPFL Renovaveis estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia.

Estao descritos a seguir os detalhes dos processos em que a Companhia ou suas controladas sao parte, que
ndo estao sob sigilo e que consideramos relevantes para os nossos negécios em 31 de dezembro de 2019.

PROCESSOS FISCAIS

e Processo fiscal PIS e COFINS — CPFL Geracao

(Valores em R$ mil)
Processo Fiscal n.° 0019144-94.2016.4.03.6105 (10830.724951/2011-10
a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas/SP
b) Instancia 22 Instancia (judicial)
c) Data de instauracao 26/10/2011 (Auto de Infracdo)
d) Partes no processo Delegacia da Receita Federal x CPFL Geracao
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 485.041
f) Principais fatos A CPFL Geragao recebeu auto de infracdo lavrado para cobranca

da diferenca dos valores recolhidos a titulo de PIS e COFINS, do
periodo de abril de 2007 a dezembro de 2010. A CPFL Geragao
recolhneu o PIS e a COFINS nos termos instituidos pela Lei
9.718/98 (regime cumulativo) e no entender da fiscalizagao
deveria ter recolhido as aludidas contribuicdes nos termos
instituidos pelas Leis n°® 10.833/03 e 10.637/02, havendo,
portanto  divergéncia de interpretacdo quanto ao
enquadramento dos contratos firmados anteriormente a
outubro de 2003 a preco pré-determinado. A autuagdo foi
mantida na esfera administrativa (Receita Federal). Finalizada a
discussao na esfera administrativa (Receita Federal), a Fazenda
ajuizou execugdo fiscal em face da CPFL Geracdo. Apds a
apresentacao de garantia pela empresa, foi determinada a
suspensao da exigibilidade e ingressamos com embargos a
execucao. Foi proferida sentenca favoravel a CPFL Geragao. A
sentenga em sintese considerou que a clausula de reajuste
periodico anual pelo IGPM estipulada no contrato para a mera
recomposicao de precos, nao tem o conddo de retirar a
caracteristica de prego predeterminado conquanto em nada
afeta a substancia do contrato. O entendimento do E. TRF da
32, Regido também é no sentido de que a previsdo de aplicacdo
do regime fiscal da cumulatividade, relativamente a PIS e
COFINS, alcanca os contratos firmados antes de 31/10/2003,
com precos predeterminados, ainda que sujeitos a clausulas de
reajuste, desde que por critério prefixado no proprio contrato e
destinado a mera correcao monetaria. Atualmente, aguarda-se
julgamento do recurso de apelacao interposto pela Fazenda.
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g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda

Em caso de perda, o impacto sera de desembolso de caixa e
registro no resultado contabil da Companhia no valor de
R$ 485.041, que representa 15,7% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operacdes do grupo.

* Processo fiscal IRP]J/CSLL — CPFL Geragao

Valores em R$ mil
Processo Fiscal n® 16643.720027/2012-39 — IRPJ / CSLL

a) Juizo Secretaria da Receita Federal
b) Instancia 23 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 12/11/2012

d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 353.911

f) Principais fatos

A CPFL Geragao foi autuada pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil que exige o crédito tributario decorrente das infragbes
gue teriam sido supostamente cometidas pela empresa durante
os exercicios de 2007, 2008, 2009 e 2010, sob o entendimento
de que teria sido indevida a amortizagdo do agio, com base na
afirmacdo de que a reestruturagdo societaria realizada nao
apresentou motivagao para a venda da empresa Semesa a CPFL
Geracao. Apresentamos impugnacao administrativa, cuja
decisio manteve a exigéncia fiscal. Apresentamos recurso
voluntario, o qual foi julgado improcedente. Em face desta
decisdo, ingressamos com recurso especial ao CARF, o qual
aguarda julgamento.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda

Processo em esfera administrativa: Em caso de perda, € passivel
de julgamento em esfera judicial, sendo que nesta segunda
hipdtese, o impacto sera de desembolso de caixa e registro no
resultado contabil da CPFL Geracdo no valor de R$ 353.911, sem
maiores impactos nas operacdes da Companhia.

(Valores em R$ mil)

Processo Fiscal n® 10830.010761/2008-16- IRPJ/CSLL \

a) Juizo

Secretaria da Receita Federal

b) Instancia

23 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 11/10/2008
d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 34.758

f) Principais fatos

Auto de Infragdao lavrado pela Unido Federa para exigir (i)
imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ), além dos acréscimos
legais aplicaveis, em relagdo as despesas glosadas referentes a
juros, remuneracao de garantia e multa contratual, e (ii) CSLL,
e acréscimos legais, tanto em relagdo as referidas despesas de
juros, remuneracdao de garantia e multa contratual, como
também relativamente ao agio amortizado. Apresentamos
impugnacdo administrativa, cuja decisdo manteve a exigéncia
fiscal. Apresentamos Recurso Voluntario, o qual foi julgado
improcedente. Em face desta decisdo, ingressamos com Recurso
Especial ao CARF, o qual aguarda julgamento.

g) Chance de perda

Possivel
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h) Anélise do impacto em caso de perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da CPFL
Geragao no valor de R$ 34.758, que representa 1,1% de nossa
Receita Liquida consolidada.

(Valores em R$ mil)

Processo Fiscal n® 16561.720238/2016-13 - IRPJ/CSLL

a) Juizo Delegacia da Receita Federal
b) Instancia 23 Instancia (Administrativa)

c¢) Data de instauracao 16/12/2016

d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 482.734

f) Principais fatos

Autos de infracdo para a exigéncia do IRP] e da CSLL, relativo
ao anos-calendario 2011, cumulados com juros de mora e multa
de oficio, por: (i) supostamente ter omitido receitas ndo
operacionais, pela suposta auséncia do registro de ganhos de
capital, por receber quantidade de agbes da ERSA Energias
Renovaveis S.A. ("ERSA”) em volume maior que o capital da
SMITA Empreendimentos e Participacdes S.A. ("SMITA"), além
da apropriacdo de diferenga entre o patrimonio liquido contabil
e o valor justo da SMITA, empresa adquirida de forma reversa;
e (ii) ter compensado base de calculo negativa da CSLL em
montante superior saldo existente. A CPFL Geracao apresentou
impugnagao aos Autos, a qual foi julgada improcedente.
Apreentamos recurso voluntario, o qual aguarda julgamento.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda

Ainda em esfera administrativa, passivel de discussdo judicial
ainda. Em caso de perda na esfera judicial, desembolso de caixa
e registro no resultado contabil da CPFL Geragdo no valor de
R$ 482.734, sem maiores impactos nas operagdes da
Companhia, pois o montante representa 15,6% de nossa
Receita Liquida consolidada.

e IRPJ, CSLL, PIS e COFINS — CPFL Geragao

(Valores em R$ mil)

Processo Fiscal n® 10830.001530/2009-01 - IRPJ, CSLL, PIS E COFINS

a) Juizo Secretaria da Receita Federal
b) Instancia 2 @ Instancia (Administrativa)
c) Data de instauracao 31/03/2009

d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos envolvidos  R$ 137.040

f) Principais fatos

Auto de Infracdo lavrado para cobranga de IRPJ, CSLL, PIS e
COFINS referente a fatos geradores ocorridos nos anos-
calendarios de 2004, 2005, 2006, decorrentes da glosa de
determinadas despesas incorridas pela CPFL Geracao e da
alegacdao de omissdao de receitas supostamente identificada
pelas  autoridades fiscalizadoras  (Receita Federal).
Apresentamos impugnagao administrativa, cuja decisao
manteve a exigéncia fiscal. Apresentamos recurso voluntario, o
qual foi julgado improcedente. Em face desta decisdo,
ingressamos com Recurso Especial ao CARF, o qual aguarda
julgamento.

g) Chance de perda

Possivel
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h) Analise do impacto em caso de perda Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro no
resultado contabil da CPFL Geracdo no valor de R$ 137.040, que
representa 4,4% de nossa Receita Liquida consolidada.

* Processos fiscais — Enercan

(Valores em R$ mil)

a) Juizo Tribunal de Justlga de Santa Catarina

b) Instancia 33 Instancia

c) Data de instauracao 10/01/2008

d) Partes no processo Municipio de Campos Novos x Enercan e CFCN

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 77.549

f) Principais fatos A contingéncia fiscal relacionada ao ISS refere-se a discussdo

mantida pela controlada em conjunto ENERCAN junto aos
orgaos fiscais relativa a imposto sobre servicos prestados
durante a construgao da Usina. Execucao fiscal dos débitos de
ISS. A alegacdo da autoridade fazendaria municipal esta
baseada na auséncia de retengao e recolhimento de ISSQN. A
Enercan, por meio de seus assessores juridicos, preparou e
encaminhou defesa e impugnagGes no ambito administrativo.
Em marco de 2011, a Enercan efetuou depdsito judicial no valor
de R$ 42.838, cujo valor atualizado em 31 de dezembro de 2019
é de R$ 77.549.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de perda Nenhum, pois ha depdsito judicial e provisao nos valores
correspondentes.

(Valores em R$ mil)

a) Juizo Vara Unica da Comarca de Anita Garibaldi/SC

b) Instancia 32 Instancia

c) Data de instauracao 25/01/2008

d) Partes no processo Municipio de Celso Ramos X Enercan

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 63.747

f) Principais fatos A contingéncia fiscal relacionada ao ISS refere-se a discussdo

mantida pela controlada em conjunto ENERCAN junto aos
orgaos fiscais relativa a imposto sobre servicos prestados
durante a construgdo da Usina. Execucdo fiscal dos débitos de
ISS. A alegacdo da autoridade fazendaria municipal esta
baseada na auséncia de retengao e recolhimento de ISSQN. A
Enercan, por meio de seus assessores juridicos, preparou e
encaminhou defesa e impugnacoes no ambito administrativo. A
Enercan foi requerida a constituir garantia financeira, a qual
estava representada por titulos publicos federais. Em
decorréncia de decis3do judicial, em 7 de junho de 2013 os titulos
foram resgatados e transformados em depdsito judicial, no
montante de R$ 22.760. Em 20 de dezembro de 2013, por
decisdo da justica, o deposito judicial foi liberado e substituido
por seguro garantia.

g) Chance de perda Do valor total atualizado das contingéncias de ISS, os
assessores juridicos da controlada em conjunto (advogados
externos) avaliam que o montante de R$ 58.755 apresenta risco
de perda possivel e o valor de R$ 4.992 apresenta risco de perda
provavel.
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h) Analise do impacto em caso de perda Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa no valor de
até R$ 63.747 e registro no resultado contabil da Enercan no
valor de até 58.755, que representa 9,0% da Receita Liquida da
controlada em conjunto Enercan, cuja participacao da CPFL
Geracao é de 48,72%.

Valores em R$ mil

a) Juizo DeIegaC|a da Receita Federal

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 17/01/2013

d) Partes no processo Receita Federal do Brasil X Enercan

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 102.294

f) Principais fatos Refere-se a Auto de Infracdo lavrado pela Receita Federal do

Brasil (RFB) em decorréncia de a Enercan estar calculando PIS
e COFINS sobre seus contratos assinados antes de outubro de
2003 pelo regime da cumulatividade, pois ndo houve alteracao
do preco predeterminado. A RFB entende que, como ja houve
reajuste, esses contratos passaram a ser enquadrados no
regime da ndo cumulatividade. Em 26 de fevereiro de 2013, a
Enercan protocolou impugnacdo ao auto de infracdo, julgado
improcedente pela RFB em 27 de agosto de 2013. Em 24 de
setembro de 2013, a Enercan interp0s recurso voluntario ao
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF).

g) Chance de perda Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda Desembolso de caixa e registro contabil no valor de R$ 102.294,
que representa 15,7% da Receita Liquida da controlada em
conjunto Enercan, cuja participacdo da CPFL Geragdo é de
48,72%.

PROCESSOS CIVEIS - Ambiental

1) Ceran

Valores em R$ mil

a) Juizo 32 Turma do TRF da 42 Regido

b) Instancia 33 Instancia

c¢) Data de instauracao 16/01/2004

d) Partes no processo Ministério Publico Federal X Ceran e outros

e) Valores, bens ou direitos envolvidos  Neste momento, ndo é possivel estimar os valores envolvidos no
processo.

f) Principais fatos Acdo civil publica proposta pelo Ministério Publico do municipio

de Caxias do Sul, contestando a validade do licenciamento
ambiental do Complexo Hidroelétrico Rio das Antas e
requerendo uma liminar para impedir a construgao do complexo
hidroelétrico. A acao foi julgada improcedente. O Ministério
Publico Federal interpds apelacgdo no TRF, o qual negou
provimento ao recurso, razao pela qual o MPF interp0s recurso
especial e extraordinario. Apresentado recurso ao STJ, este foi
negado provimento, aguarda-se recurso do STF.

g) Chance de perda Remota

h) Andlise do impacto em caso de perda Adotar medidas mitigadoras dos impactos ambientais
supostamente causados.
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2) Semesa

Valores em R$ mil

Versao : 5

a) Juizo

22 Vara Civel de quuelandla/G0667 -7

b) Instancia

13 Instancia

c¢) Data de instauracao

21/01/2011

d) Partes no processo

Alberto Vieira Borges e Espdlio de Marcia Torrano Grecco Borges
x SEMESA S.A., Eletrobras Furnas e Grupo VBC Energia S.A.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 2.303.120

f) Principais fatos

Alegam os Autores que foram desapropriados de parte de uma
de suas propriedades em 28/12/1987, para a construcdo da
Usina Hidrelétrica de Serra da Mesa - Goias, tendo figurado
como desapropriante Furnas Centrais Elétricas. A titulo de
indenizagdo receberam o valor de Crz$ 4.300.000,00,
supostamente excluindo-se a madeira proveniente das arvores
da area expropriada.

Acreditando estarem diante de uma oportunidade de negdcios,
com a extracdo da madeira da area a ser inundada, os Autores
investiram no setor madeireiro e em outros segmentos,
contudo, tiveram suas expectativas frustradas devido a ndo
demarcagao de sua propriedade por parte de Furnas, bem como
devido ao embate realizado entre a Furnas e os 0rgdos
ambientais, que perdurou por anos e culminou com o
alagamento da regido sem que pudessem extrair a madeira a
que faziam jus. Assim, pleiteiam indenizagdo por danos
materiais, morais e lucros cessantes.

Processo em fase recursal, haja vista improcedéncia da acdo por
prescricao.

g) Chance de perda

Remota

h) Analise do impacto em caso de perda

Desembolso de caixa e registro contabil no resultado da
Companhia.

Valores em R$ mil

a) Juizo

82 Vara Federal de G0|as

b) Instancia

12 Instancia

c) Data de instauragcao

18/10/2004

d) Partes no processo

Associagdo dos Pescadores Esportivos do Estado de Goias -
APEGO e outros x Semesa S.A, Estado de Goias e Furnas -
Centrais Elétricas S.A, IBAMA, Agéncia Goiana do Meio Ambiente
e outras requeridas.

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 368.025

f) Principais fatos

Acdo visando a condenagdo das requeridas em obrigacdes de
fazer consistentes na adogdo de medidas reparadoras e
mitigadoras dos impactos ambientais causados pela construcao
e operacgdo da Usina Hidrelétrica Serra da Mesa. Foi deferida
liminar determinando a adocao de medidas para reduzir os
impactos ambientais causados pela construgao e operagao da
Usina Hidrelétrica Serra da Mesa, bem como a elaboracao do
EIA/RIMA, como condicdo para a renovacao da Licenca de
Operacdo. Contra essa decisdo, a SEMESA interp6s o Agravo de
Instrumento n® 2006.01.00.029015-7 perante o Tribunal
Regional Federal da 12 Regidao, no qual foi deferida em
13/10/2006, pelo desembargador relator, a suspensao de parte
da liminar, que condicionava o funcionamento da usina a
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elaboragdo de EIA-Rima. Houve parecer do IBAMA favoravel
que colabora com os argumentos da CPFL, VBC e FURNAS de
que ndo ha necessidade da elaboragdo de EIA/RIMA e que ha
os empreendedores estdo cumprindo os requisitos para a
emissao da licenca de operagdo. Apds houve sentenca que
julgou improcedente a demanda e desobrigou as partes rés da
elaboracao do EIA/RIMA. Atualmente estamos aguardando o
julgamento em 22 instdncia do recurso interposto. Possivel
R$ 31.621 e Remota R$ 336.403.

g) Chance de perda Possivel e Remota

Companhia.

h) Andlise do impacto em caso de perda Adotar medidas mitigadoras dos
desembolso de caixa e registro no resultado contabil da

impactos ambientais e

Foz do Chapeco

(Valores em R$ mil)

Acao Civil Publica n® 5005791-81.2013.4.04.7202 — Compensagao Ambiental
a) Juizo 12 Vara Federal da Subsecdo Judiciaria de Chapeco — SC
Aguarda julgamento no STJ

b) Instancia Superior

c¢) Data de instauracao 14/12/2006

d) Partes no processo Ministério PUblico Federal X FCE e IBAMA

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 30.515

investidos

f) Principais fatos O valor da compensacdo ambiental da UHE Foz do Chapeco foi
fixado em R$ 16.036, por meio de Termo de Compromisso
assinado em 10/01/2007, onde foi estabelecido como custo
estimado da obra o valor apresentado no Orcamento Padrao
Eletrobras que constava no edital de leildo ANEEL para o AHE
Foz do Chapeco (R$ 844.000) e o percentual de 1,9% definido
em parecer técnico do IBAMA.

O MPF prop0os ACP, requerendo a revisdo do valor da
compensacao ambiental, alegando que o custo estimado da obra
que serviu de base para o calculo da compensagado ambiental foi
subestimado, pois varios meios de comunicagao noticiaram
investimentos superiores a R$ 2.000.000.

Em resposta aos argumentos do MPF, em sintese, a FCE
defendeu: (i) a manutencdo do valor utilizado como base de
calculo, uma vez que a lei fala em valor estimado e este valor
refletia a estimativa oficial no momento da celebragdao do
impossibilidade de condenacdo diante da
inconstitucionalidade do dispositivo legal que fundamenta o
pedido (art. 36, § 1° da Lei 9.985/2000), por nao haver
proporcionalidade entre o custo do empreendimento e o impacto
ambiental; (iii) caso haja alteracdo do valor estimado, com a
consequente anulacdo do acordo: (iii.1) deve ser alterado
também o percentual para o limite estabelecido no Decreto n°
6.848, de 2009, de 0,5%; (iii.2) devem ser excluidos da base
calculo (custos estimados do empreendimento) os valores
custos  financeiros,
administrativos, tributarios e outros que ndao geram impacto
ambiental do total do custo da obra encontrado na pericia para
fins de definicdo da base de calculo da compensacdo ambiental.

Foi realizada pericia que, com base na contabilidade da FCE,
apontou que o custo total da obra foi de R$ 2.557.779. Foi
proferida sentenca usando como base de calculo o valor da obra

acordo; (i) a
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apurado na pericia, declarando que o valor da compensacdo
ambiental é de R$ 39.082 a valores nominais de 10/2010 e que,
considerando o valor ja pago e aplicando juros de mora, a FCE
deveria pagar mais R$ 26.601 (em Jan/2013).

A FCE interpbs apelacdo, que foi julgada parcialmente
procedente pelo TRF4, que acolheu o argumento de que os
valores investidos em projetos, programas e planos ambientais
devem ser excluidos da base de calculo, reduzindo
consequentemente o valor estabelecido na sentenca.

Como, apesar dessa vitdria parcial, o valor da compensacdo
continua a ser ampliado pela decisdo proferida pelo TRF4, foram
interpostos: (i) recurso especial dirigido ao STJ e (ii) recurso
extraordinario dirigido ao STF.

REsp 1.351.297/SC - Discute a perda do objeto da ACP
originaria, ja que o STF, ao julgar a ADIn 3.378, impediu a
cobranga de compensacao ambiental com base nos custos do
empreendimento, o que é precisamente o pleito do MPF nesta
acao.

O julgamento dessa frente do caso ja teve inicio, tendo o
Ministro Herman Benjamin proferido voto pelo ndo
conhecimento do recurso. O Ministro Mauro Campbell pediu
vista dos autos e proferiu voto divergente, pelo provimento do
recurso especial da FCE. O Ministro Herman Benjamin pediu
vista regimental dos autos, e o recurso aguarda julgamento.
REsp 1.538.489/SC - Discute o mérito da ACP, notadamente o

percentual de compensacdo ambiental devido pela FCE. O
julgamento desse recurso ainda nao teve inicio.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda

Desembolso de valores adicionais a titulo de compensagao
ambiental. A controlada em conjunto Foz do Chapecd possui
depositos judiciais para pagamento caso necessario.

| 4.3.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3

O valor total provisionado referente aos processos descritos no item 4.3 em 31 de dezembro de 2019 é de
R$ 82.541 referente aos processos fiscais da controlada em conjunto Enercan, nao consolidada.
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4.4 - Processos Judiciais, Administrativos ou Arbitrais Nado Sigilosos Cujas Partes Contrarias Sejam

Administradores, Ex-administradores, Controladores, Ex-controladores ou Investidores

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo,
em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

a. juizo;
b. instancia;
c. data de instauracao;
partes no processo;
e. valores, bens ou direitos envolvidos;
f. principais fatos;
g. Chance de perda
h. analise do impacto em caso de perda do processo;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

| 4.4.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4 |

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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4.5 Em relacao aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas sejam
parte e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o impacto em caso
de perda e informar os valores envolvidos.

Todos os processos relevantes foram divulgados nos itens anteriores.

InformacOes sobre processos judiciais da controlada CPFL Renovaveis estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia.
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4.6 - Processos Judiciais, Administrativos ou Arbitrais Repetitivos ou Conexos, Nao

Sigilosos E Relevantes em Conjunto

4.6 em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em conjunto
sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam parte, discriminando entre
trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e indicando:

Encontram-se identificados neste item do Formulario de Referéncia todos os processos em andamento, nos
quais a Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, que ndo estao classificados como sigilosos e
que, quando considerados em conjunto sdo considerados relevantes para a Companhia, com a posicdao
atualizada até 31 de dezembro de 2019. No processo de analise de relevancia, a Companhia e suas controladas
nao se detiveram somente nos potenciais efeitos econdmicos e financeiros de uma decisdo desfavoravel,
considerando, também, aqueles processos que poderiam influenciar a decisdo do publico investidor, como, por
exemplo, 0s processos em que a imagem da Companhia ou de suas controladas possa ser afetada de maneira
adversa.

Apresentamos a seguir os detalhes dos processos repetitivos ou conexos em que somos parte (seja por meio

da Companhia ou de suas controladas), que ndo estdo sob sigilo e que, quando considerados em conjunto, sao
relevantes para os nossos negdcios em 31 de dezembro de 2019.

Valores envolvidos

Consolidado R$ 485.371

CPFL Renovaveis R$ 485.371

Pratica do emissor ou de Cobranga do Imposto Sobre Servicos - ISS sobre
controlada que causou tal Equipamentos durante a construcdo de parques edlicos.
contingéncia.

| 4.6.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6 |

O valor total provisionado referente aos processos descritos no item 4.6 em 31 de dezembro de 2019 é de
R$ 8.945, referente aos processos tributarios da controlada CPFL Renovaveis.
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4.7 - Outras Contingéncias Relevantes

| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes nio abrangidas pelos itens anteriores.

Todas as contingéncias relevantes foram abrangidas pelos itens anteriores.
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4.8 - Regras do Pais de Origem e do Pais em Que os Valores Mobiliarios Estéo

Custodiados

4.8 Em relacdo as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no qual
os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais de
origem, identificar:

a. Restrigoes impostas ao exercicio de direitos politicos e economicos;

b. Restrigoes a circulagdo e transferéncia dos valores mobiliarios;

c. Hipoteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de valores
mobiliarios nessa situagao;

d. Hipdteses em que os titulares de valores mobiliarios terao direito de preferéncia na
subscricdo de agoes, valores mobiliarios lastreados em acoes ou valores mobiliarios
conversiveis em agoes, bem como das respectivas condicbes para o exercicio desse
direito, ou das hipoteses em que esse direito nao é garantido, caso aplicavel.

e. Outras questoes do interesse dos investidores.

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
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5. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E CONTROLES INTERNOS
5.1 Em relacao aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando,
em caso afirmativo, o 6rgao que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso
negativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou uma politica

O processo de gestdo de riscos da CPFL Geragao é coordenado por uma estrutura corporativa e esta alinhado
as diretrizes do Grupo CPFL.

A CPFL Energia possui uma Politica de Gestdo Corporativa de Riscos aprovada pelo seu Conselho de
Administragdo em reunido realizada em julho de 2009, devidamente atualizada em 2015, 2016, 2017, 2018 e
2019 e encontra-se disponivel no site da CPFL Energia em www.cpfl.com.br/ri.

Todos os principais riscos aos quais a Companhia estd exposta sdo consolidados por meio da politica,
representados no Mapa Corporativo de Riscos. A politica prevé modelos, indicadores e limites de exposicdo aos
riscos, aprovados pelo Conselho de Administracdo da CPFL Energia, bem como detalha o tratamento a ser
dispensado e reportes necessarios em caso de extrapolagdo das referéncias de risco. Além disso, aborda a
estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia, com definigdo de papéis e responsabilidades.

O cddigo de ética do Grupo CPFL foi elaborado, a fim de perpetuar a atuacdo dos colaboradores do grupo,
segundo principios que assegurem a ética, a integridade, a responsabilidade, a transparéncia e a eficiéncia,
dispondo que estes sao essenciais para a construcdo e defesa da reputacdao do Grupo CPFL, bem como para
que as suas atividades acontecam em linha com as expectativas de seu publico.

A conduta de ética do Grupo CPFL consolida suas crencas e tem o objetivo de orientar a conduta de todos seus
colaboradores, devendo seus valores e diretrizes serem observados indistintamente por todos os seus
profissionais, incluindo os membros dos: (i) Conselhos de Administracdo; (ii) Conselho Fiscal; (iii) Comités de
assessoramento; e (iv) diretoria executiva, bem como os diretores, gerentes, lideres, funcionarios e terceirizados
do Grupo CPFL.

Nosso Cédigp de Conduta Etica se encontra disponivel em nosso  website em
https://www.cpfl.com.br/institucional/etica-na-rede/o-codigo-de-etica/Paginas/default.aspx. (Esse URL
somente deve ser considerado como referéncia textual. Ele ndo tem o proposito de ser um hyperlink ativo em
nosso website. As informagdes de nosso website, que podem ser acessadas por meio de hyperlink resultante
dessa URL, ndo sao e ndo devem ser consideradas como parte integrante do presente formulario).

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:
i. 0s riscos para os quais se busca protecao

Os riscos para os quais a Companhia busca protegao por meio da Politica de Gestdo Corporativa de Riscos sdo:

e Descumprimento dos termos dos contratos de concessdo,e autorizacdes ou permissoes;

Impossibilidade de repassar integralmente o custo de compra de energia elétrica ao consumidor e a
necessidade de, para satisfazer a demanda, firmar contratos de curto prazo para aquisicdo de energia
elétrica, a pregos consideravelmente mais altos do que aqueles estabelecidos nos contratos de longo
prazo;

Riscos de exposicdo, no negécio de comercializacao de energia, decorrente de posigdes de energia
assumidas (comprado ou vendido) e variacoes de preco no mercado spot;

Riscos inerentes a construgao, ampliagdo e operagdo das instalacdes e equipamentos de geracdo e
transmissdo de energia elétrica;

Impacto adverso na operacdo de desenvolvimento de negdcios decorrente da nao conclusdo do programa
de investimento proposto no cronograma previsto;
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Risco de as apolices de seguro contratadas ndo serem suficientes para cobrir totalmente as perdas
decorrentes da responsabilidade por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacao inadequada
de servigos de energia elétrica;

e Comprometimento da capacidade de conduzir as atividades operacionais e realizar 0 pagamento dos
financiamentos contratados em virtude do grau de endividamento e das obrigacdes de servigo de
dividas;

¢ FEfeito adverso sobre os negdcios e resultados operacionais de uma escassez de energia elétrica e do
racionamento dela decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002;

e Risco de o nivel de inadimpléncia dos consumidores afetar adversamente os negdcios, resultados
operacionais e/ou situacao financeira;

¢ Aumento das taxas de juros praticadas pelo mercado e riscos cambiais;
¢ Risco regulatdrio;

e Aumento de obrigagdes e investimentos em decorréncia de novas regulamentagdes ambientais ou de
salde; e

e Efeitos adversos de mas condigdes hidroldgicas sobre os resultados operacionais.

Para mais informacdes sobre esses riscos, vide o item 4.1.

ii. os instrumentos utilizados para protecao

A Companhia considera como mecanismos de protecdo aos riscos descritos no item 4.1 (i) o monitoramento
periodico das exposicoes frente aos limites aprovados pelo Conselho de Administragao da CPFL Energia, (ii) os
planos de mitigagdo para tratamento das principais exposicoes e (iii) o reporte periddico de tais informagGes
aos foruns competentes, a saber, Diretoria Executiva da CPFL Energia, Conselho de Administracao da CPFL
Energia, Conselho Fiscal da CPFL Energia e Comités de Assessoramento da CPFL Energia.

Desta forma, a Companhia possui como pratica, definida na Politica de Gestao Corporativa de Riscos, realizar o
monitoramento regular dos riscos aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicao e adotando medidas
de mitigagdo a fim de reduzir os riscos sempre que estes se aproximarem ou extrapolarem os limites
estabelecidos.

O monitoramento das exposicoes é feito através do uso de indicadores e/ou modelos para simulacdo ou projegao
de cenarios de risco, com base nas diretrizes previstas na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos. Além disso,
a Companhia trabalha com limites de exposicao a estes riscos, aprovados pelo Conselho de Administragao da
CPFL Energia. Em casos de aumento da exposi¢cao ou extrapolagao de limites, planos de mitigacao devem ser
estruturados pelas areas de negocio, em conjunto com a Geréncia de Auditoria Interna, Riscos e Compliance,
posteriormente, reportados ao Conselho de Administracao da CPFL Energia.

Além disso, a Companhia avalia permanentemente alteraces regulatdrias, condicdes ambientais e de mercado,
faz uso de mecanismos regulatdrios disponiveis e monitora o desempenho de suas operacoes de forma a mitigar
a exposicdo a eventuais riscos regulatdrios, operacionais, ambientais e de mercado.

Outros instrumentos de protecao contratados pela Companhia e suas controlada ssdao swaps de moeda ou taxas
de juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajust es diarios ou ajustes periddicos.
Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo realiza transagGes envolvendo derivativos de carater
especulativo.

iii. a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

A gestdo de riscos do Grupo CPFL, nos termos da Politica de Gestdo Corporativa, é conduzida por uma estrutura
que envolve: (i) o Conselho de Administragdo, assessorado pelo Comité de Gestdo de Riscos; (ii) o Conselho
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Fiscal, com funcgGes de Audit Committee; (iii) a Diretoria Executiva; (iv) a Geréncia de Auditoria Interna, Riscos
e Compliance e as areas de negdcio, com as seguintes atribuicoes conforme abaixo:

Compete ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia orientar a conducdo dos negocios, observando, dentre
outros, 0 monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de gerenciamento corporativo de
risco adotado pela Companhia, deliberar sobre as metodologias de limite de risco recomendadas pela Diretoria
Executiva da Companhia, além de conhecer as exposicoes e planos de mitigacao apresentados em caso de
eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia,
tomar conhecimento e acompanhar eventuais importantes fragilidades de controles e/ou processos, assim como
falhas de aderéncia regulatdria relevantes acompanhando planos propostos pela Diretoria Executiva da CPFL
Energia para sana-los.

Cabe aos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragdao da CPFL Energia auxiliar o Conselho de
Administragao na implementacdo e revisao da Politica de Gestdo Corporativa. Em especial ao Comité de Gestdo
de Riscos, desempenhando seu papel de 6rgdo técnico, tomar conhecimento (i) dos modelos de monitoramento
dos riscos, (ii) das exposicbes aos riscos e (iii) dos niveis de controle (incluindo sua eficacia), apoiando o
Conselho de Administracdo no desempenho do seu papel estatutario relativo a gestdo de riscos. Cabe ainda a
este Comité orientar os trabalhos de Auditoria Interna e elaboracdo de propostas de aprimoramento.

Ao Conselho Fiscal da CPFL Energia compete, entre outros, (i) certificar que a Administracao da CPFL Energia
tem meios para identificar os riscos sobre a elaboracao e divulgacdo das demonstragdes financeiras aos quais
o0 Grupo CPFL estda exposto, (ii) tomar conhecimento dos relatdrios da Auditoria Interna, dos auditores
independentes e da controladoria, analisando as suas respectivas recomendagdes e pareceres bem como, (iii)
monitorar a eficacia do ambiente de controles e recomendar mudangas, caso necessarias.

Cabe a Diretoria Executiva da Companhia a conducdo dos negdcios dentro dos limites de risco definidos,
devendo tomar as medidas necessarias para evitar que a exposicdo da Companhia aos riscos exceda os limites
fixados pelo Conselho de Administragao, bem como reportar eventuais ultrapassagens e apresentar acdes de
mitigagdo ao Conselho de Administragao.

A Geréncia de Auditoria Interna, Riscos e Compliance, que é subordinada ao Conselho de Administracdo da
CPFL Energia a qual esta instituida no ambito da administragdo da CPFL Energia, é responsavel pela
coordenacdo do processo de gestdao de riscos no Grupo CPFL, desenvolvendo e mantendo atualizadas
metodologias de Gestdo Corporativa de Riscos que envolvem a identificagdo, mensuracdo, monitoramento e
reporte dos riscos aos quais o Grupo CPFL esta exposto. Além disso, realiza tanto revisGes regulares como ad
hoc para assegurar o alinhamento dos processos as diretrizes e estratégias da Administragdo da CPFL Energia.

As areas de negocio possuem responsabilidade primaria pela gestdo dos riscos inerentes aos seus processos,
devendo conduzi-los dentro dos limites de exposicao definidos e implementando planos de mitigagdo para as
principais exposicoes.

Por fim, a Companhia esclarece que o gerenciamento de riscos do Grupo CPFL também é auxiliado pelos
trabalhos de Comités de Assessoramento, os quais estdo instituidos no ambito da administragao da CPFL
Energia.

c. adequacdo da estrutura operacional e de controles internos para verificagao da
efetividade da politica adotada

Além do papel na melhoria da gestdo de riscos do Grupo CPFL, a Geréncia de Auditoria, Riscos e Compliance,
por meio da atuacdo da Geréncia de Riscos, Etica e Compliance coordena os esforcos de avaliagao dos controles
internos sobre a elaboracdo e divulgacao das demonstracdes financeiras no que compreende: (i) identificacao
dos principais processos de negocios, controles e riscos com influéncia nas demonstracGes financeiras; (ii) auto
avaliacdo da efetividade de processos e controles; (iii) testes de efetividade dos controles internos relevantes
para as demonstracdes financeiras, realizados com técnicas e padroes de auditoria; (iv) acompanhamento das
implantacdes dos planos de a¢do e melhorias nos controles internos; (v) discussao com os executivos do emissor
e reporte ao Conselho Fiscal, Conselho de Administracao, Comités de Assessoramento, todos da CPFL Energia,
e outros foruns de governanga do Grupo CPFL; (vi) gestdo do sistema de avaliagao dos controles internos
(ferramenta tecnoldgica); e (vii) coordenacdo do processo de certificacdo ascendente, cujo procedimento de
validacdo dos resultados dos controles internos sobre os relatdrios financeiros, realizado de forma eletronica, é
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iniciada pelos gestores concluindo-se pelo Vice-Presidente Financeiro e de relagdes com investidores (CFO) e
pelo Diretor Presidente da CPFL Energia.

Como a CPFL Geracdo tem seu resultado consolidado na CPFL Energia, os resultados dos trabalhos
desempenhados ddo subsidio ao Diretor presidente e ao diretor vice-presidente financeiro e de relagdes com
investidores da CPFL Energia para atestarem seu estado de responsabilidade sobre a efetividade do ambiente
de controles internos, conforme requerido pelas se¢des 302 e 404 da lei Sarbanes-Oxley, as quais a Companhia
esta sujeita por ser uma empresa listada na NYSE (New York Stock Exchange).

O Grupo CPFL conta ainda com a atuacdo da Geréncia de Auditoria Interna, instituido no ambito da
administracao da CPFL Energia, subordinada hierarquicamente ao Conselho de Administracao da CPFL Energia,
que através da execugdo do seu Plano Anual de Auditoria, acompanha e monitora a execucgdo das praticas,
politicas e procedimentos vigentes na Companhia.

A Companhia entende que todos os 6rgaos e procedimentos estabelecidos pelo Grupo CPFL sdo adequados
para mitigar e controlar eventuais riscos. Além disso, a estrutura operacional dos 6rgdos de gerenciamento de
riscos, liderada pela Area de Exceléncia empresarial, estd sempre atualizando os procedimentos de controles
internos, a fim de se manter em conformidade com os padrdes estabelecidos pelo mercado.
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| 5.2 Em relacdo aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar: |

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado,
destacando, em caso afirmativo, o 6rgao que a aprovou e a data de sua aprovagao, e,
em caso negativo, as razoes pelas quais o emissor ndo adotou uma politica;

As politicas de gerenciamento de riscos de mercado da Companhia sdo englobadas pela Politica de Gestdo
Corporativa de Riscos do Grupo CPFL, a qual é observada e integralmente cumprida pela Companhia, conforme
descrita no item 5.1 (a) deste Formulario de Referéncia.

Conforme reportado no item 5.1.a deste formulario, a CPFL Energia possui uma Politica de Gestdo Corporativa
de Riscos aprovada pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada em julho de 2009, devidamente
atualizada em 2015, 2016, 2017, 2018 e 2019 e encontra-se disponivel no site da CPFL Energia em
www.cpfl.com.br/ri.

Todos os principais riscos aos quais a Companhia esta exposta sdo consolidados nesta politica, representados
no Mapa Corporativo de Riscos. A politica prevé modelos, indicadores e limites de exposigdo aos riscos,
aprovados pelo Conselho de Administracdo da CPFL Energia, bem como detalha o tratamento a ser dispensado
e reportes necessarios em caso de extrapolacdo das referéncias de risco. Além disso, aborda a estrutura de
gerenciamento de riscos da Companhia, com definicdo de papéis e responsabilidades.

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:

A Companhia considera como mecanismos de protegao aos riscos descritos no item 4.2: (i) o monitoramento
periodico das exposicoes frente aos limites aprovados pelo Conselho de Administracdo da CPFL Energia; (i) os
planos de mitigacdo para tratamento das principais exposicoes; e (iii) o reporte periddico de tais informagGes
aos féruns competentes, a saber, executivos da Companhia, Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e
Comités de Assessoramento da CPFL Energia.

Desta forma, a Companhia possui como pratica, definida na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos, realizar o
monitoramento regular dos riscos aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicao e adotando medidas
de mitigacdao, a fim de reduzir os riscos sempre que estes se aproximarem ou extrapolarem os limites
estabelecidos.

i os riscos de mercado para os quais se busca protecao;

Os riscos de mercado para os quais a Companhia busca protecao sao:

1. Risco de mercado das geradoras:

As condigGes hidroldgicas, niveis de GSF e expectativa de precos sdo acompanhados regularmente pela
Companbhia. A protegdo a este risco € feita através da compra de energia para mnimizar exposicdo de balanco.

2. Risco de Crédito:

Para o segmento de geracao, a protecdo ao risco de crédito ocorre através da exigéncia de garantias financeiras
e analise de score e risco dos parceiros de negdcio, provendo mais seguranga no momento da tomada de
decisdo.

3. Risco de Juros e Cambio:
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A Companhia e suas controladas tém a pratica de monitorar os riscos de variagdo cambial, flutuacdo de taxas
de juros e indices de precos, e de contratar instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovacoes de
alcadas.

Com relagdo ao risco cambial, a exposicdo relativa a captacdo de recursos em moeda estrangeira esta
substancialmente coberta por operagOes financeiras de swap, o que permitiu a Companhia e suas controladas
trocarem os riscos originais da operacdo para o custo relativo a variagao do CDI. A exposicao relativa a receita
da ENERCAN foi protegida com a contratagao de instrumento financeiro do tipo zero cost collar, descrito em
nossas demonstracdes financeiras.

Com relagdo ao risco de taxas de juros, a Companhia e as controladas tém buscado aumentar a participagao
de empréstimos pré-indexados. Adicionalmente, o risco da alta de taxa de juros pode ser parcialmente
compensado pela posigao de ativos financeiros da concessao indexada ao IPCA.

4. Risco de Aceleragao de dividas:

A Administragao da Companhia e de suas controladas monitora os indices de aceleracdo de dividas e
alavancagem de forma sistematica e constante, de forma que as condigGes sejam atendidas. Os resultados do
acompanhamento sdo reportados periodicamente aos diretores executivos e ao Conselho de Administracdo da
CPFL Energia.

Além disso, a Companhia e suas controladas atendem aos requisitos da Lei Sarbanes-Oxley tendo, portanto,
politicas internas de controles que primam por um ambiente rigido de controle para a minimizacdo da exposicdo
aos riscos relacionados a elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras.

ii. a estratégia de protecao patrimonial (h#edge);

A Companhia e suas controladas possuem politica de utilizar derivativos com o propdsito de protecdo (A#edge)
dos riscos de variacdo cambial e flutuacdo das taxas de juros, nao possuindo, portanto, objetivos especulativos
na utilizacdo dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas controladas possuem Aedge cambial em volume
compativel com a exposicdo cambial liquida, incluindo todos os ativos e passivos atrelados a variagao cambial.

. os instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge);

Os instrumentos de protecao contratados pela Companhia e suas controladas sdao swaps de moeda ou taxas de
juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periddicos. A
Companhia e suas controladas ndo realizam transagGes envolvendo derivativos de carater especulativo.
Adicionalmente, a controlada CPFL Geracdo contratou, em 2015, derivativo do tipo zero-cost collar (vide nota
31 b.1 das nossas demonstragGes financeiras). No exercicio de 2019, a CPFL Geragao também realizou
operagdes com derivativos, através de compras a termo de aluminio para liquidagao futura.

iv. os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos;

Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos financeiros e de modo a monitorar os
procedimentos estabelecidos pela administracao, a Companhia e suas controladas utilizam-se de sistema de
software (Luna e Bloomberg), tendo condicdes de calcular o Mark to Market, Stress Testing e Duration dos
instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia e suas controladas estdo expostas. Historicamente, os
instrumentos financeiros contratados pela Companhia e controladas suportados por estas ferramentas, tém
apresentado resultados adequados para mitigacao dos riscos. Ressalta-se que a Companhia e suas controladas
tém a pratica de contratacao de instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovagles de alcadas,
somente quando ha uma exposigdo a qual a administracdo considera como risco. Adicionalmente, o Grupo nao
realiza transagdes envolvendo derivativos especulativos.

O risco de inadimpléncia é acompanhado através do aging /ist do “contas a receber” e da evolucdo da Provisao
para Créditos de Liquidacdo Duvidosa.

O risco de juros € avaliado através de analise de sensibilidade dos indices da divida.
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O risco regulatdrio € monitorado através de um conjunto de indicadores que visam medir aderéncia a legislagao
setorial (quantidade de notificacOes, taxa de conversao em penalidades, exposicao total em carteira, taxa de
recuperacdao apds recursos administrativos e desembolso total), sendo também acompanhadas possiveis
alteracOes na regulacdo que possam impactar os negocios do Grupo CPFL.

O Risco de Aceleragao da Divida é acompanhado com base nas projecoes dos indices de alavancagem.

V. se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos;

A Companhia e suas controladas ndao operam instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge), mas tdao somente para proteger-se contra os riscos de variacao cambial e flutuacdao das
taxas de juros.

vi.  a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado;

A estrutura organizacional de controle e de gerenciamento de riscos de mercado € a mesma descrita no item
5.1.(b.iii) deste Formulario de Referéncia.

c. A adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificacao da
efetividade da politica adotada.

A adequacdo da estrutura operacional e de controles internos para verificacdo da politica adotada é a mesma
descrita no item 5.1.(c) deste Formulario de Referéncia.

PAGINA: 57 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versdo : 5

5.3 - Descricdo Dos Controles Internos

5.3 Em relacdao aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboracao de
demonstragoes financeiras confiaveis, indicar:

a. as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles,
indicando eventuais imperfeicoes e providéncias adotadas para corrigi-las;

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

b. as estruturas organizacionais envolvidas

Item facultativo em fungdo da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

c. se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdao do
emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

Item facultativo em funcao da Companhia ser uma empresa classificada na categoria B.

d. deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatorio
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos
termos da regulamentagdo emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da
atividade de auditoria independente

Os auditores ndo reportaram deficiéncias significativas em seu relatdrio circunstanciado sobre controles internos
sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

e. comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado
preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas

A Comunicagdo de Deficiéncias de Controles Internos, emitida pelos Auditores Independentes, é anualmente
arquivada no 6rgao regulador, ANEEL. Os status dos planos de acdo sao acompanhados pelo Conselho Fiscal
da nossa controladora CPFL Energia, 6rgdo independente da Administracdo da CPFL Energia e da auditoria
externa, que desempenha as funcdes do Comité de Auditoria.

Nao é de conhecimento da Administracdo da Companhia fatos ou aspectos que possam indicar a presenga de
deficiéncias significativas nos controles internos sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracoes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Ainda assim, as demais deficiéncias identificadas sdo
encaminhadas aos diretores responsaveis para definicdo dos planos de acdo. A Geréncia de Auditoria, Riscos e
Compliance realiza o acompanhamento e verificacdo do atendimento do plano de agdo ao longo do exercicio
fiscal.
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5.4 Em relacdo aos mecanismos e procedimentos internos de integridade adotados pelo
emissor para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos
praticados contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira, informar:

a) Se o emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencgao,
deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administracdo publica,
identificando, em caso positivo:

i. os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua adequacao ao
perfil e riscos identificados pelo emissor, informando com que frequéncia os riscos sdo
reavaliados e as politicas, procedimentos e as praticas sao adaptadas

A Companhia mantém procedimentos que orientam seus principais processos organizacionais, além de controles
internos que sdo avaliados periodicamente pelas areas de Auditoria Interna. Também monitora seus principais
indicadores de Riscos oriundos de sua Matriz de Riscos Corporativos.

Adicionalmente, a Companhia possui um robusto Programa de Integridade composto por 4 pilares (diretrizes,
comunicacao, avaliacdo e monitoramento). Dentre eles, destacamos algumas iniciativas:

e Cobdigo de Conduta Etica: Diretrizes éticas a serem seguidas por colaboradores e terceiros com
relacionamento direto com a CPFL Energia;

e Comité de Etica e Conduta Empresarial: Formado por cinco membros, sendo trés vice-presidentes
executivos da Holding CPFL Energia e dois Membros Externos e Independentes;

e Canal Externo de Etica: Empresa independente especializada no recebimento de registros éticos
(denuncias, consultas e sugestdes) e responsavel por assegurar a integridade e confidencialidade das
informac0es, o anonimato dos usuarios e independéncia durante todo o processo;

Outro mecanismo de integridade refere-se a Politica Anticorrupcdo da CPFL Energia (GED 16.027
Anticorrupgao).

A Politica Anticorrupcdo suplementa, mas ndo substitui o Codigo de Conduta Etica, tendo o objetivo de
estabelecer os principios para controle e combate da corrupcdo, orientando a conduta de colaboradores e
prestadores de servigos do Grupo CPFL de forma a prevenir e combater esta pratica. Este documento é aplicavel
a todas as empresas do Grupo CPFL que sejam abrangidas pelo Cédigo de Conduta Etica.

Amparada nos preceitos da conduta anticorrupcdo, e também das normas internas vigentes, a Politica
estabelece regras e procedimentos para, por exemplo: (i) transagdes comerciais realizadas; (ii) vendas e
prestacdo de servicos; (iii) contratacdo de representantes, prepostos e terceirizados em negdocios com o poder
publico; (iv) viagens, refeicdes e entretenimentos; (v) brindes, presentes, vantagens e favores; (vi)
contribuicdes beneficentes; (vii) contribuicdes a partidos politicos; (viii) patrocinios e (ix) fusGes e aquisicoes.

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento e da
eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando suas
atribuicOes, se sua criacao foi formalmente aprovada, 6rgaos do emissor a que se reportam,
e 0s mecanismos de garantia da independéncia de seus dirigentes, se existentes

A companhia mantém area de Auditoria Interna, Riscos e Compliance com reporte direto e independente ao
Conselho de Administragdo. A area de Auditoria Interna além de realizar as avaliagdes periodicas de seu sistema
de controles internos, realiza através da Secretaria Executiva do Comité de Etica o apoio para o funcionamento
e gestdo do Comité de Etica.

Podemos destacar também em nossa diretriz n® 34 Comité de Etica e Conduta Empresarial (Comité) estabelece:
a) O nimero de membros sera definido pelo Conselho de Administragao da CPFL;

b) De acordo com a proposta da Diretoria Executiva, aprovada pelo Conselho de Administracdo, o Comité
sera composto por Diretores Vice-presidentes €, ao menos, por um membro externo ao quadro de
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profissionais da CPFL, com mandato de dois anos, sendo permitida a reconducdo. O auditor interno
participara como ouvinte do Comité;

c) O Comité sera dirigido por um presidente e por um vice-presidente, a quem cabe substituir o presidente
em caso de auséncia ou impedimento, sendo ambos indicados dentre os profissionais da CPFL escolhidos
para participar do Comité;

d) O Comité decidira sobre as denlncias de violacdo do Cddigo e orientara sobre aplicacao de suas normas
por meio de campanhas de divulgagdo, resposta a consultas e emissdo de sumulas;

e) A estrutura e o funcionamento do Comité serdo estabelecidos em regimento interno aprovado pela Diretoria
Executiva da CPFL, por proposta do Comité; e

f) O Conselho de Administragdo da CPFL Energia substituird o Comité em suas atribuicdes nos casos de
violagdo das diretrizes do Codigo cometidos por membros do Comité, da Diretoria Executiva ou do Conselho
de Administracao.

iii. se 0 emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado, indicando:

O Cddigo de Etica do Grupo CPFL foi elaborado, a fim de perpetuar a atuacdo dos colaboradores do grupo,
segundo principios que assegurem a ética, a integridade, a responsabilidade, a transparéncia e a eficiéncia,
dispondo que estes sdo essenciais para a construcdo e defesa da reputacdo do Grupo CPFL, bem como para
que as suas atividades acontecam em linha com as expectativas de seu publico.

O Cddigo de Conduta de Etica do Grupo CPFL consolida suas crencas e tem o objetivo de orientar a conduta de
todos seus colaboradores, devendo seus valores e diretrizes serem observados indistintamente por todos os
seus profissionais, incluindo os membros dos: (i) Conselho de Administracao; (ii) Conselho Fiscal; (iii) Comités
de Assessoramento; e (iv) Diretoria Executiva, bem como os diretores, gerentes, lideres, funcionarios e
terceirizados do Grupo CPFL.

Além das iniciativas que envolvem diretamente nossos parceiros, buscamos garantir que os valores de nosso
negdcio sejam compartilhados pela cadeia de fornecedores por itens contratuais que exigem conformidade com
o Cddigo de Etica. Em nossos contratos de servicos, ha uma clausula exclusiva a respeito de Cédigo de Etica
nos processos de contratagao.

Encontra-se disponivel em nosso website em https://www.cpfl.com.br/institucional/etica-na-rede/o-codigo-de-
etica/Paginas/default.aspx.

e se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administracao e
empregados e se abrange também terceiros, tais como fornecedores, prestadores de
servico, agentes intermediarios e associados

O Cddigo de Conduta Etica aplica-se aos seus colaboradores, gestores, diretores, fornecedores, membros de
Comités e Comissdes de Assessoramento do Conselho de Administragao (funcionarios da CPFL Energia ou ndo)
e Conselheiros, baseados em empresas que temos socios, controladas ou nao.

e se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administragao e
empregados sao treinados em relagao ao codigo de ética ou de conduta e as demais normas
relacionadas ao tema

A CPFL se vale de seus canais tradicionais de comunicagao interna, tais como cartazes, banners, Intranet, e-
mails, por meio dos quais sao divulgadas recorrentemente pecas alusivas ao tema. Além disso, anualmente é
realizado o Dia da Integridade, em periodo proximo ao Dia Internacional de Combate da Corrupgao (9 de
dezembro), concentrando palestras e outras agdes que visam promover a reflexao sobre o tema. Buscando ir
além dos limites de suas relagbes contratuais, a CPFL mantém programacao aberta a toda a sociedade, inclusive
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com transmissdo pela internet e veiculagdo em canal de televisdo aberta, denominado “Café Filosofico”, voltada
a reflexdo sobre diversos valores sociais, incluindo a ética e a integridade.

Eventualmente, sdo estabelecidas estratégias de comunicacao com finalidades especificas, tais como a Conversa
Mensal de Integridade — CMI, com diretrizes do Cédigo de Conduta Etica replicado pela gestdo a todos os
colaboradores.

Adicionalmente é importante ressaltar que todos novos colaboradores em sua integragdo contam com o
treinamento obrigatdrio sobre o Programa de Integridade em sua grade de conhecimentos, bem como, para os
novos lideres no programa Decola Lider.

® as sangoes aplicaveis na hipotese de violagao ao cédigo ou a outras normas relativas ao
assunto, identificando o documento onde essas sangoes estao previstas

O Cddigo de Conduta Etica estabelece em sua diretriz n® 12, em seu item “d” que "condutas ndo alinhadas com
o Codigo serdo passiveis de medidas disciplinares”.

Assim, cabe ao Comité de Etica e Conduta Empresarial, apés andlise do relatdrio de investigacdo de dentincia,
e deliberacdo quanto a procedéncia da dendncia, recomendar a aplicacdo de medida disciplinar ao profissional
denunciado. A dosimetria da medida disciplinar é definida pelo Comité e a aplicacao segue os procedimentos
definidos pela Norma Administrativa n® 17055 — Medidas Disciplinares e Ressarcimento de Danos.

e drgdo que aprovou o cédigo, data da aprovagao e, caso o emissor divulgue o codigo de
conduta, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado

O Cédigo de Etica foi aprovado pela Diretoria Executiva em dezembro de 2015 e esta disponivel no site da CPFL

Energia, através do link: https://www.cpfl.com.br/institucional/etica-na-rede/o-codigo-de-
etica/Paginas/default.aspx.

b) se o emissor possui canal de denlincia, indicando, em caso positivo:
e se o canal de dentncias é interno ou se esta a cargo de terceiros

O canal estd a cargo de terceiros, gerenciado pela empresa Contato Seguro, através do link
https://www.contatoseguro.com.br/cpflenergia.

e se 0 canal esta aberto para o recebimento de dentincias de terceiros ou se recebe
dentincias somente de empregados

O Canal Externo de Etica esté aberto a apresentagao de registros por todos os publicos de relacionamento das
empresas do Grupo CPFL.

e se ha mecanismos de anonimato e de protecao a denunciantes de boa-fé

Ao usuario do canal, é assegurado o anonimato, bem como o sigilo e a confidencialidade do registro
apresentado. O Canal Externo de Etica, no ato do registro, atribui um nimero de identificagdo sequencial que
permite o seu acompanhamento do usuario mediante nimero de protocolo.

e 6rgao do emissor responsavel pela apuracdo de dentncias
Comissdo de Processamento de Denlncias (CPD) foi implantada para apoiar o Comité de Etica e Conduta

Empresarial na apuragao de denuncias recebidas dos colaboradores e demais publicos de relacionamento do
Grupo CPFL.
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5.4 - Programa de Integridade

A CPD ¢ gerida pelo Diretor Juridico (Coordenador) — Diretor de RH (Vice Coordenador) e a area de Auditoria
Interna.

c) se o emissor adota procedimentos em processos de fusao, aquisicao e reestruturagoes
societarias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares
nas pessoas juridicas envolvidas

Durante os processos de fusGes, aquisicbes e reestruturacoes societarias, a CPFL adota as melhores praticas
de mercado, buscando a identificacdo e mitigacdo de riscos e realizando, de acordo com as caracteristicas de
cada projeto, acoes de diligéncia, avaliacdo de riscos, entre outras acoes relevantes.

Tais atividades s3o realizadas utilizando-se de equipes internas e externas, utilizando-se das melhores
informac0es disponiveis e aplicaveis.

d) caso o emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a
prevencao, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica, identificar as razoes pelas quais o emissor ndo adotou controles
nesse sentido

Nao se aplica.

PAGINA: 62 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versdo : 5

5.5 - Alteracdes significativas

5.5 Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteracoes significativas nos
principais riscos a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento de riscos
adotada, comentando, ainda, eventuais expectativas de reducdo ou aumento na
exposicdo do emissor a tais riscos.

Em relagdo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018, ndo houve alteragoes significativas nos riscos
acompanhados pela Companhia em 2019. Entretanto, alguns pontos continuam sendo monitorados devido ao
nivel de exposicao da Companhia.

Embora a Companhia trabalhe com mecanismos de mitigagdo do risco de crédito, existe uma possibilidade de
aumento da inadimpléncia em funcgdo: (i) aumento das tarifas de energia; e(ii) instabilidade econémica e
politica.

Quanto a alteragGes na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos, o documento foi atualizado em 2019. As
alteragOes realizadas objetivaram refletir os avancos do Modelo de Gerenciamento de Riscos da Companhia.
Dentre as principais modificacdes, destaca-se a inclusdo do Modelo de Risco de Continuidade, aprovado pelo
Conselho de Administracao, e que tem por objetivo monitorar indicadores com o objetivo de acompanhar a
capacidade da Companhia em manter e/ou recuperar processos relevantes apds um incidente/interrupgdo. O
documento também contemplou a atualizacdo de Anexos que demonstram os indicadores e limites de cada
modelo, com o objetivo de refletir as constantes atualizagGes que sdo feitas nas métricas de monitoramento
dos riscos do Mapa Corporativo de Riscos.
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5.6 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

| 5.6 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagbes pertinentes foram divulgadas nos itens 5.1 a 5.5 deste formulario de referéncia.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicdao do Emissor, Prazo de Duragéo E Data de Registro na Cvm

Data de Constituicdo do Emissor 19/07/2000

Forma de Constituicdo do Emissor Sociedade Por Acdes

Pais de Constituicéo Brasil

Prazo de Duragéo Prazo de Duracéo Indeterminado
Data de Registro CVM 07/06/2001
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6.3 - Breve Historico

| 6.3 Breve histérico do emissor |

A CPFL Geracdo S.A. ("CPFL Geragao” ou “Companhia”) foi constituida em 19 de julho de 2000,
tendo por objeto a participacao no capital de outras sociedades. A Companhia tem por objeto
social: (i) a prestagao de servico publico de geracdo de energia elétrica; (ii) a comercializacdo de
energia elétrica; (iii) a participagdo no capital social de outras sociedades, assim como, de forma
individual ou sob a forma de consércio de empreendimentos que visem a exploragdo de energia,
de tecnologias ou servigos, inclusive (a) em empresas do setor energético ou a ela vinculado que
distribuam, comercializem, gerem e operem usinas produtoras e linhas de transmissdo de
qualquer tipo de energia, podendo promover fusdes, incorporacdes, cisdes, ou outras formas de
associacdao de empresas, € (b) em empresas do setor de saneamento ou a ele vinculado podendo
promover fusdes, incorporacoes, cisdes ou outras formas de associacao de empresas; (iv) a
exploracdo de atividades e a prestacao de servicos derivados direta ou indiretamente da utilizagdo
dos bens, direitos e tecnologias de que é detentora; (v) realizar estudos, projetos de construgdes
de usinas produtoras e de linhas de transmissdo; (vi) intermediar ou operacionalizar negdcios no
Pais ou no Exterior; e (vii) prestar consultoria e assessoria de negdcio, inclusive para importacao
e exportacdo de bens e servigos. A CPFL Energia S.A ("CPFL Energia”) detém 100% do capital
social da Companhia.

A Companhia detém 2 pequenas usinas hidrelétricas ("PCHs”) e 1 usina termelétrica, com
poténcia total instalada de 1,8 MW e 36 MW, respectivamente, todas localizadas no Estado de
Sao Paulo. A concessdo se encerra em 2027 podendo ser prorrogada por periodo adicional de 30
anos. Possui ainda parte dos ativos do Aproveitamento Hidrelétrico da Serra da Mesa, localizado
no Rio Tocantins no Estado de Goias. A concessao e a operacdo do Aproveitamento Hidrelétrico
pertencem a Furnas Centrais Elétricas S.A. ("FURNAS"). Por ter ativos de forma compartilhada
com Furnas, ficou assegurado a CPFL Geragdo até 2028 a participacdo de 51,54% da poténcia
instalada de 1.275 MW (657 MW) e da energia assegurada de 671 MW médios (345,8 MW
médios). A CPFL Geragdo também detém a concessdo e os respectivos ativos da PCH Ponte do
Silva, com poténcia total de 125 KW, localizada no Rio Sdo Luiz, no Estado de Minas Gerais,
outorgada em outubro de 1989, pelo prazo de 30 anos.

A CPFL Geragao teve seu registro de companhia aberta concedido em 07 de junho de 2001,
cédjgo CVM 1895-3, com fundamento no art. 21 da Lei n°® 6385/76, incisos I e II. Por meio do
OFICIO/CVM/SEP/GEA-1/N°. 451/2009, de 03 de novembro de 2009, foi aprovada a alteracdo do
mercado de negociagao dos valores mobiliarios de sua emissdao, de Mercado de Bolsa para
Mercado de Balcdo Nao Organizado.

Em decorréncia da criagdo da Instrugdo Normativa n°. 480, as empresas passaram a ser
classificadas como categoria A ou B. A CPFL Geragdo esta classificada como categoria B. O registro
na categoria B autoriza a negociacdo de valores mobilidrios do emissor em mercados
regulamentados, exceto os seguintes valores mobiliarios: (i) agdes e certificados de depdsitos de
acbes ou (ii) valores mobiliarios que confiram ao titular o direito de adquirir agdes e certificados
de depositos de acdes, em consequéncia da sua conversdo ou do exercicio dos direitos que Ihe
sao inerentes, desde que emitidos pelo proprio emissor desses valores mobilidrios ou por uma
sociedade pertencente ao grupo do referido emissor.

Eventos Societarios em 2000

Em setembro de 2000, os acionistas da CPFL Paulista deliberaram a separagao de suas atividades
de geracdo e distribuicdo de energia elétrica, que passaram a serem desenvolvidas por sociedades
distintas. A parcela cindida, correspondente a atividade de geragao de energia elétrica, relativo
ao Contrato de Concessdo n® 15/1997, foi incorporada pela CPFL Geragdo, cujas agOes foram
distribuidas aos acionistas da CPFL Paulista, na proporcdo de suas participagbes na mesma. A
época da cisao, a CPFL Energia detinha 21,20% da CPFL Paulista e 21,20% da CPFL Geracdo.
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Em novembro de 2000, a CPFL Geragao adquiriu 65% do capital social da CERAN — Companhia
Energética Rio das Antas (“CERAN"), e posteriormente, obteve o direito de construgao e
exploracdo das usinas hidrelétricas de Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho.

Eventos Societarios em 2001

Em junho de 2001, a CPFL Geracao firmou um aditamento ao Contrato de Concessao, por meio
do qual assumiu a concessao de geracao de energia, anteriormente detida pela CPFL Paulista.

Em dezembro de 2001, a VBC capitalizou a participagao por ela detida na Semesa S.A. ("Semesa”)
na CPFL Geracao.

Eventos Societarios em 2002

Em margo de 2002, a CPFL Geracgao adquiriu da VBC, 66,67% do capital social da Foz do Chapeco
Energia S/A (“Foz do Chapecd”) e 74,72% do capital social da Campos Novos Energia S/A
("ENERCAN"). Da VBC Participacdes S.A, adquiriu ainda a totalidade da participacdo no capital
social de Barra Grande Energia S/A. ("BEGESA"), que detinha 50,01% do capital social total da
Energética Barra Grande S/A ("BAESA").

Em agosto de 2002, os acionistas controladores da CPFL Energia decidiram transferir suas
participagdes diretas nas empresas CPFL Paulista e CPFL Geragdo, para a CPFL Energia. Essa
capitalizacao visou a consolidacdo dos ativos de geracdo e distribuicdo de energia elétrica e
simplificacdo de sua organizacdo operacional e societaria. Com a reestruturacao, a CPFL Energia
se transformou numa Aolding de controle com a finalidade de promover sinergia entre as
empresas do grupo.

Eventos Societarios em 2003

Em janeiro de 2003, a CPFL Geracdo, através de um aumento de capital, transferiu 19 PCHs e 1
termelétrica, bem como ativos e passivos relacionados a atividade de geracdo de energia elétrica,
para a sua controlada CPFL Centrais Elétricas S/A (anteriormente denominada Nova I
Participagdes), operacao que foi devidamente aprovada pela ANEEL. Nesta oportunidade passou
a atuar como “Aolding”do negdcio de geragao de energia.

Em margo de 2003, a BEGESA alienou 50% de sua participacao na BAESA. Apds a venda, a
BEGESA passou a deter 25,01% do capital social total da BAESA.

Em setembro de 2003, a CPFL Geragao vendeu 66.300.000 acdes ordinarias da ENERCAN,
representando 26% do capital total da sociedade. Apds a venda a CPFL Geragdo passou a deter
48,72% do capital da ENERCAN.

Eventos Societarios de 2004 a 2006

Em abril de 2004, foi aprovada a incorporagdo da BEGESA (que detinha 25,01% da BAESA). Apos
esta incorporagao, a CPFL Geracao passou a deter diretamente 25,01% da BAESA.

Em junho de 2005, foi aprovada a incorporacdo da totalidade das acGes ordinarias e preferenciais
dos acionistas ndao controladores da CPFL Geragdo ao patrimonio da CPFL Energia. Os acionistas
nao controladores da CPFL Geragdo receberam 1 (uma) nova acdo ordinaria da CPFL Energia
para cada lote de 1.622 ag0es ordinarias ou preferenciais de emissdo da CPFL Geracdo.

Em dezembro de 2006, a CPFL Geragao adquiriu 55% da participacao detida pela CPFL Geragao
Estadual de Energia Elétrica - CEEE na Foz do Chapeco, pelo montante de R$ 9.279 mil. Com
esta aquisicdo a CPFL Geracao passou a deter 85% de participacdo no capital social da Foz do
Chapecd, que equivale a 51% da participagao indireta no Consorcio Energético Foz do Chapecd.

Eventos Societarios de 2007
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Em marco de 2007, foi aprovada a incorporacdao da CPFL Centrais Elétricas e da Semesa pela
CPFL Geragdo. Apos a incorporacdao a CPFL Centrais Elétricas e a Semesa foram extintas, e a
CPFL Geragdo deixou de atuar como Aolding, passando a atuar como concessionaria do servigo
publico de geracdo de energia elétrica.

Através da Resolucdo Autorizativa ANEEL n® 879 de 17 de abril de 2007, foi autorizada uma
reorganizagao societaria na Foz do Chapeco, que consiste no ingresso da Chapecoense Geracado
S.A. (“Chapecoense”) como acionista. A reorganizagdo societaria foi aprovada pela Foz de
Chapeco através de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16 de julho de 2007, mediante:
i) um aumento de capital no montante de R$ 184.362 mil, sendo R$ 74.679 com aporte da
Chapecoense representado pela conferéncia dos ativos detidos no Consdrcio Foz do Chapecd e
recursos em espécie; ii) pela capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de capital
efetuado pela CPFL Geragao e CEEE no montante de R$ 109.683 mil; e iii) a extingdo do Consorcio
Foz do Chapecd passando a Foz de Chapecd a deter a concessdo do Aproveitamento Hidrelétrico
de Foz do Chapecd. E importante ressaltar que a reestruturacao ndo altera a participacdo da
controlada CPFL Geracao no projeto. A participacao de 51%, que era indireta, passa a ser direta.

Eventos Societarios de 2008

Em 2008 foi constituida a CPFL Bioenergia, para diversificar seus investimentos e aumentar a
eficiéncia das operagbes. A CPFL Bioenergia tem como objetivo social primordial a geracdo de
energia elétrica de origem térmica e vapor d'agua através de usinas de cogeragao movidas a
bagago de cana-de-aclcar e palha.

Em agosto de 2008 a CPFL Bioenergia assinou um contrato de parceria com a Baldin Bioenergia
que preveé a construcdo de uma Usina Termelétrica de 45 MW movida a bagago de cana localizada
em Pirassununga, no estado de Sao Paulo. Esta usina entrou em operagao em 27 de agosto de
2010. A CPFL Geragao detém 100% do capital social da CPFL Bioenergia.

Eventos Societarios de 2009

Em maio de 2009, a ANEEL por meio da Resolucdo Autorizativa n® 1913, anuiu a reestruturacdo
societaria da Foz do Chapeco que consiste na transferéncia da totalidade das acoes atualmente
detidas pela CPFL Geragdo e pela Companhia Estadual de Energia Elétrica ("CEEE-GT”) na Foz do
Chapecé para a Chapecoense Geracao S.A. (“Chapecoense”). Em 20 de agosto de 2009 as
empresas Foz do Chapeco e Chapecoense realizaram Assembleias Gerais Extraordinarias para
ratificar a referida reestruturagdo, passando a Chapecoense a ter como sécios a CPFL Geracdo
com 51%, CEEE-GT com 9% e Furnas com 40%. Desta forma a Chapecoense passou a deter
100% do capital social da Foz do Chapecd. Esta reestruturacdo ndo alterou as participagdes que
0s socios anteriormente detinham no empreendimento.

Em setembro de 2009 a CPFL Geragao adquiriu a participacao integral das Companhias: Santa
Clara I Energias Renovaveis Ltda._(“Santa Clara I"”), Santa Clara II Energias Renovaveis Ltda.
(“Santa Clara II"), Santa Clara III Energias Renovaveis Ltda. (“*Santa Clara III"”), Santa Clara IV
Energias Renovaveis Ltda. ("Santa Clara IV”), Santa Clara V Energias Renovaveis Ltda. ("Santa
Clara V"), Santa Clara VI Energias Renovaveis Ltda. (“Santa Clara VI”), e Eurus VI Energias
Renovaveis Ltda. (“"Eurus VI”) (em conjunto denominadas edlicas), que atuam como produtores
independentes de energia elétrica a partir de fontes alternativas, predominantemente a edlica,
com um potencial previsto de 188 MW a ser instalado no Estado do Rio Grande do Norte.

Em setembro de 2009 a CPFL Geracao adquiriu a participacao de 51% do capital social da Centrais
Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA”), uma sociedade por a¢bes de capital fechado, que tem como
objetivo desenvolver, implementar, operar e explorar 2 (duas) usinas termelétricas, denominadas
“UTE Termoparaiba” e “"UTE Termonordeste”, ambas movidas a 6leo combustivel e com poténcia
instalada prevista de 170,8 MW cada, totalizando 431,6 MW (nossa parte 174,2 MW). O inicio
das operacOes ocorreu em 24 de dezembro de 2010 para a UTE Termonordeste e 13 de janeiro
de 2011 para a UTE Termoparaiba.
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Eventos Societarios de 2010

Em 2010, a controlada em conjunto indireta Foz do Chapecd entrou parcialmente em operagao.
As trés primeiras unidades geradoras comegaram suas operacdes em 14 de outubro, 23 de
novembro e 30 de dezembro de 2010. A Ultima unidade geradora entrou em operacao em 12 de
margo de 2011.

As controladas Campo dos Ventos I, II, III, IV, V e Eurus V sdo sociedades anonimas de capital
fechado que foram adquiridas em 16 de julho de 2010 para atuarem como produtores
independentes de energia elétrica a partir de fontes alternativas, predominantemente a edlica,
com um potencial previsto de 180 MW a ser instalado no Estado do Rio Grande do Norte. Em 26
de agosto de 2010, estas controladas participaram do leildo de energia de reserva para fontes
edlicas promovido pelo ANEEL, tendo a Campo dos Ventos II negociado um contrato de
suprimento de energia de 14 MW médios a serem entregues a partir de 2013, por um periodo de
20 anos.

Eventos Societarios de 2011

Em 19 de abril de 2011 a CPFL Energia, em conjunto com as controladas CPFL Geracdao e CPFL
Brasil, e ERSA — Energias Renovaveis S.A. ("ERSA"), celebraram um Acordo de Associagdo
estabelecendo os termos e condicdes por meio dos quais decidiram unir ativos e projetos de
energia renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil, assim considerados Parques Edlicos,
Peqguenas Centrais Hidrelétricas ("PCHs") e Usinas Termelétricas a Biomassa.

Em linhas gerais, a associagdo compreende as seguintes etapas:

(i) A CPFL Geracao comprometeu-se a realizar a segregacao das PCHs que compunham seu
patrimdnio e estavam sob sua operagdo, transferindo tais ativos para sociedades especificas
sob o seu controle direto, quais sejam, Mohini Empreendimentos e Participagbes Ltda.,
Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos e
Participacdes Ltda. (as “Sociedades PCH") — Etapa 1;

(ii) A CPFL Geragao e a CPFL Brasil, como Unicas acionistas, passaram a integrar uma nova
sociedade holding: Smita Empreendimentos e Participacdes S.A. (a "SMITA"), para a qual
transferiram todos os seus empreendimentos de energia renovavel, inclusive as Sociedades

PCH — Etapa 2;

(iii) A ERSA incorporara a SMITA, de forma que a CPFL Geracdo e a CPFL Brasil passardao a
integrar o bloco de controle da ERSA, como acionistas majoritarias, a qual foi aprovada em
23 de agosto de 2011 pelo Conselho de Administracdao da Companhia e ratificada pelos
acionistas em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de dezembro de 2011 — Etapa
3;e

(iv) Concomitantemente a realizacdo da incorporagao descrita acima, a ERSA terd sua
denominacdo alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. (a “CPFL Renovaveis”).

Em 18 de julho de 2011 foram aprovadas pelo Conselho de Administracao da CPFL Geragao e em
Assembleia Geral Extraordinaria da CPFL Brasil as etapas 1 e 2, citadas acima.

Em 23 de agosto de 2011, o Conselho de Administracdao da CPFL Energia deliberou sobre as
seguintes matérias:

(i) Aprovar o Protocolo de Justificacdo e Incorporagao firmado pelos administradores da
SMITA e da ERSA ("o Protocolo”);
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(ii) Ratificar a contratagdo da KPMG Auditores Independentes, para proceder a
elaboracdo do laudo de avaliagdo da SMITA, segundo o critério de valor contabil de seu
patrimonio liquido (“Laudo de Avaliacdo Contabil”);

(iii) Aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil, elaborado em 11 de agosto de 2011, com
base em balango patrimonial da SMITA levantado em 31 de julho de 2011, o qual apurou
a quantia de R$ 596.631.045,90 (quinhentos e noventa e seis milhdes, seiscentos e trinta
e um mil quarenta e cinco reais e noventa centavos) como sendo o valor contabil do
acervo liquido da SMITA;

(iv) Aprovar a incorporacao da SMITA pela ERSA, conforme os termos e condicdes
previamente estabelecidos no Protocolo (“a Incorporacdo”), com as seguintes
consequéncias: (a) absorgdo da SMITA pela ERSA; (b) o aumento do capital social da
ERSA, equivalente a R$ 539.658.003,38 (quinhentos e trinta e nove milhdes seiscentos e
cinquenta e oito mil trés reais e trinta e oito centavos), com emissdo de 733.141.077
(setecentas e trinta e trés milhdes cento e quarenta e uma mil e setenta e sete) novas
acoes ordinarias, que serao totalmente subscritas pelas acionistas da SMITA, a saber,
CPFL Geragao e CPFL Brasil, na proporgao da participacao que ambas detinham na SMITA
e (c) a mudanca da denominagdo social da ERSA, que passara a ser designada por CPFL
Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis”);

(v) Aprovar o aumento do capital social da CPFL Renovaveis, no valor de
R$ 384.196.650,00 (trezentos e oitenta e quatro milhdes cento e noventa e seis mil
seiscentos e cinquenta reais), mediante a emissdo de 180.334.222 (cento e oitenta
milhdes, trezentas e trinta e quatro mil duzentas e vinte e duas) novas agoes ordinarias
nominativas, pelo preco de emissdao de R$ 2,130470 (dois reais e cento e trinta mil
quatrocentos e setenta milionésimos de centavos) por agdo, a ser integralmente subscrito
por CPFL Geragao e CPFL Brasil;

(vi) Aprovar a indicacdo dos representantes da Companhia no Conselho de
Administragdo da CPFL Renovaveis;

(vii) Aprovar a convocacdao de Assembleia Geral de Acionistas da Companhia para
ratificar a Incorporacao (“a Assembleia Ratificadora”), na forma do artigo 256 da Lei
6.404/76.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada na controlada em conjunto EPASA em 30 de
novembro de 2011 foram aprovadas as seguintes matérias:

Aumento de capital no montante de R$ 217.895 com a emissdo de 217.895 mil acOes
ordinarias, sendo que uma parcela no montante de R$ 210.690 foi integralizado com o saldo
existente de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC e a parcela
remanescente de R$ 7.206 ficou pendente de subscricdo exclusiva pelo acionista Aruana
Energia S.A no prazo de 30 dias, prevendo-se o cancelamento de agdes nao integralizadas
com a consequente diluicdo em relagao aos demais acionistas; e

Reducdo de capital no montante de R$ 54.326 sem alteragao na quantidade de acdes, que
foi destinado para absorgao do saldo de prejuizo acumulado até 31 de dezembro de 2010.

Respeitado o prazo de 30 dias para a integralizagao do acionista Aruana Energia S.A, foi realizada
em 06 de janeiro de 2012 uma AGE que ratificou o montante de capital em R$ 156.413

representado por 210.739.523 acgbes ordinarias, nominativas, sem valor nominal,

totalmente subscrito e integralizado, sendo distribuido entre os acionistas da seguinte forma:

Versédo : 5
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Acionistas Acdes %

CPFL Geragéo de Energia S/A 111.152.031 52,75%
DC Energia e Participagdes S/A 87.287.036 41,42%
Aruana Energia S/A 6.960.800 3,30%
OZ&M Incorporagao, Participagéo Ltda 5.339.656 2,53%
Total 210.739.523 100,00%

Em 21 de setembro de 2011, a CPFL Brasil cedeu o Contrato de Compra e Venda para aquisicao
da totalidade das cotas do capital social da Jantus SL ("Jantus”) para a controlada em conjunto
CPFL Renovaveis. Em 20 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis concluiu a aquisi¢cdo da Jantus,
a qual detinha 100% do capital social da SIIF Energies do Brasil Ltda. ("SIIF”) e da SIIF
Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”).

Assim, através da aquisicdo das cotas, concluida em 21 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis
adquiriu, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF e da SIIF Desenvolvimento, com um total
de quatro parques edlicos em operacdo no Estado do Ceara, totalizando capacidade instalada de
210 MW, além de um portfdlio de 412 MW em projetos certificados e elegiveis para participagao
nos proximos leildes de energia e 320 MW em projetos ndo certificados. Para implementar a
referida transagdo, a CPFL Brasil realizou aumento e integralizagao de capital social, no montante
de R$ 820.803, na CPFL Renovaveis, em dezembro de 2011, com a emissao de novas agoes;
dessa forma, a CPFL Energia passou a deter indiretamente 63,00% da CPFL Renovaveis, através
de suas controladas CPFL Geracao (35,49%) e CPFL Brasil (27,51%) em dezembro de 2011,
conforme previsto no acordo de associacdo com acionistas da Ersa.

Em 29 de dezembro de 2011, através da nossa controlada em conjunto CPFL Energias
Renovaveis, adquirimos todas as acOes da Santa Luzia Energética S.A. (“Santa Luzia™),
representando 100% de seu capital social mediante a assungdo de dividas com o BNDES. Como
resultado disso, detemos a pequena central hidrelétrica Santa Luzia, localizada nas cidades de
Sao Domingos e Iguagu, no Estado de Santa Catarina, com capacidade instalada de 28,5 MW.

Eventos Societarios de 2012

Em 13 de janeiro de 2012 a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou contrato de
compra e venda de acdes com a empresa Cobra Instalaciones Y Servicios S.A., com objetivo de
adquirir a totalidade das a¢Ges da Atlantica I Parque Eodlico S.A., Atlantica II Parque Edlico S.A.,
Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A. ("Complexo Atlantica”).

Em marco de 2012, a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou do contrato de compra
e venda de ac¢bes da sociedade SPE Lacenas Participagdes, controlada da usina Ester que detém
autorizacdo outorgada pela ANEEL para explorar energia de biomassa com capacidade instalada
de 40 MW. A usina Ester tem contrato de energia comercializado no Leildo LFA 2007 de cerca de
7 MW médios, com duracao de 15 anos. A energia restante sera comercializada no Mercado Livre.
Os ativos de cogeracdo localizam-se no municipio de Cosmopolis (SP) e encontram-se em
operacdo comercial plena. A aquisigdo foi concluida em 18 de outubro de 2012.

Em 19 de junho de 2012, a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou contrato de compra
e venda de acOes da sociedade BVP S.A., que detém 100% das acdes da sociedade Bons Ventos.
A Bons Ventos detém autorizacdo outorgada pela ANEEL para explorar os parques edlicos Taiba
Albatroz, Bons Ventos, Enacel e Canoa Quebrada, com capacidade total instalada de 157,5 MW.
Estes Parques Edlicos localizam-se no estado do Ceara e se encontram em operagao comercial
plena, sendo que a totalidade da energia esta contratada com a Eletrobras por 20 anos, através
do PROINFA. A transferéncia do controle da BVP para a controlada em conjunto CPFL Renovaveis
foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante em 19 de junho de 2012.
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Em 19 de dezembro de 2012, a controlada em conjunto CPFL Renovaveis celebrou um contrato
com a Equatorial Energia S.A. ("Equatorial”) e com o acionista controlador da Equatorial, Jorge
Queiroz de Moraes Junior, por meio do qual (i) o Acionista Controlador acordou em transferir o
controle acionario detido na Rede Energia S.A. ("Rede”) e suas subsidiarias para a Equatorial, e
(ii) a Equatorial e a CPFL Energia acordaram a realizagdo de investimentos visando a recuperagao
de companhias do grupo Rede, incluindo as concessionarias de distribuicao de energia elétrica
controladas pela Rede que estdo sob intervencdo da ANEEL. Esta operagdo esta sujeita a
determinadas condig0es, tais como (i) a aprovacao pela ANEEL; (ii) a aprovacao pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE; (iii) aprovacdo pelos credores da Rede e outras
companhias do grupo em reabilitacdo; (iv) aprovacao por determinados credores e acionistas
minoritarios, nos termos dos respectivos contratos; e (v) respectivas aprovacoes societarias

Em dezembro de 2012, a CPFL Geragao foi vencedora do Leildo de Transmissao ANEEL 007/2012,
que prevé a construcdo e operacgdo de uma linha de transmissdo de aproximadamente 6,5 km de
extensao, além de uma subestagao de 440 KV localizada no municipio de Piracicaba, no Estado
de Sao Paulo. Essa linha sera conectada a rede de uma das distribuidoras do grupo CPFL Energia
e as obras serdo executadas pela controlada CPFL Servigos, o que viabilizou o negdcio.
Exclusivamente para operar esta concessao vencedora do Leildo, a CPFL Geracao constituiu a
CPFL Transmissdao Piracicaba S.A., atualmente denominada CPFL Transmissao de Energia
Piracicaba Ltda. ("CPFL Piracicaba”).

Eventos Societarios de 2013

Em 28 de margo de 2013 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE") a incorporacdo
pela Companhia do acervo liquido (ativos e passivos) referente a investimento de 27,51% detido
pela CPFL Brasil na CPFL Energia Renovaveis, passando a Companhia apos esta incorporacgao a
deter 63% do capital da CPFL Renovaveis.

Para viabilizar a incorporacdo pela Companhia do passivo com debéntures foi aprovada na
Reunidao do Conselho de Administracdo realizada em 28 de margo de 2013, a 52 emissao de
debéntures com quantidade de 10.920 e valor de R$ 1.092.000, sendo respeitas as mesmas
caracteristicas das originalmente emitidas pela CPFL Brasil no que se refere a custo, data
pagamento de juros, vencimento final e garantias. A referida emissao da Companhia foi
integralizada pelos antigos detentores das debéntures emitidas pela CPFL Brasil, ndo havendo
movimentacdo financeira, tendo este ato societdrio sido aprovado em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em 20 de margo de 2013.

Esta operacdo teve como objetivo tornar a CPFL Brasil exclusivamente uma unidade de negdcio
de comercializagdo de energia, e a CPFL Geragao exclusivamente uma gestora de participagdes
societarias em empreendimentos de geracdo de energia, possibilitando a tomada de decisdes
adequadas a esses investimentos.

Eventos Societarios de 2014

Em Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE") realizada em 31 de janeiro de 2014 na controlada
em conjunto EPASA, foi aprovado um aumento de capital no montante de R$ 65.000, sendo que
a Companhia subscreveu e integralizou 0 montante de R$ 34.288, proporcional a sua participagao
no capital social da EPASA.

Aos demais acionistas, foi oferecida a faculdade para o exercicio do direito de preferéncia de
subscrigao de acdes a serem emitidas, em até 30 dias contados a partir da data do Aviso aos
Acionistas, publicado em 01 de fevereiro de 2014. Na mesma AGE, a Companhia manifestou seu
interesse em subscrever as agdes remanescentes, caso ndo houvesse o exercicio do direito de
preferéncia pelos demais acionistas dentro do prazo estipulado. Decorrido o prazo estabelecido,
0s acionistas Eletricidade do Brasil S.A. e OZ&M Incorporacao e Participacdo Ltda., exerceram
parcialmente o direito de preferéncia na subscricdo de agdes que lhes era conferido, tendo
subscrito e integralizado os montantes de R$ 14.000 e R$ 1.000, respectivamente.
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Conforme estabelecido em Aviso aos Acionistas, a acionista Eletricidade do Brasil S.A. manifestou
seu interesse em subscrever as ag0es remanescentes, dentro do prazo estipulado no Aviso aos
Acionistas publicado em 12 de margo de 2014. Em 21 de margo de 2014 a Eletricidade do Brasil
S.A. e a Companhia realizaram a integralizagdo das acdes remanescentes nos montantes de
R$ 4.556 e R$ 11.156 respectivamente, passando a Companhia a deter 57,13% do capital social
da controlada em conjunto EPASA. A variacdo de participagao societaria no montante de R$ 2.002
foi registrada no investimento da Companhia. Ficando assegurado aos demais acionistas, por
clausula prevista em Acordo de Acionistas, o direito de exercer a opgao de compra de agdes
remanescentes, no prazo de 12 meses a contar da data de integralizacdo das acgdes
remanescentes, com o objetivo de recompor sua participacdo ocasionalmente diluida.

Eventos Societarios de 2015
Venda de participacdao na EPASA

Em 31 de janeiro de 2014, apds realizacdo de aumento de capital na controlada em conjunto
EPASA, a CPFL Geracao que detinha de 52,75% do capital da controlado em conjunto EPASA
passou a deter 57,13% e alguns acionistas tiveram suas participacGes diluidas, que conforme o
Acordo de Acionistas vigente ficou assegurado o direito de recompra de agdes por partes destes
acionistas com o objetivo de recompor suas participagGes até 1° de marco de 2015. Este direto
foi exercido parcialmente pela Eletricidade do Brasil S/A e OZ&M Incorporacdo e Participacao
Ltda. até 25 de fevereiro de 2015, que compraram da CPFL Geragao 10.704.756 agbes ordinarias
pelo montante de R$ 10.455, gerando um resultado positivo de R$ 3.391 registrado na rubrica
“ganho na alienacdo de ativos ndo circulantes”, mantendo-se inalterada até 31 de margo de 2015.
Apds esta operacao societaria a composicdo acionaria do empreendimento controlado em
conjunto EPASA passou a ser:

Posicao em 25/02/2015 (*) Posicao em 31/12/2014
Acionistas Acdes Participacao - % Acoes Participacao - %
CPFL Geragéo de Energia S/A 150.941.659 53,34 161.646.415 57,13
Eletricidade do Brasil S/A 118.100.009 41,74 107.903.763 38,13
Aruana Energia S/A 6.960.800 2,46 6.960.800 2,46
OZ&M Incorporagéo, Participagéo Ltda 6.959.277 2,46 6.450.767 2,28
Total 282.961.745 100,00 282.961.745 100,00

(*) Participagao inalterada em 31/03/2015

Associagdo entre CPFL Renovaveis e Dobrevé Energia S.A. ("DESA”)

Em 17 de fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis e a DESA celebraram um acordo de associacdo,
mediante a incorporacdo pela CPFL Renovaveis da WF2 Holding S.A. - ("WF2"), que sera
detentora da totalidade das agbes de emissao da DESA na data de sua incorporagao.

Em virtude da incorporagdo, o patrimonio liquido da CPFL Renovaveis serd aumentado pela
emissao de novas agbes da controlada, porém a CPFL Geracdo se mantera como acionista
controlador, detendo mais de 50% de suas agoes ordinarias. A consumagao da associacdo esta
condicionada, ainda, ao resultado satisfatorio das auditorias legal, contabil e financeira, de
engenharia e ambiental a serem realizadas tanto pela CPFL Renovaveis, em relagao as operacoes
da DESA, como pela DESA em relagao as operagOes da CPFL Renovaveis.

Em 13 janeiro de 2015 foi constituida a CPFL Transmissdao Morro Agudo S.A., atualmente
denominada CPFL Transmissao de Energia Morro Agudo Ltda. ("CPFL Morro Agudo”),
exclusivamente para operar a concessao do Leildo de Transmissao ANEEL 007/2014, para a
construgdo e operacdo de uma subestagao de 500 KV localizada no municipio de Morro Agudo,
no Estado de S3o Paulo, além da construcdo de uma linha de transmissao de aproximadamente
1 km de extensdo. A linha e as aquisicoes dos equipamentos necessarios para modificagoes,
substituicdes e adequacdes nas entradas de linhas das subestagdes Ribeirdo Preto e Marimbondo,
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serdo transferidos sem 6nus a concessionaria de transmissdo proprietaria da linha seccionada a
Ribeirdo Preto Transmissao de Energia S.A.

Em 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, os nossos acionistas
aprovaram uma reestruturacao interna, por meio da qual transferiram as plantas de Macaco
Branco e Rio de Peixe da controlada CPFL Centrais Geradoras. Para a controlada CPFL Geracao,
em troca de novas acoes de emissdo da CPFL Geracdo a valor contabil.

Em 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada uma
reestruturacdo interna, por meio da qual transferiram as plantas de Macaco Branco e Rio de Peixe
da controlada CPFL Centrais Geradoras para a controlada CPFL Geracdo, em troca de novas agoes
de emissdo da CPFL Geragao a valores contabeis.

Eventos Societarios de 2017
Aquisicdo acionaria da Companhia pela State Grid International Development Limited

Em 23 de janeiro de 2017, a nossa controladora CPFL Energia recebeu correspondéncia da State
Grid Brazil Power Participacdes S.A. (“State Grid”) informando que naquela data, foi realizado o
fechamento do Contrato de Aquisicdo de Acdes, celebrado entre a State Grid, a Camargo Correa
S.A., a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI, a Fundacdao CESP, a
Fundacao Sistel de Seguridade Social, a Fundacdo Petrobras de Seguridade Social — PETROS, a
Fundacdao SABESP de Seguridade Social — SABESPREV, e certas outras partes.

Apos a finalizagdo da transacdo, a State Grid se tornou a controladora da CPFL Energia com
54,64% (556.164.817 agOes, diretas ou indiretas) do capital votante e total da controladora. Com
a operacdo, a State Grid Brazil tornou-se o Unico controlador da CPFL Energia, de forma que o
Acordo de Acionistas datado de 22 de margo de 2002, celebrado entre os antigos controladores,
foi rescindido.

Em Fato Relevante e Comunicado ao Mercado divulgados em 30 de novembro e em 5 de
dezembro de 2017, através do leildo da OPA no sistema de negociacao da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao. Como resultado do leildo a State Grid adquiriu 408.357.085 acgbes ordinarias de emissao
da Controladora CPFL Energia representativas de 88,44% do total de acdes objeto da OPA e
40,12% do capital social da Companhia. As agles ordinarias foram adquiridas pelo preco de
R$ 27,69, totalizando o valor de R$ 11.307.408.

A State Grid passou a deter, em conjunto com a ESC Energia S.A., 964.521.902 acOes ordinarias
de emissao Controladora CPFL Energia, elevando sua participagdo conjunta de 54,64% para
94,75% do capital social total da Controladora CPFL Energia.

Com a operacdo, a State Grid tornou-se o Unico controlador da CPFL Energia, de forma que o
Acordo de Acionistas datado de 22 de margo de 2002, celebrado entre os antigos controladores,
foi extinto.

Conversao das acoes preferenciais em ordinarias

Em 26 de dezembro de 2017 através da AGE, foi efetuado alteragdao no estatuto social da
Companhia para a conversao das agOes preferenciais em ordinarias, na relacdo de conversao de
acbes em que, para cada 1 (uma) agdo preferencial, sera entregue 1 (uma) acdo ordinaria, por
meio do cancelamento das acdes preferenciais e da emissdo de 136.991.810.529 (centro e trinta
e seis bilhdes, novecentos e noventa e um milhGes, oitocentos e dez mil e quinhentos e vinte e
nove) agoes ordinarias.

Eventos Societarios de 2018
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Em 27 de julho de 2018 foi constituida a CPFL Transmissdo Maracanau S.A., atualmente
denominada CPFL Transmissdo de Energia Maracanau Ltda. (“CPFL Maracanal”), exclusivamente
para implantar e operar as instalacdes de transmissao, objeto do Leildo de Transmissdao ANEEL
002/2018, uma subestagdo de 230/69 KV, localizada no municipio de Maracanau, no Estado do
Ceara, além de um trecho de linha de transmissdo de aproximadamente 2 km de extensdo. A
linha e as aquisicbes dos equipamentos necessarios para modificagbes, substituicbes e
adequac0es nas entradas de linhas das subestagGes Cauipe e Fortaleza II, serdo transferidos sem
onus a concessionaria de transmissdo proprietaria da linha seccionada Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - CHESF.

Eventos Societarios de 2019

Em 14 de fevereiro de 2019 foi constituida a CPFL Transmissdo Sul I S.A. , atualmente
denominada CPFL Transmissao de Energia Sul I Ltda. (“CPFL Sul I"), exclusivamente para
construcdo, operacdo e manutencdao das instalagdes de transmissdao objeto do Leildo de
Transmissdo ANEEL 005/2019, um novo patio da Subestacao Ita, com 224 MVA de poténcia e
230kV de tensao, e duas linhas de transmissdao com um total de aproximaxamente 230km, no
estado de Santa Catarina.

Nesta mesma data, foi constituida a CPFL Transmissdo Sul II S.A. , atualmente denominada CPFL
Transmissao de Energia Sul II Ltda. ("CPFL Sul II"), exclusivamente para construgdo, operacao e
manutencao das instalagdes de transmissdo objeto do Leildo de Transmissao ANEEL 011/2019,
duas novas subestacdes, com capacidade total de 549 MVA, e 85km de linhas de transmissao,
no estado do Rio Grande do Sul.

Eventos Societarios de 2020

A CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”) e suas subsidiarias CPFL Geracdo de Energia S.A. (“"CPFL
Geracao”) e CPFL Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis”) comunicam, em continuidade a
comunicagao realizada por meio do fato relevante datado de 21 de maio de 2019 que concluiram,
nesta data, a segunda etapa do plano de integracdo da CPFL Renovaveis mediante a
Reestruturagao Societaria das empresas do Grupo CPFL (“Reestruturacdo Societaria”) (i) a cisdo
parcial da CPFL Geragdo com a versdo de seu acervo liquido cindido para a CPFL Renovaveis; (ii)
a incorporacdo total, pela CPFL Renovaveis, da CPFL Centrais Geradoras Ltda. ("CPFL Centrais
Geradoras”) e (iii) o aumento de capital da CPFL Renovaveis mediante a integralizacdo de créditos
pela CPFL Geragdo.

A Reestruturacdo Societaria foi anuida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL”) em
22 de setembro de 2020, por meio da Resolugdes Autorizativas n® 9.229/2020 e n° 9.230/2020,
bem como a proposta foi avaliada e aprovada internamente pelas Diretorias Executivas e
Conselhos de Administracao das empresas envolvidas. A nova estrutura gera fortalecimento das
estruturas administrativas e traz sinergias para o grupo.

Em decorréncia da Reestruturacdo Societaria e em consequéncia das operagdes:
1. O Capital Social da CPFL Renovaveis passa a ser de R$ 4.032.291.914,16 (quatro bilhoes,
trinta e dois milhdes, duzentos e noventa e um mil, novecentos e quatorze reais e dezesseis
centavos), dividido em 593.782.504 (quinhentos e noventa e trés milhGes, setecentos e
oitenta e dois mil, quinhentos e quatro) agbes ordinarias, totalmente subscritas e
integralizadas;
2. O Capital Social da CPFL Geracao passa a ser de R$ 935.782.718,80 (novecentos e trinta
e cinco milhGes, setecentos e oitenta e dois mil, setecentos e dezoito reais e oitenta
centavos), dividido em 181.789.018.844 (cento e oitenta e um bilhdes, setecentos e oitenta
e nove milhdes, dezoito mil, oitocentos e quarenta e quatro) acdes ordinarias, totalmente
subscrito e integralizado;
3. Ha a extincdo da CPFL Centrais Geradoras, que ¢ sucedida pela CPFL Renovaveis.
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6.5 - Informacdes de Pedido de Faléncia Fundado em Valor Relevante ou de Recuperacao

Judicial ou Extrajudicial
6.5 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de recuperacao
judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos.

Ndo houve pedido de faléncia, nem de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Companbhia.
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6.6 - Outras Informacdes Relevantes

| 6.6 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagGes a respeito do histdrico do emissor ja foram divulgadas nos itens anteriores.
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7.1 - Descricao Das Principais Atividades do Emissor E Suas Controladas

7 ATIVIDADES DO EMISSOR
7.1 Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e suas
controladas

A CPFL Geracao atua no negdcio de geragao de energia, a partir de fontes convencionais e renovaveis, como
concessionaria do servigo publico e com participagao no capital social de outras sociedades.

Em 31 de dezembro de 2019, nossa capacidade instalada em geragao convencional de energia elétrica era de
2.131 MW. Por meio de nossa participacdo na CPFL Renovaveis, onde sdo concentradas nossas atividades de
geracdo de energia proveniente de fontes renovaveis, também estamos envolvidos na construgdo de uma
Pequena Central Hidrelétrica ("PCH") e quatro usinas edlicas, e, como resultado disso, nds esperamos aumentar
nossa Capacidade Instalada para 3.281 MW durante os proximos cinco anos, a medida que esses projetos
forem concluidos.

Nossa estratégia

A Companhia faz parte do Grupo controlado pela CPFL Energia, cuja estratégia esta descrita como
se segue.

O objetivo geral da nossa controladora CPFL Energia consiste em consolidar a nossa posicao de lideranga no
setor de energia elétrica do Brasil, a0 mesmo tempo em que criamos valor para os nossos acionistas. Nossa
controladora CPFL Energia busca atingir estas metas nos setores de fontes de geracdo convencionais e fontes
de geragao renovaveis, buscando eficiéncia operacional (através de inovagao e tecnologia) e crescimento (por
meio de sinergias comerciais e novos projetos). Nossas estratégias baseiam-se em disciplina financeira,
responsabilidade social e melhoria da governancga corporativa. Mais especificamente, nossa abordagem envolve
as seguintes estratégias comerciais-chave:

Concluir o desenvolvimento dos nossos projetos de geracdo renovaveis existentes, expandir o
nosso portfolio de geracdo por meio do desenvolvimento de novos projetos de geracdo de energia
convencional e renovdvel e manutencdo da nossa posicdo de lider de mercado em fontes de
energias renovaveis.

Em 31 de dezembro de 2019, nossa capacidade instalada total consolidada (calculada com base em nossa
participacdo de 53,18% na CPFL Renovaveis) era de 3.266 MW, dos quais 2.131 MW eram por meio de fontes
convencionais e 1.134 MW de fontes renovaveis. Por meio da CPFL Renovaveis, em agosto de 2011, nds nos
tornamos o maior grupo de geragdao de energia renovavel no Brasil em termos de capacidade instalada e
capacidade em construcdo, de acordo com a ANEEL. Hoje nds continuamos sendo o maior grupo de geragao
de energia renovavel em termos de capacidade instalada em operacao no Brasil, de acordo com a ANEEL.

Muitas de nossas instalacoes de geracdao possuem Contratos de Compra e Venda de Energia (PPAs) de longo
prazo aprovados pela ANEEL, que nos acreditamos que garantira a nds uma taxa de retorno sobre investimento
atraente. Temos uma carteira de 1.134 MW (calculada com base em nossa participagao de 53,18% na carteira
total da CPFL Renovaveis). Nos também possuimos 314 MW em construgao e um portfélio total de 2,9 GW de
projetos de geragdao renovavel a serem desenvolvidos pela CPFL Renovaveis nos proximos anos. Quando o
consumo de eletricidade no Brasil voltar a crescer, a Companhia acredita que continuard havendo novas
oportunidades para ela explorar investimentos em projetos de geragdo convencional e renovavel adicionais.

Foco em melhorar ainda mais nossa eficiéncia operacional.

Pretendemos realizar gastos de capital nos anos de 2020 a 2023 no valor de R$ 1.137 milhdes em nosso segmento
de Geracdo Renovavel e R$ 75 milhdes no nosso segmento de Geracdo Convencional. Ademais, durante esse
periodo, nds planejamos investir R$ 580 milhGes em nosso negdcio de transmissao. Nos ja nos comprometemos
contratualmente com parte desses gastos, especialmente em projetos de geracao.

Nos posicionar de forma a tirar proveito da consolidacdo na nossa indistria ao utilizar nossa
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experiéncia na integracdo e reestruturacdo bem-sucedida de outras operacées.

NOs acreditamos que uma maior estabilizagao do ambiente regulatdrio na indlstria de energia brasileira
no futuro pode levar a uma consolidacao substancial nos setores de geracao e transmissdo. A nossa expansao
para o ramo de transmissdo da suporte as operagbes de distribuicdo do grupo CPFL com qualidade e
confiabilidade agregada das novas subestagdes que colocaremos em funcionamento.

Devido a nossa forca financeira e conhecimento técnico em gestdo, nods acreditamos que estamos bem
posicionados para tirar proveito dessa consolidacdo no mercado de eletricidade brasileiro. Se ativos promissores
estiverem disponiveis a termos atraentes, especialmente nas areas em que ja operamos, nos poderemos fazer
aquisicbes que complementem nossas operacbes existentes e concedam a nds e a nossos clientes
oportunidades adicionais para tirar proveito de economias de escala.

Estratégia e gestdo para o desenvolvimento sustentavel e responsabilidade social nas
comunidades em que operamos.

O nosso objetivo € manter nossas operagdes comerciais de acordo com os mais elevados padroes de
desenvolvimento sustentavel e responsabilidade social. N6s mantemos um foco estratégico em um portfdlio de
negdcios de baixo e projetos de mudanca climatica e noés fortalecemos a gestao de nosso negdcio integrado
por meio de metas e indicadores-chave de desempenho econémico-financeiros e socioambientais, bem como
objetivos estratégicos de longo prazo alinhados com os ODS (Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel) e
outros compromissos nacionais e internacionais. Nos também damos suporte a iniciativas para promover os
interesses econdmico, cultural e social das comunidades em que operamos e contribuimos efetivamente para
nosso desenvolvimento adicional. Nesse contexto, um dos nossos principais objetivos é promover o
desenvolvimento sustentavel dessas comunidades por meio de agdes que contribuam para a melhoria das
politicas publicas e que promovam a inclusdo, desenvolvimento social e networking, treinamento e
empoderamento de cada individuo para enfrentar desafios sociais.

Seguir padrées de governanca corporativa aprimorados.

Nos estamos dedicados a manter os mais elevados niveis de transparéncia em gestdo e governanca corporativa
, fornecendo direitos de acionistas equitativos e, por meio de varias medidas , incluindo o aumento do volume
de nossas agdes em circulagao e sua liquidez, buscando valor para nossos acionistas.

Concessoes

NOs operamos sob concessGes outorgadas pelo governo brasileiro por meio da ANEEL para nossos
negocios de geragao e transmissdo. Nds possuimos as seguintes concessdes com relagdo a nossos negocios
de geragao e transmissao:

N° da
Concessao. Concessionaria Estado Prazo
Transmissao

30 anos a partir de

003/2013 CPFL Piracicaba Sao Paulo fevereiro de 2013
30 anos a partir de margo
006/2015 CPFL Morro Agudo Sao Paulo de 2015
30 anos a partir de
020/2018 CPFL Maracanau Ceara setembro de 2018
30 anos a partir de margo
005/2019 CPFL Sul I Santa Catarina de 2019
30 anos a partir de margo
011/2019 CPFL Sul 11 Rio Grande do Sul de 2019

A tabela abaixo apresenta um resumo das concessdes do nosso negdcio de geracdo.
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Geracdo convencional

Concessionaria /
Produtoras de

N° da Energia
Concessao Independentes Usina Estado Prazo
Usinas
hidrelétricas
35 anos a partir de
005/2004 CPFL Geragao Serra da Mesa Goias novembro de 2004
14 de Julho, Castro 35 anos a partir de
008/2001 CERAN Alves e Monte Claro Rio Grande do Sul margo de 2001
35 anos a partir de
036/2001 Barra Grande Barra Grande Rio Grande do Sul maio de 2001
35 anos a partir de
043/2000 ENERCAN Campos Novos Santa Catarina maio de 2000
Santa Catarina e Rio 35 anos a partir de
128/2001 Foz do Chapeco Foz do Chapeco Grande do Sul novembro de 2001
Pequenas
Centrais
Hidrelétricas
Macaco Branco
(Pequena Central 30 anos (a partir de
009/1999 CPFL Geragao Hidrelétrica) Sdo Paulo dezembro de 2012)
Sao Paulo
Rio do Peixe I e II
(Pequenas Centrais 30 anos (a partir de
010/1999 CPFL Geragao Hidrelétricas) Sao Paulo dezembro de 2012)
Geragéo renovavel
Concessionaria
/ Produtoras de Periodo de
N° da Energia renovagao
Concessao Independentes Fabrica Estado Prazo maximo
Pequenas
Centrais
Hidrelétricas
até novembro de
003/2011 Jayaditya Americana Sdo Paulo 2027 30 anos
Despacho n®
1990 CPFL Sul Centrais Andorinhas Rio Grande do Sul
até novembro de
002/2011 Chimay Buritis Sédo Paulo 2027
até novembro de
002/2011 Chimay Capao Preto Sao Paulo 2027
até novembro de
002/2011 Chimay Chibarro Sédo Paulo 2027
até novembro de
002/2011 Chimay Dourados Sdo Paulo 2027 30 anos
até novembro de
004/2011 Mohini Eloy Chaves Sé&o Paulo 2027 30 anos
até novembro de
002/2011 Chimay Esmeril Sédo Paulo 2027 30 anos
até novembro de
002/2011 Chimay Gaviao Peixoto Sao Paulo 2027
Despacho n°
1.987/2005 CPFL Sul Centrais Guaporé Rio Grande do Sul indeterminado -
até novembro de
004/2011 Mohini Jaguari S3ao Paulo 2027 30 anos
até novembro de
002/2011 Chimay Lengois Sdo Paulo 2027
até novembro de
004/2011 Mohini Monjolinho S3ao Paulo 2027
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até novembro de

004/2011 Mohini Pinhal Sédo Paulo 2027 30 anos
Despacho n®
1989 CPFL Sul Centrais Pirap6 Rio Grande do Sul
Despacho n°
1988 CPFL Sul Centrais Saltinho Rio Grande do Sul

até novembro de

003/2011 Jayaditya Salto Grande Sdo Paulo 2027
até novembro de
002/2011 Chimay Sao Joaquim Sdo Paulo 2027 30 anos
até novembro de
004/2011 Mohini Socorro Sdo Paulo 2027
até novembro de
003/2011 Jayaditya Santana Sdo Paulo 2027
até novembro de
2011/003 Jayaditya Trés Saltos Sdo Paulo 2027

Geracgao de Energia Elétrica

Estamos expandindo ativamente a nossa capacidade de geragao no segmento de energias renovaveis. De
acordo com as regulamentacOes brasileiras, as receitas de geracao dependem, principalmente, da energia
assegurada de cada usina, e ndo de sua capacidade instalada ou energia efetivamente gerada. A energia
assegurada € a quantidade fixa de energia elétrica estabelecida pelo governo brasileiro no respectivo contrato
de concessdo. Para determinadas empresas, a geragao real é periodicamente determinada pelo ONS, tendo em
vista a demanda e as condices hidroldgicas. Caso uma geradora tenha vendido sua energia e participe do
(“"MRE"), ela recebera pelo menos o valor da receita que corresponde a energia assegurada, mesmo que ndo
tenha efetivamente gerado a totalidade da energia. Por outro lado, caso a geragao de uma usina exceda sua
energia assegurada, sua receita adicional sera apenas igual aos custos correlatos a geracdo de energia em
€XCesso.

A maioria das nossas usinas hidrelétricas faz parte do MRE, um sistema pelo qual as unidades geradoras
hidrelétricas compartilham os riscos hidroldgicos do Sistema Interligado de Energia. Nossa capacidade instalada
total em nossos segmentos de Geracao Renovavel e Geragao Convencional era de 3.266 MW em 31 de
dezembro de 2019. A maior parte da energia elétrica que produzimos vem das nossas Usinas Hidrelétricas. Nos
geramos um total de 7.632 GWh no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (10.648 GWh e 10.137 GWh,
respectivamente, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017).

Caso seja gerada menos energia do que o total de Energia Assegurada (ou seja, se o Fator de Geracdao em
Escala, ou GSF, for menor do que 1,0), as geradoras hidrelétricas devem adquirir energia no mercado de curto
prazo para cobrir a escassez de energia e suprir o volume de Energia Assegurada no ambito do MRE. De 2005
a 2012, o GSF permaneceu acima de 1,0. Contudo, a partir de 2013, esse cenario comegou a mudar, o que
levou o GSF a permanecer abaixo de 1,0 durante todo o ano de 2014. Em 2015, ele variou de 0,783 a 0,987,
0 que resultou na compra de energia, pelos geradores, no mercado de curto prazo, incorrendo, portanto, custos
significativos. Ndo obstante, em dezembro de 2015, nds renegociamos, nos termos da Lei n°® 13.203, os termos
dos nossos contratos de energia do Mercado Regulado, limitando o custo do GSF a um risco de prémio de
R$ 9,50/MWh por ano, até o final da vigéncia dos contratos de compra de energia ou término das concessoes,
0 que ocorrer primeiro.

Geracado Convencional
Usinas Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia uma Capacidade Instalada de 2.131 MW. Nds geramos 5.453 GWh
de eletricidade durante o ano de 2019 e tivemos 9.390 GWh de Energia Assegurada em 31 de dezembro de
2019, que consiste na quantidade de energia representativa da producdo média de longo prazo da Companhia,
conforme estabelecido pela ANEEL, que é o principal fator responsavel pelas nossas receitas oriundas de
atividades de geragao. Por meio das subsidiarias CERAN, BAESA, ENERCAN e Chapecoense, a CPFL Geragao
possui societarias em oito Usinas Hidrelétricas: Serra da Mesa, Monte Claro, Barra Grande, Campos Novos,
Castro Alves, 14 de Julho e Foz do Chapecd, que estdo operacionais desde dezembro de 2004, novembro de
2005, fevereiro de 2007, margo de 2008, dezembro de 2008 e outubro de 2010, respectivamente. Embora a
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concessdo para a Usina Hidrelétrica Serra da Mesa seja detida por outra parte, a Furnas, nés temos direito a
51,54% de sua Energia Assegurada. Nds também detemos duas Usinas Termoelétricas, a Termonordeste e a
Termoparaiba. Além disso, 4 das nossas 34 Pequenas Centrais Hidrelétricas permanecem sob gestdo da CPFL
Geragao e seus resultados sao relatados dentro do nosso segmento de Geracdo Convencional.

Em 2017, nés comegamos a relatar dentro desse ramo as atividades de dois de nossos ativos de
transmissdo detidos por meio da CPFL Geragdo, da CPFL Piracicaba e da CPFL Morro Agudo, ambos
operacionais. As nossas subsidiarias de transmissdo, tdo logo operacionais, prestardo servigos de transmissao
de eletricidade a rede elétrica brasileira. No dia 29 de junho de 2018, nds obtivemos o direito de conduzir
atividades de transmissdo no Leildo de Transmissdao n° 2/2018 realizado pela ANEEL por meio da concessao
para a Subestagdo Maracanau II (Lote 9) e segmentos de linhas de transmissdo, localizados no estado do
Ceara. O Lote 9 possui receitas anuais permitidas, ou RAP, de R$ 7,9 milhdes, um investimento estimado de
R$ 102,2 milhGes (conforme estimativa da ANEEL) e sua operacao comercial regulatéria esta programada para
marco de 2022. Uma nova transmissora foi criada em 2018 para operar esses ativos de transmissdo, a CPFL
Maracanau. Em dezembro de 2018, a Companhia obteve o Lote 5 (subestagdo Ita, em Santa Catarina) e o Lote
11 (subestagdes Osorio 3, Porto Alegre 1 e Vila Maria, no Rio Grande do Sul) no Leildo de Transmissdo de ativos
novos da ANEEL n© 4/2018. O Lote 5 possui RAP de R$ 26,4 milhdes, um investimento estimado de R$ 366,0
milhGes (conforme estimativa da ANEEL) e sua operacdo comercial regulatoria estad programada para marco de
2024. O Lote 11 possui RAP de R$ 33,9 milhdes, um investimento estimado de R$ 348,9 milhdes (conforme
estimativa da ANEEL) e sua operagao comercial regulatoria esta programada para marco de 2023. Duas novas
transmissoras foram criadas em 2019 para operar esses ativos de transmissao dos dois lotes, as CPFL Sul I e
CPFL Sul II, respectivamente. Além de sua remuneragao como ativos independentes, espera-se que essa nova
linha de negdcios tenha um efeito positivo sobre a confiabilidade e qualidade das nossas redes de distribuicao,
ja que algumas estao localizadas em suas areas de concessao para distribuicao ou tém um impacto direto sobre
elas. Integramos também dentro do segmento de geracdo convencional as atividades das transmissoras em
construgdo, CPFL Maracanal a partir de 2018 e CPFL Sul I e CPFL Sul II a partir de 2019.

Todos os nimeros de Energia Assegurada e capacidade instalada declarados na discussdo abaixo se referem a
plena capacidade da usina em questdo ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa
participacdo na usina.

Serra da Mesa. Nossa maior usina hidrelétrica em operacgdo € a usina de Serra da Mesa, que adquirimos em
2001 da ESC Energia S.A. (anteriormente VBC). Furnas comegou a construgdo da usina de Serra da Mesa em
1985. Em 1994, a construgdo foi suspensa em razao de falta de recursos, o que levou a uma licitacdo publica
a fim de retomar a construcdo. A Usina Hidrelétrica de Energia ("UHE”) de Serra da Mesa possui trés unidades
geradoras localizadas no Rio Tocantins, no Estado de Goids. A usina de Serra da Mesa iniciou operagdes em
1998 e tem uma capacidade instalada total de 1.275 MW. A concessdo para a operacao da UHE de Serra da
Mesa € detida por Furnas, que também a opera, e parte das instalacbes pertence a Companhia. Um contrato
celebrado por Furnas, conosco, com duracao de 30 anos, iniciado em 1998, assegura-nos o recebimento de
51,54% da energia assegurada da usina até o ano de 2028, ainda que, na vigéncia da concessdo, ocorra
encampacdo, caducidade ou vencimento de seu prazo. Vendemos a totalidade da energia elétrica a Furnas nos
termos de um contrato de compra e venda de energia elétrica que foi renovado em margo de 2014 e cujo prego
€ reajustado anualmente com base no IGP-M. Este contrato tem vencimento para 2028. Nossa parcela da
capacidade instalada e da energia assegurada da usina hidrelétrica de Serra da Mesa é de 657 MW e de 2.878
GWh/ano, respectivamente. Em 30 de maio de 2014, a concessao detida por Furnas foi formalmente prorrogada
para 12 de novembro de 2039. Em 2016, devido a repactuacao do GSF, a concessdo de Serra da Mesa foi
estendida até 30 de setembro de 2040, de acordo com a Resolucdo Autorizativa da ANEEL n° 6.055/2016.

Complexo Hidrelétrico CERAN. Detemos uma participagado de 65,0% na CERAN, uma subsidiaria a qual foi
outorgada, em margo de 2001, uma concessao de 35 anos para a construgao, o financiamento e a operagao
do complexo hidrelétrico CERAN. Os demais acionistas sdao a CEEE (com 30,0%) e a Desenvix (com 5,0%). O
complexo hidrelétrico CERAN consiste de trés usinas hidrelétricas: Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho. O
complexo hidrelétrico CERAN esta localizado no Rio das Antas, 120 km ao norte de Porto Alegre, proximo a
cidade de Bento Gongalves, no Estado do Rio Grande do Sul. Todo o complexo hidrelétrico CERAN tem
capacidade instalada de 360 MW e energia assegurada estimada em 1.450 GWh por ano, dos quais nossa
participacdo é de 942 GWh/ano. Vendemos a nossa participacdo na energia assegurada deste complexo a
afiliadas do nosso grupo. Essas unidades sdo operadas pela CERAN, sob a supervisao da CPFL Geracao.
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Monte Claro (Complexo CERAN). A primeira unidade de geracao da usina de Monte Claro que entrou em
operacao em 2004, possui capacidade instalada de 65 MW e a segunda unidade de geracao, que entrou em
operacdao em 2006, também possui capacidade instalada de 65 MW, resultando em uma capacidade instalada
total de 130 MW e Energia Assegurada de 491 GWh por ano.

Castro Alves (Complexo CERAN). Em marco de 2008, a primeira unidade de geracao da Usina de Castro
Alves entrou em operacao, com capacidade instalada total de 43,4 MW. Em abril de 2008, a segunda unidade
de geragao entrou em operagdo, com capacidade instalada de 43,4 MW. A usina tornou-se completamente
operacional em junho de 2008 (quando a terceira unidade de geracao iniciou as operagoes), resultando em
uma capacidade instalada total de 130 MW e energia assegurada de 542 GWh por ano.

14 de Julho (Complexo CERAN). A primeira unidade de geracao da Usina 14 de Julho se tornou operacional
em dezembro de 2008 e a segunda unidade de geracdo tornou-se completamente operacional em marco de
2009. Esta usina tem uma capacidade total instalada de 100 MW e uma energia assegurada de 416 GWh por
ano.

Estamos constantemente avaliando medidas alternativas para melhoria de nossos resultados. Atualmente, estao
em andamento discussGes com a ANEEL e outras entidades do setor de transmissao, referentes as condicoes
sob as quais iremos transferir a Subestacdo Monte Claro a Rede Basica, o que eliminaria os custos de
manutencao e a nossa responsabilidade pela operacdo da Subestacao.

Barra Grande. Essa usina se tornou completamente operacional em maio de 2006, com uma capacidade
instalada de 690 MW e energia assegurada de 3.266 GWh por ano. A CPFL Geracdo detém 25,01% da
participacdo nesta usina. Os outros participantes da joint-venture sao Alcoa (42,18%), CBA — Companhia
Brasileira de Aluminio (15,00%), DME — Departamento Municipal de Energia Elétrica de Pocos de Caldas
(8,82%) e Camargo Corréa Cimentos S.A. (9,00%). Vendemos nossa participacdo na energia assegurada deste
complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Campos Novos. Detemos participagao de 48,72% na ENERCAN, uma joint-venture formada por um consorcio
de empresas dos setores publico e privado ao qual foi outorgada, em maio de 2000, uma concessao de 35 anos
para construgdo, financiamento e operagdo da Usina Hidrelétrica de Campos Novos. A usina foi construida no
Rio Canoas, no Estado de Santa Catarina e se tornou completamente operacional em maio de 2007, com uma
capacidade instalada de 880 MW e energia assegurada estimada de 3.326 GWh por ano, da qual nossa
participacdo é de 1.620 GWh por ano. Os demais acionistas da ENERCAN sdo a CBA (33,14%), Votorantim
Metais Nigueis S.A. (11,63%) e a CEEE (6,51%). A usina é operada pela ENERCAN, sob a supervisao da CPFL
Geragao. Vendemos nossa participacao na energia assegurada deste complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Foz do Chapecd. Detemos participacdo de 51,0% na Chapecoense, uma joint-venture formada por um
consorcio de empresas dos setores privado e publico, a qual foi concedida uma concessao de 35 anos em
novembro de 2001 para construir, financiar e operar as Usina Hidrelétrica Foz do Chapecd. Os demais 49,0%
de participacdo na joint-venture estdo divididos entre Furnas, que detém uma participagdo de 40,0% e a CEEE,
que detém uma participagao de 9,0%. A hidrelétrica Foz do Chapeco esta localizada no Rio Uruguai, na divisa
entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. A Usina Foz do Chapeco se tornou plenamente
operacional em margo de 2011 com 855 MW de capacidade instalada total e Energia Assegurada de 3.742 GWh
por ano. Vendemos 40% da nossa parcela de energia assegurada deste projeto para afiliadas do nosso grupo
e 60% por meio de contratos de comercializagdo de energia no ambiente regulado, ou CCEARs. Em janeiro de
2013, a pedido da ANEEL, comecamos o processo de transferéncia da subestacdo Foz de Chapeco e linhas de
transmissao exclusivas a Rede Basica, dessa maneira eliminando os custos de manutencdo e a responsabilidade
pela operagao desses ativos, assim como reduzindo o fator de perda de energia da linha de transmissao (perda
regulatoria). A transferéncia foi concluida em outubro de 2016.

Usinas Termelétricas

NOs operamos trés usinas termelétricas. A Termonordeste, que comegou as operacoes em dezembro de 2010,
e a Termoparaiba, que comegou as operagbes em janeiro de 2011, nos termos das autorizacdes da ANEEL, sao
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supridas por déleo combustivel do complexo EPASA, com capacidade instalada total de 341,5 MW e energia
assegurada de 2.169,9 GWh.

Em 31 de dezembro de 2019, possuiamos uma participacdo total de 53,34% na Termonordeste e Termoparaiba.
As usinas Termonordeste e a Termoparaiba estdo localizadas na cidade de Jodo Pessoa, no Estado da Paraiba.
A energia elétrica dessas usinas foi vendida por meio de CCEARs, e parte dessa energia foi adquirida pelas
distribuidoras do Grupo CPFL Energia. Em 2018, a ANEEL aprovou a Resolucdo n° 822/2018, permitindo que
as usinas termelétricas realizassem e fossem compensadas pela recuperagdo das reservas operacionais do
sistema para controle de frequéncia como um servigo auxiliar. Assim, a partir de outubro de 2018, a cada
semana, usinas termelétricas podem oferecer precos de até 130% do seu custo de despacho atual e o ONS
programa o despacho considerando o menor custo para o sistema elétrico. A Resolugdo n° 822/2018 representa
0 reconhecimento por parte da ANEEL das despesas adicionais incorridas por usinas termelétricas para
responder aos despachos intermitentes do ONS devido a variagao na geracdo de energia pelos parques edlicos
em conexao com restricbes operacionais em usinas hidrelétricas. O aumento de 30% no preco sobre o custo
operacional das usinas esta sendo testado pela ANEEL enquanto a agéncia examina os pregos oferecidos pelas
Usinas Termelétricas, e tem como objetivo compensar a manutengdo e o consumo de combustivel decorrente
das necessidades das usinas de iniciar e interromper as operagoes em varios momentos ao longo de qualquer
semana especifica. Antes da Resolugdo n® 822/2018, tais custos adicionais eram pagos pelas usinas
termelétricas com o objetivo de prestar um servigo auxiliar aos clientes para controle de frequéncia. Nosso
complexo EPASA optou por prestar esse servico auxiliar, resultando em receitas adicionais de R$ 21,4 milhdes
em 2018.

A instalacdo remanescente, Carioba possui uma capacidade instalada de 36 MW. Entretanto, esta oficialmente
desativada desde 19 de outubro de 2011 conforme previsto na Portaria n® 4.101 de 2011. Solicitamos o
encerramento da concessdo da Carioba, uma vez que a ANEEL reduziu o subsidio associado com a Conta de
Consumo de Combustivel, ou CCC. A ANEEL recomendou ao MME o encerramento da concessao da Carioba. O
MME esta analisando o pedido. Desde 2016, deixamos de incluir a usina Carioba em nossa capacidade instalada,
uma vez que suas instalacoes estdo inativas.

Pequenas Centrais Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2019, 4 de nossas 44 Pequenas Centrais Hidrelétricas estavam sob a gestdo da
Companbhia. Essas quatro Pequenas Centrais Hidrelétricas reportaram seus resultados no segmento de Geragao
Convencional. Consistem em dois grupos de instalacoes:

e Trés dessas usinas eram originalmente gerenciadas conjuntamente com empresas de distribuicdo
associadas dentro do segmento de Distribuicdo da controladora CPFL Energia. A Lei n°® 12.783/13, de 11
de janeiro de 2013 especificou as condigdes para a renovagao das concessdes de geracao, transmissao e
distribuicdo obtidas nos termos dos artigos 17, 19 ou 22 da lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995. Sob a lei
n° 12.783/13, estas concessdes podem ser prorrogadas uma vez, a critério do governo brasileiro, por até
30 anos, a fim de garantir a continuidade e a eficiéncia dos servicos prestados e de baixas tarifas. Além
disso, a Lei n°® 12.783/13 previu que os titulares de concessdes que estavam prestes a expirar em 2015,
2016 e 2017 poderiam requisitar a renovacao antecipada em 2013, sob certas condicdes. No entanto, a
Resolucao n° 521/12 publicada pela ANEEL, em 14 de dezembro de 2012 estabeleceu que as concessdes
de geracdo a serem renovadas nos termos da Lei n® 12.783/13 devem ser divididas em entidades
operacionais separadas de empresas de distribuicdo, nos casos onde a capacidade instalada da entidade
concessionaria original exceda 1 MW. Em conformidade com o requisito de divisdo nos termos da Resolugdo
n° 521/12, fomos obrigados a separar as atividades de geragao e distribuicdo de trés usinas, Rio do Peixe
I e II e Macaco Branco, cujas instalacdes de geracao foram transferidas para a CPFL Centrais Geradoras
em 29 de agosto de 2013. Naquela época, nossa administracdo decidiu, por razGes operacionais, segregar
as atividades de geracdo e distribuicdo das seis instalagGes restantes detidas pelas cinco subsidiarias de
distribuicdo (Santa Alice, Lavrinha, S3o José, Turvinho, Pinheirinho e Sdo Sebastido), cujas instalagbes de
geracdo também foram transferidas para a CPFL Centrais Geradoras. Em 4 de dezembro de 2012, as
concessoes das Pequenas Centrais Hidrelétricas Rio do Peixe I e II e Macaco Branco foram renovadas para
um periodo de 30 anos sob a Lei n°® 12.783. Os contratos de concessdao desses empreendimentos foram
transferidos da CPFL Centrais Geradoras para a CPFL Geracao em 30 de setembro de 2015.
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e A instalacdo remanescente, Cariobinha, é detida pela Companhia, desde a assinatura do contrato de
concessao. Desde 2016, deixamos de incluir a Cariobinha em nossa capacidade instalada e dados de Energia
Garantida, ja que a instalagdo esta inativa. Também requeremos a encerrar a concessao da Cariobinha. Em
resposta a nossa solicitacdo de rescisdo, em 17 de julho de 2018, o MME publicou o Despacho n° 304/2018,
que encerrou a concessao de Cariobinha, sem reversao de ativos. De acordo com a lei local que nos permitiu
incluir Cariobinha em nossa concessao, estamos organizando a devolugao das instalagdes de Cariobinha ao
municipio de Americana, onde est3d instalada.

Em 4 de dezembro de 2012, as concessoes das Pequenas Centrais Hidrelétricas Rio do Peixe I e II e Macaco
Branco foram renovadas para um periodo de 30 anos sob a Lei n® 12.783/13. As renovacgoes dessas concessoes
ficaram sujeitas as seguintes condicoes:

(i) A energia gerada deve ser vendida para todas as empresas de distribuicdo no Brasil de acordo com as
cotas definidas pela ANEEL (anteriormente, a energia era vendida somente para a subsidiaria de
distribuicao relacionada);

(ii) A receita anual da concessionaria é definida pela ANEEL, sujeita a revisGes tarifarias (anteriormente, os
pregos de energia eram definidos contratualmente e ajustados de acordo com o IPCA); e

(iii) Os ativos que permaneceram nao amortizados na data de renovacdo seriam indenizados, e o
pagamento de indenizacao ndo seriam considerados como receita anual. A remuneracao relativa a
novos ativos ou ativos existentes que nao foram indenizados seria considerado como receita anual. Rio
do Peixe I e II receberam um total de R$ 34,4 milhdes em pagamento de indenizagdo. Os ativos da
Macaco Branco tinham sido totalmente amortizados e, portanto, ndo geraram pagamento de
indenizagao.

A tabela a seguir define certas informagOes relativas as nossas instalacdes de geracdo convencional em
operacdo e as Pequenas Centrais Hidrelétricas que reportaram seus resultados no segmento de Geragao
Convencional em 31 de dezembro de 2019:
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Controlador

Partic.
as

Usinas
hidrelétricas
Serrada Mesa CPFL Geragéo 51,54%
Monte Claro CPFL Geragéo 65%
BarraGrande CPFL Geragéo 25,01%
Campos Novos CPFL Geragéo 48,72%
Castro Alves CPFL Geragéo 65%
14 de Julho CPFL Geragéo 65%
Fozdo

hi 1%
Chapecs Chapecoense 51%
SUBTOTAL - Usinas
hidrelétricas
Usinas termelétricas
Carioba CPFL Geragéo 100%
Instalagdes
EPASA:
Termonordeste CPFL Geragéo 53,34%
Termoparaiba CPFL Geragéo 53,34%

SUBTOTAL - Usinas
termelétricas

Pequenas Centrais Hidrelétricas

Cariobinha CPFL Geragéo

Macaco Branco ~ CPFL Geragao

Rio do Peixe | CPFL Geragéo

Rio do Peixe Il CPFL Geragéo

SUBTOTAL - Pequenas centrais
hidrelétricas

TOTAL - Geragao

Convencional

100%

100%

100%

100%

Capacidade (M W)

Nossa
Partic.

6571
84,5
1725
428,8
84,5

65

436,1

1.929

91,1
91,1

182,2

2,4

3.1

15

20,5

2.131

TOTAL

1.275,00
130
690
880
130

100

855

170,8

170,8

2,4

3.1

Energia Assegurada (GWh) Colocada em
funcionamen

Nossa
Partic.

2.878,30
3194
816,6

1.620,50
3519

2705

1.908,60

8.166

578,5
578,9

1157,4

14,5

3.9

48,6

67

9.390

TOTAL

5.584,50
4914
3.265,70
3.326,20
5414

416.,2

3.742,30

1084,50

1.084,50

14,5

3.9

48,6

to

1998

2004

2005

2007

2008

2008

2010

1954

2010

20M

N/A

N/A

N/A

N/A

Término da
Concessao

2040
2036
2036
2035
2036

2036

2036

2027%®

2042

2042

2027®

2042

2042

2042

Versédo : 5

(1) A concessdo para Serra da Mesa € detida por Furnas. Em 30 de maio de 2014, a concess@o detida por Furnas foi prorrogada até 12 de novembro de 2039. Em 2016, devido
a repactuagdo do GSF, a concessdo de Serra da Mesa foi estendida até 30 de setembro de 2040, de acordo com a Resolugdo Autorizativa ANEEL n® 6.055/2016. Temos um
direito contratual a 51,54% da Energia Assegurada dessas instalagdes, sob um contrato de arrendamento de 30 anos.

(2)  Usinas inativas. Desde 2016, deixamos de incluir a Carioba e a Cariobinha em nossos dados de Capacidade Instalada e Energia Assegurada, ja que as instalagdes estdo
inativas. Em 17 de julho de 2018, o MME publicou a Portaria n® 304/2018, que encerrou a concessdo de Cariobinha, sem reversdo de ativos. O pedido de encerramento da

concessdo da Carioba ainda esta sob andlise do MME.

Geracdo Renovavel

Em 31 de dezembro de 2019, nds possuimos uma participacdo de 53,18% na CPFL Renovaveis, uma empresa
resultante de uma associagdo com outra produtora de energia renovavel brasileira, Energias Renovaveis S.A.
ou ERSA, que detém nossas subsidiarias envolvidas na geragao de energia proveniente de fontes renovaveis.
Através da CPFL Renovaveis, em agosto de 2011, nos tornamos o maior grupo de geragao de energia renovavel
no Brasil em termos de capacidade instalada e capacidade em construcdo, de acordo com a ANEEL. Noés
consolidamos totalmente a CPFL Renovaveis em nossas demonstragoes financeiras desde 1° de agosto de 2011.
A CPFL Renovaveis realizou sua oferta publica inicial em julho de 2013, resultando em uma diminuicdao da nossa
participacdo de 63% para 58,84%. Em 1° de outubro de 2014, a CPFL Renovaveis adquiriu 100% das agles
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da DESA por meio da emissdo de agoes da CPFL Renovaveis, resultando na diminuicdo de nossa participagao
societaria na CPFL Renovaveis de 58,84% para 51,60%. Em 29 de novembro de 2018, a State Grid adquiriu
243.771.824 acdes ordinarias da CPFL Renovaveis por meio de uma oferta que a State Grid foi obrigada a
realizar ao conquistar o controle de nossa companhia, de acordo com a legislagcdo brasileira aplicavel. Como
resultado dessa oferta obrigatéria, a State Grid e nds passamos a deter 99,94% do capital total da CPFL
Renovaveis.

A CPFL Renovaveis investe em fontes de produgdo independente de energia renovavel, tais como Pequenas
Centrais Hidrelétricas, usinas edlicas, usinas termelétricas a biomassa e usinas de energia solar fotovoltaicas no
mercado brasileiro. A CPFL Renovaveis tem uma vasta experiéncia no desenvolvimento, aquisicdo, construcdo
e operacao de usinas de geracado de energia elétrica a partir de fontes de energia renovaveis. A CPFL Renovaveis
opera em oito estados brasileiros e seus negdcios contribuem para o desenvolvimento econdmico e social local
e regional.

Na data deste Formulario, a CPFL Renovaveis consiste nas entidades de geragao descritas abaixo. Todos os
numeros de Garantia Fisica e capacidade instalada informados abaixo se referem a plena capacidade da usina
em questao ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa participacdo na usina:

23 subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica através de 41 Pequenas Centrais Hidrelétricas, que
consistem em (i) 40 PCHs operacionais, com capacidade instalada de 453,1 MW, localizadas nos estados de
Sao Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Parana, Minas Gerais e Mato Grosso, e (ii) 1 PCH, Lucia Cherobim,
com capacidade instalada de 28 MW, que esta em construcao e com inicio de operagdes estimado para 2024
localizada no Estado do Parana.

» 48 subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica proveniente de fontes edlicas. Por meio de 49
pargues edlicos , localizados nos estados do Ceard, Rio Grande do Norte e Rio Grande do Sul, sendo (i) 45
parques eodlicos em operagao, com Capacidade Instalada total de 1.309 MW, e (ii) 4 parques edlicos (Gameleira,
Figueira Branca, Farol de Touros e Costa das Dunas), com Capacidade Instalada total de 69,3 MW, em fase de
construgdo e com previsao de inicio de operagdes em 2024.

« 8 subsidiarias envolvidas na geragao de energia elétrica a biomassa, todas as quais estdo operacionais, com
total de capacidade instalada de 370 MW, localizadas nos estados de Minas Gerais, Parana, Sao Paulo e Rio
Grande do Norte.

1 subsidiaria envolvida na geracdo de energia elétrica de uma usina de energia solar, Tanquinho, que esta
localizada no estado de Sao Paulo e tem capacidade instalada total de 1,1 MWp. A Tanquinho iniciou suas
operagdes em 27 de novembro de 2012 e tem capacidade para gerar cerca de 1,6 GWh/ano.

Capacidade Instalada Existente
Segue a descrigdo de nossas usinas de geragao renovavel, existentes e operacionais:
Pequenas Centrais Hidrelétricas

Pequenas Centrais Hidrelétricas sdo usinas com capacidade de geragao entre 5SMW e 30MW e uma area de
reservatorio de até trés quilometros quadrados. Uma tipica Pequena Central Hidrelétrica opera sob um sistema
de “fio d “agua” e, como resultado, podera sofrer ociosidade quando o fluxo de agua disponivel € menor do que
a capacidade de entrada da turbina. Se os fluxos s3o maiores do que a capacidade do equipamento, a agua
flui através de um caminho de derramamento. Pequenas Centrais Hidrelétricas estdo autorizadas para participar
do MRE, e, neste caso, a quantidade de energia vendida pela usina depende unicamente do seu certificado de
garantia e nao de sua producao de energia individual.

A CPFL Renovaveis opera 40 de nossas 44 Pequenas Centrais Hidrelétricas, sob o regime de concessdo,

autorizacdo e registro, todas localizadas nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Parana, Santa
Catarina e Rio Grande do Sul.
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Houve inUmeras revisdes, consistindo, principalmente, em reducdes, para a Energia Assegurada da CPFL
Renovaveis, por conta da redugao no desempenho operacional esperado.

A automacgdo dessas PCHs nos permite realizar o controle, supervisao e operagao remotamente. A CPFL
Renovaveis possui um centro integrado de operagdo para o gerenciamento e monitoramento de nossas PCHs
localizadas na cidade de Jundiai, no estado de S3o Paulo.

Usinas termelétricas a biomassa

Usinas termelétricas a biomassa sdo geradores que usam a combustdao de matéria organica para a producdo
de energia. Esta matéria orgdnica pode incluir produtos como bagago de cana-de-acglcar, carvao vegetal,
biogas, licor negro, casca de arroz e cavacos de madeira. A energia a biomassa é renovavel e gera menos
poluicdo do que outras formas de energia, tais como as obtidas com o uso de combustiveis fosseis (petroleo e
carvao mineral). O periodo de construcdo de usinas termelétricas a biomassa é mais curto do que o de Pequenas
Centrais Hidrelétricas (de 1,5 a 2,5 anos, em média). O investimento necessario por MW instalado para a
construgdo de uma usina termelétrica a biomassa é proporcionalmente menor do que o investimento para a
construgdo de uma Pequena Central Hidrelétrica. Por outro lado, a operacao de uma usina termelétrica a
biomassa é geralmente mais complexa, pois envolve a aquisicao, a logistica e a producao de insumos organicos
usados para geracdo de energia. Por este motivo, os custos operacionais de usinas termelétricas a biomassa
tendem a ser mais elevados do que os custos operacionais de Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Apesar de serem mais complexas, as Usinas Termelétricas a Biomassa podem se beneficar de: (i) rapido
licenciamento ambiental, ja que se tratam apenas das atividades de menor complexidade operacional
relacionadas a cogeracao de energia (caldeira e tubo gerador), (ii) combustivel abundante no Brasil, que pode
surgir de subprodutos de outras atividades (ex: cavacos de madeira) e (iii) proximidade com os consumidores,
reduzindo os custos de transmissdo. Os custos de logistica e aquisicao de combustivel sdo significativamente
mais baixos para Usinas Termelétricas a Biomassa em comparagao com usinas termelétricas de fontes nao
renovaveis. Adicionalmente, mesmo elas sendo elegiveis para o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, ou
MDL, estabelecido pelo Protocolo de Kyoto, o mecanismo correspondente estabelecido pelo Acordo de Paris
(Mecanismo de Desenvolvimento Sustentavel, ou MDS) ainda a ser regulamentado, e ter o potencial para gerar
créditos de carbono, as Usinas Termelétricas a Biomassa instaladas no Brasil tém encontrado dificuldades em
obter aprovacdo de projetos devido a questOes relativas ao formato de suas caldeiras e a metodologia do
processo de aprovacao.

A CPFL Renovaveis atualmente possui 8 Usinas Termelétricas a Biomassa sob o regime de autorizagdo,
localizadas nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio Grande do Norte e Parana.

CPFL Alvorada. Ausina da UTE Alvorada, localizada na cidade de Arapord, no estado de Minas Gerais, iniciou
suas operacdes em novembro de 2013. A capacidade instalada total da UTE Alvorada é de 50 MW e a Energia
Assegurada é de 163,8 GWh. Este projeto tem um contrato de aquisicdo de energia (PPA) associado em vigor
até 2032 com a CPFL Brasil.

CPFL Bioenergia. Em parceria com a Baldin Bioenergia, construimos uma usina de cogeragdo na cidade de
Pirassununga, no Estado de Sao Paulo, a qual entrou em operagao em agosto de 2010. Esta usina de cogeracao
tem 45 MW de capacidade instalada total. A usina possui uma Energia Assegurada de 45,1 GWh e toda esta
energia elétrica sera vendida para CPFL Brasil até 2025.

CPFL Bio Formosa. Em 2011, a CPFL Brasil fundou a usina Baia Formosa (CPFL Bio Formosa), localizada na
cidade de Baia Formosa, no estado do Rio Grande do Norte, com uma capacidade instalada total de 40 MW. A
CPFL Bio Formosa iniciou suas operagdes em setembro de 2011. 11 MWa da energia foi vendida no leildao A-5
com CCEARs, em vigor até 2025 (veja “Lei da Nova Estrutura Regulatoria e Leildes no Mercado Regulado”).

CPFL Bio Buriti. Em marco de 2010, a CPFL Bio Buriti, que foi formada para desenvolver projetos de geracao
de energia elétrica usando bagaco de cana de aclcar, assinou um contrato de parceria com o Grupo Pedra
Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geragao a biomassa. A CPFL Bio Buriti, localizada na cidade
de Buritizal, no estado de Sao Paulo, iniciou suas operacdoes em outubro de 2011. A capacidade instalada total
desta usina é de 50 MW. A CPFL Bio Buriti possui um contrato de aquisicao de energia (PPA) associado de
184,1 GWh em vigor até 2030 com a CPFL Brasil.
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CPFL Bio Ester. Em outubro de 2012, a CPFL Renovaveis, concluiu a aquisicdo dos ativos eletricidade e
cogeracao de vapor da SPE Lacenas Participacdes Ltda., que controla a Usina Termelétrica Ester, localizada no
municipio de Cosmopolis no estado de Sdo Paulo. Os ativos possuem uma capacidade instalada total de 40 MW.
Cerca de 7 MW médios de energia de cogeragdo da Usina Termelétrica Ester foram comercializados no leilao
de fontes alternativas de energia até 2031.

CPFL Bio Ipé. Em marco de 2010, a CPFL Bio Ipé, constituida para desenvolver projetos de geracao de energia
usando bagaco de cana-de-agucar, celebrou um acordo de parceria com o Grupo Pedra Agroindustrial para
desenvolver novos projetos a biomassa. A CPFL Bio Ipé, localizada na cidade de Nova Independéncia, no estado
de S3o Paulo, iniciou suas operacoes em maio de 2012. A capacidade instalada total desta usina é de 25 MW.
Este projeto possui um contrato de aquisigdo de energia associado de 71,7 GWh em vigor até 2030 e a energia
foi inteiramente vendida para a CPFL Brasil.

CPFL Bio Pedra. Em margo de 2010, a CPFL Bio Pedra, que criamos para desenvolver projetos de geracao de
energia elétrica usando bagaco de cana de aglcar, assinou um contrato de parceria com o Grupo Pedra
Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geragao a biomassa. A CPFL Bio Pedra, localizada na cidade
de Serrana, no estado de Sao Paulo, iniciou as operagées em maio de 2012 com uma capacidade instalada total
de 70 MW e uma Energia Assegurada de 209,4 GWh. A energia elétrica da CPFL Bio Pedra foi vendida em um
leildo em 2010, com CCEARs em vigor até 2027.

CPFL Coopcana. A UTE Coopcana iniciou suas operacdes em 28 de agosto de 2013 na cidade de Sao Carlos
do Ivai, no estado do Parana, e suas operacoes iniciaram em 28 de agosto de 2013. A capacidade instalada
total da UTE Coopcana € de 50 MW e sua Energia Assegurada é de 157,7 GWh.

Usina de Energia Solar

Tanquinho. A usina de energia solar Tanquinho, no estado de Sao Paulo, iniciou as operagdes em novembro
de 2012, com uma capacidade instalada total de 1,1 MWp. Esperamos que Tanquinho gere 1,6 GWh ao ano.

Parques Edlicos

Energia edlica é aquela derivada da forca do vento passando sobre as laminas de uma turbina edlica e fazendo
com que a turbina gire. A quantidade de energia mecanica que € transferida e o potencial de energia elétrica a
ser produzido estdo diretamente relacionados com a densidade do ar, a area coberta por laminas de turbina
edlica e a velocidade do vento.

A construcdo de um parque edlico € menos complexa do que a construcdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas,
uma vez que consiste na preparacgdo da fundacdo e instalacdo de turbinas edlicas, que sdo montadas no local
pelos fornecedores. O periodo de construcdo de um parque edlico € menor do que de uma Pequena Central
Hidrelétrica, variando de 18 meses a 2 anos, em média. O investimento por MW instalado para a construcado
de um parque edlico € proporcionalmente menor do que o investimento para a construgao de uma Pequena
Central Hidrelétrica. Em contrapartida, a operagao pode ser mais complexa, e ha mais riscos associados com a
variabilidade dos ventos, especialmente no Brasil, onde hd um pequeno histdrico de medicdo de vento.

Certas regioes do Brasil sdo mais favoraveis em termos de velocidade de vento, com altas velocidades médias
e baixa volatilidade, conforme medido pela variacdo de velocidade, permitindo maior previsibilidade no volume
de energia edlica a ser produzido. Parques edlicos operam de modo complementar, com usinas hidrelétricas,
uma vez que a velocidade do vento seja geralmente mais elevada em periodos de seca e, portanto, viabiliza a
preservagao de agua nos reservatorios em periodos de escassez de chuva. A operacdo complementar de
parques edlicos e Pequenas Centrais Hidrelétricas devera permitir-nos "estocar" energia elétrica nos
reservatorios das Usinas Hidrelétricas durante o periodo de alta geragdo de energia edlica. Estimativas da
Abeedlica — Associagao Brasileira de Energia Edlica indicam um potencial de energia edlica de 500 GW no Brasil,
um volume que ultrapassa significativamente a atual capacidade total instalada do pais de 15 GW, em abril de
2019, de acordo com a ANEEL, sinalizando um potencial elevado de crescimento neste segmento. Parques
edlicos também s3o elegiveis ao MDL e possuem potencial para gerar créditos de carbono para venda.
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Atualmente temos 45 parques edlicos sob o regime de autorizacdo, localizados nos estados do Ceara, Rio
Grande do Norte e Rio Grande do Sul.

Complexo Atldntica. O complexo Atlantica € composto pelos Parques Edlicos Atlantica I, II, IV e V. O
complexo possui Capacidade Instalada total de 120 MW e Energia Assegurada total de 449,4 GWh. A eletricidade
desses parques edlicos foi vendida por meio de um Leildo de energia alternativa realizado em 2010, ou no
Leildo de Fontes Alternativas de 2010, com os CCEARs em vigor até 2032. O complexo Atlantica iniciou suas
operacdes em marco de 2014.

Campo dos Ventos II. Em 2010, a CPFL Geragao adquiriu o Parque Edlico Campo dos Ventos II (CPFL
Renovaveis atualmente detém esse investimento) na cidade de Jodo Camara, no estado do Rio Grande do
Norte, em setembro de 2013 ficou apto para entrada em operacgdo. Este parque edlico possui Capacidade
Instalada de 30 MW e Energia Assegurada de 131,4 GWh. A eletricidade de Campo dos Ventos II foi vendida
através de um leildo realizado em 2010.

Bons Ventos: O parque edlico Bons Ventos, no estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de 50 MW
e um acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do programa PROINFA, para vender toda a energia
gerada por um periodo de 20 anos.

Canoa Quebrada: o parque eolico Canoa Quebrada, no estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada
de 57 MW e um contrato com a Eletrobras, nos termos do programa PROINFA, para vender toda a energia
gerada por um periodo de 20 anos.

Enacel: o parque edlico Enacel, no estado do Cearda, possui uma capacidade instalada de 31,5 MW e um
contrato com a Eletrobras, nos termos do programa PROINFA, para vender toda a energia gerada por um
periodo de 20 anos.

Complexo Eurus. O complexo Eurus é composto pelos Parques Eodlicos Eurus I e Eurus III. O complexo possui
Capacidade Instalada total de 60 MW e Energia Assegurada de 31,6 MW médios. O complexo Eurus vendeu
sua energia através do Leilao de Energia de Reserva 2010.

Foz do Rio Chord. O Parque Edlico Foz do Rio Choro, no estado do Ceara, iniciou suas operagoes em janeiro
de 2009. Possui uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um contrato com a Eletrobras nos termos do Programa
PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos.

Icaraizinho. O Parque Edlico de Icaraizinho, no estado do Cear3, iniciou suas operages em outubro de 2009.
Possui uma Capacidade Instalada de 54,6 MW e um contrato com a Eletrobras nos termos do Programa
PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos.

Paracuru. O Parque Edlico Paracuru, no estado do Ceard, iniciou suas operages em 29 de novembro de 2008.
Possui Capacidade Instalada de 25,2 MW.

Praia Formosa. O Parque Edlico Praia Formosa, no estado do Ceara, iniciou suas operagdes em agosto de
2009. Possui Capacidade Instalada de 105 MW e um contrato com a Eletrobras, nos termos no Programa Proinfa
para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos.

Complexo Macacos. O complexo Macacos é composto pelos Parques Edlicos Pedra Preta, Costa Branca,
Juremas e Macacos. O complexo possui Capacidade Instalada total de 78,2 MW e Energia Assegurada de 328,4
GWh. O complexo de Macacos vendeu sua energia através do Leildo de Fontes Alternativas de 2010.

Complexo Morro dos Ventos. O complexo Morro dos Ventos é composto pelos Parques Edlicos Morro dos
Ventos I, Morro dos Ventos III, Morro dos Ventos IV, Morro dos Ventos VI e Morro dos Ventos IX. O complexo
possui Capacidade Instalada total de 145,2 MW e Energia Assegura total de 601,5 GWh médios. O complexo
Morro dos Ventos vendeu sua energia através do Leildao de Energia de Reserva 2009.
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Morro dos Ventos II. O parque edlico Morro dos Ventos II, no estado do Rio Grande do Norte, possui
Capacidade Instalada de 29,2 MW e Energia Assegurada total de 134,9 GWh. Este parque edlico iniciou suas
operagdes em abril de 2015.

Complexo Pedra Cheirosa. O Complexo Pedra Cheirosa, localizado no estado do Ceara, é composto pelos
parques eolicos Pedra Cheirosa I e II, que possui Capacidade Instalada total de 48,3 MW e Energia Assegurada
de 240,9 MW médios. Este parque edlico iniciou suas operagoes em junho de 2017.

Complexo Rosa dos Ventos. Em junho de 2013, a CPFL Renovaveis adquiriu o0 Complexo Rosa dos Ventos
(Canoa Quebrada e Lagoa do Mato), localizado no estado do Ceara. A Capacidade Instalada do complexo é de
13,7.

Complexo Santa Clara. O complexo de Santa Clara, no estado do Rio Grande do Norte, compreende sete
pargues edlicos com uma Capacidade Instalada de 188 MW. Os parques edlicos de Santa Clara venderam
energia através do Leildo de Energia de Reserva de 2009.

Complexos Sdo Benedito e Campo dos Ventos. O complexo de Sdo Benedito é composto pelos parques
edlicos Ventos de S3ao Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Sdo Domingos, Ventos de Sdo Martinho
e Santa Ursula. Os parques edlicos Sdo Domingos e Ventos de Sdo Martinho, anteriormente parte do complexo
Campo dos Ventos, foram alocados ao complexo de S3o Benedito para aumentar as sinergias. O complexo
Campo dos Ventos é composto pelos Parques Edlicos Campo dos Ventos I, III e V. Juntos, possuem capacidade
instalada de 231 MW.

Taiba Albatroz. O parque edlico Taiba Albatroz, no estado do Ceara, possui uma capacidade instalada de 16,5
MW e um acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do programa PROINFA, para vender toda a
energia gerada por um periodo de 20 anos.

A tabela a seguir apresenta certas informagGes relativas as nossas principais instalagdes renovaveis, detidas
pela CPFL Renovaveis (51,56% de nossas participacdo) em operagdo em 31 de dezembro de 2019:

capacidade (W) e Asseguraca Gwry  Cobcadaem | Auslmcieds  Taminoda
Nossa part. TOTAL Nossa part. TOTAL

Pequenas Centrais Hidrelétricas:

Alto Irani 11,2 21,0 57,6 108,3 2008 - 2032
Americana 16,0 30,0 27,4 51,5 1949 2001 2027
Andorinhas 0,3 0,5 2,0 3,7 1941 - @
Arvoredo 6,9 13,0 34,4 64,6 2010 - 2032
Barra da Paciéncia 12,2 23,0 69,4 130,4 2011 - 2029
Boa Vista 2 15,9 29,9 72,4 136,1 2018 - 2055
Buritis 0,4 0,8 1,6 31 1922 2016 2027
Capéo Preto 2,3 4,3 10,1 19,0 1911 2007 2027
Chibarro 1,4 2,6 71 13,4 1912 2007 2027
Cocais Grande 53 10,0 21,5 40,4 2009 - 2029
Corrente Grande 74 14,0 39,7 74,7 2011 - 2030
Diamante 2,2 4,2 74 14,0 2005 - 2019
Dourados 57 10,8 26,5 49,8 1926 2013 2027
FEloy Chaves 10,1 19,0 51,3 96,4 1954 2013 2027
Esmeri/ 2,7 50 13,4 25,2 1912 2015 2027
Figueiropolis 10,3 19,4 58,7 110,4 2010 - 2034
Gavido Peixoto 2,6 4,8 16,9 31,8 1913 2007 2027
Guaporé 04 0,7 1,9 35 1950 - @
Jaguari 6,3 11,8 21,0 39,4 1917 2001 2027
Lengois 0,9 1,7 4,8 9,1 1917 2001 2027
Ludesa 16,0 30,0 98,8 185,7 2007 - 2032
Mata Velha 12,8 24,0 61,1 114,8 2016

Monjolinho 0,3 0,6 0,5 1,0 1893 2003 2027
Ninho da Aguia 53 10,0 30,3 56,9 2011 - 2029
Novo Horizonte 12,2 23,0 48,4 91,1 2011 - 2032
Paiol 10,6 20,0 48,8 91,7 2010 - 2032
Pinhal 3,6 6,8 17,2 32,4 1928 2014 2027

PAGINA: 91 de 297

Versédo : 5



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versdo : 5

7.1 - Descricao Das Principais Atividades do Emissor E Suas Controladas

Capacdade (W) Energia Assegurada (GWh) e ey Mgt minogs

Nossa part. TOTAL Nossa part. TOTAL
Pirapo 0,4 0,8 2,7 51 1952 - @
Plano Alto 85 16,0 43,1 81,0 2008 - 2032
Saltinho 04 08 34 6,4 1950 - @
Salto Goes 10,6 20,0 51,7 97,2 2012 - 2040
Salto Grande 2,4 4,6 12,0 22,6 1912 2002 2027
Santa Luzia 15,2 28,5 85,8 161,4 2011 - 2037
Santana 2,3 4,3 12,2 22,9 1951 2015 2027
Sdo Gongalo 59 11,0 33,6 63,2 2010 - 2030
S&o Joaquim 4,3 8,1 23,6 44,4 1911 2014 2027
Socorro 0,5 1,0 1,4 2,7 1909 2001 2027
Trés Saltos 0,3 0,6 2,0 38 1928 25018 2027
Varginha 4,8 9,0 25,1 47,2 2010 - 2029
Vidrzea Alegre 4,0 7,5 22,7 42,7 2011 - 2029
SUBTOTAL Pequenas
ﬁf::;"e':n cas — 240,9 453 1.169,5 2.199
Nossa participagao
Usinas Termelétricas a Biomassa:
Baldin (CPFL Bioenergia) 23,9 45,0 24,3 45,6 2010 2039
Bio Alvorada 26,6 50,0 87,1 163,8 2013 2042
Bio Buriti 26,6 50,0 50,2 94,4 2011 2040
Bjo Coopcana 26,6 50,0 83,9 157,7 2013 2042
Bio Ester 21,3 40,0 52,7 99,0 2010 2029
Bio Formosa 21,3 40,0 10,7 20,1 2011 2032
Bio Ipé 13,3 25,0 20,1 37,8 2012 2040
Bijo Pedra 37,2 70,0 111,4 209,4 2012 2046
SUBTOTAL Usinas
Termelétricas a 196,8 370 440,4 828
Biomassa — Nossa
participacao
Parques Eolicos:
Atléntica I 16,0 30,0 61,1 114,8 2014 2046
Atléntica IT 16,0 30,0 60,1 113,0 2014 2046
Atiéntica IV 16,0 30,0 60,6 113,9 2014 2046
Atiéntica V 16,0 30,0 57,3 107,7 2014 2046
Bons Ventos 26,6 50,0 76,3 143,4 2010 2033
Campo dos Ventos I 13,4 25,2 63,3 119,1 2016 2046
Campo dos Ventos I 16,0 30,0 69,9 131,4 2013 2046
Campo dos Ventos IIT 13,4 25,2 62,4 117,4 2016 2046
Campo dos Ventos V 13,4 25,2 61,1 114,8 2016 2046
Canoa Quebrada 30,3 57,0 112,2 210,9 2010 2032
gjgoé ,?;gr ada (Rosa 56 10,5 15,4 29,0 2014 2032
Costa Branca 11,0 20,7 45,6 85,8 2014 2046
Enacel 16,8 31,5 47,7 89,6 2010 2032
Eurus I 16,0 30,0 72,2 135,8 2014 2046
Eurus IIT 16,0 30,0 75,0 141,0 2014 2046
Eurus VI 4,3 8,0 14,7 27,7 2011 2045
Foz do Rio Choré 13,4 25,2 34,4 64,6 2009 2032
Icaraizinho 29,0 54,6 102,9 193,4 2009 2032
Juremas 8,6 16,1 35,4 66,6 2014 2046
Lagoa do Mato 1,7 32 6,6 12,5 2014 2032
Macacos 11,0 20,7 45,6 85,8 2014 2046
Morro dos Ventos I 15,3 28,8 63,3 119,0 2014 2045
Morro dos Ventos IIT 15,3 28,8 64,8 121,9 2014 2045
Morro dos Ventos IV 15,3 28,8 64,0 120,4 2014 2045
Morro dos Ventos VI 15,3 28,8 61,1 114,8 2014 2045
Morro dos Ventos IX 16,0 30,0 66,7 125,4 2014 2045
Morro dos Ventos IT 15,5 29,2 71,7 134,9 2015 2047
Paracuru 13,4 25,2 58,6 110,2 2008 2032
Pedra Cheirosa 11,0 20,7 48,0 90,2 2014 2046
Pedra Preta 55,8 105,0 134,3 252,6 2009 2032
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Colocada em

Atualizagdo da

Versédo : 5

Término da

Capacidade (MW) Energia Assegurada (GWh) Funcionamento instalacao Concessdo

Nossa part. TOTAL Nossa part. TOTAL
Praia Formosa 16,0 30,0 63,9 120,1 2011 2045
Santa Clara I 16,0 30,0 59,5 111,8 2011 2045
Santa Clara II 16,0 30,0 58,3 109,6 2011 2045
Santa Clara IIT 16,0 30,0 57,3 107,8 2011 2045
Santa Clara 1V 16,0 30,0 57,8 108,7 2011 2045
Santa Clara V 16,0 30,0 57,3 107,7 2011 2045
Santa Clara VI 13,4 25,2 61,1 114,8 2016 2032
S&o Domingos 8,8 16,5 3) 3) 2008 2032
Taiba 15,6 29,4 31,3 58,8 2016 2032
Ventos de Sdo Benedito 15,6 29,4 3) 3) 2016 2032
Ventos de Santo Dimas 7,8 14,7 3 3 2016 2032
Ventos de Sdo Martinho 15,6 29,4 3 3 2016 2032
Ventos de Santa 14,5 27,3 ® @ 2016 2032
Mbnica
Ventos de Santa Ursula 16,0 30,0 @ @ 2014 2046
SUBTOTAL Parques
Edlicos — Nossa 696,2 1.309 2.325,7 4.373
participacao
Usina de energia solar:
Tanquinho 0,6 1,1 0,9 1,7 2012
SUBTOTAL Usina de
energia solar — 0,6 1,1 0,9 1,7
Nossa participagao
TOTAL (apenas 1.134,3 2133 3.936,6 7.402

nossa participagao)

() Projetos hidrelétricos com capacidade instalada igual ou inferior a 1.000 kW, que possuem contrato de concessdo. A legislagdo para PCHs com capacidade instalada inferior a 5.000
kW foi alterada e atualmente somente requer um Registro. Os contratos de concessdo sdo validos até a data do seu vencimento.

@ Projetos Hidrelétricos com uma Capacidade Instalada igual ou inferior a 5.000 kW, que s3o registrados na autoridade reguladora e no administrador de concessdes de energia, mas
ndo necessitam de processos de autorizagdo ou concessdo para funcionamento.

®) Projetos que ndo possuem Energia Assegurada constam como ndo atuantes mercado regulado.

Expansao da Capacidade Instalada.

O consumo de energia elétrica no Brasil em 2019 cresceu 1,4%, atingindo 482.085 GWh, conforme dados
preliminares da EPE. Com o objetivo de enderecar essa projecao de aumento na demanda e também para
melhorar nossas margens, estamos continuamente expandindo a nossa Capacidade Instalada de geracao

renovavel.

Usinas em
desenvolvimento

Cherobim Pequena
Central Hidrelétrica
Complexo Eélico
Gameleira

Capacidade Energia
Instalada Assegurada
Estimada Estimada
(MwW) (GWh/ano)
28 145,4

69,3 345,1

Inicio da
Construgao

Inicio
Esperado
das
Operacoes

2024

2024

Nossa

Participacao

(%)
53,18

50,52

Energia
Capacidade  Assegurada
Instalada Estimada
Estimada Disponivel
Disponivel para nds
(MwW) (GWh/ano)
14,9 74,7
35,01 174,3

PCH Lucia Cherobim. A PCH Lucia Cherobim esta localizada no estado do Parana e devera iniciar suas
operacdes em 2024, considerando a entrada em operacao comercial de todas as unidades geradoras. A
Capacidade Instalada total é de 28 MW e Energia Garantida total de 145,4 GWh/ano. No Leildo de Energia A-
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6/2018, a PCH Lucia Cherobim vendeu 16,5 MW médios a R$ 189,95/MWh (base agosto de 2018), com reajustes
anuais pelo IPCA ao prego maximo do leildo de R$ 290,00/MWh.

Complexo Eolico Gameleira. O complexo edlico da Gameleira esta localizado no estado do Rio Grande do
Norte e devera iniciar sua operacao em 2024. A Capacidade Instalada total é de 69,3 MW e Energia Garantida
total de 345,1 GWh/ano. No Leildo de Energia A-6/2018, o complexo edlico Gameleira vendeu 12,0 MW médios
da energia a ser gerada por ele a R$ 89,89/MWh (base agosto de 2018), com reajustes anuais pelo IPCA ao
preco teto do leildo de R$ 227,00/MWh.
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7.1.a - Informacdes especificas de sociedades de economia mista

| 7.1.A. Indicar, caso o emissor seja sociedade de economia mista:

a. interesse publico que justificou sua criacdo

b. atuacdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizagdo, indicando:

e 0S programas governamentais executados no exercicio social anterior, os definidos para o
exercicio social em curso, e os previstos para os proximos exercicios sociais, critérios adotados
pelo emissor para classificar essa atuacao como sendo desenvolvida para atender ao interesse
publico indicado na letra “a”

e quanto as politicas publicas acima referidas, investimentos realizados, custos incorridos e a
origem dos recursos envolvidos — geragao propria de caixa, repasse de verba publica e
financiamento, incluindo as fontes de captacao e condicdes

o estimativa dos impactos das politicas publicas acima referidas no desempenho financeiro do

emissor ou declarar que ndo foi realizada analise do impacto financeiro das politicas publicas
acima referidas

c. processo de formacdo de pregos e regras aplicaveis a fixacao de tarifas

N3o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo é uma empresa de economia mista.
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7.2Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragoes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informacoes:

a. produtos e servicos comercializados;
b. receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida do emissor

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do emissor

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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7.3Em relacdao aos produtos e servicos que correspondam aos segmentos operacionais
divulgados no item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producdo;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

b. caracteristicas do processo de distribuicao;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

c. caracteristicas dos mercados de atuacdo, em especial:

i. participacao em cada um dos mercados;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

ii. condicdes de competicao nos mercados;

Enfrentamos concorréncia de outras empresas geradoras e comercializadoras na venda de energia elétrica para
Consumidores Livres. Empresas de transmissdo sao obrigadas a permitir o uso das suas linhas e instalagoes
auxiliares para a transmissdo de energia elétrica por outros mediante recebimento de tarifa.

Segundo a legislacdo brasileira e nossos contratos de concessao, todas as nossas autorizacdes e concessdes
hidrelétricas podem ser renovadas uma vez, desde que haja aprovacao do Ministério das Minas e Energia ou
da ANEEL, na qualidade de poder concedente, contanto que a concessionaria solicite renovagdo e que
determinados parametros em relagdo a prestagdo do servigo publico ou exploracdo de energia hidrelétrica
tenham sido atendidos. Pretendemos solicitar a renovacao de cada uma das nossas concessdes quando da sua
expiracdo. Poderemos enfrentar concorréncia significativa de terceiros ao pleitear a renovagdo dessas
concessdes ou para obter quaisquer novas concessoes. Por se tratar de um evento futuro, caso venhamos a
ter concorréncia, nao conseguimos indicar possiveis concorrentes a renovacao da nossas concessbes. O
Governo Federal brasileiro tem total discricionariedade sobre a renovacao das concessOes ja existentes, e a
aquisicdo de determinadas concessOes por concorrentes poderia afetar negativamente os resultados das nossas
operacoes. Além disso, ndo ha nenhuma garantia de que a renovacdo de certas concessGes sera concedida
com os mesmos fundamentos das concessoes relevantes atuais.

d. eventual sazonalidade;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

e. principais insumos e matérias primas, informando:

i. descricao das relacoes mantidas com fornecedores, inclusive se estao sujeitas a controle
ou regulamentacao governamental, com indicacdo dos 6rgaos e da respectiva legislacdo
aplicavel;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

ii. eventual dependéncia de poucos fornecedores;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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iii. eventual volatilidade em seus precos.

Eventuais diferengas entre contratos de compra e venda de energia e as energias geradas ou consumidas sao
liguidadas no curto prazo na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE ao Prego de Liquidagao de
Diferengas — PLD. O PLD é calculado semanalmente pela CCEE com base nas condicdes hidroldgicas, na
projecao da demanda de energia, nos precos de combustivel, nos custos de déficit, na entrada de novos projetos
e na disponibilidade de equipamentos de geracdo e transmissdo. Para o calculo € utilizado um modelo
computacional que obtém o despacho (geragao) 6timo para o periodo em estudo, definindo a geragao hidraulica
e a geracao térmica para cada submercado e os Custos Marginais de Operagao (CMO) para o periodo estudado,
para cada patamar de carga e para cada submercado. O PLD é um valor com base no Custo Marginal de
Operacdo, limitado por um prego maximo e minimo vigentes para cada periodo de apuracdo e para cada
Submercado. Estes limites sdo determinados anualmente pela ANEEL.

Assim, grandes variacoes nos dados de entrada e/ou na situacdo hidroldgica més a més, podem fazer o PLD se

alterar significativamente, principalmente na persisténcia de periodos secos, quando ha um deplecionamento
acima do previsto nos reservatorios, indicando a necessidade do acionamento das térmicas mais caras.
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7.4 - Clientes Responsaveis Por Mais de 10% da Receita Liquida Total

7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total
do emissor, informando:

a) montante total de receitas provenientes do cliente;
b) segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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7.5 - Efeitos Relevantes da Regulacao Estatal Nas Atividades

7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulacdao estatal sobre as atividades do emissor,
comentando especificamente:

a. necessidade de autorizacdes governamentais para o exercicio das atividades e historico
de relacao com a administracdo publica para obtencao de tais autorizacoes;

b. politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesao a padroes
internacionais de protecdao ambiental; dependéncia de patentes, marcas, licengas,
concessoes, franquias, contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das
atividades.

c. dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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7.6 - Receitas Relevantes Provenientes do Exterior

| 7.6 Em relacao aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar: |

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participacdo na
receita liquida total do emissor;

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacdo na
receita liquida total do emissor;

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liquida total do
emissor.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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7.7 - Efeitos da Regulacédo Estrangeira Nas Atividades

7.7 Em relagdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o
emissor esta sujeito a regulacao desses paises e de que modo tal sujeicao afeta os negdcios
do emissor.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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7.8 - Politicas Socioambientais

| 7.8 Em relagao a politicas socioambientais, indicar:

a) se o emissor divulga informagoes socioambientais;
Sim, minha empresa publica relatério de sustentabilidade levando em conta os ODS.

A Companbhia divulga suas agdes, os desafios e principais resultados em seu Relatério Anual, com o objetivo de
manter um relacionamento transparente com todos os publicos, levando em consideragdo os Objetivos do
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Organizagdes das NagOes Unidas (ONU). Também reporta este
Relatério Anual, em portugués e inglés, e outros materiais e documentos corporativos com conteldos
relacionados as praticas socioambientais da empresa no site de relacionamento com investidores, além das
informac0es divulgadas de forma continua no site institucional da CPFL Energia, no site do Instituto CPFL,
através da assessoria de imprensa, redes sociais e outros canais de comunicacao e relacionamento.

Anualmente a CPFL Energia também publica o seu Inventario de Gases de Efeito Estufa (GEE) no Registro
Publico de EmissGes, maior banco de dados de inventarios corporativos da América Latina.

Ja as diretrizes socioambientais estdo disponiveis na Politica de Sustentabilidade, na Politica de Investimento
Social e no Cédigo de Conduta Etica.

b) a metodologia seguida na elaboracdo dessas informagoes;

A Companhia utiliza as metodologias GRI Standards (Global Reporting Initiative) e o framework de relato
integrado IIRC (International Integrated Reporting Framework) para o Relatdrio Anual.

A fim de demonstrar integracdo da nossa estratégia com os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel — ODS
das OrganizacGes das NagGes Unidas — ONU, inserimos no Relatdrio Anual as marcas dos ODS em todos os
momentos em que nossas iniciativas contribuem para que um ou mais destes objetivos seja atingido. Este
relatorio € também uma Comunicacdo de Progresso — COP do Global Compact e Relatério Socioambiental
requerido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Em relacao ao Inventario de GEE, sdo utilizadas as seguintes metodologias: Especificacbes do Programa
Brasileiro GHG Protocol; EspecificacOes de Verificacdo do Programa Brasileiro GHG Protocol; GHG Protocol/
Corporate Accounting and Reporting Standard: Norma NBR ISO 14064; e IPCC Guidelines for National
Greenhouse Gas Inventories.

c) se essas informagoes sdo auditadas ou revisadas por entidade independente;
Sim, o Relatorio Anual 2019 foi auditado pela Rina Brasil Servigos Técnicos Ltda.
d) a pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas informacoes.

Site institucional: www.cpfl.com.br

Site institucional / pagina sustentabilidade: www.cpfl.com.br/sustentabilidade

Site de relacionamento com investidores: www.cpfl.com.br/ri

Site Instituto CPFL: www.institutocpfl.org.br )

Site do Sistema de Gestdo e Desenvolvimento da Etica: www.cpfl.com.br/etica

Link direto para a versdo completa do Relatdrio Anual 2019:

http://www.relatorioanualcpfl.com.br/pdf/CPFL RelatorioAnual2019.pdf

e Link para os Inventarios de GEE publicados no Registro Publico de Emissoes:
https://www.registropublicodeemissoes.com.br/participantes/1077

e Link direto para a Politica de Sustentabilidade:
https://cpfl.riweb.com.br/Download.aspx?Arquivo=fABv]63uWt9pU2sU/3w0Tw==&IdCanal=olsyny6]f
F4xM17t4H20gA==

e Link direto para Politica de Investimento Social:
https://cpfl.riweb.com.br/Download.aspx?Arquivo=8uy/NGgKgl88XUdazmssfw==&IdCanal=olsyny6]f
F4xM17t4H20gA== .

e Link direto para Cédigo de Conduta Etica: https://www.cpfl.com.br/institucional/etica-na-rede/o-
codigo-de-etica/Paginas/default.aspx

e Link CDP (se aplicavel):

https://www.cdp.net/en/responses?utf8=%E2%9C%93&queries%5Bname%5D=CPFL
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7.9 - Outras Informacdes Relevantes

| 7.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

O Setor Elétrico Brasileiro

Segundo a ONS, em 31 de dezembro de 2019, a Capacidade Instalada de geracdo de energia no Brasil era de
172,3 GW. Historicamente, aproximadamente 65% do total da Capacidade Instalada no Brasil provém de Usinas
Hidrelétricas. Grandes Usinas Hidrelétricas tendem a estar mais distantes de centros de consumo. Isso requer
a construcdo de grandes linhas de transmissdao em alta e extra-alta tensao (230 kV a 750 kV) que
frequentemente cruzam o territério de varios estados. O Brasil tem um robusto sistema de rede elétrica, com
154.430 km de linhas de transmissao com tensado igual ou maior que 230 kV e capacidade de processamento
de mais de 325.000 MVA do Estado do Rio Grande do Sul ao longo do Estado do Amazonas.

De acordo com a EPE, o consumo de energia elétrica no Brasil aumentou 1,4% em 2019, alcangando 482.085
GWh. O MME e a EPE estimam que o consumo de energia elétrica cresca 3,0% ao ano, contudo, até 2027. De
acordo com o Plano de Expansao publicado pelo MME e pela EPE, com duracdao de dez anos, a Capacidade
Instalada do Brasil deve atingir 216,3GW até 2027, dos quais se projeta que 119,3 GW (55,1%) corresponderao
a geragao hidrelétrica, 45,1 GW (20,9%) a geracdo termoelétrica e nuclear e 51,9 GW (24,0%) a geragao
proveniente de outras fontes renovaveis.

Atualmente, cerca 30,2% da Capacidade Instalada no Brasil € de propriedade da Eletrobras, uma sociedade de
economia mista e companhia de capital aberto controlada pelo governo brasileiro. O Grupo CPFL esta entre os
maiores concorrentes privado no setor de geragao de energia, com 2,5% de participacdo no mercado.

Principais Autoridades Regulatorias
Ministério de Minas e Energia - MME

O MME ¢ a principal autoridade do governo brasileiro no setor elétrico. Apos a aprovacdo da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico em 2004, o governo brasileiro, agindo principalmente por meio do MME, assumiu determinadas
obrigacGes que anteriormente constituiam responsabilidade da ANEEL, inclusive a redagao das diretrizes que
regem a outorga de concessGes e a emissdao de instrucdes para o processo de licitagdo em concessoes
relacionadas a servigos e ativos publicos.

Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE

O CNPE, comité criado em agosto de 1997, presta assessoria ao Presidente da Republica do Brasil no tocante
ao desenvolvimento e criagdo da politica nacional de energia. O CNPE é presidido pelo Ministro de Minas e
Energia e € composto por oito ministros do Governo Federal, tré&s membros escolhidos pelo Presidente da
Republica do Brasil, um outro representante do MME e o presidente da EPE. O CNPE foi criado com a finalidade
de otimizar a utilizagdo dos recursos energéticos do Brasil e assegurar o fornecimento nacional de energia
elétrica.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

A ANEEL é uma autarquia federal autbnoma cuja principal responsabilidade é regular e fiscalizar o setor elétrico
segundo a politica determinada pelo MME, junto com outras questdes a ela delegadas pelo Governo Federal e
pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras: (i) fiscalizacdo de concessdes para
atividades de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, inclusive aprovacdo de tarifas de energia
elétrica; (ii) promulgacdo de atos regulatérios para o setor elétrico; (iii) implementacao e regulagao da
exploracao das fontes de energia, inclusive da utilizacdo de energia hidrelétrica; (iv) promogdo do processo
licitatorio para novas concessGes; (v) solucdo de litigios administrativos entre entidades geradoras e
compradores de energia elétrica; e (vi) definicdo dos critérios e metodologia para determinagdo das tarifas de
transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS
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O ONS ¢é uma organizagdo sem fins lucrativos que coordena e controla a producdo e a transmissao de energia
por empresas que se dedicam a geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. O principal papel do
ONS ¢ supervisionar as operacdes de geragdo e transmissdo no Sistema Interligado Nacional; de acordo com a
regulamentagdo e supervisao da ANEEL. Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem: (i)
planejamento da operacao de geragao; (ii) a organizacdo e controle da utilizacdo da rede nacional e
interconexdes internacionais; (iii) a garantia de acesso a rede de transmissao de maneira ndo discriminatdria,
a todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de subsidios para o planejamento da expansdo do sistema
elétrico; (v) apresentacdo ao MME de propostas de ampliacdes da Rede Basica; e (vi) proposicdo de normas
para operagao do sistema de transmissao para aprovagao pela ANEEL.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

A CCEE é uma organizagao sem fins lucrativos sujeita a autorizacdo, fiscalizacao e regulacdo da ANEEL. A CCEE
substituiu o Mercado Atacadista de Energia. A CCEE é responsavel (i) pelo registro de todos os CCEARs e todos
os contratos resultantes dos leildes de ajustes, bem como da quantidade de energia dos contratos celebrados
no ambiente de contratacdo livre e (ii) pela contabilizacdo e liquidacdo dos montantes de energia elétrica
comercializados no mercado de curto prazo e (iii) por administrar e operar a Conta CDE, o Fundo RGR e a Conta
CCC. A CCEE ¢ integrada pelas entidades que possuem concessoes, permissoes ou autorizagoes de servicos de
energia elétrica, e pelos Consumidores Livres e Especiais, dentre outras atribuicdes,. O seu Conselho de
Administracdo é composto por quatro membros indicados pelas referidas partes, e um membro indicado pelo
MME. O membro indicado pelo MME atua como Presidente do Conselho de Administragao.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Em 16 de agosto de 2004, o governo brasileiro criou a EPE, uma empresa publica federal responsavel pela
conducdo de estudos e pesquisas estratégicos no setor elétrico, incluindo as industrias de energia elétrica,
petroleo, gas natural, carvdao mineral e fontes energéticas renovaveis. Os estudos e pesquisas desenvolvidos
pela EPE subsidiam a formulacdo da politica energética pelo MME.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico criou o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico, ou CMSE, que atua
sob a orientagdo do MME. O CMSE é responsavel pelo monitoramento das condicdes de abastecimento do
sistema e pela indicagdo das medidas a serem tomadas para correcdao dos problemas.

Concessoes e Autorizagdes

A Constituicdo Federal Brasileira prevé que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica podem ser
efetuados diretamente, pelo governo brasileiro, ou indiretamente, por meio da outorga de concessoes,
permissdes ou autorizagbes. Historicamente, o setor brasileiro de energia elétrica tem sido dominado por
concessionarias de geracdo, transmissao e distribuicao controladas pelos governos federal ou estaduais.

As empresas ou consorcios que pretenderem construir ou operar instalacdes de geragao, transmissdao ou
distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo solicitar a outorga de concessdo, permissao ou autorizagao,
conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posicdo de representantes do Governo Federal. Concessoes e
permissdes sdo concedidas por meio de procedimentos mais complexos ou licitacdes, enquanto as autorizagdes
sao concedidas por meio de procedimentos administrativos mais simples ou por leildes publicos para compra e
venda de energia.

Concessoes

As concessdes conferem direitos para gerar, transmitir ou distribuir energia elétrica na respectiva area de
concessao durante um periodo determinado (ao contrario das permissdes e autorizagdes, que podem ser
revogadas a qualquer tempo, a critério do MME, em consulta com a ANEEL). Esse periodo tem geralmente a
duragdo de 35 anos para novas concessoes de geragao e de 30 anos para novas concessdes de transmissao ou
distribuicdo. Uma concessdo existente pode ser renovada a critério do poder concedente e mediante o
atendimento de determinados requisitos pela concessionaria.
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A Lei de Concessoes (Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995) estabelece, dentre outras disposicdes, as
condigBGes que a concessionaria devera cumprir na prestacdo de servigos de energia elétrica, os direitos dos
consumidores e as obrigacdes da concessionaria e do poder concedente. Ademais, a concessionaria devera
cumprir com as regulagbes vigentes do setor elétrico. As principais disposicoes da Lei de Concessoes estdo
descritas de forma resumida abaixo:

Servico adequado. A concessionaria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer parametros de
regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca e acesso ao servigo.

Servidbes. A concessionaria podera utilizar bens publicos ou solicitar ao poder concedente a desapropriacao
dos bens privados necessarios, em beneficio da concessiondria. Neste caso, a responsabilidade pelas
indenizagbes cabiveis é da concessionaria.

Responsabilidade Objetiva. A concessionaria é diretamente responsavel por todos os danos que sejam
resultantes da prestacdo de seus servicos.

Mudancas no controle societario. O poder concedente devera aprovar qualquer mudanca direta ou indireta
no controle acionario da concessionaria.

Intervencédo do poder concedente. Em conformidade com o disposto na Lei n® 12.767, de 27 de dezembro
de 2012, conforme modificada pela Lei n® 12.839, de julho de 2013, o poder concedente podera intervir na
concessao, por meio da ANEEL, com o fim de assegurar a adequada prestacdo dos servicos, bem como o fiel
cumprimento das normas contratuais e regulatorias pertinentes. No prazo de 30 dias apds a data do decreto,
a ANEEL devera iniciar um procedimento administrativo no qual sera assegurado a concessionaria direito de
contestar a intervencgdo. Durante o prazo do procedimento administrativo, um interventor ficara responsavel
pela prestagao dos servicos objeto da concessdo. O procedimento administrativo devera ser concluido em um
ano (podendo ser prorrogado por mais dois anos). Para que a intervengdo cesse e a concessdo volte a
concessionaria, sera necessario que o acionista da concessionaria apresente um plano de recuperagao
detalhado a ANEEL e corrija as irregularidades identificadas pela ANEEL.

Extincdo da concessédo. A extingao do contrato de concessdo podera ser antecipada por meio de encampacao
e/ou caducidade. Encampacao € a rescisdo antecipada da concessao, por razoes relativas ao interesse publico
gue deverdo ser expressamente declaradas por lei autorizadora especifica. A caducidade devera ser declarada
pelo poder concedente apds a ANEEL ou o MME tiverem expedido um ato normativo indicando que a
concessionaria (i) falhou em prestar servicos de forma adequada ou cumprir a legislagdo ou regulagdo aplicavel;
(ii) n2o tem mais a capacidade técnica, financeira ou econdmica para prestar o servico de forma adequada; ou
(iii) ndo cumpriu as penalidades eventualmente impostas pelo poder concedente, entre outras coisas. A
concessionaria podera recorrer judicialmente contra qualquer encampacdo ou caducidade. A concessionaria
tem o direito de ser indenizada pelos investimentos realizados nos bens reversiveis que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados, descontando-se quaisquer multas contratuais e danos por ela
causados. Em 10 de dezembro de 2014, nossas companhias de distribuicdo assinaram um aditamento ao
contrato de concessao, garantindo que ao término da concessdo, a companhia recebera ou pagara o saldo de
ativos e passivos financeiros setoriais.

Vencimento. Quando do vencimento do prazo de concessao, todos os bens, direitos e privilégios que sejam
materialmente relativos a prestacdo dos servicos de energia elétrica serdo revertidos ao Governo Federal. Apds
o0 advento do termo contratual, a concessionaria tem o direito de ser indenizada pelos investimentos realizados
em bens que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados.

Renovacdo. A Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013, especificou as condicdes para a renovacao das
concessOes de geragao, transmissao e distribuicao outorgadas nos termos dos artigos 17, 19 ou 22 da Lei n°
9.074, de 7 de julho de 1995. Nos termos da Lei n® 12.783/13, essas concessdes poderdo ser prorrogadas uma
vez, a critério do governo brasileiro, por até 30 anos, a fim de garantir a continuidade e a eficiéncia dos servigos
prestados e tarifas baixas. Além disso, a Lei n © 12.783/13 permitiu que os detentores de concessdes que
expirariam em 2015, 2016 e 2017 solicitassem a renovacdo antecipada, sujeita a determinadas condigbes. A
renovacao das concessdes de geracao depende da satisfagdo das seguintes condi¢bes: (i) tarifas calculadas
pela ANEEL para cada usina hidrelétrica; (ii) atribuicdo de quotas de energia para as empresas de distribuicdo
do Sistema Interligado Nacional, e (iii) cumprimento de padrGes de qualidade de servico estabelecidos pela
ANEEL. Para a renovacao, os ativos remanescentes ndao amortizados na data de renovacado seriam indenizados
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e 0 pagamento de indeniza¢do nao seria considerado na receita anual. A remuneracao relativa a novos ativos
ou a ativos existentes que nao foram indenizados seria considerada na receita anual. A Resolucdao n° 521/12,
publicada pela ANEEL em 14 de dezembro de 2012, estabeleceu que se as concessOes de geracdo operadas
por empresas de distribuicao forem renovadas, nos termos da Lei n® 12.783/13, as concessdes de geracao
devem ser administradas por uma entidade independente da empresa de distribuicao no prazo de doze meses
da data de renovacdo. A Lei n® 12.783/13 também extinguiu dois encargos setoriais, 0 CCC e o Fundo RGR
(consulte “Encargos Tarifarios — Fundo RGR e UBP” e “Encargos Tarifarios — Conta CDE”). Além disso, a Lei n°
13.360/2016 possibilitou aos detentores de concessbes de usinas hidrelétricas com até 50 MW de Capacidade
Instalada que ainda ndo foram renovadas 54 a solicitar renovagdes de 30 anos, sujeitas a uma contribuicao
para a UBP, conforme definido pelo poder concedente, e ao pagamento de uma taxa CFURH pelo uso da agua
para o municipio onde tal uso ocorrer.

Especificamente no tocante as concessdes de distribuigdo, em 2015, o governo brasileiro promulgou o Decreto
n° 8.461/2015, estabelecendo novos padrdes a serem seguidos pelas concessionarias, sobretudo quanto a
qualidade, administracdo e preco. No prazo de cinco anos da data de renovacao, a concessionaria deve cumprir
esses padrOes e atingir as metas anuais. Se as metas anuais nao forem atingidas, os controladores da
concessionaria poderdao estar obrigados a realizar despesas de capital adicionais. Além disso, caso a
concessionaria deixe de atingir as metas anuais por dois anos consecutivos, ou de cumprir qualquer dos padroes
exigidos ao final do periodo de cinco anos, a concessdo podera ser cancelada ou o controle da concessionaria
ser transferido (Vide Item 4.1.j — Fatores de Risco — “Nao podemos assegurar a renovacao das nossas
concessoOes e autorizagoes").

Penalidades. As regulacdes da ANEEL regem a imposi¢do de sancOes aos participantes do setor elétrico e
classificam as penalidades pertinentes com base na natureza e gravidade da violagdo (inclusive adverténcias,
multas e caducidade). Para cada violagdo, as multas podem ser de até 2,0% da receita anual (liquida de imposto
sobre valor agregado e imposto sobre servigos) das concessionarias ou, se a concessao inadimplida ndo estiver
em operacao, de até 2,0% do valor estimado da energia que seria produzida pelas concessionarias no periodo
de 12 meses anterior a violagdo. As infracdes que podem resultar em multas referem-se a omissao da
concessionaria em solicitar aprovacdo da ANEEL, entre outros, no caso de: (i) celebragdo de contratos com
partes relacionadas nos casos previstos na regulamentagao; (ii) venda ou cessdao dos bens necessarios a
prestacdo do servico publico bem como imposicdo de quaisquer dnus sobre eles (inclusive qualquer garantia
real, fidejussoria, penhor e hipoteca) ou sobre outros ativos relacionados a concessdo ou a receita dos servigos
de energia elétrica; e (iii) alteracdes no controle do detentor da concessdo. No caso de contratos celebrados
entre partes relacionadas que sejam submetidos para aprovacao da ANEEL, a ANEEL podera buscar impor
restricdes aos termos e condigGes desses contratos e, em circunstancias extremas, determinar a rescisao do
contrato. Consulte o item 4.1d - Fatores de Risco — " Podemos ndo ser capazes de cumprir os termos dos nossos
contratos de concessdo, autorizacbes e permissoes, o que pode acarretar multas, outras penalidades e,
dependendo da gravidade do descumprimento, o encerramento das nossas concessoes ou autorizagoes”.

Autorizacées

Autorizagdes sdo atos unilaterais e discricionarios realizado pela autoridade concedente. Diferentemente
das concessoes, as autorizagdes normalmente ndo requerem uma licitagdo publica. Como excegado a regra geral,
autorizacdes podem também ser outorgadas a produtores de energia potenciais apds processos de leildo
para a compra de energia, conduzidos pela ANEEL.

No setor de geragdo de energia, os Produtores de Energia Independentes e autogeradores detém uma
autorizacao, ao invés de uma concessao. Produtores de Energia Independentes e autogeradores ndo recebem
concessOes de servico publico ou permissGes para a prestagao de servigos publicos. Pelo contrario, a eles
sdo concedidas autorizagbes ou concessoes especificas para explorar os recursos hidricos que meramente
Ihes permitem produzir, usar ou vender energia elétrica. Cada autorizacao concedida a um Produtor de
Energia Independente ou autoprodutores estabelece os direitos e deveres da empresa autorizada. As
empresas autorizadas tém o direito de pedir @ ANEEL que realize desapropriagdes em seu nome e em seu
beneficio, estando sujeitas a fiscalizagao das autoridades reguladoras e a aprovacao prévia da ANEEL em
caso de alteracdo de controle. Além disso, a rescisdo unilateral da autorizagdo garante a empresa autorizada
o direito a indenizagdo por parte da autoridade concedente pelos danos incorridos. As autorizacdes tém um
prazo de até 35 anos e podem ser renovadas, a critério do poder concedente, por até 20 anos, segundo a
Lei n© 9.074/1995.
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Um Produtor de Energia Independente pode vender parte ou a totalidade da sua produgao para clientes por
seu proprio risco. O autogerador pode vender ou negociar qualquer energia excedente, a qual é incapaz de
consumir, mediante autorizagdo especifica da ANEEL. Aos Produtores de Energia Independentes e
autogeradores ndo sao concedidos os direitos de monopdlio e ndo estdo sujeitos a controles de pregos, com
excecao de casos especificos. Os Produtores de Energia Independentes competem com prestadores de
servigos publicos e entre si por maiores clientes, grupos de clientes das empresas de distribuicao ou qualquer
cliente ndo atendido por uma concessionaria. Os Produtores de Energia Independentes e autogeradores estdo
sujeitos a uma série de penalidades pela falha no cumprimento dos termos das autorizacOes. As seguintes
penalidades podem ser aplicadas: (i) notificacdes de adverténcia; (ii) multas por descumprimento de até
2,0% sobre a receita anual gerada pela respectiva autorizacdao ou, se a respectiva autorizacao nao for
operacional, de até 2,0% do valor estimado de energia que poderia ter sido produzida no periodo de 12
meses anterior ao descumprimento; (iii) interdicdo das atividades de construgao; (iv) restricoes as operagoes
das instalacdes e equipamentos existentes; (v) intervengado; ou (vi) cancelamento da autorizagao.

Permissoes

No setor elétrico brasileiro, as permissdes possuem um uso muito restrito. As permissdes sdo concedidas a
cooperativas rurais de geracao de energia, que fornecem energia aos seus membros e ocasionalmente a
consumidores que nao fazem parte da cooperativa, em areas normalmente ndo atendidas por grandes
Distribuidoras. As permissdes ndo sao uma parte importante da matriz de energia brasileira.

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Desde 1995, o governo brasileiro adotou inimeras medidas para reformar o Setor Elétrico Brasileiro. Estas
culminaram, em 15 de marco de 2004, na promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que
reestruturou o setor de energia elétrica, com o objetivo final de oferecer aos consumidores um abastecimento
seguro de energia elétrica a uma tarifa adequada.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alteracdes relevantes nas normas do setor elétrico com a

intencdo de (i) proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para construcdo e manutencdo da

capacidade geradora, e (ii) assegurar o fornecimento de energia elétrica no Brasil, com tarifas adequadas, por

meio de processos de leildo competitivos de energia elétrica. Os principais elementos da Lei do Novo Modelo

do Setor Elétrico incluem:

¢ Criacdo de dois “ambientes” para comercializacdo de energia elétrica, sendo (i) o mercado regulado,
mercado mais estavel em termos de fornecimento de energia elétrica, o0 ambiente de contratacao regulada;
e (ii) um mercado especificamente destinado a certos participantes (ou seja, Consumidores Livres e agentes
comercializadores), que permita certo grau de competicao, denominado ambiente de contratagao livre.

e Restricdes a determinadas atividades de distribuidoras, de forma a exigir que estas se concentrem em seu
negdcio essencial de distribuicdo, para promover servicos mais eficientes e confidveis a Consumidores
Cativos.

¢ Eliminagdo do direito @ chamada auto contratacdo, de forma a incentivar as distribuidoras a comprar energia
elétrica pelos menores pregos disponiveis ao invés de adquirir energia elétrica de partes relacionadas.

¢ Manutencdo de contratos firmados anteriormente a promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico,
de forma a garantir a seguranca juridica as operacgdes realizadas antes da sua promulgacdo.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico excluiu a Eletrobras e suas subsidiarias do Programa Nacional de
Desestatizacao, originalmente criado pelo Governo Federal em 1990 com o objetivo de promover o processo
de privatizagdo de empresas estatais.

Regulamentos nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem, entre outras disposicoes, normas
relativas a procedimentos de leildo, a forma de PPAs e o método de repasse de custos aos Consumidores Finais.
Nos termos da regulamentacdo, todas as partes que compram energia elétrica devem contratar a totalidade de
sua demanda de energia elétrica segundo as diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As partes que
venderem energia elétrica devem apresentar o correspondente lastro fisico, por exemplo, a quantidade de
energia vendida na CCEE deve ser previamente comprada no ambito de PPAs e/ou gerada por usinas do proprio
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vendedor. Os agentes que descumprirem tais exigéncias ficardo sujeitos as penalidades impostas pela ANEEL
e CCEE.

A partir de 2005, todo agente gerador, distribuidor e transmissor de energia, Produtores Independentes de
Energia ou Consumidores Livres e Especiais devera notificar ao MME, até 1° de agosto de cada ano, sua previsao
de mercado ou carga, conforme o caso, para cada um dos cinco anos subsequentes. Cada agente de distribuicdo
devera notificar o MME em até sessenta dias antes de cada leildo de energia, sobre a quantidade de energia
que pretende contratar nos leildes. Baseado nessa informacao, o MME deve estabelecer a quantidade total de
energia a ser contratada no ambiente de contratagao regulado e a lista dos projetos de geragao que poderdo
participar dos leildes.

Ambientes para Comercializacdo de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operacdes de compra e venda de energia elétrica sdo
realizadas em dois diferentes segmentos de mercado: (i) o ambiente de contratacdo regulada, que prevé a
compra pelas distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para fornecimento
a seus consumidores ¢, (ii) 0 ambiente de contratagdo livre, que compreende a compra de energia elétrica por
agentes ndo regulados (como Consumidores Livres e comercializadores de energia elétrica).

Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR

No ambiente de contratacdo regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas de energia
elétrica para distribuicdo a seus Consumidores Cativos de geradoras por meio de leildes publicos. Os leildes sao
coordenados pela ANEEL, direta ou indiretamente, por intermédio da CCEE.

As compras de energia elétrica sdo realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i) Contratos de
Quantidade de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia. Nos termos dos Contratos de Quantidade
de Energia, a unidade geradora compromete-se a fornecer certa quantidade de energia elétrica e assume o
risco de o fornecimento de energia elétrica ser, porventura, prejudicado por condicdes hidroldgicas e baixo nivel
dos reservatdrios, entre outras condigles, que poderiam interromper o fornecimento de energia elétrica, caso
em que a unidade geradora é obrigada a comprar a energia elétrica de outra fonte para atender seus
compromissos de fornecimento. Nos termos dos Contratos de Disponibilidade de Energia, a unidade geradora
compromete-se a disponibilizar certa capacidade ao ambiente de contratagao regulada. Neste caso, a receita
da unidade geradora esta garantida e as distribuidoras em conjunto enfrentam o risco hidrolégico. Em conjunto,
esses contratos constituem os CCEARs.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, observados certos limites (conforme abaixo explicado)
as distribuidoras de energia elétrica tém o direito de repassar a seus respectivos consumidores o custo
relacionado a energia elétrica por elas adquirida por meio de leildes publicos, bem como quaisquer impostos e
encargos do setor.

Com relagdo a outorga de novas concessGes, os regulamentos exigem que as licitacbes para novas Usinas
Hidrelétricas incluam, entre outras coisas, a porcentagem minima de energia elétrica a ser fornecida ao
ambiente de contratacdo regulada.

Ambiente de Contratacao Livre

O ambiente de contratacdo livre engloba as operacdes entre concessionarias geradoras, produtores
independentes de energia elétrica, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica, importadores de
energia elétrica, Consumidores Livres e Consumidores Especiais. O ambiente de contratacgdo livre também pode
incluir contratos bilaterais existentes entre geradoras e distribuidoras até a respectiva expiracdo. Quando de
sua expiracao, tais contratos deverao ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico. No entanto, geradoras normalmente vendem sua geragdo simultaneamente, dividindo o total de
energia entre o Mercado Regulado e Livre. E possivel vender energia separadamente em um ou mais mercados.

Os Consumidores Livres estao divididos em dois tipos: Consumidores Livres Convencionais e Consumidores
Livres Especiais:
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- Consumidores Livres Convencionais sdo aqueles cuja demanda de energia contratada é de pelo menos 2,5
MW. Este limite foi reduzido pela Portaria MME n® 514/2018 e sera de 2,5 MW a partir de 1° de julho de
2019 e 2,0 MW a partir de 1° de janeiro de 2020. Esses consumidores podem optar por adquirir energia
convencional, total ou parcialmente, de outro agente de vendas autorizado, nos termos da legislacdo vigente.
Referimo-nos aos consumidores que exerceram essa opgao como "Consumidores Livres Convencionais".

« Consumidores Livres Especiais sdo consumidores individuais ou grupos de consumidores cuja demanda de
energia contratada varia entre 500 kV e 3 MW. Os consumidores que tenham exercido essa opcao sao
denominados "Consumidores Livres Especiais". Os Consumidores Livres Especiais somente podem adquirir
energia de fontes renovaveis: (i) Pequenas Centrais Hidrelétricas com capacidade superior a 5.000 kW e
igual ou inferior a 30.000 kW; (ii) geradores de hidrelétricas com capacidade superior a 5.000 kW e igual ou
inferior a 50.000 kW, no ambito do regime de produgdo independente de energia independentemente de
ter ou ndo caracteristica de pequena central hidrelétrica; (iii) geradores com capacidade limitada a 3.000
kW; e (iv) geradores de energia alternativa (empreendimentos solares, edlicos ou a biomassa) cuja
capacidade gerada ndo exceda 50.000 kW. As geradoras estatais poderdo vender energia elétrica aos
Consumidores Livres, contudo, diferentemente das geradoras privadas, estas unidades s6 podem fazé-lo por
meio de processos de leilao.

Também nos referimos aos consumidores que satisfazem os respectivos requisitos de demanda, mas que nao
tenham exercido a opcao de migrar ao Mercado Livre como "Consumidores Livres Convencionais Potenciais" ou
"Consumidores Livres Especiais Potenciais", conforme o caso, €, de modo geral, como "Consumidores Livres
Potenciais".

Recentes Desenvolvimentos no Mercado Livre

Em 2 de agosto de 2012, o MME promulgou a Portaria n® 455, prevendo novas normas a respeito do registro
de PPAs no Mercado Livre. Atualmente os PPAs devem estar registrados com antecedéncia na CCEE
mensalmente, mas o volume de energia elétrica contratada pode estar ajustado em uma base ex post apos o
consumo ter sido realizado. Sob a Portaria n© 455/2012, a partir de 1° de junho de 2014 os PPAs precisam
estar registrados na CCEE com antecedéncia semanal e o ajuste do volume ex post sera proibido. Como
resultado, as partes terdo que declarar seu volume de consumo ex ante esperado, exceto quando eles indicaram
especificamente a CCEE que o PPA em questdo se refere ao volume de consumo efetivo. No entanto, a
Associacdo Brasileira dos Comercializadores de Energia Elétrica (ABRACEEL) obteve uma liminar contra a
Portaria n° 455/2012, impedindo a aplicacdo ex ante da regra de registro de contrato para comerciantes de
energia. A aplicagdo desta Lei na CCEE foi suspensa para todos os agentes (geradores, comerciantes e
consumidores), ja que pode ndo se aplicar apenas a um grupo especifico de agentes. O ato se aplica apenas
ao Mercado Livre, ndo afetando os distribuidores. Além disso, em 9 de janeiro de 2018 um tribunal federal
declarou a nulidade da Portaria n® 455/2012, alegando que o MME ndo tem competéncia para emitir
regulamentos relativos a comercializacao de energia elétrica.

Em 4 de julho de 2018, o MME publicou a Portaria n® 269/2018 revogando a Portaria n® 455/2012 em virtude
do acordo judicial alcangado no processo com a ABRACEEL.

Em 28 de dezembro de 2018, o MME emitiu a Portaria n® 514/2018, que reduz os requisitos para ser um
Consumidor Livre de energia convencional, reduzindo a demanda minima contratada de energia de 3,0 MW
para 2,5 MW, com vigéncia a partir de 1° de julho de 2019 e de 2,5 MW a 2,0 MW, com vigéncia a partir de 1°
de janeiro de 2020. Antes da Portaria n©® 514/2018, os Consumidores Livres com demanda de energia contratada
entre 0,5 MW e 3,0 MW sé poderiam comprar energia de fontes especiais (pequenas fontes hidrelétricas,
solares, edlicas e de biomassa).

Leiloes no Ambiente de Contratacdo Regulada

De acordo com o Decreto n° 9.143/2017, os leildes de energia para projetos de nova geracao em andamento
sao realizados como leildes “n”, onde “n” significa o nimero de anos antes da data de entrega inicial e
atualmente varia de trés a sete (denominados leildes “A-3”, “A-4", “A-5", “A-6" e “A-7"). Os leildes de
eletricidade das instalacOes de geracdo de energia existentes ocorrem (i) de um a cinco anos antes da data de
entrega inicial (denominados leildes “A-1", “A-2", “A-3", “A-4" e “A-5") ou (ii) quatro meses antes da data de
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entrega (referidos como “ajustes de mercado”). Tradicionalmente, leildes “A-3" e “A-5" foram lancados para
projetos de nova geracdo e leildes “A-1" para instalagbes de geracdo existentes. Anulncios de leildo sdo
preparados pela ANEEL em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo MME, que incluem a exigéncia
de usar o menor preco de energia como critério para determinar o vencedor do leildo.

Cada empresa de geragao participante de um leildo firma um contrato para compra e venda de energia elétrica
com cada distribuidora, em proporcdo a respectiva estimativa de necessidade de cada distribuidora. A Unica
excecdo a esta regra se refere ao leildo de ajuste de mercado, onde os contratos sao especificos entre agente
vendedor e agente de distribuicdo e sdo limitados a um prazo de anos. Os contratos provenientes do leildo de
ajuste de mercado tém o prazo maximo de dois anos. A quantidade total de energia contratada em tais leildes
de ajuste de mercado ndo pode exceder 5,0% da quantidade total de energia contratada por cada distribuidor.
O CCEAR contém termos e condicdes padrdo e nao negociaveis que sdo estabelecidos pela ANEEL. Uma parcela
significativa de nossos CCEARs prevé que o preco sera reajustado anualmente de acordo com o IPCA. No
entanto, alguns dos nossos CCEARs estabelecem outros indices para ajustar os pregos, tais como precos de
combustiveis. Os distribuidores concedem garantias financeiras (principalmente recebiveis do servico de
distribuicao) a geradoras, a fim de garantir suas obrigacdes de pagamento sob o CCEAR.

Em relacao aos CCEARs decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos de geracao
existentes, existem trés possibilidades de reducao permanente das quantidades contratadas, quais sejam (i)
compensacao pela saida de Consumidores Livres Potenciais do ambiente de contratagao regulada; (i) reducao,
a critério da distribuidora, de até 4,0% ao ano no montante inicial contratado a partir da geracdo de energia
existente, excluindo o primeiro ano de fornecimento, para adaptar-se aos desvios do mercado face as projecoes
de demanda, a partir do segundo ano subsequente ao da declaragao que deu origem a respectiva compra; e
(iii) adaptacdo aos montantes de energia estipulados nos contratos de aquisicdo de energia firmados
anteriormente a 17 de margo de 2004. Além disso, a Resolugdo Normativa ANEEL n© 824/2018 instituiu o
Mecanismo de Venda de Excedentes, que permite que os distribuidores de energia vendam voluntariamente
energia excedente a Consumidores Livres e Especiais, geradores e autogeradores periodicamente, varias vezes
ao ano, através de contratos de 12 meses, 6 meses e 3 meses.

Desde 2005, a CCEE realizou 23 leildes para novos projetos de geracgao, 16 leildes especificamente relativos a
usinas existentes de geracdo de energia, trés leildes para projetos de geragdo de energia alternativa, e nove
leilGes para a geracdo de energia edlica ou a biomassa, classificada como “energia de reserva”. Até 1° de agosto
de cada ano, as distribuidoras devem apresentar suas demandas de energia elétrica estimadas para os cinco
anos subsequentes. Com base nessas informagdes, 0 MME estabelece o montante total de energia elétrica a
ser comercializado no leildo e define as empresas de geragao que poderdo participar do leildo. O leildo é
realizado em duas fases, por meio de um sistema eletrénico. Como regra geral, os contratos celebrados no
ambito do leilao tém os seguintes prazos: (i) de 15 a 30 anos contados a partir do inicio do fornecimento em
caso de novos projetos de geracao; (ii) de um a 15 anos contados a partir do ano subsequente ao do leildo em
caso de usinas existentes de geragdo de energia; (iii) de 10 a 30 anos contados a partir do inicio do fornecimento
em caso de projetos de geracdo de energia alternativa; e (iv) 35 anos, no maximo, para energia de reserva,
sendo usual a negociagao de contratos de 20 anos.

Apds a conclusao do leildo, geradoras e distribuidoras firmam o CCEAR, no qual as partes estabelecem o prego
e a quantidade de energia contratados no leildo. Grande parte de nossos CCEARs estabelece que o preco sera
corrigido anualmente pela variacao do IPCA. Contudo, fazemos uso de outros indicadores para correcdo do
preco dos nossos CCEARs, tais como o preco dos combustiveis. As distribuidoras oferecem garantias financeiras
para as geradoras (principalmente valores a receber do servico de distribuicdo) a fim de garantir suas obrigagdes
de pagamento nos termos do CCEAR.

O Valor Anual de Referéncia

O regulamento também estabelece um mecanismo, o “Valor Anual de Referéncia”, que limita os valores dos
custos que podem ser repassados aos Consumidores Finais. O Valor Anual de Referéncia corresponde a média
ponderada dos precos de energia elétrica nos leildes “A-6", “A-5" e “A-3", calculados para o conjunto de todas
as empresas de distribuicdo. Os valores dos leildes para projetos de geracdo de energia alternativa e para
projetos indicados como prioritarios pelo CNPE ndo sdo considerados no calculo do Valor Anual de Referéncia.
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O Valor Anual de Referéncia cria um incentivo para que empresas de distribuigao contratem suas demandas
esperadas de eletricidade ao menor prego nos leildes “A-5" e “A-3". A regulacdo estabelece os seguintes limites
a capacidade das distribuidoras de repassar custos aos consumidores: (i) nenhum repasse de custos para as
compras de energia elétrica que excedam 105,5% da demanda real; (ii) repasse limitado de custos para
compras de energia elétrica nos leildes “A-3” e “A-4", caso o volume da energia adquirida exceda 2,0% da
demanda por eletricidade. De acordo com o Decreto n® 9.143/2017, os custos de projetos de nova geracado de
eletricidade e energia existente sao repassados integralmente aos consumidores. O MME estabelece o preco
maximo de aquisicdo para a energia elétrica gerada pelos projetos existentes esteja incluida nos dos leildes de
venda eletricidade aos distribuidores , se as distribuidoras n3ao cumprirem a obrigacdo de contratar
integralmente sua demanda, o repasse dos custos da energia adquirida no mercado de commaodities a vista
sera o menor do PLD e do Valor Anual de Referéncia.

O PLD é utilizado para avaliar a energia negociada no mercado de commaodities a vista. Ele é calculado para cada
de submercado e nivel de carga, semanalmente e é baseado no custo marginal de operacdo. O valor maximo do
PLD é fixado em 513,89, conforme , de acordo com a Resolugdo n° 2.498/2018 da ANEEL. Antes dessa deliberagao
, 0 valor maximo do PLD era de 505,18 (Resolucdo n° 2.364/2017) e R$533,82 (Resolucao n°. 2.190/2016).

Convencgado de Comercializacdo de Energia Elétrica

As Resolucoes da ANEEL n® 109 de 2004, e n® 210 de 2006, conduziram a criacdo da Convencdo de
Comercializagdo de Energia Elétrica. Tal Convencdo regula a organizacdo e administragcao da CCEE, assim como
as condigGes para a comercializacdo de energia elétrica. Também define, entre outros: (i) os direitos e
obrigacOes dos participantes da CCEE; (ii) as penalidades a serem impostas a participantes inadimplentes; (iii)
a estrutura para a resolugdo de controvérsias; (iv) as regras de comercializagdo tanto no ambiente de
contratagao regulada como no ambiente de contratacao livre e (v) a contabilizacdo e processo de compensagao
para operagoes de curto-prazo.

Restricdo de Atividades das Distribuidoras

As distribuidoras integrantes do Sistema Interligado Nacional ndo poderdo (i) conduzir negdcios relacionados a
geracdo ou transmissao de energia elétrica; (ii) vender energia elétrica aos Consumidores Livres, com excecao
dos situados em sua area de concessao e sob as mesmas condicoes e tarifas que se aplicam a Consumidores
Cativos; (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer participacdo em qualquer outra empresa, sociedade
anbnima ou limitada ou; (iv) conduzir negécios que nao tenham relacao com suas respectivas concessoes, com
excecao das permitidas por lei ou no contrato de concessdo pertinente. As geradoras nao podem deter o
controle ou participagGes societarias significativas nas distribuidoras.

Nos termos do Decreto n° 9.143/2017, as distribuidoras de energia elétrica foram autorizadas a negociar
excedentes de energia com Consumidores Livres e outros agentes do Mercado Livre (geradoras,
comercializadoras e autoprodutoras). Essa faculdade ja foi substituida pelo Mecanismo de Venda de Excedentes,
que foi introduzido pela Resolugao Normativa n°® 824/2018 da ANEEL e entrou em vigor em janeiro de 2019.

Eliminacédo do Direito a Autocontratacdo

Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a Consumidores Cativos é atualmente
efetuada no ambiente de contratacdo regulada, a chamada autocontratacdo (autorizacdo para as distribuidoras
atenderem a até 30,0% de suas necessidades de energia elétrica contratando energia elétrica proveniente de
autoproducdo ou adquirida de partes relacionadas) ndo é mais permitida, exceto no contexto de contratos
devidamente aprovados pela ANEEL anteriormente a promulgacao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Questionamentos sobre a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
Partidos politicos estao atualmente contestando a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

perante o Supremo Tribunal Federal. Em outubro de 2007, o Supremo Tribunal Federal emitiu uma sentenca
relativa a agravos que foram solicitados no ambito da acdo, negando referidos agravos por maioria de votos.
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Até o momento, ndo existe ainda uma decisao final sobre este mérito e ndo sabemos quando sera proferida.
Neste interim, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico continua em vigor. Independentemente da decisdo final
do Supremo Tribunal Federal, esperamos que certas disposicoes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
relacionadas a proibicdo as distribuidoras que se dediquem a atividades ndo relacionadas a distribuicdo de
energia elétrica pelas distribuidoras, incluindo vendas de energia elétrica para Consumidores Livres, e a
eliminagao do direito a autocontratagdo, continuem em vigor.

Se o Supremo Tribunal Federal considerar toda ou parte relevante da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
como inconstitucional, o esquema regulatério introduzido pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo tera
efeitos, o que gerara incerteza quanto a forma como e quando o governo brasileiro conseguira reformar o setor
de energia elétrica.

Limitagoes a Concentracdao no Mercado de Energia Elétrica

A ANEEL havia estabelecido limites a concentracdo de determinados servigos e atividades dentro do setor
elétrico, os quais foram eliminados através da Resolugdo n° 378 de 10 de novembro de 2009.

Nos termos da Resolugdo n° 378, a ANEEL agora apresenta potenciais violagdes na livre concorréncia no setor
de energia elétrica para analise pela SDE, que é de responsabilidade do CADE desde a entrada em vigor da Lei
n° 12.529/2011. A ANEEL também tem o poder de monitorar a atividade sobre livre concorréncia potencial,
sejam ao seu proprio critério ou mediante solicitacdo do CADE , identificando: (i) o mercado relevante; (ii) a
influéncia de partes envolvidas na troca de energia nos submercados em que elas operam; (iii) o exercicio real
do poder de mercado em relagdo aos pregos do mercado; (iv) a participacao das partes no mercado de geragao
de energia; (v) a transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia em todos os submercados; e (vi) os
ganhos de eficiéncia dos agentes de distribuigdo durante os processos de revisao de tarifaria.

Em termos praticos, o papel da ANEEL limita-se a fornecer ao CADE informac0es técnicas para apoiar pareceres
técnicos do CADE. O CADE, por sua vez, adere aos comentarios e decisGes da ANEEL, e s6 pode desconsidera-
los se demonstrar suas razoes para fazé-lo. Antes da Lei n® 12.529/2011, certas responsabilidades do CADE
foram desempenhadas pela SDE e pareceres técnicos relativos a questdes de concorréncia foram emitidos pela
SDE em primeira instancia e decididos pelo CADE em segunda instancia.

Incentivos Governamentais ao Setor Elétrico

Em 2000, um decreto federal criou o Programa Prioritario de Termeletricidade, ou PPT, com a finalidade de
diversificar a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia das usinas hidrelétricas. Os incentivos
conferidos as usinas termelétricas nos termos do PPT incluem (i) fornecimento garantido de gas durante 20
anos, de acordo com regulamentacdo do MME; (ii) garantia do repasse dos custos referentes a aquisicdo da
energia elétrica produzida por usinas termelétricas até o limite do valor normativo de acordo com a
regulamentacdo da ANEEL; e (iii) acesso garantido ao programa de financiamento especial do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social, ou BNDES para o setor elétrico.

Em 2002, o governo brasileiro estabeleceu o Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica,
ou Programa PROINFA. Nos termos do Programa PROINFA, a Eletrobras oferece garantias de compra de até
20 anos para a energia gerada por fontes alternativas, sendo a energia adquirida por empresas de distribuicao
para entrega aos Consumidores Finais. O custo de aquisicdo dessa energia alternativa é arcado pelos
Consumidores Finais em base mensal (exceto por Consumidores Finais de baixa renda, que sdo isentos desses
pagamentos), com base em planos estimados de compras anuais, preparados pela Eletrobras e aprovados pela
ANEEL. Em sua fase inicial, o PROINFA estava limitado a uma capacidade contratada total de 3.299 MW. O
objetivo dessa iniciativa era atingir uma capacidade contratada de até 10% do consumo anual total de energia
elétrica do Brasil em 20 anos, a partir de 2002.

Visando criar incentivos para geradores de energia alternativa, o governo brasileiro estabeleceu que uma

reducdo ndo inferior a 50% se aplica aos valores da TUSD devida por (i) Pequenas Centrais Hidrelétricas com
capacidade entre 3.000 kW e 30.000 kW; (ii) Usinas Hidrelétricas com capacidade de até 3.000 kW e (iii)
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geradores de energia alternativa (empreendimentos solares, edlicos ou a biomassa) com capacidade de até
30.000 kW. A redugao € aplicavel a TUSD devida pela entidade de geracdo e também por seu consumidor. O
valor da redugdo da TUSD é revisto e aprovado pela ANEEL e reembolsado mensalmente através da Conta CDE
por meio de depositos realizados pela Eletrobras.

Encargos Tarifarios
Encargo de Energia de Reserva — EER

O Encargo de Energia de Reserva, EER, é uma taxa regulatéria cobrada mensalmente, criada para arrecadar
fundos para energia de reserva contratada pela CCEE. Essas reservas de energia sao utilizadas para aumentar
a seguranca do suprimento de energia no Sistema Interligado Nacional. O EER € arrecadado mensalmente dos
Consumidores Finais do Sistema Interligado Nacional registrado junto a CCEE.

Fundo RGR e UBP

Em certas circunstancias, empresas de energia elétrica sao indenizadas com relacdo a certos ativos usados em
funcdo de uma concessao, em caso de revogagao ou encampacao da concessao. Em 1957, o governo brasileiro
criou um fundo de reserva destinado a prover fundos para tal indenizagcdo, conhecido como Fundo RGR. As
empresas que operam em regimes de servico publico sdo obrigadas a efetuar a titulo de contribuicao mensal
ao Fundo RGR, a uma aliquota anual igual a 2,5% dos investimentos em ativos fixos da empresa relacionados
ao servico publico, sem exceder, contudo, 3,0% das receitas operacionais totais em qualquer exercicio. A Lei
n° 12.431 de 2011 estendeu a vigéncia desta taxa até 2035. Entretanto, a Lei n© 12.783/13 estabeleceu que,
a partir de 1° de janeiro de 2013, esse encargo nao mais incide sobre as companhias de distribuicdo, geragao
ou transmissdo cujas concessoes foram estendidas nos termos da referida lei, ou as novas concessionarias de
geragao e transmissao.

Os Produtores Independentes de Energia Elétrica que utilizam fontes hidrelétricas devem também pagar uma
taxa similar cobrada de empresas de servico publico com relacdo ao Fundo RGR. Os Produtores Independentes
de Energia Elétrica sdo obrigados a efetuar pagamentos ao Fundo de Uso de Bem Publico, ou UBP, de acordo
com as regras estabelecidas no processo licitatorio referente a concessado correspondente. A Eletrobras recebeu
pagamentos referentes ao Fundo UBP até 31 de dezembro de 2002. Todos os encargos relativos ao Fundo UBP
desde 31 de dezembro de 2002 foram pagos diretamente ao governo brasileiro.

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Em 2002, o governo brasileiro instituiu a Conta de Desenvolvimento Energético, ou CDE, que € suprida por
meio de pagamentos anuais efetuados por concessionarias a titulo de uso do bem publico, multas e sangGes
impostas pela ANEEL e as taxas anuais pagas por agentes que fornecem energia elétrica a Consumidores Finais,
por meio de encargo a ser acrescido as tarifas relativas ao uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo.
Essas taxas sao ajustadas anualmente. A CDE foi originalmente criada para dar suporte: (i) ao desenvolvimento
da produgdo de energia elétrica por todo o pais; (ii) a producdo de energia elétrica por meio de fontes
alternativas de energia; e (iii) a universalizacdo do servigo publico de energia elétrica em todo o Brasil. Além
disso, a CDE subsidia as operagdes de companhias de geracdo de energia termelétrica para a compra de
combustivel em areas isoladas ndo conectadas ao Sistema Interligado Nacional, cujos custos eram arcados pela
Conta de Consumo de Combustivel, ou CCC, antes da promulgacdo da Lei n.° 12.783/13. Desde 23 de janeiro
de 2013 (Decreto n° 7.891/13), a CDE subsidia o desconto de certas categorias de consumidores, tais como
Consumidores Especiais, consumidores rurais, concessionarias de distribuicdo e permissionarias, entre outros.
Pelo Decreto n°. 7.945 de 7 de marco de 2013, o governo brasileiro decidiu usar a CDE para subsidiar: (i) a
parte dos custos de energia de geracdo térmica adquiridas pelas distribuidoras em 2013; (ii) riscos hidroldgicos
das concessoes de geragao renovadas pela lei 12.783/13; (iii) subcontratacdo de energia involuntaria em funcao
de alguns geradores ndo renovarem seus contratos e a energia produzida destas concessdes nao ser realocada
entre os distribuidores; (iv) parte do ESS e da CVA, de forma que o impacto destes reajustes tarifarios em
conexdo com estes dois componentes foi limitado a 3% de reajuste de 8 de margo de 2013 a 7 de margo de
2014. A CDE esta em vigor por 25 anos a partir de 2002. E regulamentada pela ANEEL e administrada pela
Eletrobras.
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Encargo do Servico do Sistema — ESS

A Resolugdao n° 173 de 28 de novembro de 2005 estabeleceu o ESS, que, desde janeiro de 2006, tem sido
incluido nas corregbes de preco e taxas para concessionarias de distribuicdo que fazem parte do Sistema
Interligado Nacional. Este encargo é baseado nas estimativas anuais feitas pelo ONS em 31 de outubro de cada
ano.

Em 2013, devido as condigGes hidroldgicas adversas, o ONS despachou um nimero de Usinas Termelétricas,
levando a um aumento dos custos. Estes despachos causaram um aumento significativo no Encargo do Servigo
do Sistema Relacionados a Seguranga Energética, ou ESS-SE. Uma vez que o encargo ESS-SE se aplica apenas
a distribuidoras (embora possa posteriormente ser transferido aos consumidores) e para Consumidores Livres,
0 CNPE decidiu, através da Resolugdo n° 03/2013, repartir os custos, ampliando o encargo ESS-SE a todos os
participantes do setor de energia elétrica. Essa decisdo aumentou a base de custo de nossas subsidiarias em
negdcios exceto as distribuidoras (por ndo poderem transferir o custo para os consumidores), principalmente
nosso segmento de Geragdo. No entanto, alguns participantes da industria, incluindo nossas subsidiarias de
geragao, estdao contestando a validade da Resolucao n® 03/2013 e obtiveram uma liminar judicial, que foi
confirmada pelo Supremo Tribunal Federal, o STF, isentando-os do ESS-SE.

Taxa pelo Uso de Recursos Hidricos — CFURH

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico exige que os detentores de uma concessdo e autorizagao de uso de
recursos hidricos paguem uma taxa de 7,00% do valor da energia que geram pela utilizacdo de tais instalagGes.
Esse encargo deve ser pago ao distrito federal, estados e municipios nos quais a usina ou seu reservatorio
esteja localizado.

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE

A TFSEE é uma taxa anual devida pelos detentores de concessGes, permissGes ou autorizacdes na proporgao
de seu porte e atividades.

Taxa do ONS

A Taxa do ONS, devida mensalmente pelas concessionarias de distribuicdo, é utilizada para financiar o
orcamento do ONS em sua fungao de coordenagao e controle de producao e transmissao de energia no Sistema
Interligado Nacional.

Inadimplemento no Pagamento de Encargos Regulatorios

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabeleceu que a falta de pagamento das contribuicGes ao agente
regulatério, ou a ndo realizagdao de outros pagamentos, tais como os devidos em fungdao da compra de energia
elétrica no ambiente de contratacdo regulada ou de Itaipu, impedira a parte inadimplente de proceder com
reajustes ou revisdes de sua tarifa (exceto por revisGes extraordinarias) e que receba recursos oriundos do
Fundo RGR e da CDE.

Mecanismo de Realocacao de Energia

Protecdo contra certos riscos hidroldgicos para geradores hidrelétricos com despacho centralizado é
proporcionada pelo MRE, que procura mitigar os riscos inerentes a geracdo de energia hidraulica determinando
que geradores hidrelétricos compartilhem os riscos hidroldgicos do Sistema Interligado Nacional. De acordo
com a legislacdo brasileira, a cada usina hidrelétrica € atribuida uma Energia Assegurada, determinada em cada
contrato de concessao pertinente, independentemente da quantidade de energia elétrica gerada pela usina. O
MRE transfere a energia excedente daqueles que geraram além de sua Energia Assegurada para aqueles que
geraram abaixo. O despacho efetivo de geracdo é determinado pelo ONS tendo em vista a demanda de energia
em ambito nacional e as condigBes hidroldgicas. A quantidade de energia efetivamente gerada pelas usinas,
seja ela acima ou abaixo da Energia Assegurada, € precificada por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de
Otimizacdo (ou "TEQ"), que cobre os custos de operagao e manutencdo da usina. Esta receita ou despesa
adicional deve ser contabilizada mensalmente para cada gerador.
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Fator de Escalonamento de Geragao

O Fator de Escalonamento de Geragdo, ou GSF, € um indice que compara a soma do volume de energia gerada
pelas empresas hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocagao de Energia, ou MRE e o volume de
Energia Assegurada que elas estdo obrigadas a entregar por contrato. Se o indice GSF for inferior a 1,0, ou
seja, caso esteja sendo gerada menos energia do que a Energia Assegurada total, as empresas hidrelétricas
devem comprar energia no mercado spot para cobrir a caréncia de energia e cumprir os volumes de Energia
Assegurada, nos termos do MRE. De 2005 a 2012, o GSF permaneceu acima de 1,0. O GSF comegou a decrescer
em 2013, piorando em 2014, quando permaneceu abaixo de 1,0 por todo o ano. Em 2015, o GSF variou entre
0,783 e 0,825, exigindo que as geradoras de energia elétrica adquirissem energia no mercado spot, incorrendo,
portanto, em custos significativos.

Subsequentemente as discussdes mantidas entre as empresas geradoras e 0 governo brasileiro sobre esses
custos, o governo emitiu a Lei Federal n® 13.203, em 8 de dezembro de 2015. Essa lei abordou o risco GSF
separadamente para o Mercado Regulado e Mercado Livre. Para o Mercado Regulado, a Lei Federal n®
13.203/15 permitiu que as empresas de geracao renegociassem seus contratos de energia, estabelecendo um
teto para o custo GSF a um prémio de risco de R$9,50/MWh por ano, até o final do contrato de compra de
energia ou término da concessdo, o que ocorresse primeiro. Esse prémio de risco sera pago a Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias, ou CCRBT.

Em dezembro de 2015, nossas subsidiarias de geracdo Ceran, CPFL Jaguari Geragao (Paulista Lajeado) e CPFL
Renovaveis, e nossas joint ventures ENERCAN e Chapecoense optaram por renegociar seus contratos do
Mercado Regulado e também desistiram de suas agOes judiciais. Em janeiro de 2016, nossa controlada em
conjunto BAESA optou por renegociar seus contratos ACR. Portanto, o risco hidrolégico foi transferido para a
CCRBT.

Tarifas de Sistema

A ANEEL fiscaliza e regulamenta o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissdo e estabelece as tarifas
referentes ao uso desses sistemas e consumo de energia. Diferentes tarifas se aplicam a diferentes categorias
de consumidores de acordo com a forma como eles se conectam ao sistema e compram energia. As tarifas sao:
(i) a TUSD; (ii) tarifas cobradas pelo uso do sistema de transmissdo, consistindo na Rede Basica e suas
instalacOes auxiliares, ou TUST; e (iii) a TE.

TUSD

A TUSD é paga por geradoras e consumidores pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria na qual a
geradora ou consumidor esta conectado. A TUSD consiste em trés tarifas com objetivos distintos:

e A TUSD Fio, que é definida em R$/kW, dividida em segmentos de tempo de acordo com a categoria
tarifaria, € aplicada para a demanda de eletricidade contratada pela parte ligada ao sistema e remunera a
concessionaria de distribuigdo e transmissdo para os custos de operacdo, manutencdo e renovagao do
sistema de distribuigao. Ele também fornece a concessionaria de distribuicdo uma margem legal.

e A TUSD Encargos, que é definida em R$/MWh, é aplicada ao consumo de eletricidade (em MWh) e
contempla certos encargos regulatérios aplicaveis ao uso da rede local, tais como PROINFA, a conta CDE,
a Taxa de Fiscalizagdo de Servicos de Energia Elétrica (ou TFSEE), ONS e outros. Esses encargos sao
definidos pelas autoridades regulatorias e vinculados a quantidade de energia realizada pelo sistema.

e A TUSD Perdas compensa perdas técnicas de energia nos sistemas de transmissdo e distribuicdo, bem
como perdas ndo técnicas de energia no sistema de distribuicdo.

TUST

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e Consumidores Livres que se conectam diretamente a Rede
Basica. Ela se aplica a sua utilizagdo da Rede Basica e é reajustada anualmente de acordo com (i) a inflagdo; e
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(i) as receitas anuais das empresas concessionarias de transmissdo determinadas pela ANEEL. Segundo os
critérios estabelecidos pela ANEEL, os proprietarios das diferentes partes da rede de transmissao transferiram
a coordenagao de suas instalagdes ao ONS em troca do recebimento de pagamentos regulados dos usuarios de
sistemas de transmissdo. Os usuarios da rede, inclusive geradoras, distribuidoras e Consumidores Livres,
diretamente se conectaram a rede de transmissdo, assinaram contratos com o ONS e companhias de
transmissao (representadas pelo ONS) que lhes conferem o direito de utilizar a rede de transmissao em troca
do pagamento de certas tarifas.

TE

A TE (Tarifa de Energia) é paga por Consumidores Cativos e Concessionarias ou Permissionarias de Distribuigdo
pelo consumo de energia, com base no montante de eletricidade realmente consumida, remunera o custo de
energia, determinados encargos regulatérios relacionados ao uso de energia, custos de transmissdao
relacionados a Itaipu, certas perdas de sistema de transmissao, relacionados ao mercado de Consumidor Cativo,
custos com pesquisa e desenvolvimento e Taxa de Fiscalizacao da ANEEL — TFSEE.
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8 NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS
8.1 Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que nao se enquadre como
operacao normal dos negocios do emissor:

Ndo houve nenhuma aquisicdo ndo enquadrada na operagdo normal nos negdcios da Companhia.
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| 8.2 Indicar alteragoes significativas na forma de condugao dos negocios do emissor

Nao houve alteragoes significativas na forma de conducao do negdcio da Companhia.
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8.3 - Contratos Relevantes Celebrados Pelo Emissor E Suas Controladas Nao Diretamente
Relacionados Com Suas Atividades Operacionais

8.3

Identificar os contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao

diretamente relacionados com suas atividades operacionais.

N3do ha contratos relevantes que ndo estejam diretamente relacionados com nossas atividades operacionais.
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| 8.4 Fornecer outras informag6es que o emissor julgue relevantes. |

Em relagdo a subisidiaria CPFL Renovaveis, tivemos a OPA Mandatdria da companhia em 26 de novembro de
2018 realizada pela controladora do grupo. Como resultado do leildo, a State Grid adquiriu 243.771.824 acoes
ordinarias de emissdao da companhia, representativas de 48,39% do capital social da companhia CPFL
Renovaveis. As agbes ordinarias foram adquiridas pelo preco de R$ 16,85, totalizando o valor de R$ 4,1 bilhGes.
A State Grid e a CPFL Geracdo (controlada indiretamente pela State Grid) passaram a deter, em conjunto,
503.520.623 agbes ordindrias de emissdo da companhia, equivalente a 99,94% do capital social total da
companhia.

O percentual da participacdo da State Grid no capital social da CPFL Renovaveis foi diluido para 46,76%, visto
que a State Grid ndo exerceu o direito de preferéncia no aumento de capital da CPFL Renovaveis homologado
por seu conselho de administragdo em 4 de junho de 2019, e realizado com o objetivo de capitalizagao de um
AFAC (Adiantamento para Futuro Aumento de Capital) que a CPFL Geragdo detinha na CPFL Renovaveis desde
2016. Atualmente, o percentual da participagdo da CPFL Geracdo € de 53,18% na CPFL Renovaveis.
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9. ATIVOS RELEVANTES

9.1 Descrever os bens do ativo nao-circulante relevantes para o desenvolvimento das
atividades do emissor, indicando em especial:

a. ativos imobilizados, inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando
a sua localizagao

b. ativos intangiveis, tais como patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias e
contratos de transferéncia de tecnologia, nome de dominio na rede mundial de
computadores, informando:

i duracgao;
ii. eventos que podem causar a perda dos direitos relativos a tais ativos; e
iii. possiveis consequéncias da perda de tais direitos para o emissor;

c. as sociedades em que o emissor tenha participagao e a respeito delas informar:

i. denominagao social;

ii. sede;

iii. atividades desenvolvidas;

iv. participacao do emissor;

v. se a sociedade é controlada ou coligada;

vi. se possui registro na CVM;

vii. valor contabil da participacao;

viii. valor de mercado da participacao conforme a cotacao das acoes na data de
encerramento do exercicio social, quando tais acoes forem negociadas em
mercados organizados de valores mobiliarios;

ix. valorizacao ou desvalorizacdo de tal participacao, nos 3 ultimos exercicios sociais,
de acordo com o valor contabil;

x. valorizacdo ou desvalorizacdo de tal participacao, nos 3 Gltimos exercicios sociais,
de acordo com o valor de mercado, conforme as cotacdes das acées na data de
encerramento de cada exercicio social, quando tais acoes forem negociadas em
mercados organizados;

xi. montante de dividendos recebidos nos 3 Gltimos exercicios sociais; e

xil. razdes para aquisicao e manutencao de tal participacao.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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9.1 - Bens do Ativo Nao-circulante Relevantes / 9.1.a - Ativos Imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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9.1 - Bens do Ativo Nao-circulante Relevantes / 9.1.b - Ativos Intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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\ 9.2 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

Ndo ha outras informacgdes a serem divulgadas.
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10. COMENTARIOS DOS DIRETORES
10.1 Os diretores devem comentar sobre:

As demonstragOes financeiras consolidadas de 2019, 2018 e 2017 estdao em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (/International Financial Reporting Standards — “IFRS"), emitidas pelo
International Accounting Standard Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
seguindo as orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“"CPC").

As normas a seguir entraram em vigor em 1° de janeiro de 2018 e impactaram as informagdes financeiras para
o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018:

- IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
- IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

Conforme permitido pelas normas IFRS, adotamos essas normas a partir de 1° de janeiro de 2018, sem atualizar
as informagdes comparativas apresentadas nas demonstracoes financeiras consolidadas auditadas. Portanto,
as informagdes financeiras a partir de e para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ndo sdo comparaveis
as informag0es financeiras de periodos anteriores.

Os termos “AH" e “AV"” constantes das colunas de determinadas tabelas no item 10 em geral significam “Analise
Horizontal” e “Analise Vertical”, respectivamente.

a. condicOes financeiras e patrimoniais gerais

. 2019

Em 2019, a CPFL Geragdo cumpriu com sua agenda estratégica e seguiu trabalhando em iniciativas de valor e
no seu plano de investimentos, com disciplina financeira, empenho e comprometimento de suas equipes.

O ano de 2019 foi marcado, especialmente, pela conclusdo do processo de integracdao das atividades
administrativas da CPFL Energias Renovaveis S.A. ("CPFL Renovaveis”) no modelo organizacional do Grupo
CPFL Energia, reforcando ainda mais o compromisso com o crescimento e criagao de valor para seus acionistas,
com o fortalecimento de potenciais sinergias entre as empresas. Adicionalmente, com a conclusdo da aquisicao,
a CPFL Energia passou a deter 99,94% da CPFL Renovaveis (46,76% diretamente e 53,18% por meio da CPFL
Geragao).

Em 19 de dezembro de 2019, a CPFL Energia e a CPFL Geragcao comunicaram, por meio de Fato Relevante, que
0 Conselho de Administragdo da CPFL Energia e a Diretoria da CPFL Geragao aprovaram, naquela data, a
realizacdo de oferta publica de aquisicdo das acOes ordinarias de emissdo da CPFL Renovaveis, em circulacdo
no mercado, para fins de conversao de seu registro de companhia aberta categoria “A” para categoria “B”, a
ser realizada pela CPFL Geragdo, acionista controladora direta da CPFL Renovaveis. A efetivacao da OPA esta
condicionada ao seu registro pela CVM e sua autorizagdo pela B3, e sera destinada a aquisicdo de até 291.550
acoes ordinarias de emissao da CPFL Renovaveis em circulacdo no mercado, que representam apenas 0,06%
do capital social da CPFL Renovaveis. A CPFL Geracao solicitou a CVM e a B3, em 20 de dezembro de 2019, o
registro da oferta mediante a adogao de procedimento diferenciado, com a dispensa de elaboragdo de laudo
de avaliacdo. Todos os demais termos e condicOes aplicaveis a OPA estardo descritos no Edital da OPA,
submetido a analise e aprovagao da CVM e da B3.

Reconhecida por seus processos de gestdo fundados na exceléncia operacional, a CPFL Geracdo e as empresas
nas quais detém participacdo reafirmam o compromisso de ampliar sua capacidade de geracdo baseada
predominantemente em fontes limpas e renovaveis, com investimentos considerados indispensaveis para o
desenvolvimento sustentavel das comunidades em que atua.

No final de 2019, o endividamento bruto (circulante e ndo circulante dos empréstimos e financiamentos,
debentures e respectivos encargos incluindo a posicao liquida dos derivativos) da CPFL Geragdo atingiu R$ 7.204
milhdes, uma reducao de 16,7% com relacao ao saldo de 2018. As disponibilidades (caixa e equivalente de
caixa) totalizaram R$ 596 milhdes, uma reducdo de 40,4% com relagao ao saldo em 2018. Com isso, 0
endividamento liquido (circulante e ndo circulante dos empréstimos e financiamentos, debentures e respectivos
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encargos incluindo a posicao liquida dos derivativos, caixa e equivalentes de caixa) passou para R$ 6.608
milhdes, registrando uma redugao de 13,6% quando comparada com 2018.

Os indices de Liquidez Corrente (ativo circulante/passivo circulante) e Liquidez Geral ((ativo circulante + ativo
nao circulante) / (passivo circulante + passivo ndo circulante)) da Companhia foram respectivamente de 0,80
e 0,27 ao final de 2019 (aumento de 11,1% no indice de liquidez corrente e de 3,8% no indice de liquidez
geral, em relagdo a 2018). Em 2019, o indice de Retorno sobre Patrimonio Liquido (lucro liquido/patriménio
liquido) foi de 0,18, reducdo de 1,7% em relacdo a 2018. O Lucro Liquido do periodo atingiu R$ 953 milhGes,
com aumento de R$ 89 milhdes comparado ao lucro liquido de 2018, refletindo principalmente a reducdo da
despesa financeira liquida em 25,7% (R$ 195 milhGes) e aumento de 1,6% no EBITDA (R$ 39 milhGes),
parcialmente compensados por um aumento de 123,7% na despesa com imposto de renda e contribuigao social
(R$ 119 milhdes). Os motivos desta variacao estdo descritos na Variacdo da Demonstracdo do Resultado no
item 10.1.h.

A diretoria entende que a Companhia apresenta atualmente (e também apresentou nos trés Ultimos exercicios)
condigbes financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver as atividades do seu negdcio, assim como
para cumprir suas obrigacdes de curto e médio prazo.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia apresentou nas demonstragdes financeiras individuais e no
consolidado o capital circulante liquido negativo no montante de R$ 163.893 e R$ 455.194, respectivamente.

A Companhia tempestivamente monitora o capital circulante liquido e, sua geracdo de caixa, bem como as
projecoes de lucros, suportam e viabilizam o plano de redugdo deste capital circulante liquido.

o 2018

Em 2018, a CPFL Geragdo cumpriu com sua agenda estratégica e seguiu trabalhando em iniciativas de valor e
no seu plano de investimentos, com disciplina financeira, empenho e comprometimento de suas equipes.

Dentre as iniciativas de valor, vale mencionar a participacdo da Companhia nos seguintes leildes de transmissao:
(i) em junho de 2018, a companhia venceu o Lote 9 (subestacdo Maracanau II), no Cear3, e (ii) em dezembro
de 2018, a companhia venceu os Lotes 5 (subestacdo Ita), em Santa Catarina, e 11 (subestacdes Osorio 3,
Porto Alegre 1 e Vila Maria), no Rio Grande do Sul.

Também tivemos a entrada em operacdo da PCH Boa Vista II (29,9 MW de capacidade instalada), em novembro
de 2018, e a participacao da CPFL Renovaveis no Leildo A-6 de agosto de 2018. A companhia venceu com os
seguintes projetos: (i) PCH Cherobim, com 28,0 MW de capacidade instalada, localizada no estado do Parana,
e (ii) Complexo Edlico Gameleira, com 69,3 MW de capacidade instalada, localizado no estado do Rio Grande
do Norte.

Ainda em relagdo a CPFL Renovaveis, tivemos a realizagdo da OPA Mandatéria da companhia em 26 de
novembro. Como resultado do leildo, a State Grid adquiriu 243.771.824 acOes ordinarias de emissdao da
companhia, representativas de 48,39% do capital social da companhia. As acOes ordinarias foram adquiridas
pelo preco de R$ 16,85, totalizando o valor de R$ 4,1 bilhdes. A State Grid e a CPFL Geragao (controlada
indiretamente pela State Grid) passaram a deter, em conjunto, 503.520.623 acdes ordinarias de emissdo da
companhia, equivalente a 99,94% do capital social total da companhia.

A CPFL Geragdo compreende os grandes empreendimentos hidrelétricos do grupo CPFL Energia, bem como as
térmicas a 6leo combustivel, além de 3 PCHs (Rio do Peixe I, Rio do Peixe II e Macaco Branco). A capacidade
instalada da CPFL Geracdo é de 2.131 MW.

A CPFL Geracao também detém 51,56% da CPFL Renovaveis, que ¢é lider no segmento de energia renovavel.
Em 31 de dezembro de 2018, o portfélio da CPFL Renovaveis totalizava 2.133 MW de capacidade instalada em
operacdo. Em 2018, 29,9 MW foram agregados a capacidade instalada da CPFL Renovaveis, relacionados a
entrada em operacao da PCH Boa Vista II.

Reconhecida por seus processos de gestdo fundados na exceléncia operacional, a CPFL Geragdo e as empresas
nas quais detém participacdo reafirmam o compromisso de ampliar sua capacidade de geracdo baseada
predominantemente em fontes limpas e renovaveis, com investimentos considerados indispensaveis para o
desenvolvimento sustentavel das comunidades em que atua.

No final de 2018, o endividamento bruto (circulante e ndo circulante dos empréstimos e financiamentos,
debentures e respectivos encargos incluindo a posicao liquida dos derivativos) da CPFL Geragao atingiu R$ 8.647
milhdes, uma reducdo de 15,6% com relacdo ao saldo de 2017. As disponibilidades (caixa e equivalente de
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caixa) totalizaram R$ 1.000 milhdes, uma reducdo de 30,1% com relacao ao saldo em 2017. Com isso, o
endividamento liquido (circulante e ndo circulante dos empréstimos e financiamentos, debentures e respectivos
encargos incluindo a posicao liquida dos derivativos, caixa e equivalentes de caixa) passou para R$ 7.647
milhdes, registrando uma redugao de 13,3% quando comparada com 2017.

Os indices de Liquidez Corrente (ativo circulante/passivo circulante) e Liquidez Geral ((ativo circulante + ativo
nao circulante) / (passivo circulante + passivo ndo circulante)) da Companhia foram respectivamente de 0,72
e 0,26 ao final de 2018 (redugado de 11,5% no indice de liquidez corrente e de 7,1% no indice de liquidez geral,
em relagdo a 2017). Em 2018, o indice de Retorno sobre Patrimonio Liquido (lucro liquido/patrimonio liquido)
foi de 0,18, aumento de 25,0% em relagdo a 2017. O Lucro Liquido do periodo atingiu R$ 864 milhdes, com
aumento de R$ 218 milhdes comparado ao lucro liquido de 2017, refletindo principalmente a reducdo do
resultado financeiro em 40,0% (R$ 88 milhdes) e aumento de 3,0% no EBITDA (R$ 62 milhdes). Os motivos
desta variacao estdo descritos na Variacdo da Demonstragao do Resultado no item 10.1.h.

A diretoria entende que a Companhia apresenta atualmente (e também apresentou nos trés ultimos exercicios)
condigbes financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver as atividades do seu negdcio, assim como
para cumprir suas obrigacdes de curto e médio prazo.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentou nas demonstracdes financeiras individuais e no
consolidado o capital circulante liquido negativo no montante de R$ 611.849 e R$ 730.059, respectivamente.

A Companhia tempestivamente monitora o capital circulante liquido e, sua geracdo de caixa, bem como as
projecoes de lucros, suportam e viabilizam o plano de redugdo deste capital circulante liquido.

e 2017

O ano de 2017 foi marcado pela consolidagdo da mudanca no comando da CPFL Energia e a venda do controle
acionario para a empresa chinesa State Grid.

A alienacdo do controle da CPFL Energia foi concluida no dia 23 de janeiro de 2017, quando a State Grid se
tornou acionista controladora da CPFL Energia, com participagao acionaria de 54,64%. Em virtude do
fechamento da transagdo que resultou na alienagdo direta do controle da CPFL Energia e em atendimento a
regulamentagdo aplicavel, a State Grid realizou oferta publica para aquisicdo da totalidade das agGes ordinarias
de titularidade dos acionistas remanescentes da CPFL Energia em 30 de novembro de 2017. Conforme
informado no Fato Relevante e no Comunicado ao Mercado divulgados em 30 de novembro e em 5 de dezembro
de 2017, respectivamente, como resultado do leildo, a State Grid adquiriu 408.357.085 ac¢Oes ordinarias de
emissao da CPFL Energia, representativas de 88,44% do total de agdes objeto da OPA e 40,12% do capital
social da CPFL Energia. A State Grid passou a deter, em conjunto com a ESC Energia, 964.521.902 acbes
ordinarias de emissdo da CPFL Energia, elevando sua participagao conjunta de 54,64% para 94,75% do capital
social total da CPFL Energia.

O fechamento da transacdo da State Grid também resultou na alienagao indireta do controle da CPFL Energias
Renovaveis S.A. (CPFL Renovaveis) e, em atendimento a regulamentagdo aplicavel, a State Grid devera realizar
uma oferta pulblica para aquisigdo da totalidade das agdes ordinarias de titularidade dos acionistas
remanescentes da CPFL Renovaveis. O registro da oferta ainda esta sob analise da CVM.

Em meio a essas mudancas, a CPFL Energia seguiu sua trajetdria de crescimento. Em 2017, um novo projeto
de energia renovavel entrou em operacdo: em junho, foi a vez do Complexo Edlico Pedra Cheirosa, com 48 MW
de capacidade instalada.

A CPFL Geragao compreende os grandes empreendimentos hidrelétricos do grupo CPFL Energia, bem como as
térmicas a 6leo combustivel, além de 3 PCHs (Rio do Peixe I, Rio do Peixe II e Macaco Branco). A capacidade
instalada da CPFL Geracdo é de 2.132 MW.

A CPFL Geracao também detém 51,60% da CPFL Renovaveis, que € lider no segmento de energia renovavel.
Em 31 de dezembro de 2017, o portfolio da CPFL Renovaveis totalizava 2.103 MW de capacidade instalada em
operacao e 30 MW em construcdo. Em 2017, 48 MW foram agregados a capacidade instalada da CPFL
Renovaveis, relacionados a entrada em operagao dos parques edlicos do Complexo Pedra Cheirosa.

Reconhecida por seus processos de gestdo fundados na exceléncia operacional, a CPFL Geracdo e as empresas
nas quais detém participacdo reafirmam o compromisso de ampliar sua capacidade de geracdo baseada
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predominantemente em fontes limpas e renovaveis, com investimentos considerados indispensaveis para o
desenvolvimento sustentavel das comunidades em que atua.

No final de 2017, a divida financeira (incluindo derivativos) da CPFL Geracdo atingiu R$ 10.249 milhdes, uma
reducdo de 4,8%.

Os indices de Liquidez Corrente e Liquidez Geral da Companhia foram respectivamente de 0,81 e 0,28 ao final
de 2017 (reducdo de 18,4% no indice de liquidez corrente e aumento de 1,7% no indice de liquidez geral, em
relacdo a 2016). Este resultado foi obtido basicamente devido (i) a uma reducdo no superavit do capital de giro
de R$ 562 milhdes (ver os motivos descritos no item 10.1.c), compensado por (i) um aumento do ativo ndo
circulante liquido de R$ 578 milhdes decorrente principalmente da declaracao de dividendos de controladas e
da redugdo do endividamento.

Em 2017, o indice de Retorno sobre Patrimonio Liquido foi de 0,14, aumento de 72,0% em relagdo a 2016. O
Lucro Liquido do periodo atingiu R$ 646 milhdes, com aumento de R$ 272 milhGes comparado ao lucro liquido
de 2016, refletindo principalmente o aumento de 13,0% no EBITDA (R$ 276 milhdes). Os motivos desta
variacao estao descritos na Variacao da Demonstragao do Resultado no item 10.1.h.

A diretoria entende que a Companhia apresenta atualmente (e também apresentou nos trés Ultimos exercicios)
condigGes financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver as atividades do seu negdcio, assim como
para cumprir suas obrigacdes de curto e médio prazo.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou nas demonstracdes financeiras o capital circulante
liquido negativo no montante de R$ 160 milhdes. A Companhia vem trabalhando nos planos de reducao do
capital circulante liquido negativo e em janeiro de 2018 captou debéntures no montante de R$ 190 milhdes.
Adicionalmente, a Companhia tem histdrico de lucros, bem como projecdo de lucratividade e geragdo de caixa,
0 que suporta e viabiliza o plano de renegociagdo para redugdo nos custos da divida da Companhia.

No consolidado o capital circulante negativo no montante de R$ 568 milhdes, principalmente em fungao da
controlada CPFL Renovaveis, o equacionamento do capital de giro no exercicio de 2018 sera alcangado mediante
aportes da controladora direta ou indireta através de mutuo financeiro no montante de até R$ 800 milhdes, ja
aprovado em ATA de reunido do Conselho de Administragao realizada em 1 de fevereiro de 2018, em adicdo a
recebimentos de suas controladas diretas e indiretas decorrentes, principalmente, de resultados acumulados,
além do mdtuo financeiro ja mencionado, temos a expectativa de liberacdo, ainda no 1° semestre de 2018, de
recursos dos financiamentos de longo prazo para as obras de construcdo das usinas edlicas de Pedra Cheirosa
I e II e da PCH Boa Vista 2, que serdo aplicados na liquidagdo do atual endividamento de curto prazo obtido
através de empréstimos ponte.

Desempenho e Resultados de 2019

Receita operacional: Em 2019, a CPFL Geracao alcangou receita liquida de R$ 3.095 milhdes, um aumento
de 2,3% (R$ 71 milhdes).

Geracdo operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela
Administracao a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e depreciagao/amortizacdao. Essa medida
serve como indicador do desempenho do management e é habitualmente acompanhada pelo mercado. A
Administracdo observou os preceitos da Instrucao CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuracao
desta medida ndo contabil.

A Geragao Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 2.495 milhdes, aumento de 1,6% (R$ 39
milhdes), devido principalmente (i) ao aumento de 2,3% (R$ 71 milhdes) na receita operacional mencionado
acima; e (ii) ao aumento de 4,4% (R$ 15 milhdes) no resultado de participagdes societarias, excluindo-se a
amortizacdo de mais-valia de ativos.

Estas variacdes foram parcialmente compensadas pelo (i) aumento de 7,9% (R$ 33 milhdes) no custo com
energia elétrica; e ao aumento de 2,9% (R$ 14 milhGes) nos custos e despesas operacionais, excluindo-se as
depreciagdes e amortizagoes.

O aumento de 2,9% (R$ 14 milhdes) nos custos e despesas operacionais decorre principalmente dos seguintes
efeitos:

e Aumento de 14,1% (R$ 37 milhdes) no custo de operagao, principalmente com servigos de terceiros;
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e Aumento de R$ 18 milhdes no custo de servicos prestados a terceiros, relacionado aos custos com
construcdo de infraestrutura, que tém contrapartida na receita liquida em valor equivalente; e

e Aumento de 8,2% (R$ 13 milhdes) nas despesas gerais e administrativas, principalmente relacionadas
a despesas com pessoal.

Parcialmente compensado por:

e Reducdo de 82,0% (R$ 51 milhdes) em outras despesas operacionais, principalmente pela perda na
alienagao de ativos nao circulantes.

Lucro Liquido: Em 2019, a CPFL Geragao apurou lucro liquido de R$ 953 milhGes, 10,3% maior que lucro
liguido de R$ 864 milhGes registrado em 2018, refletindo o aumento de 1,6% (R$ 39 milhdes) no EBITDA, a
reducdo de 25,7% (R$ 195 milhGes) nas despesas financeiras liquidas, o aumento de 123,8% nas despesas
com Imposto de Renda e Contribuicdo Social (R$ 119 milhdes) e o aumento de 3,4% (R$ 25 milhdes) nas
depreciacdes e amortizacoes.

Desempenho e Resultados de 2018

Receita operacional: Em 2018, a CPFL Geragdo alcangou receita liquida de R$ 3.024 milhGes, uma reducdo
de 2,6% (R$ 81 milhoes).

Geracdao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela
Administracao a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e depreciacao/amortizacao. Essa medida
serve como indicador do desempenho do management e é habitualmente acompanhada pelo mercado. A
Administracdo observou os preceitos da Instrucao CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuracao
desta medida nao contabil.

A Geragao Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 2.456 milhdes, aumento de 2,6% (R$ 62
milhdes), devido principalmente (i) a reducdo de 17,7% (R$ 88 milhdes) no custo com Energia Elétrica; (ii) pela
reducdo de 96,5% (R$ 44 milhdes) nos custos com construcdo de infraestrutura, que tem contrapartida na
receita liquida em igual valor. O resultado da Equivaléncia Patrimonial foi de R$ 334 milhGes, comparado a R$
312 milhGes em 2017, uma variacao de 7,0% (R$ 21 milhGes), contribuindo também para o aumento do
EBITDA.

Estas variacOes foram parcialmente compensadas pela reducdo de 48,4% (R$ 20 milhdes) na receita com
Fornecimento de Energia Elétrica e a reducdo de 14,3% em Outras receitas Operacionais e pelo aumento de
2,4% (R$ 11 milhdes) em PMSO (Despesas com Pessoal, Material, Servicos de Terceiros, Outros
custos/despesas operacionais e Entidade de Previdéncia Privada).

O aumento de 2,4% (R$ 11 milhdes) nos custos e despesas operacionais decorre principalmente dos seguintes
efeitos:

e Aumento de 13,6% em outros custos/despesas operacionais (R$ 16 milhdes);
e Aumento nas despesas de material (R$ 0,3 milhdo);
e Aumento no item Entidade de Previdéncia Privada (R$ 0,5 milhdo).

Parcialmente compensado por:
e Reducdo de 2,2% nas despesas com servigos de terceiros (R$ 4 milhdes).

Lucro Liquido: Em 2018, a CPFL Geragao apurou lucro liquido de R$ 864 milhGes, 33,8% maior que lucro
liqguido de R$ 646 milhGes registrado em 2017, refletindo o aumento de 2,6% (R$ 62 milhdes) no EBITDA, a
reducdo de 10,4% (R$ 88 milhdes) nas despesas financeiras liquidas e a reducdo do Imposto de Renda e da
Contribuicao Social (R$ 70 milhoes).

Desempenho e Resultados de 2017
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Receita operacional: Em 2017, a CPFL Geracdo alcancou receita liquida de R$ 3.105 milhGes, um aumento
de 15,8% (R$ 424 milhdes).

Geracdao operacional de caixa (EBITDA): o EBITDA é uma medida ndo contabil calculada pela
Administracao a partir da soma de lucro, impostos, resultado financeiro e depreciacao/amortizacao. Essa medida
serve como indicador do desempenho do management e é habitualmente acompanhada pelo mercado. A
Administracdo observou os preceitos da Instrucao CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, quando da apuracao
desta medida nao contabil.

A Geragao Operacional de Caixa, medida pelo EBITDA, foi de R$ 2.394 milhdes, aumento de 13,0% (R$ 276
milhdes), devido principalmente ao aumento da 16,9% (R$ 453 milhdes) na receita com Suprimento de Energia
Elétrica, parcialmente compensado pelo aumento de 36,1% (R$ 132 milhGes) no custo com energia elétrica e
de 3,1% nos custos e despesas operacionais, onde estdo excluidos os gastos com depreciagdo e amortizacdo.

Lucro Liquido: Em 2017, a CPFL Geragao apurou lucro liquido de R$ 646 milhdes, 72,4% maior que o lucro
liguido de R$ 374 milhGes registrado em 2016, refletindo principalmente o aumento de 13,0% (R$ 276 milhGes)
no EBITDA e a reducdo de 8,4% (R$ 77 milhGes) nas despesas financeiras liquidas. Este efeito foi parcialmente
compensado pelos aumentos de 8,9% (R$ 60 milhdes) nos gastos com depreciagao e amortizagao, e pelo efeito
negativo do Imposto de Renda e da Contribuigao Social (R$ 22 milhdes).

b. estrutura de capital:
A Companhia entende que a sua atual estrutura de capital, mensurada pelo percentual de capital proprio
(patrimonio liquido/total do passivo) e de terceiros ((passivo circulante + passivo ndo circulante) / total do
passivo) indicada na tabela abaixo, apresenta niveis de alavancagem consideradas pela Companhia como

adequados.

Estrutura de capital 2019 2018 2017
Capital proprio 35% 39% 34%
Capital de terceiros 65% 61% 66%

c. capacidade de pagamento em relacao aos compromissos financeiros assumidos

Liquidez e Recursos de Capital

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019

Em 31 de dezembro de 2019, o capital de giro apresentava um déficit (excedente de passivo circulante em
relagdo ao ativo circulante) de R$ 455 milhdes, uma reducao de R$ 275 milhdes quando comparado com o
déficit de R$ 730 milhGes em 31 de dezembro de 2018. A redugdo desse déficit se deu por uma reducao de
12,8% (R$ 335 milhdes) do passivo circulante, superior a reducao de 3,1% (R$ 59 milhdes) no ativo circulante.

As principais causas de reducao no ativo circulante foram: (i) reducdo de 67,9% (R$ 72 milhdes) nos derivativos;
e (ii) reducdo de 24,4% (R$ 22 milhdes) em outros tributos a compensar; parcialmente compensados por (iii)
um aumento de R$ 450 milhdes em titulos e valores mobiliarios e uma redugdo de 40,4% (R$ 404 milhGes) em
caixa e equivalentes de caixa. As principais causas de reducdao do passivo circulante foram: (i) reducdo de
47,3% (R$ 522 milhGes) em empréstimos e financiamentos; (ii) reducdo de 32,5% (R$ 233 milhdes) em
debéntures; e reducdo de 67,6% (R$ 138 milhdes) em dividendos e juros sobre o capital prdprio a pagar;
parcialmente compensados por (iv) um aumento de R$ 422 milhGes em saldos de mutuos com coligadas,
controladas e controladora, (v) um aumento de 87,8% (R$ 79 milhdes) em fornecedores; e (vi) um aumento
de 81,3% (R$ 61 milhdes) em imposto de renda e contribuicdo social a recolher.

A tabela abaixo resume as obrigacdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de dezembro de 2019
(inclui outras obrigagOes contratuais de longo prazo).
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Pagamentos devidos por periodo (milhées R$)
Menos 2al 4ahd Mais de

Obrigagdes contratuais em 31 de dezembro de 2019 Total d
e 1ano anos anos 5 anos
Formecedores 274 170 104 - -
Empréstimos e financiamentos, Debéntures e Derivativos - principal e encargos 9.640 1.507 3.431 2239 2463
Uso do bem piiblico " 103 12 17 28 46
Entidade de Previdéncia Privada % 20 2 5 5 7
Outros Kl 3 - - -
Total de itens do Balango Patrimonial " 10.069 1.723 3.557 2273 2.516
Aluguéis 98 7 15 17 9
Encargos de uso do sistema de distribuico e transmisséo 4192 108 230 233 3.620
Prémio de Risco - Repactuacdo do Risco Hidroldgico 314 15 35 36 228
Projetos de construgdo de usina 483 266 216 1 -
Total de outros compromissos 5.088 396 496 288 3.908
Total das Obrigagtes contratuais 15.157 2119 4.053 2.560 6.424

(1) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros projetados sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados,
através de projegOes de indices. Estes juros futuros ndo sdo registrados em nosso balango.

(2) Futuras contribuicdes estimadas para os planos de pensdo.

(3) Despesas estimadas por pagamentos de prémio de risco de cobertura do risco hidroldgico (GSF), conforme descrito na nota
explicativa 24 as nossas demonstracoes financeiras consolidadas.

(4) Os projetos de construgdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar fundos para a
construcdo e aquisicao de concessao relacionada a controladas do segmento de energia renovavel e transmissoras.

Nossas necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

e Investimentos para continuar a melhorar e expandir os nossos sistemas de geracdo e transmissao, e
concluir nossos projetos de geracao de energia renovavel;

e Amortizar ou refinanciar dividas a vencer. Em 31 de dezembro de 2019, possuiamos um saldo de divida
ndo amortizado com vencimento programado para os proximos 12 meses de R$ 1.065 milhGes;

® Pagamento de dividendos. Pagamos R$ 462 milhdes em 2019. O pagamento exclui os dividendos pagos
de nossas controladas para os acionistas nao controladores.

A Companhia e suas controladas possuem capacidade financeira para fazer frente a seus passivos nao
circulantes. Uma das principais estratégias utilizadas para gerir os passivos de longo prazo é chamada de
pre-funding, ou seja, a Companhia antecipa-se nas necessidades de caixa para o horizonte de 18 a 24 meses
e prioriza a liquidez de caixa.

O indice de Liquidez Geral da Companhia foi de 0,27 em 2019, com pequeno aumento em relagao ao indice de
2018, que foi de 0,26.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018

Em 31 de dezembro de 2018, o capital de giro apresentava um déficit (excedente de passivo circulante em
relacdo ao ativo circulante) de R$ 730 milhdes, uma reducdo de R$ 162 milhdes quando comparado com o
déficit de R$ 568 milhdes em 31 de dezembro de 2017. As principais causas deste déficit foram: (i) redugdo do
caixa e equivalentes de caixa de 30,1% (R$ 431 milhdes); (ii) redugdo de consumidores, concessionarias e
permissionarias de 34,5% (R$ 193 milhdes); (iii) aumento de dividendo e juros sobre capital proprio a pagar
de 1.187,3% (R$ 188 milhdes); compensado parcialmente (iii) do aumento de derivativos ativos de 417,9%
(R$ 85 milhdes); (iv) reducao de dividas de curto prazo de 18,7% (R$ 419 milhdes) e (iv) reducdo de
fornecedores de 60,9% (R$ 140 milhdes).

A tabela abaixo resume as obrigacdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de dezembro de 2018
(inclui outras obrigagOes contratuais de longo prazo).
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Pagamentos devidos por periodo (milhoes R$)

Obrigacoes contratuais em 31 de dezembro de 2018 Total Menos 2a3 4as Mais de
de 1 ano anos anos 5 anos
Fornecedores 204 90 114 -
Empréstimos, Derivativos, Debéntures e financiamentos - principal
e encargos (") 11.385 2.568 3.963 2.528 2.326
Uso do bem publico " 253 21 36 48 148
Entidade de Previdéncia Privada 23 3 5 5 9
Outros 30 30 - - -
Total de itens do Balanco Patrimonial " 11.894 2.712 4.118 2.581 2.483
Aluguéis 25 3 8 9 5
Encargos de uso do sistema de distribuicao e transmisséo 6.534 125 316 300 5.792
Prémio de Risco - Repactuagéo do Risco Hidrolégico © 407 8 39 49 312
Projetos de constru¢éo de usina @ 18 17 1 - -
Fornecedores de materiais e senigos 2.224 125 281 317 1.500
Total de outros compromissos 9.208 279 644 675 7.610
Total das Obriga¢des contratuais 21.102 2.991 4.762 3.257 10.093

(5) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros projetados sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados,
através de projecOes de indices. Estes juros futuros ndo sdo registrados em nosso balanco.

(6) Futuras contribuigGes estimadas para os planos de pensdo.

(7) Despesas estimadas por pagamentos de prémio de risco de cobertura do risco hidroldgico (GSF), conforme descrito na nota
explicativa 24 as nossas demonstracoes financeiras consolidadas.

(8) Os projetos de construcdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar fundos para a
construcgdo e aquisigao de concessdo relacionada a controladas do segmento de energia renovavel e transmissoras.

Nossas necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

e Investimentos para continuar a melhorar e expandir os nossos sistemas de geracdo e transmissao, e
concluir nossos projetos de geracao de energia renovavel;

e Amortizar ou refinanciar dividas a vencer. Em 31 de dezembro de 2018, possuiamos um saldo de divida
nao amortizado com vencimento programado para os préximos 12 meses de R$ 1.820 milhdes;

® Pagamento de dividendos. Pagamos R$ 299 milhdes em 2018. O pagamento exclui os dividendos pagos
de nossas controladas para os acionistas nao controladores.

A Companhia e suas controladas possuem capacidade financeira para fazer frente a seus passivos nao
circulantes. Uma das principais estratégias utilizadas para gerir os passivos de longo prazo é chamada de
pre-funding, ou seja, a Companhia antecipa-se nas necessidades de caixa para o horizonte de 18 a 24 meses
e prioriza a liquidez de caixa.

O indice de Liquidez Geral da Companbhia foi de 0,26 em 2018, com pequena reducdo em relacdo ao indice de
2017, que foi de 0,28.

2017

Em 31 de dezembro de 2017, o capital de giro apresentava um déficit (excedente de passivo circulante em
relacdo ao ativo circulante) de R$ 568 milhdes, uma reducdo de R$ 562 milhdes quando comparado com o
déficit de R$ 6 milhdes em 31 de dezembro de 2016. A principais causas deste déficit foram: (i) reducdo do
caixa e equivalentes de caixa de 26,4% (R$ 513 milhoes); (ii) reducdo de derivativos ativos de 84,3% (R$ 107
milhdes); (iii) aumento da divida de curto prazo de 17,2% (R$ 328 milhdes); compensado parcialmente (iii) do
aumento de consumidores, concessionarias e permissionarias de 22,6 (R$ 103 milhdes); (iv) reducdo de
dividendo e juros sobre capital proprio a pagar de 96,1% (R$ 394 milhdes) e (iv) reducdo de R$ 111 milhdes
com outros passivos circulante liquido.

A tabela abaixo resume as obrigacdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de dezembro de 2017
(inclui outras obrigagbes contratuais de longo prazo).
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Pagamentos devidos por periodo (milhdes RS)

Menos de Mais de 5
Obrigagoes contratuais em 31 de dezembro de 2017 Total 1 ano 1-3anos  4-5anos anos
Fornecedores 316 301 15 - -
Empréstimos e financiamentos, debéntures e derivativos -
principal e encargos ' 12.889 2.860 5.135 1919 24975
Uso do bem piblico 258 20 43 47 149
Entidade de previdéncia pr'lvada:z' 27 2 3 5 17
Outros 27 27 - - -
Total dos itens do Balango Patrimonial i 13.518 3.210 5.195 1.971 3.141
Arrendamento e aluguéis 7 2 4 1
Encargos de usc do sistema de distribuicSco e transmiss3o 1.005 124 262 285 424
Prémio de risco - repactuacdo do risco hidolagico'™ 355 27 12 41 275
Projetos de construcdo de usina = g2 a0 11 - -
Fornecedores de materiais e servicos 15491 102 238 245 1.006
Total de outros compromissos 3.140 335 527 572 1.705
Total das obrigagtes contratuais 16.659 3.545 5.723 2.543 4,847

(9) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros projetados sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados,
através de projegOes de indices. Estes juros futuros ndo sdo registrados em nosso balango.

(10) Futuras contribuicBes estimadas para os planos de pensdo.

(11) Despesas estimadas com encargos de uso do sistema de distribuigdo e transmissdo, até o fim do periodo de concessdo. Segregamos
em uma linha especifica a partir de 2015, até 2014 os valores eram apresentados agrupados na linha de despesas com aquisigao
de energia.

(12) Despesas estimadas por pagamentos de prémio de risco de cobertura do risco hidroldgico (GSF), conforme descrito na nota
explicativa 24 as nossas demonstragoes financeiras consolidadas.

(13) Os projetos de construcdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar fundos para a
construcgdo e aquisigao de concessdo relacionada a controladas do segmento de energia renovavel.

Nossas necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

e Investimentos para continuar a melhorar e expandir os nossos sistemas de geragdo e transmissao, e
concluir nossos projetos de geracao de energia renovavel;

e Amortizar ou refinanciar dividas a vencer. Em 31 de dezembro de 2017, possuiamos um saldo de divida
nao amortizado com vencimento programado para os préximos 12 meses de R$ 2.239 milhdes;

® Pagamento de dividendos. Pagamos R$ 780 milhdes em 2017. O pagamento exclui os dividendos pagos
de nossas controladas para os acionistas nao controladores.

A Companhia e suas controladas possuem capacidade financeira para fazer frente a seus passivos nao
circulantes. Uma das principais estratégias utilizadas para gerir os passivos de longo prazo é chamada de
pre-funding, ou seja, a Companhia antecipa-se nas necessidades de caixa para o horizonte de 18 a 24 meses
e prioriza a liquidez de caixa.

O indice de Liquidez Geral da Companhia foi de 0,28 em 2017, mantendo-se constante em relagdo ao indice de
2016.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes utilizadas

As principais fontes de recursos sdo provenientes da geracdo de caixa operacional e financiamentos. Nos
exercicios sociais de 2019, 2018 e 2017, nossas controladas captaram recursos principalmente para investir em
nosso segmento de geracdo de energia renovavel. Foram contratados novos financiamentos para investimento
junto ao BNDES nas modalidades FINEM/FINAME, captacdes com instituicdes financeiras para o financiamento
do capital de giro e emissGes de debéntures.
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A politica de liquidez do grupo é pautada em manter recursos para cobrir as obrigagcdes de curto prazo previstas
no cenario base, considerando a execugao do plano de funding para necessidades de caixa para o ano corrente.
Caso ocorra necessidade adicional de caixa, a CPFL tem facil acesso ao mercado de capitais para captar
recursos para cobrir essas necessidades adicionais.

Utilizando esta estratégia, o grupo CPFL busca reduzir a exposicao de fluxo de caixa assim como reduzir a
exposicdo ao risco de taxas de juros, além de manter a liquidez e um bom perfil de endividamento por meio do
alongamento do prazo médio da divida e reducdo do seu custo.

Para informagGes mais detalhadas sobre as fontes de financiamento utilizadas pela Companhia, vide alinea (f)
deste item 10.1.

Endividamento (representado por empréstimos, debéntures e derivativos)

2019

No final de 2019, o endividamento bruto (incluindo derivativos) da CPFL Geragdo atingiu R$ 7.204 milhdes, uma
reducdo de 16,1% (R$ 1.389 milhGes), resultado principalmente da amortizagdo de principal de empréstimos e
debéntures no montante de R$ 2.464 milhGes, compensadas pela (i) emissdo de debéntures no montante de
R$ 838 milhdes, para refinanciamento de dividas e reforgo de capital de giro em projetos de controladas da
CPFL Renovaveis e (ii) captacao de empréstimos, no montante de R$ 14 milhGes para reforco de capital de
giro.

2018

No final de 2018, o endividamento bruto (incluindo derivativos) da CPFL Geragdo atingiu R$ 8.647 milhdes, uma
reducdo de 15,6% (R$ 1.602 milhGes), resultado principalmente da amortizagao de principal de empréstimos e
debéntures no montante de R$ 3.958 milhGes, compensadas pela (i) emissao de debéntures no montante de
R$ 1.739 milhdes para reforco de capital de giro e investimento em projetos de controladas da CPFL Renovaveis
e (ii) captacdo de empréstimos, no montante de R$ 532 milhdes para cumprir o investimento para nossas
subsidiarias de geragao renovavel e reforgo de capital de giro.

2017

No final de 2017, o endividamento bruto (incluindo derivativos) da CPFL Geragao atingiu R$ 10.249 milhoes,
uma redugdo de 4,8% (R$ 511 milhdes), resultado principalmente da amortizagdo de principal de empréstimos
e debéntures no montante de R$ 1.825 milhdes, compensadas pela (i) da emissdo de debéntures no montante
de R$ 880 milhdes reforco de capital de giro e investimento em projetos de controladas da CPFL Renovaveis e
(ii) captagao de empréstimos, nos montantes de R$ 280 milhOes para cumprir o investimento para nossas
subsidiarias de geragao renovavel e reforgo de capital de giro.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.

Em 2020 e 2021, esperamos continuar a nos beneficiar das oportunidades de financiamento oferecidas pelo
mercado através da emissdo de debéntures e divida para capital de giro, tanto interna como externa, e as
oferecidas pelo governo por meio de linhas de financiamento fornecidas pelo BNDES, para expandir e
modernizar o sistema de energia e para realizar novos investimentos no segmento de geracao.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

2019
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Em 31 de dezembro de 2019, nosso endividamento total (incluindo encargos e excluindo derivativos) era de
R$ 7.258 milhoOes. Deste total, aproximadamente R$ 308 milhGes ou 4,2% estavam expressos em dolares norte-
americanos. Foram contratadas operagbes de swap de modo a reduzir nossa exposicdo as taxas de cdmbio que
decorrem de parte dessas obrigagdes. O montante de R$ 1.065 milhdes de nosso endividamento tem
vencimento em 12 meses.

2018

Em 31 de dezembro de 2018, nosso endividamento total (incluindo encargos e excluindo derivativos) era de
R$ 8.767 milhoOes. Deste total, aproximadamente R$ 842 milhGes ou 9,6% estavam expressos em dolares norte-
americanos. Foram contratadas operagbes de swap de modo a reduzir nossa exposicao as taxas de cambio que
decorrem de parte dessas obrigagdes. O montante de R$ 1.821 milhdes de nosso endividamento tem
vencimento em 12 meses.

2017

Em 31 de dezembro de 2017, nosso endividamento total (incluindo encargos e excluindo derivativos) era de
R$ 10.295 milhGes. Deste total, aproximadamente R$ 804 milhdes ou 7,8% estavam expressos em ddlares
norte-americanos. Foram contratadas operacdes de swap de modo a reduzir nossa exposicdo as taxas de
cambio que decorrem de parte dessas obrigagGes. O montante de R$ 2.239 milhdes de nosso endividamento
tem vencimento em 12 meses.

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

2019
Principais Contratos de Financiamentos em 2019 (incluindo encargos):
Nossas categorias de endividamento s3o como segue:

e Pos fixado. Em 31 de dezembro de 2019, havia diversos empréstimos pos fixados, totalizando
R$ 2.858 milhdes, sendo indexados a TILP (R$ 2.626 milhdes), CDI (R$ 158 milhdes) e outros
financiamentos (R$ 74 milhGes). Estes empréstimos sdo denominados em reais. Esses empréstimos sdo
relacionados a nossa subsidiaria direta CPFL Renovaveis e suas controladas.

e Pré-fixado. Em 31 de dezembro de 2019, havia diversos empréstimos pré-fixados totalizando R$ 473
milhGes. Estes empréstimos sao denominados em reais. A parte mais significativa destes empréstimos
sao da CPFL Renovaveis (R$ 464 milhdes).

e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2019, havia diversas debéntures totalizando R$ 3.640 milhoes
sendo varias series emitidas pela CPFL Geragdo e CPFL Renovaveis. As condicGes das debéntures estdo
sumarizadas na nota 16 de nossas demonstragOes financeiras.

¢ Dividas denominadas em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2019, possuiamos o
equivalente a R$ 308 milhdes de outras dividas denominadas em moeda estrangeira, exclusivamente
em dolares norte-americanos. Contratamos swaps visando reduzir nossa exposicao a taxas de cambio
decorrentes dessas obrigagoes.

Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, vide notas 15, 16 e 31 das nossas
demonstragOes financeiras consolidadas.

2018

Principais Contratos de Financiamentos em 2018 (incluindo encargos):

Nossas categorias de endividamento sdo como segue:
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e Pos fixado. Em 31 de dezembro de 2018, havia diversos empréstimos pos fixados, totalizando
R$ 3.306 milhGes, sendo os indices TILP (R$ 2.894 milhdes), CDI (R$ 328 milhdes) e outros
financiamentos (R$ 84 milhGes). Estes empréstimos sdo denominados em reais. A parte mais
significativa destes empréstimos sdo relacionados a: (i) TILP para nossa subsidiaria direta CPFL
Renovaveis (R$ 2.894 milhdes) e (ii) empréstimos vinculados a CDI da CPFL Renovaveis (R$268
milhdes).

e Pré-fixado. Em 31 de dezembro de 2018, havia diversos empréstimos pré-fixados totalizando R$ 555
milhdes. Estes empréstimos sao denominados em reais. A parte mais significativa destes empréstimos
sdo da CPFL Renovaveis (R$ 543 milhdes).

e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2018, havia diversas debéntures totalizando R$ 4.086 milhdes
sendo varias series emitidas pela CPFL Geragao e CPFL Renovaveis. As condigcdes das debéntures estdo
sumarizadas na nota 16 de nossas demonstragdes financeiras.

¢ Dividas denominadas em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2018, possuiamos o
equivalente a R$ 842 milhdes de outras dividas denominadas em moeda estrangeira, dolares norte-
americanos. Contratamos swap visando reduzir nossa exposi¢ao a taxas de cambio decorrentes dessas
obrigacOes.

Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, favor ver notas 15, 16 e 31 das nossas
demonstragOes financeiras consolidadas.

2017
Principais Contratos de Financiamentos em 2017 (incluindo encargos):

e BNDES. Em 31 de dezembro de 2017, tinhamos R$ 3.557 milhGes de saldo devedor em diversas linhas de
financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sdo denominados em Reais. A parte mais
significativa destes empréstimos diz respeito a empréstimos para nossa subsidiaria CPFL Renovaveis
(R$ 3.543 milhoes).

e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo devedor em debéntures era de R$ 4.642 milhées, dividido
em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Geragao (R$ 1.808 milhdes), CPFL Renovaveis
(R$ 2.306 milhdes) e CERAN (R$ 528 milhdes). Os termos e condigbes das debéntures encontram-se
resumidos na nota explicativa 16 das nossas demonstracdes financeiras auditadas.

o Capital de giro. Em 31 de dezembro de 2017, existia um saldo de R$ 630 milhGes de empréstimo de capital
de giro indexado em CDI para a Companhia.

e QOutras Dividas denominadas em Reais. Em 31 de dezembro de 2017, tinhamos um saldo devedor de R$ 682
milhGes, referente a CPFL Renovaveis, corrigidos com base no CDI.

e Outras Dividas denominadas em Ddlares norte-americanos. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
possuia outros financiamentos denominados em dodlares norte-americanos cujo saldo devedor era de R$ 815
milhGes. Contratamos swap visando reduzir nossa exposicdo a taxas de cambio decorrentes dessas
obrigacoes.

Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, favor ver notas 15, 16 e 31 das nossas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas.

ii. outras relagcoes de longo prazo com instituicoes financeiras

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo ha outras relacbes de longo prazo com instituigdes financeiras,
além das descritas no item (i) acima.

iii. grau de subordinacdo entre as dividas

Nao existe grau de subordinacdo entre as dividas da Companhia, observado que determinadas dividas foram
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contratadas com garantia real e, portanto, tém preferéncia sobre outras dividas da Companhia em caso de
faléncia até o limite da garantia real constituida.

iv. eventuais restricdes impostas ao emissor, em especial, em relagao a limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicao de dividendos, a alienagdo
de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a alienacdo de controle societario,
bem como se o0 emissor vem cumprindo essas restricoes

Condigoes restritivas dos empréstimos

Os empréstimos e financiamentos obtidos pelas empresas do Grupo exigem o cumprimento de algumas
clausulas restritivas financeiras, sob pena de limitacdo a distribuicdo de dividendos, e/ou antecipacdo de
vencimento das dividas vinculadas. Ainda, o ndo cumprimento das obrigagdes ou restricdes mencionadas pode
ocasionar a inadimpléncia em relacao a outras obrigacdes contratuais (cross default), dependendo de cada
contrato de empréstimo e financiamento.

As apuragOes sdo feitas anualmente ou semestralmente, conforme o caso. Como os indices maximo e minimo
variam entre os contratos, apresentamos abaixo os parametros mais criticos de cada indice, considerando todos
os contratos vigentes em 31 de dezembro de 2019.

Indices exigidos nas demonstracoes financeiras individuais das subsidiarias da CPFL Renovaveis,
detentoras dos contratos
¢ Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) maior ou igual a um indice que varia entre 1,0 e 1,3.
. indice de Capitalizagdo Propria maior ou igual a um indice que varia entre 25% e 30%.
¢ Indice de Endividamento Geral menor ou igual a 80%.

Indices exigidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis
¢ Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a 3,75.
e Divida Liquida dividida pela soma entre Patrimonio Liquido e Divida Liquida menor ou igual a 0,55.

Indices exigidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Energia
¢ Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a 3,75.
e Divida Liquida dividida pela soma entre Patrimonio Liquido e Divida Liquida menor ou igual a 0,72.
e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

Indice exigido nas demonstracdes financeiras consolidadas da State Grid Brazil Power
Participacoes S.A. (“State Grid")
e Patrimonio Liquido dividido pelo Ativo Total (desconsiderando os efeitos do IFRIC 12/OCPC 01) maior
ou igual a 0,3.

A definicdo de EBITDA na Companhia para fins de apuragao de covenants leva em consideragao principalmente
a consolidacao de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com base na participacao
societaria direta ou indiretamente detida pela Companhia naquelas empresas (tanto para EBITDA como para
ativos e passivos).

A Administracdo da Companhia monitora esses indices de forma sistematica e constante, de forma que as
condicOes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia, todas as condigOes restritivas e
clausulas financeiras e ndo financeiras estdo adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2019.

Condigoes restritivas das debéntures

As debéntures emitidas pelas empresas do Grupo exigem o cumprimento de algumas clausulas restritivas
financeiras.

As apurag0es sao feitas anualmente ou semestralmente, conforme o caso. Como os indices maximo e minimo
variam entre os contratos, apresentamos abaixo os parametros mais criticos de cada indice, considerando todos
0s contratos vigentes em 31 de dezembro de 2019.

Indices exigidos nas demonstracdes financeiras individuais de subsidiarias da CPFL Renovaveis,

emissoras das debéntures
¢ Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) maior ou igual a 1,2.
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¢ Divida Liquida dividida pelos Dividendos Recebidos menor ou igual a 3,5.

Indices exigidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis, para
debéntures emitidas pela CPFL Renovaveis e suas subsidiarias

e Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a 4,0.

e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,75.

Indices exigidos nas demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Energia

¢ Divida Liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a 3,75.

e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A Administracdo da Companhia monitora esses indices de forma sistematica e constante, de forma que as
condicOes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia, todas as condicOes restritivas e
cldusulas financeiras e nao financeiras estdo adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2019.

g. limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

2019
Limites Percentual
Modalidade Aprovacdo Empresa contratados utilizado
BMDES Finem 2018 Boa Vista 2 144,500 83%
BME FME 2018 Pedra Cheirosa Ie II 209,205 Q5%
BMB FME 2018 CPFL Maracanall 42.422 0%
BMB FME 2019 SPE Costa das Dunas 70482 0%
2018

Limites Percentual
Modalidade Aprovacdo Empresa contratados utilizado
BMDES Finem 2012 CPFL Renovaveis 335127 100%
BMDES Finem 2012 CPFL Renovaveis 2.000 71%
BMDES Finame 2012 CPFL Renovaveis 4.691 a0%a
BMDES Finem 2013 CPFL Renovaveis 391.245 1%
BMDES Finem 2014 CPFL Renovaveis 383.748 100%
BMDES Finem 2015 CPFL Renovaveis 764.109 83%
BMDES Finem 2015 CPFL Renovaveis 84.338 100%
BMDES Finem 2018 Boa Vista 2 144.500 83%
BMB FMNE 2018 Pedra Cheirosa I e II 209,205 Q7%

2017

Limites Percentual
Modalidade Aprovacdo Empresa contratados uftilizado
BMDES Finem 2012 CPFL Renovaveis 34.543 Q7%
BMDES Finem 2012 CPFL Renovaveis 47.000 91%
BMDES Finame 2012 CPFL Renovaveis 4.691 a80%
BMDES Finem 2012 CPFL Renovaveis 555.127 100%
BMDES Finem 2013 CPFL Renovaveis 391.245 1%
BNDES Finep 2013 CPFL Renovaveis 23.031 30%
BMDES Finem 2013 CPFL Renovaveis 383.748 Q0%
BMDES Finep 2014 CPFL Renovaveis 88.095 12%
BMDES Finem 2015 CPFL Renovaveis 84.338 Q8%
BMDES Finem 2015 CPFL Renovaveis 764.109 83%
BMDES Finem 2015 CPFL Renovaveis 09.491 100%
BMDES Finem 2017 CPFL Renovaveis 2.000 1%
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h. alteracoes significativas em cada item das demonstracoes financeiras

A Administracdo apresenta os balancos patrimoniais e as demonstragdes de resultado consolidados referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 com a demonstragao de todas as
variacoes e comentarios sobre as mais relevantes.

A moeda funcional da Companhia é o Real e as informacdes contabeis estdao sendo apresentadas em milhGes
de reais. O arredondamento ¢é realizado somente ap0s a totalizacdo dos valores. Desta forma, os valores em
milhGes apresentados, quando somados, podem ndo coincidir com os respectivos totais ja arredondados.

Comentarios sobre as variacées mais relevantes do Ativo:

Balango Patrimonial Consolidado (em milhdes de reais)

ATIVO 31/12/2019 AH% AH-R$ AVY%  31/12/2018  AH% AH-RS AV 31/12/2017 AV
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 596 -40,4% (404)  3,9% 1.000 -30,1% (431) 6,3% 1.431 8,3%
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 359 -1,9% (7) 2,3% 366 -34,4% (192) 2,3% 558 3,3%
Dividendo e juros sobre o capital proprio 100 1,0% 1 0,6% 99 83,3% 45 0,6% 54 0,3%
Titulos e valores mobilidrios 450 100,0% 450 2,9% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Imposto de renda e contribuigdo social a compens; 49 -3,9% (2} 0,3% 51  18,6% 8 0,3% 43 0,3%
Outros tributos a compensar 68 -24,4% (22) 0,4% 90 34,3% 23 0,6% 67 0,4%
Derivativos 34 -67,9% (72) 0,2% 106 430,0% 86 0,7% 20 0,1%
Ativo financeiro da concessio - 0,0% - 0,0% - -100,0% (24) 0,0% 24 0,1%
Ativo contratual 24 100,0% 24 0,2% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Outros créditos 143 -15,9% (27) 0,9% 170 -42,2% (124) 1,1% 294 1,7%
Total do circulante 1.823 -3,1% (59) 11,8% 1.882 -24,4% (609) 11,8% 2.491 14,5%

Néo circulante

Consumidores, concessiondrias e permissionarias 180 -3,7% (7} 12% 187  567,9% 159 1,2% 28 0,2%
Mutuos entre coligadas, controladas e controlador - 0,0% - 0,0% - -100,0% (109) 0,0% 109 0,6%
Depdsitos judiciais 15 7.1% 1 0,1% 4 0,0% - 0,1% 14 0,1%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Compen 32 1500,0% 30 0,2% 2 0,0% - 0,0% 2 0,0%
Outros tributos a compensar 6 0,0% - 0,0% 6 -14,3% (1) 0,0% 7 0,0%
Derivativos 21 10,5% 2 0,1% 19 -64,8% (35) 0,1% 54 0,3%
Créditos fiscais diferidos - 0,0% - 0,0% - -100,0% (1) 0,0% 1 0,0%
Ativo financeiro da concessio - 0,0% - 0,0% - -100,0% (215) 0,0% 215 1,3%
Outros créditos 648 -20,0% (162)  4,2% 810  20,4% 137 5,1% 673 3,9%
Investimentos 998 1,8% 18 6,5% 980 -2,2% (22) 6,2% 1.002 5,8%
Imobilizado 8.858 -4,2% (384) 57,4% 9.242 -3,6% (347) 58,1% 9.589 55,9%
Ativo contratual em curso 255 100,0% 255 1,7% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Intangivel 2.597 -6,1% (168) 16,8% 2.765  -7.4% (220)  17,4% 2.985  17.4%
Total do ndo circulante 13.611 -3,0% (415) 88,2% 14.030 -4,4% (654) 88,2% 14.678 85,5%
Total do Ativo 15.434 -3,0% (474) 100,0% 15.912 -7,3% (1.262) 100,0% 17.169 100,0%

Caixa e equivalentes de caixa:

O saldo de R$ 596 milhdes em 2019, que representa 3,9% do total do ativo, apresentou uma reducdo de 40,4%
(R$ 404 milhdes) comparado com 2018, em fungao de:

(i) caixa consumido nas atividades de financiamento de R$ 1.982 milhdes, decorrente basicamente (a) da
amortizacdo de principal de empréstimos e debéntures de R$ 2.464 milhGes; (b) do pagamento de
dividendos e juros sobre o capital proprio no montante de R$ 462 milhdes; compensado com (c) captagdo
de debéntures de R$ 838 milhdes, para refinanciamento de dividas e capital de giro da CPFL Renovaveis
e suas controladas; e (d) ganhos na liquidacdo de derivativos de R$ 95 milhdes.

(ii) caixa consumido nas atividades de investimento de R$ 162 milhdes, principalmente com (a) aplicacdo
liguida em titulos e valores mobiliarios, caucbes e depdsitos vinculados (R$ 418 milhdes); (b) aquisicbes
de imobilizado (R$ 138 milhdes), intangivel (R$ 8 milhdes) e ativo contratual (R$ 21 milhoes);
compensados parcialmente por (c) recebimentos de mdtuos com coligadas (R$ 423 milhGes); e

(i) compensado pelo caixa gerado nas atividades operacionais no montante de R$ 1.740 milhdes, decorrente
basicamente (a) do lucro liquido ajustado (R$ 2.190 milhdes); (b) e dividendos recebidos (R$ 330 milhdes);
parcialmente compensados por (c) encargos de dividas e debéntures pagos (R$ 534 milhGes); e (d)
imposto de renda e contribuicdo social pagos (R$ 216 milhdes).
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O saldo de R$ 1.000 milhdes em 2018, que representa 6,3% do total do ativo, apresentou uma reducao de
30,1% (R$ 431 milhdes) comparado com 2017, em fungao de:

(i) caixa consumido nas atividades de financiamento de R$ 1.987 milhdes, decorrente basicamente (a) da
amortizacdo de principal de empréstimos e debéntures de R$ 3.958 milhGes; (b) do pagamento de
dividendo no montante de R$ 342 milhdes; compensado com (c) captagao de debéntures de R$ 1.739
milhdes, sendo R$ 151 milhGes para o plano de investimento da controlada CPFL Renovaveis e R$ 1.588
milhGes pela Companhia para o plano de investimentos, refinanciamento de dividas e reforco de capital de
giro das controladas; e (d) captacdo de empréstimos e financiamento de R$ 529 milhdes, sendo R$ 211
milhdes para capital de giro e R$ 318 milhdes para investimentos.

(i) caixa gerado nas atividades de investimento de R$ 60 milhdes, principalmente com mutuo com coligadas
(R$ 101 milhdes), e titulos e valores mobiliarios, caucdes e depositos vinculados (R$ 195 milhdes),
compensado pela aquisicao de ativo imobilizado (R$ 224 milhdes); e

(iii) compensado pelo caixa gerado nas atividades operacionais no montante de R$ 2.474 milhdes, decorrente
basicamente do lucro liquido ajustado (R$ 2.198 milhdes) e dividendo recebido (R$ 311 milhdes).

Consumidores, concessionarias e permissionarias

O saldo (circulante/nao circulante) de R$ 539 milhdes em 2019, que representa 3,5% do total do ativo,
apresentou uma redugdo de 2,5% (R$ 14 milhdes), quando comparado com 2018, decorrente basicamente (i)
da redugao de 2,8% (R$ 7 milhdes) do saldo a receber de operagdes realizadas na CCEE; e (ii) reducdao de
2,3% (R$ 7 milhdes) no saldo de operacgdes realizadas com concessionarias e permissionarias.

O saldo (circulante/nado circulante) de R$ 553 milhdes em 2018, que representa 3,5% do total do ativo,
apresentou uma redugao de 5,6% (R$ 33 milhdes), quando comparado com 2017, decorrente basicamente da
comercializacdao de energia gerada e comercializada pela Companhia, como: (i) PROINFA - Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica, junto a Eletrobras e mercado livre (R$ 124 milhdes), (ii)
contrato bilateral junto a Companhia Paulista de Forca e Luz, Companhia Piratininga de Forca e Luz e CPFL
Comercializacdo Brasil S.A. (R$ 73 milhdes); compensado parcialmente por (iii) aumento em operagoes
realizadas na CCEE (R$ 146 milhdes).

Ativo financeiro da concessao

Até 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmissdo era classificada como ativo financeiro sob o
escopo do ICPC 01 / IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Com a entrada em vigor em 01 de janeiro de
2018 do IFRS 15 / CPC 47, o direito a contraprestacdo por bens e servicos condicionado ao cumprimento de
obrigacOes de desempenho e ndao somente a passagem do tempo enquadram as transmissoras nessa horma.
Com isso, as contraprestagcdes passam a ser classificadas como um “Ativo Contratual”. Por essa razao, o saldo
de ‘ativo financeiro da concessao é zero em 2018 e em 2019.

Outros créditos

O saldo (circulante/nado circulante) de R$ 791 milhdes em 2019, que representa 5,1% do total do ativo,
apresentou uma reducao de 19,3% (R$ 189 milhdes) quando comparado com 2018, decorrente basicamente
(i) da reducao por ocasido da reclassificagao do saldo de ativo contratual para o grupo proprio (R$ 250 milhdes);
compensado parcialmente pelo aumento de (ii) adiantamentos de fornecedores (R$ 39 milhdes); (iii) estoques
(R$ 16 milhoes); e outros créditos diversos (R$ 7 milhoes).

O saldo (circulante/ndo circulante) de R$ 980 milhdes em 2018, que representa 6,2% do total do ativo,
apresentou um aumento de 1,3% (R$ 13 milhdes) quando comparado com 2017, decorrente basicamente do
aumento de (i) ativo contratual das transmissoras (R$ 250 milhGes); e de (ii) contratos de mutuos com
minoritarios de subsidiarias (R$ 10 milhGes); compensado em parte pela redugao em (iii) caugbes, fundos e
depositos vinculados (R$ 157 milhGes); (iv) adiantamento a fornecedores (R$ 29 milhdes); (v) despesas pagas
antecipadasmente (R$ 35 milhOes); e (vi) outros créditos diversos (R$ 21 milhoes).
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Investimentos

O saldo de R$ 998 milhdes em 2019, que representa 6,5% do total do ativo apresentou um aumento de 1,8%
(R$ 18 milhdes) quando comparado com 2018, decorrente basicamente da equivaléncia patrimonial de
empreendimentos controlados em conjunto (R$ 350 milhdes), compensado pelos dividendos declarados no
exercicio (R$ 331 milhdes).

O saldo de R$ 980 milhdes em 2018 que representa 6,2% do total do ativo apresentou uma reducao de 2,2%
(R$ 22 milhdes) quando comparado com 2017, decorrente basicamente pelos dividendos declarados (R$ 458
milhdes), compensado pelo aumento de capital na controlada CPFL Transmissao Morro Agudo (R$ 50 milhdes);
e registro da equivaléncia patrimonial de controladas e empreendimentos controlados em conjunto (R$ 485
milhdes).

Imobilizado

O saldo de R$ 8.858 milhdes em 2019, que representa 57,4% do total do ativo, apresentou uma redugao de
4,2% (R$ 384 milhGes) quando comparado a 2018, decorrente basicamente da (i) depreciagdao do periodo
(R$ 591 milhoes) e (ii) baixas (R$ 42 milhdes); compensado em parte (iii) pelas adicdes do periodo (R$ 250
milhdes), principalmente em geragao de energia renovaveis.

O saldo de R$ 9.242 milhdes em 2018, que representa 58,1% do total do ativo, apresentou uma redugao de
3,6% (R$ 347 milhGes) quando comparado a 2017, decorrente basicamente da (i) depreciacdo do periodo
(R$ 571 milhdes) e (ii) baixas (R$ 18 milhdes); compensado em parte (iii) pelas adicdes do periodo (R$ 244
milhdes), principalmente em geragao de energia renovaveis.

Ativo contratual em curso

Até 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmissdo era classificada como ativo financeiro sob o
escopo do ICPC 01 / IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Com a entrada em vigor em 01 de janeiro de
2018 do IFRS 15 / CPC 47, o direito a contraprestacdo por bens e servicos condicionado ao cumprimento de
obrigacOes de desempenho e nao somente a passagem do tempo enquadram as transmissoras nessa nhorma.
Com isso, as contraprestagdes passam a ser classificadas como um “Ativo Contratual”. Em 2018 os ativos
contratuais foram apresentados no grupo de “outros créditos”, e em grupo préprio em 2019.

O saldo de R$ 255 milhdes em 2019, correspondente a 1,7% do total do ativo, apresentou um aumento de
12,8% (R$ 29 milhdes) em relacdo ao saldo de 2018 (apresentado em “outros créditos”), proveniente
basicamente das adi¢des no exercicio (R$ 21 milhdes) e das atualizagbes monetarias dos ativos (R$ 32 milhdes);
parcialmente compensadas pelo recebimento financeiro de valores via RAP no exercicio (R$ 23 milhdes).

Intangivel

O saldo de R$ 2.597 milhdes em 2019, correspondente a 16,8% do total do ativo, apresentou uma reducdo de
6,1% (R$ 168 milhGes) proveniente basicamente (i) da amortizacdo do periodo (R$ 175 milhGes); compensadas
parcialmente (ii) pelas adi¢des do periodo (R$ 8 milhdes).

O saldo de R$ 2.765 milhdes em 2018, correspondente a 17,4% do total do ativo, apresentou uma reducdo de
7,4% (R$ 220 milhdes) proveniente basicamente (i) da amortizacao do periodo (R$ 174 milhdes) e (ii) das
baixas e transferéncias para outros ativos (R$ 59 milhdes); compensado em parte (iii) pelas adigdes do periodo
(R$ 12 milhdes).

Comentarios sobre as variacdes mais relevantes do Passivo:
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Balango Patrimonial Consolidado {(em milhées de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31/12/2019 AH% AH-RS AV%  31/12/2018  AH% AH-R$ AV%  31/12/2017 AV%
Circulante
Fornecedores 169 87,8% 79 1,1% 30 -60,7% (139)  0,6% 229 1,3%
Empréstimos e financiamentos 582 -47,3% (522) 3,8% 1.104 25,5% 224 6,9% 380 51%
Debéntures 483 -32,5% [233)  31% 716 -47,3% (643)  4,5% 1.359 7.9%
Entidade de previdéncia privada I 300,0% 3 0,0% 1 0,0% - 0,0% 1 0,0%
Taxas regulamentares 23 4,5% 1 0,1% 22 15,8% 3 0,1% 13 0,1%
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 136 81,3% 61 0,9% 75 7.1% 5 0,5% 70 0,4%
Outros impostos, taxas e contribuigdes 46 48,4% 15 0,3% 31 -3,1% (1) 0,2% 32 0,2%
Mutuos entre coligadas, controladas e controladora 422 100,0% 422 2,7% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Dividendo e juros sobre capital préprio 66 -67,6% (138) 0,4% 204 1175,0% 188 1,3% 16 0,1%
Obrigagées estimadas com pessoal 10 -9,1% 1) 01% 11 0,0% - 0,1% 11 0,1%
Derivativos 1 -83,3% (5) 0,0% 6  100,0% 3 0,0% 3 0,0%
Provistes 24 9,1% 2 0,2% 22 100,0% 22 0,1% - 0,0%
Uso do bem publico 12 0,0% - 0,1% 12 9,1% 1 0,1% 11 0,1%
Qutras contas a pagar 299 -6,0% (19) 1,9% 318 -25,7% (110)  2,0% 428 2,5%
Total do circulante 2.278 -12,8% (335) 14,8% 2.611 -14,7% (446) 16,4% 3.060 17,8%
Néo circulante
Fornecedores 104 -3,8% (10} 0,7% 114 100,0% 114 0,7% - 0,0%
Empréstimos e financiamentos 3.036 -15,1% (540) 19,7% 3.576 -25,1% (1.198) 22,5% 4.774 27,8%
Debéntures 3.157 -6,3% [213)  20,5% 3.370 2,7% 88 21,2% 3.282 19,1%
Entidade de previdéncia privada 43 115,0% 23 0,3% 20 25,0% a4 0,1% 16 0,1%
Tributos e Contribuiges Sociais 1 0,0% - 0,0% 1 100,0% 1 0,0% - 0,0%
Débitos fiscais diferidos 1.012 -8,5% (94} 6,6% 1.106 -11,2% (140) 7,0% 1.246 7,3%
Provistes 229 53,7% 20 1,5% 149 -2,0% (3)  09% 152 0,9%
Derivativos - 0,0% - 0,0% - -100,0% (24)  0,0% 24 0,1%
Uso do bem publico 91 1,1% 1 0,6% 90 7.1% 6 0,6% 34 0,5%
Cutras contas a pagar 30 33,3% 20 0,5% 60 76,5% 26 0,4% 34 0,2%
Total do ndo circulante 7.753 -8,6% (733) 50,2% 8.485 -11,7% (1.126) 53,3% 9.611 56,0%
Patriménio liquido
Capital social 1.044 0,0% - 6,8% 1.044 0,0% - 6,6% 1.044 6,1%
Reserva de capital 165 -31,5% (76} 1,1% 241 0,4% 1 1,5% 240 1,4%
Reserva de lucros 1.557 56,6% 563 10,1% 954 65,4% 393 6,2% 601 3,5%
Dividendo - 0,0% - 0,0% - -100,0% [99) 0,0% 99 0,6%
Resultado abrangente acumulado 302 -13,0% (45)  2,0% 347 -6,5% (24)  2,2% 371 2,2%
3.069 16,9% 444 19,9% 2.625 11,5% 270 16,5% 2.355 13,7%
Patriménio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 2.334 6,6% 145 15,1% 2.189 2,1% 45 13,8% 2.144 12,5%
Total patrim&nio liquido 5.402 12,2% 589 35,0% 4.815 7,0% 315 30,3% 4.498 26,2%
Total do passivo e patrimdnio liquido 15.434 -3,0% (479) 100,0% 15.912 -7,3% (1.255) 100,0% 17.169 100,0%
Fornecedores

O saldo (circulante/ndo circulante) de R$ 274 milhdes em 2019, que representa 1,8% do total do passivo,
apresentou um aumento de 33,8% (R$ 69 milhdes), quando comparado com 2018, decorrente basicamente de
um aumento no saldo com fornecedores de materiais e servicos no montante de R$ 56 milhdes, e um aumento
no saldo de energia comprada no montante de R$14 milhdes.

O saldo (circulante/ndo circulante) de R$ 204 milhdes em 2018, que representa 1,3% do total do passivo,
apresentou uma reducdo de 10,9% (R$ 25 milhdes), quando comparado com 2017, decorrente basicamente
de fornecedores de materiais e servigos no montante de R$ 108 milhdes, compensado em parte pelo aumento
com custo de energia comprada no montante de R$ 82 milhdes.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

O saldo de R$ 7.258 milhGes em 2019 da divida total, incluindo os empréstimos, debéntures e respectivos
encargos, que representa 47,0% do total do passivo e patriménio liquido, apresentou uma redugdo de 17,2%
(R$ 1.508 milhdes) quando comparado com 2018, decorrente principalmente (i) das amortizacdes do principal
no montante de R$ 2.464 milhdes, compensado por (ii) captacdo de empréstimos e debéntures nos montantes
de R$ 851 milhdes; e (iii) juros e atualizagdes ocorridos no periodo de R$ 105 milhdes (liquido dos pagamentos
dos encargos).

O saldo de R$ 8.766 milhGes em 2018, da divida total incluindo os empréstimos, debéntures e respectivos
encargos, que representa 55,1% do total do passivo e patriménio liquido, apresentou uma reducdo de 14,9%
(R$ 1.529 milhdes) quando comparado com 2017, decorrente principalmente (i) das amortizacdes do principal
no montante de R$ 3.958 milhdes, compensado por (ii) captacdo de empréstimos e debéntures nos montantes
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de R$ 528 milhdes e R$ 1.739 milhGes, respectivamente; e (iii) juros e atualizagGes ocorridos no periodo de
R$ 162 milhdes (liquido dos pagamentos dos encargos).

As principais captagdes de 2019 e 2018 estdo divulgadas nas demonstragdes financeiras.

Débitos fiscais diferidos

O saldo de R$ 1.012 milhGes em 2019, que representa 6,6% do total do passivo e patrimonio liquido,
apresentou uma reducdo de 8,5% (R$ 94 milhGes) em fungdo basicamente da redugdo de débitos fiscais
decorrentes de diferencas temporariamente indedutiveis (R$ 91 milhdes), e pela amortizacdo do diferido
relacionado ao beneficio fiscal do intangivel incorporado.

O saldo de R$ 1.106 milhGes em 2018, que representa 7,0% do total do passivo e patrimonio liquido,
apresentou uma redugao de 11,2% (R$ 140 milhGes) em funcdo basicamente da redugdo de débitos fiscais
decorrentes de diferengas temporariamente indedutiveis (R$ 60 milhGes), e pelo aumento de créditos fiscais de
bases negativas e prejuizos fiscais (R$ 82 milhdes).

Reserva de capital

O saldo em 2019 de R$ 166 milhdes, que representa 1,1% do total do passivo e patrimonio liquido, corresponde
ao reconhecimento de transagdes entre os acionistas na aquisicdo da DESA em 2014 (R$ 180 milhdes),
parcialmente compensado por saldo negativo decorrente de variacdo de participagdo societaria na CPFL
Renovaveis (R$ 14 milhoes).

O saldo em 2018 de R$ 240 milhGes, que representa 1,5% do total do passivo e patrimonio liquido, corresponde
ao reconhecimento de transacdes entre os acionistas na aquisicdo da DESA em 2014 (R$ 181 milhdes) e da
oferta publica de agGes da controlada CPFL Renovaveis em 2013 (R$ 59 milhdes).

Reservas de lucros

Em 2019 o saldo de R$ 1.557 milhGes, que representa 10,1% do total do passivo e patriménio liquido,
compreende os saldos da reserva legal (R$ 148 milhGes), reserva de lucros a realizar (R$ 158 milhdes) e reserva
estatutaria de reforco de capital de giro (R$ 1.252 milhoes).

Em 2018 o saldo de R$ 994 milhGes, que representa 6,2% do total do passivo e patrimonio liquido, compreende
os saldos da reserva legal (R$ 136 milhdes), reserva de lucros a realizar (R$ 158 milhGes) e reserva estatutaria
de reforco de capital de giro (R$ 700 milhGes).

Resultado abrangente acumulado

O saldo de R$ 302 milhdes em 2019, que representa 2,0% do total do passivo e patrimonio liquido; corresponde
a (i) contrapartida dos ativos avaliados pelo custo atribuido na data da transicdo para a contabilidade
internacional no montante de R$ 348 milhdes, que apresentou uma reducdo de 7,0% (R$ 26 milhdes) quando
comparado com 2018; (ii) impacto do CPC 33 — beneficios a empregados no montante negativo de R$ 40
milhdes, liquidos dos efeitos tributarios; e (iii) efeitos do risco de crédito na marcacdo a mercado de passivos
financeiros, liquido dos efeitos tributarios, no montante de R$ 6 milhdes.

O saldo de R$ 347 milhGes em 2018, que representa 2,2% do total do passivo e patrimonio liquido; corresponde
a (i) contrapartida dos ativos avaliados pelo custo atribuido na data da transicdo para a contabilidade
internacional no montante de R$ 374 milhdes, que apresentou uma reducao de 4,3% (R$ 17 milhdes) quando
comparado com 2017; (ii) impacto do CPC 33 — beneficios a empregados no montante negativo de R$ 21
milhdes, liquidos dos efeitos tributarios; e (iii) efeitos do risco de crédito na marcacdo a mercado de passivos
financeiros, liquido dos efeitos tributarios, no montante de R$ 5 milhoes.
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Comentarios sobre as variacdes mais relevantes da Demonstracdo de Resultado:

Demonstragdo do Resultado Consolidado {em milhées de reais)

2019 AH% AH-RS  AV% 2018 AH% AH-RS AV% 2017 AV%

Receita operacional 3.343 2,5% 82 108,0% 3.261 -1,9% (62) 107,8% 3.323 107,0%
Fornecimento de energia elétrica 22 4,8% 1 0,7% 21 -48,8% (20) 0,7% a1 1,3%
Suprimento de energia elétrica 3.210 1,7% 55 103,7% 3.155 0,5% 17 104,3% 3.138  101,1%
Outras receitas operacionais 111 30,6% 26 3,6% a5 -41,0% (59) 2,8% 144 4.6%
Dedugbes da receita operacional (248)  -4,6% (11) -8,0% (237) -8,7% (19) -7,8% (218) -7,.0%
Receita operacional liguida 3.095 2,3% 71 100,0% 3.024 -2,6% (81) 100,0% 3.105  100,0%
Custo com energia elétrica (443) -8,0% (33) -14,3% (410) 17,7% 88 -13,6% (498) -16,0%
Energia comprada para revenda (319) -6,3% (19) -10,3% (300)  20,2% 7% -9,9% (376) -12,1%
Encargo de uso do sist transm distrib (124) -12,7% (14) -4,0% (110) 9,8% 12 -3,6% (122) -3,9%
Despesa operacional (r.271) -3,2% (40) -41,1% (1.231) 2,5% 31 -40,7% (1.262) -40,6%
Pessoal (155) -11,5% (16) -5,0% (139)  0,0% - -4,6% (139)  -4,5%
Material (24)  17,2% 5  -0,8% (29)  0,0% - -1,0% (29)  -0,9%
Servigo de terceiros (229) -20,5% (39) -7.4% (190) 2,6% 5 -6,3% (195) -6,3%
Depreciagio/amortizagdo (595)  -4,2% (24) -19,2% (571)  0,2% 1 -18,9% (572) -1B,4%
Custo de construgdo de infraestrutura

da concessdo (19) -850,0% (17}  -0,6% (2) 95,6% 43 -0,1% (45) -1,4%
Amortizagdo de intangivel de concessdo (169)  -0,6% (1) -5,5% (168) -1,8% (3) -5,6% (165)  -5,3%
Outros (80)  39,4% 52 -2,6% (132) -12,8% (15) -4,4% (117)  -3,8%
Resultado do servigo 1.381 -0,1% (2) 44,6% 1.383 2,8% 38 45,.7% 1.345 43,3%
Equivaléncia patrimonial 349 4,5% 15 11,3% 334 7.4% 23 11,0% 311 10,0%
Resultado financeiro (562) 25,7% 194 -18,2% (756) 10,4% 88 -25,0% (844) -27,2%
Receitas financeiras 133 4,3% 3 6,2% 135 -21,9% (52) 6,1% 237 7.6%
Despesas financeiras (755) 19,9% 187 -24,4% (942) 12,9% 135 -31,2% (1.081) -34,8%
Resultado antes dos tributos 1.169 21,8% 200 37,8% 960 18,2% 148 31,7% 212 26,2%
Contribuic3o social (63) -85,3% (29) -2,0% (34) 37,0% 20 -1,1% (54) -1,7%
Imposto de renda (153) -146,8% (91} -4,9% (62)  45,1% 51 -2,1% (113) -3,6%
Lucro Liquido 053 10,3% 89 30,8% 864 33,7% 218 28,6% 646 20,8%
Lucro liguido atribuido aos acionistas controladores 364 12,8% 93 27,9% 766 29,0% 172 25,3% 594 19,1%
Lucra liguido atribuido aos acionistas ndo controladores 90 -7,2% (7) 2,9% 97 86,5% 45 3,2% 52 1,7%

Receita Operacional Bruta

Principais variacoes da Receita Operacional Bruta de 2019, comparado com 2018:

A receita operacional bruta em 2019 foi de R$ 3.343 milhdes, representando um aumento de 2,5% (R$ 81
milhdes), quando comparado com 2018. Este aumento é decorrente basicamente de um aumento de 1,74%
(R$ 55 milhGes) em suprimento de energia elétrica e de um aumento de 29,4% (R$ 25 milhGes) em outras
receitas operacionais.

Principais variagoes da Receita Operacional Bruta de 2018, comparado com 2017:

A receita operacional bruta em 2018 foi de R$ 3.261 milhdes, representando uma reducdo de 1,9% (R$ 62
milhdes), quando comparado com 2017. Esta reducdo é decorrente basicamente da redugdo de 41,0% (R$ 59
milhdes) em outras receitas operacionais.

Custo com energia elétrica
Principais variacoes do Custo com Energia Elétrica de 2019, comparado com 2018:

O custo com energia elétrica de 2019 foi de R$ 443 milhdes, representando um aumento de 8,0% (R$ 33
milhdes), quando comparado com 2018, decorrente de (i) um aumento de 5,5% (R$ 17 milhdes) com custo de
energia elétrica comprada para revenda em funcdo do aumento de 19,3% (R$ 54 milhdes) na quantidade de
energia, parcialmente compensado por uma reducdo de 11,6% (R$ 37 milhdes) do prego médio praticado; (ii)
um aumento de 2,9% (R$ 4 milhdes) nos encargos de uso do sistema, repesentado principalmente em encargos
da rede basica de transmissdo; e (iii) uma redugdo de 37,0% (R$ 12 milhGes) de créditos de PIS e COFINS
sobre a energia comprada e encargos.
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Principais variacoes do Custo com Energia Elétrica de 2018, comparado com 2017:

O custo com energia elétrica de 2018 foi de R$ 410 milhdes, representando uma redugdo de 17,7% (R$ 88
milhdes), quando comparado com 2017, decorrente de reducao: (i) de 20,2% (R$ 76 milhdes) com custo de
energia elétrica comprada para revenda em funcdo da redugdo de 17,3% (R$ 67 milhdes) do preco médio
praticado e 1,5% (R$ 5 milhdes) na quantidade de energia adquirida, € aumento de 129,0% (R$ 18 milhdes)
de créditos de PIS e COFINS sobre a energia comprada e encargos.

Despesas Operacionais
Principais variacoes das Despesas Operacionais de 2019, comparado com 2018:

As Despesas Operacionais de 2019 foram de R$ 1.271 milhdes, representando um aumento de 3,2% (R$ 40
milhdes), quando comparado com 2018, justificado basicamente pelo: (i) aumento de 20,5% (R$ 39 milhdes)
nos servicos de terceiros; (ii) aumento de 11,5% (R$ 16 milhdes) em despesas de pessoal, (iii) aumento de R$
17 milhdes em custos de construgao de infraestrutura da concessao; e (iv) aumento de 4,2% (R$ 24 milhdes)
em depreciacdes e amortizacdes; compensado em parte por (v) reducao de 39,4% (R$ 52 milhdes) de outras
despesas operacionais.

Principais variacoes das Despesas Operacionais de 2018, comparado com 2017:

As Despesas Operacionais de 2018 foram de R$ 1.231 milhdes, representando uma reducao de 2,5% (R$ 31
milhdes), quando comparado com 2017, justificado basicamente pela: (i) reducdo de 95,6% (R$ 43 milhdes)
de custos de construcdao de infraestrutura da concessao; compensado em parte pelo (ii) aumento de 12,8%
(R$ 15 milhdes) de outras despesas operacionais.

Resultado Financeiro

Principais variagoes do Resultado Financeiro de 2019, comparado com 2018:

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa liquida de R$ 562 milhdes em 2019, representando uma
reducdo de 25,7% (R$ 194 milhdes), comparado com a despesa liquida de 2018. Esta variacdo decorre
basicamente de:

e Redugdo nas despesas financeiras de 19,9% (R$ 187 milhdes), principalmente em funcao da reducdo de
26,5% (R$ 218 milhdes) com encargos de divida e atualizagdes monetarias e cambiais; e da reducao de
27,3% (R$ 5 milhGes) com atualizagao do uso do bem publico; compensados parcialmente pelo aumento
com outras despesas financeiras no montante de R$ 25 milhdes (22,1%), principalmente em funcdo de
comissOes, fiancas, corretagens e liquidagbes da CCEE; e pela redugdo dos juros capitalizados (R$ 11
milhdes); e

e Aumento nas receitas financeiras de 4,1% (R$ 8 milhdes), decorrente basicamente: (i) um aumento de
89,9% (R$ 48 milhdes) com outras receitas financeiras, principalmente devido a liquidagdes da CCEE;
compensado parcialmente por (ii) uma reducao de 29,2% (R$ 39 milhdes) com renda de aplicagdes
financeiras.

Principais variagoes do Resultado Financeiro de 2018, comparado com 2017:

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa liquida de R$ 756 milhdes em 2018, representando uma
reducao de 10,4% (R$ 88 milhdes), comparado com a despesa liquida de 2017. Esta variacao decorre
basicamente de:

e Reducdo nas despesas financeiras de 12,9% (R$ 139 milhdes), principalmente em funcdo da reducdo de
21,9% (R$ 230 milhdes) com encargos de divida e atualizagdes monetarias e cambiais; compensado em
parte pelo aumento de 120,7% (R$ 10 milhGes) com atualizagao do uso do bem publico; aumento com
outras despesas financeiras no montante de R$ 61 milhdes (118,3%), principalmente em fungdo de
comissoes, fiancas, corretagens e liquidacoes da CCEE; e pela redugao dos custos com juros capitalizados
(R$ 19 milhdes); e
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e Redugdo nas receitas financeiras de 21,9% (R$ 52 milhdes), decorrente basicamente: (i) da reducdo de
35,0% (R$ 71 milhdes) com renda de aplicacdes financeiras. (ii) da redugao de 92,7% (R$ 19 milhdes)
com atualizagbes monetarias e cambiais; compensado em parte pelo (ii) aumento de 168,6% (R$ 33
milhGes) com outras receitas financeiras, principalmente devido a acréscimos e multas moratorias.
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\ 10.2 Os diretores devem comentar sobre:

a) resultados das operacoes do emissor, em especial:
i. descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

A CPFL Geragdo compreende os grandes empreendimentos hidrelétricos do grupo CPFL Energia, as UHEs Serra
da Mesa, Foz do Chapeco, Campos Novos, Barra Grande, Castro Alves, Monte Claro e 14 de Julho, bem como
as térmicas a dleo combustivel (UTEs Termonordeste e Termoparaiba), além de 3 PCHs (Rio do Peixe I, Rio do
Peixe II e Macaco Branco). A capacidade instalada da CPFL Geragado é de 2.131 MW.

A CPFL Geracao também detém 51,56% da CPFL Renovaveis, que € lider no segmento de energia renovavel,
atuando nas quatro fontes: edlica, biomassa, PCH e solar. Em 31 de dezembro de 2019, o portfdlio da CPFL
Renovaveis totalizava 2.133 MW de capacidade instalada em operacdo, compreendendo 40 PCHs (453 MW),
45 parques edlicos (1.309 MW), 8 usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW).

Em 2019, foram iniciadas as operacdes de construcao dos ativos de transmissao referentes ao Leilao 002/2018
e aos Lote 05 e 11 do Leilao 004/2018, conduzidos pelas subsidiarias CPFL Maracanau, CPFL Sul I e CPFL Sul
I1, respectivamente.

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Resultados das Operacoes: 2019 em comparacao com 2018

Receita Operacional Liquida

Em comparacdo com 2018, as receitas operacionais liquidas aumentaram 2,3% (ou R$ 71 milhdes), totalizando
R$ 3.095 milhdes em 2019. Esse aumento deveu-se basicamente a (i) um aumento de 1,7% (R$ 55 milhdes)
nas receitas com suprimento de energia elétrica, devido a um aumento de 2,6% no preco médio, parcialmente
compensado por uma reducado de 0,8% na quantidade vendida; e (ii) um aumento de 31,2% (R$ 26 milhdes)
em outras receitas operacionais, principalmente em fungao da receita com construcdo de infraestrutura da
concessao (R$ 20 milhdes); parcialmente compensado por (iii) um aumento de 4,7% (R$ 11 milhdes) em
deducgdes da receita operacional, principalmente em funcao da CFURH (Compensacao Financeira pela Utilizacdo
dos Recursos Hidricos).

Custos e Despesas Operacionais
Energia Comprada para Revenda

Os custos com compra de energia elétrica foram de R$ 443 milhdes em 2019, um aumento de R$ 33 milhoes,
ou 7,9%, em relacao a 2018. Esta variagdo € explicada pelo: (i) aumento de 5,5% (R$ 17 milhGes) com a
energia adquirida para revenda, em funcao do aumento de 19,3% na quantidade de energia adquirida,
parcialmente compensado por uma redugdo de 11,6% no prego médio; (ii) aumento de 2,9% (R$ 4 milhoes)
nos encargos de uso do sistema; e (iii) reducdo de 37,0% (R$ 12 milhGes) nas reversdes de custo por créditos
de PIS e COFINS.

Despesas Operacionais

Nossas despesas operacionais abrangem nosso custo operacional, custos relativos a construgdo de
infraestrutura de concessao, despesas de vendas e despesas gerais. As despesas operacionais foram de
R$ 1.271 milhdes em 2019, um aumento de R$ 40 milhdes, ou 3,2% em relacdo a 2018. Esse aumento €
justificado basicamente:

i. aumento de 20,4% (R$ 39 milhdes) de despesas com servicos de terceiros;

ii. aumento de 4,2% (R$ 24 milhdes) de despesas de depreciacao e amortizacao de ativos;

iii. aumento de R$ 17 milhdes do custo de construcao de infraestrutura da concessao;

iv. aumento de 11,5% (R$ 16 milhdes) de despesas com pessoal; parcialmente compensados por

v. reducdo de 39,4% (R$ 52 milhdes) de outros custos e despesas operacionais devido principalmente (i)
a uma redugao no reconhecimento de perda na baixa, desativacao e alienacao de ativos (R$ 58 milhdes),
parcialmente compensada por uma reducdo na reversao de provisao de reducdo ao valor recuperavel de
ativos (R$ 6 milhoes).
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Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa financeira liqguida de R$ 562 milhdes em 2019 que, em
comparacao com a despesa liquida de R$ 756 milhdes em 2018, apresentou uma reducdo de R$ 194 milhdes
ou 25,7%. Essa redugdo € justificada basicamente: (i) pela reducdo nas despesas financeiras de 19,9% (R$ 187
milhGes), principalmente em fungdo da reducdo de 26,5% (R$ 218 milhGes) com encargos de divida e
atualizagbes monetarias e cambiais, compensado em parte pelo aumento de 22,1% (R$ 25 milhdes) de outras
despesas financeiras, e reducao dos juros capitalizados (R$ 11 milhdes); e (ii) pelo aumento nas receitas
financeiras de 4,1% (R$ 8 milhdes), decorrente basicamente do aumento de 89,9% (R$ 48 milhdes) de outras
receitas financeiras, principalmente por liquidagdes na CCEE, parcialmente compensado por uma reducao de
29,2% (R$ 39 milhdes) com renda de aplicacdes financeiras.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Foram registradas despesas liquidas de contribuicao social e imposto de renda de R$ 216 milhdes em 2019
que, comparado com R$ 96 milhdes de 2018, apresenta um aumento de R$ 120 milhdes ou 125,0%, explicado
(i) pelo aumento de 58,4% (R$ 43 milhGes) na base de calculo do imposto, reflexo basicamente do aumento
de 21,8% (efeito de R$ 71 milhdes) do lucro tributavel apurado no periodo e da reducdo dos ajustes na
apuracao por conta dos lucros de exploracao (efeito de R$ 13 milhdes), parcialmente compensados por uma
reducdo de 43,7% (efeito de R$ 40 milhdes) nos ajustes por efeito do regime de lucro presumido; e (ii) pelo
aumento de R$ 76 milhdes no total de créditos fiscais nao reconhecidos em 2019, em relagao a 2018,
correspondentes ao prejuizo fiscal e base negativa para os quais, neste momento, nao ha razoavel certeza de
geracdo de lucros tributarios futuros para seu aproveitamento.

Lucro Liquido do Exercicio

Devido aos fatores explicados acima, apresentamos um lucro liquido em 2019 de R$ 953 milhdes que,
comparado ao lucro liquido apurado em 2018 de R$ 864 milhdes, apresentou um aumento de 10,3% ou R$ 89
milhdes.

Resultados das Operacdes: 2018 em comparacao com 2017
Receita Operacional Liquida

Em comparacdo com 2017, as receitas operacionais liquidas reduziram 2,6% (ou R$ 81 milhdes), totalizando
R$ 3.024 milhdes em 2018. Essa reducao deveu-se basicamente a (i) reducao de 41,3% (R$ 59 milhdes) com
outras receitas operacionais, principalmente em funcdo da receita com construgao de infraestrutura da
concessao (R$ 46 milhdes); (ii) redugao de 48,4% (R$ 20 milhdes) com suprimento de energia elétrica, devido
a reducdo de 44,0% (R$ 17 milhdes) na quantidade de energia vendida e de 7,7% (R$ 3 milhdes) no preco
médio da energia vendida; (iii) aumento de 8,4% (R$ 18 milhdes) nas deducGes da receita operacional
basicamente com o aumento das contribuigdes de PIS e COFINS sobre as receitas operacionais; compensado
em parte pelo (iii) aumento de 0,5% (R$ 17 milhdes) em fungdo do aumento na quantidade de energia vendida
a consumidores industriais e comerciais (3% - R$ 91 milhdes), liquido da redugdo no preco médio da energia
vendida a consumidores industriais e comerciais (2,4% - R$ 74 milhoes).

Custos e Despesas Operacionais
Energia Comprada para Revenda

Os custos com compra de energia elétrica foram de R$ 410 milhGes em 2018, uma redugao de R$ 88 milhoes,
ou 17,7% em relacdo a 2017. Esta variacdo € explicada pela: (i) redugdo de 33,2% (R$ 90 milhoes) com a
energia adquirida no ambiente de contratagdo livre — ACL em funcdo da reducdo de 58,1% no prego médio e
aumento de 59,7% na quantidade da energia adquirida; (ii) aumento de 14,7% (R$ 17 milhdes) com energia
de curto prazo, impulsionada pelo aumento de 155,9% no preco médio e reducgdo de 55,2% na quantidade da
energia adquirida; e (iii) pelo aumento de 129,0% (R$ 18 milhGes) com créditos de PIS e COFINS.

Despesas Operacionais
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10.2 - Resultado Operacional E Financeiro

Nossas despesas operacionais abrangem nosso custo operacional, custos relativos a construcdo de
infraestrutura de concessao, despesas de vendas e despesas gerais. As despesas operacionais foram de
R$ 1.231 milhdes em 2018, uma reducao de R$ 31 milhdes, ou 2,5% em relacdo a 2017. Essa reducao €
justificada basicamente:

i. reducdo de 95,6% (ou R$ 43 milhdes) do custo de construcao de infraestrutura da concessao;

ii. reducdo de 2,6% (ou R$ 5 milhdes) de despesas com servicos de terceiros;

iii. aumento de R$ 15 milhdes de outros custos e despesas operacionais devido principalmente (i) a aumento
com reconhecimento de perda na baixa, desativacdo e alienacao de ativos (R$ 40 milhdes) e queda da
provisao de reducdo ao valor recuperavel de ativos (R$ 20 milhGes).

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro apresentou uma despesa financeira liquida foi de R$ 756 milhdes em 2018 que em
comparacao com a despesa liquida de R$ 844 milhdes em 2017, apresentou uma reducdo de R$ 88 milhdes ou
10,4%. Essa reducdo ¢é justificada basicamente: (i) pela reducdo nas despesas financeiras de 12,9% (R$ 139
milhGes), principalmente em fungdo da reducdo de 21,9% (R$ 230 milhGes) com encargos de divida e
atualizagbes monetarias e cambiais, compensado em parte pelo aumento de 120,7% (R$ 7 milhdes) com
atualizacdo do uso do bem publico, aumento de outras despesas financeiras no montante de R$ 61 milhdes
(118,3%), e redugao dos custos com juros capitalizados (R$ 19 milhdes); e (ii) pela reducdo nas receitas
financeiras de 21,9% (R$ 52 milhdes), decorrente basicamente da reducdo de 92,7% (R$ 19 milhdes) com
atualizagbes monetarias e cambiais, da reducdo de 35,0% (R$ 71 milhGes) com renda de aplicagbes financeiras;
e pelo aumento de 168,6% (R$ 33 milhGes) com outras receitas financeiras, principalmente devido a acréscimos
e multas moratdrias.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Foram registradas despesas liquidas de contribuigdo social e imposto de renda de R$ 96 milhdes, em 2018 que
comparado com R$ 167 milhdes de 2017, apresenta uma redugao de R$ 71 milhdes ou 42,5%, explicado pelo
aumento do lucro tributavel apurado no periodo.

Lucro Liquido do Exercicio

Devido aos fatores explicados acima, apresentamos um lucro liquido em 2018 de R$ 864 milhdes, que
comparado ao lucro liquido apurado em 2017 de R$ 646 milhOes, apresentou um aumento de 33,7% ou R$ 218
milhdes.

b) variacOes das receitas atribuiveis a modificacoes de precos, taxas de cambio, inflagdo,
alteracoes de volumes e introducao de novos produtos e servicos;

Item facultativo em fungdo de a Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

c) impacto da inflagcdo, da variacdo de precgos dos principais insumos e produtos, do cambio e
da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor, quando relevante;

Item facultativo em fungdo de a Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.
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10.3 - Eventos Com Efeitos Relevantes, Ocorridos E Esperados, Nas Demonstracdes
Financeiras

10.3 Comentarios dos diretores sobre os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstragoes financeiras do emissor e
em seus resultados

a) introducgao ou alienacao de segmento operacional

Nao aplicavel em razao da Companhia nao ter introduzido ou alienado segmento operacional.

b) constituicdo, aquisicdao ou alienacdo de participacao societaria
2019

Em marco de 2019 foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissdao de Energia Sul I S.A., atualmente
denominada CPFL Transmissao de Energia Sul I Ltda. ("CPFL Sul I"), controlada da CPFL Geragao, que tem
como objetivo implantar e operar as instalacdes de transmissao objeto do Lote 05 do Leildo de Transmissao
ANEEL 004/2018: um novo patio de 230 kV na SE Ita, com trés bancos de transformadores 525/230 kV e duas
linhas de transmissao em circuito duplo 230 kV a partir dessa subestacdo, sendo a primeira para a SE
Pinhalzinho 2 com 105 km de extensdo, e a segunda para a SE Xanxeré com 55 km. A transmissora tem inicio
de operagao previsto para marco de 2024, de forma que os resultados da operacado afetarao o resultado de
equivaléncia patrimonial da Companhia a partir de entdo.

Também em marco de 2019, foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissao de Energia Sul II S.A., atualmente
denominada CPFL Transmissao de Energia Sul II Ltda. ("CPFL Sul II"), controlada da CPFL Geracao, que tem
como objetivo implantar e operar as instalacoes de transmissao objeto do Lote 11 do Leildo de Transmissao
ANEEL 004/2018: a implantacdo da SE Porto Alegre 1 230/ 69 /13,8 kV, da SE Vila Maria 230 / 138 / 13,8 kV
fruto do seccionamento da linha de transmissao 230 kV Passo Fundo - Nova Prata, a implantagao da SE Osorio
3 230 kV a partir do seccionamento da linha de transmissdo 230 kV Lagoa dos Barros — Osorio 2, e ainda a
implantagao de outros trés trechos de linha 230 kV em circuito simples, sendo o primeiro com aproximadamente
66 km, o segundo (subterrdneo) com aproximadamente 3,4 km e o terceiro (subterrdneo) com
aproximadamente 4 km. A transmissora tem inicio de operacdo previsto para marco de 2023, de forma que os
resultados da operacdo afetardo o resultado de equivaléncia patrimonial da Companhia a partir de entdo.

2018

Em julho de 2018 foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissdo Maracanau S.A., atualmente denominada
CPFL Transmissdo de Energia Maracanal Ltda. ("CPFL Maracanal”), controlada da CPFL Geracdo, que tem
como objetivo implantar e operar as instalagbes de transmissdao objeto do Leildo de Transmissao ANEEL
002/2018: uma subestacdo de 230/69 KV, localizada no municipio de Maracanau, no Estado do Cear3, além de
um trecho de linha de transmissdo de aproximadamente 2 km de extensdo. A transmissora tem inicio de
operacao previsto para marco de 2022, de forma que os resultados da operacdao afetardo o resultado de
equivaléncia patrimonial da Companhia a partir de entdo.

c) eventos ou operagoes ndo usuais

O ano de 2019 foi marcado, especialmente, pela conclusdo do processo de integracao das atividades
administrativas da CPFL Renovaveis no modelo organizacional do Grupo CPFL Energia, com o fortalecimento de
potenciais sinergias entre as empresas, e de reducdo de custos e despesas administrativas. Adicionalmente,
com a conclusdo da aquisicdo em 30 de setembro de 2019, a CPFL Energia passou a deter 99,94% da CPFL
Renovaveis (46,76% diretamente e 53,18% por meio da CPFL Geracdo).

Em 6 de maio de 2020, dando sequéncia a um Fato Relevante de 19 de dezembro de 2019, a Companhia
divulgou Fato Relevante divulgando que seus acionistas encaminharam o Edital de Oferta Publica Unificada de
Aquisicao de AgGes Ordinarias para Conversao de Registro e Saida do Novo Mercado da Companhia, que sera
realizado em 10 de junho de 2020. Com este evento, a Companhia tera seu registro de companhia aberta
convertido de Categoria A para Categoria B, e deixara o segmento de listagem Novo Mercado da CVM.
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10.4 - Mudancas Significativas Nas Préaticas Contabeis - Ressalvas e Enfases no Parecer
do Auditor
| 10.4 Comentérios dos diretores sobre: |

a) mudancas significativas nas praticas contabeis
2019

As demonstragdes financeiras de 2019 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS), emitidas pelo IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientacGes
emitidas pelo CPC, contemplando os efeitos de mudangas em pronunciamentos aplicaveis a partir de 2019.
Estes pronunciamentos nao tiverem impactos significativos em nossas demonstragdes financeiras consolidadas.

2018

As demonstragdes financeiras de 2018 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS), emitidas pelo IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientacdes
emitidas pelo CPC, contemplando os efeitos de mudangas em pronunciamentos aplicaveis a partir de 2018,
sendo os mais relevantes o IFRS 9 Instrumentos Financeiros e o IFRS 15 Receita de Contrato com Cliente.

IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos financeiros

Aplicavel para os exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, a norma IFRS 9 / CPC 48, estabelece
novos requerimentos para classificagdo € mensuracao de ativos e passivos financeiros. Os ativos financeiros
passam a ser classificados em trés categorias, baseados no modelo de negdcio pelo qual eles sdo mantidos
e nas caracteristicas de seus fluxos de caixa contratuais: (i) mensurados ao valor justo por meio do resultado;
e (ii) mensurados pelo custo amortizado e; (iii) mensurado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes.

Com relagao aos passivos financeiros, a principal alteragao relacionada aos requerimentos estabelecidos pelo
IAS 39 / CPC 38 requer que a mudanca no valor justo do passivo financeiro designado ao valor justo contra
o resultado, que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito daquele passivo, seja apresentada em outros
resultados abrangentes e nao na demonstragao do resultado.

Em relagdo ao /impairment de ativos financeiros, o IFRS 9 / CPC 48 requer o modelo de expectativa de perda
no crédito, no lugar do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no IAS 39 / CPC 38. O modelo de
expectativa de perda no crédito requer que a empresa registre contabilmente a expectativa de perdas em
créditos e mudancas nessas expectativas a cada data de reporte para refleti-las desde o reconhecimento
inicial. Isso significa dizer que ndo é mais necessario que o evento ocorra para que seja reconhecida a perda
no crédito.

Com relacdo as modificagOes relacionadas a contabilizagdo de hedge, o IFRS 9 / CPC 48 mantem os trés
tipos de mecanismo de contabilizacdo de Aedge previstos no IAS 39, mas traz maior flexibilidade no que
tange aos tipos de transacOes elegiveis a contabilizagdo de Aedge. Houve a ampliacdo dos tipos de
instrumentos que se qualificam como instrumentos de Aedge e os tipos de componentes de risco de itens
ndo financeiros elegiveis a contabilizacdo de hedge. Adicionalmente, o teste de efetividade foi renovado e
substituido pelo principio de “relacionamento econ6mico”. Ainda, a avaliacdo retroativa da efetividade do
hedge ndo é mais necessaria e ocorreu a introdugdo de exigéncias adicionais de divulgacdo relacionadas as
atividades de gestdo de riscos de uma entidade.

Desta forma, ndo houve nenhum impacto relevante de mensuragdo nas demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo em fungao da adocdo inicial relacionada a classificacdo de ativos financeiros.

Adicionalmente, como o Grupo ndo aplica a contabilizacdo de Aedge, a Administragdo concluiu que nao
houve impacto relevante nas informacdes divulgadas ou valores registrados em suas demonstragdes
financeiras consolidadas em fungdo das alteracdes da norma sobre este tdpico.

Com as mudangas do risco de crédito, os passivos financeiros que estavam designados a valor justo contra
o resultado até o exercicio de 2017, geraram impactos nos registros referentes as mudangas no risco de
crédito em outros resultados abrangentes, em vez de diretamente no resultado do exercicio. Os efeitos
acumulados da adocdo inicial foram reconhecidos de forma retrospectiva em 1° de janeiro de 2018,
totalizando uma perda de R$ 11.404 (R$ 7.526 liquido dos efeitos tributarios) em lucros acumulados, cuja
contrapartida foi a conta de outros resultados abrangentes.
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10.4 - Mudancas Significativas Nas Préaticas Contabeis - Ressalvas e Enfases no Parecer
do Auditor
IFRS 15 / CPC 47 - Receita de contratos com cdlientes
O IFRS 15/CPC 47 estabelece um modelo para contabilizagdo de receitas provenientes de contratos com

clientes e substituiu o antigo guia de reconhecimento da receita presente no IAS 18 / CPC 30 (R1) - Receitas,
IAS 11 / CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao e as interpretacdes relacionadas.

Esta norma estabelece que uma entidade deve reconhecer a receita para representar a transferéncia (ou
promessa) de bens ou servicos a clientes de forma a refletir a consideragao de qual montante espera trocar
por aqueles bens ou servigos. A norma introduz um modelo para o reconhecimento da receita que considera
cinco etapas: (i) identificagdo do contrato com o cliente; (ii) identificacdo da obrigacdo de desempenho
definida no contrato; (iii) determinacdo do prego da transacdo; (iv) alocacao do preco da transagdo as
obrigacOes de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a empresa cumprir as
obrigacOes de desempenho.

De acordo com os requerimentos do pronunciamento a entidade reconhece a receita somente quando (ou
se) a obrigacao de desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma
determinada operacao sao efetivamente transferidos ao cliente. Adicionalmente, esta norma estabelece um
maior detalhamento nas divulgacdes relacionadas aos contratos com clientes.

As controladas de transmissdo possuiam ativos anteriormente classificados como financeiros, “empréstimos
e recebiveis”, de acordo com os requerimentos do IAS 39 / CPC 38, compostos por dois componentes: o
direito de recebimento de “Receita Anual Permitida — RAP” a ser recebida ao longo da concessao e a
indenizagdo ao término da concessdo. Estes dois componentes passaram a ser classificados como ativo
contratual, de acordo com os requerimentos do IFRS 15 / CPC 47. Esta mudanca nao apresentou impactos
materiais nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo.

2017

As demonstragOes financeiras de 2017 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS), emitidas pelo IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientaces
emitidas pelo CPC, contemplando os efeitos de mudangas em pronunciamentos aplicaveis a partir de 2017.
Estes pronunciamentos nao tiverem impactos significativos em nossas demonstracgdes financeiras consolidadas.

b) efeitos significativos das alteracoes em praticas contabeis

As mudangas nas praticas contdbeis em 2018 e seus efeitos estdo divulgadas no item 10.4.a.

N3do houve alteragGes significativas nas praticas contabeis adotadas pela Companhia, nos exercicios sociais de
2019 e 2017.

c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

O Relatério dos Auditores Independentes, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019,
datado de 5 de marco de 2020, emitido pela KPMG Auditores Independentes, ndo contém paragrafos de énfases
ou ressalvas.
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10.5 - Politicas Contabeis Criticas

10.5 Os diretores devem indicar e comentar politicas contabeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre questoes
incertas e relevantes para a descricao da situacao financeira e dos resultados, que exijam
julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisGes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duracao, vida atil de ativos
nao-circulantes, planos de pensdo, ajustes de conversao em moeda estrangeira, custos de

recuperacdao ambiental, critérios para teste de recuperacdo de ativos e instrumentos
financeiros.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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10.6 - Itens Relevantes Nao Evidenciados Nas Demonstracdes Financeiras

10.6 Os diretores devem descrever os itens relevantes nao evidenciados nas demonstragoes
financeiras do emissor, indicando:

a) os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao aparecem no
seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos;

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e

responsabilidades, indicando respectivos passivos;

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos;

iv. contratos de construcao ndao terminada;

V. contratos de recebimentos futuros de financiamento;

Em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 ndo ha itens que ndo constem em nosso balanco patrimonial que
tenham, ou possam vir a ter um efeito relevante em nossa condigao financeira, receitas ou despesas, resultados
operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital.

A Companhia possui obrigacdes contratuais e compromissos, tais como os compromissos relacionados a
contratos de longo prazo para compra e venda de energia e para projetos para construgao de usinas, que estao
apresentados em forma de tabela no item 10.1.c deste Formulario de Referéncia.

b) outros itens ndo evidenciados nas demonstracoes financeiras.

N3o ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragGes financeiras do emissor.
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10.7 - Comentarios Sobre Itens Nao Evidenciados Nas Demonstracdes Financeiras

10.7 Em relagao a cada um dos itens nao evidenciados nas demonstragoes financeiras indicados
no item 10.6, os diretores devem comentar:

a) como tais itens alteram ou poderdao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstragoes financeiras do emissor;

b) natureza e o propdsito da operacgao;

c) natureza e montante das obrigacoes assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em
decorréncia da operacdo.

N3ao ha nenhum item relevante nao registrado nas demonstragdes financeiras.
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10.8 - Plano de Negdcios

10.8 Os diretores devem indicar e comentar os principais elementos do plano de negdcios do
emissor, explorando especificamente os seguintes topicos

a) investimentos, incluindo:

i. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos;

Os principais investimentos nos Ultimos anos tém sido destinados a manutencdo e ao aprimoramento dos
empreendimentos de geragdo. A tabela a seguir apresenta os investimentos da Companhia nos trés anos
encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 e a projegao para os anos de 2020 a 2024 (em milhdes

de reais):
Exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2017 2018 2019 2020%* 2021%* 2022%* 2023* 2024*
(em milhoes)
Geracdo convencional 9 10 11 18 14 14 13 11
Geragdo renovavel 621 223 134 397 284 241 119 44
Total 630 233 145 415 298 255 133 55

* Investimento planejado

Além dos investimentos acima, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 houve um investimento de
R$ 21 milhdes (R$ 3 milhGes em 2018 e R$ 46 milhdes em 2017) relacionado a construcdo de linhas de
transmissao (na nossa atividade de transmissdo) que, de acordo com o IFRS 15, esta registrado como “Ativo
Contratual”.

Planejamos investir aproximadamente R$ 415 milhdes em 2020, R$ 298 milhdes em 2021, R$ 255 milhdes em
2022, R$ 133 milhdoes em 2023 e R$ 55 milhdes em 2024. Dos investimentos totais orcados para este periodo,
R$ 1.085 milhdes em nosso segmento de Energia Renovavel e R$ 70 milhGes no nosso segmento de Geragao
Convencional. Adicionalmente, planejamos investir aproximadamente R$ 360 milhdes em 2020 e R$ 192
milhdes em 2021 em nosso segmento de transmissdo, que sera registrado como “Ativo Contratual”. Parte dos
gastos previstos, particularmente quanto aos projetos de geragao renovavel, ja se encontram formalmente
contratados.

ii. fontes de financiamento dos investimentos;

As principais fontes de recursos das controladas da Companhia sdo provenientes da geracao de caixa
operacional e de financiamentos. Para o biénio de 2020 e 2021, a Companhia e nossas controladas pretendem
captar recursos por meio de (i) novos financiamentos junto ao BNDES, (ii) captagGes com instituicdes financeiras
nacionais e internacionais e (iii) emisses de debéntures.

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos;

Nao aplicavel em razdo de ndo estar em andamento desinvestimento relevante, bem como ndo haver previsdo
de desinvestimentos futuros.

b) desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos
que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor;

Nao houve aquisicdes de plantas, equipamentos ou outros ativos que influenciassem materialmente a
capacidade produtiva da Companhia.

c) novos produtos e servicos, indicando:

i. descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas;
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10.8 - Plano de Negdcios

ii. montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos
Oou servicos;

iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados;
iv. montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos ou servicos.
Nao aplicavel em razao de ndo haver novos produtos e servicos em andamento.
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10.9 - Outros Fatores Com Influéncia Relevante

10.9 Comentarios dos diretores sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o
desempenho operacional e que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais
itens desta secdo

Nao existem outros fatores que influenciam de maneira relevante o desempenho operacional da Companhia e
gue nao foram mencionados nesta secao.
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11.1 - Projecdes Divulgadas E Premissas

11. PROJECOES
11.1 As projecoes devem identificar:

a) objeto da projecdo;
Nos termos do artigo 20 a Instrucao CVM 480, a divulgacdo de projecdes e estimativas é facultativa, desde que
a Companhia ndo tenha divulgado projecdes ou estimativas. Dessa forma, a Companhia optou por também nao
divulgar neste Formulario de Referéncia projegbes de qualquer natureza (inclusive operacionais ou financeiras)
relacionadas a ela ou as suas atividades e as de suas controladas.

b) periodo projetado e o prazo de validade da projecao;

Nao aplicavel, nos termos do item “a” acima.

c) premissas da projecao, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracao do emissor e quais escapam ao seu controle.

N3o aplicavel, nos termos do item “a” acima.
d) valores dos indicadores que sdao objeto de previsao, (em milhdes de reais).

N3o aplicavel, nos termos do item “a” acima.
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11.2 - Acompanhamento E Alteracdes Das Projecdes Divulgadas

11.2 Na hipétese de o emissor ter divulgado, durante os 3 ultimos exercicios sociais, projecoes
sobre a evolugao de seus indicadores:

a) informar quais estao sendo substituidas por novas projecoes incluidas no formulario e
quais delas estdo sendo repetidas no formulario;

Nos termos do artigo 20 a Instrucao CVM 480, a divulgacdo de projecdes e estimativas é facultativa, desde que
a Companhia ndo tenha divulgado projecdes ou estimativas. Dessa forma, a Companhia optou por também nao
divulgar neste Formulario de Referéncia projegbes de qualquer natureza (inclusive operacionais ou financeiras)
relacionadas a ela ou as suas atividades e as de suas controladas.

b) quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados
com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razoes que levaram
a desvios nas projecgoes;

N3o aplicavel, nos termos do item “a” acima.
c) quanto as projecoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecoes

permanecem validas na data de entrega do formulario e, quando for o caso, explicar por
que elas foram abandonadas ou substituidas.

w7

N3o aplicavel, nos termos do item “a” acima.
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12.1 - Descricao da Estrutura Administrativa

12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRACAO

12.1 Descrever a estrutura administrativa do emissor, conforme estabelecido no seu estatuto
social e regimento interno, identificando:

a) atribuicoes do conselho de administracao e dos 6rgaos e comités permanentes que se
reportam ao conselho de administracdo, indicando:

ORGAOS DA COMPANHIA E SUAS ATRIBUICOES

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria Executiva, que sao
compostos e funcionam em conformidade com o Estatuto Social.

a.1) Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo da Companhia € um orgdo colegiado, eleito pela Assembleia Geral, que é
constituido por trés membros titulares, eleitos pela Assembleia Geral, com mandato de dois anos, sendo
permitida a reeleigao.

O Conselho de Administracdo tera um Presidente e um Vice-Presidente, nomeados por seus membros na
primeira reunido que ocorrer apds a eleicdo dos conselheiros, bem como um integrante indicado pelos
empregados da Companhia.

O Conselho de Administracao é o forum central de decisdes da Companhia e é responsavel por determinar as
diretrizes estratégicas globais. Suas competéncias e atribuicdes estdo dispostas tanto na Lei n°® 6.404/1976,
bem como no Art. 17 e respectivas alineas do Estatuto Social da Companhia, destacando-se, dentre elas, o
estabelecimento das politicas gerais de negdcios, a eleicdo da Diretoria e supervisdo do exercicio de suas
funcbes, a manifestacdo sobre o Relatdrio da Administragdo e as contas da Diretoria, a aprovacdo da
contratacdo de instituicdo depositaria para prestacdo de servicos de agGes escriturais, a deliberacdo sobre
aquisicdo, alienacdo ou oneracao de ativos fixos, a autorizacdo para celebracao de contratos de qualquer
natureza, contratos com acionistas e com pessoas por eles controladas ou a eles coligadas ou relacionadas, a
selegdo e/ou destituicdo dos auditores externos da Companhia, a constituicdo de garantias em negdcios
relacionados aos interesses da Companhia, a deliberacdo sobre a criagdo de Comités de assessoramento, a
aprovacao de alteracdo em contratos de concessao firmados pela Companhia.

O Estatuto Social da Companhia e o Regimento Interno do Conselho de Administragdo estdo disponiveis na
sede da Companhia, em seu website (http://www.cpfl.com.br/institucional/governanca-corporativa) e, ainda,
no website de Relagdes com Investidores (www.cpfl.com.br/ri).

a.2) Diretoria

A Diretoria Executiva da Companhia é responsavel por dirigir todos os negdcios e pela administracdo geral da
Companbhia e de suas controladas, bem como pela execucdo da estratégia corporativa . Nos termos do Estatuto
Social, € composta por até sete membros, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Financeiro e de Relagbes
com Investidores, um Diretor Administrativo, um Diretor Regulatério e de Gestao de Energia, um Diretor de
Operacoes, um Diretor Financeiro Adjunto e um Diretor Regulatério e de Gestdo de Energia Adjunto, eleitos
pelo Conselho de Administracdo, com mandato de dois anos, sendo permitida a reeleigao. As atribuicdes da
Diretoria Executiva estdo descritas no item 5.1.b acima.

a.3) Auditoria interna
A Companhia ndo tem instalado auditoria interna no ambito da sua administracao.
i. sepossuem regimento interno proprio, informando, em caso positivo drgao responsavel

pela aprovacgao, data da aprovacao e, caso o emissor divulgue esses regimentos, locais
na rede mundial de computares onde esses documentos podem ser consultados.
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12.1 - Descricao da Estrutura Administrativa

As atribuicBes do Conselho de Administracdo e dos comités permanentes que a ele se reportam encontram-se
descritas abaixo. O Conselho de Administracdo e seus Comités de assessoria possuem regimentos internos,
ambos aprovados pelo Conselho de Administragdo, tendo sido as Ultimas atualizacdes aprovadas em 8 de
outubro de 2019 (Conselho de Administracdo) e 5 de julho de 2019 (Regimento dos Comités de Assessoria ao
Conselho de Administragao).

Os referidos documentos podem ser consultados no site da Companhia: www.cpfl.com.br/ri

ii. se o emissor possui comité de auditoria estatutario, informando, caso positivo, suas
principais atribuicoes, forma de funcionamento e se 0 mesmo atende aos requisitos da
regulamentacdo emitida pela CVM a respeito do assunto

A Companhia ndo possui comité de auditoria estatutario, tendo em vista tratar-se de 6rgao opcional.

iii. de que forma o conselho de administracao avalia o trabalho da auditoria independente,
indicando se o emissor possui uma politica de contratacdo de servicos de extra-
auditoria com o auditor independente, e informando o d6rgao responsavel pela
aprovacao da politica, data da aprovacdo e, caso o emissor divulgue a politica, locais
na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado

O Conselho de Administracdo avalia o trabalho da auditoria independente por meio de reports e
esclarecimentos. Os servicos de extra-auditoria sdo submetidos a aprovacdo prévia do Conselho de
Administracdo da Companhia e do conselho fiscal da CPFL Energia, com a declaracao dos auditores de sua
independéncia e da auséncia de impedimentos para a realizagdo dos trabalhos contratados.

b) em relacdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuicoes e poderes individuais,
indicando se a diretoria possui regimento interno proprio, e informando, em caso positivo,
o6rgdo responsavel pela aprovacdo, data da aprovacdo e, caso o emissor divulgue o
regimento, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado

Item facultativo em funcdo da Companhia ser uma empresa classificada como categoria B.

c) data de instalacdo do conselho fiscal, se este nao for permanente, informando se possui
regimento interno proprio, e indicando, em caso positivo, data da sua aprovacao pelo
conselho fiscal e, caso o emissor divulgue o regimento, locais na rede mundial de
computadores onde o documento pode ser consultado

A Companhia ndo tem instalado o conselho fiscal, bem como ndo criou nenhum comité ou comissao no ambito
da sua Administracdo.

d) se ha mecanismos de avaliacao de desempenho do conselho de administracao e de cada
orgdao ou comité que se reporta ao conselho de administracdo, informando, em caso
positivo

i. a periodicidade da avaliacdo e sua abrangéncia, indicando se a avaliacdo é feita
somente em relagcdo ao 6rgdo ou se inclui também a avaliacdo individual de seus
membros

ii. metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliacdo

iii. como os resultados da avaliacao sao utilizados pelo emissor para aprimorar o
funcionamento deste o0rgao; e
iv. se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

O Regimento Interno do Conselho de Administracao prevé que, no Ultimo més de cada exercicio social, o
Presidente do Conselho de Administracdo devera encaminhar aos seus membros um questionario de avaliacdo
para ser preenchido individualmente pelos conselheiros. Os resultados desta avaliacdo sdo posteriormente
divulgados a todos os Conselheiros, com o objetivo de aprimorar cada vez mais o desempenho do Conselho de
Administracao.
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12.1 - Descricao da Estrutura Administrativa

A avaliagao abrange o desempenho do Conselho de Administracgdo como um todo (sem que haja avaliacdo
individual de seus membros) e é realizada anualmente por meio de questionario encaminhado aos membros do
Conselho. Para a avaliagao referente ao exercicio de 2019 ndo foram contratados servigos de consultoria ou
assessoria externos.

A Companhia realiza também uma avaliagdo da Diretoria Executiva, de acordo com metas corporativas e
individuais estabelecidas de acordo com o plano estratégico da Companhia e métricas do Sistema de Geracdo
de Valor ao Acionista (GVA®), previamente definidas e aprovadas pelo Conselho de Administragao.
Adicionalmente, e com relagdao a remuneracdo variavel da Diretoria Executiva, a Companhia realiza a avaliagdo
da sua Diretoria Executiva, verificando o desempenho de seus membros, conforme metas corporativas e
individuais, estabelecidas de acordo com o plano estratégico da Companhia, previamente definidas e aprovadas
pelo Conselho de Administragao.

O Conselho de Administragdo conta com a assessoria do Comité de Gestdo de Pessoas para acompanhar e
avaliar o desempenho da Diretoria Executiva em relagdo ao cumprimento de suas metas.

Compete, ainda, ao Comité de Gestdo de Pessoas acompanhar o Plano de Sucessdo da Diretoria Executiva e

validar os calculos previstos na norma administrativa que estabelece diretrizes do Plano de Incentivos de Curto
e Longo Prazo para a Diretoria Executiva da Companhia.
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12.2 - Regras, Politicas E Praticas Relativas as Assembleias Gerais

\ 12.2 Descrever as regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais, indicando:

a. prazos de convocagao

b. competéncias

c. enderecos (fisico ou eletronico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral
estardo a disposicdo dos acionistas para analise

d. identificacao e administragao de conflitos de interesses

e. solicitacao de procuragdes pela administracao para o exercicio do direito de voto

f. formalidades necessarias para aceitacao de instrumentos de procuracdo outorgados por
acionistas, indicando se o emissor admite procuracoes outorgadas por acionistas por meio
eletrdnico

g. formalidades necessarias para aceitacao do boletim de voto a distancia, quando enviados
diretamente a companhia, indicando se o emissor exige ou dispensa reconhecimento de
firma, motorizacao e consularizacao;

h. se a companhia disponibiliza sistema eletronico de recebimento do boletim de voto a
distancia ou de participacdo a distancia;

i. instrucOes para que acionista ou grupo de acionista inclua propostas de deliberagao, chapas
ou candidatos a membros do conselho de administracao e do conselho fiscal no boletim de
voto a distancia;

j. se a companhia disponibiliza foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados
a receber e compartilhas comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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12.3 - Regras, Politicas E Praticas Relativas ao Conselho de Administracéo

\ 12.3 Descrever as regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administracao indicando:

a) namero de reunides realizadas no ultimo exercicio social, discriminando entre nimero de
reunides ordinarias e extraordinarias

b) se existirem, as disposicoes do acordo de acionistas que estabelecam restricao ou
vinculagao ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

c) regras de identificacdo e administracao de conflitos de interesses

d) se o emissor possui politica de indicacdo e de preenchimento de cargos do conselho de
administracdo formalmente aprovada, informando, em caso positivo:

i. orgao responsavel pela aprovacao da politica, data da aprovacao e, caso o emissor
divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode
ser consultado

ii. principais caracteristicas da politica, incluindo regras relativas ao processo de
indicacdo dos membros do conselho de administracdo, a composicdo do 6rgao e a
selecao de seus membros

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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12.4 - Descricao da Clausula Compromisséria Para Resolucéo de Conflitos Por Meio de
Arbitragem

12.4 Se existir, descrever a clausula compromissdria inserida no estatuto para a resolucdo dos
conflitos entre acionistas e entre estes e o emissor por meio de arbitragem.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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12.5/6 - Composicéo E Experiéncia Profissional da Administracado E do Conselho Fiscal

Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor

Orgéo administracao
Cargo eletivo ocupado

Descri¢cao de outro cargo / funcéo

Data da eleigao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Verséo : 5

Numero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Francisco Jodo Di Mase Galvao Junior 05/03/1981 Pertence apenas a Diretoria 30/04/2021 2 anos - até a data da 12 3
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2021
219.993.118-84 Engenheiro Eletricista 19 - QOutros Diretores 30/04/2021 Sim 0.00%
Diretor de Operag6es
Rodolfo Coli da Cunha 28/12/1972 Pertence apenas a Diretoria 30/04/2021 2 anos - até a data da 12 3
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2021
962.391.316-87 Engenheiro 19 - QOutros Diretores 30/04/2021 Sim 0.00%
N&o exerce outro cargo ou fungéo no Diretor Regulatério e de Gestéo de
emissor Energia
José Alexandre Almeida Serra 01/03/1974 Pertence apenas a Diretoria 13/05/2021 2 anos - até a data da 12 0
RCA que se realizar
posteriormente a AGO do
exercicio social de 2021
147.727.268-29 Engenheiro Eletricista 19 - Outros Diretores 24/05/2021 Sim 0.00%
Diretor de Engenharia
Flavio Henrique Ribeiro 02/06/1979 Pertence apenas a Diretoria 30/04/2021 2 anos - até a data da 12 3
RCA que se realizar
posteriormente a AGO do
exercicio social de 2021
276.489.428-79 Administrador 19 - Outros Diretores 30/04/2021 Sim 0.00%
Diretor Admimistrativo
Yuehui Pan 17/08/1984 Pertence apenas a Diretoria 30/04/2021 2 anos - até a data da 12 4
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2021
061.539.517-16 Contador 19 - Outros Diretores 30/04/2021 Sim 0.00%

Diretor Financeiro e de Rela¢gbes com
Investidores
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12.5/6 - Composicéo E Experiéncia Profissional da Administracado E do Conselho Fiscal

Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e funcdes exercidas no emissor

Orgéo administracao
Cargo eletivo ocupado

Descri¢cao de outro cargo / funcéo

Data da eleigao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versao :

Numero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

ZhangYan Fu 25/05/1973 Pertence apenas a Diretoria 30/04/2021 2 anos - até a data da 12 3
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2021
239.866.048-63 Economista 19 - Outros Diretores 30/04/2021 Sim 0.00%
Diretor Financeiro Adjunto
Chen Xinjian 19/02/1981 Pertence apenas a Diretoria 30/04/2021 2 anos - até a data da 12 3
RCA que se realizar
posteriormente & AGO do
exercicio social de 2021
239.885.728-02 Administrador 10 - Diretor Presidente / 30/04/2021 Sim 0.00%
Superintendente
Carlos Alberto Duarte Nogueira 09/11/1959 Pertence apenas ao Conselho de 26/04/2021 2 anos - até a AGO de 2023 2
Administragcao
005.663.568-05 Engenheiro Mecénico 22 - Conselho de Administracé@o 26/04/2021 N&o 66.66%
(Efetivo)
Engenheiro Especialista
Tiago da Costa Parreira 05/08/1983 Pertence apenas ao Conselho de 26/04/2021 2 anos-att aAGO quese 3
Administragao realizar em 2023
013.245.736-94 Economista 22 - Conselho de Administracéo 26/04/2021 Sim 100.00%
(Efetivo)
Karin Regina Luchesi 28/10/1976 Pertence apenas ao Conselho de 26/04/2021 2 anos - até AGO que se 6
Administracéo realizar em 2023
2 anos - até AGO que se
realizar em 2023
2 anos - até AGO
219.880.918-45 Engenheira de produgéo 20 - Presidente do Conselho de 26/04/2021 Sim 100.00%
Administragao
Futao Huang 28/02/1971 Pertence apenas ao Conselho de 26/04/2021 2 anos - até AGO que se 2

Administragado

realizar em 2023
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12.5/6 - Composicéo E Experiéncia Profissional da Administracado E do Conselho Fiscal

Nome Data de nascimento Orgéo administracao Data da eleigao Prazo do mandato Ndmero de Mandatos
Consecutivos
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participagéo
nas reunides
Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descri¢cao de outro cargo / funcéo
239.777.588-37 Engenheiro 22 - Conselho de Administragcao 26/04/2021 Sim 0.00%
(Efetivo)

Experiéncia profissional / Critérios de Independéncia
Francisco Jodo Di Mase Galvdo Junior - 219.993.118-84

Engenheiro Eletricista formado pela Universidade Federal de Itajuba (2004) com mestrado em sistema elétrico de poténcia pela mesma instituigcdo (2007) e pés-graduacéo em formacao executiva pelo IESE Business
School (University of Navarra). Atuando no setor de geragdo de energia desde 2004, com experiéncia em novos projetos de Hidrelétricas, desenvolvimento de novas tecnologias, modernizacéo de plantas de geracéo
existentes, operacdo e manutengéo de grandes, pequenas centrais hidrelétricas e subestaces de rede béasica. Entre os anos de 2004 e 2012 atuou em duas multinacionais (ALSTOM e GE) tendo adquirido
experiéncias internacionais em trabalhos realizados em paises como Canada, Franca, Suica, Nicaragua, Peru e Venezuela. Desde 2012 trabalha no grupo CPFL Energia na area de Operagdo e Manutencgao de
Usinas hidrelétricas, tendo como focos principais eficiéncia operacional e melhoria continua da gestéo dos ativos. Atualmente, ocupa a posigdo de gerente de produgéo geragado (desde 2016) sendo responsavel pela
operacao de 7 Usinas Hidrelétricas, 8 Pequenas Centrais Hidrelétricas e 2 Subestagtes de alta tenséo. Ndo é considerada pessoa politicamente exposta.

Rodolfo Coli da Cunha - 962.391.316-87

Possui longo histérico no setor elétrico. Entre os lugares nos quais trabalhou, destacam-se a ARSESP — Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo e a CCEE — Camera de
Comercializagdo de Energia Elétrica. Durante esse periodo, trabalhou na fiscalizagéo das concessionarias do Estado de Sao Paulo e participou, desde 2002, da consolidagéo do mercado livre de energia no Pais.
Em 2009, Rodolfo atuou na CPFL Brasil e, posteriormente, na ERSA, desde o inicio da operagdo das usinas que, com a associa¢ao de parte dos ativos da CPFL Geracao, culminou na criacdo da CPFL Renovaveis,
em 2011. E bacharel em Direito pela Faculdade de Direto do Sul de Minas — Pouso Alegre (1996), formado em Engenharia elétrica pela Universidade Federal de Itajuba — Unifei (1998), e possui mestrado em
Energia, Sistemas e Poténcia, pela Escola Politécnica da USP (Poli - 2001), além de Especializacdo em Regulacéo do Setor Elétrico, curso promovido pelas universidades Unifei, USP e Unicamp (2002). Atualmente,
atuava como gestor a frente da Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado, na Diretoria de Planejamento Energético e Gestédo de Energia. Ndo é considerado pessoa politicamente exposta.

José Alexandre Almeida Serra - 147.727.268-29

Formado em Engenharia Elétrica pela UNESP (1996) e pés-graduado em Logistica pela UNICAMP (2003). Possui MBA em Gestao de Pessoas pela INDEP (2015) e em Finangas pela PUCRS (2020). Possui mais
de 8 anos de experiéncia em posic¢des de lideranca e atua a mais de 10 anos pelo Grupo CPFL. Atuou na CPFL Paulista de 2013 a 2015 como Lider de Engenharia na Distribui¢cdo. De 2015 a 2016 ocupou o cargo
de Gerente de Logistica e Implementagdo na CPFL Servigos. Também na CPFL Servicos, atuou de 2016 a 2017 como Gerente de Engenharia e Projetos, e posteriormente como Gerente de Servigos de
Transmissao, até ser eleito como Diretor de Engenharia da CPFL Renovéaveis e CPFL Geracéao.

Flavio Henrigue Ribeiro - 276.489.428-79

Executivo com 22 anos de experiéncia em areas como Digital, Tl, Infraestrutura, Instalacdes, Operacéo, Negocios, BPO e RH. Carreira desenvolvida em paises como Chile, Peru, Argentina, Coldmbia, México e
Brasil. Vice-Presidente de TI, Infraestrutura e Operagdes (COO), sendo responsavel pela estratégia de Infraestrutura e Operacdes de Tl e KPIs, Desenvolvimento, Produtos de Tl, Seguranc¢a, Telecomunicacdes,
InstalagGes, Novos Edificios, Design de Processos, Transformacéo de Tl e NOC Global, Servico Compartilhado, SOC e Atendimento. N&o é considerado pessoa politicamente exposta.

Yuehui Pan - 061.539.517-16

Graduado em Gestédo Financeira pela Changsha University of Science and Technology (2000-2004) e mestre em administragdo na North China Electric Power University. Comegou sua trajetéria no Departamento de
Financas na China Power Technology Import and Export Company (2007-2009), Vice-Diretor do Departamento de Ativos Financeiros da State Grid International Development Co., Ltd. (2009-2010). Ocupou, no
Departamento Financeiro da State Grid Brazil Holding S.A., os cargos de Gerente (2011-2013) e de Vice-Diretor (2013-2016). Também atuou como Presidente do Conselho Fiscal da Belo Monte Transmissora de
Energia S.A. e Presidente do Conselho Fiscal da CPFL Energia nos anos de 2017 e 2018. E certificado pelo American Institute of the Chartered Financial Analyst e pelo China Institute of the Certified Public
Accountants. Em 2018 assumiu o cargo de Diretor Vice-Presidente Financeiro Adjunto da CPFL Energia, terminando seu mandato em 31 de janeiro de 2019, assumindo entéo, o cargo de Diretor Financeiro e de
RelagBes com Investidores da Companhia.

ZhangYan Fu - 239.866.048-63
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Atuou na State Grid Yingda International Holdings Group Co., Ltd., uma subsidiaria da State Grid no ano de 2011 até 2016. Pelo periodo de 2011 até 2014 trabalhou como Gerente em Gerenciamento de Risco; de
2014 até 2015 foi Gerente Sénior e entédo tornou-se Supervisor; entrou na State Grid International Development em 2017 como membro da Diretoria Executiva da CPFL Brasil.

Chen Xinjian - 239.885.728-02

Trabalha no setor elétrico desde 2009, comecando sua carreira ha Companhia State Grid Jinshuitan Hydropower. Também trabalhou nas Companhias Shitang Hydropower e Liandu Power Supply. Possui extensa
experiéncia em diferencias areas do setor, como o gerenciamento de usinas hidroelétricas, administracéo, relagdo com investidores e operagdes de capital. Desde 2009, ocupou as seguintes posigdes: Diretor
Administrativo da Jinshuitan Hydorpower, Secretario da Diretoria da Shitang Hydropower, membro do comité de assessoramento Ouneng Electric Power Group e Oulong Real Estate Investment Group, Diretor de
Manutencao da Jinshuitan Hydropower e Vice-Presidente Liandu Power supply. Também foi responsavel pelo estudo da reforma do sistema hidroelétrico para o sistema de energia, bem como a alienacgao de ativos
das Companhias Ouneng Electric Power Group e Oulong Real Estate Investment e projetos de manutengéo e remontagem de unidades de hidroelétrica; possui trés patentes registrados na China. Atualmente é
membro suplente do comité de Operacdes da CPFL Renovaveis e membro da Diretoria Executiva da CPFL Geragéo.

Carlos Alberto Duarte Nogueira - 005.663.568-05

Formado em Engenharia Mecénica pela Universidade Gama Filho em 1982. Cursou MBA em “Energia” pela FGV em 2010. Ingressou na Companhia Paulista de Forca e Luz como Engenheiro em 1991, atuando nas
areas de Geracao e Transmissao, tendo ocupado os cargos de: Coordenador de Montagem PCH Eloy Chaves e Pinhal, Residente de Obra PCH Pinhal e Socorro, Engenheiro de Projetos das PCHs Anhanguera,
Palmeiras e Retiro, Coordenador de Manutengéo UTE Carioba, Coordenador de Manutencéo de PCHs, Engenheiro de Manutencao e, atualmente Engenheiro Especialista da Engenharia da Geragdo. Em 2019 foi
eleito Presidente do Conselho de Representantes dos Empregados (CRE) na empresa CPFL Geracéo. N&o é considerado pessoa politicamente exposta. O administrador € um conselheiro independente e o critério
para determinar sua independéncia segue o disposto no Paragrafo 1° do artigo 14 do estatuto social da Companhia, ou seja, os empregados possuem o direito de indicar um membro ao Conselho de Administragao,
nos termos do item 4.3 Ill, do Edital n°® AS/F/833/97.

Tiago da Costa Parreira - 013.245.736-94

Formado em Economia pela Universidade Estadual de Campinas e com Mestrado em Administragdo de Empresas pela Fundagéo Dom Cabral. Iniciou sua carreira em 2005 na CPFL, atuando como analista de
mercado de capitais e tesouraria. Atuou durante cinco anos como Gerente de Tesouraria. Em 2016 assumiu a Diretoria de Financas Corporativas. N&o é considerado pessoa politicamente exposta.

Karin Regina Luchesi - 219.880.918-45

Formada em Engenharia de Producédo de Materiais pela Universidade Federal de Sdo Carlos e com MBA Executivo em Financas pelo Insper. Iniciou sua carreira, ja atuando no Setor Elétrico, na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE. Esta na CPFL desde setembro de 2001, tendo atuado durante sete anos como Gerente do Departamento de Gestao de Contratos de Compra e Venda de Energia. Em
junho de 2011 assumiu a Diretoria de Comercializacédo de Energia da Distribui¢éo e entre janeiro e maio de 2014 respondeu pela Diretoria de Planejamento Energético e Gestao de Energia. A partir de 05 de maio de
2014 assumiu a Presidéncia de Geracéo, ocupando também o cargo de Diretora das Sociedades CPFL Transmisséo, Paulista Lajeado e CPFL Jaguari de Geragéo, fazendo parte do Conselho de Administragdo das
empresas CPFL Renovaveis, CERAN, Chapecoense, Foz do Chapec6, ENERCAN, BAESA e EPASA. Em 2015, foi eleita a Diretora Vice-Presidente de Operacdes de Mercado da CPFL Energia. Nao é considerada
pessoa politicamente exposta.

Futao Huang - 239.777.588-37

Formado em Engenharia de Comunicagdo de Sistemas de Energia no Instituto de Energia Elétrica de Pequim e Mestrado em Sistemas de Energia Elétrica e Automagao pela Universidade de Shandong. Comecou
sua carreira na State Grid Group e se tornou o gerente do Departamento de Marketing da Shandong Nuclear Power Engineering Co., Ltd em Shenzhen (2007-2008), Engenheiro Chefe da Renewable Energy
Company of Shandong Luneng Group Co., Ltd. (2011-2014), Vice-Presidente da Shenzhen Energia International Trade Co., Ltd. e Diretor do escritério na Australia da Shandong Luneng Group Co., Ltd. (2014-2015),
desde 2016, é o Diretor do Escritério Australiano de Luneng (Shenzhen). Desde de 2017, o Sr. Futao Huang é o Vice-Diretor Presidente da Companhia.

N&o existem quaisquer processos disciplinares e judiciais, nos Ultimos cinco anos, em que tenha sido condenado por qualquer deciséo, transitada em julgado ou ndo. Nao é considerado uma pessoa politicamente
exposta.

Tipo de Condenacéo Descricao da Condenacéo
Francisco Jodo Di Mase Galvao Junior - 219.993.118-84

N/A N/A

Rodolfo Coli da Cunha - 962.391.316-87

N/A N/A

José Alexandre Almeida Serra - 147.727.268-29

N/A

Flavio Henrique Ribeiro - 276.489.428-79

N/A N/A
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Yuehui Pan - 061.539.517-16

N/A N/A
ZhangYan Fu - 239.866.048-63

N/A N/A
Chen Xinjian - 239.885.728-02

N/A N/A
Carlos Alberto Duarte Nogueira - 005.663.568-05

N/A N/A
Tiago da Costa Parreira - 013.245.736-94

N/A N/A
Karin Regina Luchesi - 219.880.918-45

N/A N/A
Futao Huang - 239.777.588-37

N/A
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12.7/8 - Composicado Dos Comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao ha Comités de Assessoramento especificos da Companhia. As informacdes solicitadas neste item sobre os membros
dos comités de Processo de Gestao e Riscos, Gestao de Pessoas e de Parte Relacionadas constam do Formulario de
Referéncia da nossa controladora CPFL Energia, que também assessoram a Companhia.
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12.9 - Existéncia de Relacdo Conjugal, Unido Estavel ou Parentesco Até O 2° Grau Relacionadas
A Administradores do Emissor, Controladas E Controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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12.10 - Relacdes de Subordinacéo, Prestacédo de Servico ou Controle Entre Administradores E
Controladas, Controladores E Outros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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12.11 - Acordos, Inclusive Apdlices de Seguros, Para Pagamento ou Reembolso de
Despesas Suportadas Pelos Administradores

12.11Descrever as disposicoes de quaisquer acordos, inclusive apoélices de seguro, que
prevejam o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores,
decorrentes da reparacao de danos causados a terceiros ou ao emissor, de penalidades
impostas por agentes estatais, ou de acordos com o objetivo de encerrar processos
administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas fungoes.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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12.12 - Outras informacdes relevantes

\ 12.12Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

Todas as informac0es relevantes sobre assembleia geral e administracdo foram informadas nos itens 12.1 a
12.11.
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13.1 - Descricao da Politica ou Pratica de Remuneracéo, Inclusive da Diretoria Nao
Estatutaria
13. REMUNERAGAO DE ADMINISTRADORES’

13.1 Descrever a politica ou pratica de remuneragdo do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos comités
de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracao, abordando os seguintes aspectos:

a. objetivos da politica ou pratica de remuneracao

b. composicao da remuneracao
i descricdo dos elementos da remuneracao e os objetivos de cada um deles
ii. em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, qual a proporcdao de cada elemento da

remuneragao
iii. metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneracdo
iv. razoes que justificam a composicao da remuneracao
V. a existéncia de membros ndo remunerados pelo emissor e a razdo para esse fato

c. principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideragao na determinacao
de cada elemento da remuneracao

d. como a remuneragao é estruturada para refletir a evolucao dos indicadores de desempenho

e. como a politica ou pratica de remuneracgao se alinha aos interesses do emissor de curto,
médio e longo prazo;

f. existéncia de remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos

g. existéncia de qualquer remuneracao ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado
evento societario, tal como a alienacdo do controle societario do emissor

h. Praticas e procedimento adotados pelo conselho de administracdo para definir a
remuneracao individual do conselho de administragao e da diretoria, indicando:

i Os 6rgaos e comités do emissor que participam do processo decisorio, identificando
de que forma participam

ii. Critérios e metodologia utilizada para a fixacdo da remuneracao individual,
indicando se ha a utilizacao de estudos para a verificacdo das praticas de mercado,
€, em caso positivo, os critérios de comparacao e a abrangéncia desses estudos;

iii. Com que frequéncia e de que forma o conselho de administracdo avalia a adequacao
da politica de remuneracdo de emissor;

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.2 - Remuneracdo Total do Conselho de Administracéo, Diretoria Estatutaria E Conselho Fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2020 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 3,00 7,00 10,00
N° de membros remunerados 1,00 6,00 7,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 37.000,00 3.295.000,00 3.332.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 451.000,00 451.000,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 7.000,00 923.000,00 930.000,00
Descri¢do de outras Refere-se a INSS Refere-se a INSS e FGTS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Boénus 0,00 1.629.000,00 1.629.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 250.000,00 250.000,00
Descricéo de outras Refere-se a INSS e ILP
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 0,00 64.000,00 64.000,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagao O nimero de membros do Conselho |O nimero de membros do
de Administracéo e da Diretoria Conselho de Administracéo e da
Estatutaria da Companhia foram Diretoria Estatutaria da
calculados em linha com as Companhia foram calculados
disposi¢oes do Oficio-Circular CVM |em linha com as disposi¢des do
SEP n° 02/2020. Oficio-Circular CVM SEP n°
(*) Valores consideram remuneragdo |02/2020.
do periodo de maio de 2020 a abril | (*) Valores consideram
de 2021, conforme Proposta de remuneracéo do periodo de
Administracéo para a Assembleia maio de 2020 a abril de 2021,
Geral Ordinaria que deliberara sobre |conforme Proposta de
as contas do exercicio de 2019. Administracéo para a
Assembleia Geral Ordinaria que
deliberara sobre as contas do
exercicio de 2019.
Total da remuneracao 44.000,00 6.612.000,00 6.656.000,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2019 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 3,00 5,83 8,83
N° de membros remunerados 1,00 3,58 4,58

Remuneracéo fixa anual
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Salério ou pré-labore 37.000,00 1.855.000,00 1.892.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 514.000,00 514.000,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 7.000,00 723.000,00 730.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS Refere-se a INSS e FGTS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 746.000,00 746.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 553.000,00 553.000,00
Descri¢ao de outras Refere-se a INSS e ILP
remuneragoes variaveis
P6s-emprego 0,00 157.000,00 157.000,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros do Conselho |O nimero de membros do

de Administracéo e da Diretoria Conselho de Administracéo e da

Estatutaria da Companhia foram Diretoria Estatutaria da

calculados em linha com as Companhia foram calculados

disposi¢6es do Oficio-Circular CVM |em linha com as disposi¢Ges do

SEP n° 02/2020. Oficio-Circular CVM SEP n°

02/2020.
Total da remuneragéo 44.000,00 4.548.000,00 4.592.000,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2018 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 3,00 4,00 7,00
N° de membros remunerados 1,00 3,17 4,17
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pro-labore 35.000,00 1.087.000,00 1.122.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 114.000,00 114.000,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 7.000,00 450.000,00 457.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS Refere-se a INSS e FGTS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 688.000,00 688.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
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Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 731.000,00 731.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS e ILP.
remuneracdes variaveis Contempla a reverséo de
provisdo do ILP

Pés-emprego 0,00 85.000,00 85.000,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros do Conselho |O nimero de membros do

de Administragdo e da Diretoria Conselho de Administragdo e da

Estatutaria da Companhia foram Diretoria Estatutaria da

calculados em linha com as Companhia foram calculados

disposi¢des do Oficio Circular CYM |em linha com as disposi¢cdes do

n° 03/2019 Oficio Circular CVM n° 03/2019
Total da remuneracéo 42.000,00 3.155.000,00 3.197.000,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2017 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 3,00 4,00 7,00
N° de membros remunerados 0,92 4,00 4,92
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 34.000,00 1.676.000,00 1.710.000,00
Beneficios direto e indireto 0,00 44.000,00 44.000,00
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 7.000,00 962.000,00 969.000,00
Descri¢ao de outras Refere-se a INSS Refere-se a INSS e FGTS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 1.754.000,00 1.754.000,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 736.000,00 736.000,00
Descrigdo de outras Refere-se a INSS e ILP.
remuneracdes variaveis Contempla a reverséo de
provisao do ILP

Pés-emprego 0,00 155.000,00 155.000,00
Cessacéo do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00

opgdes)
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Observacgao

O ndmero de membros do
Conselho de Administragdo e da
Diretoria Estatutaria da
Companhia foram calculados
em linha com as disposi¢des do
Oficio Circular CVM n° 01/2017

Total da remuneracéo

41.000,00

5.327.000,00

5.368.000,00
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13.3 - Remuneracao Variavel do Conselho de Administracéo, Diretoria Estatutaria E
Conselho Fiscal

13.3 Remuneracao variavel dos 3 Gltimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social
corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.4 - Plano de Remuneracdo Baseado em A¢fes do Conselho de Administracéo E

Diretoria Estatutaria

13.4 Plano de remuneracdao baseado em acdes do conselho de administracdo e da diretoria
estatutaria, em vigor no Gltimo exercicio social e previsto para o exercicio social corrente

a) termos e condigOes gerais;

b) principais objetivos do plano;

c) forma como o plano contribui para esses objetivos;

d) como o plano se insere na politica de remuneracdo do emissor;

e) como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio e longo
prazo;

f) numero maximo de agdes abrangidas;

g) nimero maximo de opgoes a serem outorgadas;

h) condicOes de aquisicdo de agoes;

i) critérios para fixacdo do preco de aquisicao ou exercicio;

j) critérios para fixacao do prazo de exercicio;

k) forma de liquidagao;

I) restricoes a transferéncia das agoes;

m) critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensdo, alteracdo ou extingdo
do plano;

n) efeitos da saida do administrador dos 6rgdos do emissor sobre seus direitos previstos no plano
de remuneracao baseado em acoes.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.5 - Remuneracao Baseada em Ac¢bes

13.5 Remuneracao baseada em acoes reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais
e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de administracao e da diretoria
estatutaria

a) orgao
b) nimero total de membros
c) numero de membros remunerados
d) em relagao a cada outorga de opcoes de compra de agoes:
i. data de outorga;
ii. quantidade de opgoes outorgadas;
iii. prazo para que as opcoes se tornem exerciveis;
iv. prazo maximo para exercicio das opcoes;
v. prazo de restricdo a transferéncia das agoes;
vi. preco médio ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opgoes:
em aberto no inicio do exercicio social;
perdidas durante o exercicio social;
exercidas durante o exercicio social;
expiradas durante o exercicio social;
e) valor justo das opcoes na data de outorga;
f) diluicdao potencial em caso de exercicio de todas as opgoes outorgadas.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.6 - Opcdes em Aberto

13.6 Opgoes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria ao final do
ultimo exercicio social

a) orgao
b) nimero de membros
c) numero de membros remunerados
d) em relagao as opgoes ainda nao exerciveis
i. quantidade
ii. data em que se tornardo exerciveis
iii. prazo maximo para exercicio das opgoes
iv. prazo de restricdo a transferéncia das acoes
v. preco médio ponderado de exercicio
vi. valor justo das opgoes no ultimo dia do exercicio social
e) em relacdo as opgoes exerciveis
i. quantidade
ii. prazo maximo para exercicio das opgoes
iii. prazo de restricdo a transferéncia das acoes
iv. preco médio ponderado de exercicio
v. valor justo das opgoes no ultimo dia do exercicio social
vi. valor justo do total das opgoes no ultimo dia do exercicio social

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.7 - Opcdes Exercidas E A¢gbes Entregues

13.7 Opgoes exercidas e acoes entregues relativas a remuneracao baseada em acgoes do
conselho de administracdo e da diretoria estatutaria, nos 3 ltimos exercicios sociais

a) orgao;
b) nimero de membros;
c) numeros de membros remunerados;
d) em relagao as opgoes exercidas informar:
i. niumero de acgoes;
ii. preco médio ponderado de exercicio;
iii. valor total da diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das agoes
relativas as opgoes exercidas;
e) em relacdo as acoes entregues informar:
i. niumero de acoes;
ii. preco médio ponderado de aquisicao;
iii. valor total da diferenca entre o valor de aquisicdao e o valor de mercado das acoes
adquiridas.

Ndo ha plano de remuneragdo baseado em acdes para os administradores da Companhia nos ultimos trés
exercicios sociais.
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13.8 - Precificacdo Das Acdes/opcdes

13.8 Descricao sumaria das informacOes necessarias para a compreensdo dos dados
divulgados nos itens 13.5 a 13.7, tal como a explicacdao do método de precificagao do valor
das acgoes e das opgoes, indicando, no minimo:

a) modelo de precificacao

b) dados e premissas utilizadas no modelo de precificagdo, incluindo o preco médio ponderado das
acgoes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opcao, dividendos esperados e
a taxa de juros livre de risco

c) método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

d) forma de determinacgao da volatilidade esperada

e) se alguma outra caracteristica da opcao foi incorporada na mensuracao de seu valor justo

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.9 - Participacdes Detidas Por Orgéo

13.9 Informar a quantidade de acdes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no
exterior, e outros valores mobiliarios conversiveis em agées ou cotas, emitidos pelo
emissor, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle
comum, por membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do
conselho fiscal, agrupados por orgao

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.10 - Informacdes Sobre Planos de Previdéncia Conferidos Aos Membros do Conselho de
Administracdo E Aos Diretores Estatutarios

13.10Planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de administracdo e
aos diretores estatutarios

a) orgao

b) nimero de membros

c) numeros de membros remunerados

d) nome do plano

e) quantidade de administradores que reiinem as condigées para se aposentar

f) condicOes para se aposentar antecipadamente

g) valor atualizado das contribuicdes acumuladas no plano de previdéncia até o encerramento do
ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuicoes feitas diretamente pelos
administradores

h) valor total acumulado das contribuigdes realizadas durante o ultimo exercicio social,
descontada a parcela relativa a contribuicGes feitas diretamente pelos administradores

i) se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condicoes

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.11 - Remuneracdao Individual Maxima, Minima E Média do Conselho de Administracao, da
Diretoria Estatutaria E do Conselho Fiscal

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.12 - Mecanismos de Remuneracéo ou Indenizacdo Para os Administradores em Caso de
Destituicdo do Cargo ou de Aposentadoria

13.12Descricao dos arranjos contratuais, apodlices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remuneragao ou indenizagao para os administradores em caso
de destituicao do cargo ou de aposentadoria, bem como as consequéncias financeiras para
0 emissor

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.13 - Percentual na Remuneracéao Total Detido Por Administradores E Membros do

Conselho Fiscal Que Sejam Partes Relacionadas Aos Controladores

13.13Em relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneracgao total de
cada 6rgao, reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes
relacionadas aos controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

EXERCICIO DE 2017

T Conselho de . Diretoria

Orgao Administragdo Conselho Fiscal Estatutaria

Percentual da remuneracao total 0% 0% 26%
EXERCICIO DE 2018

—_ Conselho de . Diretoria

Orgdo Administracdo Conselho Fiscal Estatutaria

Percentual da remuneracdo total 0% 0% 41%
EXERCICIO DE 2019

T Conselho de . Diretoria

Orgdo Administracdo Conselho Fiscal Estatutaria

Percentual da remuneracao total 0% 0% 5%
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13.14 - Remuneracado de Administradores E Membros do Conselho Fiscal, Agrupados Por

Orgéo, Recebida Por Qualquer Razdo Que Ndo A Funcio Que Ocupam
13.14Em relacao aos 3 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado
do emissor como remuneragao de membros do conselho de administracao, da diretoria

estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgdo, por qualquer razdo que ndo a
fungao que ocupam, como por exemplo, comissoes e servicos de consultoria ou assessoria

prestados.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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13.15 - Remuneracdo de Administradores E Membros do Conselho Fiscal Reconhecida no Resultado de
Controladores, Diretos ou Indiretos, de Sociedades Sob Controle Comum E de Controladas do Emissor

13.15Em relagdo aos 3 ultimos exercicios, indicar os valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas
do emissor, como remuneracao de membros do conselho de administracao, da diretoria
estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por orgdo, especificando a que
titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos

EXERCICIO DE 2017 () - DEMAIS REMUNERAGOES RECEBIDAS, ESPECIFICANDO A QUE TITULO FORAM

ATRIBUIDAS
Orgéo Con_sglho dg C0|_15elho Direto:l'ial Total
Administracao Fiscal Estatutaria
(Em R$ mil)
Controladores diretos e indiretos - - 4.818 4.818
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - 4.860 4.860

Remuneracao a titulo de honorario. No valor estdo incluidos todos os encargos e provisdes para atendimento ao regime de

competéncia do exercicio.

EXERCICIO DE 2017 - REMUNERAGCAO RECEBIDA EM FUNGAO DO EXERCICIO DO CARGO NO EMISSOR

- Conselho de Conselho Diretoria
Orgdo Administracdo Fiscal Estatutaria Total
(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

EXERCICIO DE 2018 () - DEMAIS REMUNERAGOES RECEBIDAS, ESPECIFICANDO A QUE TITULO FORAM

ATRIBUIDAS
érgéo Con.sglho dg C0|.15elho Direto::ia! Total
Administracao Fiscal Estatutaria
(Em R$ mil)
Controladores diretos e indiretos - - 4.045 4.045
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - 0 0

competéncia do exercicio.

Remuneracdo a titulo de honorario. No valor estdo incluidos todos os encargos e provisGes para atendimento ao regime de

EXERCICIO DE 2018 - REMUNERAGCAO RECEBIDA EM FUNGAO DO EXERCICIO DO CARGO NO EMISSOR

drado Conselho de Conselho Diretoria Total
9 Administracdo Fiscal Estatutaria
(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

EXERCICIO DE 2019 ()~ DEMAIS REMUNERAGOES RECEBIDAS, ESPECIFICANDO A QUE TITULO FORAM

ATRIBUIDAS
omeethode, | oo | Dietore | ot
(Em R$ mil)
Controladores diretos e indiretos - - 4.648 4.648
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - 2.482 2.482
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Remuneracao a titulo de honorario. No valor estdo incluidos todos os encargos e provisdes para atendimento ao regime de

competéncia do exercicio.

EXERCICIO DE 2019 - REMUNERAGCAO RECEBIDA EM FUNGAO DO EXERCICIO DO CARGO NO EMISSOR

Orgéo

Conselho de
Administracdo

Conselho
Fiscal

Diretoria
Estatutaria

Total

(Em R$ mil)

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum
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\ 13.16Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

O nimero de membros do Conselho de Administracdo e Diretoria Estatutaria da Companhia foram calculados
em linha com as disposigGes do item 10.2.13.b do Oficio-Circular/CVM/SEP/N° 2/2020, conforme detalhado nas
planilhas abaixo em cada exercicio social:

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2019
Més Con_sglho ds Direto::ia!
Administracao | Estatutaria

Janeiro 3 5
Fevereiro 3 5
Marco 3 5
Abril 3 5
Maio 3 5
Junho 3 5
Julho 3 5
Agosto 3 7
Setembro 3 7
Outubro 3 7
Novembro 3 7
Dezembro 3 7

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2018

Més

Conselho de
Administracao

Diretoria
Estatutaria

Janeiro

w

o

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

Wlwjlwjlwlwjlwlwjlwlwlw|lw

B N I N N I B B B S

EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2017

Més Conselho de Diretoria
Administracao Estatutaria

Janeiro 3 4

Fevereiro 3 4
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13.16 - Outras Informacdes Relevantes

Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

WWWIWWwWwIWwWw|w|Ww
B N B B B [ N S e AN
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14. RECURSOS HUMANOS

14.1 Descrever os recursos humanos do emissor, fornecendo as seguintes informacoes: |

a) nimero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizagdo geografica)

O ndmero de colaboradores divulgado abaixo compreende todas as controladas da CPFL Geragdo, que sao

consolidadas para fins de apresentacdo de Demonstracdes Financeiras Consolidadas da companhia:

Localizacdo

Geografica

Bahia

Ceara

Minas Gerais

Mato Grosso

Parana

Rio Grande do
Norte

Rio Grande do
Sul

Santa Catarina

Sao Paulo

Total Geral

Atividade Desempenhada

Geragdo Renovaveis
Total Bahia

Geragdo Renovaveis
Total Ceara
Geragdo Renovaveis
Total Minas Gerais
Geragdo Renovaveis
Total Mato Grosso
Geragdo Renovaveis
Total Parana

Geragdo Renovaveis
Total Rio Grande do Norte

Geragdo Convencional
Geragdo Renovaveis
Total Rio Grande do Sul
Geragdo Renovaveis
Total Santa Catarina
Geragdo Convencional
Geragdo Renovaveis
Corporativo
Comercializagao

Total Sao Paulo

Numero de
Colaboradores
2019

46

55

10
10

45
233
184

469

596

Namero de
Colaboradores
2018

OO ©0 o O o

o o

45

50

40
421
52

517

582

Numero de
Colaboradores
2017

46
12
58

17
17

46
285
46

377

613

b) namero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por
localizagdao geografica)

A Companhia e suas controladas terceirizam algumas atividades inerentes a concessdo do servico publico de
energia elétrica por meio de contrato de prestagdo de servicos medido em unidades por atividades. Ndo h3,

assim, controle das pessoas envolvidas e nem o controle quantitativo de homem/hora (Hh).

c) indice de rotatividade

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para

emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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14.2 - Alteracfes Relevantes - Recursos Humanos

14.2 Comentar qualquer alteracgdo relevante ocorrida com relagdao aos niimeros divulgados no
item 14.1 acima.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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14.3 - Descricao da Politica de Remuneracédo Dos Empregados

\ 14.3 Descrever as politicas de remuneragao dos empregados do emissor, informando:

a) politica de salarios e remuneragao variavel
b) politica de beneficios
c) caracteristicas dos planos de remuneracdo baseados em acoes dos empregados ndo-
administradores, identificando:
i. grupos de beneficiarios;
ii. condicoes para exercicio;
iii. precos de exercicio;
iv. prazos de exercicio;
v. quantidade de agcdes comprometidas pelo plano.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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14.4 - Descricao Das Relacdes Entre O Emissor E Sindicatos

14.4 Descrever as relagoes entre o emissor e sindicatos, indicando se houve paralisacoes e
greves nos 3 Ultimos exercicios sociais

A Companhia mantém relacionamento com 3 sindicatos, reconhecendo-os como os representantes legais e
legitimos dos colaboradores para o encaminhamento de suas reivindicagoes.

Os instrumentos coletivos celebrados com essas entidades sindicais representam para a Companhia o
instrumento fundamental a reger as relagdes de trabalho e suas disposicdes serao integralmente cumpridas no
periodo de sua vigéncia.

A Companhia considera indispensavel para o desenvolvimento saudavel das relagdes com os Sindicatos, o
permanente respeito mituo entre as partes e a lisura nos procedimentos, garantindo total imparcialidade, seja
qual for a entidade sindical. A empresa acredita manter boas relagdes com os sindicatos que representam seus
colaboradores, evidenciado pelo fato de ndo termos ocorréncia de nenhuma greve que tenha afetado
materialmente as operagdes da empresa nos Ultimos 29 anos. Nos Ultimos 05 exercicios sociais tivemos na
CPFL Geragdo, com o Sindicato dos Eletricitarios de Campinas, mobilizacdes que foram deflagradas dentro de
um processo natural de negociacdo, que ndo trouxeram prejuizos materiais para a Companhia nem
comprometeram a essencialidade de sua prestacdo de servigo.

A Companhia garante aos seus colaboradores a livre associa¢do sindical em conformidade com disposto no
Artigo 80 da Constituicdo Federal.

Atualmente a Companhia possui instrumentos de acordo coletivo com os sindicatos abaixo listados:
e SINTEC - Sindicato dos Técnicos Industriais de Nivel Médio do Estado de Sdo Paulo;
e STIEEC - Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica de Campinas; e
e SEESP - Sindicato dos Engenheiros no Estado de Sao Paulo.

PAGINA: 203 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versdo : 5

14.5 - Outras Informacdes Relevantes - Recursos Humanos

\ 14.5 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

A Companhia esclarece que ndo possui politica especifica acerca das atividades do departamento de recursos
humanos.

Todas as informagdes sobre recursos humanos foram divulgados nos itens 14.1 e 14.4.
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

Acionista

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio
Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades)

CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia")
02.429.144/0001-93 BRASILEIRA-SP
Né&o

205.492.019.285

OUTROS

ACOES EM TESOURARIA - Data da (Gltima alteragéo:
0

TOTAL
205.492.019.285

100,000%

0,000%

0,000%

100,000%

0,000%

0,000%

0,000%

0,000%

205.492.019.285

205.492.019.285

100,000%

0,000%

0,000%

100,000%
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia")

02.429.144/0001-93

ESC Energia S.A.
15.146.011/0001-51

Né&o
234.086.204
Classe acéo
TOTAL
OUTROS
187.732.538

Brasileira-SP

20,315

Qtde. de acGes (Unidades)
0

16,293

State Grid Brazil Power Participacoes S.A.

26.002.119/0001-97

Néo
730.435.698
Classe acao
TOTAL
TOTAL

1.152.254.440

Brasileira-SP

63,392

Qtde. de agdes (Unidades)
0

100,000

Né&o
0
Acdes %
0.000
0
Né&o
0
Acdes %
0.000
0

Sim

0,000

0,000

Sim

0,000

0,000

23/01/2017

234.086.204

187.732.538

30/11/2017

730.435.698

1.152.254.440

20,315

16,293

63,392

100,000
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

ESC Energia S.A.

15.146.011/0001-51

OUTROS

0,000

State Grid Brazil Power Participacoes S.A.

26.002.119/0001-97
Né&o
1.042.392.615
Classe acdo

TOTAL

TOTAL

1.042.392.615

Brasileira-SP

100,000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000

0
Néo
0
Acdes %
0.000
0

0,000

Sim

0,000

0,000

23/01/2017

1.042.392.615

1.042.392.615

0,000

100,000

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

State Grid Brazil Power Participacoes S.A.

26.002.119/0001-97

International Grid Holdings Limited
11.823.391/0001-60

Sim
29.165.194.229
Classe acéo

TOTAL

OUTROS

Top View Grid Investment Limited
11.823.389/0001-91

Sim
1
Classe acao
TOTAL
TOTAL

29.165.194.230

llhas Virgens Briténicas

99,999

Qtde. de acGes (Unidades)
0

0,000

llhas Virgens Britanicas

0,001

Qtde. de agdes (Unidades)
0

100,000

Jiang Xiaojun

Acdes %
0.000

Jiang Xiaojun

Acdes %
0.000

Sim
Fisica

0,000

0,000

Néo
Fisica

0,000

0,000

14/08/2018

29.165.194.229

28/03/2017

29.165.194.230

99,999

0,000

0,001

100,000
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

International Grid Holdings Limited

11.823.391/0001-60

OUTROS

0,000

State Grid International Development Limited

12.906.328/0001-50

Sim
1
Classe acdo
TOTAL
TOTAL
1

Hong Kong

100,000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000

Hu Yuhai

0
Néo
0
Acdes %
0.000
0

0,000

Sim
Fisica

0,000

0,000

31/07/2017

0,000

100,000

100,000
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

Top View Grid Investment Limited

11.823.389/0001-91

OUTROS

0,000

State Grid International Development Limited

Sim
1
Classe acdo
TOTAL
TOTAL
1

Hong Kong

100,000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000

Hu Yuhai

Acdes %
0.000

0,000

Sim
Fisica

0,000

0,000

31/07/2017

0,000

100,000

100,000

PAGINA: 210 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

State Grid International Development Limited

12.906.328/0001-50

OUTROS

0,000

State Grid International Development Co. Ltd

18.022.960/0001-18
Sim
21.429.327.845
Classe acdo

TOTAL

State Grid Overseas Investment Ltd

Sim
0
Classe acao
TOTAL
TOTAL
21.429.327.845

China

100,000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

Hong Kong

0,000

Qtde. de agdes (Unidades)
0

100,000

79.091.019.116

79.091.019.116

31/07/2017

21.429.327.845

31/07/2017

79.091.019.116

100.520.346.961

0,000

21,318

78,682

100,000
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

State Grid International Development Co. Ltd

18.022.960/0001-18

OUTROS

State Grid Corporation of China

Sim
7.131.288.000
Classe acdo

TOTAL

TOTAL

7.131.288.000

0,000

China

100,000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000

Shu Yinbiao

Acdes %
0.000

0,000

Sim
Fisica

0,000

0,000

31/07/2017

7.131.288.000

7.131.288.000

0,000

100,000

100,000
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15.1/15.2 - Posicéo Acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

Participa de acordo de acionistas

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 5

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

State Grid Overseas Investment Ltd

OUTROS

0 0,000

State Grid Corporation of China

China
Sim
100 100,000
Classe acdo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0
TOTAL
100 100,000

Shu Yinbiao

Acdes %
0.000

0,000

Sim
Fisica

0,000

0,000

31/07/2017

100

100

0,000

100,000

100,000
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15.3 - Distribuicao de Capital

Verséo : 5

Data da ultima assembleia / Data da 31/12/2019
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0

(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias (Unidades) 0 ! 0,000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ -I_ ______ 0 ,_00_00/_0 ______
Preferencial Classe A ST 6 _______ -!_ _____ 0_,060606%_ _____

Total 0 : 0,000%
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15.4 - Organograma Dos Acionistas E do Grupo Econémico

15.4 Inserir organograma dos acionistas do emissor e do grupo econdmico em que se insere,
indicando:

(L.v S‘T‘A‘TE‘.G"RID Free Float

83,71% 16,29%

ENERGIA Distribuicdo Comercializagdo Geragdo
p— — i
— i Jaguari In
cpfl paulista cpfl brasil
p— —
cpfl piratininga cpfl meridional Paulista Lajeado
o L on ]
RGE ' ==
cpfl sul geradora Investco s oo )
[L100% ] L 59.95% _—
—_— —_—
cpfl santa cruz cpfl cone sul
v ? @ || =
cpfl geragao
CPFL Brasil { 100% ]
Varejista
@ CPFL Transmissdo
Ceran In Piracicaba S.A
—= o )
cpfl piansito " 100% | Enercan . CPFL Transmiss&o
Morro Agudo S.A.
CPFL Transmiss&o
Epasa 0 Maracana(i S.A
s
Servigos Foz do Chapecs In CPFL Transmisso
—
cpfl servigos
P ¢ 100 ) CPFL Transmiss&o
Sul II S.A. -
100%
—
— =
cpfl atende —_—
f 000 N UHE Serra da Mesa”
CPFL
RENOVAVEIS
-
pf 7~
— L 25,01% ]
—
cpfl finangas Demais
< controladas
—
cpflinfra
—
cpfl pessoas P S
—_—
cpfl supre
—_— )
cpfl eficiéncia
CPFL GD

Base: 31/12/2020

Notas:

(1) RGE é controlada pela CPFL Energia (89,0107%) e pela CPFL Brasil (10,9893%);

(2) CPFL Solugdes = CPFL Brasil + CPFL Servigos + CPFL Eficiéncia;

(8) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de Energia entre a CPFL
Renovaveis e Furnas;

(4) CPFL Renovaveis é controlada pela CPFL Energia (49,1502%) e pela CPFL Geragao (50,8498%);

(5) A Alesta esta enquadrada no segmento “Outros”. Para facilitar a visualizagdo e por ter incorporado as agdes da CPFL Total, esti4 apresentada no
segmento “Servigos”.

A Companhia esclarece que o organograma ora apresentado possui um rol simplificado das empresas do Grupo
CPFL. As empresas do Grupo CPFL descritas na integra encontram-se no item 15.4.(e) abaixo.

a. todos os controladores diretos e indiretos

A Companhia tem como acionista controlador a CPFL Energia, que tem como acionista controlador direto a
empresa State Grid Brazil Power Participacdes S.A. ("SGBP”), companhia controlada pela State Grid Corporate
of China ("SGCC"). A SGCC € uma companhia de propriedade estatal do governo da Republica Popular da China,
fundada em 2002.

Mais informacdes sobre a composicdo acionaria da Companhia, bem como a indicacdo de todos os nossos
controladores diretos e indiretos, estdo informados nos itens 15.1 e 15.2 deste Formulario de Referéncia.
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15.4 - Organograma Dos Acionistas E do Grupo Econémico

b. principais controladas e coligadas do emissor

Apresentamos abaixo as controladas da CPFL Geragao:

Companhia Energética Rio das Antas — CERAN

Energética Barra Grande S.A. — BAESA (controlada em conjunto)

Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN (controlada em conjunto)

Chapecoense Geracdo S.A. (controlada em conjunto)

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA (controlada em conjunto)

CPFL Energias Renovaveis S.A. — CPFL Renovaveis (subsidiarias da CPFL Renovaveis podem ser
verificadas em seu Formulario de Referéncia)

v" CPFL Transmissdo de Energia Piracicaba Ltda. — CPFL Transmissao

v' CPFL Transmissao de Energia Morro Agudo Ltda. — CPFL Morro Agudo

v' CPFL Transmissdo de Energia Maracanau Ltda. — CPFL Maracanaul
v

v

AN N NI NN

CPFL Transmissao de Energia Sul I Ltda. — CPFL Sul It

CPFL Transmissdo de Energia Sul II Ltda. — CPFL Sul II?
1 Empresas constituidas em margo de 2019.

c. participacoes do emissor em sociedades do grupo

N° usinas / Poténcia i lada (MW)
Participagao tipo de Participagao
Geragao e Tr: issao de energia Tipo de sociedad societaria Localizagao (Estado) energia Total CPFL
CPFL Energias Renovaveis S A Sociedade por acies de capital Direta e indireta ) B ) B
("CPFL Renovaveis”) aberto 100%
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por acdes de capital Indireta 3 usinas
("CERAN") fechado 65% Rio Grande do Sul hidrelétricas 30 =
Foz do Chapecd Energia S A Sociedade por acéies de capital ;rﬁ;reta Santa Catarina & 1 usina 55 436
("Foz do Chapecd”) fechado e (c) Rio Grande do Sul hidrelétrica
Campos Novos Energia S A Sociedade por acdes de capital Indireta 1 usina
A g
('ENERCAN") fachado 48.72% Santa Catarina hidrelétrica 880 429
Centrais Elétricas da Paraiba S A Sociedade por acéies de capital Indireta . 2 usinas
['EPASA") fechado 53.34% Paraiba termelétricas uz 182
. . = . nareta
Paulista Lajeado Energia S.A_ Sociedade por acdes de capital 1 usina
("Paulista Lajeado”) fechado 59.93% (a) Tocanting hidrelétrica 903 38
gﬁ;l_mTar;gf)mwssau de Energia Piracicaba Ltda ('CPFL Sociedade limitada Ir;ljnlaen}a Séo Paulo nia n/a nia
b
amerlu_ Lr;:ldsg;ssao de Energia Morro Agudo Ltda ("CPFL Sociedade limitada qugléi,tra S0 Paulo nia i nia
b
Eq:ralg'al'l:aar:;’;;'mssau de Energia Maracanau Ltda ("CPFL Sociedade limitada Iq‘jnlaen}ra Ceard n/a n/a n/a
b
CPFL Transmisséo de Energia Sul | Ltda ("CPFL Sul I') Sociedade limitada I:%'B%}a Santa Catarina n/a n/a n/a
a
CPFL Transmisséo de Energia Sul Il Ltda (‘CPFL Sul IF) Sociedade limitada Indireta Rio Grande do Sul nia n/a nia

100%

a) A CPFL Renovaveis possui operagoes nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso, Goids, Santa Catarina,
Ceara, Rio Grande do Norte, Parana e Rio Grande do Sul, e tem como principais atividades (i) o investimento em
sociedades no segmento de energias renovaveis, (ii) a identificacdo, desenvolvimento e exploracdo de potenciais
de geracdo e (iii) comercializagdo de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2020, a CPFL Renovaveis era
composta por um portfélio de 116 empreendimentos com 3.322,3 MW de capacidade instalada (3.008,7 MW em
operacao), sendo:

e Geragdo de energia hidrelétrica: 41 pequenas centrais hidrelétricas — PCHs (481 MW) com 40 PCHs em operacao
(453,1 MW) e 1 PCH em construcdo (28 MW), 3 usinas hidroelétricas — UHEs em operacao (848 MW - 51,54%
sobre a energia assegurada e poténcia da UHE Serra da Mesa, cuja concessao pertence a Furnas, 25,01% da
BAESA - Energética Barra Grande S.A. "BAESA" e 100% de Rio do Peixe) e 6 centrais geradoras elétricas — CGHs
em operagao (4 MW).

e Geracao de energia edlica: 57 empreendimentos (1.594,1 MW) com 45 em operagdo (1.308,5 MW) e 12 em
construcdo/desenvolvimento (285,6 MW);

e Geragdo de energia a partir de biomassa: 8 usinas em operacdo (394MW);

e Geracao de energia solar: 1 usina solar em operagao (1,1 MW).

b) O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do Chapecd, e
consolida suas demonstragOes financeiras de forma integral.
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d. participacoes de sociedades do grupo no emissor;

A participacdo dos acionistas no patrimonio da Companhia em 30 de abril de 2021, 31 de dezembro de 2020 e
2019 estd assim distribuida:

Quantidade de acoes

30/04/2021 31/12/2020 31/12/2019
Acionistas Ordinarias Ordinarias Ordinarias
CPFL Energia S.A. 225.137.769.366 181.789.018.844 205.492.019.285
Total 225.137.769.366 181.789.018.844 205.492.019.285

e. principais sociedades sob controle comum.

Apresentamos abaixo sociedades sob controle comum, controladas da CPFL Energia, por segmento de atuacao,
em 31 de dezembro de 2020:

Distribuidoras
v Companhia Paulista de Forga e Luz — CPFL Paulista
v Companhia Piratininga de Forga e Luz — CPFL Piratininga
v Companhia Jaguari de Energia — CPFL Santa Cruz
v RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. — RGE

Geradoras e Transmissoras

CPFL Geracao de Energia S.A. — CPFL Geragao

Paulista Lajeado Energia S.A. — Paulista Lajeado

Companhia Energética Rio das Antas — CERAN

Energética Barra Grande S.A. — BAESA (controlada em conjunto)
Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN (controlada em conjunto)
Foz do Chapecd Energia S.A. (controlada em conjunto)

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA (controlada em conjunto)
CPFL Energias Renovaveis S.A. — CPFL Renovaveis (subsidiarias da CPFL Renovaveis podem ser
verificadas em seu Formulario de Referéncia)

CPFL Transmissao de Energia Piracicaba Ltda. — CPFL Piracicaba
CPFL Transmissao de Energia Morro Agudo Ltda. — CPFL Morro Agudo
CPFL Transmissdo de Energia Maracanau Ltda. — CPFL Maracanal
CPFL Transmissao de Energia Sul I Ltda. — CPFL Sul It

CPFL Transmissao de Energia Sul II Ltda. — CPFL Sul II

1 Empresas constituidas em margo de 2019.

AN N NN

AN N NN

Comercializadoras

CPFL Comercializagdo Brasil S.A. — CPFL Brasil

Clion Assessoria e Comercializagdo de Energia Elétrica Ltda. — CPFL Meridional
CPFL Comercializagdo Cone Sul Ltda. — CPFL Cone Sul

CPFL Planalto Ltda. — CPFL Planalto

CPFL Brasil Varejista Ltda. — CPFL Brasil Varejista

AN N N NN

Servicos
v CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. — CPFL Servicos
v CPFL Atende Centro de Contratos e Atendimento Ltda. — CPFL Atende
v NECT Servicos Administrativos de Suprimentos e Logistica Ltda. — CPFL Supre
v NECT Servicos Administrativos Financeiros Ltda. — CPFL Finangas
v NECT Servicos Administrativos de Recursos Humanos Ltda. — CPFL Pessoas
v NECT Servigos Administrativos de Infraestrutura Ltda. — CPFL Infra
v CPFL Total Servicos Administrativos Ltda. — CPFL Total
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v CPFL Eficiéncia Energética Ltda. — CPFL Eficiéncia
v TI Nect Servigos de Informatica Ltda. — Authi
4 CPFL Geragao Distrubuida de Energia Ltda. — CPFL GD

Outras
v CPFL Jaguari de Geragao de Energia Ltda. — CPFL Jaguari Geragao
v Chapecoense Geragao S.A — Chapecoense (controlada em conjunto)
v Sul Geradora Participagbes S.A. — Sul Geradora
v CPFL Telecomunicagdes Ltda. — CPFL Telecom
v Alesta Sociedade de Crédito Direto S.A — Alesta

Versédo : 5
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15.5 - Acordo de Acionistas Arquivado na Sede do Emissor ou do Qual O Controlador Seja
Parte

15.5 Com relacdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a transferéncia de
acoes de emissao do emissor, indicar:

a) partes;

b) data de celebragao;

c) prazo de vigéncia;

d) descrigao das clausulas relativas ao exercicio do direito de voto e do poder de controle;

e) descricao das clausulas relativas a indicacdo de administradores;

f) descricdo das clausulas relativas a transferéncia de agoes e a preferéncia para adquiri-las;

g) descrigao das clausulas que restrinjam ou vinculem o direito de voto de membros do conselho
de administragao.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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15.6 - AlteracOes Relevantes Nas Participacdes Dos Membros do Grupo de Controle E
Administradores do Emissor

15.6 Indicar alteragOes relevantes nas participacoes dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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coligadas:

15.7 Descrever as principais operacoes societarias ocorridas no grupo que tenham tido efeito
relevante para o emissor, tais como incorporacoes, fusoes, cisdes, incorporacoes de acoes,
alienacdes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes e alienagdes de ativos
importantes, indicando, quando envolver o emissor ou qualquer de suas controladas ou

e 2017

Evento

Alienacdo de controle societario da CPFL Energia

Principais Condigoes do Negacio

Em 23 de janeiro de 2017 foi realizado o fechamento do
Contrato de Aquisicdo de Acdes datado de 02 de setembro
de 2016 e celebrado entre a State Grid Brazil Power
Participacoes S.A., a Camargo Corréa S.A., a Caixa de|
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI,
@ Fundacdo CESP, a Fundacao Sistel de Seguridade Social,
@ Fundacao Petrobras de Seguridade Social — PETROS € a
Fundagao SABESP de Seguridade Social — SABESPREV.

Na mesma data, a State Grid Brazil Power ParticipagOes
S.A. também adquiriu 100% do capital social da ESC
Energia S.A.

Consequentemente, a partir desta data, a State Grid Brazil
Power Participagdes S.A., tornou-se o Unico controlador da
CPFL Energia.

Sociedades Envolvidas

(i)  CPFL Energia

(i)  Camargo Corréa S.A.

(iii) Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco
do Brasil - PREVI

(iv) Fundagao CESP

(v) Fundacdo SISTEL de Seguridade Social

(vi) Fundagdo Petrobras de Seguridade Social —
PETROS

(vii) Fundacdo SABESP de Seguridade Social —
SABESPREV

(viii) State Grid Brazil Power Participacoes S.A.

Efeitos resultantes da operacdao no quadro
acionario, especialmente,

sobre a participacdo do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital social
e dos administradores da CPFL Energia

Houve alteragdo completa do quadro de controle da CPFL
Energia, com alienagao integral das agdes vinculadas ao|
Bloco de Controle da CPFL Energia para a State Grid Brazil
Power Participagbes S.A., que passou a ser a Unica
controladora da CPFL Energia.

Quadro societario antes e depois da
operagao

[Antes:

Controladores:

Camargo Corréa S.A. e ESC Energia S.A. 239.983.515
acoes ordinarias (23,6%)

Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
— PREVI

299.787.559 acbes ordinarias (29,5%) Fundagao CESP
51.048.952 acoes ordinarias (5,0%) Fundacdo SISTEL de
Seguridade Social

37.070.292 agdes ordinarias (3,6%)

Fundagdo Petrobras de Seguridade Social — PETROS
28.056.260 acOes ordinarias (2,8%) Fundagdo

SABESPREV de Seguridade Social
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696.561 agbes ordinarias (0,1%)

Depois:

Controlador:

State Grid Brazil Power ParticipagOes S.A.

556.164.817 acgbes ordinarias (54,6%), direta €
indiretamente pela aquisicdo de 100% do capital social da
ESC Energia.

Mecanismos utilizados para garantir o[Como a aquisicdo foi uma transagao entre partes ndo
tratamento equitativo entre os acionistas [relacionadas, as condicOes estabelecidas foram condicOes
normais de mercado.

e 2018

Evento Aquisicdo de Controle Acionario das Transmissoras

Principais Condigoes do Negdcio CPFL Transmissao Maracanau S.A.
Em 27 de julho de 2018 foi constituida a CPFL Transmissao
Maracanau S.A., atualmente denominada CPFL Transmissdo
de Energia Maracanau Ltda., exclusivamente para implantar
e operar as instalagdes de transmissdo, objeto do Leildo de
Transmissao ANEEL 002/2018, uma subestagao de 230/69
KV, localizada no municipio de Maracanal, no Estado do
Ceara, além de um trecho de linha de transmissdo de 2 km
de extensdo. A linha e as aquisicOes dos equipamentos
necessarios para modificagbes, substituicdes e adequacdes
nas entradas de linhas das subestacoes Cauipe e Fortaleza II,
serdo transferidos sem 6nus a concessionaria de transmissdo
proprietaria da linha seccionada Companhia Hidroelétrica do
Sao Francisco - CHESF.
Conforme contrato com o poder concedente, o prazo das
obras para inicio das operag0es se encerra em marco de 2022.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Geragdo S.A.

(i) CPFL Transmissao de Energia Maracanau Ltda.

Efeitos resultantes da operacao no | N3o houve alteragdo em nosso quadro societario

quadro acionario, especialmente, sobre

a participacdo do controlador, de

acionistas com mais de 5% do capital

social e dos administradores da

Companhia

Quadro societario antes e depois da | Ndo houve alteracdo em nosso quadro societario

operagao

Mecanismos utilizados para garantir o | Foi utilizado laudo de avaliagao para apuracao do acervo a ser

tratamento equitativo entre os | incorporado.

acionistas

e 2019
Evento Aquisicdo de Controle Acionario das Transmissoras
Principais Condicoes do Negocio CPFL Sul I

Em 18 de margo de 2019 foi constituida a CPFL Transmissao
Sul T S.A., atualmente denominada CPFL Transmissdao de
Energia Sul I Ltda., exclusivamente para implantar e operar
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as instalacbes de transmissdo, objeto do Leildo de
Transmissdao ANEEL 004/2018 Lote 5, uma Subestacdo de
525/230kV, localizada no municipio de Ita, no Estado de
Santa Catarina e duas linhas de transmissdo em 230kV em
circuito duplo, com extensao aproximada de 55km
interligando SE Ita a SE Xanxeré e outra com extensdo
aproximada de 104km interligando a SE Ita a SE Pinhalzinho.
As linhas e as aquisicoes dos equipamentos necessarios para
modificacOes, substituicdes e adequacOes nas entradas de
linhas das SE Xanxeré e SE Pinhalzinho farao parte do ativo
da CPFL Transmissao Sul I e nao serdo transferidos para outra
concessionaria.

CPFL Sul I1

Em 18 de marco de 2019 foi constituida a CPFL Transmissdo
Sul II S.A., atualmente denominada CPFL Transmissdao de
Energia Sul II Ltda., exclusivamente para implantar e operar
as instalacdes de transmissdo, objeto do Leildo de
Transmissdo ANEEL 004/2018 Lote 11, composta por trés
subestacOes. Conforme contrato com o poder concedente, a
operacao comercial deve iniciar em marco de 2023.

Sociedades Envolvidas

(i) CPFL Geracdo S.A.
(i) CPFL Transmissao de Energia Sul I Ltda.
(iii) CPFL Transmissao de Energia Sul II Ltda.

Efeitos resultantes da operacao no
quadro acionario, especialmente, sobre
a participacao do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital
social e dos administradores da
Companhia

N3o houve alteracdo em nosso quadro societario

Quadro societario antes e depois da
operacao

N3o houve alteracdo em nosso quadro societario

Mecanismos utilizados para garantir o

Foi utilizado laudo de avaliacdo para apuragao do acervo a ser

tratamento equitativo entre os | incorporado.
acionistas
Evento Transferéncia de acoes da CPFL Renovaveis

Principais Condigoes do Negdcio

Em 29 de agosto de 2019, a CPFL Energia S.A. ("CPFL
Energia”) celebrou com sua controladora, a State Grid Brazil
Power Participacdes S.A. ("SGBP”), um contrato de compra e
venda de acOes relativo a aquisicdo, pela CPFL Energia, da
totalidade da participacdo que a SGBP detinha diretamente na
CPFL Energias Renovaveis S.A. (“"CPFL Renovaveis”). O
fechamento da transacdo ocorreu em 30 de setembro de
2019.

O Contrato de Compra e Venda foi negociado de forma
independente pelos representantes da CPFL Energia e da
SGBP, e prevé que as acoes de emissdo da CPFL Renovaveis
detidas pela SGBP fossem adquiridas pela CPFL Energia pelo
valor de R$ 16,85 por acao (“Preco de Aquisicao”).

A CPFL Energia utilizou a totalidade dos recursos liquidos
obtidos com a Oferta Publica de distribuicao de acoes da CPFL
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Energia concluida em junho de 2019 para financiar a
aquisicao das agbes de emissao da CPFL Renovaveis.

Conforme Fato Relevante divulgado pela CPFL Energia na
data da transacdo, a operacdo permitira a criacdo de
potenciais sinergias entre a CPFL Energia e suas controladas,
correspondendo a um primeiro passo de uma possivel
reestruturacao mais ampla ainda a ser avaliada envolvendo a
CPFL Energia, a CPFL Renovaveis e outras controladas.

Sociedades Envolvidas

(i) State Grid Brazil Power Participagbes S.A.
(ii) CPFL Energia S.A.
(iii) CPFL Energias Renovaveis S.A.

Efeitos resultantes da operacdao no
quadro acionario, especialmente, sobre
a participacdo do controlador, de
acionistas com mais de 5% do capital
social e dos administradores da
Companhia

N3o houve alteracdo no quadro societario da CPFL Geragdo.

Quadro societario antes e depois da
operagao

N&o houve alteracdo no quadro societario da CPFL Geragao.

Mecanismos utilizados para garantir o
tratamento equitativo entre os
acionistas

O Prego de Aquisicao foi aprovado pelo Conselho de
Administracdo da CPFL Energia, tendo em vista a
recomendacdo favoravel dos membros independentes do
Comité de TransagGes com Partes Relacionadas da CPFL
Energia, tendo como base a faixa indicativa de prego
constante do laudo de avaliagdo das acdes da CPFL
Renovaveis, preparado de forma independente, conforme
descrito no Fato Relevante divulgado pela CPFL Energia em
21 de maio de 2019.
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15.8 - Outras Informacdes Relevantes - Controle E Grupo Econémico

\ 15.8 Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes.

Conforme ordenamento juridico chinés, a populacdo da Republica Democratica da China é a proprietaria da
State Grid Corporation of China, de forma que a entidade n3ao possui acionistas.

Todas as informagbes sobre controle e grupo econdmico foram divulgadas nos itens 15.1 a 15.7.
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16.1 - Descricdo Das Regras, Politicas E Praticas do Emissor Quanto A Realizac&o de

Transacdes Com Partes Relacionadas

16. TRANSA(;f)ES COM PARTES RELACIONADAS |

16.1 Descrever as regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacdo de transacgoes
com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, indicando, quando houver uma politica formal adotada pelo emissor, o 6rgao

responsavel por sua aprovacdo, data da aprovacdo e, caso o emissor divulgue a politica,
locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser consultado.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
CPFL Servigos, Equipamentos, Indlstria e 08/11/2019 7.750.527,77 0,00 7.750.527,77 31/01/2021 NAO 0,000000

Comércio S.A. (“CPFL Servigos”)

Relagdo com o emissor

CPFL Servigos, Equipamentos, Industria e
Comércio S.A. (“CPFL Servigos”)

Relagdo com o emissor

CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e
Comércio S.A. (“CPFL Servigos”)

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

26/12/2019 33.980,00 0,00

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacao judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

22/06/2017 1.799.378,66

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada

Data
transacéao

Montante envolvido Saldo existente

(Reais)

Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. - EPASA

Relagdo com o emissor

Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura
Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

Multas por atrasos na conclusdo dos servigos e em caso de rescisdo

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucéo, liquidacdo judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

01/10/2018 870.000,00

Controladas em conjunto

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

01/03/2019 3.784.331,30

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacao judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Especificar
Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura  01/01/2017 4.944.726,28 0,00 4.944.726,28 31/12/2020 NAO 0,000000

Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura
Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura
Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

02/03/2012 15.864.265,36 15.864.265,36 31/01/2020

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacao judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

03/07/2014 7.976.424,46

Entidades sob controle comum

PAGINA: 229 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

Verséo : 5

16.2 - Informacdes Sobre as Transa¢cfes Com Partes Relacionadas

Parte relacionada

Montante envolvido Saldo existente

(Reais)

Data
transacéao

Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros

de divida cobrados

Objeto contrato

Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura
Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

Companhia Piratininga de For¢a e Luz (“CPFL
Piratininga”)

Relagdo com o emissor

DESENVOLVIMENTO E MANUTENGAO EM SISTEMAS

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucéo, liquidacdo judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

01/03/2019 14.263.351,49 14.263.351,49 31/12/2019

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

01/11/2012 210.985.068,00 1.769.240,36 210.985.068,00 31/12/2037

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor Devedor
Especificar
RGlE) Sul Distribuidora de Energia S.A. (RGE  24/09/2013  23.773.039.80 87897752 23.773.039,80 31122037 NAO 0,000000
Sul"
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Adiantamento recebido em contrato de venda de energia T
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Instiwo CPFL 01/01/2019 94402560 | 000  eas02s60 3122019 NAO 0,000000
Relag&o com o emissor Entidades de terceiro setor
Objeto contrato Contribuigdes Associativas
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'CPFL Energia S.A. (‘CPFL Energia”) 26/03/2018  394.400.00000 42237880217 39440000000 10072020 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I e
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘CPFL Energia S.A. (‘CPFL Energia) 31/12/2019  138.768.91679 53.936.893,92 138.768.91679 3122020 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controladora
Objeto contrato JCPdeclaradoem 2019 I
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I e
Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Campos Novos Energia SA. 12/04/2019  123.046.18093 28746617,25 5995183011 3122009 NAO 0,000000
Relagc&o com o emissor Controladas em conjunto
Objeto contrato Dividendos adicionais de 2018
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar e
‘Campos Novos Energia SA. 31/12/2019  62685.011,65 30542.037.03 3054250213 3122020 NAO 0,000000
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Rela¢do com o emissor Controladas em conjunto

Objeto contrato Dividendo minimo obrigatério de 2019
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar
Energética Barra Grande SA. 12/04/2019  77.659.22550 350082600 19.419.388,18 3122009 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controladas em conjunto

Objeto contrato Dividendos intercalares de 2019
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I e
Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar
Energética Barra Grande SA. 31122019 1184254 296133 296133 3122020 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Controladas em conjunto
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor Credor
Especificar
‘Chapecoense Geragao S.A. 31/12/2019 7272459349 37.080542,68 37.08954274 31122020 NAO 0,000000
Rela¢do com o emissor Controladas em conjunto
Objeto contrato Dividendo minimo obrigatério de 2019 T
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar e
‘Marechal Rondon Transmissora de Energia SA 01/01/2019  22.773,90 000 2271390 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Matrincha Transmissora de Energia (TP Norte) ~ 01/01/2019 83801427 000  sssoiaer 3122019 NAO 0,000000

S.A

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I e
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Paranaiba Transmissora de Energia SA 01/01/2019  592.90845 000 59290845 3122009 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I e
Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
"Pogos de Caldas Transmissora de Energia SA 01/01/2019  179.73956 000 17973956 3122009 NAO 0,000000
Relagc&o com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar e
‘Porto Primavera Transmissora de Energia SA  01/01/2019 41373567 000  msrser 3122009 NAO 0,000000
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum

Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Ribeirdo Preto Transmissora de Energia SA  01/01/2019  160.54064 000 16054064 3122009 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum

Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I e
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Serra da Mesa Transmissora de Energia SA  01/01/2019  581.79613 000  ss179613 3122009 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Serra Paracatu Transmissora de Energia SA  01/01/2019 16005635 000 16005635 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar e
Xingu Rio Transmissora de Energia SA. 01/01/2019 108346819 000 108346819 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Paranaita Ribeirdozinho Transmissora de 01/01/2019 116398962 000 1163.989.62 3122019 NAO 0,000000

Energia S.A

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Energética Barra Grande SA. 21/01/2010  1.328.710313,76 5.954.258,73 1328.710.313,76 31/052036 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controladas em conjunto
Objeto contrato Comprade energia T
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'CPFL Comercializagdo Brasil SA. (CPFL 30/12/2005  5732.141.451,30 51.803.12623 573214145130 311212037 NAO 0,000000

Brasil”)

Relagcdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

CPFL Comercializagéo Brasil S.A. (“CPFL 19/01/2012 876.002.475,00 0,00 876.002.475,00 31/12/2033 NAO 0,000000
Brasil”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Comprade Energia
Garantiae seguros A
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  17/10/2002  5.909.629.624,92 24155287,32  5909.629.624,92 3122047 NAO 0,000000
Paulista”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Vendade Energia
Garantiae seguros Contrato de Constituicao de Garantia
Rescisdo ou extingdo Faléncia, dissolugdo ou liquidagdo, inadimpléncia. I
Natureza e razdo paraaoperagdo I e
Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  01/01/2019 526895568 506.676.82 526895568 3122009 NAO 0,000000

Paulista”)

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo N/A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Companhia Paulista de Fora e Luz (‘CPFL  01/01/2019  14.769,97 17.65894 1476907 3122019 NAO 0,000000
Paulista”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrate Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao — TUSD
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  01/01/2019 2129555876 199518403 2129555876 su12;019 NAO 0,000000

Paulista”)

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Companhia Piratininga de Forga e Luz (“CPFL  17/10/2002 5.397.218.539,69 13.558.560,84 5.397.218.539,69 31/12/2047 NAO 0,000000
Piratininga”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Vendade Energia I
Garantiae seguros As partes negociam entre si T
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Piratininga de Forga e Luz (‘CPFL  01/01/2019  69.950,73 000  e9es073 3122009 NAO 0,000000
Piratininga”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I e
Posigdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari’) 08/03/2006  37.463.77333 90101575 3746377333 3122047 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Resciséo ou extin¢éo Faléncia, dissolugdo ou liquidagao, inadimpléncia.
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Jaguari de Energia ('CPFL Jaguari’) 01/01/2019  18.648,38 000 18.64838 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
‘Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  01/01/2019  38.60859 3860859 3860859 3122019 NAO 0,000000
Paulista”)
Relagcdo com o emissor Entidades sob o controle comum
Objeto contrato Alocagio de despesas de RH - Recuperagdo de custo I
‘Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Paulista de Fora e Luz (‘CPFL  03/04/2019 20222018 000 20222018 23032024 NAO 0,000000

Paulista”)
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Alocagdo de despesas de Condominio - Absorgdo de custo T
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  01/01/2019  3.02160 302160 302160 3122009 NAO 0,000000
Paulista”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Alocagdo de despesas de RH - Absorgao de custo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Companhia Piratininga de Forga e Luz (‘CPFL  01/01/2019  2.86621 286621 286621 3122009 NAO 0,000000

Piratininga”)

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Natureza e razdo para a operagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Companhia Piratininga de Forca e Luz (‘CPFL  01/01/2019 124882 124882 124882 3122019 NAO 0,000000
Piratininga”)
Relagdo com o emissor Entidade sob controle comum
Objeto contrato Alocagao de despesas de RH - Recuperagdo de custo I
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  24/03/2019  3.170.18427 3197226 317018427 23032024 NAO 0,000000
Paulista”)
Relagcdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Aluguel de imével - Sede
‘Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Araraquara Transmissora de Energia SA 01/01/2019 10756212 000 10756212 3122019 NAO 0,000000
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Atlantico - Concessionaria de Transmissdo de  01/01/2019  22.773,26 000 2272 3122019 NAO 0,000000
Energia Do Brasil S.A
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de Transmissdo
Garantiaeseguros 7
Rescisdo ou extinggo NAC
Natureza e razdo paraaoperagdo I
Posigao contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A. 01/01/2019  2.662.29512 000 266229512 su12;019 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum

PAGINA: 245 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A.

16.2 - Informacdes Sobre as Transa¢cfes Com Partes Relacionadas

Verséo : 5

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Posicao contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Catxere Transmissora de Energia SA 01/01/2019 27487781 | 000 omastrer 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar e
‘Canarana Transmissoras de Energia S.A. 01/01/2019 27861485 | 000 ' 27selass 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
‘Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Expansion Transmissdo de Energia Eletrica SA 01/01/2019 38225336 000 38225336 3122019 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Expansion Transmiss&o Itumbiara Marimbondo ~ 01/01/2019 25289423 000 25280423 3122019 NAO 0,000000
S.A
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrate Encargos de transmissdo
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posigao contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul)  01/01/2019 40057080 000 o578 su12;019 NAO 0,000000

S.A

Rela¢cdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Iracema Transmissora de Energia S.A 01/01/2019 105.974,74 0,00 105.974,74 31/12/2019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiaeseguros 7
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
ltumbiara Transmissora de Energia SA 01/01/2019 103011837 | 000 103011837 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Linhas de Transmissdo de Montes Claros SA  01/01/2019 15499091 000 15499091 3122019 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Natureza e razdo para a operagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Linhas de Transmissdo do ltatim SA 01/01/2019 22399616 000 22399616 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo I
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar e
‘Luziania Niquelandia Transmissora SA 01/01/2019 1934754 | 000 1934754 3122019 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros 7
Rescisao ou extingdo A
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (RGE  10/02/2010  143.606.487,81 67572392 143.606.487,81 3122047 NAO 0,000000

sul")

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Objeto contrato Venda de energia
Garantiae seguros Contrato de Constituicao de Garantia T
Rescisao ou extingdo Falencia, dissolugéo ou liquidagdo, inadimpléncia. T
Natureza e razdo paraaoperagao
Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
RGlE) Sul Distribuidora de Energia S.A. (RGE  01/01/2019  95.494,68 629 os4e4es 3122019 NAO 0,000000
Sul"
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrate Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao —~ TUSD
Garantiaeseguros A
Rescisao ou extinggo 7
Natureza e razdo paraaoperagdo T
Posigao contratual do emissor Devedor
Especificar
'RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. (‘RGE  01/01/2019 11633055 000 11633055 su12;019 NAO 0,000000

Sul"

Relagcdo com o emissor

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade

transacéao (Reais) ou outro tipo juros

de divida cobrados

Especificar
Paulista Lajeado Energia SA. 0L012019 124248 000 124248 3122009 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato Encargos de transmissdo
Garantiae seguros NA
Rescisdo ou extingdo NA
Natureza e razo paraaoperagdo I e
Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Companhia Paulista de Forca e Luz (‘CPFL  20/12/2019 48305200 000 8305200 19122021 NAO 0,000000

Paulista”)

Relagdo com o emissor

Companhia Paulista de Forga e Luz (“CPFL
Paulista”)

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucéo, liquidagéo judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

10/05/2017 1.073.280,00

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada

Montante envolvido Saldo existente

(Reais)

Data
transacéao

Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros

CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e
Comércio S.A. (“CPFL Servigos”)

Relagdo com o emissor

Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura
Ltda ("CPFL Infra")

Rela¢do com o emissor

Multas por atrasos na conclusdo dos servigos e em caso de rescisdo

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucéo, liquidacdo judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

21/07/2017 9.626.611,36

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

22/07/2019 2.983.449,57

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacao judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
Especificar
Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura  10/07/2019 692.556,00 0,00 692.556,00 31/12/2021 NAO 0,000000

Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

Nect Servigos Administrativos de Infraestrutura
Ltda ("CPFL Infra")

Relagdo com o emissor

TI Nect Servicos de Informética ("Authi")

Relagdo com o emissor

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

10/07/2019 32.025,87

Entidades sob controle comum

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacao judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

01/03/2015 2.884.244,13

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente

transacéao (Reais)

Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros

Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari")

Relagdo com o emissor

CPFL Comercializagéo Brasil S.A. (“CPFL
Brasil”)

Rela¢cdo com o emissor

Multas por atrasos na conclusdo dos servigos e em caso de rescisdo

Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucéo, liquidacdo judicial ou extrajudicial; ocorréncia de
fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras

Devedor
26/06/2008 24.870.041,40 300.504,64 24.870.041,40 31/12/2037 NAO 0,000000
Entidades sob controle comum
Adiantamento recebido em contrato de venda de energia
N/A
N/A
Devedor
23/08/2011  676.412.961,84 3272194516  676.412.96184 31122020 NAO 0,000000

Entidades sob controle comum
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e 04/11/2019 11.545.332,24 0,00 11.545.332,24 31/01/2021 NAO 0,000000
Comércio S.A. (“CPFL Servigos”)
Relagdo com o emissor Entidades sob controle comum
Objeto contrato OBRAS EM LINHAS DE TRANSMISSAO (LT)
Garantia e seguros Multas por atrasos na conclusdo dos servigos e em caso de rescisdo
Resciséo ou extin¢do Inobservancia contratual; inadimpléncia; requerimento de faléncia, recuperacéo judicial, dissolucao, liquidacao judicial ou extrajudicial; ocorréncia de

fatos que desabonem a idoneidade das partes; dentre outras
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16.3 - Identificacdo Das Medidas Tomadas Para Tratar de Conflitos de Interesses E Demonstracédo do Caréter
Estritamente Comutativo Das Condi¢8es Pactuadas ou do Pagamento Compensatério Adequado

16.3 Em relacdo a cada uma das transacdes ou conjunto de transacées mencionados no item
16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social:

(a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A controladora CPFL Energia, preservando seu compromisso com a defesa e a criagao de valor em sintonia com
as melhores praticas de governanga corporativa e com o Regulamento de Listagem do Novo Mercado da B3,
possui mecanismos internos para acompanhamento e controle das transagbes envolvendo Partes Relacionadas.

Até a Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2019, o Estatuto Social da nossa controladora
CPFL Energia previa, em seu art. 17 alinea “m”, que o Conselho de Administracdo da controladora CPFL Energia
tem por atribuicdo autorizar prévia e expressamente a celebracao de contratos pela Companhia ou pelas
sociedades direta ou indiretamente controladas, com acionistas ou com pessoas por eles controladas ou a eles
coligadas ou relacionadas, direta ou indiretamente, de valor superior a R$ 11.851.000,00 (onze milhdes,
oitocentos e cinquenta e um mil reais). Em razdo da reforma de determinadas disposicdes do Estatuto Social
da CPFL Energia aprovada na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2019,
esse limite foi alterado, e passou a prever valor superior a R$ 12.746.000,00 (doze milhdes, setecentos e
quarenta e seis mil reais).

Vale ressaltar que o proprio Regimento Interno do Conselho de Administragdo da nossa controladora CPFL
Energia dispde que: (i) cabe ao Conselho de Administracao prevenir e administrar situacdes de conflito de
interesses ou de divergéncia de opinides; e (ii) qualquer conselheiro que possua efetivo ou potencial conflito
de interesse ou que esteja ligado a parte relacionada, cujas atividades preponderantes impliquem existéncia,
efetiva ou potencial, de conflito de interesses com determinada matéria a ser examinada pelo conselho, devera
abster-se de participar da parte da reunido na qual tal matéria for analisada.

Por pratica interna de governanca corporativa, as operacdes envolvendo Partes Relacionadas aos acionistas da
controladora CPFL Energia sdo, deliberadas previamente a deliberagdo do Conselho de Administracao,
submetidas ao Comité de Partes Relacionadas, 6rgao de assessoramento do Conselho cuja atribuicdo é
examinar e manifestar opinido sobre o atendimento a praticas usuais de mercado nas transacoes com Partes
Relacionadas aos Acionistas Controladores da CPFL Energia. Neste sentido, de acordo com as competéncias
que lhe foram atribuidas pelo Conselho de Administracdo, cabe ao Comité de Partes Relacionadas avaliar tais
transacoes.

Visando garantir a identificagdo de transagdes realizadas entre a Companhia e sua controladora CPFL Energia
e outras sociedades controladas ou coligadas de controle comum, evitando eventuais conflitos de interesse, o
acionista controlador da CPFL Energia forneceu uma lista atualizada de empresas afiliadas consideradas Partes
Relacionadas. Com base nessa lista, a controladora CPFL Energia identifica as transacdes com Partes
Relacionadas e previamente a submissdo para deliberacdo do Conselho de Administracdo, o Comité de Partes
Relacionadas se manifesta sobre o atendimento as praticas usuais de mercado.

Algumas de nossas sociedades controladas também estdo sujeitas as regras da ANEEL. Nesse contexto, a
Resolugdo Normativa ANEEL n° 699/2016 dispde que determinados atos e negdcios juridicos entre
concessionarias, permissionarias, autorizadas e suas partes relacionadas estdo sujeitos a controles prévio ou a
posteriori da ANEEL, dependendo do caso concreto.

A Companhia esclarece que todas as transacOes descritas no item 16.2 deste Formulario de Referéncia estdo
sujeitas as politicas e dispositivos legais descritos neste item 16.3.(a).

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condicées pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado

A Companhia formaliza os contratos com Partes Relacionadas sempre observando os precos e condigOes
praticados em mercado, para que ndo sejam gerados beneficios ou prejuizos a Companhia e empresas de seu
grupo econdmico. Os contratos sdao negociados individualmente, sendo analisadas as condigbes usuais do
mercado de cada regido, respeitadas as particularidades de cada operacgao (exemplo: valores, prazos, sigilo das
informacdes, qualidade dos servicos e produtos, etc.). Ainda, conforme Resolucdo Normativa ANEEL n°
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16.3 - Identificacdo Das Medidas Tomadas Para Tratar de Conflitos de Interesses E Demonstracédo do Caréter

Estritamente Comutativo Das Condi¢8es Pactuadas ou do Pagamento Compensatério Adequado
699/2016, todos os atos e negocios juridicos entre agentes do setor elétrico e suas partes relacionadas devem
ser estabelecidos em condigbes estritamente comutativas, incluindo, quando couber, processos licitatdrios, de
forma a ndo onerar as partes desproporcionalmente.

Ademais, todas as transacOes, inclusive aquelas com Partes Relacionadas, devem ser pactuadas por escrito,
especificando-se as suas principais caracteristicas (pregos, prazos, direitos, responsabilidades, etc.).

Neste sentido, todo processo de contratagao de fornecedores ou prestadores de servicos se inicia com a cotacao
de no minimo trés empresas, para garantir que os pregos, prazos e demais condigdes comerciais sdo aquelas
praticadas em mercado ou com base em negociages anteriores. E também analisada a viabilidade financeira
de cada operagdo em comparacdo as operagoes semelhantes no mercado, verificando-se, portanto, a
comutatividade das operagoes.

A Companhia esclarece que todas as transacoes descritas no item 16.2 deste Formulario de Referéncia estdo
sujeitas aos procedimentos, forma e condicOes de contratacdo descritos neste item 16.3.(b).
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16.4 - Outras Informacdes Relevantes - Transacdes Com Partes Relacionadas

\ 16.4 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

Todas as informac0es relevantes relacionadas a partes relacionadas foram divulgadas nos itens 16.1 a 16.3.
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17.1 - Informacdes Sobre O Capital Social

Verséo : 5

Data da autorizagéo ou
aprovacao

Valor do capital (Reais)

Prazo de integralizagao

Quantidade de acGes
ordinarias (Unidades)

Quantidade de ac6es
preferenciais (Unidades)

Quantidade total de acdes
(Unidades)

Tipo de capital

Capital Emitido

30/09/2020

935.782.718,80

181.789.018.844

181.789.018.844

Tipo de capital

Capital Subscrito

30/09/2020

Tipo de capital

935.782.718,80

Capital Integralizado

181.789.018.844

181.789.018.844

30/09/2020

935.782.718,80

181.789.018.844

181.789.018.844
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17.2 - Aumentos do Capital Social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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17.3 - Informacdes Sobre Desdobramentos, Grupamentos E Bonificacdes de Acdes

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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17.4 - Informacdes Sobre Reducdes do Capital Social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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17.5 - Outras Informacdes Relevantes

\ 17.5 Fornecer outras informacdes que o emissor julgue relevantes

Todas as informagGes relevantes sobre o Capital Social foram divulgadas nos itens anteriores deste Formulario
de Referéncia.
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18.2 - Descricao de Eventuais Regras Estatutarias Que Limitem O Direito de Voto de
Acionistas Significativos ou Que os Obriguem A Realizar Oferta Publica

18.2 Descrever, se existirem, as regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas
significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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18.3 - Descricao de Excecdes E Clausulas Suspensivas Relativas A Direitos Patrimoniais
ou Politicos Previstos no Estatuto

18.3 Descrever excegoes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos
previstos no estatuto.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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18.4 - Volume de Negociagbes E Maiores E Menores Cotagbes Dos Valores Mobiliarios
Negociados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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18.5 - Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Debéntures
112 Emissédo da CPFL Geragéo - 22 Série

18/05/2018
18/05/2023
700.000

700.000,00

704.126.000,00
N&o
N&o
Sim

Vide informa¢des complementares no item 18.12

Juros: 107,5% do CDI

Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.
Restricdes impostas ao emissor: Nao ha

Agente fiduciario: Pentagono S.A.

Vide informagdes complementares no item 18.12

Vide informagdes complementares no item 18.12

Debéntures
92 Emissao da CPFL Geracdao - Série Unica

17/10/2016
17/10/2021
50.000

50.000.000,00

56.347.000,00
N&o
N&o
Sim

Vide informa¢des complementares no item 18.12

Juros: IPCA +5,4764 % a.a.;

Garantia: Fianca da CPFL Energia S.A.

Restricdes impostas ao emissor: pagamento de dividendos ou juros sobre capital
préprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigagées
pecuniarias descritas na Escritura de Emisséo

Agente fiduciario: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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Verséo : 5

18.5 - Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restrigdo a circulagéo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor total
(Reais)

Saldo Devedor em Aberto
Restrigdo a circulagéo

Descricdo darestricéo

Conversibilidade

Possibilidade resgate

Vide informagBes complementares no item 18.12

Vide informagdes complementares no item 18.12

Debéntures
112 Emisséo da CPFL Geragéo - 12 Série

18/05/2018
18/05/2021
700.000

700.000,00

704.059.000,00
N&o
N&o
Sim

Vide informagdes complementares no item 18.12

Juros: 105,75% do CDI

Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: Fianca da CPFL Energia S.A.
Restricdes impostas ao emissor: Ndo ha

Agente fiduciario: Pentagono S.A.

Vide informag6es complementares no item 18.12

Vide informagdes complementares no item 18.12

Debéntures
62 Emissdo da CPFL Geracao - Série Unica

21/08/2013
21/08/2020
46.000

460.000.000,00

156.699.000,00

Sim

Conforme artigo 13 da Instrucéo 476, os valores mobiliarios ofertados de acordo com
essa instru¢cdo somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de

valores mobiliarios, depois de decorridos 90 dias de sua subscricao ou aquisi¢éo pelo
investidor

Nao

Sim
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18.5 - Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Hipdtese e calculo do valor de A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emisséo, a Emissora podera,

resgate a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures
(“Resgate Antecipado”).

Caracteristicas dos valores Juros: CDI + 0,75% a.a.;

mobiliarios de divida Garantia: Fianca da CPFL Energia S.A.

Restricdes impostas ao emissor: pagamento de dividendos ou juros sobre capital
préprio pela Emissora e/ou pela Garantidora caso a Emissora e/ou a Garantidora esteja
inadimplente com as suas obriga¢fes pecuniérias descritas nesta Escritura de Emissao
Agente fiduciario: PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Condicdes para alteragdo dos Vide informagBes complementares no item 18.12
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Vide informagdes complementares no item 18.12
relevantes
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18.5.a - NUumero de Titulares de Valores Mobiliarios

Valor Mobiliario Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas Investidores Institucionais

Debéntures 81 0 339
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18.6 - Mercados Brasileiros em Que Valores Mobiliarios S&o Admitidos A Negociacdo

18.6 Indicar os mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios do emissor sdao admitidos a
negociagao.

As debéntures da Companhia s3ao admitidas a negociacdo no mercado secundario, no CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, com os negdcios liquidados e as

Debéntures custodiadas na B3 e/ou no Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX, administrado pela B3, com os
negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.
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18.7 - Informac&o Sobre Classe E Espécie de Valor Mobiliario Admitida A Negociagdo em
Mercados Estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Item n&o aplicavel, dado que todos os valores mobilidrios da Companhia foram emitidos unicamente no mercado nacional.

PAGINA: 272 de 297



Formulario de Referéncia - 2020 - CPFL GERACAO DE ENERGIA S.A. Versao : 5

18.8 - Titulos Emitidos no Exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve titulos emitidos no exterior nos Ultimos trés exercicios sociais.
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18.9 - Ofertas Publicas de Distribuicao

18.9 Descrever as ofertas publicas de distribuicao efetuadas pelo emissor ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores
mobiliarios do emissor.

Nos ultimos trés exercicios sociais, houve a 93, 102 e 112 emissOes de debéntures da Companhia, cujos detalhes
estdo descritos nos itens 18.5, 18.10 e 18.12 deste Formulario de Referéncia. Todas as ofertas publicas
mencionadas foram no modelo de esforgos restritos, de acordo com a Instrucao CVM 476/09.
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18.10 - Destinacado de Recursos de Ofertas Publicas

\ 18.10Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, indicar:

a) como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

b) se houve desvios relevantes entre a aplicacao efetiva dos recursos e as propostas de aplicacao
divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao

c) caso tenha havido desvios, as razoes para tais desvios

Em 27 de dezembro de 2017, a Companhia emitiu 190.000 debéntures, ndo conversiveis em agles, da 102
Emissdo, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria. As debéntures sdo no
valor nominal unitario na data da emissdo de R$1.000,00 gerando uma captacdo total de R$190.000.000,00. A
remuneragao tem sido paga semestralmente, no dia 27 (vinte e sete) dos meses de junho e dezembro, a partir
da data de emissdo, sendo o primeiro pagamento efetuado em 27 de junho de 2018. Os recursos liquidos
obtidos foram utilizados para reforgo do capital de giro da Emissora.

Em 18 de maio de 2018, a Companhia emitiu 1.400.000 debéntures, ndo conversiveis em acdes, da 112
Emissdo, em 2 séries, sendo 700.000 debentures na 12 série e 700.000 debentures da 22 série, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria. As debéntures sdo no valor nominal unitario na data da
emissao de R$ 1.000,00 gerando uma captacdo total de R$ 1.400.000.000,00 A remuneracao esta sendo
semestralmente, no dia 18 (dezoito) dos meses de novembro e maio, a partir da data de emissao, sendo o
primeiro pagamento efetuado em 18 de novembro de 2018. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a
Emissdo das Debéntures foram utilizados para pré-pagamento de dividas financeiras da Emissora incluindo,
sem limitacdo, as debéntures da 72 (sétima) emissdo da Emissora, bem como reforco de seu capital de giro.

Ndo houve emissGes de debéntures pela Companhia em 2019.
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18.11 - Ofertas Publicas de Aquisicao

18.11Descrever as ofertas publicas de aquisicdo feitas pelo emissor relativas a agoes de
emissao de terceiro.

Nao aplicavel, dado que a Companhia nao realizou ofertas pulblicas de aquisicdo relativas a agées de emissado
de terceiros nos Ultimos trés exercicios sociais e no exercicio social corrente.
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18.12 - Qutras Inf. Relev. - Val. Mobiliarios

\ 18.12Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugdo 480/09 da CVM, o item 18.1 é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.

Seguem abaixo informagGes complementares as divulgadas no item 18.5 referentes as EmissGes de Debéntures
da Companhia:

62 Emissdo de Debéntures da CPFL Geracdo
Condigoes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

As alteracOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora,
como por exemplo, (i) a Remuneragao das Debéntures, (ii) a Data de Pagamento da Remuneracdo, (iii) o prazo
de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a
alteracao, substituicdo ou o reforco das garantias; (vi) as hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas na
escritura de emissao e/ou (vii) a alteracdo dos quéruns de deliberagao previstos na Clausula Sétima da escritura
de emissao deverdo ser votadas em separado pelos Debenturistas, observado que tais alteracdes dependerao
da aprovagao por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo. Serdo consideradas Debéntures em Circulagdo todas as Debéntures em circulagdo no mercado,
excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de gudrum de deliberacao ndo serdo computados, ainda, os
votos em branco.

Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigGes previstas na escritura de emissao que ndo tiver guorum
especifico, dependera da aprovacao de Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures em
Circulacao.

Hipotese e calculo do valor do resgate

A partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures ("Resgate Antecipado”).O Resgate Antecipado
sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data prevista para o Resgate Antecipado
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigbes do Resgate
Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial e, se for parcial, a adogdo do critério de
sorteio, nos termos do paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes, a ser coordenado
pelo Agente Fiduciario, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e validacdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do ambito da CETIP, (b) a data prevista para o
efetivo resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o Prego de Resgate
(conforme abaixo definido); e (d) as demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas;

(ii) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracdo devida e ainda ndo paga até a data de
Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9. acima, devendo ainda incidir sobre este valor,
um prémio a ser calculado de acordo com a seguinte formula ("Prémio de Resgate" e “Preco de
Resgate”, respectivamente):

Prémio de Resgate = P x PU
onde:
P = (DD / DT) x 0,50%, flat
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sendo,
DD Dias a decorrer entre a data de Resgate Antecipado e a Data de Vencimento;
DT Dias a decorrer entre a primeira data possivel de resgate e a Data de Vencimento.

PU Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdao ou Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do
Preco de Resgate.

(iii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no item 4.18.
abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serao liquidadas em uma Unica data e
canceladas pela Emissora.

4.13.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21, a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizagao. Adicionalmente, a
Comunicacdo de Resgate devera ser enviada ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 1 (um) dia Util
da data do Resgate Antecipado.

4.13.3. Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdo devidos aos respectivos Debenturistas e serdo pagos
simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado

Condigoes de vencimento antecipado: Observado o disposto abaixo, os titulares das Debéntures terdo o
direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e de exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da data do ultimo pagamento da
Remuneragao, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao
judicial ou extrajudicial na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora ou por qualquer de suas
subsidiarias, de quaisquer obrigacbes financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M”), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento,
ressalvada a hipdtese da Emissora e/ou da Garantidora ou qualquer de suas subsidiarias, conforme o caso, por
meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacdo do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em
valor correspondente ao montante acima destacado;

(b) alteracdo do atual controle da Emissora ou da Garantidora sem prévia aprovagao dos Debenturistas,
excetuada a hipotese de alteracdo do controle da Emissora ou Garantidora desde que, apds a conclusdo da
referida operagdo, ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, permanega, direta ou indiretamente, no bloco de controle da
Garantidora e da Emissora;

(c) liquidacdo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporacao ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da Emissora
e/ou da Garantidora, exceto se apds a conclusao da referida operacao ao menos um dos seguintes acionistas:
Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ permanega, direta
ou indiretamente, no bloco de controle da Garantidora e da Emissora;

(d) realizagdo de reducdo de capital social da Emissora e/ou da Garantidora, apds a data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei
das Sociedades por Acoes;

(e) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou classe
de credores de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou Garantidora ou por qualquer
de suas subsididrias, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora ou pela
Garantidora;
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(f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, no mercado local ou internacional,
em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emiss3o, pelo IGP-M, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da
data para pagamento, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora, suas subsidiarias e/ou pela Garantidora que (i) o protesto foi efetuado
por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foram prestadas garantias em juizo;

(g) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
na presente Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento,
pela Emissora e/ou pela Garantidora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas subsidiarias, e/ou da Garantidora e
ndo devidamente elidido pela Emissora, suas subsidiarias, e/ou pela Garantidora no prazo de 30 (trinta) dias
corridos;

(i) nao pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigagdes pecuniarias devidas aos Debenturistas
nas datas previstas nesta Escritura de Emissao;

(j) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora e/ou pela Garantidora caso a Emissora
e/ou a Garantidora esteja inadimplente com as suas obrigacdes pecuniarias descritas nesta Escritura de
Emissao;

(k) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentencga judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou
contra a Garantidora em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da
Data de Emissao, pelo IGP-M, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento;

() ndo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures,
ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros, os quais serao
acompanhados pelo Agente Fiduciario, com base em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de cada
semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo, devendo tal
demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds a divulgagdo a CVM das
demonstragOes financeiras da Garantidora, relativas ao respectivo semestre (“Indices Financeiros”):

(i) relagdo entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil da Garantidora e o
EBITDA (conforme abaixo definido) da Garantidora dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao
final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i), considera-
se como "Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo
liquido de operacoes swaps, futuros e opcoes relacionadas a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas
resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagdo de debéntures, notas promissérias comerciais
e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior, menos as disponibilidades em caixa e
aplicacOes financeiras da Garantidora, estando excluida deste calculo a divida com a Fundacdo Cesp
("Funcesp”) e considera-se como “EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) da Garantidora, (1) o lucro da Garantidora antes de juros, tributos, amortizacdo e
depreciacdo, ajustados com os ativos e passivos de CVA — Conta de Compensacao de Variacao de
Custos da Parcela “A” — Sobrecontratacdao e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota
Explicativa das demonstragbes financeiras da Garantidora (mas ndo nas informagdes financeiras
trimestrais), calculados conforme regulamentacdo do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores
ao final de cada semestre do ano civil, e (2) em caso de aquisicao(Ges), sera(ao) considerado(s) para
fins de calculo do EBITDA da Garantidora, de acordo com a definicdo deste item (i) acima, o(s)
EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada
semestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico™);

(i) relacdo entre EBITDA da Garantidora e Resultado Financeiro da Garantidora, maior ou igual a 2,25
vezes. Para os fins deste item (ii), considera-se como “Resultado Financeiro” da Garantidora, a diferenca
entre receitas e despesas financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada
semestre do ano civil, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro sera apurado em modulo se for
negativo e, se for positivo, ndo sera considerado para célculo. Estao excluidos destes calculos os juros
efetivamente desembolsados e/ou provisionados por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem
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como as variagdes cambiais e monetarias sobre as dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de
provisOes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da Garantidora, mas apenas registro contabil;

(iii) Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii) acima, a Garantidora devera (a) consolidar,
em seus numeros, os resultados e os itens do balango patrimonial de todas as sociedades em que
detenha participagdao acionaria igual ou superior a 10% (dez por cento), de forma proporcional a
participacdo por ela detida no capital das referidas sociedades, independentemente da forma de
apresentacdo das demonstracOes financeiras do respectivo semestre da Garantidora a CVM, e (b)
apresentar relatdrio contendo memdaria de calculo de tais nimeros, devidamente auditado por empresa
de auditoria independente registrada na CVM, até a liquidagao de todas as obrigagGes assumidas nesta
Escritura de Emissao; e

(m) transformacao da Emissora e/ou da Garantidora em sociedade limitada.

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (h), (i) e (k) acima somente serdao considerados eventos de
vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emissdo, ensejando a adogdao dos procedimentos
descritos nos itens abaixo, apos o final do prazo de 30 (trinta) dias corridos ou, especificamente para o item
(i), o prazo de 2 (dois) dias corridos.

A de Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos
eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m), a data de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do fato e imediatamente declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, por meio de notificagdo enviada a Emissora e a Garantidora; e (ii)
ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (g), (j) e/ou (l), a data de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar
o vencimento antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) acima acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo
Debenturista. Na ocorréncia dos demais eventos acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até
05 (cinco) dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a
contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacdo, se aplicavel, sendo que, na hipétese de
segunda convocacdo o edital devera ser publicado no primeiro dia til imediatamente posterior a data indicada
para a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocacao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas que sera instalada de acordo com os procedimentos e gudrum previsto
na Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, desde que por deliberacao de titulares que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

A ndo instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de gudrum sera interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opgdo dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagao, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos da Escritura de Emissao,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagado por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com
aviso de recebimento, no endereco constante na Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos na Escritura.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o pagamento do vencimento
antecipado, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

Toda e qualquer alteragao nas clausulas ou condigBes previstas na escritura de emissao que nao tiver guorum
especifico, dependera da aprovacado de Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures em
Circulacao.
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92 Emissdo de Debéntures da CPFL Geracdo

Condigoes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios:
Os Debenturistas poderao deliberar, a qualquer tempo, em sede de assembleia geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgOes, sobre matérias de seu interesse.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagGes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por AgGes, da regulamentagao aplicavel e da Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacao
no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por AgGes
a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados
da data da primeira publicagao da convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos na Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e da Garantidora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario, hipdtese em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar ao Debenturista as
informagdes que lhe forem solicitadas.

As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocagao, com
qualquer quérum.

Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto conforme estabelecido na Escritura de Emissao, as
deliberacdes serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragBes nas clausulas ou condigbes previstas na Escritura de Emissao que
ndo apresentem outro quérum especifico.

As seguintes deliberacOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacao por Debenturistas que representem pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas ou em qualquer convocagao subsequente: (i) a Remuneracdo ou repactuagcao programada;
(ii) a Data de Pagamento da Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas
de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) a alteragdo, substituicdo ou o reforco das garantias; (vi)
alteracao, perdao e/ou renlncia temporaria a qualquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas
no item 4.6 acima; (vii) destinacdo de recursos; (viii) resgate antecipado; e/ou (ix) modificacdo dos quéruns de
deliberacdo.

Para efeito de fixacdo de quérum da Escritura de Emissdo, definem-se como “Debéntures em Circulagao” todas
as Debéntures subscritas e integralizadas, e ainda ndo resgatadas, excluidas (i) aguelas mantidas em tesouraria
pela Emissora; e (ii), exclusivamente para os fins de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, as de
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titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores
da Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo cénjuges e parentes até 2° grau.

Resgate Antecipado Facultativo: Exceto pela Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ndo podera,
voluntariamente, realizar o resgate antecipado de qualquer das Debéntures.

Resgate Antecipado Obrigatdrio: Nao havera resgate antecipado obrigatdrio. Contudo, as Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado ou de amortizacdo antecipada na hipotese de indisponibilidade do
IPCA, ressalvado o disposto na Lei 12.431

Condigoes de vencimento antecipado: as Debéntures e todas as obrigacdes constantes na Escritura de
Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou
da Garantidora, conforme o caso, o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis, desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures, ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento:

(a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora ou por qualquer de
suas subsidiarias, de quaisquer obrigacGes financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais),
sendo este valor atualizado mensalmente, pelo Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundacdo
Getulio Vargas (“IGP-M”), ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento,
ressalvada a hipdtese da Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas subsidiarias, conforme o caso, por meio
de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacdao do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em
valor correspondente ao montante acima destacado;

(b) alteracdo do atual controle da Garantidora e/ou da Emissora sem prévia aprovacao dos Debenturistas,
excetuada a hipodtese de alteracdo do controle da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, na qual,
apds a conclusdo da alteracdo de controle da Emissora e/ou da Garantidora, ao menos um dos seguintes
acionistas permaneca, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: Camargo
Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou quaisquer empresas direta
ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid International Development
Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a
fazer parte individual ou coletivamente do bloco de controle da CPFL Energia;

(©) liquidacao, dissolucdo, cisao, fusao, incorporacao, inclusive incorporacdo de acdes, ou qualquer forma
de reorganizagao societaria da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se apds a conclusao da referida operagao
que resultar na alteracdao de controle da Emissora ao menos um dos seguintes acionistas permaneca, direta ou
indiretamente, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou quaisquer empresas direta ou indiretamente
controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid International Development Limited ou qualquer
entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a fazer parte individual
ou coletivamente do bloco de controle da CPFL Energia;

(d) realizacdo de reducdo de capital social da Garantidora e/ou da Emissora, sem que haja anuéncia prévia
dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes;

(e) proposta pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por quaisquer de suas subsidiarias, a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou pela Garantidora
e/ou por quaisquer de suas subsidiarias, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou pela Garantidora;

M protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora ou suas subsidiarias, no mercado local
ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais), sendo estes valores atualizados mensalmente, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, e/ou pelas
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suas subsidiarias que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi suspenso ou
cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias e aceitas em juizo;

(9) descumprimento pela Garantidora e/ou pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdao ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela
Garantidora e/ou pela Emissora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Garantidora e/ou de suas
subsidiarias e ndo devidamente elidido no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

0] nao pagamento pela Garantidora e/ou pela Emissora das obrigacOes pecuniarias devidas aos
Debenturistas no prazo de até 2 (dois) dias corridos das datas previstas na Escritura de Emissdo;

@) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a Emissora esteja
inadimplente com as suas obrigacdes pecuniarias descritas na Escritura de Emissao;

(k) nao cumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial e/ou de qualquer decisao arbitral ou
administrativa ndo sujeita a recurso contra a Emissora e/ou contra a Garantidora ou suas subsidiarias em valor
individual ou agregado igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor
atualizado mensalmente, ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

0] nao observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros, os quais
serdo verificados pelo Agente Fiduciario com base em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de
cada semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo, devendo
tal demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds a divulgagdo a CVM das
demonstragOes financeiras da Garantidora relativas ao respectivo semestre (“Indices Financeiros”):

(i) relagao entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e o EBITDA dos
12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75
vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” a soma dos valores relativos a
(1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operagdes swaps, futuros e opgdes relacionadas
a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissdrias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior,
menos as disponibilidades em caixa e aplicacOes financeiras, estando excluida deste calculo a divida
com a Funcesp e considera-se como “EBITDA” (£arnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization), (1) o lucro antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacao, ajustados com os ativos
e passivos de CVA — Conta de Compensacao de Variacao de Custos da Parcela “"A” — Sobrecontratacao
e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstragdes financeiras
(mas ndo nas informag0es financeiras trimestrais), calculados conforme regulamentacao do setor, no
periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil, e (2) em caso de
aquisicao(Ges) sera(ao) considerado(s) para fins de calculo do EBITDA, de acordo com a definicdo deste
item (i), o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final
de cada semestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico™); e

(i) relacdo entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste
item (ii), considera-se como “Resultado Financeiro”, a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada semestre, das quais
deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
préprio. O Resultado Financeiro sera apurado em mddulo se for negativo e, se for positivo nao sera
considerado para calculo. Estao excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou
provisionados por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem como as variacdes cambiais e
monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisGes que ndo tiveram
impacto no fluxo de caixa, mas apenas registro contabil.

Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii), a Garantidora devera (a) consolidar, em seus nimeros,
os resultados e os itens do balanco patrimonial de todas as sociedades em que detenha participagdo acionaria
igual ou superior a 10% (dez por cento), de forma proporcional a participacado por ela detida no capital das
referidas sociedades, independentemente da forma de apresentacdo das demonstragbes financeiras do
respectivo semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar relatorio contendo meméria de calculo dos Indices
Financeiros, baseado nos nimeros auditados ou objeto de revisdao por empresa de auditoria independente
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registrada na CVM, até a liquidacdo de todas as obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo; (c) Os Indices
Financeiros serdo calculados a partir de 31 de dezembro de 2016;

(m) alteracdo do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

(n) comprovada violagdo de dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administragdao publica, incluindo, sem limitacao, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n°
12.846"), pela Emissora ou pela Garantidora; e

(0) descumprimento da obrigacdo de destinar os recursos captados por meio das Debéntures conforme
estabelecido no item 3.12 da Escritura de Emissao.

As referéncias a “controle” encontradas neste item 4.6 deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido
pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g) e (i) acima somente serdao considerados eventos de vencimento
antecipado para os fins da Escritura de Emissao, ensejando a adogao dos procedimentos descritos nos itens
abaixo, ap0s o final do prazo de 30 (trinta) dias corridos ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois)
dias corridos.

Para os fins da Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas:
(i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item 4.6.1 acima,
a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de notificagdo enviada a
Emissora e a Garantidora, nos termos da Clausula 9 abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas
(b), (d), (©), (@), (G), (O, (n) e/ou (0) do item acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a
data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) acima acarretara
o0 vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 4.6.1 acima, devera ser convocada, pelo
Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada
no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao,
ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocagao,
se aplicavel, sendo que, na hipdtese de segunda convocagdo o edital devera ser publicado no primeiro Dia Util
imediatamente posterior a data indicada para a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
primeira convocagao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item acima, que serda instalada de acordo com os
procedimentos previstos na Clausula 7 da Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

A ndo instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum sera interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opg¢do dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a data da primeira
integralizagao das Debéntures ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de
recebimento no enderego constante da Clausula 9 da Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.7. da Escritura de Emissao.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP e/ou a B3 sobre o pagamento de
que trata o item 4.6.7. da Escritura de Emissdo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
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112 Emissdo de Debéntures da CPFL Geracdo — 12 e 22 Séries

Condigdes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

As seguintes deliberacOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacao por Debenturistas que representem pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas ou em qualquer convocacao subsequente: (i) a Remuneracdo ou repactuacdo programada;
(i) a Data de Pagamento da Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas
de amortizagcdo do principal das Debéntures; (v) a alteracdo, substituicdo ou o reforco da garantia; (vi)
destinagdo de recursos; (vii) resgate antecipado; e/ou (viii) modificacdo dos quéruns de deliberagao
estabelecidos nesta Clausula 7.

Hipodtese e calculo do valor de resgate:

A Emissora podera realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures ou de cada uma das séries de
Debéntures, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, (a) decorrido 1 (um)
ano contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 18 de maio de 2019, inclusive, no caso das Debéntures
da Primeira Série; e (b) decorrido 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 18 de maio
de 2020, inclusive, no caso das Debéntures da Segunda Série.

1.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente cancelamento das Debéntures ou da série
objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total, sera realizado mediante o pagamento (i) do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso (ii) da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizacdo da Primeira Série ou da Data da Primeira Integralizacdao da Segunda
Série (conforme o caso) (ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso) até a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, (iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver), e (iv) de
prémio aos titulares das Debéntures equivalente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento), base 252 dias,
ao ano incidente sobre os valores indicados nos itens (i) e (ii) (*Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total”
e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total”). O percentual do Prémio de Resgate Antecipado Facultativo
Total sera aplicado de acordo com a formula abaixo e pago integralmente na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total:

Debéntures da Primeira Série: Prémio de 0,22% a.a. (vinte e dois centésimos por cento ao ano), base
252 dias, calculado conforme abaixo.

Debéntures da Segunda Série: Prémio de 0,22% a.a. (vinte e dois centésimos por cento ao ano), base
252 dias, calculado conforme abaixo.

Prémio = 0,22% x (DU)/252

4.6.1.2. Observado o disposto nos itens 4.6.1 e 4.6.1.1 acima, o Resgate Antecipado Facultativo Total somente
podera ocorrer mediante o envio de comunicagdo individual a todos os Debenturistas da série objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de antncio da Emissora dirigida
aos Debenturistas da série objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista
para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total”), que deverd, necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo
Total deverdo constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) quaisquer outras informacoes

necessarias a operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

4.6.1.3.0 Resgate Antecipado Facultativo Total dever,'é] ser comunicado a B3, ao Banco Liguidante e ao
Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Condigoes de vencimento antecipado: As Debéntures e todas as obrigagdes constantes na Escritura de
Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou
da Garantidora, conforme o caso, o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada
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pro rata temporis, desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures, ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento:

(@) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Garantidora ou por qualquer de
suas subsidiarias, de quaisquer obrigagGes financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais),
sendo este valor atualizado mensalmente, pelo Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundacgdo
Getulio Vargas (“IGP-M”"), ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento,
ressalvada a hipotese da Emissora, Garantidora e/ou qualquer de suas subsidiarias, conforme o caso, por meio
de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizacao do referido vencimento
antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia ou outros bens em
valor correspondente ao montante acima destacado;

(b) alteracdo do atual controle da Garantidora e/ou da Emissora sem prévia aprovacao dos Debenturistas,
excetuada a hipdtese de alteracdo do controle da Emissora e/ou da Garantidora, conforme o caso, na qual,
apds a conclusdo da alteracdo de controle da Emissora e/ou da Garantidora, ao menos um dos seguintes
acionistas permaneca, direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: Camargo
Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou quaisquer empresas direta
ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid International Development
Limited ou qualquer entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a
fazer parte individual ou coletivamente do bloco de controle da CPFL Energia;

(©) liguidacao, dissolucao, cisdo, fusao, incorporacao, inclusive incorporacao de agdes, ou qualquer forma
de reorganizagdo societaria da Emissora e/ou da Garantidora, exceto se apds a conclusdo da referida operagao
que resultar na alteracao de controle da Emissora ao menos um dos seguintes acionistas permaneca, direta ou
indiretamente, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou quaisquer empresas direta ou indiretamente
controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid International Development Limited ou qualquer
entidade controlada direta ou indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a fazer parte individual
ou coletivamente do bloco de controle da CPFL Energia;

(d) realizacdo de reducdo de capital social da Garantidora e/ou da Emissora, sem que haja anuéncia prévia
dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes;

(e) proposta pela Emissora e/ou pela Garantidora e/ou por quaisquer de suas subsidiarias, a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou pela Garantidora
e/ou por quaisquer de suas subsidiarias, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessdo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou pela Garantidora;

(f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora ou suas subsidiarias, no mercado local
ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais), sendo estes valores atualizados mensalmente, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, e/ou pelas
suas subsidiarias que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o protesto foi suspenso ou
cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias e aceitas em juizo;

(9) descumprimento pela Garantidora e/ou pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
na Escritura de Emissdao ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do recebimento, pela
Garantidora e/ou pela Emissora, de aviso escrito que |he for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Garantidora e/ou de suas
subsidiarias e ndo devidamente elidido no prazo de 30 (trinta) dias corridos;

(i) nao pagamento pela Garantidora e/ou pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas no prazo de até 2 (dois) dias corridos das datas previstas na Escritura de Emissdo;

) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora caso a Emissora esteja
inadimplente com as suas obrigacdes pecuniarias descritas na Escritura de Emissao;

(k) nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial e/ou de qualquer decisdo arbitral ou
administrativa ndo sujeita a recurso contra a Emissora e/ou contra a Garantidora ou suas subsidiarias em valor
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individual ou agregado igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor
atualizado mensalmente, ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

Q)] ndo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros, os quais
serdo verificados pelo Agente Fiduciario com base em demonstrativo elaborado pela Garantidora ao final de
cada semestre do ano civil, referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do calculo, devendo
tal demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds a divulgagdo a CVM das
demonstragOes financeiras da Garantidora relativas ao respectivo semestre (“Indices Financeiros”):

(i) relacao entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e o EBITDA dos
12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75
vezes. Para os fins deste item (i), considera-se como “Divida Liquida” a soma dos valores relativos a
(1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo liquido de operagdes swaps, futuros e opgoes relacionadas
a taxas de juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissdrias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no exterior,
menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, estando excluida deste calculo a divida
com a Funcesp e considera-se como “EBITDA” (£arnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization), (1) o lucro antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacao, ajustados com os ativos
e passivos de CVA — Conta de Compensacao de Variagao de Custos da Parcela “"A” — Sobrecontratagdao
e Neutralidade dos Encargos Setoriais, divulgados em Nota explicativa das demonstragdes financeiras
(mas nao nas informag0es financeiras trimestrais), calculados conforme regulamentacao do setor, no
periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil, e (2) em caso de
aquisicao(Ges) sera(ao) considerado(s) para fins de calculo do EBITDA, de acordo com a definicdo deste
item (i), o(s) EBITDA(s) gerado(s) no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final
de cada semestre do ano civil pela(s) empresa(s) adquirida(s) ("EBITDA Histdrico™); e

(i) relagdo entre EBITDA e Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste
item (ii), considera-se como “Resultado Financeiro”, a diferenca entre receitas financeiras e despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao fechamento de cada semestre, das quais
deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
préprio. O Resultado Financeiro sera apurado em mddulo se for negativo e, se for positivo nao sera
considerado para calculo. Estdo excluidos destes calculos os juros efetivamente desembolsados e/ou
provisionados por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem como as variacdes cambiais e
monetarias sobre as dividas e caixa e, por fim, as despesas oriundas de provisdes que nao tiveram
impacto no fluxo de caixa, mas apenas registro contabil.

Para fins do calculo a que se referem os itens (i) e (ii), a Garantidora devera (a) consolidar, em seus nimeros,
os resultados e os itens do balanco patrimonial de todas as sociedades em que detenha participagao acionaria
igual ou superior a 10% (dez por cento), de forma proporcional a participacado por ela detida no capital das
referidas sociedades, independentemente da forma de apresentacdo das demonstragdes financeiras do
respectivo semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar relatorio contendo meméria de calculo dos Indices
Financeiros, baseado nos numeros auditados ou objeto de revisdo por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, até a liquidacdo de todas as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo; (c) Os Indices
Financeiros serdo calculados a partir de 31 de dezembro de 2016;

(m) alteracdo do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

(n) comprovada violagdo de dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n°
12.846"), pela Emissora ou pela Garantidora; e

(0) descumprimento da obrigacdo de destinar os recursos captados por meio das Debéntures conforme
estabelecido no item 3.12 da Escritura de Emissao.

As referéncias a “controle” encontradas neste item 4.6 deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido
pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

Os eventos a que se referem os subitens (f), (g) e (i) acima somente serdao considerados eventos de vencimento
antecipado para os fins da Escritura de Emissao, ensejando a adocdo dos procedimentos descritos nos itens
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18.12 - Qutras Inf. Relev. - Val. Mobiliarios

abaixo, apos o final do prazo de 30 (trinta) dias corridos ou, especificamente para o item (i), o prazo de 2 (dois)
dias corridos.

Para os fins da Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas:
(i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) do item 4.6.1 acima,
a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de notificagdo enviada a
Emissora e a Garantidora, nos termos da Clausula 9 abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas
(b), (d), (©), (@), (G), (O, (n) e/ou (0) do item acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a
data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento
antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (k) e/ou (m) acima acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 4.6.1 acima, devera ser convocada, pelo
Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre o eventual vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada
no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao,
ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocagao,
se aplicavel, sendo que, na hipdtese de segunda convocacao o edital devera ser publicado no primeiro Dia Util
imediatamente posterior a data indicada para a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
primeira convocagao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item acima, que sera instalada de acordo com os
procedimentos previstos na Clausula 7 da Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

A ndo instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum sera interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opgdo dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a data da primeira
integralizagao das Debéntures ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a Data de Vencimento
Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de
recebimento no enderego constante da Clausula 9 da Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 4.7. da Escritura de Emissao.

A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP e/ou a B3 sobre o pagamento de
que trata o item 4.6.7. da Escritura de Emissdo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
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19.1 - Informacdes Sobre Planos de Recompra de Acdes do Emissor

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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19.2 - Movimentacao Dos Valores Mobiliarios Mantidos em Tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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19.3 - Outras Inf. Relev. - Recompral/tesouraria

\ 19.3 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

N3o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo ao item 19.
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20.1 - Informacdes Sobre A Politica de Negociacado de Valores Mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrugcao 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para emissores
registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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20.2 - Outras Informagfes Relevantes

| 20.2 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

AUTORIZAGCAO PARA NEGOCIACAO

As Pessoas Vinculadas poderdo negociar Valores Mobiliarios: (a) em todos os periodos nos quais ndo se apliquem as
vedagOes contidas na Politica, nos regimentos internos dos érgdos societarios de que fizerem parte, ou na
regulamentagdo aplicavel; e (b) no caso de negociacdes com Acbes que estejam em tesouraria, vinculadas ao
exercicio de opgdo de compra, de acordo com plano de outorga de opcdo de compra de Agoes que porventura venha
a ser aprovado pela assembleia geral da Companhia, e no caso de eventuais recompras pela Companhia ou de
opcOes de compra de Agdes vinculadas a0 mesmo programa.

RESPONSABILIDADES

O Diretor Vice-Presidente Financeiro que acumula as fun¢es de Diretor de Relagdes com Investidores da CPFL
Energia é o responsavel pelo acompanhamento e execucdo da Politica de Negociagdo, competindo-lhe o dever de
informar as Pessoas Vinculadas e aos 6rgaos publicos competentes sobre os periodos de vedacdo a negociacao de
Valores Mobiliarios. O Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores da CPFL Energia devera
fazer com que as Pessoas Vinculadas que sejam colaboradores da Companhia e de suas sociedades controladas
firmem o Termo de Adesdo a esta Politica de Negociagao, conforme modelo constante do Anexo I da Politica de
Negociacao da Companhia, de forma a documentar a adesdo aos seus termos. As Pessoas Vinculadas que tenham
acesso a informacoes privilegiadas tém o dever de guardar sigilo até a divulgacdo de tais informagGes por meio de
Comunicacdo de Ato ou Fato Relevante feita pela Companhia nos termos da regulamentacdo aplicavel, e de zelar
para gue seus subordinados hierarquicos e terceiros com quem mantenham contato que tenham tido acesso a
informag0Oes privilegiadas também o facam. As Pessoas Vinculadas deverdo informar a espécie, a classe e a
quantidade de Valores Mobilidrios de que sdo titulares, bem como quaisquer alteracoes nessas posices. A
comunicagao devera ser encaminhada ao Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores da CPFL
Energia e, por este, a Comissao de Valores Mobilidrios e as Bolsas de Valores, conforme modelo de formulario que
constitui o Anexo II desta Politica de Negociacdo, (i) imediatamente apds a investidura no cargo e (ii) no prazo
maximo de 10 (dez) dias apds o ultimo dia do més em que se verificar alteragdo das posicBes detidas, indicando o
saldo da posicdo no periodo. Os Acionistas Controladores e os demais acionistas que elegerem membros do Conselho
de Administracdo da Companhia deverdo comunicar a Comissdo de Valores Mobiliarios e divulgar ao mercado
quaisquer aquisicoes ou alienagGes de Participacdo Acionaria Relevante, conforme modelo de formulario que constitui
0 Anexo III desta Politica de Negociagao.

DISPOSICOES GERAIS

As vedacOes desta Politica de Negociagdo ndo se aplicam a negociagOes realizadas por fundos de investimento de
que sejam cotistas as Pessoas Vinculadas, desde que (i) tais fundos nao sejam exclusivos e (ii) as Pessoas Vinculadas
nao possam efetivamente influenciar a decisdao de investimento do administrador ou gestor do fundo. Quaisquer
alteracOes, aditamentos ou modificacbes dos termos desta Politica de Negociagdo devem ser aprovadas pelo
Conselho de Administracdo da CPFL Energia, reunido para deliberar sobre este fim. Quaisquer casos omissos nesta
Politica de Negociacdo devem ser apreciados pelo Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores
da CPFL Energia e, quando for o caso, encaminhados para o Conselho de Administragao da CPFL Energia para serem
aprovados.
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21.1 - Descricdo Das Normas, Regimentos ou Procedimentos Internos Relativos A
Divulgacao de Informacdes
21. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES |

21.1 Descrever normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pelo emissor para
assegurar que as informacoes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas,
processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes néo divulgadas

21.2 Descrever a politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pelo emissor,
indicando o canal ou canais de comunicacdo utilizado (s) para disseminar informacoes
sobre atos e fatos relevantes e os procedimentos relativos a manutencao de sigilo acerca
de informacoes relevantes nao divulgadas e os locais onde a politica pode ser consultada.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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21.3 - Administradores Responsaveis Pela Implementacdo, Manutencao, Avaliacdo E
Fiscalizacdo da Politica de Divulgacédo de Informacdes

21.3 Informar os administradores responsaveis pela implementagao, manutencgao, avaliagao e
fiscalizacdo da politica de divulgacdo de informagoes.

Conforme previsto no Anexo 24 da Instrucdo 480/09 da CVM, este item é de preenchimento facultativo para
emissores registrados na Categoria B. A Companhia optou por ndo preencher este item.
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21.4 - Outras Informacgfes Relevantes

\ 21.4 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

N3o ha outras informacoes sobre politicas de divulgacdo que ndo tenham sido abrangidas anteriormente.
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