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1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO |

1.1 Declaracdo individual do Diretor Presidente devidamente assinada, atestando que (a)
reviu as informacoes que foram atualizadas no formulario de referéncia apés a data de
sua posse, e (b) todas as informagoes que foram atualizadas no formulario na forma
do item “a” acima atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts.
14 a2 19:

GUSTAVO ESTRELLA, brasileiro, casado, administrador, portador da cédula de identidade RG n©
8.806.922, expedido pela SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 037.234.097-09, com escritdrio localizado
na Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, Km 2,5, Parque Sdo Quirino, CEP 13088-140,
Campinas, Estado de Sao Paulo, Brasil, na qualidade de Diretor Presidente da CPFL Energia S.A.
("Companhia") atesta que:

(@) reviu as informagdes que foram atualizadas no formulério de referéncia apds a data de sua posse;
e

(b) todas as informagdes que foram atualizadas no formulario na forma do item “a” acima atendem ao
disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos artigos. 14 a 19.

) é 7
G stavo Estrella
Djiretoy Presidente
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| 1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO ]

1.2 Declaragao individual do Diretor de Relagdes com Investidores devidamente assinada,
atestando que (a) reviu as informagdes que foram atualizadas no formulario de
referéncia apés a data de sua posse, e (b) todas as informacdes que foram atualizadas
no formulario na forma do item “a” acima atendem ao disposto na Instrucio CVM n°
480, em especial aos arts. 14 a 19:

YUEHUI PAN, chinés, casado, contador, portador da cédula de identidade RNE no V739928-Q
(CGPI/DIREX/DPF) e do passaporte n® PE1356759, inscrito no CPF/MF sob o no 061.539.517-16, com
escritdrio localizado na Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, Km 2,5, Parque S&o Quirino,
CEP 13088-140, Campinas, Estado de S3o Paulo, Brasil, na qualidade de Diretor Vice-Presidente
Financeiro e de Relagdes com Investidores da CPFL Energia S.A. ("Companhia") atesta que:

(a) reviu as informagdes que foram atualizadas no formulario de referéncia apds a data de sua posse;
e

(b) todas as informagdes que foram atualizadas no formuldrio na forma do item “a” acima atendem ao
disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos artigos. 14 a 19.

N

Yuehui Pan
Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remunerac¢éo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Auditoria das Demonstrag6es Financeiras para os exercicios sociais findos em 31/12/2016, 31/12/2015, 31/12/2014,
31/12/2013 e 31/12/2012. Revisao especial das informagdes trimestrais dos exercicios de 2012 a 2016, revisao fiscal para os
anos-calendario de 2012 a 2016 e procedimentos previamente acordados para asseguragdo de cumprimento de covenants
financeiros para os semestres de 2012 a 2016.

A remuneracéo total faturada & Deloitte no exercicio de 2016 foi de R$ 6.911 mil, dos quais os valores de (i) R$ 4.888 mil
referem-se ao servigo de auditoria das demonstracdes financeiras e revisdo das informagdes intermediarias; (i) R$ 420 mil
referem-se a revisdo de Escrituragdo Contabil Fiscal (ECF); (i) R$ 1.071 mil referem-se a a auditoria das demonstragées
contabeis regulatdrias; (iv) R$ 436 mil referem-se a procedimentos previamente acordados para asseguracao de cumprimento
de covenants financeiros; (v) R$ 40 mil referem-se a laudos contabeis; (vi) R$ 19 mil referente a revisao e retificacdo de DIPJ
de anos anteriores; (vii) R$ 19 mil referem-se a a auditoria de contratos de Luz pra Todos; e (viii) R$ 16 mil referem-se a
procedimentos adicionais a pedido do acionista indireto Eletrobras.

Em cumprimento ao Art. 31 da Instrugdo CVM 308/99, que determina o limite de prestacdo de servigos de auditoria
independente em prazo ndo superior a cinco anos consecutivos, o Conselho de Administragdo da CPFL Energia, em reunido
realizada em 14 de dezembro de 2016, aprovou a contratacdo da KPMG Auditores Independentes para a realizagdo dos
servigos de auditoria do Grupo CPFL para os exercicios de 2017 a 2021, dando sequéncia aos servicos efetuados pela
Deloitte Auditores Independentes, que se encerram com o exercicio de 2016.

Nao aplicavel.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

Marcelo Magalhdes Fernandes

Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150, 5° andar, Jardim Madalena, Campinas, SP, Brasil,
12/03/2012 a 13/03/2017 110.931.498-17
CEP 13091-611, Telefone (019) 37073000, Fax (19) 37093001, e-mail: mfernandes@deloitte.com
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Montante total da remuneragado dos auditores
independentes segregado por servigo

dajustificativa do emissor

Verséo : 8

Auditoria das Demonstracdes Financeiras anuais societarias e revisdo especial das informacdes trimestrais societarias;
auditoria das demonstragdes financeiras anuais regulatérias; e auditoria de controles internos para compliance SOx para 0s
exercicios findos em 31/12/2017, 31/12/2018, 31/12/2019, 31/12/2020 e 31/12/2021.

O montante total da remuneracgéo dos auditores independentes foi de R$ 4.198 mil referentes a auditoria societaria, regulatéria
e de controles internos Sox para o exercicio findo em 31/12/2017, e R$ 2.508 mil para outros servi¢os prestados.

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia

N&o aplicavel.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

MARCIO JOSE DOS SANTOS

Av. Cel. Silva Telles, 977, 10° andar, Cambui, Campinas, SP, Brasil, CEP 13024-001, Telefone
29/03/2017 253.206.858-23 ' ' ' J PO DIEST M !
(19) 31986708, Fax (19) 31986001, e-mail: marciosantos@kpmg.com.br
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2.3 - Outras informacdes relevantes

| 23 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes. |

As politicas da Companhia na contratagao de servigos de auditores independentes buscam certificar que
nao haja conflito de interesses, perda de independéncia e de objetividade dos referidos prestadores de
servicos. Para tanto, foram estabelecidos procedimentos especificos para a contratacdo desses servicos,
dentre os quais: (i) a competéncia do Conselho Fiscal para opinar ao Conselho de Administragao sobre
a contratagdo, substituicdo e remuneracao dos auditores independentes, assim como para manifestar-
se sobre a contratacdo de auditores independentes para a prestagao de outros servicos que ndo tenham
sido objeto de pré-aprovagdo pelo Conselho de Administracdo; e (ii) a competéncia do Conselho de
Administracdo para deliberar sobre a selecdo ou destituicao dos auditores externos da Companhia.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) foi contratada pela CPFL Energia para a prestacao de servigos
de auditoria externa relacionados aos exames das demonstracdes financeiras da Companhia. Em
atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a KPMG prestou, em
2017, servicos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios agregados foram superiores a 5%
do total de honorarios recebidos pelo servico de auditoria contabil (societaria, regulatoria e Sox).

Referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a KPMG prestou, além dos servigos
de auditoria das demonstracOes financeiras societarias e regulatorias, de revisdo das informacgoes
intermediarias e de auditoria de Sox, os seguintes servigos:

Natureza Contratacdo Duracao
Emiss&o de carta conforto de emissdo de debéntures 28/12/2016 ng;cg:lggzdf
Asseguracao de covenants financeiros 28/12/2016 géf;cg:iggzdf
Procedimentos previamente acordados - Projetos de P&D 18/08/2016 24 meses
Outros Procedimentos previamente acordados 03/08/2017 Infe;’ri%r al
Laudos contabeis para reestruturagdes societarias 01/09/2017 Infeé:'i]c;r al
Servicos de compliance tributario - Escrituracdo Contabil-Fiscal (ECF) 28/12/2016 ggf;cg:iggzdf

16 e 12 meses

Outros servigos de compliance tributario

27/05/2016 e 01/09/2017

Procedimentos previamente acordados - RetificagGes tributarias de

. 01/08/2016 12 meses
anos anteriores
Mapeamento de riscos tributarios para reestruturagdes societarias 31/08/2016 12 meses
Auditoria de Relatdrio de Sustentabilidade de entidade controlada em
. . 2017 12 meses
conjunto (joint venture)
Due Diligence 23/02/2016 20 meses

Contratamos um total de R$ 2.508 mil referentes aos servicos descritos acima, o que equivale a
aproximadamente 60% dos honorarios de auditoria externa das demonstragGes financeiras societarias
e regulatdrias, de revisao das informagbes intermediarias e de auditoria de Sox referentes ao exercicio
social de 2017 da Companhia e suas controladas.

A contratagdo dos auditores independentes, conforme estatuto social, é recomendada pelo Conselho
Fiscal e compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre a selecao ou destituicdo dos auditores
independentes.

Conforme previsto pela Instrucdo CVM 381/03, a KPMG declarou a Administragao da CPFL Energia que,

em razao do escopo e dos processos executados, a prestacao dos servicos supramencionados nao
afetam a independéncia e a objetividade necessarias ao desempenho dos servicos de auditoria externa.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2017)

Exercicio social (31/12/2016)

Exercicio social (31/12/2015)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

11.186.344.000,00
41.282.912.000,00
26.744.905.000,00

3.021.834.000,00
1.243.042.000,00
1.017.914.746

10,989470

1,158987
1,15

10.372.668.000,00
42.170.992.000,00
19.112.089.000,00

2.522.608.000,00
879.057.000,00
1.017.914.746

10,190115

0,885030
0,87

10.130.138.000,00
40.532.471.000,00
20.599.212.000,00

2.645.433.000,00
875.277.000,00
993.014.215

10,201403

0,849718
0,83

Verséo : 8
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

(Valores apresentados em milhares de reais a partir desta secdo,
exceto quando indicado de outra forma)

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social, ou deseje
divulgar neste formulario medicées ndo contabeis, como Lajida (lucro antes de
juros, impostos, depreciacao e amortizagao) ou Lajir (lucro antes de juros e imposto
de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medicGes ndao contabeis

Os montantes de EBITDA (LAJIDA), observando os preceitos da Instrugao CVM n° 527, de 4 de outubro
de 2012 (“Instrucao CVM 527/12"), foram R$ 4.863.856, R$ 4.125.766 e R$ 4.143.356 em 2017, 2016
e 2015, respectivamente.

b) fazer as conciliacoes entre os valores divulgados e os valores das demonstragoes
financeiras auditadas;

CONSOLIDADO _ 2017 2016 2015 (*
Lucr9 I!quldo 1.243.042 879.057 875.277
contabil

Impostos sobre o lucro 603.629 501.490 579.177
Resultado financeiro 1.487.554 1.453.474 1.407.863
Depreciacdo e 1.523.052 1.291.166 1.279.903
amortizacao

Amprtuagqo de mais 579 579 1.136
valia de ativos

EBITDA 4.863.856 4.125.766 4.143.356

(*) Contempla os efeitos da nota explicativa 2.8 de nossas demonstracdes
financeiras anuais de 31 de dezembro de 2016.

CONSOLIDADO 2017 2016 2015
Er'?c‘;rr‘;f;m“' financiamentos € 14995 057 13.044.041 14.662.788
Debéntures e encargos 9.176.526 8.999.946 7.070.430
Derivativos (553.124) (686.336) (2.244.567)
Endividamento bruto 19.615.459 21.357.651 19.488.650
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.249.642 6.164.997 5.682.802
Endividamento liquido 16.365.817 15.192.654 13.805.848

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medicao é mais apropriada para a
correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas
operagoes.

O EBITDA é calculado utilizando-se o lucro antes de juros (resultado financeiro), do imposto de renda
e contribuicdo social, e da depreciacdo e amortizagdo. O EBITDA fornece uma medida gerencial Gtil do
desempenho das empresas do grupo CPFL Energia e a definicado de EBITDA utilizada pela Companhia
pode ndo ser comparavel aquelas utilizadas por outras empresas. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma
medida estabelecida de acordo com as normas contabeis internacionais (IFRS) e esta sendo
apresentado de acordo com a Instrucao CVM 527/12.
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA é um indicador interessante para analisar o
desempenho econdmico operacional da Companhia em fungdo de ndo ser afetado por (i) flutuagdes nas
taxas de juros, (ii) alteracOes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social, bem
como (iii) pelos niveis de depreciacdo e amortizagao, sendo normalmente utilizado por investidores e
analistas de mercado.

A Administragdo da Companhia entende que é importante apresentar a medigdo ndo contabil de
Endividamento Bruto e Endividamento Liquido pois (i) tanto os saldos de debéntures, como os de
empréstimos e financiamentos constituem-se de dividas financeiras, com caracteristicas semelhantes
entre si, e (ii) as operacdes de derivativos s3o majoritariamente contratadas para protecdo cambial e
de juros destas mesmas operagdes, de forma que os valores devem ser analisados em conjunto.
Ademais, os conceitos de Endividamento Bruto e de Endividamento Liquido sdo utilizados com
frequéncia para o estabelecimento de clausulas restritivas financeiras de contratos de empréstimos,
financiamentos e de debéntures.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstracoes
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substancialmente.

Os eventos subsequentes sdo referentes as Ultimas demonstragGes financeiras consolidadas do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017, sendo 12 de marco de 2018 a data de autorizacao de
emissao destas demonstragdes.

A estimativa do efeito financeiros dos eventos descritos abaixo ndo puderam ser estimados, uma vez
gue nao obstante tenham sido eventos subsequentes significativos, nao originaram ajustes nas
demonstragOes financeiras consolidadas da Companhia.

Emissdo de debéntures

Em janeiro de 2018 foram emitidas, pelas controladas, debéntures simples nao conversiveis em agoes,
com as seguintes condicOes e detalhes:

Quantidade Montante Pagamento
Empresa Emissao emitida R$ (mil) Vencimento de juros Destinagao dos recursos
& 1 A0 —
CPFL Paulista 9 Emisséo 1.380.000 1.380.000 Jan/2021 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
& 1 A0 —
CPFL Piratininga 9 Emisséo 215.000 215.000 Jan/2021 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
& 1 A0 —
RGE 9 Emisséo 220.000 220.000 Jan/2021 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
& feedn
CPFL Santa Cruz 2 Emissdo 190.000 190.000 Jan/2021 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
& 1 A0 —
CPFL Geracéio 10° Emissdo 190.000 190.000 Dez/2018 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
& 1 A0 —
CPFL Brasil 4° Emissdo 115.000 115.000 Jan/2019 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
) feedn
RGE Sul 6 Emisséo 520.000 (%) 300.000 Dez/2020 Semestral Reforca de Capital de Giro
Série Unica
2.610.000

(*) As debéntures foram emitidas em dezembro de 2017, sendo que os recursos foram parcialmente liberados (R$ 220.000 em
dezembro de 2017 e R$ 300.000 em janeiro de 2018).
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

3.4 Descrever a politica de destinacdo dos resultados dos 3 Ultimos exercicios sociais,

Sociedades por Agdes”) e
com o Estatuto Social da
Companbhia, o lucro liquido
do exercicio terd
obrigatoriamente a
seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;
c) constituicdo de Reserva de

Ajustes do Ativo Financeiro
da Concessao, mensalmente
ou em outra periodicidade
definida pela Companhia,
com o0 ganho ou perda
correspondente a variacdo
da expectativa de fluxo de
caixa do Ativo Financeiro da
Concessdo de sociedades
controladas, reconhecido na
Companhia através de
equivaléncia patrimonial e
contabilizado no resultado do
periodo, liquido dos efeitos
tributarios. O valor a ser
destinado para a constituicao
dessa reserva sera limitado
ao saldo da conta “Lucro ou
Prejuizo Acumulado”, apds a
eventual constituicdo das
Reservas para
Contingéncias, de Incentivos
Fiscais e de Lucros a
Realizar:

(c.i) a realizagao da Reserva
de Ajustes do Ativo
Financeiro da Concessao
ocorrera ao final do periodo
de concessdo das sociedades
controladas, quando do
pagamento da indenizagdo
pelo Poder Concedente, bem
como pela baixa do Ativo

Sociedades por Agdes”) e
com o Estatuto Social da
Companbhia, o lucro liquido
do exercicio terd
obrigatoriamente a
seguinte destinacdo:

a)5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento) do
capital social subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;
c) constituicdo de Reserva de

Ajustes do Ativo Financeiro
da Concessao, mensalmente
ou em outra periodicidade
definida pela Companhia,
com o0 ganho ou perda
correspondente a variacdo
da expectativa de fluxo de
caixa do Ativo Financeiro da
Concessdo de sociedades
controladas, reconhecido na
Companhia através de
equivaléncia patrimonial e
contabilizado no resultado do
periodo, liquido dos efeitos
tributarios. O valor a ser
destinado para a constituicdo
dessa reserva sera limitado
ao saldo da conta “Lucro ou
Prejuizo Acumulado”, apds a
eventual constituicdo das
Reservas para
Contingéncias, de Incentivos
Fiscais e de Lucros a
Realizar:

(c.i) a realizagao da Reserva
de Ajustes do Ativo
Financeiro da Concessao
ocorrera ao final do periodo
de concessdo das sociedades
controladas, quando do
pagamento da indenizagdo
pelo Poder Concedente, bem
como pela baixa do Ativo

indicando:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
a)tl:{egras De acordo com a Lei n°|De acordo com a Lei n®|De acordo com a Lei n°
sobre ~ 6.404, de 15 de dezembro | 6.404, de 15 de dezembro | 6.404, de 15 de dezembro
retenciode |4 1976 conforme|de 1976, conforme|de 1976,  conforme
lucros alterada (“Lei das | alterada (“Lei das | alterada (“Lei das

Sociedades por Agbes”) e
com o Estatuto Social da
Companbhia, o lucro liquido
do exercicio terd
obrigatoriamente a
seguinte destinacdo:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacdo da reserva
legal, até atingir 20%
(vinte por cento) do capital
social subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;
c) constituicdo de Reserva de

Ajustes do Ativo Financeiro
da Concessao, mensalmente
ou em outra periodicidade
definida pela Companhia,
com o ganho ou perda
correspondente a variacdo
da expectativa de fluxo de
caixa do Ativo Financeiro da
Concessdo de sociedades
controladas, reconhecido na
Companhia através de
equivaléncia patrimonial e
contabilizado no resultado do
periodo, liquido dos efeitos
tributarios. O valor a ser
destinado para a constituicdo
dessa reserva sera limitado
ao saldo da conta “Lucro ou
Prejuizo Acumulado”, apos a
eventual constituicdo das
Reservas para
Contingéncias, de Incentivos
Fiscais e de Lucros a
Realizar:

(c.i) a realizagao da Reserva
de Ajustes do Ativo
Financeiro da Concessao
ocorrera ao final do periodo
de concessao das sociedades
controladas, quando do
pagamento da indenizagao
pelo Poder Concedente, bem
como pela baixa do Ativo

Versédo : 8
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Financeiro da Concessao
decorrente de alienagao ou
reestruturacdo societaria, e
resultard na reversao dos

respectivos valores para
“Lucros  ou Prejuizos
Acumulados".

(c.ii) o saldo da Reserva de
Ajustes do Ativo Financeiro
da Concessdo ndo podera
exceder o saldo do Ativo
Financeiro da Concessao
registrado nas
Demonstragbes Financeiras
consolidadas da Companhia;
d) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formagdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo poderad
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de
capital por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente, sendo a
reserva de ajustes do ativo
da concessao e a reserva

legal, nesta ordem, as
ultimas a serem
absorvidas.

Em 2017, amparada no
artigo 194 da Lei n°
6.404/1976, a Companhia
constituiu Reserva
Estatutdaria — Ajustes do
Ativo Financeiro da
Concessao com a
finalidade de adequar o
fluxo de caixa proveniente
do recebimento da
indenizacao, pelo Poder
Concedente, ao final do

Financeiro da Concessao
decorrente de alienagao ou
reestruturacdo societaria, e
resultard na reversao dos

respectivos valores para
“Lucros  ou Prejuizos
Acumulados".

(c.ii) o saldo da Reserva de
Ajustes do Ativo Financeiro
da Concessdo ndo podera
exceder o saldo do Ativo
Financeiro da Concessao
registrado nas
Demonstragbes Financeiras
consolidadas da Companhia;
d) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formagdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo poderad
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de
capital por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente, sendo a
reserva de ajustes do ativo
da concessao e a reserva

legal, nesta ordem, as
ultimas a serem
absorvidas.

Em 2016, amparada no
artigo 194 da Lei n°
6.404/1976, a Companhia
constituiu Reserva
Estatutaria — Ajustes do
Ativo Financeiro da
Concessao com a
finalidade de adequar o
fluxo de caixa proveniente
do recebimento da
indenizacao, pelo Poder
Concedente, ao final do

Financeiro da Concessao
decorrente de alienacao ou
reestruturacdo societaria, e
resultard na reversdao dos

respectivos valores para
“Lucros  ou Prejuizos
Acumulados".

(c.ii) o saldo da Reserva de
Ajustes do Ativo Financeiro
da Concessdo ndo podera
exceder o saldo do Ativo
Financeiro da Concessao
registrado nas
Demonstragbes Financeiras
consolidadas da Companhia;
d) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo em
contrario da Assembleia
Geral, serd destinado a
formagdo de reserva de
reforco de capital de giro,
cujo total ndo poderad
exceder o valor do capital
social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral podera,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de
capital por ela previamente
aprovado.

Em caso de prejuizo, as
reservas constituidas
poderdo ser utilizadas para
absorver o prejuizo
remanescente, sendo a
reserva de ajustes do ativo
da concessao e a reserva

legal, nesta ordem, as
ultimas a serem
absorvidas.

Em 2015, amparada no
artigo 194 da Lei n°
6.404/1976, a Companhia
constituiu Reserva
Estatutaria — Ajustes do
Ativo Financeiro da
Concessao com a
finalidade de adequar o
fluxo de caixa proveniente
do recebimento da
indenizacao, pelo Poder
Concedente, ao final do

Versédo : 8
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

prazo de concessao das
distribuidoras controladas
pela CPFL Energia, com o
resultado acumulado nas
alteragbes da expectativa
dos fluxos de caixa desses
ativos financeiros.

Em 2017, amparada na Lei
no 6.404/1976, e
considerando o  atual
cenario econémico adverso
e as incertezas quanto as
projecoes de mercado das

distribuidoras, a
Companhia constituiu a
Reserva Estatutaria -

reforco de capital de giro.

prazo de concessao das
distribuidoras controladas
pela CPFL Energia, com o
resultado acumulado nas
alteragbes da expectativa
dos fluxos de caixa desses
ativos financeiros.

Em 2016, amparada na Lei
no 6.404/1976, e
considerando o  atual
cenario econémico adverso
e as incertezas quanto as
projecoes de mercado das

distribuidoras, a
Companhia constituiu a
Reserva Estatutaria -

reforco de capital de giro.

prazo de concessao das
distribuidoras controladas
pela CPFL Energia, com o
resultado acumulado nas
alteragbes da expectativa
dos fluxos de caixa desses
ativos financeiros.

Em 2015, amparada na Lei
no 6.404/1976, e
considerando (i) o atual
cenario econdmico
adverso, (ii) a falta de
previsibilidade da situacao
hidrolégica e, (i) as
incertezas  quanto  as
projecoes de mercado das
distribuidoras devido a
campanhas de eficiéncia
energética e aumentos
extraordinarios de tarifas,
a Companhia constituiu a
Reserva Estatutaria -
reforco de capital de giro.

de dividendos

:") Valores Reserva estatutaria —|Reserva estatutdria —
as ajustes do ativo financeiro | ajustes do ativo financeiro | Reserva  estatutdria -
Retengoes de | 4 concessdo: R$ |da concessdo: R$ | ajustes do ativo financeiro
Lucros 123.672.514,04, saldo final | 117.477.689,34, saldo final | da concessao:
de R$ 826.600.358,43 (a|de R$ 702.927.844,39. R$255.013.350,68, saldo
AGE de  27/04/2018 - final de
o Reserva  estatutaria -
;))(Elig?ulu essao ef;::;\tg reforco de capital de giro: R$ 585.450.155,05.
estatutéria e seu saldo foi R$ 545.505.393,58. Re;servad estgttultadrla -
revertido para conta de|Reserva legal: rReg;gzowg §a13' 28' € giro:
lucros acumulados). R$45.044.237,53. $392.972.219,68;
;e Reserva legal:
Reserva  estatutaria -
reforco de capital de giro: R$43.247.018,21.
R$ 746.540.546,94.
Reserva legal: R$
58.987.520,24.
a.ii)
Percentuais
em relacdo 76,83% 76,15% 77,09%
aos lucros
totais
declarados
b)tl)?.egras O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicao como dividendo de, no minimo,
sobre 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas agdes.
distribuicao

Em 2015, a companhia constituiu reserva de retencao para reforco do capital de giro
no montante de R$ 392.972.219,68, que foi totalmente capitalizada, por meio da
emissao de 30.739.955 acOes, conforme aprovacao na AGE de 29 de abril de 2016.

De acordo com as praticas contabeis internacionais, CPC 24 e ICPC 08, apenas o
dividendo minimo obrigatdrio pode ser provisionado. Ja o dividendo declarado ainda

Versédo : 8
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

ndo aprovado, so deve ser reconhecido como passivo nas demonstragoes financeiras
apds aprovagao pelo érgdo competente. Desta forma, quando aplicavel, dividendos
adicionais propostos serdo mantidos no patriménio liquido, em conta denominada
“Dividendo”, em virtude de ndo atenderem aos critérios de obrigagdo presente na
data das referidas demonstracdes financeiras.

As regras sobre a distribuicdo de dividendos apresentadas referem-se aos trés
exercicios sociais.

)
Periodicidade
das
distribuicoes
de dividendos

O Estatuto Social da Companhia estabelece que o dividendo obrigatdrio podera ser
pago antecipadamente, no curso do exercicio e até a Assembleia Geral Ordinaria que
deliberar sobre o respectivo montante. O valor do dividendo antecipado sera
compensado com o do dividendo obrigatério do exercicio. A Assembleia Geral
determinara o pagamento do saldo do dividendo obrigatdrio, se houver, bem como
a reversdo aquela reserva do valor pago antecipadamente.

Ressaltamos que cabe ao nosso Conselho de Administracdo a prerrogativa de
declarar dividendos intermediarios a conta de lucros apurados no balanco semestral
ou, observadas as disposicGes legais, apurado em periodos menores que o semestre,
ou, ainda, a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no Gltimo
balango anual ou semestral. O Conselho de Administragao podera, também, declarar
juros sobre o capital proprio e imputa-los ao pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio.

Os dividendos, salvo deliberacdo em contrario da Assembleia Geral, devem ser pagos
no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da data da deliberacdo de
sua distribuicdo e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

A periodicidade das distribuicdes de dividendos apresentada refere-se aos trés exercicios
sociais.

d) Eventuais
restrigoes a
distribuicao
de dividendos
impostas por
legislagdo ou
regulamenta-
Gao especial
aplicavel ao
emissor,
assim como
contratos,
decisoes
judiciais,
administrati-
vas ou
arbitrais

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a restricdes de distribuicao de
dividendos em funcdo de alguns empréstimos, mais especificamente empréstimos
obtidos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social - BNDES.
Existem trés situacdes que merecem destaque: (i) regra geral; (ii) controladas em
conjunto pela CPFL Geracdo e (iii) Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA").

A regra geral versa que as empresas podem distribuir dividendos se atendidas (i)
integralmente as obrigacOes restritivas estabelecidas no contrato; e (i) a
manutencdo de determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos
apurados anualmente. Exemplos destes parametros podem ser: endividamento
financeiro liquido dividido pelo EBITDA e endividamento financeiro liquido dividido
pela soma do endividamento financeiro liquido e o patrimonio liquido, entre outros.

No caso da controlada e dos empreendimentos controlados em conjunto pela CPFL
Geracdo, os empréstimos captados junto ao BNDES pela controlada CERAN e pelos
empreendimentos controlados em conjunto BAESA e Foz do Chapecd determinam
restricdes ao pagamento de dividendos a seus acionistas acima de parametros pré-
estabelecidos sem a prévia anuéncia destas instituicoes.

Para o empréstimo do empreendimento controlado em conjunto pela CPFL Geracao,
EPASA, junto ao BNDES — modalidade FINEM — ha clausula restritiva quanto ao indice
de cobertura do servico da divida em 1,1 vezes. Em caso de descumprimento, fica
proibida a distribuicao de dividendos acima do minimo obrigatdrio até que o indice
seja restabelecido.

As restrigdes a distribuicdo de dividendos apresentadas referem-se aos trés
exercicios sociais.

e)Seo
emissor
possui uma

Desde marco de 2018, ndo ha uma politica especifica de distribuicdo de dividendos.
Os dividendos sdo distribuidos considerando as regras previstas em lei, respeitando
o Estatuto Social da Companhia.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

politica de
destinacao de
resultados
formalmente
aprovada,
informando
drgao
responsavel
pela
aprovacao,
datada
aprovacao e,
caso o
emissor
divulgue a
politica,
locais na rede
mundial de
computadore
sondeo
documento
pode ser
consultado
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais)

Exercicio social 31/12/2017

Exercicio social 31/12/2016

Exercicio social 31/12/2015

Lucro liquido ajustado

Dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado
(%)

Taxa de retorno em relagé@o ao patriménio liquido do emissor
(%)

Dividendo distribuido total

Lucro liquido retido

1.209.391.302,36
23,167913

11,112140

280.190.721,14
929.200.581,22

929.807.320,45
23,852038

8,474744

221.778.000,00
708.027.320,45

896.655.925,09
22,909940

8,640331

205.423.336,52
691.232.588,57

Data da aprovagdo da retengéo 27/04/2018 28/04/2017 29/04/2016
Lucro quuido retido Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatorio

O 26019072114 0 | 21396012827 = ¢ 200002017) 205423.33682: @ 01/07/2016
Outros » » »

Ordinaria [ 7.817.871,73 20/01/2017 |
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas
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3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo
Circulante e Nao

Circulante

31/12/2017 30.096.568.000,00

Tipo de indice

Verséo : 8

indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice

endividamento

indice de Endividamento

2,69047400
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3.8 - Obrigacdes

Verséo : 8

Exercicio social (31/12/2017)

Tipo de Obrigacao Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total
privilégios

Titulos de divida Garantia Real 109.468.000,00 218.936.000,00 218.936.000,00 269.807.000,00 817.147.000,00

Empréstimo Garantia Real 194.600.000,00 164.100.000,00 26.300.000,00 18.100.000,00 403.100.000,00

Financiamento

Garantia Real

622.839.000,00

1.133.118.000,00

885.455.000,00

1.740.797.000,00

4.382.209.000,00

Financiamento

Quirograféarias

93.027.000,00

88.135.000,00

55.921.000,00

105.121.000,00

342.204.000,00

Titulos de divida

Quirograféarias

1.594.485.000,00

4.329.030.000,00

1.725.655.000,00

710.208.000,00

8.359.378.000,00

Empréstimo Quirograféarias 2.736.688.000,00 3.058.644.000,00 69.138.000,00 76.000,00 5.864.546.000,00
Total 5.351.107.000,00 8.991.963.000,00 2.981.405.000,00 2.844.109.000,00 20.168.584.000,00
Observagao

Observagdes: Estes valores referem-se as demonstragdes financeiras consolidadas. A separagdo dos valores das obrigacdes do emissor e suas controladas em fungéo das garantias atreladas utilizaram as categorias
garantia real, garantia flutuante, quirografaria, bem como outro tipo de garantia ou privilégio:
Garantias reais: referem-se a recebiveis, vinculagéo de receitas, direitos creditorios, vinculagéo de bens préprios, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria e penhor de quotas;
Garantias flutuantes: sdo aquelas que asseguram privilégio geral sobre o ativo da Companhia, mas ndo impedem a negociagdo dos bens que compdem esse ativo. A Companhia e suas controladas ndo possuem
obrigacdes com esta categoria de garantias;
Quirograférias: contemplam também as garantias fidejussdrias que sdo as fiangas e avais corporativos dados pela controladora as suas controladas, assim como os demais passivos sem garantia especifica.
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3.9 - Outras informacdes relevantes

| 3.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Informagdes complementares ao item 3.8

0] Financiamentos com garantia quirografarias, referem-se essencialmente
a0s montantes apresentados como Empréstimos — Linhas de crédito —
FINAME e BNB, na nota explicativa n°® 14 das Demonstracdes Financeiras
da Companhia;

(ii) Financiamentos com garantia real, referem-se essencialmente aos montantes
apresentados como Empréstimos — Linhas de crédito FINEM e FINEP, e custos
com captacao, na nota explicativa n® 14 das Demonstracdes Financeiras da
Companhia;

(iii) Empréstimos com garantia quirografaria, referem-se aos demais contratos de
empréstimos em moeda nacional e estrangeira, bem como os valores de
marcagdo a mercado e custos com captagao, apresentados na nota
explicativa n® 14 das Demonstragdes Financeiras da Companhia;

(iv) Titulo de dividas com garantias real e quirografaria, referem-se
essencialmente aos montantes apresentados como Debéntures na nota
explicativa n® 15 das Demonstracdes Financeiras da Companhia;
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

| 4. Fatores de risco

4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdao de investimento, em
especial, aqueles relacionados:

a. ao emissor;

Nos podemos adquirir outras empresas no setor elétrico, como ja fizemos no passado, o
que poderia aumentar a nossa alavancagem e afetar adversamente a nossa performance
consolidada.

Regularmente analisamos oportunidades para adquirir outras empresas dedicadas as atividades de
geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, tal como quando adquirimos a RGE Sul, em
outubro de 2016, ou realizar investimentos sem direito a controle em empresas do setor. Se adquirirmos
outras empresas de energia elétrica, isso podera aumentar a nossa alavancagem ou reduzir o nosso
lucro. Além disso, podemos ndo ser capazes de integrar as atividades das empresas adquiridas visando
obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados, que sempre norteiam essas aquisicoes. O
insucesso de quaisquer destas medidas pode afetar de maneira adversa a nossa situacao financeira e o
resultado de nossas operacoes.

Nosso negdcio esta sujeito a ciberataques e violagbes de seguranca e privacidade.

O nosso negacio envolve a coleta, armazenamento, processamento e transmissao de dados pessoais
ou confidenciais de clientes, fornecedores e empregados. Nos também utilizamos os sistemas chave da
tecnologia da informagao para controle das operacOes de energia e comercial, administrativas e
financeiras. Um crescente nimero de organizagdes, incluindo grandes empresas, instituicoes financeiras
e instituicdes governamentais, vem divulgando violagbes de seus sistemas de tecnologia da informagao
e seguranca da informacgdo, algumas delas envolvendo ataques sofisticados e alvos altamente
selecionados, incluindo em partes de seus websites ou infraestrutura.

As técnicas usadas para obter acesso nao autorizado, improprio ou ilegal a nossos sistemas, dados ou
dados de nossos clientes, para desligar ou deteriorar servicos ou sabotar sistemas estdo evoluindo
constantemente, podem ser dificeis de serem detectadas rapidamente, e frequentemente ndo sao
reconhecidas até serem lancados contra um alvo. Partes nao autorizadas podem tentar obter acesso a
nossos sistemas ou instalagdes por diversos meios, incluindo, entre outros, a invasao de nossos sitemas
ou de nossos clientes, parceiros ou fornecedores, ou tentar, de modo fraudulento, induzir nossos
empregados, parceiros, fornecedores ou outros usuarios de nossos sistemas a divulgar nomes de
usuarios, senhas, informacdes sobre cartdes de pagamento, ou outras informagGes confidenciais, que
por sua vez, podem ser utilizadas para acessar 0s nossos sistemas de tecnologia da informacdo. Alguns
esforcos podem ser suportados por recursos financeiros e tecnoldgicos significativos, tornando-os ainda
mais sofisticados e dificeis de serem detectados.

Embora tenhamos desenvolvido sistemas e processos projetados para proteger nossos dados, os dados
de nossos clientes e fornecedores e para prevenir perdas de dados e outras violagdes de seguranca, e
planejamos continuar a dispender recursos adicionais significativos para aprimorar as referidas
protecOes, essas medidas de seguranca ndo podem fornecer segurancga absoluta. A nossa tecnologia
da informacdo e infraestrutura podem ser vulneraveis a ciberataques ou violagGes de seguranca, assim
terceiros poderao acessar os dados pessoais ou exclusivos de nossos clientes, fornecedores e
empregados que estiverem armazenados ou acessiveis através desses sistemas. Nossas medidas de
seguranca podem também ser violadas por falha humana, atos ilicitos, erros ou vulnerabilidades de
sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violacdo, efetiva ou percebida, pode interromper nossas
operacoes, resultar na indisponibilidade de nossos sistemas ou servigos, na divulgagao imprdpria de
dados, prejudicar de maneira relevante a nossa reputacdao e marca, resultar em uma exposicdo juridica
e financeira relevante, levar a perda de confianca do cliente ou queda no uso de nossos produtos e
servigos, com impacto adverso sobre nosso negdécio e resultados operacionais. Ademais, quaisquer
violacOes da seguranca da rede ou de dados de nossos clientes ou fornecedores, incluindo o data center,
pode ter efeitos negativos semelhantes. As vulnerabilidades ou violagoes de dados, reais ou percebidas,
pode dar origem a agdes contra a sociedade.
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Nos também planejamos dispender recursos adicionais relevantes na protecdo contra violagdes de
seguranca ou privacidade, que poderdo ser necessarios para tratar dos problemas causados pelas
violagbes. Adicionalmente, embora mantenhamos apolices de seguros, ndés ndo mantemos seguros
especificos para ciberataques e nossas atuais apolices podem ndo ser adequadas para nos ressarcir
pelas perdas causadas por quaisquer violagdes de seguranga, e podemos nao conseguir um reembolso
integral, ou qualquer reembolso, nos termos dessas apolices. N6s ndo podemos garantir que as
protecdes que possuimos para os sistemas de tecnologia operacional e de tecnologia da informagdo sdo
suficientes para protecao contra ciberataques e violagdes de privacidade.

b. a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle;

Os interesses de nossos controladores podem conflitar com os interesses dos demais
titulares de valores mobilidrios da emissdo da Companhia.

Em 23 de janeiro de 2017, a State Grid Brazil Power Participacdes S.A., ou State Grid, concluiu a
aquisicao de agles ordinarias representativas de 54,6% de nosso capital com direito a voto, por
meio da qual adquiriu o poder de controle da nossa Companhia. A State Grid Brazil Power Participacoes
S.A. é uma subsidiaria indireta da State Grid Corporation of China, uma empresa estatal da Republica
Popular da China. Em novembro de 2017, a State Grid fez uma oferta publica para aquisicdo de nossas
acbes. Apds o encerramento da referida oferta em 5 de dezembro 2017, a State Grid, juntamente com
a ESC Energia S.A., detinha 964.612.351 de nossas acOes ordinarias, equivalentes a aproximadamente
94,75% do nosso capital acionario total. A State Grid anunciou a sua intengao de (i) cancelar nosso
registro de companhia aberta da Classe A na CVM, (ii) cancelar o registro da sociedade na segao Novo
Mercado da B3; (iii) cancelar o registro de nossas ADSs da Bolsa de Valores de New York (New York
Stock Exchange) ou NYSE e rescindir o contrato de depdsito de nossas ADSs, e (iv) encerrar o registro
perante o U.S. Securities and Exchange Commission, ou SEC.

Nosso acionista controlador podera tomar medidas que podem ser contrarias aos interesses de V.Sa.,
podendo impedir outros acionistas, inclusive V.Sa., de bloguear essas medidas. Em particular, o nosso
acionista controlador controla as decisdes das nossas assembleias e pode eleger a maioria dos membros
do nosso Conselho de Administracao.

Nosso acionista controlador pode dirigir nossas agoes em areas como estratégia de negdcios, financeira,
distribuicdo, aquisicao e alienacdo de ativos ou negdcios. As decisdes do nosso acionista controlador
quanto a estes assuntos podem divergir das expectativas ou preferéncias dos nossos acionistas nao
controladores, inclusive detentores de nossas ADSs. Para maiores informagbes sobre a aquisicdo da
State Grid e suas intencdes anunciadas relativas a participacdes em nossa Companhia, vide “Item 15.7
deste formulario.

C. a seus acionistas e detentores de ADSs;

O desenvolvimento e a percepcdo de risco em outros paises, inclusive nos Estados Unidos
e nos paises de economia emergente, poderdo afetar adversamente o preco de mercado
dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive das nossas ADSs e das nossas acées
ordinarias.

O valor de mercado dos valores mobilidrios das emissoras brasileiras é afetado pela economia e
condigGes de mercado de outros paises, inclusive dos Estados Unidos, da Unido Europeia, e de paises
de economia emergente. A crise financeira global que comegou em 2008 levou a consequéncias
significativas, incluindo volatilidade do mercado de ac¢Ges e de crédito, indisponibilidade de crédito, altas
taxas de juros, desaceleracao da economia de uma forma geral, taxas de cambio volateis e pressoes
inflacionarias. Embora os Estados Unidos tenham apresentado crescimento do PIB de 2,3% em 2017,
a recuperagdo mundial dessa crise tem sido mais lenta do que o esperado nos ultimos anos, com
resultados das maiores economias emergentes da China, Brasil e India mais baixos do que os esperados.
A Unido Europeia também continua a apresentar baixo crescimento do PIB. Ainda que as condigdes
econdmicas em outros paises variem significativamente em relacdo as condigdes econémicas no Brasil,
a reagdo do investidor frente ao desenvolvimento desses paises pode ter um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios das emissoras brasileiras. As crises nos Estados Unidos, na
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Unido Europeia, na China ou nos paises de economia emergente podem reduzir o interesse do investidor
em valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive em relagdo aos nossos. Isto poderia afetar
adversamente o preco de negociacdo das ADSs ou das nossas agOes ordinarias, bem como dificultar
ainda mais 0 nosso acesso ao mercado de capitais e o financiamento das nossas operagdes no futuro,
em termos aceitaveis ou de qualquer modo.

Nossa controladora podera cancelar o registro de nossas ADSs no NYSE, o que poderia limitar a liquidez
das ADSs e impactar de forma adversa o nosso negacio e acesso futuro a capital.

Em novembro de 2017, a State Grid fez uma oferta publica de aquisicdo de nossas agdes. Apods o
encerramento da referida oferta em 5 de dezembro 2017, a State Grid, juntamente com a ESC Energia
S.A., detinha 964.521.902 de nossas acdes ordinarias, equivalentes a aproximadamente 94,75% do
nosso capital acionario total. A State Grid anunciou a sua intengao de (i) cancelar nosso registro como
uma companhia aberta da Categoria A na CVM, (ii) cancelar o registro da sociedade na secao Novo
Mercado da B3; (iii) cancelar o registro de nossas ADSs da Bolsa de Valores da NYSE e rescindir o
contrato de depdsito de nossas ADSs, e (iv) encerrar o registro perante a SEC.

O cancelamento do registro no NYSE poderia ter um efeito adverso em nosso negdécio, incluindo nossa
capacidade de acesso a capital futuro e na negociacao das ADSs. Na ocorréncia do cancelamento do
registro das ADSs, estas poderao ser negociadas no mercado de balcdo, tal como no Bulletin Board OTC
ou nas “pink sheets”. O mercado de balcdo é normalmente considerado menos eficiente, o que poderia
diminuir o interesse dos investidores nas ADSs, assim como poderia causar um impacto significativo no
preco e liquidez das ADSs. Qualquer cancelamento de registro pode também afetar adversamente a
negociacao das ADSs pelos detentores das ADSs, ou impedi-los de liquidar seus ativos. O cancelamento
do registro pode também aumentar a nossa dificuldade na emissao de valores mobiliarios adicionais ou
de garantia de financiamento adicional, especialmente nos Estados Unidos. Ademais, um cancelamento
de registro iria reduzir substancialmente ou efetivamente encerrar a negociacdo de nossos titulos nos
Estados Unidos.

Os detentores das nossas ADSs ndo tém os mesmos direitos de voto que o0s nossos
acionistas.

Os detentores das nossas ADSs ndo tém os mesmos direitos de voto que os detentores das nossas
acOes ordinarias. Os detentores das nossas ADSs tém os direitos contratuais estabelecidos em seu
beneficio nos contratos de depdsito. Os detentores das ADSs exercem os direitos de voto por meio do
envio de instrugGes ao depositario, em vez de votarem nas assembleias de acionistas ou por procuracao.
Na pratica, a capacidade de um detentor de ADSs instruir o depositario no que diz respeito ao voto
dependera do momento e dos procedimentos de envio de instrucdes ao depositario, diretamente ou
pelo sistema de custddia e compensacao do detentor.

Caso V.Sa. entregue suas ADSs e retire acoes ordinarias, V.Sa. correra o risco de ver-se
impossibilitado de receber recursos no exterior e de perder certas vantagens fiscais
brasileiras.

Na qualidade de detentor de ADSs, V.Sa. se beneficia do registro eletronico feito pelo custodiante no
Sistema de Informacdes do Banco Central do Brasil, ou SISBACEN, para as nossas agoes ordinarias
subjacentes as ADSs no Brasil e que permite ao custodiante remeter recursos ao exterior relacionados
a dividendos e demais distribuicGes referentes as acdes ordinarias. Caso V.Sa. decida ndo mais investir
nas ADSs, mas investir diretamente em nossas agoes ordinarias, o seu registro no SISBACEN devera ser
atualizado, inclusive mediante a realizacdo de operacdes simultaneas de cambio (sem a efetiva remessa
de numerario) a fim de novamente permitir o recebimento de recursos ao exterior relacionados as
distribuicGes relativas as acdes ordinarias e/ou mesmo a alienacdode tais acdes ordindrias. Antes de
realizar essas operacdes de cambio e atualizar o registro no SISBACEN, V.Sa. ndo podera receber no
exterior quaisquer recursos relacionados as ag0es ordinarias. Eventual ganho de capital na alienacdo de
acOes ordinarias pode ficar sujeito a regime fiscal menos favoravel em relagao aos ADSs. Para efetivar
a atualizagdo do registro no SISBACEN acima descrito, bem como realizar as operagdes de cambio
simultaneas, V.Sa. podera incorrer em despesas ou sofrer atrasos no processo de atualizagao, o que
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poderia atrasar o recebimento, por V.Sa., de dividendos ou distribuicbes relativas as nossas agles
ordinarias ou o retorno do seu capital em tempo habil.

Os detentores de ADSs podem ndo ser capazes de exercer direitos de preferéncia com
relacdo as nossas acoes ordinadrias.

Poderemos nao ser capazes de oferecer nossas acdes ordindrias a detentores norte-americanos de
ADSs, de acordo com direitos de preferéncia conferidos a detentores de nossas agGes ordinarias com
relagdao a qualquer emissao futura de nossas agOes ordinarias, a menos que, termo de registro, ao
amparo do Securities Act, esteja em vigor no que diz respeito a tais agOes ordinarias e direitos de
preferéncia ou caiba isencdo das exigéncias de registro do Securities Act. Ndo estamos obrigados a
apresentar termo de registro referente a direitos de preferéncia no tocante as nossas acgoes ordinarias
e nao podemos lhe garantir que apresentaremos tal termo de registro. Caso tal termo de registro nao
seja apresentado e ndo exista isencao de registro, o Citibank N.A., na qualidade de depositario,
procurara vender os direitos de preferéncia, tendo V.Sa. o direito de receber o produto da venda.
Contudo, os direitos de preferéncia expirardao se o depositario ndo os vender e os detentores norte-
americanos de ADSs ndo auferirdo ganho da outorga de tais direitos de preferéncia.

A volatilidade relativa e a falta de liquidez dos mercados de valores mobilidrios brasileiros
podem limitar substancialmente a sua capacidade de vender as acdes ordindrias que
lastreiam as ADSs pelo preco e no tempo que desejar.

Investir em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, como o Brasil, envolve
normalmente um risco maior do que investir em valores mobilidrios emitidos nos Estados Unidos.
Geralmente, em sua natureza, tais investimentos sdao considerados mais especulativos. O mercado
brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, tem menos liquidez, maior concentragao e
pode ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios nos Estados Unidos.
Consequentemente, embora V.Sa. tenha o direito de recesso, a qualquer tempo, no que se refere as
acOes ordinarias que lastreiam as ADSs do depositario, a sua capacidade de vender as agles ordinarias
que lastreiam as ADSs por um preco e no tempo em que desejar fazé-lo pode ser bastante limitada. Ha
também uma concentragdo significativamente maior no mercado de valores mobiliarios brasileiro do
que nos principais mercados de valores mobiliarios dos Estados Unidos. Em 31 de dezembro de 2017,
as dez maiores empresas em capitalizacdo no mercado representaram 52,5% da capitalizagao total do
mercado da B3. S.A. Brasil, Bolsa e Balcdo ou B3 (anteriormente conhecido como BM&FBOVESPA. As
dez melhores a¢des, em termos de volume de negociacdes, representaram 32,1%, 42,8% e 39,3% de
todas as agdes negociadas na B3, em 2017, 2016 e 2015, respectivamente.

d. a suas controladas e coligadas;

As tarifas que cobramos pelo fornecimento de energia elétrica a Consumidores Cativos e as
tarifas de uso do sistema de distribuicao que cobramos de Consumidores Livres e Especiais
sdo determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em conformidade com
contratos de concessao celebrados com o governo brasileiro, podendo afetar adversamente
a nossa receita operacional caso a ANEEL estabeleca tarifas de maneira que ndo nos seja
favoravel.

A ANEEL disp6e de ampla discricionariedade para determinar as tarifas cobradas por nossas
distribuidoras aos nossos consumidores. Nossas tarifas sdo determinadas de acordo com contratos de
concessao celebrados com o governo brasileiro e em conformidade com os regulamentos e decisdes da
ANEEL.

Nossos contratos de concessdo e a legislagdo brasileira estabelecem um mecanismo que admite trés
tipos de reajustes tarifarios: (i) reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) revisdo tarifaria periédica, ou RTP
e (iii) revisdo tarifaria extraordinaria, ou RTE. Temos o direito de requerer, a cada ano, o reajuste anual,
que é destinado a compensar certos efeitos da inflagdo sobre as tarifas e repassar aos consumidores
certas alteracbes da nossa estrutura de custos que estdo fora do nosso controle, tais como o custo da
energia elétrica que compramos e certos encargos regulatérios, incluindo encargos do uso da rede de
transmissao e distribuigao. Ademais, a ANEEL costuma realizar a revisao tarifaria periddica a cada quatro
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ou cinco anos (nos termos de cada contrato de concessao). Essa revisdo periddica tem por objetivo
compartilhar quaisquer ganhos correlatos com nossos consumidores e incentivar as concessionarias a
atingirem melhores niveis de eficiéncia. Dessa forma, ela visa identificar a variacdo dos nossos custos,
bem como determinar um fator de reducao baseado em nossa eficiéncia operacional que sera aplicado
em comparacdo com o indice dos nossos reajustes tarifarios anuais correntes. As revisdes
extraordinarias das nossas tarifas podem ser realizadas a qualquer tempo, ou podem ser por nos
pleiteadas. As revisGes extraordinarias podem tanto afetar negativamente os nossos resultados
operacionais ou posicdo financeira, quanto compensar custos imprevisiveis (tais como tributos que
afetem significativamente a nossa estrutura de custo). Outrora, todas as revisdes das metodologias
eram abordadas em ciclos estabelecidos, tais como as ocorridas em 2008-2010 e 2010-2014.
Entretanto, em 2015 a ANEEL alterou esse procedimento, para possibilitar a revisdo das metodologias
aplicaveis ao setor elétrico de tempos em tempos, item por item. As revisoes periddicas das tarifas da
CPFL Paulista e RGE Sul serdo realizadas em abril de 2018 e as da RGE em junho de 2018.

Ndo podemos prever se a ANEEL estabelecera tarifas que nos beneficiem.

Podemos ndo ser capazes de cumprir os termos de nossos contratos de concessdo e
autorizacées o que poderia resultar em multas, outras penalidades e, a depender da
gravidade do descumprimento, no encerramento das nossas concessoes ou autorizacoes.

A ANEEL pode impor-nos penalidades caso deixemos de cumprir qualquer disposicdo dos nossos
contratos de concessao ou autorizacdes. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades
poderiam incluir:

- adverténcias;

= multa por inadimplemento, limitada a, no maximo, 2,0% da receita anual gerada no ambito
da concessdo ou autorizacdo, ou, caso a concessao ou autorizacao em questdo nao esteja
operacional, a, no maximo, 2,0% do valor estimado da energia que seria gerada no periodo
de doze meses anterior a ocorréncia do inadimplemento;

- embargo as atividades de construgdo;
» restricOes a operacdo das instalacOes e equipamentos existentes;

- obrigacOes de aportes adicionais pelos acionistas controladores da concessionaria (ndo
aplicavel as autorizagoes);

- intervengdo da ANEEL na administragdo da concessionaria infratora; e

- extincdo da concessdo ou autorizagao.

O governo brasileiro pode, ainda, extinguir qualquer das nossas concessdes ou autorizagdes por meio
de desapropriacdo, caso entenda haver motivos de interesse publico.

Atualmente, estamos cumprindo todas as condicGes relevantes dos nossos contratos de concessao e
autorizacOes e cada uma de nossas usinas de energia possui as permissoes legais concedidas pelas
autoridades competentes. No entanto, ndo podemos garantir ao investidor que ndo seremos penalizados
pela ANEEL por descumprimentos dos nossos contratos de concessao ou autorizagdes, ou que nossas
concessOes ou autorizagdes nao serao revogadas no futuro. A indenizacdo a que temos direito na
ocorréncia de eventual rescisdo ou revogacdo antecipada das nossas concessoes ou autorizagbes pode
ndo ser suficiente para recuperarmos o valor integral de certos ativos. Além disso, caso qualquer dos
nossos contratos de concessao ou autorizagdes seja rescindido por razGes que nos sejam imputaveis, o
valor efetivo de indenizagao pelo poder concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio
da imposi¢ao de multas ou de outras penalidades. Por conseguinte, caso nos sejam impostas multas ou
penalidades, ou caso ocorra a revogacao de qualquer das nossas concessGes ou autorizagdes, a nossa
situacdo financeira e os nossos resultados operacionais poderao sofrer um efeito adverso relevante.

As concessoes de distribuicdo detidas pelas nossas antigas subsidiarias CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari,
CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista (atualmente incoporada pela CPFL Santa Cruz)
foram outorgadas originalmente em 1999, para um periodo de 16 anos, tendo esse periodo sido
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recentemente prorrogado até julho de 2045. As referidas prorrogacdes foram concedidas ja sob as
novas leis e regulamentacdes que tratam das concessdes de distribuicdo, em particular o Decreto N°©
7.805/12, a Lei N. 12.783/13 e o Decreto N°. 8.461/15, estando sujeitas, portanto, as novas metas e
aos novos padroes estabelecidos pelas autoridades brasileiras. Essas novas metas e normas estdao
inclusas nos aditamentos aos contratos de concessdo. Ainda nao ha precedente que nos permita avaliar
como as autoridades brasileiras agirdo sob essas novas leis e regulamentacdes, que incluem certas
varidveis que estdao fora do nosso controle e que podem afetar a nossa capacidade de atingir
integralmente essas metas. Caso nds nao consigamos alcancar essas metas, as nossas concessbes de
distribuicao e, portanto, as nossas receitas poderiam ser afetadas de forma relevante, bem como afetar
de maneira adversa nossa capacidade de adimplir nossas obrigacdes contratuais.

Em nosso negdcio de Distribuicdo, somos obrigados a prever a demanda por energia no
mercado. Se a demanda efetiva for diferente daquela por nos prevista, podemos ser
forcados a comprar ou vender energia no mercado spot a precos que podem gerar custos
adicionais, que podemos ndo ser capazes de repassar integralmente aos consumidores.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, um distribuidor de energia elétrica esta obrigado
a contratar antecipadamente, por meio de licitagdes publicas, 100% da energia elétrica que foi prevista
para as suas respectivas areas de concessao e esta autorizado a repassar até 105% do custo desta
energia aos consumidores. As previsdes acima ou abaixo da demanda podem gerar impactos adversos.
Caso a nossa previsao de demanda seja insuficiente e compremos energia elétrica em quantidade menor
do que as nossas necessidades, de forma que venhamos a ser considerados responsaveis nos termos
da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e da legislagao aplicavel, podermos ser forcados a acessar o
mercado spot para comprar energia adicional a precos substancialmente maiores do que aqueles
previstos em contratos de longo prazo. Poderemos ser impedidos de repassar esses custos adicionais
integralmente aos consumidores, além de estarmos sujeitos a penalidades nos termos da
regulamentagdo aplicavel. Por outro lado, caso a nossa previsao de demanda seja superior e compremos
energia elétrica em quantidade maior do que as nossas necessidades (por exemplo, se uma parcela
significativa dos nossos Consumidores Livres Potenciais migrar e passar a comprar energia ho Mercado
Livre), podemos ser obrigados a vender o excedente a precos substancialmente menores do que aqueles
nos termos de nossas concessdes. Em todo caso, se ocorrerem diferencas significativas entre a nossa
demanda estimada e efetiva de energia elétrica, o resultado das nossas operacBes poderd ser
adversamente afetado, bem como nossa capacidade de adimplir nossas obrigacdes contratuais.

As atividades de comercializacdo estdo sujeitas a perdas potenciais devido a variacées de
curto prazo nos precos de energia no mercado spot. Adicionalmente, poderemos nao ser
capazes de comprar energia em quantidade suficiente para honrar os nossos contratos de
venda, o que pode nos deixar expostos no mercado spot a precos substancialmente
elevados com relacdo aos nossos contratos de longo prazo.

Em 2 de agosto de 2012, o Ministério de Minas e Energia - MME promulgou a Portaria n® 455, que
proibiu o ajuste do volume de energia ex post a partir de 1° de junho de 2014, e que passou a exigir
das partes que atuam no Mercado Livre (que ndo sejam Distribuidores) o registro ex ante, junto a
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica, ou CCEE, do volume de consumo esperado, exceto nos
casos em que as partes tiverem especificado que o contrato em questdo esta vinculado ao volume de
consumo efetivo. Entretanto, a Associacao Brasileira dos Comercializadores de Energia, ou ABRACEEL,
obteve uma liminar impedindo a implementagdo da norma que exige o registro prévio do volume de
energia nos termos da Portaria n® 455/2012. Como consequéncia, a aplicagdo da Portaria n® 455/2012
foi suspensa para todos os participantes da CCEE (Geradores, Operadores e Consumidores Livres), uma
vez que ela ndo pode ser aplicada a apenas um grupo especifico de participantes. Ademais, em 9 de
janeiro de 2018, um tribunal federal declarou a nulidade da Portaria No. 455/2012, sob o fundamento
de que o MME ndo possui autoridade para emitir um regulamento relativo a comercializagdo de energia
elétrica. No entanto, a referida decisdo deve ainda ser apreciada por um tribunal recursal, em vista da
exigéncia de revisdo de todos os casos envolvendo o governo brasileiro. Na hipotese de reforma da
decisdo, e caso as nossas projecoes de volume de energia estejam incorretas de forma que compremos
mais ou menos energia do que necessario no Mercado Livre, nds nao seremos capazes de ajustar a
nossa exposi¢ao com relacdo ao volume de energia adquirido.

PAGINA: 26 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 8

4.1 - Descricao dos fatores de risco

A construcdo, ampliacdo e operacao das nossas instalacoées e equipamentos de geracao,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica envolvem riscos significativos que podem
ensejar perda de receita ou aumento de despesas.

A construgdo, ampliacdo e operacdo de instalagbes e equipamentos destinados a geragao,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica envolvem muitos riscos, incluindo:

= incapacidade de obter alvaras e aprovagdes governamentais necessarios;

= indisponibilidade de equipamentos;

= interrupgdes de fornecimento;

= greves;

= paralisagOes trabalhistas, incluindo greves;

=  perturbagdo social;

= interferéncias climaticas e hidroldgicas;

= problemas ambientais, regulatorios e/ou de engenharia nao previstos;

= aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
= atrasos operacionais e de construcdo, ou custos superiores ao previsto;

= incapacidade de vencer leildes do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e

= indisponibilidade de financiamento adequado.

Se vivenciarmos esses ou outros problemas, poderemos nao ser capazes de gerar e distribuir energia
elétrica em quantidades compativeis com as nossas projecdes, o que pode vir a afetar de maneira
adversa a nossa situacao financeira e 0s nossos resultados operacionais, bem como afetar de maneira
adversa nossa capacidade de adimplir nossas obrigacdes contratuais.

Se formos incapazes de concluir nosso programa de investimento proposto, no
cronograma previsto, a operacdo e o desenvolvimento dos nossos negocios poderdo ser
afetados de forma adversa.

Planejamos investir aproximadamente R$ 455 milhdes em nossas atividades de Geracao (R$393 milhdes
em atividades de Geragdo Renovavel e R$ 62 milhGes em atividades de geragao convencional), R$ 9.802
milhdes em nossas atividades de Distribuicao, R$ 176 milhdes em nossas atividades de comercializacao
e servicos durante o periodo de 2018 a 2022.

Além dos investimentos acima indicados, investimos R$46 milhdes em 2017 e R$51 milhdes em 2016,
relacionados a construcdo das linhas de transmissdo pela CPFL Transmissdo Morro Agudo S.A. e CPFL
Transmissdo Piracicaba S.A. que, de acordo com as exigéncias do ICPC 01, foram registradas como
ativo financeiro da concessao em ativos nao circulantes.

Particulamente nos anos de 2018 e 2019, pretendemos realizar investimentos de aproximadamente R$
2.139 milhdes em 2018 e R$ 2.108 milhdes em 2019, dos quais esperamos investir R$ 3.787 milhdes
em nossas atividades de Distribuicdo, R$ 323 milhGes em nossas atividades de Geracdao Renovavel, R$
35 milhdes em nossas atividades de Geragao Convencional; e R$102 milhdes em nossas atividades de
comercializacdo e servigos. Ja assumimos contratualmente compromissos em relagdo a parte desses
investimentos, especialmente em projetos de geragao.

Nossa capacidade de concluir o programa de investimento acima previsto depende de uma série de
fatores, inclusive da nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos servigos, nosso acesso
aos mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias operacionais e
regulatorias, dentre outras. Ndo ha certeza de que disporemos de recursos financeiros para concluir
nosso programa de investimento proposto, sendo que a impossibilidade de o fazer podera afetar de
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maneira adversa e relevante a nossa operacao e o desenvolvimento dos nossos negdcios, bem como
nossa capacidade de adimplir nossas obrigagOes contratuais.

Somos responsaveis por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacdo inadequada
de servicos de energia elétrica, e as nossas apdlices de seguro contratadas podem nao
ser suficientes para cobrir totalmente tais perdas e danos.

Nos termos da legislacao brasileira, temos responsabilidade objetiva por perdas e danos, diretos e
indiretos, decorrentes da prestacdo inadequada de servigos de distribuigdo de energia elétrica. Além
disso, nossas distribuidoras, transmissoras e geradoras poderdo ser responsabilizadas por perdas e
danos causados a terceiros em decorréncia de interrupgdes ou distlrbios nos sistemas de geracao,
transmissao ou distribuicdo, sempre que essas interrupgdes ou distlrbios nao forem atribuiveis a um
integrante identificado do ONS. Até que todos os responsaveis finais sejam identificados, a
responsabilidade por tais perdas e danos sera alocada entre os agentes, na seguinte proporgao: (i)
35,7% para os Distribuidores; (ii) 28,6% para as Transmissoras; e (iii) 35,7% para as Geradoras. Tal
proporcdo € estabelecida de acordo com o numero de votos que cada concessiondria tem nas
assembleias gerais do ONS e, portanto, pode ser futuramente alterada. Nao podemos assegurar que as
nossas apdlices de seguro cobrirdo integralmente as perdas e danos resultantes da prestacdo
inadequada de servicos de energia, o que poderd nos causar um efeito adverso, bem como nossa
capacidade de adimplir nossas obrigagOes contratuais.

Podemos ndo ser capazes de criar os beneficios esperados e/ou de gerar o retorno esperado
com relacdo aos investimentos dos nossos negocios de geracdo de energia renovavel.

Por meio de nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, fizemos investimentos de capital substanciais (de,
aproximadamente, R$ 2.093 milhdes, nos Ultimos 3 exercicios sociais) em negdcios de geracdo que nao
hidrelétrica, principalmente edlica e a biomassa. Esses negdcios de geracdo renovaveis dependem de
alguns fatores que fogem do nosso controle e que podem afetar significativamente esses negécios.

No segmento a biomassa, poderemos sofrer com a escassez no mercado de cana-de-aglcar, matéria-
prima necessaria para a geracdo a biomassa. Ademais, dependemos, até certo grau, do desempenho
dos nossos parceiros na operagdo das usinas a biomassa. A operagdo de parques edlicos envolve
incertezas e riscos relevantes, incluindo risco financeiro associado com a diferenca entre a energia
gerada e a energia contratada por meio dos leildes publicos de energia. Esses riscos financeiros sao
principalmente: (i) menor intensidade dos ventos e da duracao do que aquela contemplada na fase de
estudo do projeto; (ii) qualquer atraso no inicio das operacbes de um parque edlico; e (iii)
indisponibilidade de turbinas edlicas em niveis acima dos padroes de desempenho.

Caso estas usinas de geragao ndo sejam capazes de gerar a energia por nds contratada, poderemos ser
forcados a comprar o déficit no mercado spot, o que poderia aumentar os nossos custos e gerar perdas
neste segmento.

Nosso grau de endividamento e nossas obrigacoes de servico de dividas podem afetar
adversamente a nossa capacidade de conduzir as nossas atividades e de realizar os
pagamentos desses financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2017, tinhamos um endividamento bruto, exceto derivativos, de R$ 20.169
milhdes. O nosso grau de endividamento aumenta a possibilidade de ndo termos caixa suficiente para
pagar pontualmente o principal, juros e outros encargos relacionados ao nosso endividamento.
Adicionalmente, poderemos incorrer em endividamentos adicionais, periodicamente, para financiar
aquisigOes, investimentos, joint ventures ou para outros propdsitos, sujeitos as restricoes aplicaveis aos
nossos financiamentos atuais, tal como quando adquirimos a RGE Sul, em outubro de 2016. Caso
incorramos em endividamentos adicionais, os riscos relacionados ao nosso endividamento podem
aumentar.

Mais informagOes sobre nosso endividamento consulte o item 10.1.f deste Formulario de Referéncia.
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e. a seus fornecedores;

O risco associado aos fornecedores de nossas controladas esta informado no item d “Podemos nao ser
capazes de criar os beneficios esperados e/ou de gerar o retorno esperado com relacdo aos
investimentos dos nossos negdcios de geragao de energia renovavel” e no item j “O impacto de uma
escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica dela decorrente, a exemplo do
ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial sobre nossos negdcios e resultados
operacionais”.

f. a seus clientes;

O nivel de inadimpléncia dos nossos consumidores poderia afetar adversamente os nossos
negocios, resultados operacionais e/ou situacao financeira.

O nivel de inadimpléncia de nossos consumidores pode ser afetado por variaveis como renda, emprego,
taxa de juros, inflacdo e preco de energia. A atual situacdo macroeconémica brasileira, associada ao
aumento das tarifas de energia elétrica nos Ultimos anos, pode representar um aumento no risco de
inadimpléncia dos nossos consumidores. Embora tenhamos diversas acdes de cobranga, ndo podemos
assegurar que estas serdo suficientes e efetivas para manter o atual nivel de inadimpléncia dos nossos
clientes. Caso o indice de inadimpléncia aumente, as condi¢Ges financeiras e resultados operacionais da
Companhia poderdo ser adversamente afetados, bem como nossa capacidade de adimplir nossas
obrigacOes contratuais.

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue;

Estamos expostos a aumentos das taxas de juros praticadas pelo mercado e a riscos
cambiais.

Em 31 de dezembro de 2017, aproximadamente 75,9% do nosso endividamento total estavam
denominados em Reais e atrelados a taxas do mercado financeiro brasileiro ou indices de inflagao, ou,
ainda, estavam sujeitos a taxas flutuantes de juros. Em 31 de dezembro de 2017, os 24,1% restantes
do nosso endividamento total estavam denominados em moeda estrangeira, principalmente doélares
norte-americanos (comparados a aproximadamente 25,0%, em 31 de dezembro de 2016 e 32,0% em
31 de dezembro de 2015), embora, em grande parte, vinculados a swaps cambiais que os convertiam
em reais. Adicionalmente, compramos energia da usina Hidrelétrica de Itaipu, que € uma das nossas
principais fornecedoras, cujo custo estd atrelado a variacdo cambial do dodlar norte-americano.
Anualmente, no momento do reajuste tarifario, as nossas tarifas sao reajustadas para contemplar os
ganhos ou perdas dessas compras da usina Hidrelétrica de Itaipu. Desse modo, quando o real valoriza
em relacdo ao ddlar norte-americano, as nossas despesas financeiras diminuem.

Mais informag0es sobre o risco de flutuacOes de taxas de juros e a riscos cambiais, consulte item 4.2
deste Formulario de Referéncia.

O governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa na economia
brasileira. Esse envolvimento, além das condicées politicas e econémicas brasileiras,
podem afetar adversamente nossos negocios e o preco de nossas ADSs e acoes ordinadrias.

O governo brasileiro interfere frequentemente na economia brasileira, implementando ocasionalmente
mudancas significativas em suas politicas e regulamentagGes. As acdes do governo brasileiro para
controlar a inflacdo e outras politicas e regulamentacgdes frequentemente envolvem, entre outras
medidas, aumentos nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais, controles de prego, depreciagbes
de moeda, controles de capital e limites as importacdes. Nossas atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais podem ser adversamente afetados por mudancas na politica ou regulamentacao
em qualquer nivel (federal, estadual ou municipal), que envolvam ou afetem fatores como:

= taxas de juros;
= politica monetaria;
= variagdes cambiais;

= inflagao;
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= liquidez dos mercados de capitais e empréstimos;
= politicas tributarias;

= alteragOes em leis trabalhistas;

= regulamentagdes ambientais em nosso setor;

= taxas de cambio e controles e restricoes sobre remessas para o exterior, como aquelas
brevemente impostas em 1989 e comego de 1990; e

= outros desenvolvimentos politicos, sociais ou econdmicos que afetem o Brasil.

A incerteza de que o governo brasileiro ndo mudara politicas ou regulamentagoes, que afetem esses ou
outros fatores, pode contribuir para o aumento da instabilidade politica e econémica no Pais, da
volatilidade do mercado de capitais brasileiro e dos valores mobilidrios emitidos no exterior por
companhias brasileiras. A Standard & Poor’s retirou o selo de bom pagador do Brasil, em 9 de setembro
de 2015 e rebaixou novamente o risco Brasil, de BB para BB-, em 11 de janeiro de 2018, com perspectiva
estavel; A Fitch Ratings rebaixou o rating do Brasil de BBB- para BB+, em 16 de dezembro de 2015, e
posteriormente para BB com perspectiva negativa, em 5 de maio de 2016. A Moody’s Investors Service
rebaixou o risco Brasil para Ba2, com perspectiva negativa, em 24 de fevereiro de 2016, sendo essa
posicdo confirmada em 26 de maio de 2017. Esses rebaixamentos refletem as criticas condigdes
econémicas, a manutencdo de politicas fiscais adversas e o aumento da incerteza politica no Brasil.

Ndo podemos garantir que o governo brasileiro mantera as politicas econémicas atuais, ou que esses
ou outros eventos envolvendo a economia brasileira e/ou politicas governamentais ndo afetardo, direta
ou indiretamente, os nossos negdcios, e/ou os resultados de nossas operagoes.

Eventuais mudancas, pelo governo brasileiro, nas politicas econdmicas atuais, em especial em relagao
ao setor de energia, poderdo afetar adversamente nossas condicdes financeiras e resultados
operacionais, bem como nossa capacidade de adimplir nossas obrigages contratuais.

Mais informag0es sobre os principais fatores de risco de mercado que afetam nossos negdcios, consulte
item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

As condicées politicas podem ter um impacto adverso na economia brasileira e nos nossos
negocios.

As condigdes politicas atuais no Brasil podem afetar a confianca dos investidores e do publico em geral,
assim como o desenvolvimento da nossa economia. Subsequentemente ao impeachment da Presidente
Dilma Rousseff em 31 de agosto de 2016, continuam as incertezas quanto a politica de administracdo
presidencial, as indicagGes para posicdes importantes, assim como as investigagdes em curso sobre um
suposto esquema de corrupgao envolvendo companhias estatais, que podem afetar a confianga dos
investidores e do publico em geral. Também pode ter um efeito adverso na economia brasileira, nos
nossos negacios, condigdo financeira, resultados operacionais e no prego de mercado de nossas agbes
ordinarias e ADSs.

Atualmente, o mercado brasileiro esta vivenciando uma crescente volatilidade, causada por incertezas
decorrentes das mudancas no cenario politico e da Operagao Lava Jato conduzida pelo Ministério Publico
e seus impactos nos cenarios politico e econdmico do Pais. Determinadas companhias estdo também
sendo investigadas e, em determinados casos, condenadas pelas autoridades competentes, como a
Comissao de Valores Mobiliarios, ou CVM, pela U.S. Securities and Exchange Commission, ou SEC, e
pelo Departamento de Justica dos EUA, ou DOJ. Determinadas companhias optaram por celebrar
acordos de leniéncia com as autoridades competentes, quando possivel. Membros de diversas esferas
do governo brasileiro, do Congresso, bem como executivos de grandes companhias estatais estdo sendo
acusados, em alguns casos, condenados por, ou, ainda, celebrando acordos de delacdo premiada
relativos a pratica de atos de corrupcdo, envolvendo suborno por meio de propinas pagas no ambito de
contratos firmados entre o governo brasileiro e determinadas companhias de infraestrutura, dleo e gas
e construcdo. Os lucros dessas propinas supostamente financiaram campanhas politicas de partidos
politicos do governo, que ndo foram registrados ou revelados publicamente, além do suposto
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enriquecimento pessoal dos destinatarios desses atos de suborno e favorecimento de empresas e
contratos com o governo brasileiro.

Ainda ndo podemos prever qual sera o resultado final dessas investigagdes, condenagles, delagles e
acordos de leniéncia. Contudo, ja é possivel identificar um impacto adverso na imagem e reputagdo das
companhias envolvidas, dos partidos politicos e da percepcdo geral do mercado sobre os cenarios
politico e econémico brasileiros. Nao podemos prever se tais acusagdes, condenacoOes, delagles e
acordos aumentardo o atual clima de instabilidade no Pais, tampouco se havera novas acusacoes,
condenacdes, delagdes e/ou acordos envolvendo outros agentes do governo, executivos e/ou empresas.
Também nao podemos prever o resultado de tais alegacdes, condenacles, delagbes e acordos nem o
seu efeito na economia brasileira.

O desenrolar desses processos, investigacoes, delacdes e acordos pode afetar adversamente o nosso
negdcio, a nossa condicdo financeira e 0s nossos resultados operacionais e a nossa capacidade de
adimplir nossas obrigacdes contratuais.

A instabilidade da taxa de cimbio podera afetar adversamente a nossa condicdo financeira
e os nossos resultados operacionais e o preco de mercado das ADSs e das nossas acoes
ordindrias.

Durante as Ultimas décadas, o real sofreu variaces frequentes e substanciais em relacdo ao ddlar norte-
americano e a outras moedas estrangeiras. A taxa de cambio do real em relagdao ao ddlar norte-
americano foi de R$ 3,905, em 31 de dezembro de 2015, de R$ 3,259, em 31 de dezembro de 2016, e
R$ 3,308 em dezembro de 2017. Em 18 de abril de 2018, a taxa de cambio era de R$ 3,384 por US$
1,00. O real podera continuar a flutuar significativamente em comparagao com o délar norte-americano
no futuro.

A depreciacdo do real eleva o custo de servico da nossa divida em moeda estrangeira e os custos de
aquisicao de energia elétrica da Hidrelétrica de Itaipu, uma usina hidrelétrica que é uma das nossas
principais fornecedoras e que corrige os pregos de energia elétrica parcialmente com base em custos
atrelados ao ddlar norte-americano. A depreciacao do real em relacdo ao ddlar norte-americano pode
criar pressOes inflacionarias no Brasil e provocar o aumento da taxa de juros, o que pode afetar
negativamente o crescimento da economia brasileira como um todo e afetar nossa condigdo financeira
e resultados operacionais, como também inibir o acesso aos mercados de capitais internacionais e levar
0 governo a intervir, inclusive com politicas governamentais de recessdo. A depreciagdo do real em
relagao ao dolar norte-americano pode também levar a diminuicao do consumo, pressoes deflacionarias
e reduzir o crescimento da economia como um todo. Por outro lado, a apreciagao do real em relagao
ao dolar norte-americano e a outras moedas estrangeiras podera conduzir a desvalorizagdo de contas
correntes brasileiras no exterior, bem como diminuir o crescimento impulsionado pelas exportacoes.
Dependendo das circunstdncias, tanto a depreciacdo como a apreciagdo do real podem
substancialmente e adversamente afetar o crescimento da economia brasileira e do nosso negdcio, das
nossas condigoes financeiras e dos nossos resultados operacionais e a nossa capacidade de adimplir
nossas obrigagGes contratuais, inclusive relativas as debéntures de nossa emisséo.

A depreciacdo do real também reduz o valor em ddlar norte-americano das distribuicdes e dividendos
atribuiveis as ADSs e o equivalente em ddlares norte-americanos ao preco de mercado de nossas agoes
ordinarias e, consequentemente, das ADSs.

Mais informagGes qualitativas e quantitativas em relagao a instabilidade de taxa de cambio que afetam
Nnossos negocios, consulte item 4.2 deste Formulario de Referéncia.

A inflacdo e as politicas sobre taxas de juros podem impedir o crescimento da economia
brasileira e afetar os nossos negocios.

O Brasil conviveu no passado com taxas de inflagdo extremamente elevadas e, por este motivo, adotou
politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. Entre 2008 e
marco de 2018, a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC no Brasil
variou entre 6,5% a.a. e 14,0% a.a., atingindo a sua maior baixa (6,5%) em margo de 2018. Em 18 de
abril de 2018, a SELIC foi de 6,4%. A inflagdo tem tido e podera ter efeitos significativos na economia
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brasileira e em nosso negdcio. Politicas governamentais e do Banco Central do Brasil, mais brandas,
sobre taxas de juros podem desencadear o aumento da inflacdo, e consequentemente, a maior
volatilidade do crescimento e necessidade de aumentos imprevistos e substanciais na taxa de juros, o
que podera afetar negativamente o nosso negdcio. Adicionalmente, se o Brasil vivenciar novamente o
aumento de indices de inflagdo, poderemos ndo conseguir corrigir as tarifas que cobramos dos nossos
consumidores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a nossa estrutura de custos. Por outro lado,
politicas de restrigdo monetaria com altas taxas de juros podem restringir o crescimento do Pais e a
disponibilidade de crédito.

O aumento da inflacdo e as politicas do governo federal sobre taxas de juros podem adversamente o
nosso negacio, a nossa condicdo financeira, os nossos resultados operacionais e a nossa capacidade de
adimplir nossas obrigacdes contratuais.

h. a regulacdo dos setores em que o emissor atue;

Estamos sujeitos a ampla regulacdo do nosso negdcio, o que fundamentalmente afeta a
nossa performance financeira.

Nosso negocio esta sujeito a extensa regulacdo de varias autoridades regulatdrias brasileiras,
particularmente da ANEEL. A ANEEL regula e supervisiona varios aspectos do nosso negécio e
estabelece nossas tarifas. Se formos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos de capital adicionais
e nao esperados, e ndo nos for permitido reajustar nossas tarifas de maneira correspondente, ou se a
ANEEL ndo autorizar o reembolso de todos os custos, ou ainda, se a ANEEL modificar a regulacao
relativa a ajustes tarifarios, poderemos ser adversamente afetados.

Adicionalmente, tanto a implementagdo da nossa estratégia de crescimento, como a conducdo dos
Nossos negocios no seu curso ordinario podem ser adversamente afetados por agGes governamentais,
tais como a modificagao da atual legislacdo, o cancelamento dos programas de concessdo estaduais e
federais, a criagao de critérios mais rigidos para qualificagdo em leildes publicos de energia ou o atraso
na revisao e implementacao de novas tarifas anuais.

Por exemplo, ha projeto de lei em tramitacdao no Congresso Nacional, denominado de Lei Geral das
Agéncias Reguladoras (PLS) 52/2013, que dispGe sobre a gestao, a organizacdo e o controle social das
agéncias reguladoras. Esse projeto de lei visa alterar a estrutura de tais agéncias, mediante, dentre
outros pontos, a criagdo: (i) de contratos de gestdo, que deverao ser firmados entre as agéncias e os
Ministérios a que estiverem vinculadas e, também, (ii) de ouvidoria nas agéncias, com o objetivo de
zelar pela qualidade dos servicos prestados e acompanhar o processo interno de apuracdo das
denuncias e reclamagOes dos usuarios, seja contra a atuacdo da agéncia, seja contra entes regulados,
sendo que o ouvidor, responsavel pela respectiva ouvidoria, sera indicado pelo Presidente da Republica.

Em 23 de novembro de 2016, a Comissao Especial do Desenvolvimento Nacional aprovou o projeto de
lei das agéncias reguladoras. O projeto agora segue para a Camara dos Deputados para aprovacao.
Caso mencionado projeto seja convertido em lei, as medidas dela decorrentes poderdao reduzir as
atribuicbes da ANEEL, passando o Poder Concedente, por outro lado, sobretudo o MME — ao qual a
ANEEL é vinculada —, a ter maior atuacdo e influéncia no setor elétrico brasileiro. Ndo ha como garantir
gue as alteragbes a serem aprovadas nao afetarao negativamente as empresas transmissoras de energia
elétrica, incluindo a Companhia.

Caso mudangas regulatérias exijam que nds conduzamos 0s nossos negodcios de maneira
substancialmente diferente das nossas operagdes atuais, as nossas operagoes € 0S nossos resultados
financeiros podem ser adversamente afetados, assim como nossa capacidade de adimplir nossas
obrigacdes contratuais.

Nao podemos assegurar a renovacao das nossas concessoes e autorizacoes.

Conduzimos nossas atividades de geracao, transmissao e distribuicdo nos termos de contratos de
concessao firmados com o governo brasileiro. O alcance da duragao das nossas concessoes ¢ de 20 a
35 anos. A Constituicdo Federal da Republica Federativa do Brasil requer que todas as concessoes
relativas a servigos publicos sejam outorgadas por meio de leildo. Com base em leis e regulamentos
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especificos do setor de energia elétrica, o governo brasileiro pode renovar as atuais concessdes por um
periodo adicional de até 20 ou 30 anos, dependendo da natureza da concessao, sem leildo, desde que
a concessionaria tenha alcangado determinados padrGes minimos financeiros, de desempenho, dentre
outros, bem como que a proposta seja, por outro lado, aceitavel para o governo brasileiro. O governo
brasileiro possui consideravel discricionariedade, nos termos da Lei n® 8.987/95, ou Lei de Concessoes,
da Lei n° 9.074/95, do Decreto n° 7.805/12, da Lei n°© 12.783/13, do Decreto n© 8.461/15 Lei no.
13.360/16, Decreto N°. 9.158/17 e Decreto N°. 9.187/17, bem como dos contratos de concessao, com
relagdo a renovagao das concessOes. Ressaltamos, ainda, que podemos estar sujeitos a novas
regulamentacdes emitidas pelo governo brasileiro, que poderiam afetar retroativamente as normas
sobre renovacdes de concessdes e autorizacoes.

Por conseguinte, caso ndo ocorra a renovagao de nossa concessdo, a nossa situacao financeira e os
nossos resultados operacionais poderao sofrer um efeito adverso relevante, bem como afetar de
maneira adversa nossa capacidade de adimplir nossas obrigagbes contratuais.

Nio temos certeza quanto a revisdo da Energia Assegurada nas nossas Usinas Geradoras
de Enerygia.

O Decreto n° 2.655, de 2 de julho de 1998, estabelece que a energia assegurada das usinas de geragao
deve ser revista a cada cinco anos. Em 2017, esse principio de revisdo quinquenal foi estendido as
usinas de biomassa, o que resultou na reducao da Energia Assegurada das usinas de biomassa da CPFL
Renovaveis, a uma média de aproximadamente 25% em 2017. Como parte dessas revisdes, 0 MME
pode revisar a Energia Assegurada de uma companhia, limitado a uma variagdo maxima de 5% por
revisdo ou de 10% para todo o periodo do contrato de concessdo. Nos termos da Portaria n°® 515/2015,
expedida pelo MME, a primeira revisdao de Energia Assegurada sob esse regime deveria originalmente
ser aplicada as Usinas Hidrelétricas (que nao fossem PCHs), em janeiro de 2017. Embora a aplicacao
da metodologia dessa nova revisdo a cada Usina Hidrelétrica ndo tenha ainda sido divulgada, o MME
emitiu a Portaria n® 714/2016, segundo a qual a Energia Assegurada atualmente para cada Usina
Hidrelétrica permanecera em vigor até dezembro de 2017. A primeira revisdo da Energia Assegurada
foi implementada em janeiro de 2018, nos termos da Portaria MME n©. 178/2017, resultando em uma
reducdo média na Energia Assegurada de nossas Usinas Hidrelétricas de aproximadamente 2,4%. As
PCHs, ao contrario de outras Usinas Hidrelétricas, foram sujeitas a revisdes anuais de sua Energia
Assegurada desde 2010, em conformidade com a MME No. 463/2009. Estas revisdes anuais nao
resultaram em redugGes nos niveis de Energia das PCHs da CPFL Geragdao, mas resultaram na reducdo
das PCHs da CPFL Renovaveis (embora, em 2017, a CPFL Renovaveis, em conjunto com determinados
produtores de energia renovavel, obteve uma decisdo judicial que restabeleceu os niveis iniciais de
Energia Assegurada de suas PCHs, estando pendente a decisao final de seus recursos contra o processo
de revisao).

Nao podemos prever se as revisdes futuras afetardo a Energia Assegurada de cada uma de nossas
Usinas Hidrelétricas, e se os produtores de energia renovavel logrardo éxito em seu recurso contra o
processo de revisdo ou se o efeito geral da revisao ira aumentar ou diminuir a Energia Assegurada.
Quando a Energia Assegurada de qualquer de nossas Usinas Hidrelétricas diminuir, a nossa capacidade
de fornecer eletricidade sob nossos contratos de compra de energia, fica prejudicada, o que pode levar
a uma diminuicdo da nossa receita € aumentar 0s nossos custos, caso as nossas subsidiarias de geracao
sejam obrigadas a comprar energia em outro lugar. Esperamos que revisdes de nossa Energia
Assegurada sob o Decreto n® 2.655/1998 continuem a ser realizadas a cada periodo de 5 anos em
relacdo a nossas Usinas de Energia que nao sejam PCHs.

A estrutura regulatoria sob a qual operamos esta sujeita a contestacao legal.

O governo brasileiro implementou mudancas fundamentais na regulacdo do setor elétrico, por meio da
legislagao aprovada em 2004, conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Contestagdes
quanto a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda estdo pendentes perante o
Supremo Tribunal Federal a despeito dos indeferimentos de liminares. Ndo é possivel estimar a data da
decis3o final desses processos. Se toda ou parte da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico fosse declarada
inconstitucional, isso traria consequéncias incertas quanto a validade da atual regulagdo e quanto ao
desenvolvimento da estrutura regulatoria. E dificil prever qual sera o resultado do processo legal, porém
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ele pode ter um impacto adverso em todo o setor energético, incluindo nos nossos negocios e nos
resultados de nossas operagoes.

Caso a regulacdo do setor elétrico seja, por qualquer motivo, alterada, de maneira que nosso negdcio
deva ser conduzido de maneira substancialmente diferente das nossas operacdes atuais, as nossas
operacdes e 0s nossos resultados financeiros podem ser adversamente afetados, assim como nossa
capacidade de adimplir nossas obrigacOes contratuais.

Estamos sujeitos a regulamentacdo ambiental e de saiude que podera se tornar mais
rigorosa no futuro, podendo acarretar aumentos de obrigacoes e de investimentos.

Nossas atividades estdo sujeitas a uma abrangente legislagao federal, estadual e municipal, obtencado e
manutengao de licengas, bem como regulacao e fiscalizagdo por agéncias governamentais brasileiras
responsaveis pela implementacdo de leis e politicas ambientais e de salde. Essas agéncias podem tomar
medidas contra nds caso ndo cumpramos a regulamentacao aplicavel e/ou deixemos de obter ou manter
as nossas respectivas licengas. Essas medidas podem incluir, entre outras coisas, sangdes nas esferas
criminal e administrativa, tais como a imposicao de multas e a revogacao de licengas. As sangoes
dependem da intensidade da infragdo ou da extensdo do dano causado, assim como de eventuais
circunstancias agravantes ou atenuantes aplicaveis ao agente violador. E possivel que um aumento no
rigor da regulamentagdo ambiental e de salde nos force a aumentar ou direcionar 0s nossos
investimentos para cumprir essa regulamentacdo e, consequentemente, desviar recursos de
investimentos ja planejados, o que poder afetar de maneira adversa a nossa situacdo financeira e o
resultado das nossas operagoes.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal,
estadual e municipal no tocante a supressao de vegetacdo, gerenciamento de residuos solidos,
intervengbes em areas especialmente protegidas, funcionamento de atividades potencialmente
poluidoras, entre outros aspectos. Tais empresas necessitam de licengas e autorizagbes de agéncias
governamentais para a instalagdo de seus empreendimentos e funcionamento de suas atividades.

Na hipdtese de violacdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizacdes, as
empresas podem sofrer sancOes administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades,
cancelamento de licencas e revogacdo de autorizagdes, ou estarem sujeitas a sangdes criminais
(inclusive seus administradores), sem prejuizo do dever de reparar o dano ambiental causado na esfera
civil. O Ministério Publico podera instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover acdo civil publica
visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e terceiros afetados.

As agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas
ou buscar interpretagdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar as
empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos adicionais na
adequacdo ambiental, inclusive obtencao de licencas ambientais para instalagbes e equipamentos que
nao necessitavam anteriormente dessas licengas ambientais.

Caso a regulamentacdo ambiental e de salde se torne mais rigorosa no futuro, as nossas operagées e
0S Nnossos resultados financeiros podem ser adversamente afetados, assim como nossa capacidade de
adimplir nossas obrigacdes contratuais.

i. aos paises estrangeiros onde o emissor atue.

N3o aplicavel em funcdo do emissor e suas controladas somente atuarem em territorio brasileiro.

j- a questdes socioambientais.

Nossos resultados operacionais dependem das condicées hidrologicas existentes. As mas
condicées hidrologicas podem afetar os nossos resultados operacionais.

Somos dependentes das condicdes hidroldgicas existentes no Brasil. Em 2017, de acordo com dados do
Operador Nacional do Sistema Elétrico, ou ONS, aproximadamente 69,9% (74,3% em 2016) da energia
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elétrica consumida no Brasil foi fornecida por Usinas Hidrelétricas. De acordo com o ONS este percentual
deve continuar caindo e chegar a 68,3% até 2021.

O Brasil estd sujeito a condigdes hidroldgicas imprevisiveis, com desvios ndo ciclicos da média
pluviométrica. Quando as condigGes hidroldgicas estdo em situacdo critica, o ONS pode despachar
Usinas Termoelétricas, incluindo aquelas operadas por nds, para cobrir a geracdo de energia hidrelétrica
e manter os niveis de segurancga dos reservatorios, assim como os niveis de fornecimento de energia
elétrica, nos casos em que as Usinas Hidrelétricas, inclusive aquelas operadas por nds, ndo sao capazes
de gerar energia suficiente que lhes permita honrar o compromisso de energia assegurada por elas
assumido no ambito do Mecanismo de Realocacdo de Energia, ou MRE. Esse processo de compensagao
do déficit de energia proveniente de Usinas Hidrelétricas, que foi criado em 2000 e é chamado de Fator
de Geragdo em Escala, ou “"GSF”, expOe o operador das Usinas Hidrelétricas a riscos de pregos spot. O
GSF foi acionado em 2015, 2016 e 2017, deixando-nos obrigados a comprar energia, 0 que causou,
conseqguentemente, impactos adversos no nosso segmento de Geragdao. Nos termos da Lei n°® 13.203,
de 8 de dezembro de 2015, nds repactuamos a nossa exposicdo a esse risco para toda a vigéncia dos
nossos contratos de compra de energia no segmento de Geragao, bem como cobrimos os desembolsos
de janeiro de 2015 a julho de 2020, por meio do pagamento de GSF em 2015, com relacdo a energia
necessaria para suprir a demanda dos nossos consumidores no Mercado Regulado. Contudo, nds
permanecemos expostos a esse risco de preco spotpara os custos relacionados a energia a ser fornecida
aos nossos consumidores no Mercado Livre.

No segmento de Distribuicdo, a geracdo termoelétrica podera gerar diversos custos adicionais de
aquisicao de energia quando o ONS despacha Usinas Termelétricas por ordem de mérito, e custos
extraordinarios, como componentes do Encargo de Servico do Sistema, o ESS, relacionados a seguranga
energética, ou ESS-SE, quando essas usinas sao despachadas fora da ordem de mérito. Esses custos
adicionais poderao ser repassados pelas distribuidoras aos consumidores por meio de aumentos na
tarifa nos ajustes anuais futuros ou revisGes periddicas, nos termos da legislacdo aplicavel. Contudo,
poderd haver uma incompatibilidade de fluxo de caixa no periodo intermediario, uma vez que as
distribuidoras terdo que arcar com estes custos imediatamente, enquanto as tarifas somente serdo
reajustadas mais tarde.

Em janeiro de 2015, o setor elétrico comegou a implementar um mecanismo de “bandeiras tarifarias”
mensais, em que as faturas dos consumidores podem estar sujeitas a acréscimos tarifarios mensais,
quando os custos de fornecimento atingirem certos niveis, permitindo que os consumidores adaptem
Seu uso para os custos de energia atuais. As receitas cobradas sob o sistema das bandeiras tarifarias
sao reembolsadas as companhias distribuidoras com base no seu custo de energia relativo ao periodo.
Devido as condigGes hidroldgicas desfavoraveis observadas de 2013 a 2015, bandeiras tarifarias
vermelhas foram aplicadas durante o ano de 2015, desde a introducdo deste sistema, em janeiro de
2015. Em 2016, devido a uma melhora nas condicdes hidroldgicas, bandeiras tarifarias verdes foram
aplicadas na maioria dos meses do ano, porém o ano de 2017 foi marcado principalmente por bandeiras
tarifarias amarela e vermelha. Em novembro de 2017, a ANEEL realizou uma audiéncia publica para
revisar a metodologia das bandeiras tarifarias. De acordo com a nova metodologia, as bandeiras
tarifarias vermelhas foram aplicadas em novembro e dezembro de 2017. Porém, em fevereiro e margo
de 2018, sob a nova metodologia, as bandeiras tarifarias verdes foram aplicadas. Embora esse
mecanismo reduza, em parte, o descompasso de fluxo de caixa, pode ser insuficiente para cobrir os
custos de fornecimento de energia termoelétrica, sendo que as distribuidoras podem, ainda, correr risco
de descasamento de fluxo de caixa de curto prazo.

Caso as condicbes hidroldgicas ndao sejam satisfatdrias ou o sistema de "bandeiras tarifarias" venha a
ser alterado, as nossas operagdes e 0s nossos resultados financeiros podem ser adversamente afetados,
assim como nossa capacidade de adimplir nossas obrigacdes contratuais.

O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica dela
decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial
sobre os nossos negocios e resultados operacionais.

Periodos de precipitagdo pluviométricas severa ou constantemente abaixo da média que resultem em
escassez de energia elétrica podem afetar adversamente a nossa condigdo financeira e 0s nossos
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resultados operacionais. Por exemplo, durante o periodo de baixa precipitacdo pluviométrica nos anos
de 2000 e 2001, o governo brasileiro instituiu o Programa de Racionamento, um programa de reducao
do consumo de energia elétrica que esteve em vigor de 1° de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002.
O Programa de Racionamento estabeleceu limites para o consumo de energia elétrica para
consumidores industriais, comerciais e residenciais, que variavam de 15,0% a 25,0% de reducdo no
consumo de energia. Caso o Brasil experimente outra escassez de energia elétrica (situacao que pode
ocorrer e sob a qual ndo temos possibilidade de controlar ou prever), o governo brasileiro podera
implementar politicas similares ou outras no futuro para fazer frente a escassez. Por exemplo,
programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica, incluindo redugGes compulsorias no
consumo, poderdo ser implementados caso as condi¢Oes hidroldgicas desfavoraveis ndo possam ser
compensadas, na pratica, por outras fontes de energias, como Usinas Termelétricas, resultando, assim,
em um menor suprimento de energia elétrica para o mercado brasileiro.

Caso ocorra a escassez de energia elétrica, com um menor suprimento de energia elétrica no mercado
brasileiro, as nossas operacoes e 0s nossos resultados financeiros podem ser adversamente afetados,
assim como nossa capacidade de adimplir nossas obrigagdes contratuais.
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4.2 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relagdo a riscos cambiais e a taxas de juros.

Os

principais fatores de risco de mercado que afetam os negdcios sao como segue:

Risco de Mercado de Energia: Os negdcios de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de
energia nos ambientes regulado e livre estdo sujeitos ao risco de mercado associado a
comercializacdo de energia. As particularidades deste risco para cada negdcio sdo detalhadas a
seqguir:

Risco de sub/sobrecontratacao das distribuidoras: As distribuidoras podem sofrer perdas
no repasse dos custos com aquisicao de energia quando: (1) o volume de energia contratada for
superior a 105% da energia demandada por seus clientes. Neste cenario, a energia contratada
acima dos 105% ¢é vendida na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica ("CCEE") ao valor
do preco de curto prazo ("PLD") e em cenario de PLD inferior ao prego de compra desses contratos,
ha uma perda para a concessdo ou; (2) o volume de energia contratada for inferior a 100% da
energia demandada. Neste cenario, além de as distribuidoras ficarem obrigadas a adquirir energia
ao valor do PLD na CCEE e ndo possuirem garantias de repasse integral na tarifa dos consumidores,
a distribuidora fica exposta a penalidades por insuficiéncia de lastro contratual.

Risco de mercado das geradoras: A energia vendida pelo negdcio de geragao é
majoritariamente produzida por usinas hidrelétricas. A condigao energética do Sistema Interligado
Nacional ("SIN”) e o regime de chuvas podem afetar a geracao das usinas hidrelétricas que
pertencem ao Mecanismo de Realocacdo de Energia ("MRE"). A razao entre a geracao e a garantia
fisica total de todas usinas do MRE caracteriza o fator do MRE. Este fator, aplicado a garantia fisica
de nossas usinas, pode gerar exposicdes de energia sujeitas a variagdes no preco de curto prazo.
Este risco também é conhecido como risco hidroldgico. Em dezembro de 2015 e janeiro de 2016,
o risco hidroldgico dos contratos do ambiente regulado (“"ACR”") foi repactuado de acordo com as
condigdes da Lei n°. 13.203/15 e resolugdo normativa ANEEL n°. 684/15, remanescendo a
exposicdo ao risco hidroldgico exclusivamente nos contratos de ambiente livre ("ACL").

Em fungdo das condigdes hidroldgicas adversas do ano de 2017, o risco de mercado das geradoras
representou um impacto de R$ 20 milhdes (R$ 81 milhdes em 2016), liquido de IR/CS, nas
demonstragdes consolidadas do Grupo.

Risco de mercado das comercializadoras: Esse risco decorre da possibilidade das
comercializadoras incorrerem em perdas em exposi¢oes de energia sujeitas a variacdes nos pregos
de curto e longo prazos.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. O risco de
inadimpléncia que gera a Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (“PCLD") impactou a
Receita Operacional Liquida da Companhia no exercicio de 2017 em 0,6% (R$ 155,1 milhoes),
efeito total do impacto no resultado de 2017.

Caso a inadimpléncia dos clientes da Companhia aumente suas operagbes e seus resultados
financeiros podem ser adversamente afetados, assim como sua capacidade de adimplir com suas
obrigacOes contratuais.

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas
virem a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos, financiamentos, debéntures e ativos e passivos financeiros
setoriais. Em 2017, a exposicdo liquida da Companhia era passiva em R$ 13.450 milhdes indexados
a CDI, R$ 3.944 milhoes a TILP, R$ 57 milhdes ao IGP-M, R$ 140 milhdes a SELIC e R$ 1.220
milhdes ao IPCA.

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas
virem a incorrer em perdas e em restricbes de caixa por conta de flutuacdes nas taxas de cambio,
aumentando os saldos de passivo denominados em moeda estrangeira e parcela da receita do
empreendimento controlado em conjunto ENERCAN de contratos de venda de energia com
corregdo anual de parte da tarifa baseada na variacdo do dodlar. Adicionalmente as controladas
estdo expostas em suas atividades operacionais, a variagdo cambial na compra de energia elétrica
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da hidrelétrica de Itaipu. Adicionalmente, na mesma data, havia a exposicdo de US$ 65 milhdes a
alta do ddlar, relacionados a derivativos do tipo zero-cost collar.

¢ Risco de aceleracao de dividas: A Companhia e suas controladas possui contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operacdo, relacionadas ao atendimento de indices econdmico-
financeiros.

A apuracao de covenant prevé um limite maximo de 3,75x do indicador de Divida Liquida / EBITDA
e 2,25x do indicador EBITDA / Resultado financeiro, apurados semestralmente na controladora
CPFL Energia, sob pena de eventual aceleracdo da divida em caso de descumprimento do
limite. Para o exercicio findo em 31.12.2017 a Companhia fechou a apuragao do covenant em
3,20x, permanecendo dentro do limite estabelecido.

Caso as dividas da Companhia sejam aceleradas, suas operagbes e seus resultados financeiros
podem ser adversamente afetados, assim como sua capacidade de adimplir com suas obrigacoes
contratuais.

e Risco regulatorio: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pelas controladas de
distribuicao dos consumidores cativos sdo fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade
prevista nos contratos de concessao celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a
metodologia de revisdo tarifaria periddica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada
essa metodologia, a ANEEL determina as tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos
consumidores finais. As tarifas assim fixadas, conforme disposto na Lei n® 8.987/1995, devem
assegurar o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo no momento da revisao
tarifaria, mas podem gerar reajustes menores em relagdo ao esperado pelas controladas de
distribuigao.

Revisdo Tarifaria Periodica (RTP)

Em 17 de abril de 2018, por meio da Resolugao Homologatdria n® 2.385, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da RGE SUL relativo a quarta revisao tarifaria periddica - RTP, que fixou o reajuste
médio das tarifas da Companhia, com vigéncia a partir de 08 de abril de 2018, em 18,45%, sendo
11,57% referentes ao reajuste tarifario econémico e 6,88% relativos aos componentes financeiros
pertinentes. O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores é de 22,47%.

Em 03 de abril de 2018, por meio da Resolugao Homologatdria n° 2.381, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Paulista relativo a quarta revisdo tarifaria periddica - RTP, que fixou o
reajuste médio das tarifas da Companhia, com vigéncia a partir de 08 de abril de 2018, em 12,68%,
sendo 8,67% referentes ao reajuste tarifario economico e 4,01% relativos aos componentes financeiros
pertinentes. O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores é de 16,90%.

Em 22 de margo de 2016, por meio da Resolugdo Homologatoria n® 2.026, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Santa Cruz em 22,51%, sendo 11,59% relativos ao Reajuste Tarifario
Econ6mico e 10,92% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 7,15% a ser percebido pelos consumidores.

Em 22 de margo de 2016, por meio da Resolucdo Homologatoria n® 2.029, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Leste Paulista em 21,04%, sendo 17,01% relativos ao Reajuste Tarifario
Econ6mico e 4,03% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 13,32% a ser percebido pelos consumidores.

Em 22 de margo de 2016, por meio da Resolucdo Homologatoria n® 2.025, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Sul Paulista em 24,35%, sendo 16,89% relativos ao Reajuste Tarifario
Econ6mico e 7,46% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 12,82% a ser percebido pelos consumidores.

Em 22 de margo de 2016, por meio da Resolugdo Homologatoria n® 2.028, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Jaguari em 29,46%, sendo 17,01% relativos ao Reajuste Tarifario
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Econémico e 12,45% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 13,25% a ser percebido pelos consumidores.

Em 22 de marco de 2016, por meio da Resolugao Homologatdria n® 2.027, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Mococa em 16,57%, sendo 11,90% relativos ao Reajuste Tarifario
Econ6mico e 4,67% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 9,02% a ser percebido pelos consumidores.

Reajuste tarifario anual (RTA)

Em 13 de marco de 2018, por meio da Resolugao Homologatdria n® 2.376, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da CPFL Santa Cruz refere-se a companhia incorporadora na fusdo da Companhia
Luz e Forga Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa com a CPFL Jaguari (Esta
entidade incorporadora era anteriormente a Companhia Jaguari de Energia, ou CPFL Jaguari) em
5,71%, sendo 4,41% relativos ao Reajuste Tarifario Econdmico e 1,30% referentes aos componentes
financeiros externos ao Reajuste Tarifario, correspondendo a um efeito médio a ser percebido pelos
consumidores de 5,32%. O impacto da Parcela A (Energia, Encargos de Transmissdao e Encargos
Setoriais) no reajuste foi de 5,92% e da Parcela B (Custos Operacionais, Remuneragao e Deprecia¢ao)
de -1,51%. O calculo levou em consideracdo o Revisdo Tarifaria Periddica, ocorrido em 22 de marco
de 2017. As novas tarifas entraram em vigor em 22 de margo de 2018.

Em 13 de junho de 2017, por meio da Resolugao Homologatdria n® 2.252, a ANEEL reajustou as tarifas
de energia elétrica da RGE em 3,57%, sendo 2,37% relativos ao Reajuste Tarifario Econdémico e 1,21%
referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario, correspondendo a um efeito
médio de -5,00% a ser percebido pelos consumidores. O impacto da Parcela A (Energia, Encargos de
Transmissdo e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 2,17% e da Parcela B (Custos Operacionais,
Remuneragdo e Depreciagdo) de 0,20%. O calculo levou em consideracdo a Revisao Tarifaria Periodica,
ocorrido em 14 de junho de 2016. As novas tarifas entraram em vigor em 19 de junho de 2017.

Em 17 de outubro de 2017, por meio da Resolucdo Homologatdria n© 2.314, a ANEEL reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 7,69%, sendo 6,33% relativos ao Reajuste Tarifario
Econémico e 1,37% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 17,28% a ser percebido pelos consumidores. O impacto da
Parcela A (Energia, Encargos de Transmissao e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 6,75% e da
Parcela B (Custos Operacionais, Remuneragao e Depreciacdo) de -0,45%. O calculo levou em
consideracao o Reajuste Tarifario Anual, ocorrido em 18 de outubro de 2016. As novas tarifas entraram
em vigor em 23 de outubro de 2017.

O quadro abaixo demonstra o resultado dos reajustes de RTP das empresas RGE Sul e CPFL Paulista e
RTA das demais empresas acima citados:

CPFL CPFL CPFL Santa Cruz CPFL Sul CPFL Leste CPFL CPFL
RGE Sul Paulista Piratininga (agrupada) Paulista Paulista Mococa Jaguari
(RTP) (RTP) (RTA) (RTA) (RTA) (RTA) (RTA) (RTA)
Resolugdo
Homologatdria 2.385 2.381 2.252 2.314 2.376 2.376 2.376 2.376 2.376
Reajuste 18,45% 12,68% 3,57% 7,69% 5,71% ) (€] 1) 1)
Parcela A 6,79% 5,53% 2,17% 6,78% 5,92% (1) 1) 1) 1)
Parcela B 4,78% 3,14% 0,20% -0,45% -1,51% 1) @) 1) @)
(;ompor\entes 6,88% 4,01% 1,21% 1,37% 1,30% 1) ) 1) )
financeiros
Efeito para o 22,47% 16,90% 5,00% 17,28% 5,32% 7,50% 7,03% 3,40% 21,15%
consumidor
Data de entrada
em vigor 17/04/2018 08/04/2018 19/06/2017 23/10/2017 13/03/2018 13/03/2018 13/03/2018 13/03/2018 13/03/2018

(1) Incorporada pela CPFL Santa Cruz em 1 de janeiro de 2018. Para maiores informagdes, vice “Item 15.7 deste formulario.
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Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE)

N&o ocorreram revisoes extraordinarias no ano de 2017.
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4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou
suas controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e
outros: (i) que ndo estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negocios
do emissor ou de suas controladas, indicando:

Encontram-se identificados neste Formulario de Referéncia todos os processos em andamento nos quais
a Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, classificados como nao sigilosos e que sao
relevantes para a Companhia, com a posicdo atualizada até 31 de dezembro de 2017. No processo de
analise de relevancia, a Companhia e suas controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos
econdmicos e financeiros de uma decisdo desfavoravel, considerando, também, aqueles processos que
poderiam influenciar a decisdo do publico investidor, como, por exemplo, os processos em que a imagem
da Companhia ou de suas controladas possa ser afetada de maneira adversa.

Apresentamos a seguir os detalhes dos processos em que somos parte (seja por meio da Companhia
ou de suas controladas), que ndo estao sob sigilo e que consideramos relevantes para 0s nossos
negdcios em 31 de dezembro de 2017.

PROCESSOS FISCAIS
Plano de pensao — CPFL Paulista

A CPFL Paulista esta envolvida em um processo fiscal que contesta a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo de pensdo da Fundagdo CESP. Com base em
uma opinido favoravel da Receita Federal, a CPFL Paulista deduziu tais despesas para os fins da
apuracao de valores devidos a titulo de imposto de renda. Realizamos depdsitos judiciais no valor de
R$360 milhdes em 2007 e R$54 milhdes em 2011 (ajustado monetariamente para R$ 746 milhdes em
31 de dezembro de 2015) de forma a prevenir qualquer penhora de bens pela Receita Federal,
permitindo a CPFL Paulista apelar. Em janeiro de 2016, a CPFL Paulista obteve decisOes judiciais que
autorizaram a substituigdo dos depositos judiciais por garantias financeiras (carta de garantia e garantia
de execucao), em razao das quais as retiradas em nome da CPFL Paulista ocorreram em 2016. Em
fevereiro de 2017, seguindo uma determinacgao judicial, depositamos judicialmente R$206 milhdes,
relacionado a atualizagdo monetaria do depdsito original (ajustado monetariamente para R$ 224 milhGes
em 31 de dezembro de 2017). Este processo fiscal também levou a diversos outros processos, os quais
totalizam R$1.224.681 em 31 de dezembro de 2017 e permanecem aguardando decisdo das instancias
judiciais superior (acreditamos que a chance de perda é possivel), sendo que os principais estdo
destacados abaixo:

Execugao Fiscal n°® 0014813-89.2004.4.03.6105 (2004.61.05.014813-3) — IRPJ

a) Juizo 3@ Vara Federal de Campinas

b) Instancia 32 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 19/11/2004

d) Partes no processo Fazenda Nacional x CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos R$ 537.590

envolvidos

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional

objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensao da Fundagdo CESP. Com base em uma opinido
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada CPFL
Paulista deduziu tais despesas para fins da apuracao de
valores devidos a titulo de imposto de renda. Realizamos
deposito judicial no valor de R$ 360 milhGes em 2007
(R$ 667 milhdes atualizados para 31 de dezembro de 2015),
0 qual permitiu a controlada prosseguir com a agao sem
correr o risco de ter qualquer ativo penhorado pelas
autoridades fiscais. Em janeiro de 2016, a controlada obteve
decisdo judicial que autorizou a substituicdo do depdsito
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judicial por garantia financeira (seguro garantia),
permitindo a realizacdo do levantamento do valor
depositado em favor da controlada em 2016. Durante o
tramite do processo foi proferida sentenca determinando a
manutengao do débito, contra a qual a CPFL Paulista
interpds apelacdo. O referido recurso teve seu provimento
negado, em 12/01/2015. A CPFL Paulista ingressou com os
recursos especial e extraordinario, sendo o primeiro
admitido e encaminhado ao Superior Tribunal de Justica
(STJ), para julgamento e o segundo inadimitido. Em funcao
da inadmissao do recurso extraordinario, ingressamos com
agravo de despacho denegatdrio de recurso extraordinario
no Supremo Tribunal Federal, o qual aguarda julgamento

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
perda controlada CPFL Paulista no valor de R$ 537.590, que

representa 2,2% de nossa Receita Liquida consolidada.

Execucao Fiscal n® 0014812-07.2004.4.03.6105 (2004.61.05.014812-1) — CSLL

a) Juizo 3@ Vara Federal de Campinas

b) Instancia 22 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 19/11/2004

d) Partes no processo Fazenda Nacional x CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos R$ 210.426

envolvidos

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional

objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Fundagao CESP. Com base em uma opiniao
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada CPFL
Paulista deduziu tais despesas para fins da apuracdo de
valores devidos a titulo de imposto de renda. Para garantia
desse processo, a controlada obteve fianga bancaria. Foi
proferida sentenga determinando a manutencdo do débito.
Posteriormente, a controlada CPFL Paulista interpds
Apelacao. O Recurso foi parcialmente provido, apenas para
determinar o sobrestamento dos presentes embargos até o
julgamento definitivo do mandado de segurangca n°
0005656-29.2003.4.03.6105 A Fazenda apresentou
embargos infringentes, o qual aguarda julgamento.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
perda controlada CPFL Paulista no valor de R$ 210.426, que

representa 0,8% de nossa Receita Liquida consolidada, sem
maiores impactos nas operagdes do grupo.

Execucgéao Fiscal n° 0000330-78.2009.4.03.6105 (2009.61.05.000330-0) — IRPJ,

CSLL, PIS e COFINS

a) Juizo 3@ Vara Federal de Campinas

b) Instancia 22 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 08/01/2009

d) Partes no processo Fazenda Nacional x CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos R$ 103.345

envolvidos

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional
objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
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reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Fundacdo CESP. Com base em uma opiniao
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada CPFL
Paulista deduziu tais despesas para fins da apuracao de
valores devidos a titulo de imposto de renda. Para garantia
desse processo, a controlada obteve fiancas bancarias e
ingressou com embargos a execugdo. O embargo foi julgado
improcedente. Assim, a CPFL Paulista apresentou recurso
de apelacado, o qual, atualmente, aguarda julgamento.

G) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
perda controlada CPFL Paulista no valor de R$ 103.345, que

representa 0,4% de nossa Receita Liquida consolidada, sem
maiores impactos nas operacdes do grupo.

Execucgéao Fiscal n® 0004593-90.2008.4.03.6105 (2008.61.05.004593-3) — IRPJ,

CSLL, PIS e COFINS

a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas

b) Instancia 32 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 05/05/2008

d) Partes no processo Fazenda Nacional x CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos R$ 73.881

envolvidos

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional

objetivando contestar a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo
de pensdo da Fundacdo CESP. Com base em uma opinido
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada CPFL
Paulista deduziu tais despesas para fins da apuragao de
valores devidos a titulo de imposto de renda. Para garantia
desse processo, a controlada obteve fianga bancaria,
contudo em 2011, foi necessario ser substituida por
depdsito no valor de R$ 54 milhdes, evitando o risco de ter
qualquer ativo penhorado pelas autoridades fiscais. Em
janeiro de 2016, a controlada obteve decisdo judicial que
autorizou a substituicdo do depdsito judicial por garantia
financeira (carta de fianga), permitindo o levantamento do
respectivo valor depositado em favor da controlada em
2016. Foi proferida sentenca determinando a manutengao
do débito. Posteriormente, a controlada CPFL Paulista
interpds Apelacgdo, o qual foi julgado improcedente Assim, a
CPFL Paulista ingressou com os recursos especial e
extraordinario, os quais aguardam julgamento.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Valor depositado em juizo e registro no resultado contabil
perda da controlada CPFL Paulista no valor de R$ 73.881 milhdes,

que representa 0,3% de nossa Receita Liquida consolidada,
sem maiores impactos nas operagdes do grupo.
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Processo Fiscal n® 0023157-39.2016.4.03.6105 (10830.720420/2007-71)— IRP],
CSLL, PIS e COFINS

a) Juizo Delegacia da Receita Federal

b) Instancia 13 Insténcia (Judicial)

c) Data de instauracao 06/12/2016

d) Partes no processo CPFL PAULISTA X RECEITA FEDERAL

e) Valores, bens ou direitos envolvidos ~ R$ 92.395
Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita Federal do
Brasil objetivando contestar a dedutibilidade de
despesas reconhecidas em 1997, relacionadas a um
déficit do fundo de pensdo da Fundacdo CESP. Com
base em uma opinido favoravel recebida da Receita
Federal, a Companhia deduziu tais despesas para fins
da apuracdo de valores devidos a titulo de imposto de
renda. Ocorre que a Receita Federal, por intermédio da
Delegacia de Campinas, modificou o entendimento
anteriormente emitido pelo Secretdrio de Receita

f) Principais fatos Federal, ndo reconhecendo a novacao e,
consequentemente negando a sua dedutibilidade.
Houve a fiscalizagdao e lavratura de varios Autos de
Infracdo contra a dedutibilidade tomada pela CPFL. No
presente caso, foi lavrado auto de infracao em virtude
de suposta compensacao de saldo negativo de IRP1/99
com IRPJ (set. a out/03),CSLL (out/03), COFINS
(nov/03), PIS (nov/03). Atualmente, aguarda-se a
formalizacdo do acdérddo que indeferiu o recurso
especial apresentado pela CPFL Paulista, para iniciar a
discussao na esfera judicial.

g) Chance de perda Possivel
Desembolso de caixa e registro no resultado contabil no
valor de R$ 92.395 que representa 0,3% da Receita

h) Analise do impacto em caso de perda Liquida, sem maiores impactos nas operacoes da
Companhia.

Processo Fiscal n® 0005997-98.2016.4.03.6105 (10830.007956/2007-06,

10830.010220/2010-11,10830.720.004/2009-35,10830.720149/2007-74,
10830.720372/2007-11 e 10830.901327/2006-85.

a) Juizo 32 Vara federal de Campinas/SP

b) Instancia 12 Instancia (Judicial)

c) Data de instauracao 28/03/2016

d) Partes no processo CPFL PAULISTA X RECEITA FEDERAL

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 180.179

f) Principais fatos Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita Federal do

Brasil objetivando contestar a dedutibilidade de
despesas reconhecidas em 1997, relacionadas a um
déficit do fundo de pensao da Fundagao CESP. Com base
em uma opinido favoravel recebida da Receita Federal,
a Companhia deduziu tais despesas para fins da
apuracao de valores devidos a titulo de imposto de
renda. Ocorre que a Receita Federal, por intermédio da
Delegacia de Campinas, modificou o entendimento
anteriormente emitido pelo Secretario de Receita
Federal, ndo reconhecendo a novacdao e,
consequentemente negando a sua dedutibilidade.
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Houve a fiscalizagdo e lavratura de varios Autos de
Infragdo contra a dedutibilidade tomada pela CPFL. Apos
discussdo administrativa infrutifera, os autos de infragao
foram inscritos em divida ativa e ajuizados. A execugao
fiscal em tela tem por objeto a cobranga de diversos
supostos débitos. Apresentamos embargos a execucdo.
Foi proferida sentenca determinando a manutengao do
débito. Posteriormente, a CPFL Paulista recorreu,
interpondo apelacdo, o qual aguarda julgamento

g) Chance de perda

Possivel

perda

h) Analise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil no

valor de R$ 180.179, que representa 0,7% da Receita
Liquida, sem maiores impactos nas operacdoes da
Companhia.

¢ Plano de Pensao: CPFL Piratininga

Processo Fiscal n°® 0014567-73.2016.4.03.6105 (10830.001019/2007-39

a) Juizo

52 Vara Federal de Campinas/SP

b) Instancia

12 Instancia (judicial)

envolvidos

c) Data de instauracao 12/08/2016
d) Partes no processo CPFL Piratininga x Fazenda Nacional
e) Valores, bens ou direitos R$ 223.812

f) Principais fatos

A controlada CPFL Piratininga recebeu uma autuagao fiscal
relacionada a dedutibilidade de despesas provenientes dos
pagamentos previstos no acordo financeiro firmado para o
equacionamento do déficit com o fundo de pensdo da
Fundacao CESP. Foi indeferida a Impugnacdo apresentada
pela empresa. Assim, a CPFL Piratininga ingressou com
recurso voluntario, o qual foi indeferido. A Companhia
ingressou com recurso especial, o qual foi indeferido.
Finalizada a discussao da esfera administrativa, a
Companhia ingressou com Agao Anulatéria, objetivando o
cancelamento do débito e, paralelamente, a Fazenda
ajuizou execucdo fiscal. Foi determinada a suspensao da
execucdo fiscal, até que a Acdo Anulatdria apresentada pela
CPFL seja julgada. Atualmente, aguarda-se decisdao de 12
instancia.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Processo em esfera administrativa: em caso de perda, é
passivel de julgamento em esfera judicial. Em caso de perda
em esfera judicial, o impacto serd de desembolso de caixa
e registro no resultado contabil da controlada CPFL
Piratininga no valor de R$ 223.812, que representa 0,8% de
nossa Receita Liquida consolidada, sem maiores impactos
nas operagdes do grupo.

¢ Processo fiscal IRPJ/CSLL — RGE

Processo Fiscal n.° 5012003-49.2012.404.7107 — IRP] / CSLL
52 Vara Federal de Caxias do Sul

a) Juizo

b) Instancia

12 Instancia (Judicial)

c) Data de instauracao

16/08/2012

Versao : 8
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d) Partes no processo

RGE x Unido - Fazenda Nacional

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 538.279

f) Principais fatos

A Fazenda Nacional ajuizou agao de natureza fiscal em face
da controlada RGE referente a supostos débitos fiscais,
relativos a fatos geradores ocorridos no periodo de 1999 a
2003, decorrentes de: 1) excesso de amortizagdo de agio,
2) excesso de depreciacdo de bens submetidos a
reavaliagdo, e 3) valores relacionados a atualizacdo
monetaria da Conta de Compensacao de Variagdo de itens
da Parcela A ("CVA"), que foram excluidos da base de calculo
do IRP] e da CSLL, anteriormente discutidos no processo
administrativo n® 11080.009008/2004-47. A controlada RGE
ofereceu seguro garantia, interpondo embargos a execugdo,
gue se encontra em fase pericial.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda na esfera administrativa, ainda haveria
possibilidade de discussao judicial. Em caso de perda na
esfera judicial, ocorreria desembolso de caixa e registro no
resultado contdbil da controlada RGE no valor de
R$ 538.279, que representa 2,0% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operagoes do grupo.

Processo n°® 0043678-60.2015.4.01.3400 (11020.722512/2011-70 e

11080.007273/2009-03) — IRPJ

a) Juizo

223 Vara Federal de Brasilia/DF

b) Instancia

12 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao

07/08/2015

d) Partes no processo

RGE X Receita Federal do Brasil

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 110.319

f) Principais fatos

Acdo Ordinaria objetivando a suspensao dos processos
n% 11020.722512/2011-70 e 11080.007273/2009-03,
finalizados na esfera administrativa, até que haja uma
decisao final nos autos da Execucao Fiscal n® 5012003-
49.2012.404.7107, onde discute-se 0 processo
administrativo n° 11080.009008/2004-47, do qual
decorrem estes processos administrativos em pauta.
Atualmente, aguarda-se sentenca.

Estes processos administrativos visam a cobranca dos
valores de IRP]J dos anos de 2004, 2006, 2007,
decorrentes de suposta utilizacdo indevida de saldo de
prejuizo fiscal acumulado pela RGE devido a glosa de
despesas de amortizacdo de agio, de excesso de
depreciacao de bens submetidos a reavaliacdo e de
atualizacbes monetarias da conta de CVA.

g) Chance de perda

Possivel

perda

h) Andlise do impacto em caso de Em caso de perda em esfera judicial, o impacto sera de

desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
Companhia no valor de R$ 110.319, que representa
cerca de 0,4% de nossa Receita Liquida.

Versao : 8
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Processo Fiscal n.© 11020.721188/2017-68— IRPJ / CSLL

a) Juizo Receita Federal do Brasil

b) Instancia 12 Instancia (Administrativa)
c) Data de instauracao 17/08/2017

d) Partes no processo RGE x Receita Federal

e) Valores, bens ou direitos R$ 88.430

envolvidos

f) Principais fatos A Delegacia da Receita Federal autuou a Companhia pela

exclusao supostamente indevida de valores da base de
calculo ajustada do IR e CSLL decorrente das aquisigoes da
RGE pelas Empresas do Grupo CPFL, relativos aos anos-base
2012 e 2013, cumulados com juros de mora e multa
agravada, pelo suposto aproveitamento indevido do agio
pago na aquisicao de 67% da RGE pela CPFL Paulista, em
razdo de auséncia de razbes econdmicas ou negociais que
acarretaram a transferéncia de agio a CPFL Serra, antiga Ipé
Energia. Apresentada impugnacao ao débito, a qual aguarda
julgamento.

A autuacdo possui 0 mesmo objeto do processo n°
11020.721280/2013-02, porém referente ao periodo de
2012 e 2013.

g) Chance de perda Possivel, contudo existe uma parcela que é remota pois,
parte do débito foi alcancado pela decadéncia e a
jurisprudéncia é favoravel quanto a possibilidade de
aplicacdo da multa agravada.

h) Andlise do impacto em caso de Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro

perda no resultado contabil da Companhia no valor de R$ 88.430,
que representa 0,3% de nossa Receita Liquida, sem maiores
impactos nas nossas operacoes.

Processo Fiscal n.© 11020.721280/2013-02 — IRP] / CSLL

a) Juizo Conselho de Administracao de Recursos Fiscais (CARF)
b) Instancia 32 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 09/05/2013

d) Partes no processo RGE x Receita Federal

e) Valores, bens ou direitos R$ 295.735

envolvidos

f) Principais fatos A Delegacia da Receita Federal autuou a RGE pela exclusao

supostamente indevida de valores da base de calculo
ajustada do IR e CSLL decorrente das aquisicbes da RGE
pelas Empresas do Grupo CPFL, relativos aos anos-base
2007 a 2011, cumulados com juros de mora e multa
agravada, pelo suposto aproveitamento indevido do agio
pago na aquisicdo de 67% da RGE pela CPFL Paulista, em
razdo de auséncia de razGes econémicas ou negociais que
acarretaram a transferéncia de agio a CPFL Serra, antiga Ipé
Energia. Apresentada impugnacdo ao débito, que restou
parcialmente acolhida. O recuso voluntario da CPFL foi
integralmente procedente, para anular a autuagdo. A
Fazenda apresentou recurso especial relativo apenas a parte
da autuacdo, a qual aguarda julgamento.

A parcela da autuacao que ndo foi objeto de recurso da
Fazenda ja se considera definitivamente anulada.
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g) Chance de perda Possivel, contudo existe uma parcela que é remota, pois
parte do débito foi alcangado pela decadéncia e a
jurisprudéncia € favoravel quanto a possibilidade de
aplicacdo da multa agravada.

h) Analise do impacto em caso de Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro

perda no resultado contdbil da controlada RGE no valor de
R$ 295.735 que representa 1,1% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operagdes do grupo.

* Processo fiscal PIS e COFINS — CPFL Geracao

Processo Fiscal n.°© 0019144-94.2016.4.03.6105 (10830.724951/2011-10)

a) Juizo 53 Vara Federal de Campinas/SP

b) Instancia 123 Instéancia (judicial)

c) Data de instauracao 26/10/2011 (Auto de Infragdo)

d) Partes no processo Delegacia da Receita Federal x CPFL Geracao

e) Valores, bens ou direitos R$ 351.300

envolvidos

f) Principais fatos A controlada CPFL Geracao recebeu auto de infragao lavrado

para cobranca da diferenga dos valores recolhidos a titulo
de PIS e COFINS, do periodo de abril de 2007 a dezembro
de 2010. A CPFL Geracao recolheu o PIS e a COFINS nos
termos instituidos pela Lei 9.718/98 (regime cumulativo) e
no entender da fiscalizagdo deveria ter recolhido as aludidas
contribuigdes nos termos instituidos pelas Leis n® 10.833/03
e 10.637/02, havendo, portanto divergéncia de
interpretacdo quanto ao enquadramento dos contratos
firmados anteriormente a outubro de 2003 a preco pré-
determinado. Foi proferida decisdo de 13 Instancia
determinando a manutengdo do débito. A CPFL ingressou
com recurso voluntario, ao qual foi dado provimento. A
Fazenda ingressou com recurso especial, o qual foi provido,
mantendo-se a autuacdo. Finalizada a discussao na esfera
administrativa (Receita Federal), a Fazenda ajuizou
execucao fiscal em face da CPFL Geracdo. Apds a
apresentacao de garantia pela empresa, foi determinada a
suspensdo da exigibilidade e ingressamos com embargos a
execucao. Atualmente, aguarda-se prolacdo de sentenca.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de O impacto serda de desembolso de caixa e registro no
perda resultado contabil da controlada CPFL Geragao no valor de

R$ 351.300, que representa 1,3% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operagoes do
grupo.

¢ Processo fiscal IRPJ/CSLL — CPFL Geragao

Processo Fiscal n°® 16643.720027/2012-39 — IRPJ / CSLL

a) Juizo Secretaria da Receita Federal
b) Instancia 23 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 12/11/2012

d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal
e) Valores, bens ou direitos R$ 256.326

envolvidos
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f) Principais fatos A controlada CPFL Geracao foi autuada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil que exige o crédito tributario
decorrente das infragbes que teriam sido supostamente
cometidas pela empresa durante os exercicios de 2007,
2008, 2009 e 2010, sob o entendimento de que teria sido
indevida a amortizagdo do agio, com base na afirmacdo de
que a reestruturacdo societaria realizada nao apresentou
motivacao para a venda da empresa Semesa a CPFL
Geragdo. Apresentamos impugnacao administrativa, cuja
decisdo manteve a exigéncia fiscal. Apresentamos recurso
voluntario, o qual foi julgado improcedente. Em face desta
decis3o, ingressamos com recurso, o qual aguarda

julgamento.
g) Chance de perda Possivel
h) Analise do impacto em caso de Processo em esfera administrativa: Em caso de perda, é
perda passivel de julgamento em esfera judicial, sendo que nesta

segunda hipdtese, o impacto sera de desembolso de caixa e
registro no resultado contabil da controlada CPFL Geracdo
no valor de R$ 256.326, sem maiores impactos nas
operagdes do grupo, pois 0 montante representa 1,0% de
nossa Receita Liquida consolidada.

Processo Fiscal n® 16561.720238/2016-13 - IRPJ/CSLL

a) Juizo Delegacia da Receita Federal

b) Instancia 12 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 16/12/2016

d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 349.629

f) Principais fatos Autos de infracdo para a exigéncia do IRP] e da

CSLL, relativo ao anos-calendario 2011, cumulados com
juros de mora e multa de oficio, por: (i) supostamente
ter omitido receitas nao operacionais, pela suposta
auséncia do registro de ganhos de capital, por receber
quantidade de agGes da ERSA Energias Renovaveis S.A.
("ERSA™) em volume maior que o capital da SMITA
Empreendimentos e Participagdes S.A. ("SMITA"), além
da apropriacdo de diferenca entre o patrimonio liquido
contabil e o valor justo da SMITA, empresa adquirida de
forma reversa; e (ii) ter compensado base de calculo
negativa da CSLL em montante superior saldo existente.
Apresentamos impugnagao aos Autos, a qual foi julgada
improcedente. Apresentamos recurso voluntario, o qual
aguarda julgamento.

g) Chance de perda Possivel

h) Analise do impacto em caso de perda Ainda em esfera administrativa, passivel de discussao
judicial ainda. Em caso de perda na esfera judicial,
desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
CPFL Geracao no valor de R$ 349.629, sem maiores
impactos nas operacdes da Companhia, pois 0 montante
representa 1,3% de nossa Receita Liquida consolidada.
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e USO DO SOLO — CPFL Paulista

A CPFL Paulista estd sujeita a diversas execugOes fiscais movidas pela Cidade de Ribeirdo Preto,
cobrando impostos sobre uso da terra para os anos de 2005, 2007, 2008, 2009 e 2014. Apresentamos
uma defesa, que foi aceita devido a inconstitucionalidade anteriormente reconhecida desse imposto.
Estamos atualmente aguardando o julgamento de diversos recursos de apelacdo da parte da cidade de
Ribeirdo Preto. Acreditamos que a probabilidade de perda é remota. Apds uma decisdo parcialmente
favoravel a CPFL Paulista em 2017, o montante reclamado totalizava aproximadamente R$ 334 milhdes
em 31 de dezembro de 2017. Em fevereiro de 2018, a cidade de Ribeirao Preto desistiu de uma de
suas agoes, no montante de R$ 164 milhGes. Os principais processos atrelados ao uso do solo estdo
destacados abaixo:

Processo Fiscal n°® 0559532-33.2010.8.26.0506 — Uso do solo

a) Juizo 23 Vara da Fazenda Publica de Ribeirdo Preto

b) Instancia 1@ Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 20/10/2010

d) Partes no processo CPFL Paulista x Prefeitura de Ribeirdo Preto

e) Valores, bens ou direitos R$ 164.205

envolvidos

f) Principais fatos Execucao fiscal pretendendo a cobranca de tributo pelo uso

do solo do exercicio de 2007, 2008 e 2009. Apresentada
excecdo de pré-executividade alegando em sintese, a
inconstitucionalidade da cobranga. Ademais, em 27/04/2015
foi apresentada peticdo pela Companhia informando ao juizo
que a legislagdo do municipio foi alterada para excluir os
servicos de natureza publica do campo de incidéncia da taxa
de uso de solo, o que corrobora com a tese da
impossibilidade de cobranga da taxa. A defesa da empresa
foi totalmente acolhida, sendo julgada extinta a cobranga. A
Prefeitura de Ribeirdo Preto ingressou com recurso de
apelacao, o qual aguarda julgamento.

Em fevereiro de 2018, a Prefeitura desisitui do recurso.

g) Chance de perda Remota
h) Analise do impacto em caso de Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro
perda no resultado contabil da controlada CPFL Paulista no valor

de R$ 164.205 que representa 0,7% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas operagoes
do grupo.

Processo Fiscal n°® 0559505-50.2010.8.26.0506 — Uso do solo

a) Juizo 22 Vara da Fazenda Publica de Ribeirdo Preto
b) Instancia 32 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 22/10/2010

d) Partes no processo CPFL Paulista x Prefeitura de Ribeirdo Preto
e) Valores, bens ou direitos R$ 76.694

envolvidos
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f) Principais fatos Execucao fiscal pretendendo a cobranca de tributo pelo uso
do solo do exercicio de 2005. Apresentada excecgao de pré-
executividade alegando, em sintese, a inconstitucionalidade
da cobranca.

Em sede de sentenca, a Excecao foi acolhida para declarar
ilegitima a contribuigdo. A Prefeitura ingressou com
apelacao. Apresentamos contrarrazdes, sendo que,
atualmente, aguarda-se analise e julgamento do referido

recurso.
g) Chance de perda Remota
h) Andlise do impacto em caso de Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro
perda no resultado contabil da controlada CPFL Paulista no valor

de R$ 76.694 que representa 0,4% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operacdes do grupo.

e INDEDUTIBILIDADE DA CSLL — CPFL Piratininga

Processo Fiscal n°® 0002005-38.2002.4.03.6100 — CSLL

a) Juizo 192 Vara Federal de Sao Paulo

b) Instancia 12 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 30/01/2002

d) Partes no processo CPFL Piratininga x Receita Federal do Brasil

e) Valores, bens ou direitos R$ 152.433

envolvidos

f) Principais fatos Mandado de Seguranga com o objetivo de assegurar a CPFL

Piratininga o direito a deducdo integral do valor da
Contribuigao Social sobre o Lucro (CSLL) da base de calculo
do Imposto sobre a Renda (IR), referente ao ano-base de
2002 e nos seguintes, afastando, desta forma, o artigo 1°
da Lei n© 9.316/96. O pedido foi julgado improcedente, com
a denegacdo da ordem, ao fundamento de que o artigo 1°
da Lei n° 9.136/96 ndo padece de inconstitucionalidade.
Ingressamos com Recurso de Apelagao, ao qual foi negado
provimento.  Apresentamos  recursos  especial e
extraordinario, aos quais foi negado seguimento. O processo
transitou em julgado e, atualmente, aguardamos
recebimento dos autos pelo juizo de origem, para inicio da

liguidacao.

g) Chance de perda Provavel

h) Analise do impacto em caso de Desembolso de caixa da controlada CPFL Piratininga no valor

perda de R$ 152.433 que representa 0,6% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas operacoes
do grupo.
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IRPJ/CSLL - Sul Geradora
Processo Fiscal n® 0023094-29.2016.4.03.6100 (19515.001221/2004-65) —

a) Juizo

IRPJ/CSLL
92 Vara Federal de Sao Paulo/SP

b) Instancia

12 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao

25/06/2004 (auto de infracao)

d) Partes no processo

Sul Geradora Participacdes S/A x Receita Federal do Brasil

e) Valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 92.035

f) Principais fatos

Auto de infragdo que visa obter valores de IRF sobre o
pagamento de juros decorrente de uma operacdo de pré-
pagamento de exporta¢do. O Fisco alega que a empresa
utilizou os recursos obtidos na operacdo para adquirir
créditos contra empresas do proprio grupo econémico e ndo
para o financiamento de suas exportagdes. Apresentamos
Impugnacao, a qual foi julgada improcedente. Ingressamos
com recurso voluntario, sendo tal julgado procedente. A
Receita Federal interpGs recurso especial. Referido recurso
foi provido, mantendo-se a autuagado. Finalizada a discussao
na esfera administrativa, a empresa ingressou com acao
ordinaria visando o cancelamento do débito. Atualmente,
aguarda-se sentenca.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
controlada Sul Geradora no valor de R$ 92.035, que
representa 0,3% de nossa Receita Liquida consolidada, sem
maiores impactos nas operacdes do grupo.

e IRPJ, CSLL, PIS e COFINS — CPFL Geracgao

Processo Fiscal n® 10830.001530/2009-01 - IRPJ, CSLL, PIS e COFINS

a) Juizo

Secretaria da Receita Federal

b) Instancia

23 Instancia (administrativa)

envolvidos

c) Data de instauracao 31/03/2009
d) Partes no processo CPFL Geracao x Receita Federal de Campinas
e) Valores, bens ou direitos R$ 99.254

f) Principais fatos

Auto de Infracdo lavrado para cobranca de IRPJ, CSLL, PIS
e COFINS referente a fatos geradores ocorridos nos anos-
calendarios de 2004, 2005, 2006, decorrentes da glosa de
determinadas despesas incorridas pela Impugnante e da
alegacdo de omissao de receitas supostamente identificada
pelas autoridades fiscalizadoras. Apresentamos impugnacao
administrativa, cuja decisdo manteve a exigéncia fiscal.
Apresentamos recurso voluntario, o qual foi julgado
improcedente. Em face desta decisdo, ingressamos com
Recurso, o qual aguarda julgamento.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e registro
no resultado contabil da controlada CPFL Geracdo no valor

Versao : 8
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de R$ 99.254, que representa 0,4% de nossa Receita Liquida
consolidada, sem maiores impactos nas operacoes do grupo.

PROCESSOS CIVEIS

1) Procon Campinas — CPFL Paulista

Agao Civil Publica n® 0004689-71.2009.403.6105 (61.05.004689-9)

a) Juizo 82 Vara Federal de Campinas

b) Instancia 23 Instancia

c) Data de instauracao 16/04/2009

d) Partes no processo PROCON Campinas x CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos Indeterminado

envolvidos

f) Principais fatos Acdo civel publica objetivando a suspensdo dos efeitos do

reajuste tarifario autorizado pela ANEEL a controlada CPFL
Paulista para o ano de 2009. Foi deferida, liminarmente, a
antecipacao dos efeitos da tutela jurisdicional determinando
0 reajuste apenas com base no indice inflacionario medido
pelo IGP-M na ordem de 6,27%. A controlada obteve,
perante o TRF, a cassacao da determinacdo. Houve
sentenga julgando improcedente o pedido, sobre a qual
foram opostos embargos para o fim de confirmar a
revogacao da liminar, permanecendo, entao, vigentes os
indices homologados pela ANEEL. Aguardamos julgamento
da apelacdo interposta pela parte contraria.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Imensuravel, por se tratar de reajuste pretérito na tarifa,
perda sem possibilidade de estimativa de como seria o recalculo

da tarifa aplicada pela controlada CPFL Paulista.

2) ABRADEE — ANEEL

Agéao Ordinaria n.° 0039494-18.2002.4.01.3400 (2002.34.00.039564-0)

a) Juizo 32 Vara Federal do Distrito Federal

b) Instancia 23 Instancia

c) Data de instauracao 12/12/2002

d) Partes no processo ABRADEE X ANEEL

e) Valores, bens ou direitos Neste momento, ndo € possivel estimar os valores
envolvidos envolvidos no processo.

f) Principais fatos As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, bem

como outras empresas brasileiras de distribuicao, por meio
da ABRADEE, s3o autoras de um processo contra a ANEEL
guestionando a base para a remuneracao dos ativos da
concessdo desde o primeiro ciclo de revisdo tarifaria. Apos
manifestacdo das partes sobre o laudo pericial (que
constata o desequilibrio econdmico-financeiro alegado pela
ABRADEE) e apresentacdo de alegac0es finais. A sentenca
foi prolatada julgando improcedente os pedidos, atualmente
0os autos se encontram aguardando o julgamento da
apelacao interposto pela ABRADEE.
g) Chance de perda Possivel
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h) Andlise do impacto em caso de Eventual pagamento de custas processuais e honorarios de
perda sucumbéncia arbitrados pelo tribunal, visto tratar-se de
processo ativo, porém, como pela ABRADEE (rateado).

3) CPFL Paulista — ANEEL

Agdo Ordinaria n.° 0038922-86.2007.4.01.3400 (0038922-86.2007.4.01.3400)

a) Juizo 13 Vara Federal do Distrito Federal

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 05/11/2007

d) Partes no processo CPFL Paulista X ANEEL

e) Valores, bens ou direitos Neste momento, ndo € possivel estimar os valores
envolvidos envolvidos no processo.

f) Principais fatos A controlada CPFL Paulista ajuizou uma acdo contra a ANEEL

com o objetivo de anular a metodologia aplicada no
processo de revisdo tarifaria desde o primeiro ciclo (2003).
A decisao foi desfavoravel em primeira instéancia e a
controlada CPFL Paulista recorreu, tendo sido acolhido o
Nnosso recurso, sendo convertido em diligéncia a 1° instancia
para realizagdo de prova pericial, a qual aguarda-se
cumprimento.

g) Chance de perda Possivel
h) Andlise do impacto em caso de Pagamento de honorarios de sucumbéncia visto se tratar de
perda processo relacionado a ativo contingente. Caso tenhamos

éxito nestes processos contra a ANEEL, as tarifas desta
distribuidora serdo aumentadas e, como consequéncia, o
resultado de nossas operacdes pode ser positivamente
afetado.

4) Sebastiao José Ismael — CPFL Paulista

a) Juizo Vara Unica

b) Instancia Execucdo

c) Data de instauracao 13/06/2001

d) Partes no processo Sebastido José Ismael X CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 131.063

f) Principais fatos Trata-se de agao de indenizagao por danos materiais e

lucros cessantes, decorrente de corte indevido, que
afetou o sistema de irrigacao, acarretando a perda de
producdo da fazenda do autor. Sentenca que aponta
parte liquida e parte a liquidar. A parte liquida ja foi
quitada pela empresa. Atualmente o processo encontra-
se em fase de liquidacdo por arbitramento, aguardando
a concretizacdo de pericia técnica para se chegar ao
valor da condenagao por lucros cessantes arbitrados na
fase de conhecimento.

g) Chance de perda Provavel/Possivel/Remoto, sendo: Provavel R$ 5.625,
Possivel 97.562 e Remoto R$ 27.874.

h) Analise do impacto em caso de perda Desembolso de caixa e registro no resultado contabil no
valor de R$ 131.063, que representa 0,5% da Receita
Liquida, sem maiores impactos nas operacoes da
Companhia
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PROCESSOS CIVEIS - Ambiental

1) Semesa

a) Juizo 22 Vara Civel de quuelandla/G0667 -7

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 21/01/2011

d) Partes no processo Alberto Vieira Borges e Espdlio de Marcia Torrano Grecco
Borges x SEMESA S.A., Eletrobras Furnas e Grupo VBC
Energia S.A.

e) Valores, bens ou direitos R$ 1.902.098

envolvidos

f) Principais fatos Alegam os Autores que foram desapropriados de parte de

uma de suas propriedades em 28/12/1987, para a
construgdo da Usina Hidrelétrica de Serra da Mesa - Goias,
tendo figurado como desapropriante Furnas Centrais
Elétricas. A titulo de indenizacdo receberam o valor de Crz$
4.300.000,00, supostamente excluindo-se a madeira
proveniente das arvores da area expropriada.
Acreditando estarem diante de uma oportunidade de
negécios, com a extracdo da madeira da area a ser
inundada, os Autores investiram no setor madeireiro e em
outros segmentos, contudo, tiveram suas expectativas
frustradas devido a ndo demarcagao de sua propriedade por
parte de Furnas, bem como devido ao embate realizado
entre a Furnas e os 6rgdaos ambientais, que perdurou por
anos e culminou com o alagamento da regido sem que
pudessem extrair a madeira a que faziam jus. Assim,
pleiteiam indenizacdo por danos materiais, morais e lucros
cessantes.

Processo em fase instrutdria e aguarda-se a realizacdo de
prova pericial.

g) Chance de perda Remota
h) Analise do impacto em caso de Desembolso de caixa e registro no resultado contabil da
perda Companhia

2) ACAO AMBIENTAL — PARQUE DA SERRA DO MAR

a) Juizo 3@ Vara da Comarca de Cubatao SP

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 09/03/2015

d) Partes no processo Ministério PUblico do Estado de Sdo Paulo X CPFL
Piratininga

e) Valores, bens ou direitos Neste momento, ndo € possivel estimar os valores

envolvidos envolvidos no processo.
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f) Principais fatos Acdo Civil Piblica Ambiental ajuizada pelo Ministério Publico
do Estado de S3o Paulo que questiona as supressoes de
vegetacdo nas faixas de dominio das 10 Linhas de
transmissao situadas no Parque Estadual da Serra do Mar,
sob o argumento de que vegetagdo suprimida se
caracterizaria como sendo do bioma Mata Atlantica e que a
supressao de vegetacdo estaria em desacordo com os
padroes e recomendacbes técnicas consideradas
adequadas pelo Autor. Pretende que a CPFL seja obrigada
a: (i) nao realizar o corte raso para a manutengao das faixas
de serviddo das linhas de transmissdo objeto desta acao;
(ii) promover o corte seletivo de vegetagao; (iii) obter
licenca para desmate junto a CETESB e ndo intervenha em
APP, salvo mediante autorizacdo do érgdo ambiental; (iv)
implantar estrutura para impedimento de pouso de aves,
mediante a instalacao de “bird flapper” a cada 10m e (v)
providencie a fiscalizacao permanente das faixas da LTs.
Processo em fase instrutdria e aguarda-se a realizacdo de
prova pericial.

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de Adotar medidas mitigadoras dos impactos ambientais
perda supostamente causados.

PROCESSOS TRABALHISTAS

¢ Terceirizacao — RGE

Acao civil publica n°0020876-43.2015.5.04.0024

a) Juizo 242 Vara do Trabalho de Porto Alegre
b) Instancia 12 Instancia (judicial)
c) Data de instauracao 03/07/2015
d) Partes no processo Ministério Publico do Trabalho x RGE
e) Valores, bens ou direitos R$ 200.958
envolvidos
f) Principais fatos Acdo Civil Publica, proposta pelo Ministério Publico do

Trabalho, a qual requer a condenacdo da RGE devido a
utilizagdo de terceirizacdo ilicita de mao de obra por fazer
parte da atividade-fim da empresa. Pede em carater
provisorio, a antecipacdo dos efeitos da tutela para a
imediata cessacao da intermediacao de mao de obra para a
realizacdo da atividade fim sob pena de multa fixa no valor
de R$ 50.000,00 por trabalhador utilizado. Em carater
definitivo, requer a confirmacao da antecipagdo dos efeitos
da tutela para ndo utilizar intermediacdo de mao de obra
relacionada a atividade fim da reclamada, sob pena de multa
de R$ 50.000,00 por trabalhador utilizado. Condenacao da
ré ao pagamento de R$ 150.000.000,00 a titulo de dano
moral coletivo. Em 18/08/2015 foi indeferido o pedido de
antecipacdo de tutela formulado pelo Ministério Publico.

Em 01/02/2017 foi publicada sentenca que julgou a agao
PROCEDENTE EM PARTE para condenar a RGE a abster-se
de utilizar intermediacdo de mao de obra para a realizacao
de sua atividade-fim, assim consideradas somente aquelas
expressamente indicadas na inicial, sob pena de pagamento
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de multa de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) por
trabalhador utilizado nessas atividades ndao contratado
diretamente como empregado, a partir de 180 dias apds o
transito em julgado da decisdo. Ainda, condenada a empresa
a publicar em jornal de circulagdo nacional, no prazo de 15
dias apds o transito em julgado desta acdo, de extrato da
condenacao (parte dispositiva do julgado), sob pena de
multa de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por dia. Interpostos
recursos ordinarios pelas partes, os quais aguardam
julgamento agendado para 21/02/2018.

g) Chance de perda

Possivel

h) Analise do impacto em caso de
perda

Proibicdo da terceirizacdo — primarizacao da totalidade da
mado de obra envolvida na operagdo, especialmente nas
atividades descritas, bem como pagamento de indenizacdao
e multa pela terceirizagao ilegal.

| 4.3.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3 |

O valor total provisionado referente aos processos descritos no item 4.3 em 31 de dezembro de 2017 é

de R$158.058.

Versédo : 8
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administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob
sigilo, em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias
sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores
ou investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

a. Juizo
N3o aplicavel em fungdo de ndo haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

b. Instancia
Ndo aplicavel em fungdo de nao haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

c. Data da instauracao
Ndo aplicavel em fungdo de nao haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

d. Partes no processo
N3o aplicavel em fungdo de ndo haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos
N3o aplicavel em fungdo de ndo haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

f. Principais fatos
Ndo aplicavel em fungdo de nao haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

g. Chance de perda
Ndo aplicavel em fungdo de nao haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.

h. Analise do impacto em caso de perda do processo
Ndo aplicavel em fungdo de ndo haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores

ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.
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administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores
| 4.4.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4 |

N&o aplicavel em fungdo de nao haver qualquer processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de suas
controladas.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Em relacao aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas
sejam parte e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o
impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

Todos os processos relevantes foram divulgados nos itens anteriores.
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e relevantes em conjunto

indicando:

4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou
conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndao estejam sob
sigilo e que em conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas
sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e

Encontram-se identificados neste item do Formulario de Referéncia todos os processos em andamento,
nos quais a Companhia e/ou suas controladas figuram como parte, que nao estao classificados como
sigilosos e que, quando considerados em conjunto, s3o considerados relevantes para a Companhia, com
a posicao atualizada até 31 de dezembro de 2017. No processo de andlise de relevancia, a Companhia
e suas controladas ndo se detiveram somente nos potenciais efeitos econdmicos e financeiros de uma
decisdo desfavoravel, considerando, também, aqueles processos que poderiam influenciar a decisdo do
publico investidor, como, por exemplo, 0os processos em que a imagem da Companhia ou de suas

controladas possa ser afetada de maneira adversa.

Apresentamos a seguir os detalhes dos processos repetitivos ou conexos em que somos parte (seja por
meio da Companhia ou de suas controladas), que nao estdo sob sigilo e que, quando considerados em

conjunto, sdo relevantes para os nossos negdcios em 31 de dezembro de 2017.

Trabalhistas

Valores envolvidos
Consolidado
CPFL Paulista
RGE

CPFL Piratininga
RGE Sul*

CPFL Servicos
CPFL Santa Cruz*
CPFL Atende
CPFL Geracao
Nect

CPFL Renovaveis
Outros

* entidades que sofreram processos de
reestruturacdo societaria

R$ 1.702.753
R$ 625.852
R$ 507.902
R$ 220.240
R$ 252.791
R$ 32.732
R$ 40.760
R$ 2.632
R$ 1.223
R$ 1.678
R$ 16.932
R$ 11

Préticas do emissor ou de
controlada que causaram
respectiva contingéncia:

Acoes coletivas

Acidentes

Equiparacao salarial

AcOes nas quais 0s ex-empregados buscam reintegracdo aos
guadros da Companhia, em razdo de suposta inobservancia de
condicao de estabilidade, ou irregularidades na dispensa.

AcOes que tém como causa de pedir acidentes de trabalho
ocorridos na rede elétrica, envolvendo lesdo, morte ou
pagamento de pensao bem como doencas ocupacionais
equiparadas a acidente de trabalho.

Acdes nas quais o reclamante pleiteia a igualdade salarial com
outro colaborador em cargo superior, Ou com mesmo cargo e
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Horas extras

Terceirizacao

diferente remuneragao, sob alegacdo de exercicio das mesmas
atividades/ atribuicbes. Acarreta pagamento das diferencas
salariais e reflexos sobre as demais verbas do contrato de
trabalho.

Reclamagbes trabalhistas nas quais o reclamante pleiteia o
pagamento das horas supostamente excedentes a jornada
normal de trabalho, considerando-se como tais as horas extras
propriamente ditas, o sobreaviso, e a supressao de intervalo
intrajornada.

AcOes de ex-empregados das empresas prestadoras de servicos,
pleiteando vinculo empregaticio, ou responsabilidade
subsidiaria/solidaria da empresa contratante/CPFL, pelas verbas
supostamente ndo pagas pela empresa terceirizada, incluindo
verbas contratuais, rescisorias, acidente de trabalho e doenca
ocupacional.

Valores envolvidos
Consolidado

RGE

CPFL Paulista

RGE Sul

CPFL Piratininga
CPFL Santa Cruz*

* entidades que sofreram processos de
reestruturagdo societaria

Civel (Acidentes / Eletroplessao)

R$ 247.876
R$ 115.563
R$ 75.785
R$ 34.352
R$ 18.208
R$ 3.968

Préticas do emissor ou de
controlada que causaram tal
contingéncia

Acidentes com lesdo /
acidentes com mortes e
eletroplessao

Pleiteiam os autores o recebimento de indenizacdo por danos
materiais € morais em razdo de acidentes com energia elétrica

Valores envolvidos
Consolidado

CPFL Paulista

CPFL Piratininga

RGE

RGE Sul

CPFL Santa Cruz*

*entidades que sofreram processos de
reestruturagdo societaria

Civel (Majoragdao Tarifaria)

R$ 247.491
R$ 149.397
R$ 88.093
R$ 3.060

R$ 5.723

R$ 1.218

Pratica do emissor ou de
controlada que causou tal
contingéncia.

Trata-se de pedidos de restituicdo dos valores pagos a titulo de
majoracao tarifaria em decorréncia da aplicacdo das Portarias
DNAEE n©° 38 e 45, de 1986.

Valores envolvidos
Consolidado

R$ 246.319
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CPFL Renovaveis R$ 246.319

Pratica do emissor ou de Cobranga do Imposto Sobre Servigos - ISS sobre Equipamentos
controlada que causou tal durante a construcao de parques eolicos.

contingéncia.
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e relevantes em conjunto
| 4.6.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6 |

Civel Civel
(Acidentes/ (Majoracao
Trabalhistas Eletroplessdo) Tarifaria) Tributarias

Consolidado 224.258 22.828 37.376 8.945
RGE Sul 73.636 1.391 5.264 -
CPFL Paulista 64.022 3.175 20.928 -
CPFL Piratininga 32.926 361 10.731 -
RGE 37.394 17.806 399 -
CPFL Santa Cruz* 9.238 95 54 -
CPFL Servigos 1.047 - - -
CPFL Geracao 359 - - -
CPFL Atende 837 - - -
CPFL Energia 58 - - -
CPFL Brasil 467 - - -
Nect 138 - - -
CPFL Renovaveis 4.090 - - 8.945
Outras 46 - - -

Controladas em

conjunto?
EPASA 1.337 - - -
Foz do Chapecd 681 - - -

*entidades que sofreram processos de reestruturagdo societaria

! Valor da provisdo nas empresas (sem considerar a participa¢do societéria), uma vez que estas ndo sdo consolidadas, conforme
detalhado nas Demonstra¢des Financeiras de 2017.
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| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.

Todas as contingéncias relevantes foram abrangidas pelos itens anteriores.
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4.8 Em relacao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais
no qual os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se
diferente do pais de origem, identificar:

a. Restrigoes impostas ao exercicio de direitos politicos e econémicos
Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.

b. Restrigoes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.

c. Hipodteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de
valores mobiliarios nessa situagao

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

d. Hipoteses em que os titulares de valores mobiliarios terdo direito de preferéncia na
subscricao de agoes, valores mobiliarios lastreados em ag6es ou valores mobiliarios
conversiveis em acoes, bem como das respectivas condicoes para o exercicio desse
direito, ou das hipoteses em que esse direito nao é garantido, caso aplicavel.

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.

e. Outras questoes do interesse dos investidores

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
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| 5. Politica de gerenciamento de riscos e controles internos
| 5.1 Em relagao aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a. Se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos,
destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua
aprovacao, e, em caso hegativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou uma
politica

A CPFL Energia possui uma Politica de Gestdo Corporativa de Riscos aprovada pelo Conselho de
Administragdo em reunido realizada em julho de 2009, com atualizagdes em 2015 e 2016 e 2017, a
qual é observada e integralmente cumprida pela Companbhia..

Todos os principais riscos aos quais a Companhia estd exposta sdo consolidados nesta politica,
representados no Mapa Corporativo de Riscos. A politica prevé modelos, indicadores e limites de
exposi¢cao aos riscos, aprovados pelo Conselho de Administragdo, bem como detalha o tratamento a
ser dispensado e reportes necessarios em caso de extrapolagéo das referéncias de risco. Além disso,
aborda a estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia, com definicdo de papéis e
responsabilidades, a qual € melhor detalhada no item (b.iii) deste formulario.

A Companhia esclarece, ainda, que nao adota o Codigo Brasileiro de Governanca Corporativa e,
consequentemente, ndo possui Cédigo de Conduta ou Integridade instituido. Nao obstante é importante
esclarecer que todas as companhias do Grupo CPFL, atendem ao codigo de ética instituido e descrito
abaixo.

O caodigo de ética do Grupo CPFL foi elaborado, a fim de perpetuar a atuagao dos colaboradores do
grupo, segundo principios que assegurem a ética, a integridade, a responsabilidade, a transparéncia e
a eficiéncia, dispondo que estes sao essenciais para a constru¢do e defesa da reputacdo do Grupo
CPFL, bem como para que as suas atividades acontegam em linha com as expectativas de seu publico.

A conduta de ética do Grupo CPFL consolida suas crengas e tem o objetivo de orientar a conduta de
todos seus colaboradores, devendo seus valores e diretrizes serem observados indistintamente por
todos os seus profissionais, incluindo os membros dos: (i) Conselhos de Administracgao; (ii) Conselho
Fiscal; (iii) Comités de assessoramento; e (iv) diretoria executiva, bem como os diretores, gerentes,
lideres, funcionarios e terceirizados do Grupo CPFL.

Nosso Cédigo de Conduta Etica se encontra disponivel em nosso website em
https://www.cpfl.com.br/institucional/etica- na-rede/o-codigo-de-etica/Paginas/default.aspx. (Esse URL
somente deve ser considerado como referéncia textual. Ele ndo tem o propésito de ser um hyperlink
ativo em nosso website. As informacdes de nosso website, que podem ser acessadas por meio de
hyperlink resultante dessa URL, ndo sdo e ndo devem ser consideradas como parte integrante do
presente formulario).

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:

i. osriscos para os quais se busca protecao
Os riscos para os quais a Companhia busca protegéo sao:

e Descumprimento dos termos dos contratos de concessao, autorizacdes ou permissoes;

e Impossibilidade de repassar integralmente o custo de compra de energia elétrica ao consumidor e
a necessidade de, para satisfazer a demanda, firmar contratos de curto prazo para aquisicdo de
energia elétrica, a pregos consideravelmente mais altos do que aqueles estabelecidos nos contratos
de longo prazo;

e Riscos de exposicdo, no negdcio de comercializacdo de energia, decorrente de posigoes de energia
assumidas (comprado ou vendido) e variagdes de preco no mercado spot;
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e Riscos inerentes a construcdo, ampliacdo e operagao das instalagbes e equipamentos de geracao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica;

e Impacto adverso na operacao de desenvolvimento de negdcios decorrente da nao conclusdo do
programa de investimento proposto no cronograma previsto;

e Risco de as apdlices de seguro contratadas nao serem suficientes para cobrir totalmente as perdas
decorrentes da responsabilidade por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestacdo
inadequada de servicos de energia elétrica;

e Comprometimento da capacidade de conduzir as atividades operacionais e realizar o pagamento
dos financiamentos contratados em virtude do grau de endividamento e das obrigacOes de servico
de dividas;

e Efeito adverso sobre os negdcios e resultados operacionais de uma escassez de energia elétrica e
do racionamento dela decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002;

¢ Risco de o nivel de inadimpléncia dos consumidores afetar adversamente os negdcios, resultados
operacionais e/ou situagao financeira;

¢ Aumento das taxas de juros praticadas pelo mercado e riscos cambiais;
¢ Risco regulatério;

e Aumento de obrigagOes e investimentos em decorréncia de novas regulamentacdes ambientais ou
de salde; e

e Efeitos adversos de mas condicdes hidroldgicas sobre os resultados operacionais.

Para mais informac0es sobre esses riscos, vide o item 4.1.

A Companhia considera como mecanismos de protecdo aos riscos descritos no item 4.1 (i) o
monitoramento perioddico das exposi¢des frente aos limites aprovados pelo Conselho de Administracéo,
(i) os planos de mitigagao para tratamento das principais exposi¢des e (iii) o reporte periddico de tais
informacdes aos féruns competentes, a saber, executivos da Companhia, Conselho de Administracéo,
Conselho Fiscal e Comités de Assessoramento.

Desta forma, a Companhia possui como pratica, definida na Politica de Gestao Corporativa de Riscos,
realizar o monitoramento regular dos riscos aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicédo e
adotando medidas de mitigacdo a fim de reduzir os riscos sempre que estes se aproximarem ou
extrapolarem os limites estabelecidos.

ii. osinstrumentos utilizados para protecao

O monitoramento das exposicdes é feito através do uso de indicadores e/ou modelos para simulagao
ou projec¢ao de cenérios de risco, com base nas diretrizes previstas na Politica de Gestdo Corporativa
de Riscos. Além disso, a Companhia trabalha com limites de exposigao a estes riscos, aprovados pelo
Conselho de Administracao. Em casos de aumento da exposicéo ou extrapolagao de limites, planos de
mitigacdo devem ser estruturados pelas areas de negocio, em conjunto com a Geréncia de Auditoria
Interna e Riscos Corporativos e, posteriormente, reportados ao Conselho de Administragao.

Além disso, a Companhia avalia permanentemente alteracdes regulatérias, condi¢des ambientais e de
mercado, faz uso de mecanismos regulatérios disponiveis e monitora o desempenho de suas
operacdes de forma a mitigar a exposicao a eventuais riscos regulatorios, operacionais, ambientais e
de mercado.

Outros instrumentos de protegcéo contratados pela Companhia e suas controladas sdo swaps de moeda
ou taxas de juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou
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ajustes periodicos. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nao realizam transacoes
envolvendo derivativos de carater especulativo.

ili.  a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

No Grupo CPFL, a gestao de riscos é conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de
Administragéo, assessorado pelo Comité de Processo de Gestdo, Riscos e Sustentabilidade, o
Conselho Fiscal, com funcoes de Audit Committee, a Diretoria Executiva, Geréncia de Auditoria Interna
e Riscos Corporativos e as areas de negdcio. Essa gestao é regulamentada pela Politica de Gestao
Corporativa de Riscos que descreve o modelo de gestao de riscos assim como as atribui¢cdes de cada
agente.

Compete ao Conselho de Administragdo da CPFL Energia orientar a conducdao dos negdcios,
observando, dentre outros, o0 monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de
gerenciamento corporativo de risco adotado pela Companhia, deliberar sobre as metodologias de limite
de risco recomendadas pela Diretoria Executiva, além de conhecer as exposicdes e planos de
mitigacdo apresentados em caso de eventual ultrapassagem desses limites. Adicionalmente, cabe ao
Conselho de Administracdo, tomar conhecimento e acompanhar eventuais importantes fragilidades de
controles e/ou processos, assim como falhas de aderéncia regulatéria relevantes acompanhando
planos propostos pela Diretoria Executiva para sana-los.

Cabe aos Comités de Assessoramento do Conselho de Administracdo, em especial ao Comité de
Processos de Gestao, Riscos e Sustentabilidade, desempenhando seu papel de érgéo técnico, tomar
conhecimento (i) dos modelos de monitoramento dos riscos, (ii) das exposi¢cdes aos riscos e (iii) dos
niveis de controle (incluindo sua eficacia), apoiando o Conselho de Administracdo no desempenho do
seu papel estatutario relativo a gestao de riscos. Cabe ainda a este comité orientar os trabalhos de
Auditoria Interna e elaboracéo de propostas de aprimoramento.

Ao Conselho Fiscal da CPFL Energia compete, entre outros, certificar que a Administracdo tem meios
para identificar os riscos sobre a elaboracéo e divulgagdo das demonstragdes financeiras aos quais o
Grupo CPFL estd exposto, tomar conhecimento dos relatérios da Auditoria Interna, dos auditores
independentes e da controladoria, analisando as suas respectivas recomendacdes e pareceres bem
como monitorar a eficacia do ambiente de controles e recomendar mudancas, caso necessarias.

Nesse seu papel, a Diretoria Executiva da CPFL Energia cabe a condug¢édo dos negécios dentro dos
limites de risco definidos, devendo esta tomar as medidas necessarias para evitar que a exposi¢ao aos
riscos exceda tais limites e reportar eventuais ultrapassagens ao Conselho de Administracao da CPFL
Energia, apresentando agdes de mitigacao.

A Geréncia de Auditoria Interna e Riscos Corporativos € responsavel pela coordenacao do processo
de gestao de riscos no Grupo CPFL, desenvolvendo e mantendo atualizadas metodologias de Gestao
Corporativa de Riscos que envolvam a identificagdo, mensuragéo, monitoramento e reporte dos riscos
aos quais o Grupo CPFL esta exposto.

Realiza ainda, tanto revisdes regulares como ad hoc para assegurar o alinhamento dos processos as
diretrizes e estratégias da Administracdo da CPFL Energia. A Geréncia de Auditoria Interna e Riscos
Corporativos é subordinada hierarquicamente ao Conselho de Administragéo.

As areas de negocio possuem responsabilidade primaria pela gestao dos riscos inerentes aos seus
processos, devendo conduzi-los dentro dos limites de exposi¢ao definidos e implementando planos de
mitigacdo para as principais exposicoes.

Por fim, a Companhia esclarece que o gerenciamento de riscos do Grupo CPFL também ¢é auxiliado
pelos trabalhos de Comités de Assessoramento.

c. A adequacao da estrutura operacional e de controles internos para verificacao da
efetividade da politica adotada

Além do papel na melhoria da gestao de riscos do Grupo CPFL,a area de Exceléncia Empresarial, por
meio da atuacdo da Coordenacdo de Controles Internos coordena os esforgcos de avaliagdo dos
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controles internos sobre a elaboragdo e divulgagcdo das demonstragbes financeiras no que
compreende: (i) identificagdo dos principais processos de negdcios, controles e riscos com influéncia
nas demonstragdes financeiras; (ii) autoavaliagdo da efetividade de processos e controles; (iii) testes
de efetividade dos controles internos relevantes para as demonstrag¢des financeiras, realizados com
técnicas e padrbées de auditoria; (iv) acompanhamento das implantagbes dos planos de agédo e
melhorias nos controles internos; (v) discussdo com os executivos do emissor e reporte ao Conselho
Fiscal, Conselho de Administragdo, Comités de Assessoramento e outros féruns de governanga; (vi)
gestdo do sistema de avaliag@o dos controles internos (ferramenta tecnoldgica); e (vii) coordenagéo do
processo de certificagdo ascendente, cujo procedimento de validagdo dos resultados dos controles
internos sobre os relatérios financeiros, realizado de forma eletrnica, é iniciada pelos gestores
concluindo-se pelo Vice-Presidente Financeiro e de relagdbes com o mercado investidor (CFO) e pelo
Presidente (CEQ).

Os resultados dos trabalhos desempenhados dao subsidio ao presidente (CEO) e ao vice-presidente
financeiro e de relagbes com o mercado investidor (CFO) para atestarem seu estado de
responsabilidade sobre a efetividade do ambiente de controles internos, conforme requerido pelas
secgbes 302 e 404 da lei Sarbanes-Oxley, ao qual o emissor (CPFL Energia) esta sujeito por ser uma
empresa listada na NYSE (New York Stock Exchange), e pelo item 5.3 deste formulario de referéncia.

O Grupo CPFL conta ainda com a atuagédo da Geréncia de Auditoria Interna e Riscos Corporativos,
subordinada hierarquicamente ao Conselho de Administragao, que através da execucao do seu Plano
Anual de Auditoria, acompanha e monitora a execugao das praticas, politicas e procedimentos vigentes
na Companbhia.

A Companhia entende que todos os 6rgaos e procedimentos estabelecidos pelo Grupo CPFL sao
adequados para mitigar e controlar eventuais riscos. Além disso, a estrutura operacional dos 6rgéos de
gerenciamento de riscos, liderada pela Area de Exceléncia empresarial, estd sempre atualizando os
procedimentos de controles internos, a fim de se manter em conformidade com os padrdes
estabelecidos pelo mercado.

PAGINA: 70 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 8

5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

| 5.2 Em relagiio aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar: |

a. Se o emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de
mercado, destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua
aprovacao, e, em caso hegativo, as razoes pelas quais o emissor nao adotou uma
politica

A CPFL Energia possui uma Politica de Gestdo Corporativa de Riscos aprovada pelo Conselho de
Administragcdo em reunido realizada em julho de 2009, com atualizagdes em 2015, 2016 e 2017.

Todos os principais riscos aos quais a Companhia estd exposta sdo consolidados nesta politica,
representados no Mapa Corporativo de Riscos. A politica prevé modelos, indicadores e limites de
exposi¢cao aos riscos, aprovados pelo Conselho de Administragao, bem como detalha o tratamento a
ser dispensado e reportes necesséarios em caso de extrapolagéo das referéncias de risco. Além disso,
aborda a estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia, com definicdo de papéis e
responsabilidades, a qual € melhor detalhada nos itens (5.1 b iii) e (5.2 b vi) deste formulario.

b. Os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:

i. riscos de mercado para os quais se busca protecao

A Companhia considera como mecanismos de protecdo aos riscos descritos no item 4.2 (i) o
monitoramento periodico das exposicdes frente aos limites aprovados pelo Conselho de Administragéao,
(i) os planos de mitigacao para tratamento das principais exposicoes e (iii) o reporte periodico de tais
informacdes aos féruns competentes, a saber, executivos da Companhia, Conselho de Administragéao,
Conselho Fiscal e Comités de Assessoramento.

Desta forma, a Companhia possui como pratica, definida na Politica de Gestao Corporativa de Riscos,
realizar 0 monitoramento regular dos riscos aos quais esta exposta, avaliando o nivel de exposicédo e
adotando medidas de mitigacdo a fim de reduzir os riscos sempre que estes se aproximarem ou
extrapolarem os limites estabelecidos. Riscos de Mercado de Energia:

O monitoramento dos riscos de Mercado de Energia na CPFL (Sub/Sobrecontratacdao das
Distribuidoras, Risco da Geracao e Risco de Mercado das Comercializadoras) é realizado através de
testes de estresse de variaveis mediante uso de modelos computacionais.

1. Risco de Mercado de Energia

1.1. Risco de Sub/Sobrecontratacao das Distribuidoras: alteragdes nas previsdes da demanda
e nas expectativas de precos sdo regularmente monitoradas pela Companhia. As
distribuidoras do Grupo CPFL fazem uso dos mecanismos regulatérios disponiveis para ajuste
de contratos a fim de manter os niveis de contratagdo dentro dos limites regulatérios. Além
disso, a CPFL Energia acompanha eventuais alteragdées na regulagéo que possam, de alguma
forma, impactar este risco.

1.2. Risco de mercado das geradoras: as condi¢cdes hidrolégicas, niveis de GSF e expectativa
de precos sdo acompanhados regularmente pela Companhia. A protegéo a este risco é feita
através da compra de energia para minimizar exposi¢ao de balango.

1.3. Risco de mercado das comercializadoras: as posi¢cdes de balan¢o das comercializadoras
da CPFL, as condi¢des de mercado e as expectativas de pregos de curto, médio e longo prazo
sdo monitoradas regularmente. Previamente a sua aprovagao, todas as propostas de compra
e venda de energia sdo avaliadas em relacdo ao limite de risco.
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2. Risco de Crédito:

Para o segmento de distribuicdo, cujo mercado é pulverizado, a protecao ao risco de crédito é feita
mediante monitoramento da inadimpléncia, a¢cdes de cobrang¢a, negativagao e corte no fornecimento
de energia de clientes inadimplentes. No que tange os segmentos de Geragdo, Comercializacdo e
Servicos, a protegao ocorre através da exigéncia de garantias financeiras.

3. Risco de Juros e Cambio:

A Companhia e suas controladas tém a pratica de monitorar os riscos de variagdo cambial, flutuagao
de taxas de juros e indices de precos, e de contratar instrumentos derivativos, sempre com as devidas
aprovacoes de algadas.

Com relagao ao risco cambial, a exposigcao relativa a captacao de recursos em moeda estrangeira esta
substancialmente coberta por operagoes financeiras de swap, o que permitiu a Companhia e suas
controladas trocarem os riscos originais da operagdo para o custo relativo a variagdo do CDI. A
exposicao relativa a receita da ENERCAN foi protegida com a contratagdo de instrumento financeiro
do tipo zero cost collar, descrito em nossas demonstragdes financeiras. Ainda, 0 mecanismo de
compensagao - CVA protege as controladas de distribuicdo de eventuais perdas econdmicas relativas
a possivel variagdo cambial na compra de energia elétrica de ltaipu.

Com relagédo ao risco de taxas de juros, as controladas tém buscado aumentar a participacdo de
empréstimos pré-indexados ou atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutuagao no curto
e longo prazo. Adicionalmente, o risco da alta de taxa de juros pode ser parcialmente compensado pela
posicao de ativos financeiros da concessao indexada ao IPCA.

4. Risco Regulatorio:

Para os riscos relacionados aos processos de revisdes e reajustes tarifarios inerentes ao mercado
regulado em que atua, o monitoramento é efetuado por todas as areas diretamente envolvidas, em
especial pela Vice Presidéncia de Operagdes Reguladas, responsavel pelas interagdes junto a Agéncia
Reguladora.

5. Risco de Aceleracdo de dividas

A Administracao da Companhia e de suas controladas monitora os indices de aceleragao de dividas e
alavancagem de forma sistematica e constante, de forma que as condicoes sejam atendidas. Os
resultados do acompanhamento s3o reportados periodicamente aos diretores executivos e ao Conselho
de Administragdo.

Além disso, a Companhia e suas controladas atendem aos requisitos da Lei Sarbanes-Oxley tendo,
portanto, politicas internas de controles que primam por um ambiente rigido de controle para a
minimizagdo da exposicado aos riscos relacionados a elaboragdo e divulgagdo das demonstracdes
financeiras.

ii. _a estratégia de protecao patrimonial (hedge);

A Companhia e suas controladas possuem politica de utilizar derivativos com o propésito de protegao
(hedge) dos riscos de variacdo cambial e flutuacdo das taxas de juros, ndo possuindo, portanto,
objetivos especulativos na utilizagdo dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas controladas
possuem hedge cambial em volume compativel com a exposigdo cambial liquida, incluindo todos os
ativos e passivos atrelados a variagdo cambial.

iii. _os instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge);

Os instrumentos de prote¢ao contratados pela Companhia e suas controladas sdo swaps de moeda ou
taxas de juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou
ajustes periddicos. A Companhia e suas controladas nao realizam transagdes envolvendo derivativos
de carater especulativo. Adicionalmente, a controlada CPFL Geragéo contratou, em 2015, derivativo
do tipo zero-cost collar (vide nota 33 b.1 das nossas demonstragdes financeiras).

PAGINA: 72 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Verséo : 8
5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

iv. _os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos:

Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos financeiros e de modo a monitorar os
procedimentos estabelecidos pela administracdo, a Companhia e suas controladas utilizam-se de
sistema de software (Luna e Bloomberg ), tendo condigbes de calcular o Mark to Market, Stress Testing
e Duration dos instrumentos, e avaliar os riscos aos quais a Companhia e suas controladas estao
expostas. Historicamente, os instrumentos financeiros contratados pela Companhia e controladas
suportados por estas ferramentas, tém apresentado resultados adequados para mitigagéo dos riscos.
Ressalta-se que a Companhia e suas controladas tém a pratica de contratacdo de instrumentos
derivativos, sempre com as devidas aprovagdes de algcadas, somente quando ha uma exposicao a qual
a administracdo considera como risco. Adicionalmente, o Grupo nao realiza transagbes envolvendo
derivativos especulativos.

O risco de sub/sobrecontratacéo das distribuidoras € monitorado através de modelos estatisticos, tendo
como métricas de referéncia a probabilidade de qualquer perda e a perda média (média dos cenarios
de perda) em relagdo ao EBITDA das distribuidoras.

O risco de inadimpléncia é acompanhado através do aging list do “contas a receber” e da evolugao da
Provisao para Devedores Duvidosos.

O risco de juros é avaliado através de analise de sensibilidade dos indices da divida.

O risco regulatério € monitorado através de um conjunto de indicadores que visam medir aderéncia a
legislagao setorial (quantidade de notificacoes, taxa de conversdo em penalidades, exposicao total em
carteira, taxa de recuperagdo apoOs recursos administrativos e desembolso total), sendo também
acompanhadas possiveis alteragdes na regulacido que possam impactar os negdcios do Grupo CPFL.

O Risco de Aceleracdo da Divida é acompanhado com base nas projecées dos indices de
alavancagem.

V. _Se o0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdao

patrimonial (hedge) e quais sao esses objetivos:

A Companhia e suas controladas ndo operam instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecéo patrimonial (hedge), mas tdo somente para proteger-se contra os riscos de variagdo cambial
e flutuagéo das taxas de juros.

vi. _a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado;

Vide item 5.1.(b.iii) deste Formulario de Referéncia.

c. a adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da
efetividade da politica adotada.

Vide item 5.1.(c) deste Formulario de Referéncia.
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5.3 Em relacao aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboragdao de
demonstragoes financeiras confiaveis, indicar:

a) as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles,
indicando eventuais imperfeicoes e providéncias adotadas para corrigi-las

Anualmente, todos os processos e controles internos relevantes para nossas demonstragdes financeiras
sao avaliados e certificados eletronicamente pelos nossos gestores, através de um sistema automatico
de Gerenciamento de Controles Internos, SAP GRC Process Control. Nossa administracdao tem avaliado
a eficacia de nossos controles internos sobre a elaboracdo e divulgacao das demonstragoes, baseada
nos critérios estabelecidos em “Controles Internos - Estrutura Integrada” emitido em 2013 pelo COSO
(Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission).

Baseada nesses critérios de avaliagao, nossa administracdo concluiu que nossos controles internos sobre
a elaboracdo e divulgagao das demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 sao eficazes.

Controles Internos de Informacgoes Financeiras

Nossa administracao € responsavel por estabelecer e manter controles internos adequados sobre a
elaboragdo e divulgacdo de informagoOes financeiras, cujo procedimento € projetado para prover
garantias razoaveis com relagdo a confiabilidade das informacdes financeiras e a preparagdo de nossas
demonstragOes financeiras de propdsitos externos de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos. Nossos controles internos sobre a divulgagdo de informagGes financeiras incluem politicas e
procedimentos que: (i) dizem respeito a manutencdo de registros que razoavelmente detalhados,
refletem de maneira acurada e justa as transacOes e a disposicdo dos ativos; (ii) proveem razoavel
seguranca de que sao registradas conforme o necessario para permitir a preparacdo de nossas
demonstrages financeiras de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos, e que os gastos
e despesas estdo sendo realizados em conformidade com as autorizacdes da nossa administracao e
diretoria; e (iii) proveem razoavel seguranga com relagao a prevencdo ou detecgao a tempo de aquisicao
nao autorizada, uso ou disposicao de nossos ativos que poderiam gerar efeito material adverso em
nossas demonstracoes financeiras.

Por motivo de limitagdes inerentes, o controle interno sobre a divulgacdo de informagdes financeiras
pode ndo prevenir ou detectar declaragdes incorretas. Ademais, a eficacia de projegOes e avaliagbes
com relacdo a periodos futuros € sujeita ao risco de que os controles podem ser inadequados por motivo
de mudancas de condicdes e que o grau de conformidade com esses procedimentos e politicas pode se
deteriorar.

A Companhia acredita que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados para assegurar a
elaboragdo das demonstracgoes financeiras é satisfatorio. A Companhia esta atenta as novas tecnologias
e investe constantemente em seus controles a fim de aprimora-los cada vez mais.

A eficacia dos controles internos sobre o processo de elaboragdo e divulgacdo das demonstracoes
financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2017 foi auditada pela KPMG, uma companhia de
auditores independentes, conforme declarado em seu relatorio.

b) as estruturas organizacionais envolvidas

As areas de negdcio possuem responsabilidade primaria para garantir a atualizacdo da documentacao
dos processos de negdcio sob sua responsabilidade sempre que houver alteragbes nas atividades de
controle que possam comprometer o seu desenho e a sua eficacia.

A darea de Exceléncia Empresarial é responsavel pelo processo anual de avaliacdo e certificacdo dos
controles internos sobre a elaboracgdo e divulgacdao das demonstragdes financeiras.

Os resultados obtidos dado subsidio a Presidéncia (CEO) e a Vice-Presidéncia Financeira e de Relagdes
com Investidores (CFO) para atestarem sua responsabilidade sobre a efetividade do ambiente de
controles internos, conforme requerido pelas se¢des 302 e 404 da lei Sarbanes-Oxley, ao qual o emissor
(CPFL Energia) esta sujeito por ser uma empresa listada na NYSE (New York Stock Exchange).
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Os assuntos de maior relevancia sdo levados ao conhecimento do Conselho Fiscal, Conselho de
Administracdo, Comités de Assessoramento e outros féruns de governanga.

As estruturas organizacionais envolvidas estao representadas na figura abaixo:

Assembleia Geral de

Acionistas

Supervisdo

Comités de assessoramento Conselho de Administragdo Conselho Fiscal
CPGRS CA CF

Diretoria Executiva
RD
VPE
Wagner Freitas

Exceléncia Empresarial
Aloisio Kukolj

Assembleia Geral de
Acionistas

Supervisdo

Comités de assessoramento Conselho de Administragdo Conselho Fiscal
CPGRS CA CF

Diretoria Executiva
RD
VPE
Wagner Freitas

Exceléncia Empresarial
Aloisio Kukolj

c) se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdo
do emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido
acompanhamento

No Grupo CPFL, a avaliagao dos controles internos sobre a elaboracao e divulgacdo das demonstracoes
financeiras é conduzida através de uma estrutura que envolve o Conselho de Administracdo e Conselho
Fiscal, Comités de Assessoramento, Diretoria Executiva, Exceléncia Empresarial, Auditoria Interna e
areas de negdcio. Essa gestdo é regulamentada por meio de controles internos no nivel da entidade
(Entity Level Controls) e pela Norma de Avaliagdo dos Controles Internos que descreve o modelo de
gestao de riscos assim como as atribuicbes de cada agente.

Compete ao Conselho de Administracdo da CPFL Energia ter ciéncia das deficiéncias significativas e
fraquezas materiais encontradas no ambiente de controles internos da CPFL Energia e acompanhar a
implantagao dos planos de agdo, quando aplicavel.

Cabe aos Comités de Assessoramento do Conselho de Administracdo, em especial ao Comité de
Processos de Gestao de Riscos e Sustentabilidade, assessorar o Conselho de Administracao nos
seguintes temas: (i) avaliacdo da robustez das informacOes prestadas ao Conselho de Administracao;
(i) elaboracdao de propostas de melhoria dos processos de gestdo de negdcios; (iii) avaliagao das
principais areas de risco dos negdcios da CPFL Energia; e (iv) orientacdo dos trabalhos de Auditoria
Interna e elaboracdo de propostas de aprimoramento.
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Ao Conselho Fiscal da CPFL Energia compete:

e Avaliar a eficacia dos controles internos da Companhia e recomendar mudancas, caso necessarias,
para os controles no nivel da entidade (£ntity Level Controls) e para os controles dos processos
(Process Level Controls), certificando-se de que a Administracdo tem meios para identificar
preventivamente e por meio de um sistema de informagdes adequado, (a) os principais riscos aos
quais a Companhia estd exposta, (b) sua probabilidade de materializacdo e (c) as medidas e os
planos adotados;

e Discutir, com os auditores independentes, Geréncia de Auditoria Interna, Diretoria Executiva da
CPFL Energia, Diretor Vice-Presidente Financeiro e Exceléncia Empresarial, o resultado da avaliacdo
do sistema de controles internos, visando seu aprimoramento e certificando-se de que as
recomendacOes efetuadas e aprovadas pela diretoria executiva sejam implementadas no prazo
programado;

e Ter ciéncia das deficiéncias significativas e fraquezas materiais encontradas no ambiente de
controles internos da CPFL Energia;

e Tomar conhecimento das denlncias relacionadas as demonstragbes financeiras, recebidas pela
Companhia através do canal de denuncias, o qual estabelece os procedimentos utilizados pela
Companhia para processar e tratar denlncias relacionadas a questGes contdbeis, de controles
contabeis e matérias de auditoria, assegurando mecanismos que garantam o sigilo e anonimato das
informagdes; e

e Ter ciéncia dos riscos bem como dos apontamentos identificados pelos auditores da CPFL Energia
através da Carta de Controles Internos emitida pela firma de auditoria independente.

A Diretoria Executiva da CPFL Energia compete:

e Aprovar o escopo anual dos trabalhos, no que diz respeito a extensdo (selecdo de processos),
prazos, materialidade, estratégia de testes;

e Acompanhar periodicamente a evolugdo dos trabalhos através de apresentagbes feitas em
Reunido de Diretoria e relatérios emitidos pela area de Exceléncia Empresarial;

e Garantir a implantacao de acoes definidas pelos gestores a eles subordinados;
e Efetuar a certificacdo ascendente no periodo definido; e

e Patrocinar as melhorias no ambiente de controles internos buscando sempre o equilibrio entre
a eficacia dos processos, dos controles e dos custos, bem como o alinhamento com os objetivos
estratégicos da CPFL Energia.

A Auditoria Interna realiza tanto revisoes regulares como ad hoc para assegurar o alinhamento dos
processos as diretrizes e estratégias da Administragdo.

Esta governanca pode ser ilustrada pela figura abaixo:
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3 Conselho de Administragéo : Conselho Fiscal
3 & 3 cF
Comités de Assessoramento —1
CPGRS i 1

q112a

Reunido de Diretoria
RD

oeseld

VPE

(o]
@
O
@
E
=
)
£

Riscos Operacionaise

Gestoresde Negécio 3 Auditoria Interna
Controles Intemos :

Org3os Consultivos e de . : s
& O i Org3os de Gestdo i Org3os de Fiscalizagdo
Monitoramento ! !

- A

d) deficiéncias e recomendagoes sobre os controles internos presentes no relatorio
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor
independente, nos termos da regulamentagao emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Considerando os trabalhos realizados pelos auditores independentes para avaliar a estrutura de
controles internos, que tem como objetivo garantir a adequacdo das demonstragOes financeiras, nossa
Administracdo atualmente ndo tem conhecimento de fatos ou aspectos que possam indicar a presenca
de deficiéncias significativas nos controles internos sobre a elaboracdo e divulgagdo das demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério

circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas
corretivas adotadas

Nao é de conhecimento de nossa Administracdo fatos ou aspectos que possam indicar a presenca de
deficiéncias significativas nos controles internos sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Ainda assim, as demais deficiéncias
identificadas sdo encaminhadas aos diretores responsaveis para definicdo dos planos de agdo. Tanto a
Coordenacdo de Controles Internos, como a Geréncia de Compliance, Auditoria Interna e Riscos
Corporativos realizam o acompanhamento e verificagao do atendimento do plano de acao ao longo do
exercicio fiscal. A Comunicacdo de Deficiéncias de Controles Internos, emitida pelos Auditores
Independentes, é anualmente arquivada no érgdo regulador, ANEEL. Os status dos planos de agdo sao
acompanhados por nosso Conselho Fiscal, drgdo independente da Administracdo e da auditoria externa,
que desempenha as fungdes do Comité de Auditoria.

PAGINA: 77 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 8

5.4 - Programa de Integridade

5.4 Em relacdao aos mecanismos e procedimentos internos de integridade adotados pelo
emissor para prevenir, detectar e sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos
ilicitos praticados contra a administracao publica, nacional ou estrangeira, informar:

a) Se o emissor possui regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a
prevencao, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica, identificando, em caso positivo:

i. os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacao ao perfil e riscos identificados pelo emissor, informando com que
frequéncia os riscos sao reavaliados e as politicas, procedimentos e as praticas
sao adaptadas

Um dos mecanismos de integridade refere-se ao Sistema de Gest&o e Desenvolvimento da Etica — SGDE
que é composto por 7 elementos, os quais sao:

e Cobdigo de Conduta Etica: E o coracio do sistema onde encontra-se toda nossas diretrizes
éticas a serem seguidas por colaboradores e terceiros com relacionamento direto com o Grupo
CPFL (Holding e Controladas);

e Comité de Etica e Conduta Empresarial: E formado por cinco membros, sendo trés vice-
presidentes executivos da Holding CPFL Energia e dois Membros Externos e Independentes;

e Regimento Interno do Comité de Etica: Nele estdo definidos os fluxos de processos e
procedimentos a serem adotados desde o recebimento de registros éticos até a sua conclusao;

® Comissdo de Processamento de Dentincias (CPD): Implantada para apoiar o Comité de
Etica e Conduta Empresarial na apuracdo de dendncias recebidas dos colaboradores e demais
publicos de relacionamento do Grupo CPFL;

e Canal Externo de Etica: Empresa independente especializada no recebimento de registros
éticos (denuncias, consultas e sugestoes), reconhecida pela qualidade de seus controles, e por
assegurar a integridade e confidencialidade das informagbes, o anonimato dos usuarios e
independéncia durante todo o processo;

¢ Plano de Divulgagao: Abrange as atividades de comunicagdo dos principios éticos e das agdes
realizadas pelo Comité no ambito das empresas do Grupo;

® Capacitacao: Treinamentos (e-learning e presenciais) disponibilizados para todos seus
stakeholders.

Em abril de 2014, o Conselho de Administragdo da CPFL Energia aprovou a Politica Anticorrupgao da
CPFL Energia (Ata RCA aprovacdo Politica Anticorrupgdo - item vii) e sua publicacdo no sistema de
gerenciamento eletronico de documentos da empresa ocorreu no més seguinte, mediante aprovagao
do Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relacdes com Investidores (GED 16.027 Anticorrupgao). Este
documento ¢é aplicavel a todas as empresas do Grupo CPFL que sejam abrangidas pelo Codigo de
Conduta Etica.

A Politica Anticorrupgdo suplementa, mas ndo substitui o Cédigo de Conduta Etica, tendo o objetivo de
estabelecer os principios para controle e combate da corrupgdo, orientando a conduta de colaboradores
e prestadores de servicos do Grupo CPFL de forma a prevenir e combater esta pratica.

Amparada nos preceitos da conduta anticorrupcdo, e também das normas internas vigentes, a Politica
estabelece regras e procedimentos para, por exemplo: (i) transagdes comerciais realizadas; (ii) vendas
e prestacao de servigos; (iii) contratagdo de representantes, prepostos e terceirizados em negdcios com
o poder publico; (iv) viagens, refeicoes e entretenimentos; (v) brindes, presentes, vantagens e favores;
(vi) contribuicdes beneficentes; (vii) contribuicdes a partidos politicos; (viii) patrocinios e (ix) fusdes e
aquisigoes.

ii. as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento
e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade,
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indicando suas atribuicOes, se sua criacao foi formalmente aprovada, 6rgaos
do emissor a que se reportam, e os mecanismos de garantia da independéncia
de seus dirigentes, se existentes

Em 2002, comecou a ser desenvolvido o Sistema de Gestdao e Desenvolvimento da Etica (SGDE) que
contempla os setes elementos citados/mencionados acima, desta maneira, podemos destacar a nova
versdo do Cddigo de Conduta Etica aprovado pela Diretoria Executiva da CPFL Energia em dezembro de
2015 (RD n© 2015135-E — Alteragdo do Cbdigo de Etica e Conduta Empresarial e Reestruturagao do
Sistema de Etica). As propostas constantes dessa RD foram aprovadas pelo Conselho de Administracao
da CPFL na 2832. Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 27 de janeiro de 2016 (Sumario
das Deliberagbes da 283a Reunido do Conselho de Administragdo-RCA — 27 jan 2016). Em nossa diretriz
n° 34 Comité de Etica e Conduta Empresarial (Comité) refere-se:

a) O nimero de membros sera definido pelo Conselho de Administragdo da CPFL;

b) De acordo com a proposta da Diretoria Executiva, aprovada pelo Conselho de Administracdo, o
Comité sera composto por Diretores Vice-presidentes e, ao menos, por um membro externo ao
quadro de profissionais da CPFL, com mandato de dois anos, sendo permitida a recondugao. O
auditor interno participara como ouvinte do Comité;

c) O Comité sera dirigido por um presidente e por um vice-presidente, a quem cabe substituir o
presidente em caso de auséncia ou impedimento, sendo ambos indicados dentre os profissionais
da CPFL escolhidos para participar do Comité; e

d) O Comité decidira sobre as denuncias de violacdo do Cddigo e orientara sobre aplicacao de suas
normas por meio de campanhas de divulgacdo, resposta a consultas e emissdo de simulas.

iii. se 0 emissor possui codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado,
indicando:

e se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados e se abrange também terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermediarios e associados

O Cddigo de Conduta Etica aplica-se a toda a Companhia, bem como a terceiros, como fornecedores,
prestadores de servico, agentes intermédiarios e associados.

e se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de administracdo
e empregados sao treinados em relacao ao cédigo de ética ou de conduta e as demais
normas relacionadas ao tema

A CPFL se vale de seus canais tradicionais de comunicacdo interna, tais como cartazes, banners,
Intranet, e-mails, por meio dos quais sdo divulgadas recorrentemente pegas alusivas ao tema. Além
disso, anualmente é realizada a Semana da Integridade, em periodo préximo ao Dia Internacional de
Combate da Corrupcao (9 de dezembro), concentrando palestras, exibicdo de filmes e outras acdes que
visam promover a reflexdo sobre o tema. Buscando ir além dos limites de suas relagbes contratuais, a
CPFL mantém programacdo aberta a toda a sociedade, inclusive com transmissdao pela internet e
veiculagao em canal de televisao aberta, denominado “Café Filosofico”, voltada a reflexao sobre diversos
valores sociais, incluindo a ética e a integridade.

Eventualmente, sdo estabelecidas estratégias de comunicacdo com finalidades especificas, tais como o
Plano de Comunicagdo de Implantacdo da versdo revisada do Codigo de Conduta Etica e da
Reestruturacdo do SGDE em 31 de agosto de 2016. A preparacdo desse Plano aconteceu no primeiro
semestre de 2016 e foi acompanhada a cada dois meses nas reunides conjuntas do Comité de Processos
de Gestao, de assessoramento ao Conselho de Administracdo; do Conselho Fiscal e em reportes a
Diretoria Executiva.

Divulgacdo de mensagem do Presidente da CPFL Energia e dos Membros do Comité de Etica e Conduta
Empresarial a todos os profissionais do Grupo. O video esta disponivel na intranet, acessivel para os
profissionais do Grupo CPFL.
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Realizagao de workshops e eventos de divulgacdo e discussao sobre a importancia da integridade e da
ética para a CPFL, e sobre as diretrizes éticas da CPFL. Em 2017 realizamos 10 treinamentos referente
ao tema da 19 Linha de Defensa (Auditoria, Riscos, Compliance e Etica).

Adicionalmente € importante ressaltar que todos novos colaboradores em sua integragdo contam com
o treinamento obrigatdrio de Etica em sua grade de conhecimentos, bem como, para os novos lideres
no programa Decola Lider.

e as sancoes aplicaveis na hipotese de violagdao ao codigo ou a outras normas
relativas ao assunto, identificando o documento onde essas sangoes estdo
previstas

O Cédigo de Conduta Etica estabelece em sua diretriz n® 12, em seu item “d” que “condutas néo
alinhadas com o Codigo serdo passiveis de medidas disciplinares”.

Assim, cabe ao Comité de Etica e Conduta Empresarial, apds analise do relatdrio de investigacio de
denlncia, e deliberagdo quanto a procedéncia da denlncia, recomendar a aplicagdo de medida
disciplinar ao profissional denunciado. A dosimetria da medida disciplinar é definida pelo Comité e a
aplicacdo segue os procedimentos definidos pela Norma Administrativa n°® 17055 — Medidas Disciplinares
e Ressarcimento de Danos.

e 0Orgdo que aprovou o codigo, data da aprovacao e, caso o emissor divulgue
o codigo de conduta, locais na rede mundial de computadores onde o
documento pode ser consultado

O Cddigo de Etica foi aprovado pela Diretoria Executiva em dezembro de 2015 e esta disponivel no site
da CPFL Energia, através do link: https://www.cpfl.com.br/institucional/etica-na-rede/o-codigo-de-
etica/Paginas/default.aspx.

b) se o emissor possui canal de deniincia, indicando, em caso positivo:
e se o canal de denlincias é interno ou se esta a cargo de terceiros

O canal esta a cargo de terceiros, gerenciado pela empresa Contato Seguro.

e se o0 canal esta aberto para o recebimento de dentncias de terceiros ou se
recebe deniincias somente de empregados

O Canal Externo de Etica estd aberto & apresentacdo de registros por todos os publicos de
relacionamento das empresas do Grupo CPFL

¢ se ha mecanismos de anonimato e de protecdo a denunciantes de boa-fé

Ao usuario do canal, é assegurado o anonimato, bem como o sigilo e a confidencialidade do registro
apresentado. O Canal Externo de Etica, no ato do registro, atribui um nimero de identificagdo sequencial
gue permite o seu acompanhamento do usuario mediante nimero de protocolo.

Canal Executivo n° 433 A CPFL assegura a confidencialidade dessas informagbes e a protecdo dos
profissionais contra eventuais medidas de retaliagdo ou perseguigao.

e O0rgdo do emissor responsavel pela apuracdao de dentincias

Comiss&o de Processamento de Dentincias (CPD) foi implantada para apoiar o Comité de Etica e Conduta
Empresarial na apuracdo de denuncias recebidas dos colaboradores e demais publicos de
relacionamento do Grupo CPFL.

A CPD é gerida pelo Diretor Juridico (Coordenador) — Diretor de RH (Vice Coordenador) e a area de
Auditoria Interna.

PAGINA: 80 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Verséo : 8
5.4 - Programa de Integridade

c) se o emissor adota procedimentos em processos de fusdo, aquisicio e
reestruturagoes societarias visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco
de praticas irregulares nas pessoas juridicas envolvidas

Durante os processos de fusdes, aquisicdes e reestruturagles societarias, a CPFL adota as melhores
praticas de mercado, buscando a identificagdo e mitigacao de riscos e realizando, de acordo com as
caracteristicas de cada projeto, agGes de diligéncia, avaliagdo de riscos, entre outras agoes relevantes.

Tais atividades sdo realizadas utilizando-se de equipes internas e externas, utilizando-se das melhores
informagGes disponiveis e aplicaveis.

d) caso o emissor ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas
para a prevencao, deteccao e remediacao de fraudes e ilicitos praticados contra
a administracdo publica, identificar as razoes pelas quais o emissor ndo adotou
controles nesse sentido

Nao se aplica.
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5.5 - Alteracdes significativas

5.5 Informar se, em relacao ao ultimo exercicio social, houve alteragoes significativas
nos principais riscos a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento
de riscos adotada, comentando ainda, eventuais expectativas de reducao ou
aumento na exposicao do emissor a tais riscos.

Em relagdo ao Ultimo exercicio social (2017), ndao houve alteracGes significativas nos riscos
acompanhados. Entretanto, alguns pontos continuam sendo monitorados devido ao nivel de exposicao.

As expectativas quanto a assertividade do nivel de contratagdo das distribuidoras foram prejudicadas
devido a desaceleracdo da economia brasileira, responsavel por variagoes significativas na demanda por
energia. Caso nossa previsdo de demanda se mostre incorreta e compremos energia elétrica em
guantidade menor ou maior do que nossas necessidades poderemos nao ser capazes de realizar o
repasse integral dos custos de nossas compras de energia e sermos forcados a acessar 0 mercado spot
para compra ou venda da energia a pregos substancialmente maiores ou menores do que aqueles
celebrados em contratos de longo prazo. A CPFL tem participado dos mecanismos regulatérios
disponiveis para mitigacdo do risco de Sub/Sobrecontratagdo e tem acompanhado possiveis alteracoes
regulatorias que, de alguma forma, possam impactar este risco.

Embora a Companhia trabalhe com mecanismos de mitigacdo do risco de crédito, ha uma expectativa
de possibilidade de aumento deste risco em fungao dos seguintes fatores: (i) desaceleracao da economia
em 2016 e timida recuperagdo em 2017; (ii) piora dos indicadores macroecondmicos; (iii) aumento das
tarifas de energia; e (iv) perspectivas de manutencdo da recuperacdo lenta da economia até o fim de
2017. A Companhia entende que estes fatores podem piorar a capacidade de pagamento dos nossos
consumidores e contrapartes.

Adicionalmente, a Companhia considera que os fatores economicos supracitados podem gerar um
aumento de exposicao ao risco com fornecedores dada a possibilidade de deterioragao financeira dos
mesmos.

Quanto a alteractes na Politica de Riscos, o Conselho de Administracdo da CPFL aprovou as atualizacoes
na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos em 2015, 2016 e 2017 conforme mencionado nos itens
5.1.(a) e 5.2.(a). As alteracOes realizadas objetivaram refletir os avangos do Modelo de Gerenciamento
de Riscos da Companhia. Dentre as principais modificacdes, destacam-se:

e Atualizacdo da estrutura organizacional: a Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos foi
descontinuada e o processo de gestao de riscos corporativos migrou para a Geréncia de Auditoria
Interna e Riscos Corporativos;

e Atualizacdo do modelo de governanga da gestdo de riscos corporativos, com a descontinuacao
do Comité Executivo de Riscos; e

e Atualizacdo do Mapa Corporativo de Riscos.
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5.6 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

| 5.6 Fornecer outras informacgoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagbes pertinentes foram divulgadas nos itens 5.1 a 5.5 deste formulario de referéncia.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

20/03/1998

Sociedade por acdes.

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

18/05/2000
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6.3 - Breve historico

| 6.3 Breve histérico do emissor

CPFL Energia

Em marco de 1998, houve a constituicdo da CPFL Energia (anteriormente denominada “Draft II"”) pela
VBC, 521 Participacbes e Bonaire, que foi criada com a finalidade de obter financiamento para a CPFL
Paulista, visando consolidar os interesses dos investidores em companhias de geracao e distribuicao de
energia elétrica.

Em agosto de 2002, os acionistas controladores da CPFL Energia, decidiram transferir suas participagdes
diretas nas empresas CPFL Paulista e CPFL Geracdo, para a CPFL Energia. Essa capitalizacdo visou a
consolidagdo dos ativos de geracdo e distribuicdo de energia elétrica e simplificagdo de sua organizagao
operacional e societaria. Com a reestruturagao, a CPFL Energia se transformou numa Ao/ding de controle
com a finalidade de promover sinergia entre as empresas do grupo.

Em setembro de 2004, a Companhia efetivou a Oferta Publica de AgOes, através da emissdo de novas
acoes e simultaneamente a venda de agdes dos acionistas controladores. Esta oferta ocorreu tanto no
ambito nacional como internacional, sendo que as acdes da Oferta Brasileira foram listadas na B3,
enquanto que a Oferta Internacional, na forma de ADS, foi listada na NYSE ("New York Stock
Exchange”).

Em 23 de janeiro de 2017, a Companhia recebeu correspondéncia da State Grid Brazil Power
Participacdes SA. ("State Grid”) informando que naquela data foi realizado o fechamento do Contrato
de Aquisigao de Agdes celebrado entre a State Grid, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI, a Fundagao CESP, a Fundacdo Sistel de Seguridade Social, a
Fundacao Petrobras de Seguridade Social — PETROS, a Fundacao SABESP de Seguridade Social —
SABESPREV, e certas outras partes.

Apds a finalizagdo da transacdo, a State Grid se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64% do
capital votante e total da Companhia. Com a operagdo, a State Grid tornou-se o Unico controlador da
Companhia, de forma que o Acordo de Acionistas datado de 22 de marco de 2002, celebrado entre os
antigos controladores, foi rescindido.

Em novembro de 2017, através do leilao da OPA no sistema de negociagéo da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“Leilao”). a State Grid adquiriu 408.357.085 agbes ordindrias de emissdo da Companhia,
representativas de 40,12% do capital social da Companhia. A State Grid passou a deter, em conjunto
com a ESC Energia S.A., 94,75% do capital social total da Companhia.

Dentre outras transacoes, a CPFL Energia adquiriu ou constituiu as seguintes empresas:

o Em setembro de 1998 adquiriu a CPFL Piratininga, outrora denominada Bandeirante de Energia —
EBE, através da Draft I ParticipagGes, controlada integral da CPFL Paulista;

o Em Novembro de 2000 adquiriu, parte do capital social da CERAN — Companhia Energética Rio das
Antas através da CPFL Geracao;

o Em julho de 2001 adquiriu a RGE através da CPFL Paulista;

o Em margo de 2002 adquiriu parte do capital social da Foz do Chapecd Energia S.A. ("Foz do
Chapecd") e da Campos Novos Energia S.A., assim como a totalidade da participagdo da VBC
Participagdes no capital social da Barra Grande Energia S.A. ("BEGESA"), que detinha participacdao
na Energética Barra Grande S.A. ("BAESA");, através da CPFL Geragdo;

o Em agosto de 2002 constituiu a CPFL Brasil;

o Em janeiro de 2005 adquiriu a Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. ("CPFL
Meridional™) através da CPFL Brasil;
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o Em maio de 2006, adquiriu as empresas das empresas Ipé Energia Ltda., PSEG Brasil Ltda. e PSEG
Trader S.A., posteriormente denominadas, respectivamente, CPFL Serra Ltda. ("CPFL Serra”), CPFL
MissOes Ltda. ("CPFL MissGes”) e CPFL Comercializacao Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul”), através
da RGE.

o Em outubro de 2006 adquiriu a Companhia Luz e Forga Santa Cruz (“Santa Cruz”) através Nova 4
Participacdes Ltda.;

o Em 2007, através da Peracio, adquiriu @ CMS Energy Brasil S.A. ("CMS"), a qual era uma holding
que possuia as controladas CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Mococa,
Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado Energia"), CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto"),
CPFL Servigos e CPFL Jaguari Geragao.

o Em novembro de 2007 constituiu a Nect, outrora denominada Chumpitaz Participa¢des S.A.

o Em agosto de 2008 constituiu a CPFL Atende;

o Em 2008 adquiriu a CPFL Bioenergia S.A. através da CPFL Geragdo;

o Em setembro de 2009 adquiriu as empresas Santa Clara I — Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara
II Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara III Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara IV Energias
Renovaveis Ltda., Santa Clara V Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara VI Energias Renovaveis
Ltda., Eurus VI Energias Renovaveis Ltda., através da CPFL Geragdo e Centrais Elétricas da Paraiba
S.A. (EPASA) através da CPFL Geragdo;

o Em outubro de 2009 adquiriu a CPFL Bio Formosa através da CPFL Brasil;

o Em 2010 adquiriu a CPFL Bio Buriti, a CPFL Bio Ipé e a CPFL Bio Pedra através da CPFL Brasil;

o Em abril de 2010 adquiriu a CPFL Bio Anicuns S.A. e a CPFL Bio Itapaci S.A. pela CPFL Brasil;

o Em julho de 2011 adquiriu a CPFL Renovaveis através da CPFL Brasil e CPFL Geragao;

o Em dezembro de 2011, concluiu a aquisicao da Santa Luzia Energética S.A. ("Santa Luzia”) através
da CPFL Renovaveis;

o Em margo de 2012, concluiu a aquisigao da Atlantica I Parque Edlico S.A., Atlantica II Parque Edlico
S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A. ("Complexo Atlantica”) através
da CPFL Renovaveis;

o Em junho de 2012, concluiu a aquisicao da BVP S.A., sociedade controladora da Bons Ventos
Geradora de Energia S.A. através da CPFL Renovaveis;

o Em dezembro de 2012 constituiu a CPFL Transmiss3do Piracicaba S.A (“CPFL Transmissdo") através
da CPFL Geragao;

o Em julho de 2013 adquiriu a CPFL Centrais Geradoras;
o Em 2013 constituiu a CPFL Eficiéncia Energética;

o Em fevereiro de 2014, concluiu a aquisicao da Rosa dos Ventos Geracdo e Comercializagao de
Energia S.A. através da CPFL Renovaveis;

o Em 2014 foi constituida a CPFL Brasil Varejista;
o Em setembro de 2014 foi constituida a Authi;

o Em janeiro de 2015 constituiu a CPFL Transmissdo Morro Agudo através da CPFL Geracdo;
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o Em agosto de 2015 foi contituida a CPFL GD S.A.;

o Em 31 de outubro de 2016 foi concluida a aquisicdo da RGE Sul Distribuidora de Energia, através
da CPFL Jaguariina.

o Em 15 de dezembro de 2017, a administragdo da RGE Sul e sua controladora CPFL Jaguaritina
Participacoes Ltda., CPFL Jaguariina, aprovaram a incorporagao da CPFL Jaguariina na RGE Sul.
Em decorréncia dessa fusdo, a CPFL Jaguariuna foi dissolvida.

A CPFL Energia incorporou a totalidade das acdes de titularidade de acionistas nao controladores, das
seguintes empresas (i) CPFL Geragdao em junho de 2005, (ii) CPFL Paulista e CPFL Piratininga em
novembro de 2005, (iii) RGE em dezembro de 2007, e (iv) CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul
Paulista, CPFL Mococa, CPFL Jaguari de Geracao, CPFL Servicos e CPFL Santa Cruz (anteriormente
detidas pelas CPFL Jaguaritna) em abril de 2010.

CPFL Paulista

A constituigao do grupo CPFL Energia remonta a fundagdo da CPFL Paulista em 1912, como resultado
da fusdo de quatro pequenas empresas de energia sob controle privado nacional. Em 1964, passou ao
controle da Eletrobras, do governo federal, permanecendo até 1975, quando foi transferida ao controle
da Companhia Energética de Sdo Paulo (“Cesp”), do Governo do Estado de Sao Paulo.

Em novembro de 1997, foi realizado na B3 (a época denominada BM&FBOVESPA) o leildo de
desestatizagdo da CPFL Paulista. Seu controle acionario foi adquirido pela DOC 4 ParticipagGes S.A.
("DOC 4"), empresa controlada pelos acionistas VBC Energia S.A. ("VBC"), 521 Participacdes S.A. ("521
Participacdes”) e Bonaire Participagdes S.A. ("Bonaire”).

Em dezembro de 1999, a DOC 4 foi incorporada pela CPFL Paulista. Desta forma, a DOC4 foi extinta e
seus acionistas passaram a participar diretamente do capital social da CPFL Paulista.

Em setembro de 2000, os acionistas da CPFL Paulista deliberaram a separacao das atividades de geragao
e de distribuicao de energia elétrica, que passaram a ser desenvolvidas por sociedades distintas
(respectivamente, CPFL Geracao e CPFL Paulista). Em agosto de 2002 ocorreu uma reestruturacao no
Grupo CPFL, que resultou na transferéncia de todos os ativos que os acionistas controladores detinham
na CPFL Paulista para a CPFL Energia, conforme ja apontado acima. Em novembro de 2005, foi aprovada
uma reestruturacdo societaria envolvendo a CPFL Paulista, a qual foi dividida em duas etapas:
incorporacao de acdes da CPFL Piratininga pela CPFL Paulista; e posteriormente, incorporacao das acoes
detidas pelos acionistas minoritarios da CPFL Paulista para a CPFL Energia. Como consequéncia dessa
operacdo, a CPFL Paulista passou a ser uma subsidiaria integral da CPFL Energia.

Dentre outros eventos, a CPFL Paulista adquiriu, em julho de 2001, o controle acionario da RGE. Em
margo de 2007, a CPFL Paulista teve o seu capital social reduzido, em razao do que a participacao até
entdo detida pela CPFL Paulista na RGE foi transferida para a CPFL Energia, tornando-se a RGE uma
subsidiaria integral da CPFL Energia. A CPFL Paulista € uma companhia aberta registrada na categoria
B.

Mais informagGes sobre o historico da CPFL Paulista, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Piratininga

A CPFL Piratininga foi constituida em 14 de dezembro de 2000. Em setembro de 1998, o Governo do
Estado de Sdo Paulo, através de leildo publico de privatizacdo, transferiu o controle acionario da
Empresa Bandeirante de Energia — EBE (“Bandeirante”) para os grupos Energia Paulista Ltda. —
ENERPAULO e Draft I Participagdes S.A. — ("Draft I Participagdes”), controlada integral da CPFL Paulista.

Em outubro de 2001, foi realizada a cisdo parcial da Bandeirante, cuja parcela cindida foi incorporada
pela CPFL Piratininga. Ap0s a efetivacdo da cisdo, os controladores da antiga Bandeirante permutaram
a totalidade de suas acdes. Com isso, a Draft I Participacdes passou a participar somente do capital
social da CPFL Piratininga. Em novembro de 2004, a controladora Draft I Participacdes foi incorporada
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na CPFL Piratininga, em razao do que a CPFL Paulista passou a deter participacao diretamente no capital
social da CPFL Piratininga. Conforme indicado anteriormente neste Formulario de Referéncia, por meio
de reestruturacdes societarias conduzidas em 2005 e 2006, a CPFL Piratininga passou a ser uma
subsidiaria integral da CPFL Energia. A CPFL Piratininga € uma companhia aberta registrada na categoria
B.

Mais informagGes sobre o historico da CPFL Piratininga, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Geragao

Como consequéncia da cisdao da CPFL Paulista, ja mencionada anteriormente, a parcela cindida
correspondente a atividade de geracdo de energia elétrica foi incorporada pela CPFL Geracdo, cujas
acOes foram distribuidas aos acionistas da CPFL Paulista, na proporgao de suas participagdes na mesma.
Em dezembro de 2001, a VBC capitalizou a participagao por ela detida na Semesa na CPFL Geragdo,
que passou a deter o controle societario da Semesa. Conforme ja retratado, em agosto de 2002, a CPFL
Energia tornou-se a acionista controladora da CPFL Geragdao. Em marco de 2007, foi aprovada a
incorporacdo da CPFL Centrais Elétricas e da Semesa pela CPFL Geragao, que deixou de atuar como
holding, passando a atuar como concessionaria do servico publico de geracdo de energia elétrica.

Conforme sera melhor retratado no item "CPFL Renovaveis", a CPFL Geragao adquiriu, em agosto de
2011, por meio de operacdo envolvendo reestruturacdo societaria, participagdo na CPFL Renovaveis,
tendo aumentado a sua participacdo nessa companhia em 2013, mediante a incorporacdao da
participacao até entdo detida pela CPFL Brasil, incorporacdo essa que teve como objetivo tornar a CPFL
Brasil exclusivamente uma unidade de negdcio de comercializacdo de energia, e a CPFL Geragdo
exclusivamente uma gestora de participagGes societarias em empreendimentos de geragdo de energia.

Dentre outros eventos, a CPFL Geragao adquiriu ou constituiu as seguintes empresas: (i) adquiriu, em
novembro de 2000, parte do capital social da CERAN — Companhia Energética Rio das Antas; (ii)
adquiriu, em margo de 2002, parte do capital social da Foz do Chapecd Energia S.A. ("Foz do Chapecd")
e parte do capital social da Campos Novos Energia S.A., assim como a totalidade da participagao da
VBC Participagbes no capital social da Barra Grande Energia S.A. ("BEGESA”"), que detinha participacdo
na Energética Barra Grande S.A. ("BAESA"). Com relacdo a sua participacdo na Foz do Chapeco, a CPFL
Geracao passou, apds determinadas reestruturacdo societarias, a deter participacdo indireta, por meio
da Chapecoense Geragao S.A. ("Chapecoense Geracao™); (iii) adquiriu, em 2008, uma sociedade, a
época ndo operacional, que se tornou a CPFL Bioenergia S.A. ("CPFL Bioenergia"), a qual foi transferida
para a CPFL Renovaveis, em agosto de 2011; (iv) adquiriu, em setembro de 2009, as empresas Santa
Clara I — Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara II Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara III Energias
Renovaveis Ltda., Santa Clara IV Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara V Energias Renovaveis Ltda.,
Santa Clara VI Energias Renovaveis Ltda., e Eurus VI Energias Renovaveis Ltda., todas sociedades de
quotas de responsabilidade limitada, com o objetivo de investirem e atuarem como produtores
independentes de energia elétrica a partir de fontes alternativas, predominantemente a edlica, as quais
foram transferidas para a CPFL Renovaveis em agosto de 2011; (v) adquiriu, em setembro de 2009, a
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA”), uma sociedade por agles de capital fechado, que tem
como objetivo desenvolver, implementar, operar e explorar 2 (duas) usinas termelétricas, denominadas
“UTE Termoparaiba” e “UTE Termonordeste”, ambas movidas a 6leo combustivel; (vi) adquiriu, em 16
de julho de 2010, as empresas Campos dos Ventos I Energias Renovaveis S.A., Campos dos Ventos II
Energias Renovaveis S.A., Campos dos Ventos III Energias Renovaveis S.A., Campos dos Ventos IV
Energias Renovaveis S.A., Campos dos Ventos V Energias Renovaveis S.A. e Eurus V Energias
Renovaveis S.A., para atuarem como produtores independentes de energia elétrica a partir de fontes
alternativas, predominantemente a edlica, as quais foram transferidas para a CPFL Renovaveis, em
agosto de 2011; e (vii) adquiriu, em dezembro de 2012, participagdo em uma sociedade, a época nao
operacional, que se tornou a CPFL Transmissao Piracicaba S.A (“CPFL Transmissao").

Em 19 de abril de 2011, a CPFL Geracdo, em conjunto com a CPFL Brasil e ERSA — Energias Renovaveis
S.A. ("ERSA"), celebraram um Acordo de Associacao dos quais decidiram unir ativos e projetos de
energia renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil, assim considerados Parques Edlicos, Pequenas
Centrais Hidrelétricas ("PCHs") e usinas termelétricas a biomassa. Mais informagdes no item “CPFL
Renovaveis”.
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Em 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordindria, os nossos acionistas
aprovaram uma reestruturacao interna, por meio da qual transferiram as plantas de Macaco Branco e
Rio de Peixe da controlada CPFL Centrais Geradoras. para a controlada CPFL Geracdo, em troca de
novas agdes de emissdo da CPFL Geracao a valor contabil.

A CPFL Geracdo é uma companhia aberta registrada na categoria B. Mais informacgdes sobre o histdrico
da CPFL Geracdo, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

RGE

A RGE é fruto de modificacdes no setor elétrico na década de 1990. A RGE é uma concessionaria de
distribuicdo de energia elétrica constituida em 1997. Em abril de 2001, a CPFL Paulista adquiriu da Serra
Mesa e da 521 Participagdes o controle acionario da RGE. Em maio de 2006, a RGE assinou com o Grupo
PSEG, um contrato de compra das agoes das empresas Ipé Energia Ltda., PSEG Brasil Ltda. e PSEG
Trader S.A., posteriormente denominadas, respectivamente, CPFL Serra Ltda. ("CPFL Serra”), CPFL
MissOes Ltda. ("CPFL Missdes”) e CPFL Comercializagao Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul”). O principal
ativo detido pela CPFL Serra era representado pela participacdo na RGE e na Sul Geradora. Com a
aquisicdo dessas empresas, a CPFL Energia passou a deter participacao (i) na RGE, por meio da CPFL
Paulista e da CPFL Serra, e (ii) na Sul Geradora, por meio da CPFL Brasil e da CPFL Serra. Em dezembro
de 2007, na sequéncia de varias operacdes societarias de descruzamento societario, incluindo a
incorporacdo da CPFL Serra, e de uma operagao de incorporagao de acoes de acionistas minoritarios, a
CPFL Energia passou a deter 100% do capital social da RGE, que passou a ser uma subsidiaria integral
da CPFL Energia. A RGE é uma companhia aberta registrada na categoria B.

Mais informagGes sobre o historico da RGE, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Brasil

Em agosto de 2002, foi criada a CPFL Comercializagao Brasil — ("CPFL Brasil”), com a finalidade de
fornecer energia elétrica as distribuidoras controladas da CPFL Energia, e comercializar e gerir energia
no ambiente de contratagao livre.

Dentre outros eventos, a CPFL Brasil adquiriu ou constituiu as seguintes empresas (i) adquiriu, em
janeiro de 2005, a Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. (“"CPFL Meridional”); (ii)
constituiu a CPFL Bio Formosa Ltda. (a época, CPFL Bio Formosa S.A. - "CPFL Bio Formosa"), em outubro
de 20009, (iii) constituiu, CPFL Bio Buriti Ltda. (a época, CPFL Bio Buriti S.A. - "CPFL Bio Buriti"), a CPFL
Bio Ipé Ltda. (a época, CPFL Bio Ipé S.A. - "CPFL Bio Ipé") e a CPFL Bio Pedra Ltda. (a época, CPFL Bio
Buriti S.A. - "CPFL Bio Pedra"), as quais foram transferidas a CPFL Renovaveis em 2011; (iv) conforme
sera melhor retratado no item "CPFL Renovaveis”, a CPFL Brasil adquiriu, em agosto de 2011, por meio
de operacao envolvendo reestruturagao societaria, participagdo na CPFL Renovaveis, participacdo essa
que foi posteriormente incorporada pela CPFL Geracao; e (v) constituiu, em abril de 2010, a CPFL Bio
Anicuns S.A. e a CPFL Bio Itapaci S.A.

Em 2012, a CPFL Bio Anicuns S.A. foi transformada, passando a ser denominada CPFL Total Servigos
Administrativos Ltda. ("CPFL Total"). J& a CPFL Itapaci teve a sua denominagao alterada para CPFL
Telecom S.A. ("CPFL Telecom"). Em outubro de 2012, foi aprovada a cisdo parcial da CPFL Brasil, que
acarretou: (i) na transferéncia, para a CPFL Servicos, dos bens, direitos e obrigacdes do negdcio de
autoproducao; e (ii) no aumento da participacao da CPFL Energia no capital social da CPFL Total.

CPFL Jaguari “"CPFL Santa Cruz”

Em novembro de 2017 a ANEEL autorizou o agrupamento das distribuidoras de energia elétrica
Companhia Luz e Forca Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de
Energia, Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e Forca de Mococa. A partir de 1 de
janeiro de 2018 as operacgdes destas controladas passaram a ser somente pela Companhia Jaguari de
Energia, cujo nome fantasia passou a ser “CPFL Santa Cruz”. Esta operacdo foi aprovada pelas
Assembleias Geral Extraordinaria ("AGE”) realizadas em 31 de dezembro de 2017 nas empresas
agrupadas.
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CPFL Santa Cruz

Em outubro de 2006, a Nova 4 ParticipagOes Ltda. ("Nova 4"”), empresa controlada pela CPFL Energia,
celebrou com a Companhia Brasileira de Aluminio um contrato de compra e venda de ag0es, a partir do
qual adquiriu o capital social da Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("Santa Cruz”). Em outubro de 2007
a Nova 4 foi incorporada pela CPFL Santa Cruz e a CPFL Energia passou a deter diretamente participacao
no capital social da CPFL Santa Cruz.

CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, Paulista Lajeado
Energia, CPFL Planalto, CPFL Servicos, CPFL Jaguari Geragdao e CPFL Jaguariuna

Conforme ja descrito anteriormente, em 2007, a Peracio adquiriu acdes da CPFL Jaguarilina, a qual era
uma holding que atuava nos segmentos de distribuicdo, geracdo, comercializagdo e prestacao de
servicos especializados de energia elétrica, por meio de suas controladas CPFL Leste Paulista, CPFL Sul
Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado Energia"), CPFL
Planalto Ltda. ("CPFL Planalto"), CPFL Servigos e CPFL Jaguari Geracdo. Em razdo de reestruturacoes
societarias conduzidas em 2009, a CPFL Energia passou a deter diretamente todos os investimentos
anteriormente detidos pela CPFL Jaguarilna.

Em outubro de 2016, a CPFL Jaguarilna adquiriu da AES Guaiba II Empreendimentos Ltda. 100% do
controle acionario da RGE Sul.

Em dezembro de 2017, a CPFL Jaguaritna foi incorporada pela RGE Sul. A CPFL Jaguariuna foi extinta,
passando a RGE Sul a condigdo de sucessora dos seus bens, direitos e obrigagoes.

Em dezembro de 2017 foi efetuado agrupamento das distribuidoras de energia elétrica Companhia Luz
e Forga Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de Energia, Companhia
Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e Forga de Mococa (vide CPFL Jaguari “CPFL Santa Cruz”
acima),

CPFL Atende

Em agosto de 2008, a CPFL Energia constituiu a empresa CPFL Atende, que tem como objeto a prestagao
de servigos de tele atendimento em geral, especialmente de atendimento ao consumidor devendo ser
realizadas atividades proprias de centros de recepcdo de chamadas e respostas a chamadas de clientes
para atendimento com operadores humanos e atendimento eletronico — URA.

NECT

Em novembro de 2007, a CPFL Energia constituiu a Chumpitaz Participagdes S.A. com objetivo principal
a prestacdo de servigos de apoio técnico, administrativo, comercial e demais servicos de suporte as
atividades empresariais especialmente relacionadas as rotinas de gestdo de recursos humanos, servicos
gerais, infraestrutura administrativa, suprimentos, logistica, recebimento fiscal, contabilidade e financas,
mediante a implantacdo e operacao de uma central de servicos compartilhados, a qual foi transformada
em sociedade por acdes para sociedade limitada passando de Chumpitaz Servicos S.A. para Nect
Servigos Administrativos Ltda. em fevereiro de 2012.

CPFL Renovaveis

A CPFL Renovaveis foi constituida, em outubro de 2006, por Patria - Banco de Negdcios, Assessoria,
Gestao e Participacdo Ltda., tendo, no decorrer de sua existéncia, agregado outros acionistas. O
ingresso do Grupo CPFL na CPFL Renovaveis se deu em razdo de um Acordo de Associagao firmado,
em abril de 2011, entre, de um lado, a CPFL Energia e suas controladas CPFL Geracdo e CPFL Brasil, €,
de outro, os acionistas da CPFL Renovaveis (denominada, a época, ERSA Energias Renovaveis S.A.).

No ambito de tal Acordo de Associagdo, acordou-se a reunido dos ativos e projetos de energia renovavel
detidos pela CPFL Geracdo, pela CPFL Brasil e pela CPFL Renovaveis no Brasil, assim considerados
parques edlicos, PCHs e usinas termelétricas a biomassa. Em linhas gerais, a associacdo compreendeu
as seguintes etapas: a CPFL Geracao comprometeu-se a realizar a segregacdao das PCHs que
compunham seu patrimonio e estavam sob sua operagdo, transferindo tais ativos para sociedades
especificas sob o seu controle direto, (as “Sociedades PCH"); a CPFL Geracdo e a CPFL Brasil passaram
a integrar uma nova sociedade Aolding. Smita Empreendimentos e Participacoes S.A. (a “"SMITA"), para
a qual transferiram todos os seus empreendimentos de energia renovavel, inclusive as Sociedades PCH;
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em agosto de 2011 a CPFL Renovaveis incorporou a SMITA, de forma que a CPFL Geracdo e a CPFL
Brasil passaram a integrar o bloco de controle da CPFL Renovaveis, como acionistas majoritarias; e a
alteracdo da denominacdo da CPFL Renovaveis, de ERSA Energias Renovaveis S.A. para CPFL Energias
Renovaveis S.A.

Ainda em abril de 2011, a CPFL Brasil, celebrou um contrato de compra e venda para, dentre outras
matérias, adquirir 100% das acdes da Jantus SL (“Jantus”), cujos direitos e obrigacoes foram
posteriormente cedidos pela CPFL Brasil para a CPFL Renovaveis. Em dezembro de 2011, a CPFL
Renovaveis concluiu a aquisicdo de 100% do capital social da Jantus e, consequentemente, passou a
indiretamente deter a totalidade do capital da SIIF Energies do Brasil Ltda. e da SIIF Desenvolvimento
de Projeto de Energia Edlica Ltda. (em conjunto “SIIF”), as quais possuiam quatro parques edlicos em
operacdo no Estado do Ceara e um portfélio de projetos edlicos. Conforme ja descrito anteriormente,
por meio de reestruturacdo societaria, a CPFL Brasil transferiu, para a CPFL Geragdo, a totalidade da
participacdo que detinha na CPFL Renovaveis. Mais informagGes disponiveis sobre essa reestruturacdo
estdo previstas nas DemonstracOes Financeiras de 31 de dezembro de 2013, nota explicativa 12.2.

Em julho de 2013, a CPFL Renovaveis deu inicio a sua Oferta Publica Inicial de A¢Ges ordinarias, a qual
foi concluida em agosto de 2013. Como consequéncia da Oferta, a CPFL Geragao, teve a sua participagao
na CPFL Renovaveis diluida de 63% para 58,84%. Desde que se tornou parte do Grupo CPFL, a CPFL
Renovaveis, dentre outros eventos, adquiriu as aquisicao das seguintes participagoes:

(i) em dezembro de 2011, concluiu a aquisicao da totalidade das a¢es da Santa Luzia Energética S.A.
("Santa Luzia"), detentora da PCH Santa Luzia;

(i) em margo de 2012, concluiu a aquisigao da totalidade das acOes da Atlantica I Parque Edlico S.A.,
Atlantica II Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A.
(“Complexo Atlantica”), detentoras de autorizacdo para geracao de energia elétrica de fonte edlica
sob o regime de producdo independente;

(iii) em junho de 2012, concluiu a aquisicao de 100% das agOes da BVP S.A., sociedade controladora
da Bons Ventos Geradora de Energia S.A., que detém 4 parques edlicos em operagdo, no Estado
do Cear3;

(iv) em outubro de 2012, concluiu a aquisicdo de 100% dos ativos de cogeracdo da SPE Lacenas
Participaces Ltda., que controla a Usina Acgucareira Ester, que detém autorizacdo outorgada pela
ANEEL para explorar energia de biomassa; e

(v) em fevereiro de 2014, concluiu a aquisicdo da totalidade das acdes da Rosa dos Ventos Geragao e
Comercializagdo de Energia S.A., que detém a autorizagdo para a exploracdo de 2 parques edlicos,
no Estado do Ceara. Em fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis e a Dobrevé Energia S.A. ("DESA")
celebraram um acordo de associagao, para a incorporacao, pela CPFL Renovaveis, da WF2 Holding
S.A. - ("WF2"), detentora da totalidade das acdOes de emissdo da DESA, na data de sua
incorporacdo. Em setembro de 2014, a CPFL Renovaveis aprovou a incorporacao da WF2, com a
consequente extingdo da WF2 (passando a DESA a ser uma controlada da CPFL Renovaveis) e
emissdao de novas acOes da CPFL Renovaveis para o Arrow - Fundo de Investimento em
Participacdes ("FIP Arrow"), com eficacia a partir de outubro de 2014.

A CPFL Renovaveis é uma companhia aberta registrada na categoria A. Mais informagGes sobre o
historico da CPFL Renovaveis estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Transmissao Piracicaba

Constituida em 21 de setembro de 2012, para operar a concessdo do Leildo de Transmissdo ANEEL
007/2012 de dezembro de 2012, que prevé a construgao e operacdo de uma subestacdo de 440 KV
localizada no municipio de Piracicaba, no Estado de Sdo Paulo, além de uma linha de transmissao de
aproximadamente 6,5 km de extensdo. A linha de transmissdo e as aquisicdes dos equipamentos
necessarios para modificagGes, substituicbes e adequacdes nas entradas de linhas das subestagGes
Araraquara e Santa Barbara D'Oeste, foram transferidos sem Onus a concessionaria de transmissdo
proprietaria da linha seccionada a CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista.

O servico de transmissdo da rede basica, iniciou suas operacoes em 02 de julho de 2015.

CPFL Centrais Geradoras

PAGINA: 91 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 8

6.3 - Breve historico

Em julho de 2013, com o objetivo de atender o Decreto 7.805/12 e a Lei 12.783/13 sobre
desverticalizacdo de geradoras contidas em distribuidoras de energia elétrica, foi realizada
reestruturacdo societaria com cisdao dos ativos de geragao das distribuidoras CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista, e CPFL Mococa que detinham as usinas Rio do Peixe I, Rio do Peixe II, Santa
Alice, Macaco Branco, Lavrinha, Sao José, Turvinho, Pinheirinho e S3o Sebastido. Estes ativos foram
aportados na CPFL Centrais Geradoras e a CPFL Energia passou a deter 100% do capital social da CPFL
Centrais Geradoras.

Em 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada uma
reestruturacdo interna, por meio da qual transferiram as plantas de Macaco Branco e Rio de Peixe da
controlada CPFL Centrais Geradoras para a controlada CPFL Geragdao, em troca de novas agdes de
emissao da CPFL Geracdo a valores contabeis.

CPFL Eficiéncia Energética

Anteriormente denominada CPFL Participacdes S.A, a controlada CPFL Eficiéncia Energética foi
constituida com objetivo de prestacdo de servicos de engenharia, elaboragdo de projetos, implantagao,
operacao e manutencdo de infraestrutura; consultoria em geral no mercado de energia, gestdo em
eficiéncia energética e qualidade de energia; locacdo e comercializagao de bens para centrais de geracao
de energia elétrica, cogeragao, refrigeracdo, sistemas de recuperacao de calor e unidades de
climatizacdo; participacdo e operagdo em mercados de comercializagdo de energia elétrica, de
utilidades, organizados ou nao; estudo, desenvolvimento, realizacdo e exploragdao de projetos de
pesquisa e desenvolvimento de programas relacionados a energia; e participacdo no capital social de
outras sociedades, consorcios e outros tipos de associacdo. Em 31 de outubro de 2014, foi realizada
reestruturacdo societaria com cisao dos ativos da CPFL Servicos, relacionados a “autoproducdo”. Estes
ativos foram cindidos da controlada CPFL Servigos para a controlada CPFL Eficiéncia Energética.

TI Nect Servigos de Informatica — Authi

Constituida em setembro de 2014 com o objetivo principal a prestagao de servigos de apoio técnico,
administrativo, comercial e demais servicos de suporte as atividades empresariais especialmente
relacionadas as rotinas tecnologia da informacdo. O objetivo inicial é a prestagdo de servigos para as
empresas do grupo CPFL Energia e no futuro para demais empresas.

CPFL Transmissao Morro Agudo

Constituida em 13 janeiro de 2015, exclusivamente para operar a concessao do Leildo de Transmissao
ANEEL 007/2014, para a construcao e operacao de uma subestacao de 500 KV localizada no municipio
de Morro Agudo, no Estado de Sdo Paulo, além da construcdo de uma linha de transmissdo de
aproximadamente 1 km de extensdo. A linha e as aquisicbes dos equipamentos necessarios para
modificacOes, substituicdes e adequacdes nas entradas de linhas das subestagcdes Ribeirdo Preto e
Marimbondo, serdo transferidos sem 6nus a concessionaria de transmissdo proprietaria da linha
seccionada a Ribeirdo Preto Transmissao de Energia S.A. Em junho de 2017, a CPFL Morro Agudo iniciou
suas operagoes.

RGE Sul
Em 31 de outubro de 2016, foi concluida a aquisicdo da RGE Sul pelo grupo CPFL, uma companhia
aberta registrada na categoria B.

A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. ("RGE Sul”) anteriormente denominada AES Sul Distribuidora
Galcha de Energia S.A., € uma concessionaria de distribuicdo de energia elétrica constituida em 1997.

Em 31 de outubro de 2016, a CPFL Jaguaritna adquiriu da AES Guaiba II Empreendimentos Ltda. 100%
do controle acionario da RGE Sul.

Em dezembro de 2017, a CPFL Jaguaritna foi incorporada pela RGE Sul. A CPFL Jaguariuna foi extinta,
passando a RGE Sul a condigao de sucessora dos seus bens, direitos e obrigacdes.

Atualmente, o controle desta subsidiaria é detido pela CPFL Energia e CPFL Brasil.
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Mais informagGes sobre o historico da RGE Sul, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

Prorrogacao das concessoes da CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,
CPFL Jaguari e CPFL Mococa

Em 9 de novembro de 2015, conforme determinado no Despacho do Ministro de Estado de Minas e
Energia, as controladas, CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e CPFL
Mococa assinaram, em 9 de dezembro de 2015, o 5° termo aditivo aos seus respectivos contratos de
concessao, vencidos em 7 de julho de 2015. As controladas tiveram prorrogados os prazos para
exploracdo de suas atividades de distribuicdo de energia elétrica por mais 30 anos, com vencimento
para 07 de julho de 2045. O aditivo foi formalizado de acordo com a Lei n°® 12.783 de 11 de janeiro de
2013, do Decreto n® 7.805 de 14 de setembro de 2012 e do Decreto n° 8.461 de 2 de junho de 2015,
que estabeleceu as condicdes para a prorrogacdo referente aos critérios operacionais e econémico-
financeiros. O novo aditivo exigiu da Companhia o atendimento aos seguintes critérios (i) eficiéncia com
relagdo a qualidade do servico prestado, (ii) eficiéncia com relacdo a gestdao econdmico-financeira, (iii)
racionalidade operacional e econdmica e (iv) modicidade tarifaria.

CPFL GD S.A.

Constituida em 17 de agosto de 2015 com o objetivo principal de atuar como prestacdo de servicos,
préprios ou terceirizados, de engenharia, elaboracdo de projetos; implantacdo, operacao e manutencao
de infraestrutura para instalacdes comerciais e industriais, consultoria no mercado de energia, locagao
e comercializacdo de bens necessarios a implementacao e modernizacdo de centrais de geracdo elétrica;
realizacdo, desenvolvimento de estudo, exploracdo de pesquisa e programas relacionados a energia
elétrica, diretamente ou em parceria com entidades publicas ou privadas, e a participacdo no capital
social de outras sociedades, em consorcios ou em outras formas de associacdo.

Aquisicdo acionaria da Companhia pela State Grid International Development Limited

Em 23 de janeiro de 2017, a Companhia recebeu correspondéncia da State Grid Brazil Power
Participagdes SA. (“State Grid”) informando que naquela data foi realizado o fechamento do Contrato
de Aquisicao de Agdes celebrado entre a State Grid, a Camargo Correa S.A., a Caixa de Previdéncia
dos Funcionarios do Banco do Brasil — PREVI, a Fundagdo CESP, a Fundacgao Sistel de Seguridade
Social, a Fundacao Petrobras de Seguridade Social — PETROS, a Fundacdo SABESP de Seguridade
Social — SABESPREV, e certas outras partes.

Apés a finalizagdo da transagéo, a State Grid se tornou a controladora da CPFL Energia com 54,64%
(556.164.817 acobes, diretas ou indiretas) do capital votante e total da Companhia. Com a operacao, a
State Grid tornou-se o Unico controlador da Companhia, de forma que o Acordo de Acionistas datado
de 22 de margo de 2002, celebrado entre os antigos controladores, foi rescindido.

Foi decidido em assembleia geral extraordinaria da Companhia, em 27 de margo de 2017, (i) a escolha
do Credit Suisse (Brasil) S.A. para determinacao do valor econémico da Companhig; (ii) o cancelamento
de registro da Companhia perante a CVM como categoria “A”, e sua conversao para categoria “B”; e
(iii) a saida da Companhia do segmento de listagem do Novo Mercado.

A State Grid informou, através de Fatos Relevantes:

(i) em 16 de fevereiro de 2017 que realizaria oferta publica para a aquisi¢cdo da totalidade das agbes
ordinarias de titularidade dos acionistas remanescentes da Companhia (“OPA por Alienacdo de
Controle”) e, em 7 de julho de 2017, que decidiu seguir somente com as OPAs por alienacéo de
controle da Companhia e por alienagao indireta de controle da CPFL Renovaveis;

(i) em 30 e 31 de outubro de 2017 que a CVM aprovou formalmente todos os documentos relevantes
e a continuidade da OPA por Alienacéo de Controle, e, como resultado da aprovagéo, a State Grid
publicou em 31 de outubro de 2017 o Edital da Oferta com os termos e condi¢des aplicaveis.

Em Fato Relevante e Comunicado ao Mercado divulgados em 30 de novembro e em 5 de dezembro
de 2017, a Companhia informou que foi efetuado com sucesso o leildo da OPA no sistema de
negociagao da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“Leilao”). Como resultado do leildo, a State Grid adquiriu
408.357.085 agdes ordinarias de emissao da Companhia, representativas de 88,44% do total de acdes
objeto da OPA e 40,12% do capital social da Companhia. As a¢des ordinarias foram adquiridas pelo
prego de R$ 27,69, totalizando o valor de R$ 11.307.408.
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A State Grid passou a deter, em conjunto com a ESC Energia S.A., 964.521.902 acbes ordinarias de

emissao da Companhia, elevando sua participagéo conjunta de 54,64% para 94,75% do capital social
total da Companhia.

Com a operacdo, a State Grid tornou-se o Unico controlador da Companhia, de forma que o Acordo de
Acionistas datado de 22 de margo de 2002, celebrado entre os antigos controladores, foi extinto.
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6.5 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao

judicial ou extrajudicial
6.5 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de
recuperacao judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos.

N3o houve pedido de faléncia, nem de recuperacdo judicial ou extrajudicial da CPFL Energia.
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| 6.6 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagbes a respeito do histdrico do emissor ja foram divulgadas nos itens anteriores.
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| 7. Atividades do emissor

7.1 Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e
suas controladas

Constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras
sociedades dedicadas primariamente a (i) distribuir energia elétrica para consumidores em
nossas areas de concessdo; (ii) gerar energia elétrica a partir de fontes convencionais e
renovaveis e desenvolver projetos de geracdo; (iii) comercializar energia elétrica e (iv) fornecer
servicos relacionados ao setor elétrico.

Somos uma das maiores distribuidoras de energia elétrica no Brasil, com base nos 45.386 GWh
de energia elétrica que distribuimos para aproximadamente 9,4 milhdes de consumidores em
31 de dezembro de 2017 (39.611 GWh em 31 de dezembro de 2016). Em geragao convencional
de energia elétrica, nossa Capacidade Instalada em 31 de dezembro de 2017 era de 3.284 MW.
Por meio de nossa participacao na CPFL Renovaveis, onde sdo concentradas nossas atividades
de geragdao de energia proveniente de fontes renovaveis, também estamos envolvidos na
construgao de uma Pequena Central Hidrelétrica ("PCH"). Em 31 de dezembro de 2017, a nossa
Capacidade Instalada total, consolidada por meio do nosso segmento de Geracdo Renovavel
(calculado com base em nossa participacdo de 51,60% na CPFL Renovaveis), foi de 1.085 MW.
Esperamos que o nosso segmento de Geracdo Renovavel alcance uma Capacidade Instalada
de 1.100 MW em 2020.

Também nos dedicamos a comercializacdo de energia, comprando e vendendo energia elétrica
a produtores de energia, Consumidores Livres e empresas comerciallizadoras de energia
elétrica. Também prestamos servigos de agenciamento aos Consumidores Livres perante a
Camara de Comercializacao de Energia Elétrica ("CCEE") e outros agentes, bem como servicos
relacionados a energia elétrica a nossas afiliadas e partes nao afiliadas. Em 2017, o montante
total da energia elétrica vendida por nossas subsidiarias de comercializacdo foi 20.131 GWh
(12.381 GWh no exercicio social de 2016), dos quais 20.066 GWh (12.291 GWh em 2016)
foram vendidos para partes nao relacionadas.

Nossa estratégia

O nosso objetivo geral consiste em consolidar a nossa posicao de lideranca no setor de energia
elétrica do Brasil, a0 mesmo tempo em que criamos valor para 0s nossos acionistas. Buscamos
atingir estas metas em todos os nossos setores (distribuicdo, fontes de geragao convencionais,
fontes de geracdo renovaveis, comercializacdo e servicos), buscando eficiéncia operacional
(através de inovagdo e tecnologia) e crescimento (por meio de sinergias comerciais € novos
projetos). Nossas estratégias baseiam-se em disciplina financeira, responsabilidade social e
melhoria da governanca corporativa. Mais especificamente, nossa abordagem envolve as
seguintes estratégias de negdcios comerciais:

A conclusdo de nossos projetos de geracdo renovaveis existentes, expansdo de
nosso portfolio de geracdo por meio do desenvolvimento de novos projetos de
geracdo de energia convencional e renovavel e manutencdo da nossa posicdo de
lider de mercado em projetos de fontes de energia renovavel.

Em 31 de dezembro de 2017, nossa Capacidade Instalada total consolidada (calculada com
base em nossa participacdo de 51,60% na CPFL Renovaveis) foi de 3.284 MW, dos quais 2.198
MW de fontes convencionais e 1.085 MW de fontes renovaveis. Por meio da CPFL Renovaveis,
em agosto de 2011, tornamo-nos o maior grupo de geracdo de energia renovavel no Brasil em
termos de Capacidade Instalada e capacidade em construcdo, de acordo com a ANEEL.
Atualmente, continuamos a ser o maior grupo de geragao de energia renovavel em termos de
Capacidade Instalada em operacdo no Brasil e na América do Sul, de acordo com a ANEEL e
o Bloomberg New Energy Outlook.

Nossa Capacidade Instalada em 31 de dezembro de 2017 representa um aumento de 0,8% se
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comparado a Capacidade Instalada de 3.259 MW em 31 de dezembro de 2016, em decorréncia
do inicio das operagGes comerciais do parque edlico Pedra Cheirosa. Até o final de 2020,
quando esperamos que a PCH Boa Vista se torne operacional, nés esperamos que nossa
Capacidade Instalada alcance 3.299 MW.

Uma porcao significativa de nossas usinas de geracdo possui PPAs de longo prazo, aprovados pela
ANEEL, que acreditamos que nos garantirdo uma taxa atrativa de retorno sobre o investimento.
Também temos uma carteira consolidada de 209 MW (calculada com base em nossa participagao
de 51,60% na carteira total da CPFL Renovaveis de 406 MW) de projetos de geragao renovavel a
serem desenvolvidos pela CPFL Renovaveis nos proximos anos. A medida que se volte a ter um
aumento no consumo de energia elétrica no Brasil, acreditamos que continuardo a surgir novas
oportunidades de investimento em mais projetos de geragao de energia convencional e renovavel.

Foco na melhoria continua de nossa eficiéncia operacional. A distribuicdo de energia
elétrica em nossas areas de concessao de distribuicdo € nosso maior segmento de negdcio,
representando aproximadamente 48.6% de nosso lucro liquido consolidado do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017. Continuamos nos concentrando em melhorar a qualidade do
Nosso servico e em manter custos operacionais eficientes, explorando sinergias e tecnologias.
Fazemos igualmente um esforgo para padronizar e atualizar as nossas operagoes
regularmente, introduzindo sistemas automatizados sempre que possivel. Entendemos a
necessidade de investir em ativos digitais, como a tecnologia Smart Grid, e em 2017
implantamos 1.355 religadores automaticos. Esses religadores automaticos sao suportados por
nossa infra-estrutura robusta de comunicacdo, incluindo sistemas de comunicagdo de radio
digital, malha de freqliéncia de radio e uma rede de fibra otica.

Ampliacdo e fortalecimento dos nossos negocios de comercializacdo. Os
Consumidores Livres representam um segmento relevante do mercado de energia elétrica no
Brasil, com aproximadamente 30% de participacdao de mercado. Por meio da CPFL Brasil, nossa
subsidiaria de comercializacdo, focamos na assinatura de contratos bilaterais com antigos
consumidores de nossas empresas de distribuicdo que se tornaram Consumidores Livres, além
de atrair outros Consumidores Livres de areas de concessdo além daquelas abrangidas pelas
nossas distribuidoras. A fim de atingir esse objetivo, incentivamos as relagbes positivas com
os consumidores, fornecendo gerentes de conta para clientes chave, suporte operacional na
CCEE e PPAs customizados para cada perfil de cliente.

Posicionamento para nos beneficiar da consolidacao do setor, com base em nossa
experiéncia na integracdo e reestruturacdo bem-sucedidas de outras operacées.
Acreditamos que, com a eventual estabilizacdo do ambiente regulatdrio no setor energético
brasileiro, no futuro, podera haver substancial consolidacdo nos setores de geracao,
transmissao e, sobretudo, distribuicdo. Dada a solidez de nossa situacao financeira e nossa
capacidade gerencial, acreditamos estar em boa posicdo para nos beneficiar dessa
consolidagdo. Se houver ativos promissores disponiveis em termos atrativos, podemos fazer
as aquisicdes que complementam nossas operagdes existentes, proporcionando a nossa
empresa e aos nossos consumidores oportunidades adicionais de usufruir as vantagens da
economia de escala.

Estratégia e gestio para o desenvolvimento sustentavel. Mantemos um foco estratégico
em um portfolio de negocios de crédito de carbono e projetos de mudanca climatica. Visamos
fortalecer nossa gestdo integrada de negdcios por meio de indicadores e metas de desempenho
econémico-financeiro e socioambiental de curto e médio prazo, bem como objetivos
estratégicos de longo prazo alinhados com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das
Nagdes Unidas, bem como outros compromissos nacionais e internacionais.

Manutencdo de um alto nivel de responsabilidade social nas comunidades em que
operamos. Objetivamos manter nossas operagdes comerciais nos mais altos padrdes de
responsabilidade social e desenvolvimento sustentavel. Também apoiamos as iniciativas de
fomento aos interesses econdmico, cultural e social das comunidades em que operamos e de
contribuicdo para seu continuo desenvolvimento.
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Adesado as melhores prdticas de governanca corporativa. Dedicamo-nos a manter os
mais altos padroes de transparéncia gerencial e governanga corporativa, oferecendo direitos
equitativos aos acionistas e buscando valor para nossos acionistas por meio de varias medidas,
inclusive o aumento da disponibilidade de nossas agdes em circulacdo e sua liquidez.

Tendéncias.

Nés procuramos promover o crescimento em cada um dos nossos segmentos de negdcio:
Distribuicdo, Geragdo de fontes Convencionais, Geracdo de fontes Renovaveis, Comercializagdo
e Servigos.

Pretendemos continuar a expandir o nosso segmento de distribuicdo, seja através do
crescimento do mercado ou através da aquisicao de empresas de Distribuigdo de energia (se
existirem empresas no mercado com caracteristicas e prego que sejam vantajosos para nos).

O crescimento em nosso mercado é fortemente influenciado pelo crescimento econdmico, em
especial pelas taxas de emprego, renda familiar, vendas do setor de varejo e produgdo
industrial. Além disso, o mercado também é influenciado pela entrada de novos clientes e
mudancas no clima e volume de chuva.

Desde a crise econdmica global de 2009, a economia brasileira tem sido negativamente afetada
por uma menor demanda no comércio exterior e pela infraestrutura local deficiente. Isso levou
a um crescimento do PIB a uma média de 2.8% por ano entre 2009 e 2014, conforme dados
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), seguindo um periodo anterior de maior
crescimento. Os anos de 2015 e 2016, entretanto, foram marcados por uma severa contracao
econdmica, continua crise politica e indicadores econdmicos fracos. Tais fatores, combinados
com ajustes nos gastos orgamentarios publicos, resultaram num crescimento negativo do PIB
de 3,5% em 2016 e 2015, de acordo com o Banco Central do Brasil. No entanto, em 2017, a
economia brasileira comegou a mostrar sinais de recuperagao nas principais areas de atividade
e indicadores financeiros, com crescimento do PIB de 1,0%, segundo o Banco Central do Brasil.
Como resultado, os niveis de emprego, a renda familiar e os custos do servico da divida, os
quais sdo os principais impulsionadores do consumo de energia, comegaram a melhorar em
2017.

Nosso segmento de Geracao tem mostrado altos niveis de crescimento nos ultimos anos, com
a aquisicao e construcao de novas usinas. Em 2011, a criacdo da CPFL Renovaveis marcou um
importante momento para nos. Nos planejamos continuar a expandir as nossas atividades nos
setores de geracdo, tanto de energia convencional como de energia renovavel (parques
eolicos, pequenas Centrais Hidrelétricas, Usinas Termelétricas a Biomassa e Usinas Solares).
Atualmente buscamos esta estratégia através da CPFL Renovaveis, com uma capacidade
instalada em operacao em 31 de dezembro de 2017 de 2.103 MW (da qual nossa participacao
é de 1.085 MW).

Em 31 de dezembro de 2017, nossa capacidade instalada era de 3.284 MW. Em 2020,
esperamos alcangar uma capacidade instalada de 3.299 MW, quando a PCH Boa Vista II entrar
em operagao. Nds também temos um portfélio de 406 MW (dos quais nossa participacdo € de
209 MW) a ser desenvolvido ao longo dos préximos anos através da CPFL Renovaveis. Além
disso, continuaremos a buscar novos projetos no setor de energia convencional.

No segmento de Comercializagcdo e de Servigos, o nosso principal objetivo é manter nossa
posicao de lideranca, em termos de participacdo de mercado para garantir a nossa
lucratividade acima da média. Além disso, esperamos expandir nosso portfélio de servicos,
manter a fidelidade de nossos clientes e expandir nossos servigos a hovos mercados.

Desde nossa criagao, temos constantemente empregado uma estratégia de crescimento
baseada na exceléncia operacional através da inovacdo e tecnologia, sinergia, disciplina
financeira e o acumulo de valor. Planejamos continuar com esta estratégia no futuro, a fim de
consolidar nossa forte posicdo no setor energético.
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| 7.1-A Indicar, caso o emissor seja sociedade de economia mista: |

a. interesse publico que justificou sua criagcdo

b. atuacdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizagao, indicando:

e 0s programas governamentais executados no exercicio social anterior, os
definidos para o exercicio social em curso, e os previstos para os proximos
exercicios sociais, critérios adotados pelo emissor para classificar essa
atuacdo como sendo desenvolvida para atender ao interesse publico indicado
na letra “a”

e quanto as politicas publicas acima referidas, investimentos realizados,
custos incorridos e a origem dos recursos envolvidos — geragao propria de
caixa, repasse de verba publica e financiamento, incluindo as fontes de
captacao e condicoes

e estimativa dos impactos das politicas puablicas acima referidas no
desempenho financeiro do emissor ou declarar que nao foi realizada analise
do impacto financeiro das politicas publicas acima referidas

c. processo de formacao de precos e regras aplicaveis a fixacao de tarifas

N3o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo é uma empresa de economia mista.
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7.2 Em relagdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstragodes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragoes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informagoes:

a. produtos e servicos comercializados;

Nossas atividades essenciais sao:

Distribuicdo. Nossas cinco distribuidoras integralmente consolidadas entregaram 45.386 GWh em
2017, 39.611 GWh em 2016 e 40.157 GWh em 2015 de energia elétrica para aproximadamente 9,4,
9,2 e 7,8 milhdes de consumidores, respectivamente, principalmente nos Estados de Sdo Paulo e Rio
Grande do Sul.

Geracdo de energia convencional. Em 31 de dezembro de 2017, nossas subsidiarias de geragao
convencional tinham uma Capacidade Instalada de 2.198 MW. Ao longo de 2017, geramos 6.642
GWh de energia elétrica e tinhamos 9.952 GWh de Energia Assegurada em 31 de Dezembro de 2017,
que € o valor de energia representativo de nossa producdo média de energia elétrica de longo prazo,
conforme estabelecido pela ANEEL, que € a fonte primaria das nossas receitas das atividades de
geracdo. Detemos participagdo em oito usinas hidrelétricas; Serra da Mesa, Monte Claro, Barra
Grande, Campos Novos, Luiz Eduardo Magalhdes - Lajeado, Castro Alves, 14 de Julho e Foz do
Chapecd. Ainda que a concessado da usina hidrelétrica de Serra da Mesa seja de propriedade de outra
parte, Furnas, temos direito a 51,54% de sua energia assegurada. Nés também possuimos trés
usinas termelétricas, Termonordeste, Termoparaiba e Carioba embora a Usina Termelétrica Carioba
tenha sido desativada. Além disso, 10 de nossas 50 Pequenas Centrais Hidrelétricas permanecem
sob a gestdo de duas de nossas subsidiarias de geragao convencional, CPFL Geracado e CPFL Centrais
Geradoras, e reportam seus resultados dentro do segmento de Geragao Convencional. Em 2017,
comecamos a reportar neste segmento as atividades de nossos dois ativos de transmissao detidos
através da CPFL Geragao, dos quais ambos (CPFL Piracicaba e CPFL Morro Agudo) estdo em
operagao.

Em 31 de dezembro de 2016, nossas subsidiarias de geragao convencional tinham uma Capacidade
Instalada de 2.199 MW. Ao longo de 2016, geramos um total de 9.216 GWh de energia elétrica e
tinhamos 9.952 GWh de Energia Assegurada em 31 de Dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2015, nossas subsidiarias de geragdo convencional tinham uma Capacidade
Instalada de 2.235 MW. Ao longo de 2015, geramos um total de 11.369 GWh de energia elétrica e
tinhamos 10.046 GWh de Energia Assegurada em 31 de Dezembro de 2015.

Geracdo de Energia Renovavel, Nossa subsidiaria indireta, CPFL Renovaveis, na qual possuimos
participacdo de 51,60%, por meio da CPFL Geragao, concentra as nossas atividades de geracao de
energia provenientes de fontes renovaveis. A CPFL Renovaveis opera todos os nossos Parques
Edlicos e Usinas Termelétricas a Biomassa, assim como 40 das nossas 50 Pequenas Centrais
Hidrelétricas. Essas 40 Pequenas Centrais Hidrelétricas, das quais (i) 39 Pequenas Centrais
Hidrelétricas, localizadas nos Estados de S3o Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Minas Gerais,
Mato Grosso e Parand, estdo em operacdo e gerando receitas e com total de Capacidade Instalada
de 423 MW, e (ii) 1 Pequena Central Hidrelétrica (PCH Boa Vista II) esta em construgdo, com inicio
das operagdes programado para 2020, e que devem ter uma Capacidade Instalada de
aproximadamente 29,9 MW. A CPFL Renovaveis também possui 45 parques eodlicos todos em
operacdo e com total de Capacidade Instalada de 1.309 MW. A CPFL Renovaveis possui oito Usinas
Termelétricas a Biomassa, que possuem Capacidade Instalada total de 370 MW, localizadas nos
Estados de Minas Gerais, Parana, Sdo Paulo e Rio Grande do Norte. A CPFL Renovaveis também
opera a Usina de Energia Solar Tanquinho, localizada no Estado de S3ao Paulo e que possui uma
Capacidade Instalada de 1,1 MWp. Em 31 de dezembro de 2017, a nossa Capacidade Instalada total,
consolidada por meio do nosso segmento de Geracdo Renovavel (calculado com base em nossa
participacdo de 51,60% na CPFL Renovaveis), foi de 1.085 MW. Esperamos que 0 nosso segmento
de Geracdo Renovavel alcance uma Capacidade Instalada de 1.100 MW em 2020. Referida
capacidade ndo considera eventual diminuicdo no nosso lastro de Capacidade Instalada (limite de
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producao de energia em nossa propria usina que podemos comercializar). Para as usinas que
participam do MRE, essa diminuicdo é calculada pelo Ministério de Minas e Energia.

Em 31 de dezembro de 2016, nossa Capacidade Instalada total consolidada por meio de nosso
segmento de Geragao Renovavel (calculado com base em nossa participagao de 51,60% na CPFL
Renovaveis) foi de 1.060 MW.

Em 31 de dezembro de 2015, nossa Capacidade Instalada total consolidada por meio de nosso
segmento de Geragdao Renovavel (calculado com base em nossa participagdo de 51,61% na CPFL
Renovaveis) foi de 929 MW.

Comercializacdo. Nossas subsidiarias de comercializagdo gerenciam nossas operagbes de
comercializacao e fornecem servicos de agenciamento para Consumidores Livres perante a CCEE e
outros agentes, incluindo orientacdo sobre as exigéncias operacionais. A CPFL Brasil, nossa maior
subsidiaria de comercializacdo, contrata e vende energia elétrica a Consumidores Livres, outras
empresas de comercializagcdo, geradoras e distribuidoras. Em 2017, vendemos 20.131 GWh de
energia elétrica, dos quais 20.066 GWh foram vendidos para partes ndo relacionadas.

Servicos. A partir de 1° de janeiro de 2012, relatamos os resultados das nossas atividades de
prestagao de servicos como um segmento de operagdao individual. Nossas atividades nesse
segmento incluem prestar servicos relacionados com energia elétrica, como projetos e construgao,
para nossas partes relacionadas e ndo relacionadas.

Adicionalmente aos 5 segmentos operacionais referidos acima, consolidamos determinadas atividades
como “Outras”. As atividades consolidadas em “Outras” consistem de (i) CPFL Telecom; e (ii) despesas
da holding CPFL Energia, que ndo sejam amortizagdo de ativos intangiveis relacionados as nossas

concessoes, que foi alocada nos nossos segmentos operacionais.

b. receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida do emissor;

Vendas entre o =
e . " /0 em relagao
2017 Receita liquida soaed:_:rdes Venda total Receita liquida
parceiras
Distribuicao 21.068.435 8.182 21.076.617 78,8%
Geragao - fonte convencional 741.842 448.421 1.190.263 4,5%
Geracao - fonte renovavel 1.489.932 469.152 1.959.084 7,3%
Comercializagao 3.402.804 11.297 3.414.101 12,8%
Servigos 40.611 444,935 485.546 1,8%
Outros (%) 1.281 - 1.281 -
Eliminagoes - (1.381.988) (1.381.988) -5,2%
TOTAL 26.744.905 - 26.744.905 100,0%
Vendas entre % em relacio
2016 Receita liquida sociedades Venda total 0 eém relac
- Receita liquida
parceiras
Distribuicdo 15.017.166 22.526 15.039.691 78,7%
= . 593.775 409.338 1.003.113 5,2%
Geracao - fonte convencional
Geracao - fonte renovavel 1.334.571 338.357 1.672.929 8,8%
Comercializacao 2.024.350 62.757 2.087.107 10,9%
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Servigos 81.595 318.770 400.364 2,1%
Outros (1) 60.633 8.661 69.294 0,4%
Eliminagdes - (1.160.410) (1.160.410) -6,1%
TOTAL 19.112.089 - 19.112.089 100,00%
Vendas entre % em relacio
2015 Receita liquida sociedades Venda total o eém relac
- Receita liquida
parceiras
Distribuicao 16.945.222 22.318 16.697.540 82,4%
Geragao - fonte convencional 572.553 411.038 983.591 4,8%
Geracao - fonte renovavel 1.262.297 335.979 1.598.276 7,8%
Comercializacao 1.716.348 82.544 1.798.892 8,7%
Servigos 55.547 239.088 294.635 1,4%
Outros (1) 47.246 3.136 50.382 0,2%
Eliminagdes - (1.094.101) (1.094.101) -5,3%
TOTAL 20.599.212 - 20.599.212 100,00%

(1) Outros - Refere-se basicamente a transacdes que ndo sao relacionadas a nenhum dos segmentos identificados.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacao no lucro liquido do

emissor.
2017 2016 2015
% em relagao % em relagao % em relagao
Segmentos: Lucro ao lucro Lucro ao lucro Lucro ao lucro
9 ' liquido liquido do liquido liquido do liquido liquido do
emissor emissor emissor
Distribuicio 604.717 48,6% 407.202 46,3% | 625.964 71,52%
Geragao - fonte convencional 651.541 52,4% 504.894 57,4% | 282.783 32,31%
Geracao - fonte renovavel 19.645 1,6% | (141.041) -16,0% | (56.398) -6,44%
Comercializacio 90.290 7,3% 112.357 12,8% 88.104 10,07%
Servicos 54.852 4,4% 53.813 6,1% 51.625 5,90%
Outros (V) (178.004) -14,3% (58.167) -6,6% | (116.802) -13,34%
TOTAL 1.243.042 100,0% 879.057 100,0% | 875.277 100,0%

(1) Outros - Refere-se basicamente a transacdes que ndo sao relacionadas a nenhum dos segmentos identificados.
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7.3 Em relacdo aos produtos e servicos que correspondam aos segmentos operacionais
divulgados no item 7.3, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao;

Nossas empresas distribuidoras ndo produzem a energia elétrica que entregam a seus consumidores
finais. Parte desta energia é comprada de fornecedores externos e parte é proveniente de produgao de
nossas empresas geradoras.

A energia elétrica fornecida aos nossos Consumidores Livres e a outras distribuidoras é comercializada
pela nossa subsidiaria de comercializagdo CPFL Brasil.

Segue detalhamento de nossas operagbes de “Geracdao”. Do item 7.3.b a seguir, constam os
detalhamentos dos segmentos de “Distribuicao”, “Comercializacdo” e “Servicos”.

Geracdo de Energia Elétrica

Estamos expandindo ativamente a nossa capacidade de geracdo. De acordo com as regulamentacoes
brasileiras, as receitas de geracao dependem, principalmente, da energia assegurada de cada usina, e
nao de sua capacidade instalada ou energia efetivamente gerada. A energia assegurada é a quantidade
fixa de energia elétrica estabelecida pelo governo brasileiro no respectivo contrato de concessdo. Para
determinadas empresas, a geracdo real é periodicamente determinada pelo ONS, tendo em vista a
demanda e as condigOes hidroldgicas. Caso uma geradora tenha vendido sua energia e participe do
MRE, ela recebera pelo menos o valor da receita que corresponde a Energia Assegurada, mesmo que
nao tenha efetivamente gerado a totalidade da energia. Por outro lado, caso a geracdao de uma usina
exceda sua energia assegurada, sua receita adicional sera apenas igual aos custos correlatos a geragao
de energia em excesso.

A maioria das nossas usinas hidrelétricas faz parte do MRE, um sistema pelo qual as unidades geradoras
hidrelétricas compartilham os riscos hidroldgicos do Sistema Interligado de Energia. Nossa Capacidade
Instalada total em nossos segmentos de Geragao Renovavel e Geragao Convencional era de 3.284 MW
em 31 de dezembro de 2017. A maior parte da eletricidade que produzimos vem das nossas Usinas
Hidrelétricas. N6s geramos um total de 10.137 GWh em 2017, 12.568 GWh em 2016 e 14.310 GWh em
2015.

Caso seja gerada menos energia do que o total de Energia Assegurada (ou seja, se o Fator de Geragao
em Escala, ou GSF, for menor do que 1,0), as geradoras hidrelétricas devem adquirir energia no
mercado de curto prazo para cobrir a escassez de energia e suprir o volume de Energia Assegurada no
ambito do MRE. De 2005 a 2012, o GSF permaneceu acima de 1,0. Contudo, a partir de 2013, esse
cenario comegou a mudar, o que levou o GSF a permanecer abaixo de 1,0 durante todo o ano de 2014.
Em 2015, ele variou de 0,783 a 0,825, o que resultou na compra de energia, pelos geradores, no
mercado de curto prazo, incorrendo, portanto, custos significativos. Nao obstante, em dezembro de
2015, nos renegociamos, nos termos da Lei n® 13.203, os termos dos nossos contratos de energia do
Mercado Regulado, limitando o custo do GSF a um risco de prémio de R$ 9,50/MWh por ano, até o final
da vigéncia dos contratos de compra de energia ou término das concessdes, 0 que ocorrer primeiro.

Geracao Convencional

Usinas Hidrelétricas
Em 31 de dezembro de 2017, nossa subsidiaria CPFL Geragdo possuia participagdo de 51,54% na
energia assegurada da Usina de Serra da Mesa. Por meio de suas subsidiarias CERAN, BAESA, ENERCAN
e Chapecoense, a CPFL Geragdo também possui participacao nas Usinas de Monte Claro, Barra Grande,

Campos Novos, Castro Alves, 14 de Julho e Foz do Chapecd, que estdo operacionais desde dezembro
de 2004, novembro de 2005, fevereiro de 2007, marco de 2008, dezembro de 2008 e outubro de 2010,
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respectivamente. Por meio da CPFL Jaguari Geragdo, nds possuimos participacao de 6,93% na Energia
Assegurada da Usina elétrica de Luiz Eduardo Magalhdes.

Todos os nimeros de Energia Assegurada e Capacidade Instalada declarados na discussdo abaixo se
referem a plena capacidade da usina em questao ao invés de nossa parte consolidada de tal energia,
que reflete nossa participagdo na usina.

Serra da Mesa. Nossa maior usina hidrelétrica em operacdo € a usina de Serra da Mesa, que
adquirimos em 2001 da ESC Energia S.A. (anteriormente VBC) uma de nossos acionistas. Furnas
comecou a construcao da usina de Serra da Mesa em 1985. Em 1994, a construgao foi suspensa em
razao de falta de recursos, o que levou a uma licitacdo publica a fim de retomar a construcao. A Usina
Hidrelétrica de Energia ("UHE") de Serra da Mesa possui trés unidades geradoras localizadas no Rio
Tocantins, no Estado de Goias. A usina de Serra da Mesa iniciou operacdoes em 1998 e tem uma
Capacidade Instalada total de 1.275 MW. A concessdo para a operacdo da UHE de Serra da Mesa é
detida por Furnas, que também a opera, e parte das instalagdes pertence a nossa companhia (por meio
de nossa controlada CPFL Geracdo). Um contrato celebrado por Furnas, conosco, com duracao de 30
anos, iniciado em 1998, assegura-nos o recebimento de 51,54% da energia assegurada da usina até o
ano de 2028, ainda que, na vigéncia da concessao, ocorra encampacao, caducidade ou vencimento de
seu prazo. Vendemos a totalidade da energia elétrica a Furnas nos termos de um contrato de compra
e venda de energia elétrica que foi renovado em margo de 2014 e cujo preco é reajustado anualmente
com base no IGP-M. Este contrato tem vencimento para 2028. Nossa parcela da capacidade instalada
e da energia assegurada da usina hidrelétrica de Serra da Mesa é de 657 MW e de 3.030 GWh/ano,
respectivamente. Em 30 de maio de 2014, a concessao detida por Furnas foi formalmente prorrogada
para 12 de novembro de 2039. Em 2016, devido a repactuacdo do GSF, a concessdo de Serra da Mesa
foi estendida até 30 de setembro de 2040, de acordo com a Resolugdo Autorizativa da ANEEL n°
6.055/2016.

Complexo Hidrelétrico CERAN. Detemos uma participacdo de 65,0% na CERAN, uma subsidiaria a
qual foi outorgada, em marco de 2001, uma concessao de 35 anos para a construcao, o financiamento
e a operacao do Complexo Hidrelétrico CERAN. Os demais acionistas sao a CEEE (com 30,0%) e a
Desenvix (com 5,0%). O Complexo Hidrelétrico CERAN consiste de trés usinas hidrelétricas: Monte
Claro, Castro Alves e 14 de Julho. O Complexo Hidrelétrico CERAN esta localizado no Rio das Antas,
aproximadamente 120 km ao norte de Porto Alegre, proximo a cidade de Bento Gongalves, no Estado
do Rio Grande do Sul. Todo o Complexo Hidrelétrico CERAN tem Capacidade Instalada de 360 MW e
energia assegurada estimada em 1.515,4 GWh por ano, dos quais a nossa participacdo € de 985
GWh/ano. Vendemos a nossa participacdo na energia assegurada deste Complexo a afiliadas do nosso
grupo. Essas unidades sao operadas pela CERAN, sob a supervisao da CPFL Geragao.

Monte Claro (Complexo CERAN). A primeira unidade de geragao da usina de Monte Claro que entrou
em operacao em 2004, possui Capacidade Instalada de 65 MW e a segunda unidade de geracao, que
entrou em operagao em 2006, também possui Capacidade Instalada de 65 MW, resultando em uma
Capacidade Instalada total de 130 MW e Energia Assegurada de 516,8 GWh por ano.

Castro Alves (Complexo CERAN). Em margo de 2008, a primeira unidade de geracao da Usina de
Castro Alves entrou em operacao, com Capacidade Instalada total de 43,4 MW. Em abril de 2008, a
segunda unidade de geracao entrou em operacao, com Capacidade Instalada de 43,4 MW. A usina
tornou-se completamente operacional em junho de 2008 (quando a terceira unidade de geragao iniciou
as operacdes), resultando em uma Capacidade Instalada total de 130 MW e energia assegurada de
560,6 GWh por ano.

14 de Julho (Complexo CERAN). A primeira unidade de geracao da Usina de 14 de Julho se tornou
operacional em dezembro de 2008 e a segunda unidade de geracdao tornou-se completamente
operacional em margo de 2009. Esta usina tem uma capacidade total instalada de 100 MW e uma
energia assegurada de 438,0 GWh por ano.

Estamos constantemente avaliando medidas alternativas para melhoria de nossos resultados.
Atualmente, estdo em andamento discussdoes com a ANEEL e outras entidades do setor de transmissao,
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referentes as condigdes sob as quais iremos transferir a Subestacdo Monte Claro a Rede Basica, o que
eliminaria os custos de manutengdo e a nossa responsabilidade pela operacdo da Subestacao

Barra Grande. Essa usina se tornou completamente operacional em maio de 2006, com uma
Capacidade Instalada de 690 MW e energia assegurada de 3.334,1 GWh por ano. A CPFL Geragao detém
25,01% da participacao nesta usina. Os outros participantes da joint-venture sao Alcoa (42,18%), CBA
— Companhia Brasileira de Aluminio (15,00%), DME — Departamento Municipal de Energia Elétrica de
Pocos de Caldas (8,82%) e Camargo Corréa Cimentos S.A. (9,00%). Vendemos nossa participacdo na
energia assegurada deste complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Campos Novos. Detemos participacdao de 48,72% na ENERCAN, uma joint-venture formada por um
consorcio de empresas dos setores publico e privado ao qual foi outorgada, em maio de 2000, uma
concessdo de 35 anos para construcdo, financiamento e operagdo da Usina Hidrelétrica de Campos
Novos. A usina foi construida no Rio Canoas, no Estado de Santa Catarina e se tornou completamente
operacional em maio de 2007, com uma Capacidade Instalada de 880 MW e energia assegurada
estimada de 3.310,4 GWh por ano, da qual nossa participacdo é de 1.612,9 GWh por ano. Os demais
acionistas da ENERCAN sdo a CBA (33,14%), Votorantim Metais Niqueis S.A. (11,63%) e a CEEE
(6,51%). A usina é operada pela ENERCAN, sob a supervisdo da CPFL Geragdo. Vendemos nossa
participacdo na energia assegurada deste complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Foz do Chapecd. Detemos participacao de 51,0% na Chapecoense, uma joint-venture formada por
um consorcio de empresas dos setores privado e publico, a qual foi concedida uma concessao de 35
anos em novembro de 2001 para construir, financiar e operar as Usina Hidrelétrica Foz do Chapeco. Os
demais 49,0% de participacdo na joint-venture estao divididos entre Furnas, que detém uma
participacao de 40,0% e a CEEE, que detém uma participagao de 9,0%. A hidrelétrica Foz do Chapeco
esta localizada no Rio Uruguai, na divisa entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. A
Usina Foz do Chapecd se tornou plenamente operacional em margo de 2011 com 855 MW de Capacidade
Instalada total e Energia Assegurada de 3.784,3 GWh por ano. Vendemos 40% da nossa parcela de
energia assegurada deste projeto para afiliadas do nosso grupo e 60% por meio de contratos de
comercializacao de energia no ambiente regulado, ou CCEARs. Em janeiro de 2013, a pedido da ANEEL,
comegamos 0 processo de transferéncia da subestacdo Foz de Chapecd e linhas de transmissao
exclusivas a Rede Basica, dessa maneira eliminando os custos de manutencao e a responsabilidade pela
operacao desses ativos, assim como reduzindo o fator de perda de energia da linha de transmissao
(perda regulatdria). A transferéncia foi concluida em outubro de 2016.

Luiz Eduardo Magalhdes. Detemos uma participacao de 6,93% na energia assegurada da usina de
Luiz Eduardo Magalhdes, também conhecida como UHE Lajeado. A usina estd localizada no rio
Tocantins, no Estado do Tocantins, e se tornou completamente operacional em novembro de 2002, com
uma Capacidade Instalada total de 902,5 MW e energia assegurada de 4.613 GWh por ano. A usina foi
construida pela Investco S.A., um consorcio que compreende a Lajeado Energia, EDP (Energias de
Portugal), CEB (Companhia Energética de Brasilia) e Paulista Lajeado (que adquirimos em 2007).

Usinas Termelétricas

NOs operamos trés usinas termelétricas. A Termonordeste, que comegou as operagdes em dezembro
de 2010, e a Termoparaiba, que comecou as operacdes em janeiro de 2011, nos termos das
autorizacdes da ANEEL, s3o supridas por oleo combustivel do complexo EPASA, com Capacidade
Instalada total de 341,5 MW e energia assegurada de 2.169,9 GWh. Em 31 de dezembro de 2017,
possuiamos uma participacdo total de 53,34% na Termonordeste e Termoparaiba. As usinas
Termonordeste e a Termoparaiba estdo localizadas na cidade de Jodo Pessoa, no Estado da Paraiba. A
energia elétrica dessas usinas foi vendida por meio de CCEARs, e parte dessa energia foi adquirida por
nossas proprias distribuidoras.

A usina Carioba possui uma capacidade instalada de 36 MW. Entretanto, esta oficialmente desativada
desde 19 de outubro de 2011 conforme previsto na Portaria n® 4.101 de 2011. Solicitamos a
encerramento da concessdo da Carioba, uma vez que a ANEEL reduziu o subsidio associado com a
Conta de Consumo de Combustivel, ou CCC. A ANEEL recomendou ao MME o encerramento da
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concessao da Carioba. O MME estd analisando o pedido. Desde 2016, deixamos de incluir a usina
Carioba em nossa capacidade instalada, uma vez que suas instalagdes estdo inativas.

Pequenas Centrais Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2017, 10 de nossas 50 Pequenas Centrais Hidrelétricas estavam sob a gestdo
de duas de nossas subsidiarias de geragao convencional, CPFL Geragao e CPFL Centrais Geradoras.
Essas dez Pequenas Centrais Hidrelétricas reportaram seus resultados no segmento de Geragao
Convencional. Consistem em dois grupos de instalagdes:

Nove dessas usinas eram originalmente gerenciadas conjuntamente com suas empresas de
distribuicao associadas dentro de nosso segmento de Distribuicdo. A Lei n® 12.783/13, de 11 de
janeiro de 2013 especificou as condigdes para a renovacao das concessdes de geragao, transmissao
e distribuicao obtidas nos termos dos artigos 17, 19 ou 22 da lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995.
Sob a lei n® 12.783/13, estas concessGes podem ser prorrogadas uma vez, a critério do governo
brasileiro, por até 30 anos, a fim de garantir a continuidade e a eficiéncia dos servigos prestados e
de baixas tarifas. Além disso, a Lei n® 12.783/13 previu que os titulares de concessdes que estavam
prestes a expirar em 2015, 2016 e 2017 poderiam requisitar a renovacao antecipada em 2013, sob
certas condigbes. No entanto, a Resolugao n® 521/12 publicada pela ANEEL, em 14 de dezembro de
2012 estabeleceu que as concessdes de geracao a serem renovadas nos termos da Lei n® 12.783/13
devem ser divididas em entidades operacionais separadas de empresas de distribuicdo, nos casos
onde a Capacidade Instalada da entidade concessionaria original exceda 1 MW. Em 10 de outubro
de 2012, em antecipacdo da Lei 12.783/13, requisitamos a renovacdao antecipada das concessdes
detidas por nossas subsidiarias de distribuicao CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL
Leste Paulista e CPFL Sul Paulista (atualmente, todas elas incorporadas pela CPFL Santa Cruz), que
foram originalmente concedidas em 1999 por um prazo de 16 anos. Em conformidade com o requisito
de divisao nos termos da Resolugao n° 521/12, fomos obrigados a separar as atividades de geracao
e distribuigdo de trés usinas, Rio do Peixe I e II e Macaco Branco, cujas instalacdes de geragdo foram
transferidas para a CPFL Centrais Geradoras em 29 de agosto de 2013. Naquela época, nossa
administracao decidiu, por razdes operacionais, segregar as atividades de geragao e distribuicao das
seis instalagOes restantes detidas pelas cinco subsidiarias de distribuigdo (Santa Alice, Lavrinha, Sao
José, Turvinho, Pinheirinho e S3o Sebastido), cujas instalacdes de geracdo também foram
transferidas para a CPFL Centrais Geradoras. Adicionalmente, os contratos de concessao de Macaco
Branco e Rio Peixe foram transferidos da CPFL Centrais Geradoras para a CPFL Geracdao em 30 de
setembro de 2015.

Durante 2014, as concessOes para os parques de Salto do Pinhal e Ponte do Silva foram rescindidos
nos termos da Resolucdo Autorizativa n® 4.559/2014, que determinou que as concessdes de Micro
Central Hidrelétrica fossem extintas sem reversdo dos respectivos ativos ao governo.

A instalagdo remanescente, Cariobinha, é detida pela CPFL Geragdo, desde a assinatura do contrato
de concessao.

Em 4 de dezembro de 2012, as concessbes das Pequenas Centrais Hidrelétricas Rio do Peixe I e II e
Macaco Branco foram renovadas para um periodo de 30 anos sob a Lei n® 12.783. A renovacdo dessas
concessoes foi sujeita as seguintes condigoes:

(i) A energia gerada deve ser vendida para todas as empresas de distribuicao no Brasil de acordo com

as cotas definidas pela ANEEL (anteriormente, a energia era vendida somente para a subsidiaria
de distribuicao relacionada);

(i) A receita anual da concessionaria € definida pela ANEEL, sujeita a revisGes tarifarias

(anteriormente, os pregos de energia eram definidos contratualmente e ajustados de acordo com
o IPCA); e

(iii) Os ativos que permaneceram ndo amortizados na data de renovacao seriam indenizados, e o

pagamento de indenizacdo ndo seriam considerados como receita anual. A remuneracao relativa a
novos ativos ou ativos existentes que ndo foram indenizados seriam considerados como receita
anual. Rio do Peixe I e II receberam um total de R$ 34,4 milhdes em pagamento de indenizagao.
Os ativos da Macaco Branco tinham sido totalmente amortizados e, portanto, ndo geraram
pagamento de indenizacao.

Versédo : 8
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A tabela a seguir define certas informagGes relativas as nossas instalagdes de geracdo convencional em
operagao e as Pequenas Centrais Hidrelétricas que reportaram seus resultados no segmento de Geragao
Convencional em 31 de dezembro de 2017:

Capacidade (MW) Energia Assegurada (GWh)
Nossa Colocada em Término da
Controladoras Partic. Partic. TOTAL Nossa Partic. TOTAL funcionamento Concesséo
Usinas hidrelétricas
Serra da Mesa CPFL Geragéo 51,54% 657,1 1.275,0 3.029,5 5.878,0 1998 2028
Monte Claro CPFL Geragéo 65% 84,5 130,0 335,9 516,8 2004 2036
Barra Grande CPFL Geragao 25,01% 172,6 690,0 833,7 3.334,1 2005 2036
Campos Novos CPFL Geragéo 48,72% 428,7 880,0 1.612,9 3.310,4 2007 2035
Castro Alves CPFL Geragéo 65% 84,5 130,0 364,4 560,6 2008 2036
14 de Julho CPFL Geragéo 65% 65,0 100,0 284,7 438,0 2008 2036
Luis Eduardo CPFL Jaguari de o
Magalhdes Geragao 6,93% 62,5 902,5 319,7 4.613,0 2001 2032
Foz do Chapecé Chapecoense 51% 436,1 855,0 1.930,0 3.784,3 2010 2036
SUBTOTAL - Usinas hidrelétricas 1.991,0 8.710,8
Usinas termelétricas
Carioba CPFL Geragéo 100% - - - - 1954 2027 @
Instalacoes EPASA:
Termonordeste CPFL Geragao 53,34% 91,1 170,8 578,5 1.084,5 2010 2042
Termoparaiba CPFL Geragéo 53,34% @ 91,1 170,8 578,9 1.084,5 2011 2042
SUBTOTAL - Usinas termelétricas 182,2 1.157,4
Pequenas Centrais Hidrelétricas
Cariobinha CPFL Geragéo 100% - - - - N/A 2027 @
: CPFL Centrais o @
Lavrinha CarEhEs 100% 0,3 0,3 21 21 N/A
Macaco Branco CPFL Geragéo 100% 2,4 2,4 14,5 14,5 N/A 2042
A CPFL Centrais @
Pinheirinho et 100% 0,7 0,7 4,2 4,2 N/A
Rio do Peixe | CPFL Geragéo 100% 3,1 3,1 3,9 3,9 N/A 2042
Rio do Peixe Il CPFL Geragao 100% 15,0 15,0 48,6 48,6 N/A 2042
Santa Alice CPFL Centrais 100% 0,6 0,6 36 36 N/A @
Geradoras
5 - CPFL Centrais o @)
Sé&o José S teer 100% 0,8 0,8 2,1 2,1 N/A
Séo Sebastido CPFL Centrais 100% 07 07 46 46 N/A ®
Geradoras
. CPFL Centrais o @)
Turvinho CarEhEs 100% 0,8 0,8 2,2 2,2 N/A
SUBTOTAL - Pequenas centrais hidrelétricas 244 84,0
TOTAL - Geracao Convencional 2.197,6 9.952,2

(1) A concesséao para Serra da Mesa é detida por Furnas. Em 30 de maio de 2014, a concessao detida por Furnas foi prorrogada até 12 de novembro de 2039. Em
2016, devido a repactuagdo do GSF, a concessdo de Serra da Mesa foi estendida até 30 de setembro de 2040, de acordo com a Resoluc@o Autorizativa
ANEEL n° 6.055/2016. Temos um direito contratual a 51,54% da Energia Assegurada dessas instalagdes, sob um contrato de arrendamento de 30 anos.

(2)  Usinas inativas. Em 8 de julho de 2016, a ANEEL publicou a Ordem no. 1.766/2016, recomendando que o MME encerre a UHE Cariobinha, sem reverséo dos
ativos.

(3)  Projetos hidrelétricos com uma Capacidade Instalada igual ou inferior a 3.000 kW que s&o registrados na autoridade reguladora e o administrador de concessdes
de energia, mas nao necessitam de processos de autorizagao ou concessao para funcionamento.

(4)  Apobs o aumento de capital em 31 de janeiro de 2014, as participagdes de certos acionistas da joint venture EPASA foram diluidas. Nos termos do atual Acordo
de Acionistas, esses acionistas tinham o direito de recompra de agdes, a fim de reconstituir as suas participagdes. Em fevereiro de 2015 este direito foi exercido,
e a partir de 12 de margo de 2015, a CPFL Geragéo passou a deter 53,34% da EPASA.

Geracdo Renovavel

Em 31 de dezembro de 2017, por meio de nossa subsidiaria CPFL Geragao, nds possuimos uma
participacao de 51,60% na CPFL Renovaveis, uma empresa resultante de uma associagdo com outra
produtora de energia renovavel brasileira, Energias Renovaveis S.A. ou ERSA, que detém nossas
subsidiarias envolvidas na geragdo de energia proveniente de fontes renovaveis. Através da CPFL
Renovaveis, em agosto de 2011, nos tornamos o maior grupo de geracdo de energia renovavel no Brasil
em termos de Capacidade Instalada e capacidade em construcdo, de acordo com a ANEEL. Nos
consolidamos totalmente a CPFL Renovaveis em nossas demonstracGes financeiras desde 1° de agosto
de 2011. A CPFL Renovaveis realizou sua oferta publica inicial em julho de 2013, resultando em uma
diminuicdo da nossa participagdo de 63% para 58,84%. Em 1° de outubro de 2014, a CPFL Renovaveis
adquiriu 100% das agGes da DESA por meio da emissdo de acdes da CPFL Renovaveis, resultando na
diminuicdo de nossa participacdo societaria na CPFL Renovaveis de 58,84% para 51,61%.

A CPFL Renovaveis investe em fontes de producdo independente de energia renovavel com baixo
impacto ambiental e social, tais como Pequenas Centrais Hidrelétricas, usinas edlicas, usinas
termelétricas a biomassa e usinas de energia solar fotovoltaicas, com foco exclusivamente no mercado
brasileiro. A CPFL Renovaveis tem uma vasta experiéncia no desenvolvimento, aquisigao, construcgao e
operacdo de usinas de geracdo de energia elétrica a partir de fontes de energia renovaveis. A CPFL
Renovaveis opera em oito estados brasileiros e seus negdcios contribuem para o desenvolvimento
econdmico e social local e regional.

Na data deste Formulario, a CPFL Renovaveis consiste nas entidades de geracao descritas abaixo. Todos
0s numeros de Energia Assegurada e Capacidade Instalada informados abaixo se referem a plena
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capacidade da usina em questdo ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa
participacao na usina:

e 25 subsidiarias envolvidas na geragao de energia elétrica através de 40 Pequenas Centrais
Hidrelétricas em operagao, que consistem em (i) 39 PCHs operacionais, com Capacidade Instalada
de 423 MW, localizadas nos estados de Sao Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Parana, Minas
Gerais e Mato Grosso, e (ii) 1 PCH (Boa Vista II), com Capacidade Instalada de 29,9 MW, que esta
em construcdo e com inicio de operacgoes estimado em 2020.

¢ 52 subsidiarias envolvidas na geracao de energia elétrica proveniente de fontes edlicas. Deste total,
45 s3o parques operacionais, localizados nos estados do Ceara, Rio Grande do Norte e Rio Grande
do Sul, e tém total de Capacidade Instalada de 1.308,5 MW

¢ Qito subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica a biomassa, todas as quais estdo
operacionais, com total de Capacidade Instalada de 370 MW, localizadas nos estados de Minas
Gerais, Parana, Sdo Paulo e Rio Grande do Norte. Em 27 de agosto de 2010, a usina Baldin da CPFL
Bioenergia, nossa primeira usina a base de bagago de cana comegou suas operacdes, com 45 MW
de Capacidade Instalada total. A CPFL Bio Formosa iniciou suas operacdes em 2 de setembro de
2011, com Capacidade Instalada total de 40 MW. A CPFL Bio Buriti tornou-se operacional em 7 de
outubro de 2011, com Capacidade Instalada total de 50 MW. A Bio Ipé tornou-se operacional em 17
de maio de 2012, com Capacidade Instalada total de 25 MW. A Bio Pedra tornou-se operacional em
31 de maio de 2012, com Capacidade Instalada total de 70 MW. Em 18 de outubro de 2012,
concluimos a aquisigao da Usina Termelétrica Ester, que tem uma Capacidade Instalada total de 40
MW. A CPFL Coopcana e a CPFL Alvorada, cada uma com 50 MW de Capacidade Instalada total,
iniciou suas operages em 28 de agosto de 2013 e 11 de novembro de 2013, respectivamente.

¢ Uma subsidiaria envolvida na geracao de energia elétrica de uma usina de energia solar, Tanquinho,
que esta localizada no estado de S3o Paulo e tem Capacidade Instalada total de 1,1 MWp. A
Tanquinho iniciou suas operacoes em 27 de novembro de 2012 e devera gerar cerca de 1,6
GWh/ano.

Capacidade Instalada Existente
Segue a descricdo de nossas usinas de geragao renovavel, existentes e operacionais.
Pequenas Centrais Hidrelétricas

Pequenas Centrais Hidrelétricas sdo usinas com capacidade de geragdo entre 3 MW e 30 MW e uma
area de reservatoério de até trés quildmetros quadrados. Uma tipica Pequena Central Hidrelétrica opera
sob um sistema de “fio d “agua” e, como resultado, podera sofrer ociosidade quando o fluxo de agua
disponivel € menor do que a capacidade de entrada da turbina. Se os fluxos sdo maiores do que a
capacidade do equipamento, a agua flui através de um caminho de derramamento. Pequenas Centrais
Hidrelétricas estdo autorizadas para participar do MRE, e, neste caso, a quantidade de energia vendida
pela usina depende unicamente do seu certificado de garantia e ndo de sua produgao de energia
individual.

A CPFL Renovaveis opera 40 de nossas 50 Pequenas Centrais Hidrelétricas (39 operacionais e 1 em
construgdo), principalmente sob concessbes e registros, todas localizadas nos estados de Sdo Paulo,
Minas Gerais, Mato Grosso, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.

Tem havido inUmeras revisOes, consistindo, principalmente, em reducdes, para a Energia Assegurada
da CPFL Renovaveis, por conta da reducao no desempenho operacional esperado.

A automacao dessas PCHs nos permite realizar o controle, supervisdo e operagao remotamente. Desde
que a CPFL Energia adquiriu os negdcios da CPFL Renovaveis, estabelecemos um centro de operagao
para o gerenciamento e monitoramento de nossas PCHs na cidade de Jundiai, no estado de Sdo Paulo.
No que diz respeito ao controle remoto, supervisdo e operacdo de ativos de energia edlica, nds também
estabelecemos um centro de monitoramento remoto na cidade de Fortaleza, no estado do Ceara.
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Usinas termelétricas a biomassa

Usinas termelétricas a biomassa sdo geradores que usam a combustdo de matéria organica para a
producao de energia. Esta matéria organica pode incluir produtos como bagaco de cana-de-aglcar,
carvdo vegetal, biogas, licor negro, casca de arroz e cavacos de madeira. A energia a biomassa é
renovavel e gera menos poluicao do que outras formas de energia, tais como as obtidas com o uso de
combustiveis fésseis (petréleo e carvao mineral). O periodo de construcdo de usinas termelétricas a
biomassa € mais curto do que o de Pequenas Centrais Hidrelétricas (de um a dois anos, em média). O
investimento necessario por MW instalado para a construcdo de uma usina termelétrica a biomassa é
proporcionalmente menor do que o investimento para a construcdo de uma Pequena Central
Hidrelétrica. Por outro lado, a operacdo de uma usina termelétrica a biomassa é geralmente mais
complexa, pois envolve a aquisicdo, a logistica e a producdo da matéria organica usada para geracao
de energia. Por este motivo, os custos operacionais de usinas termelétricas a biomassa tendem a ser
mais elevados do que os custos operacionais de Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Apesar de serem mais complexas, as usinas termelétricas a biomassa beneficiam-se de: (i) rapido
licenciamento ambiental, (ii) combustivel abundante no Brasil, que pode surgir de subprodutos de outras
atividades (ex: cavacos de madeira) e (iii) a proximidade com os consumidores, reduzindo os custos de
transmissao. Os custos de logistica e aquisicdo de combustivel sdo significativamente mais baixos para
usinas termelétricas a biomassa em comparacdo com usinas termelétricas de fontes ndo renovaveis.
Adicionalmente, mesmo elas sendo elegiveis para o Mecanismo de desenvolvimento Limpo, ou MDL,
estabelecido pelo Protocolo de Kyoto, 0 mecanismo correspondente estabelecido pelo Acordo de Paris
(Mecanismo de Desenvolvimento Sustentavel, ou MDS) ainda a ser regulamentado, e ter o potencial
para gerar créditos de carbono, as usinas termelétricas a biomassa instaladas no Brasil tém encontrado
dificuldades em obter aprovacdo de projetos devido a questdes relativas ao formato de suas caldeiras
e a metodologia do processo de aprovagao.

Nos atualmente possuimos oito usinas termelétricas a biomassa sob o regime de autorizagao, localizadas
nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Rio Grande do Norte e Parana.

CPFL Bioenergia. Em parceria com a Baldin Bioenergia, construimos uma usina de cogeracdo na
cidade de Pirassununga, no Estado de Sao Paulo, a qual entrou em operacao em agosto de 2010. Esta
usina de cogeracao tem 45,0 MW de Capacidade Instalada total. A usina possui uma Energia Assegurada
de 112,1 GWh e toda esta energia elétrica foi vendida para CPFL Brasil.

CPFL Bio Formosa. Em 2009, a CPFL Brasil fundou a usina Baia Formosa (CPFL Bio Formosa),
localizada na cidade de Baia Formosa, no estado do Rio Grande do Norte, com uma capacidade instalada
total de 40 MW. A CPFL Bio Formosa iniciou suas operacdes em setembro de 2011. Aproximadamente
11 MW da energia foi vendida no leildo A-5 por meio de CCEARs, em vigor até 2025.

CPFL Bio Buriti. Em Marco de 2010, a CPFL Bio Buriti, que foi formada para desenvolver projetos de
geracdo de energia elétrica usando bagaco de cana de aglcar, assinou um contrato de parceria com o
Grupo Pedra Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geracao a biomassa. A CPFL Bio Buriti,
localizada na cidade de Buritizal, no estado de Sao Paulo, iniciou suas operacdes em Outubro de 2011.
A Capacidade Instalada total desta usina é de 50 MW. A CPFL Bio Buriti possui um contrato de aquisigao
de energia associado de 183,6 GWh em vigor até 2030 com a CPFL Brasil.

CPFL Bio Ipé. Em marco de 2010, a CPFL Bio Ipé, constituida para desenvolver projetos de geracao
de energia de bagago de cana-de-aclcar, assinou um acordo de parceria com o Grupo Pedra
Agroindustrial para desenvolver novos projetos a biomassa. A CPFL Bio Ipé, localizada na cidade de
Nova Independéncia, no estado de Sdo Paulo, iniciou suas operagdes em maio de 2012. A Capacidade
Instalada total desta usina é de 25 MW. Este projeto possui um contrato de aquisicdo de energia
associado de 71,5 GWh em vigor até 2030 e a energia foi inteiramente vendida para a CPFL Brasil.

CPFL Bio Pedra. Em margo de 2010, a CPFL Bio Pedra, que criamos para desenvolver projetos de
geracdo de energia elétrica usando bagaco de cana-de-agucar, assinou um contrato de parceria com o
Grupo Pedra Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geracao a biomassa. A CPFL Bio Pedra,
localizada na cidade de Serrana, no estado de Sdo Paulo, iniciou as operacdes em maio de 2012 com
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uma Capacidade Instalada total de 70 MW e uma Energia Assegurada de 213,7 GWh. A energia elétrica
da CPFL Bio Pedra foi vendida em um leildo em 2010, por meio de CCEARs em vigor até 2027.

CPFL Bio Ester. Em Outubro de 2012, a CPFL Renovaveis, concluiu a aquisicdo de ativos de geragao
de energia elétrica e sistema de cogeracdo de vapor da SPE Lacenas ParticipagOes Ltda., que controla
a Usina Termelétrica Ester, localizada no municipio de Cosmopolis no estado de S3o Paulo. Os ativos
possuem uma Capacidade Instalada de 40 MW. Cerca de 7 MW de energia de cogeracdo da Usina
Termelétrica Ester foi comercializado no leildo de fontes de energia alternativa de 2007, por um periodo
de 15 anos. Os restantes 3,2 MW de energia foram vendidos no mercado livre por 21 anos.

CPFL Coopcana. A construcdo da UTE Coopcana comegou em 2012 na cidade de Sao Carlos do Ivai,
no estado do Parana, e suas operag0es iniciaram em 28 de agosto de 2013. A Capacidade Instalada
total da UTE Coopcana é de 50 MW e sua Energia Assegurada é de 157,7 GWh. Este projeto possui um
PPA associado em vigor até 2033 com a CPFL Brasil.

CPFL Alvorada. A UTE Alvorada, localizada na cidade de Arapora, no estado de Minas Gerais, iniciou
suas atividades em novembro de 2013. A Capacidade Instalada total da UTE Alvorada é de 50 MW e a
Energia Assegurada é de 158,6 GWh. Este projeto possui um contrato de aquisigdo de energia associado
em vigor até 2032 com a CPFL Brasil.

Usina de Energia Solar

Tanquinho. A usina de energia solar Tanquinho, no estado de Sdo Paulo, iniciou as operagdes em
novembro de 2012, com uma capacidade instalada de 1,1 MWp. Esperamos que Tanquinho gere
aproximadamente 1,6 GWh ao ano.

Parques Edlicos

Energia edlica é aquela derivada da forca do vento passando sobre as laminas de uma turbina edlica e
fazendo com que a turbina gire. A quantidade de energia mecanica que é transferida e o potencial de
energia elétrica a ser produzido estdo diretamente relacionados com a densidade do ar, a area coberta
por laminas de turbina edlica, a velocidade do vento e altura de cada turbina edlica.

A construgao de um parque edlico € menos complexa do que a construgdo de Pequenas Centrais
Hidrelétricas, uma vez que consiste na preparacao da fundacdo e instalacdo de turbinas edlicas, que
sao montadas no local pelos fornecedores. O periodo de construcdo de um parque edlico € menor do
que de uma Pequena Central Hidrelétrica, variando de 18 meses a 2 anos, em média. O investimento
por MW instalado para a construcao de um parque edlico é proporcionalmente menor do que o
investimento para a construcao de uma Pequena Central Hidrelétrica. Em contrapartida, a operacao
pode ser mais complexa, e ha mais riscos associados com a variabilidade dos ventos, especialmente no
Brasil, onde ha um pequeno histérico de medicdo de vento.

Certas regides do Brasil sdo mais favoraveis em termos de velocidade de vento, com altas velocidades
médias e baixa volatilidade, conforme medido pela variagdo de velocidade, permitindo maior
previsibilidade no volume de energia edlica a ser produzido. Parques edlicos operam de modo
complementar, com usinas hidrelétricas, desde que a velocidade do vento seja geralmente mais elevada
em periodos de seca e, portanto, preservando a agua dos reservatorios em periodos de escassez de
chuva. A operacdo complementar de parques edlicos e Pequenas Centrais Hidrelétricas devera permitir-
nos "estocar" energia elétrica nos reservatorios das Pequenas Centrais Hidrelétricas durante o periodo
de alta geracdo de energia edlica. Estimativas da Abeedlica — Associagao Brasileira de Energia Edlica
indicam um potencial de energia edlica de 500 GW no Brasil, um volume que ultrapassa
significativamente a atual capacidade total instalada do pais de 12,76 GW, em dezembro de 2017, de
acordo com a ANEEL, sinalizando um potencial elevado de crescimento neste segmento. Parques edlicos
também sao elegiveis para MDL e tém potencial para gerar créditos de carbono para venda.

Atualmente temos 45 parques eolicos sob o regime de autorizacdo, localizados nos estados do Cear3,
Rio Grande do Norte e Rio Grande do Sul.

PAGINA: 111 de 485



Formulario de Referéncia - 2018 - CPFL ENERGIA S.A. Versdo : 8

7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

Praia Formosa: O parque eolico Praia Formosa, no Estado do Cear3, iniciou suas operagdes em agosto
de 2009. Possui uma Capacidade Instalada de 105 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos
termos do PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em
vigor até Agosto de 2029.

Icaraizinho: O parque edlico de Icaraizinho, no Estado do Cear3, iniciou suas operagdes em outubro
de 2009. Possui uma Capacidade Instalada de 54,6 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos
termos do PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O contrato de
aquisicao de energia esta em vigor até Outubro de 2029.

Foz do Rio Choro: O parque edlico Foz do Rio Chord, no Estado do Ceard, iniciou suas operagdes em
janeiro de 2009. Possui uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um contrato associado com a
Eletrobras nos termos do PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O
contrato de aquisicdo de energia esta em vigor até 29 de Junho de 2029.

Paracuru: O parque edlico Paracuru, no Estado do Ceard, iniciou suas operagbes em novembro de
2008. Possui uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um contrato de aquisicao de energia associado
em vigor até novembro de 2028.

Taiba Albatroz: O parque edlico Taiba Albatroz, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada
de 16,5 MW e um acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a
energia gerada por um periodo de 20 anos. A aquisicdo do parque edlico Taiba Albatroz foi concluida
em junho de 2012.

Bons Ventos: O parque edlico Bons Ventos, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de
50,0 MW e um acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a
energia gerada por um periodo de 20 anos. A aquisigao do parque edlico Bons Ventos foi concluida em
junho de 2012.

Canoa Quebrada: O parque edlico Canoa Quebrada, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade
Instalada de 57,0 MW e um acordo de associagdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para
vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. A aquisicdo do parque edlico Canoa Quebrada
foi concluida em Junho de 2012.

Enacel: O parque edlico Enacel, no Estado do Ceard, possui uma Capacidade Instalada de 31,5 MW e
um acordo de associagcdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia gerada
por um periodo de 20 anos. A aquisigao do parque edlico Enacel foi concluida em junho de 2012.

Complexo de Santa Clara: O Complexo de Santa Clara, no estado do Rio Grande do Norte, composto
por sete parques edlicos com uma Capacidade Instalada de 188 MW e um CCEAR associado em vigor
até 2032. O Complexo Santa Clara vendeu sua energia por meio do “Leildo de Energia de Reserva de
2009".

Parque Eolico Campo dos Ventos II: Em 2010, a CPFL Geracdo adquiriu o parque eolico Campo dos
Ventos II (a CPFL Renovaveis detém este investimento atualmente), nas cidades de Jodo Camara e
Parazinho, no estado do Rio Grande do Norte, cujas operacdes foram iniciadas em setembro de 2013.
Esse parque edlico tem uma Capacidade Instalada de 30 MW e Energia Assegurada de 131,4 GWh. A
energia elétrica do parque edlico Campo dos Ventos II foi vendida através de um leildo realizado em
2010, com o contrato de aquisicdo de energia em vigor até agosto de 2033.

Parque Edlico Rosa dos Ventos: Em junho de 2013, a CPFL Renovaveis adquiriu o parque edlico
Rosa dos Ventos (Canoa Quebrada e Lagoa do Mato), localizado no estado do Ceara. Esse parque edlico
tem uma Capacidade Instalada de 13,7 MW. A eletricidade da Rosa dos Ventos possui um acordo de
associacao, nos termos do PROINFA.

Complexo Atldantica: O complexo Atlantica consiste dos parques edlicos Atlantica I, II, IV e V. A
Capacidade Instalada total € de 120 MW e Energia Assegurada total de 461,7 GWh. A energia elétrica
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destes parques edlicos foi vendida em um leildo de energias alternativas em 2010, por meio de CCEARs
em vigor até 2033. O Complexo Atlantica iniciou suas operagdes em margo de 2014.

Complexo Macacos: O Complexo Macacos consiste nos Parques Edlicos de Pedra Preta, Costa Branca,
Juremas e Macacos. O Complexo dispde de uma Capacidade Instalada total de 78,2 MW e Energia
Assegurada Total de 37,5 MW médio. O Complexo Macacos vendeu sua energia por meio do Leildo de
Fontes Alternativas de 2010.

Complexo Morro dos Ventos: O Complexo Morro dos Ventos consiste nos Parques Edlicos de Morro
dos Ventos I, Morro dos Ventos III, Morro dos Ventos IV, Morro dos Ventos VI e Morro dos Ventos IX.
O Complexo dispde de uma Capacidade Instalada Total de 144,0 MW e Energia Assegurada Total de
68,5 MW médio. O Complexo Morro dos Ventos vendeu sua energia por meio do Leildo de Reserva de
Energia de 2009.

Complexo Eurus: O Complexo Eurus consiste nos Parques Edlicos Eurus I e Eurus III. O Complexo
dispGe de uma Capacidade Instalada Total de 60 MW e Energia Assegurada Total de 31,6 MW médio.
O Complexo Eurus vendeu sua energia por meio do Leilao de Reserva de Energia de 2010.

Morro dos Ventos II: o parque edlico de Morro dos Ventos II, localizado no Estado do Rio Grande do
Norte, tem uma Capacidade Instalada de 29,1 MW e Energia Assegurada total de 15,3 MW médios.
Esse parque edlico iniciou suas operagdes em abril de 2015.

Complexos Sao Benedito e Campo dos Ventos. O Complexo Sdo Benedito compreende os parques
edlicos Ventos de Sao Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Sdo Domingos, Ventos do Sdo
Marinho e Santa Ursula. Os Parques Edlicos Sdo Domingos e Ventos de Sao Martinho, que anteriormente
faziam parte do Complexo Campo dos Ventos, foram alocados ao Complexo Sdo Benedito, a fim de
aumentar sinergias. O Complexo Campo dos Ventos compreende os Parques Edlicos Campo dos Ventos
I, III e V. Apresentam, em conjunto, uma Capacidade Instalada de 231 MW e uma Energia Assegurada
total de 1.059,1 GWh/ano. Esse projeto tem um contrato de aquisicdo de energia em vigor até 2034,
para o Complexo Sdo Benedito, e 2033, para o Complexo Campo dos Ventos.

Pedra Cheirosa: O Complexo Pedra Cheirosa, localizado no estado do Ceara, consiste nos parques
eolicos Pedra Cheirosa I e Pedra Cheirosa II, que possuem Capacidade Instalada total de 48,3 MW e
Energia Assegurada total de 26,1 MWavg. Este parque edlico iniciou suas operagdes em junho de 2017.

A tabela a seguir apresenta certas informagoes relativas as nossas principais instalacdes renovaveis,
detidas pela CPFL Renovaveis (51,60% de nossas agbes) em operacdo em 31 de dezembro de 2017:

Término
Energia Assegurada  Colocada em  Atualizacdo da
Capacidade (MW) (GWh) Funcionamento  da instalacio Concessido
Nossa part. TOTAL Nossa part. TOTAL

Pequenas Centrais Hidrelétricas:

Alto Irani 10,8 21,0 55,9 108,3 2008 2032
AMEFICANG ..., 15,5 30,0 26,6 51,5 1949 2002 2027
ANdorinhas...............ccoeeeeeeeerennnn. 0,3 0,5 1.9 3,7 1940 @
ATVOredo ........ccooucevincvieiiinienn, 6,7 13,0 334 64,6 2010 2032
Barra da Paciéncia .......................... 11,9 23,0 67,3 130,4 2011 2029
BUFITIS.c.cooveviiniceiieieiienecieecce 0.4 0,8 1,6 31 1922 20270
Capao Preto ........cceeveeveeseinnennn, 2,2 43 9.8 19,0 1911 2008 2027
CRIDATTO. ..., 1,3 2,6 6,9 134 1912 2008 2027
Cocais Grande ..............ccccuveeeeennen.. 52 10,0 20,8 40,4 2009 2029
Corrente Grande...................c.on....... 7,2 14,0 38,6 74,7 2011 2030
Diamante..............ccccovvcveececnnnne. 22 4,2 72 14,0 2005 2019
Dourados.............cccueeevvceeecennnn 5,6 10,8 25,7 49,8 1926 2002 2027
Eloy CRAVES........coveeueinnciarereinnn 9,7 18,8 49,8 96,4 1954 1993 2027
ESMEFil...coceoniiceiieiisecieeeen 2,6 5,0 13,0 25,2 1912 2003 2027
FigueirOpolis............ccocccvivcvennnencns 10,0 19,4 57,0 1104 2010 2034
Gavido Peixoto.............ccccceeveueeanee.. 2,5 4.8 16,4 31,8 1913 2007 2027
GUAPOTE ..., 0.4 0,7 1,8 35 1950 @
JAGUATT ..o 6,1 11,8 20,3 39,4 1917 2002 2027
LeNGOIS ...oocueuineeiieiiiinincieecce 0,9 1,7 4,7 9,1 1917 1988 2027
Ludesa........coveveveaeeiseeiieeen 15,5 30,0 95,8 185,7 2007 2032
Mata Velha..............cccouvcveeccnnne. 12,4 24,0 59,2 114,8 2016

Monjolinho ..............ccovvcvencccnnne. 0,3 0,6 0,5 1,0 1893 2003 2027®
Ninho da Aguid................coceeeeune... 52 10,0 29,4 56,9 2011 2029
Novo Horizonte ...............coceeuceene. 11,9 23,0 47,0 91,1 2011 2032
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Paiol
Pinhal
Pirapo
Plano Alto ....
Saltinho
Salto GOES ..o
Salto Grande .................ccccceueueunn.

Santa Luzia
Y

Sdo Gongalo...................ccccuvueuncn.
Sao Joaqui

Socorro.
Trés Saltos.........cccoueevveriniccueinnnnne
Varginha
Virzea Alegre.................cccccvvucucun.

SUBTOTAL -
Pequenas Centrais Hidrelétricas —
Nossa participacio .............ccccoeeenee

Usinas Termelétricas a Biomassa:
Baldin (CPFL Bioenergial) ..
Bio Alvorada
Bio Buriti
Bio Coopcana..................cccoeueuveun.
Bio Ester.
Bio Formosa
Bio Ipé
Bio Pedra
SUBTOTAL —

Usinas Termelétricas a Biomassa —
Nossa participagdo

Parques Edlicos
Atlantica I.
Atlantica II ..
Atlantica IV ..
Atlantica V.
Bons Ventos.....
Campo dos Ventos
Campo dos Ventos II .
Campo dos Ventos 111
Campo dos Ventos V..
Canoa Quebrada
Canoa Quebrada (Rosa dos Ventos
Costa Branca...................cccccueuene.
Enacel
Eurus I.
Eurus 111
Eurus VI
Foz do Rio Choré
Icaraizinho
Juremas
Lagoa do Mato ...............ccccoeeuecunennn.
Macacos
Morro dos Ventos I...............c.ccuuuee.
Morro dos Ventos 111 ....

Morro dos Ventos 1V .
Morro dos Ventos VI ....
Morro dos Ventos IX ....
Morro dos Ventos 11
Pedra Cheirosa
Paracuru
Pedra Preta
Praia Formosa ...
Santa Clara 1
Santa Clara II..
Santa Clara Il ...
Santa Clara IV....
Santa Clara V..
Santa Clara VI....
Sdo Domingos
Taiba
Ventos de Sdo Benedito...
Ventos de Santo Dimas.
Ventos de Sdo Martinho ..
Ventos de Santa Monica ..
Ventos de Santa Ursula....
SUBTOTAL  Parques Edlicos —
Nossa participagdo....

Usina de energia solar:

Término
Energia Assegurada  Colocada em  Atualizacdo da
Capacidade (MW) (GWh) Funci to  da instalacido Concessio
Nossa part. TOTAL Nossa part. TOTAL
10,3 20,0 473 91,7 2010 2032
35 6,8 16,7 32,4 1928 1993 2027
0,4 0,8 2,6 5,1 1952 @
83 16,0 41,8 81,0 2008 2032
0,4 0,8 33 6,4 1950 @
10,3 20,0 50,2 97,2 2012 2040
2,4 4,6 11,7 22,6 1912 2003 2027
14,7 28,5 83,3 161,4 2007 2037
22 43 11,8 22,9 1951 2002 2027
57 11,0 32,6 63,2 2010 2030
42 8,1 22,9 44,4 1911 2002 2027
0,5 1,0 1,4 2,7 1909 1994 20270
0,3 0,6 1,9 38 1928 20271
4,6 9,0 24,4 472 2010 2029
39 7,5 22,1 42,7 2011 2029
218 423 1.065 2.063
232 45,0 31,9 61,8 2010 2039
25,8 50,0 89,9 174,3 2013 2042
25,8 50,0 48,7 94,4 2011 2040
25,8 50,0 81,4 157,7 2013 2042
20,6 40,0 65,5 127,0 2010 2029
20,6 40,0 249 48,2 2011 2032
12,9 25,0 324 62,8 2012 2040
36,1 70,0 46,5 90,2 2012 2046
191 370 421 816
15,5 30,0 59,2 114,8 2014 2046
15,5 30,0 58,3 113,0 2014 2046
15,5 30,0 58,8 113,9 2014 2046
15,5 30,0 61,9 120,0 2014 2046
25,8 50,0 74,0 143.4 2010 2033
13,0 25,2 61,5 119,1 2016 2046
15,5 30,0 67,8 1314 2013 2046
13,0 25,2 60,6 117,4 2016 2046
13,0 25,2 59,2 114,8 2016 2046
29.4 57,0 108,8 210,9 2010 2032
5.4 10,5 1,7 33 2014 2032
10,7 20,7 443 85,8 2014 2046
16,3 31,5 46,2 89,6 2010 2032
15,5 30,0 70,1 135,8 2014 2046
15,5 30,0 72,8 141,0 2014 2046
4,1 8,0 14,3 27,7 2011 2045
13,0 25,2 333 64,6 2009 2032
28,2 54,6 99,8 193.4 2009 2032
83 16,1 34,4 66,6 2014 2046
1,7 32 0,7 1.4 2014 2032
10,7 20,7 443 85,8 2014 2046
14,9 28,8 61,0 118,3 2014 2045
14,9 28,8 62,8 121,8 2014 2045
14,9 28,8 61,9 120,0 2014 2045
14,9 28,8 59,2 114,8 2014 2045
15,5 30,0 64,7 1253 2014 2045
15,1 29,2 69,1 134,0 2015 2047
24,9 48,3 1243 240,9 2017 2049
13,0 25,2 56,9 110,2 2008 2032
10,7 20,7 46,6 90,2 2014 2046
54,2 105,0 130,4 252,6 2009 2032
15,5 30,0 62,0 120,1 2011 2045
15,5 30,0 57,7 1118 2011 2045
15,5 30,0 56,6 109,6 2011 2045
15,5 30,0 55,6 107.8 2011 2045
15,5 30,0 56,1 108,7 2011 2045
15,5 30,0 55,6 107,7 2011 2045
13,0 25,2 ® ® 2016 2032
8,5 16,5 30,3 58,8 2008 2032
15,2 29.4 ® ® 2016 2032
15,2 29,4 ® ® 2016 2032
7,6 14,7 ® ® 2016 2032
15,2 29,4 ® ® 2016 2032
14,1 27,3 ® ® 2016 2032
675 1.309 2.243 4.346
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Término
Energia Assegurada  Colocada em  Atualizacdo da

Capacidade (MW) (GWh) Funcionamento  da instalacio Concessio
Nossa part. TOTAL Nossa part. TOTAL

Tanquinho ...........cceceveveervercnennnnn. 0,6 1,1 1,0 1,7 2012

SUBTOTAL — Usina de energia solar 1 1 1 2

— Nossa participagdo........................

TOTAL (apenas nossa participagdo) 1.085 2.103 3.729 7.228

(1) Projetos hidrelétricos com capacidade instalada igual ou inferior a 1.000 kW, que possuem contrato de concesséao. A legislacdo para PCHs com capacidade instalada
inferior a 5.000 kW foi alterada e atualmente requer registro. Os contratos de concesséo séo validos até a data do seu vencimento.

(2) Projetos Hidrelétricos com uma Capacidade Instalada igual ou inferior a 5.000 kW, que séo registrados na autoridade reguladora e no administrador de concessdes de
energia, mas nao necessitam de processos de autorizagao ou concessao para funcionamento.

(3) Projetos que ndo possuem Energia Assegurada, tendo em vista que eles ndo operam no mercado regulado.

Expansao da Capacidade de Geracao.

O consumo de energia elétrica no Brasil cresceu 1,5%, de acordo com a Empresa de Pesquisa
Energética, ou EPE. Com o objetivo de enderecar essa projecao de aumento na demanda e também
para melhorar nossas margens, estamos continuamente expandindo a nossa Capacidade Instalada de
geracdo renovavel. A CPFL Renovaveis estd construindo a PCHs Boa Vista II, que devera ter uma
Capacidade Instalada de 29,9 MW (da qual nossa parte consolidada sera 15,4 MW). Esperamos que a
capacidade de geragao desse empreendimento se torne plenamente operacional ao final de 2020.

A tabela a seguir demonstra as informacoes relacionadas a esse projeto de geragdo renovavel, em
construcao:

Versédo : 8

Energia
Capacida Inicio Capacidad Assegurada
de Energia Esperado e Instalada Estimada
Usinas em Instalada  Assegurada Inicio da das Nossa Estimada Disponivel
desenvolvimento Estimada Estimada  Construcio Operacoes Participacdo  Disponivel para nds
(MW) (GWh/ano) (%) (MW) (GWh/ano)
Pequena Central
Hidrelétrica (PCH) Boa
Vista II (1 sociedade) 29,9 136 2017 2020 51,60 154 70

PCH Boa Vista II. A PCH Boa Vista esta localizada no Estado de Minas Gerais. O inicio das operacoes
da PCH Boa Vista estd programado para 2020. Sua construcao teve inicio em fevereiro de 2017. Ela
devera ter uma Capacidade Instalada total de 29,9 MW e uma Energia Assegurada total de 136
GWh/ano. A energia foi vendida por meio do Leilao A-5/2015, realizado em 2015.

b. caracteristicas do processo de distribuicao;

Somos uma das maiores distribuidoras de energia elétrica do Brasil, com base na quantidade de energia
elétrica que distribuimos em 2017. Juntas, nossas cinco subsidiarias distribuidoras fornecem energia
elétrica para uma regido que abrange 303.573 quilémetros quadrados predominantemente nos Estados
de S30 Paulo e do Rio Grande do Sul. Suas &reas de concessdo incluem 6792 municipios e uma populacio
de aproximadamente 22,8 milhGes de pessoas. Juntas, elas forneceram energia elétrica para
aproximadamente 9,4 milhGes de consumidores em 31 de dezembro de 2017. Nossas cinco subsidiarias
distribuiam aproximadamente 14,2% do total da energia elétrica distribuida no Brasil em 2017, com
base nos dados da Empresa de Pesquisas Energéticas, ou EPE.

Possuimos cinco distribuidoras de energia elétrica:

e CPFL Paulista. A Companhia Paulista de Forca e Luz, ou CPFL Paulista, distribui energia elétrica
para uma regido que abrange 90.440 quildbmetros quadrados no Estado de Sdo Paulo, com uma
populacdo de aproximadamente 10,2 milhGes de habitantes. Sua area de concessao cobre 234
municipios, incluindo as cidades de Campinas, Bauru, Ribeirdo Preto, Sdo José do Rio Preto,

2 Este total refere-se ao nimero de municipios dentro de nossas dreas de concessdo. Adicionalmente, atendemos consumidores
localizados em municipios fora de nossa drea de concessdo nos casos onde estes consumidores ndo siao atendidos pela
concessiondria local
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Araraquara e Piracicaba. A CPFL Paulista tinha aproximadamente 4,4 milhdes de consumidores em
31 de dezembro de 2017. Em 2017, a CPFL Paulista distribuiu 20.485 GWh de energia elétrica,
respondendo por aproximadamente 24,1% do total da energia elétrica distribuida no Estado de Sao
Paulo e 6,4% do total da energia elétrica distribuida no Brasil, durante o ano.

e CPFL Piratininga. A Companhia Piratininga de Forca e Luz, ou CPFL Piratininga, distribui energia
elétrica para uma regido que abrange 6.785 quildmetros quadrados na parte sul do Estado de Sao
Paulo, com uma populacdo de aproximadamente 4,2 milhdes de habitantes. Sua area de concessdo
abrange 27 municipios, incluindo as cidades de Santos, Sorocaba e Jundiai. A CPFL Piratininga tinha
aproximadamente 1,7 milhdes de consumidores em 31 de dezembro de 2017. Em 2017, a CPFL
Piratininga distribuiu 7.921 GWh de energia elétrica, representando aproximadamente 9% do total
da energia elétrica distribuida no Estado de Sao Paulo e 2,5% do total da energia elétrica distribuida
no Brasil, durante o ano.

* RGE. A Rio Grande Energia S.A., ou RGE, distribui energia elétrica para uma regido que abrange
86.152 quildmetros quadrados no Estado do Rio Grande do Sul, com uma populacdo de
aproximadamente 3,9 milhdes de habitantes. Sua area de concessdao abrange 255 municipios,
incluindo as cidades de Caxias do Sul, Gravatai, Passo Fundo e Bento Gongalves. A RGE tinha
aproximadamente 1,5 milhdes de consumidores em 31 de dezembro de 2017. Em 2017, a RGE
distribuiu 7.949 GWh de energia elétrica, respondendo por aproximadamente 33,2% do total da
energia elétrica distribuida no Estado do Rio Grande do Sul e 2,5% do total da energia elétrica
distribuida no Brasil durante o ano.

e RGE Sul. A RGE Sul Distribuidora de Energia S.A., ou RGE Sul, fornece energia elétrica para uma
area de concessdo de 99.512 quildometros quadrados no Estado do Rio Grande do Sul, com uma
populacdo de aproximadamente 3,4 milhdes de pessoas. Sua area de concessdo cobre 118 municipios,
incluindo as cidades de Canoas, Sao Leopoldo, Novo Hamburgo, Santa Maria e Uruguaiana. A RGE
Sul tinha aproximadamente 1,3 milhdes de consumidores em 31 de dezembro de 2017. Em 2017
(periodo de dois meses em que a RGE Sul foi refletida em nossos resultados financeiros, logo apds
ser por nés adquirida), a RGE Sul forneceu 6.771 GWh de energia elétrica.

e CPFL Santa Cruz. A Companhia Luz e Forga Santa Cruz, ou CPFL Santa Cruz, distribui energia
elétrica para uma area que abrange 20.684 quildémetros quadrados, que inclui 39 municipios da
regido noroeste do Estado de Sdo Paulo, trés municipios do Estado do Parana e trés municipios no
estado de Minas Gerais. Em 2017, a CPFL Santa Cruz distribuiu 2.260 GWh de energia elétrica para
aproximadamente 447 mil consumidores, que respondem por aproximadamente 2% do total da
energia elétrica distribuida no Estado de Sdo Paulo e 0,7% do total da energia elétrica distribuida no
Brasil, durante o ano.

A CPFL Santa Cruz é a incorporadora de nossas cinco distribuidoras anteriores, a CPFL Santa Cruz;
Companhia Leste Paulista de Energia; Companhia Sul Paulista de Energia; Companhia Luz e Forgca
de Mococa; e CPFL Jaguari.

Em 9 de dezembro de 2015, as concessdes detidas pelas Empresas Incorporadas foram prorrogadas
até julho de 2045.

Rede de Distribuicdo

Nossas cinco distribuidoras possuem linhas de distribuicdo com niveis de tensao que variam de 11,9 kV
a 138 kV. Essas linhas distribuem energia elétrica a partir do ponto de conexao com a Rede Basica para
nossas subestacoes de energia em cada uma de nossas areas de concessdo. Todos os consumidores
conectados a essas linhas de distribuicdo, tais como Consumidores Livres ou outras concessionarias,
estdo obrigados a pagar uma Tarifa de Uso do Sistema de Distribuigao (“TUSD").

Cada uma de nossas subsidiarias possui uma rede de distribuicdo composta predominantemente de
linhas aéreas e subestagbes com niveis de tensdo sucessivamente menores. Os consumidores sao
classificados em diferentes niveis de tensdo, com base na energia elétrica por eles consumida e em sua
demanda por energia elétrica. Grandes consumidores industriais e comerciais recebem energia elétrica
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em niveis de tensdo elevados (até 138 kV), ao passo que consumidores industriais e comerciais
menores, assim como os residenciais, recebem energia elétrica em faixas de tensao mais baixas (2,3
kV e abaixo).

Em 31 de dezembro de 2017, nossas Redes de Distribuicdo consistiam em 318.018 quildmetros de
linhas de distribuicao incluindo 457.741 transformadores de distribuicdo e 12.504 km de linhas de
distribuicdo de alta tensdo entre 34,5 kV e 138 kV. Naquela data, detinhamos 547 subestacoes
transformadoras de alta tensdo para média tensao para subsequente distribuicdo, com capacidade total
de transformacdo de 18.468 megavolt amperes. Entre os consumidores industriais e comerciais em
nossa area de concessao, 387 recebiam energia elétrica em 69 kV, 88 kV ou 138 kV, distribuida por
meio de conexdes diretas as nossas linhas de distribuicdo em alta tensdo.

A Companbhia esclarece que (i) a receita oriunda de negdcios que ndo sejam a distribuicdo de energia é
irrelevante; e (ii) ndo possui patentes, marcas ou licencas relevantes para a sua operacao.

Performance do Sistema
Perdas de Energia elétrica

Enfrentamos dois tipos de perdas de energia elétrica: perdas técnicas e perdas comerciais. As perdas
técnicas sao inerentes ao fluxo de energia elétrica através do sistema de distribuicdo. As perdas
comerciais sao perdas que resultam de conexdes ilegais, fraude ou erros de faturamento e similares.
Os indices historicos de perda de energia elétrica das nossas trés maiores distribuidoras (CPFL Paulista,
CPFL Piratininga e RGE) sdo mais favoravelmente comparadas ao percentual médio de outras
importantes distribuidoras brasileiras, segundo as informagdes mais recentes disponibilizadas pela
Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica, ou ABRADEE, uma associagao do setor. De
acordo com as mesmas informagdes, os indices de perda de energia da RGE Sul também se comparam
favoravelmente a média nacional, embora em menor grau do que o histdrico das nossas trés maiores
subsidiarias.Estamos também nos empenhando ativamente em reduzir as perdas comerciais
decorrentes de conexdes ilegais, fraude ou erros de faturamento. Para isso, em cada uma de nossas
cinco subsidiarias, destacamos equipes técnicas qualificadas para realizar inspegdes, aumentamos o
monitoramento de consumos irregulares, aumentamos as reposicdes de equipamentos de medicao
obsoletos e desenvolvemos um programa de computador para descobrir e analisar faturamentos
irregulares. Realizamos aproximadamente 441 mil inspecdes em 2017, o que acreditamos ter conduzido
a uma recuperagao de recebiveis estimada em mais de R$ 60,3 milhGes.

Interrupcoes de Energia

A tabela abaixo determina, para cada uma de nossas subsidiarias, a frequéncia e duracdo das

interrupcdes de energia por consumidor nos anos findos em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

CPFL CPFL
CPFL CPFL RGE Sant