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' Resultados 3T06 — CPFL Energia

Balanco do Mercado de Capitais — 2 anos de IPO

Agenda de Criacdo de Valor




— CPFL Energia — Destaques 3T06
CPFL

ENERGIA

e (Crescimento de 11,5% nas vendas totais de
energia’ Receita Liquida
R$ 2.344 milhdes (3T06)

R$ 1.956 milhBes (3T05)

19,8%

® Aquisicao da Cia. Luz e Forca Santa Cruz em
out/06

© Valorizagao das acdes em 10%? no 3T06,
superior as variagoes do IEE (6,2%) e
Ibovespa (-0,5%)

EBITDA
R$ 792 milhdes (3T06)
R$ 570 milhdes (3T05)

38,8%

® Reajuste tarifario anual médio de 10,79% na
CPFL Piratininga em out/06

Efeitos positivos nao-recorrentes:
e Venda da participacdo de 3,93% na Comgas,
gerando ganho liquido de R$ 41 milhoes

Lucro Liquido
R$ 447 milhdes (3T06)
R$ 240 milhdes (3T05)

86,2%

© Decisao favoravel sobre recurso
PIS/COFINS na CPFL Paulista e
CPFL Piratininga (ampliacao da base de
calculo), gerando ganho liquido de
R$ 75 milhoes

Resultados 3T06 — CPFL Energia

1] 6.79% excluindo o efeito da aquisicio de participacio adicional na RGE
2] Comn ajuste por proventcs
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Resultados 3T06 — CPFL Energia

CPFL Energia — Estrutura

T pREV

hWwecC
38,49% 31,11%
DISTRIBUICAO
100% 100%
67.07%

societaria anterior as aquisicoes de 2006

22 =

s Sistel 5 .,EE:'

== perroS Mercado?
12,65% 17,75%
-""I =
CPF
ENERGIA
COMERCIALIZACAO GERACAO
100% 100%
CPFL CPFL
100%  CPFL In
100%  CPFL Sul In
100%  Semesa In
5% Cornlh
25,01% Eg‘g,.
48,72% Enercan In
40%  Fozdo Chapecd I

Pesicio em 20/set /06
1] Inchai 0,019 de outros

2) Considera participacio combinada em Foe do Chapeco Energia S.A. (66,679%) e Consdrcio Energético Foe do Chapeco (80%)



—=
CPFL

ENERGIA

Resultados 3T06 — CPFL Energia

CPFL Energia — Estrutura societaria apos as aquisicoes?

iy

31,11%

NhWBC

38,49%

DISTRIBUICAO

100% 100%

CPFL

PIRATININGS

PALILISTA

67.07%
32,69%

A

Mai/06 - Aquisicao de 32,69% da RGE

as
-:- gE—mcs Sjs Sistel EE' Mercado?
12,65% 17,75%
-l""" -2
CPFL
ENERGIA
COMERCIALIZACAO GERACAO
100% 100%
CI-:'FL CP!:'L
100%  CPFL In
100% {:FFLSui In
100% §E|_'nesa In
65% [:emn "‘.r_
25,01% Bﬁ‘%

48,72% Eneman h

3
40%  Fozdo Chapeco In

1) Processos de aquisicio de participag3o em Fde do Chapecd e Santa Cruz em Faze de aprovacio pela ANEEL

2] Inchui 0,01% de outros

3] Considera participacio combinads emi Foe do Chapeco Energia 5.4 (B&,6796] e Consdecio Energético Foe do Thapeco [B09:)



—
CPFL

ENERGIA

Resultados 3T06 — CPFL Energia

CPFL Energia — Estrutura societaria apos as aquisicoes?

T FREV]

hWweC
38,49% 31,11%
DISTRIBUICAO
100% 100%
PALILISTA %
67.07%

RGE

[ e —

32,65%

Mai/06 - Aquisicao de 32,69% da RGE

as
-:- ggmcs S Sistel .,EEI Mercado?
12,65% 17,75%
-l""" -2
CPFL
ENERGIA
COMERCIALIZACAO GERACAO
100% 100%
CE'FL CP!:'L
100%  CPFL In
100% {:FFLSui In
100% §E|_'nesa In
65% [:emn IL"._
25,01% Bﬁ‘%

48,72% Enercan Ik

: 3
:51%  Fozdo Chapecd In

Ago/06 - Aquisicao de 11% da UHE Foz do Chapeco

Pogicdo = Precforma

1) Processos de aquisicio de participag3o em Fde do hapecd e Santa Cruz em Faze de aprovacio pela ANEEL

2] Inchui 0,01% de outros

3) Considera participacio combinadas em Foe do Chapecd Energia 5.4, (85%) e Consdecio Energética Foe do Chapecd (605



— CPFL Energia — Estrutura societaria apos as aquisicoes?
CPFL

ENERGIA
& i
W\VBC ‘ﬂﬂ == 1mus Ji:Sistel & Mercado?
38,49% 31,11% 12,65% 17,75%
-l'""_.;:,
CPFL
ENERGIA
5 DISTRIBUICAO COMERCIALIZACAO GERACAO
-  :  — s armR s E
.;;:; 100% 100% :99 99% 100% 100%
m e ——
= CPFL Eanta Cruz CPFL CPFL
& PALILISTA PIRATININGS ARASIL GERACAD
8| t00%  CPFL I
0 . 67,07% 100%  CPFLSul In
o L 32,69% RGE
if; e wuihi ek | MBS i 100% SEI'HBSE Ik
g 65% [.‘-emn IL_.
E 25,01% Bﬁ‘%
E Mai/06 - Aquisicao de 32,69% da RGE 48.72% Enercan In
g Out/06 - Aquisicao de 99,99% da Cia. Luz e Forga Santa Cruz 51%  Fozdo Chapecd ILE.

Ago/06 - Aquisicao de 11% da UHE Foz do Chapeco

Pogicdo = Precforma
1) Processos de aquisicio de participag3o em Fde do hapecd e Santa Cruz em Faze de aprovacio pela ANEEL 2] Inclui 0,01%: de outros
3) Considera participacio combinadas em Foe do Chapecd Energia 5.4, (85%) e Consdecio Energética Foe do Chapecd (605




—_— Vendas de Energia no 3T06
CPFL
ENERGIA
Vendas Area Vendas Mercado Vendas Totais
Concessao (GWh) Livre (GWh)? de Energia (GWh)?
10,8% 10 cer 11,5% _10.488

9.405

29,4%
| 356% 2.322
1.713

3705 3T06 3705 3706 3705 3706
B Cativo | TUSD

Resultados 3T06 — CPFL Energia

1) Wendas para Mercado Livve (Comercializagio e CPA. Sul Centrais Eletricas), excluindo transacdes entre smpresas do grupo (critério contabil de consolidacio)
e CCEE
2] Exclui tranzacdes sntre empresas do grupo (critério contabil de consdlidac3o), GEE e wendas de geracio (exceto para Mercado Livre)




— Vendas de Energia no 3T06
CPFL
ENERGIA
Vendas Area Vendas Mercado Vendas Totais
Concessao (GWh) Livre (GWh)? de Energia (GWh)?
: 10,8%.I 10.662 11,5% 10.488

v

9.405

356% 2322
1713

3705 3T06 3T05 3706 3705 3706
B Cativo | TUSD

© \endas na area de concessao . 10,8% (4,8% excluindo efeito aquisicdo RGE)

Mercado Cativo ‘ ‘ ‘ Vendas de TUSD .

Residencial Rural Comercial
11,9% 31,5% 11,5% 29,4%
sem efeito RGE 6,2% 15,7% 6,1% sem efeito RGE 27,3%

Resultados 3T06 — CPFL Energia

Nos 9M06, as vendas na area de concessao aumentaram 6,3%

1] Yendas para Marcado Livre (Comercializacio e (PR Sul Centraiz Elétricas), excluindo transagfas entre emprezas do grupo (critério contabil de consolidacio)
a CCEE
2] Exclui tranzacdes entre empresas do grupo [ critério contabil de consdlidacio), TEE e ywendas de geracio [exceto para Mercado Livre)
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Resultados 3T06 — CPFL Energia

Vendas de Energia no 3T06

Vendas Area Vendas Mercado Vendas Totais

Concessao (GWh) Livre (GWh)? de Energia (GWh)?
very % 10662 g | 115%) 10.488
2222 29,4% 3408 =

356% 2322
1713

3705 3T06 3705 3706 3705 3706
B Cativo | TUSD

© Vendas totais de energia ‘ 11,5% (6,7% excluindo efeito aquisicdo RGE)

Mercado Livre ‘ 35,6%

Nos 9M06, as vendas totais de energia aumentaram 7,7%

e as vendas no mercado livre 43,6%

1] Yendas para Marcado Livre (Comercializacio e (PR Sul Centraiz Elétricas), excluindo transagdas entre emprezas do grupo (critério contabil de consolidacio)
a CCEE
2] Exclui tranzacdes entre empresas do grupo [ critério contabil de consdlidacio), TEE e ywendas de geracio [exceto para Mercado Livre)



—_ CPFL Energia — Resultados 3T06
CPFL
ENERGIA Receita Liquida — R$ milhdes
2l — 2.344
s [N -
19,8%
Receita Liguida Receita Venda Receita ICMS e outros! Receita Liguida
3705 Energia TUSD 3T06

®© Aumento de 19,8% na Receita Liquida (R$ 387 milhdes)
(+) Aumento de 17,3% na Receita de Venda de Energia (R$ 450 milhoes)

(+) Crescimento de 11,5% nas vendas totais de energia

(+) Efeito de 4,8% pela participacao adicional na RGE (R$ 191 milhdes)
(+) Reajuste tarifario CPFL Paulista (abr/06: 10,8%), RGE (abr/06: 10,2%) e CPFL Piratininga (out/05: 1,54%)
(+) Diferenca no indice de revisdo tarifaria CPFL Piratininga out/03 a set/06 (R$ 24 milhdes)

(+) Aumento de 41,3% na Receita de TUSD (R$ 53 milhoes)

(-) Aumento de ICMS e outras deducdes da receita! (R$ 115 milhdes)
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Nos 9M06, a Receita Liquida atingiu R$ 6.519 milhdes, com crescimento de 14,8% sobre os
9MO05 (R$ 5.679 milhoes)

Receita & Dedugfes: na wariagSo 3TO6 X 3T0S, desconsiderou-se o valor de R 49 milhdes de encarges emergenciais ECE/EAEE Faturades em 3TOS, visto que a
BMEEL determincu encerramento de recolhimento a partir de 2008, 1) Outras receitas e deducdes scbre receita
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CPFL Energia — Resultados 3T06

ENERGIA EBITDA — R$ milhoes
387

38,8%

|
| +27,8%
s j
570 (186) (51) |

EBITDA Receita Custos com Custos e Resultado EBITDA 3T06 EBITDA 3T06
3705 Liquida Energia Despesas N&o-operacional excluindo nao-
e CCC/CDE Operacionais' e Qutros? recorrente’

e Aumento de 38,8% no EBITDA (R$ 221 milhdes)
(+) Aumento de 19,8% na Receita Liquida (R$ 387 milhdes)
(=) Aumento de 11,0% no Custo com Energia (R$ 110 milhdes)
(=) Aumento de 43,7% no Custo com CCC / CDE (R$ 76 milhoes)

(=) Aumento de 24,7% em Custos e Despesas Operacionais® (R$ 51 milhoes)
(=) Participacao adicional na RGE (R$ 17 milhoes)

(+) Resultado Nao-Operacional e Outros? (R$ 71 milhoes)
* \/enda das acoes da Comgas (R$ 63 milhGes)

Nos 9M06, o EBITDA atingiu R$ 2.105 milhdes, com crescimento de 29,0%
sobre os 9M05 (R$ 1.631 milhoes)

Resultados 3T06 — CPFL Energia

1) Considera Paszosl, Material, Servicode Terceiros & Cutros
2] Inchui Participac3o Minceitaria
3) Efeito ndcrrecorrente: wenda agfes Comgas
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CPFL Energia — Resultados 3T06

Lucro Liquido — R$ milhGes

72

G 330
= 86,2%
Lucro Liquido EBITDA Resultado IR/CSSL Lucro Liquido  Lucro Liguido
3T05 Financeiro e outros’ 3706 3T06 - excluindo

nao-recorrentes?

e Aumento de 86,2% no Lucro Liquido (R$ 207 milhdes)

(+) Aumento de 38,8% no EBITDA (R$ 221 milhoes)

(+) Melhoria no Resultado Financeiro (R$ 72 milhdes)
(=) Reducao de 15,9% nas Receitas Financeiras (R$ 20 milhoes)

(+) Decisdo favoravel sobre recurso PIS/COFINS na CPFL Paulista e CPFL Piratininga - Ampliacao
da base (R$ 114 milhoes)

(=) Aumento de 11,2% nas Despesas Financeiras (R$ 22 milhdes)

() Aumento de Imposto de Renda, Contribuicdo Social e Outros! (R$ 87 milhdes)
(=) IR/CSSL na venda das acoes da Comgas (R$ 21 milhdes)
(=) IR/CSSL sobre recurso PIS/COFINS (R$ 39 milhdes)

Nos 9M06, o Lucro Liquido atingiu R$ 1.059 milhGes, com crescimento de
65,3% sobre os 9M05 (R$ 641 milhdes)

Resultados 3T06 — CPFL Energia

1) Inchui Plano de Pensdo, Depreciacio = Amaortizacio 2) Efeites n3o-recorrentes: Venda acdes Comgas & recurso PIS COFINS



Z_T:E-’:_"{ A CPFL Energia apresenta crescimento consistente de EBITDA e Lucro

ENERGIA

Liquido

EBITDA - acumulado 12 meses - R$ milhdes

21%
2.593
3967 2.372
2.146 2.120 |—‘ |
3T05 4T05 1T06 27086 3T06

Lucro Liguido - acumulado 12 meses - R$ milhoes

Resultados 3T06 — CPFL Energia

80%
1.439
1.162 1.233
1.021
801
3705 4705 1T06 2706 3706

Walores sem expurge de efeitcs nic-reccerentes



Z'_F;::{ Em 2006, a margem EBITDA da CPFL Energia supera 30%

Evolucao Margem EBITDA
33,8%

32,0%

L 4
31,1%!
792

28,2%"
L 2
23,7%

Margem 284%  28,6%  29,1%
EBITDA » =—

654 659

1T05 3T05 4705 1706 2706 3706

Margem EBITDA
Acumulada 2005 9M06

CPFL Energia 27,4%0 32,3%

Resultados 3T06 — CPFL Energia

1) Corn expurgo de efeitos ndc-recorrentes de 4705 & 3T06 (venda das acdes da Comaés),



—_ Desempenho da CPFL no mercado de capitais
CPFL
ENERGIA Valorizacdo das acoes - BOVESPA! Valorizacdo das acoes - NYSE?
3T06 10i6% 3T06 10.10%
6,2%
4,7%
-DISUfh i -D,Eufh
I ——l —_——
IBOVESPA IEE CPFE3 Dow Jones DJ Br 20 CPL

Volume médio diario
R% milhoes

145%

17,2
10% CPFE3

6% ISE
3% ITAG

7,0
42%

0,1% IBX100

3105 3TO6
B Bovespa [l Nyse

jul/06 ago/06 set/06

Resultados 3T06 — CPFL Energia

CPFE3 gc
: DOW JONES ; Lo #
novo OEED " ryane 113 bk 't'_=","_3, %

mercapo  NYSE 20 ADR

1 Com ajuste de proventos
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Resultados 3T06 — CPFL Energia

' Balango do Mercado de Capitais — 2 anos de IPO

Agenda de Criacdo de Valor
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Balanco do Mercado de Capitais — 2 anos de IPO

Valorizagao das agoes - BOVESPA!
IPO — set/06

83,0% 84,8%

57,1%

IBOVESPA IEE CPFE3

© Crescimento em Distribuicao
® Aquisicao de 32,69% da RGE
& Aquisicao da Cia. Luz e Forca Santa Cruz
¢ 419 mil ligagdes novas

® Crescimento em Geragao
¢ Aguisicao de 11% da UHE Foz do Chapeco
e Crescimento de 32% na Poténcia Instalada
¢ Crescimento de 31% na Energia Assegurada

e (Crescimento em Comercializacdo
e Aumento de 114% no ndmero de clientes
© Crescimento de 13 p.p em /market share

Desempenho da CPFL nos 2 anos de IPO

Valorizagdo das agoes - NYSE?

IPO - set/06
144,3%

15,2%

Dow Jones D] Br 20 CPL

Evolugéo do Market Cap - R$ bilhdes

88%
13,3

2 ,’,j,“/"_'_

IPO 1TOS 2705 3TO5 4705 1T06 2706 3706

17,74%

13,64% | [ " Free Float

1] Com ajuste de proventos



—= IV negociado triplicou, ampliando a participacao relativa na Bovespa
CPFL

ENERGIA Comparativo Volume Médio Diario - R$ milhdes
1459,
18.273 s
12.482
9.148
5.729
7.044
6.526 5.420
“
1T05 | 2T05 | 3T05 4T05 1T06 2T06 ' 3T06

BBovespa [ Nyse

Participacdo no Volume Médio Diario da Bovespa

0,58%
0,35%
0,28% 0,27% i
e e i g —
1TO5 2T05 3T05 4705 1TO6 2T06 3TO6
N® Médio Diario de Negocios CPFL - Bovespa
377
170 208 280
78 72 79
® e
1705 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06 3T06

Balanco do Mercado de Capitais — 2 anos de IPO

© Proximidade com os investidores (realizacdo de 503 reunibes individuais desde o IPO)
e Ampla cobertura de analistas (18 instituicdes)

e Migracdo dos minoritarios (CPFL Geracdo, CPFL Paulista e CPFL Piratininga)

e Ingresso em importantes indices: D1Br20, IBX-100, IEE, ISE, ITAG e IGC
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Balanco do Mercado de Capitais — 2 anos de IPO

Reconhecimento do Mercado

NABAMEC

ST AL W [V T . 7 3D T T

Ins-'.rilu tinnal
hivestor

Kescarch Group

AWARDS

/<)) himec
IR

AR RTS

2006
| =]

AGENCIA
ESTADO
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l'l Expo Money

ABERJE

Revista EuroMoney
CPFL Energia — Deal of the Yearna América Latina — categoria Equity

Prémio ABAMEC 2004
Melhor Companhia Aberta de 2004

Institutional Investor

19 lugar em " Corporate Governance' — Latin America Electric Utilities

29 lugar em " Investor Relations” — Latin America Electric Utilities — Sell Side
29 lugar em " Investor Relations” - Latin America Electric Utilities — Buy Side

IR Magazine Awards 2005 Brasil
Mengao honrosa CPFL Energia — Melhor Relagdes com Investidores em uma Oferta Publica
Inicial

Prémio Qualidade APIMEC
Melhor Apresentacao 2005

IR Magazine Awards Brasil
2006 — Melhor desempenho em Relactes com Investidores por um CEQ/CFO
Mencao honrosa = Melhor Governanca Corporativa

Ranking Agéncia Estado Empresas
89 Melhor Empresa para Investimento

0}? Selo Assiduidade APIMEC - Sul - 1 ano

AP -FL T
s -

Selo Assiduidade APIMEC - SP — 4 anos

Selo Assiduidade APIMEC - MG — 1 anos

Mengao Especial
Cicuito Expomaoney 2006

Prémio Expomoney 2006
Respeito ao Investidor Individual

Prémio ABERIJE Sao Paulo
Relacionamento com Investidores
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Resultados 3T06 — CPFL Energia

Balanco do Mercado de Capitais — 2 anos de IPO

‘Agenda de Criagdo de Valor
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Agenda de Criacao de Valor

Estratégia de negocios solidamente definida, focada em valorizacao,

liquidez e seguranca

Programa CPFL
conhecer e crescer

Ex:a¥ariz om [FSI fara pgust | $TRdEn MRS

Governancga
' Corporativa
Sustentabilidade Diferenciada

e Responsabilidade
Corporativa

Disciplina
financeira

Eficiéncia
operacional

Crescimento
sinérgico




Z__‘;'-'-’:_"{ Primeira etapa do Plano de Integracao da RGE concluida em out/2006

ENERGIA Consolidacao de Resultados

© Balanco Patrimonial a partir de 01/jan/06
e Demonstrativo de Resultados a partir de 01/jun/06

‘-’"RLJI.-”& Primeira etapa do Plano de Integracdo concluida

e Definicao da nova estrutura organizacional

e Reducao de 45% no numero de areas funcionais
e Gestdo voltada para areas operacionais
e Melhora da eficiéncia do Sistema Elétrico

® CAPEX adicional de R$ 66 milhGes em 2007

Ganhos estimados de R$ 32,5 milhGes anuais com
iniciativas de sinergia

e Reestruturacao organizacional

e Centralizacao de compras

e Centralizacao de processos RH
e Unificagao virtual de call center

e QOtimizacao de licencas de software e servicos de suporte e
programacao

e Otimizacdo de infra-estrutura / sede

e Recuperacao de inadimpléncia

e Reducao do custo da divida, taxas bancarias e seguros

e Otimizacdo do crédito fiscal do agio

Agenda de Criacao de Valor - Crescimento Sinérgico
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CPFL adquire 99,99% da Cia. Luz e Forca Santa Cruz
CPFL

ENERGIA Pagamento de R$ 203 milhoes IJEEB ECIUiSi(_:EU
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Agenda de Criacao de Valor - Crescimento Sinérgico
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Agenda de Criacao de Valor - Crescimento Sinérgico

CPFL adquire 99,99% da Cia. Luz e Forca Santa Cruz

Pagamento de R$ 203 milhoes pela aquisicao

™y — Y b
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] y = | —
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- x "'I" R 4 |.' P
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L {1 ] L.
.;I . l'.
II:" s i I
. "fﬂz' -
. ¢ CPFL _
T }&,} - o Companhia Luz e Forga
o Santa Cruz
RG
Santa Cruz CPFL Energia
N° de clientes (mil) 161 5.608
+

Area concessdo distribuicao (km?2) 11.850 187.943
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Geracao - Capacidade instalada atual € de 1,1 mil MW

Poténcia Instalada Energia Assegurada
(MW) (MWmédios)

CPFL I\ 154,9 88,8
CPFL Sul In 2,7 24
Semesa I\ 657,1 345,8
Ceran I\ UHE Monte Claro 84,5 38,4

7Y 172.5 | 95,2
'qulm r r

Total 1.071,7 570,6

Em out/06 foram iniciadas obras
de repotenciacao nas PCH s
Capao Preto e Chibarro,
representando investimentos de
R$ 19 milhoes e adicao de 2,3 .
MWmeédios a energia assegurada e

do Grupo a partir de dez/07 ¥

PCH Chibarro

Poténcia Instalada e Energia Assegurada relativas a participacio da PR



— Capacidade instalada do Grupo atingira 2,1 mil MW em 2010
CPFL

ENERGIA

Poténcia Energia Operacao

Instalada Assegurada Comercial

I_Enercan h 428,8 MW 184,1 MWmédios 2006/2007
Ceran [ UHE Castro Alves 84,5 MW 41,6 MWmédios 2007
oty UHE 14 de Julho 65 MW 32,5 MWmédios 2008
Foz do Chapeco h 436,1 MW 220,3 MWmédios 2010

Foe e Chapece Energer S0

de Valor - Crescimento Sinérgico

riagao

-
:
<

UHE Castro Alves - Vista da regiao da Barragem UHE 14 de Julho - Vista Geral do Empreendimento

Poténcia Instalada e Energia Assegurada relativas a participacio da PR
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UHE Campos Novos

de Valor - Crescimento Sinérgico

e Aguardando analise e aprovagao pela ANEEL

riacao

e Cota Minima Operacional: 655 metros

e (Cota atual: 485 metros

e Previsao de inicio do enchimento do Reservatorio: Nov/Dez

Agenda de C

| ® Previsdo para inicio da Operacao Comercial: 1T07




— Conquistas recentes aliadas a estratégia do Grupo
CPFL

ENERGIA

t' Grﬁ-

Programa CPFL
mnhecer e Crescer

Rl BT GRS par pIGHSTI S & MRk MTRIRES

. Governanca
‘ Corporativa
Sustentabilidade Diferenciada

e Responsabilidade
Corporativa

Disciplina
financeira

Eficiéncia
operacional

Crescimento
sinérgico

e 12 Etapa do Plano
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Agenda de Criacao de Valor



— A solidez alcancada pela CPFL Energia reflete sua eficiéncia

CPFL operacional e a qualidade dos mercados em que atua
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Distribuicao Consolidado

© 52,3 mil ligagBes novas no 3T06 — média de 17,4 mil ligacdes/més

Perdas Comerciais (%) e 143 mil inspegﬁes

ultimos 12 meses
Arrecadacdo de R$ 37 milhoes?, 35%

-5% o superior ao mesmo periodo de 2005

I I 5 . I

1,86
3T05 3T06 3ﬂ]5 3T{]E 3T05 3106

B cPrL Paulista | CPFL Piratininga ] RGE R
Inadimpléncia’ (%)

ultimos 12 meses
-14%

Iniciativas para redugao dos niveis
de inadimpléncia:

-3%
e Intensificacao das negociagoes de debito com
Poderes Publicos e hospitais 149 126 1 28
e Intensificacdo de cobranca dos grupos de alta e . .

baixa tensao 3T05 3T06 3T{]5 3T[JE 3T05 3T06
I CcPFL Paulista [ CPFL Piratininga [l RGE

1 Corgiderando 100% da RGE
2 Contas vencidas ha mais de 30 dias = %6 do Faturamento




— A solidez alcancada pela CPFL Energia reflete sua eficiéncia

c;ﬁﬁ‘; operacional e a qualidade dos mercados em que atua
«J DEC (horas) DEC (horas) DEC (horas)
o CPFL Paulista CPFL Piratininga RGE
} i -32%
2. 20,40
?ﬁ 7% 9,00 -31%
§ 6,17 6,20
o,
R
s
w
j'_ 3T05 3T06 3T05 3T06 3T05 3T06
=
§ FEC (vezes) FEC (vezes) FEC (vezes)
g CPFL Paulista CPFL Piratininga RGE
o
g
oh
5 16,87 -21%
.
(&) 13,39
v -0,4% 6,27 -15%
o 3,52 5,50 5,32
m . i
s
7]
)]
< 3705 3T06 3705 3T06 3705 3706

CPFL Piratininga e CPFL Paulista possuem os melhores indices de DEC e FEC do Brasil

1 Fonte: CSPE J &MEEL




E__‘;'-'-’:_"f{ Aumento do numero de clientes na comercializadora e saldo positivo

ENERGIA no fluxo de clientes livres
- Market share de Comercializagao N de clientes no mercado livre
s CPFL Brasil
}é
& 8,4%;
2 83 iy
o
o
¥
E
@
=
2003 2004 2005 3706 3T05 3T06
M Fora Area Concessio Origem Distribuidoras
Fonte; CCEE (acum. jul/06) Grupo

Fluxo de clientes livres 3T06 (GWh)

Captados
+ 90 GWh 996 1.086 Fora Area 23%
Concessao
'\I."]"i"l:-"-' 139%
CPFL Brasil
F.let!dﬂfs nas %e
distribuidoras
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]
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Clientes Negociados® Total retido / Captado no Grupo

1 Qdientes da GPAL Paulista & CPAL Piratininga classificados como potencialmente livres, com contratos vencendo no 3TOE



—= I\\=:0 aprova reajuste tarifario de 10,79% para CPFL Piratininga, que

CPFL inclui ajuste referente a revisdo tarifaria de 2003
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© ANEEL aprovou IRT médio de 10,79% para a CPFL Piratininga em 23/out/06

1 Ativa regulstério pela diferenca doindice de revisio tarifiria (periodo out/03 a set/0E), ji ajustado pelo Fator Xe




—= I\N==k aprova reajuste tarifario de 10,79% para CPFL Piratininga, que
C;ﬁﬁﬁ inclui ajuste referente a revisao tarifaria de 2003

© ANEEL aprovou IRT médio de 10,79% para a CPFL Piratininga em 23/out/06

e ANEEL revisou o valor da base de remuneracao da Bandeirante Energia,
aumentando o indice de Revisao Tarifaria de 9,67% para 10,14%

B

ncia Operacional

”~
e
L

Efeitos no Resultado da CPFL Piratininga’ 3T06
Efeito na Receita Bruta R$ 27,0 milhdes
Efeito no EBITDA R$ 24,5 milhdes
Efeito no Lucro Liguido R$ 16,2 milhdes
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A aplicacdo do novo indice de revisdo tarifaria devera gerar um impacto adicional de

R$ 8,4 milhdes no EBITDA da CPFL Piratininga nos proximos 12 meses

1 Ativo regulatario pela diferenca doindice de revisio tarifaria (periodo aut /3 3 set 087, 13 ajustado pelo fator Ke




— Perspectivas para 2° ciclo de revisao tarifaria das distribuidoras

CPFL
ENERGIA
Revisao das © Qut/2007 — CPFL Piratininga
distribuidoras do ® Fev/2008 — Santa Cruz
Grupo ® Abr/2008 — CPFL Paulista e RGE

Perspectivas para elementos-chave da revisao

e Base regulatoria definida no primeiro ciclo mantém-se “blindada”

e AlteracOes no valor da base devem decorrer de 4 parametros:
(+) investimentos realizados
Base Regulatoria (+) correcdo pelo IGP-M do periodo
(RAB)

(-) depreciacdo regulatdria e baixas

(+) aperfeicoamento da metodologia com inclusao de: juros sobre obras
em construcao, custos adicionais das obras e componentes menores

© Criacao de banco de precos referenciados da Aneel

Agenda de Criacao de Valor - Eficiéncia Operacion

® Revisao da estrutura de capital considerando referéncias no
mercado nacional e internacional

Custo de Capital

(WACC) © O custo de divida que compora o WACC sera Unico para todas
as empresas




— Perspectivas para 2° ciclo de revisao tarifaria das distribuidoras

CPFL
ENERGIA
Revisao das © Qut/2007 — CPFL Piratininga
distribuidoras do ® Fev/2008 — Santa Cruz
Grupo ® Abr/2008 — CPFL Paulista e RGE

Perspectivas para elementos-chave da revisao

® Manutencao do conceito de empresa de referéncia
teorica, por area de concessao, incentivando a
eficiéncia operacional

Empresa de e Consideracao dos servicos taxados como parte dos
referéncia custos da empresa de referéncia

® Revisao da inadimpléncia regulatéria, considerando
historico de perdas efetivamente incorridas

Fator X © Exclusao do Fator Xc — Satisfacao do consumidor
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Outras Receitas © 10% serao apropriados pela concessionaria e 90% a
modicidade tarifaria




— Conquistas recentes aliadas a estratégia do Grupo
CPFL

ENERGIA

PrL

g

Programa CPFL
conhecer e crescer

EximRaris o GesSa pars pIgusnl | 8 maEle wrpmE

. Governanca

: Corporativa

Sustentabilidade Diferenciada
e Responsabilidade

Corporativa

Disciplina
financeira

Eficiéncia
operacional

Crescimento

sinérgico

® CPFL Piratininga e
CPFL Paulista possuem
os melhores indices
DEC e FEC do Brasil

® Prémio Revista

e 12 Etapa do Plano
de Integracao da

Agenda de Criacao de Valor

RGE Moderna — CPFL
® Aquisicao da Paulista
Cia. Luz e Forca e IRT médio da CPFL

Santa Cruz Piratininga de 10,79%



— Disciplina financeira e perfil do endividamento
CPFL

ENERGIA
Divida liguida ajustada’ Divida liquida ajustada’ / EBITDA?

- R4 milhbes R4 bilhdes
= 6.037

L I .. B 2360 D

e "(356) Iy — :

o 1.157 B !
= . :

m ) ]

= i i
:: | ]

=% ' .

. i ! 2002 2003 2004 2005 3106
- Divida Ent. Prev.  Disponibilidades Ativo | Divida Liquida | e e, TR
a Financeira 3706 Privada Regulatério | Ajustada - 3706 | Ml Divida Liquida Ajustada [l Divida Liquida / EBITDA

PR i Finseta S0 e e S MR e STNG

3

o Custo nominal da divida® (% a.a.) Composicao da divida — set/06°
2 .

o Dolar

o

=]

Ly ]

h

o 13,2% 13,2%

L.

(&)

Q

o

4]

=

=

5

o 3T0S5 3T06

IGP

1 Divida liquida ajustada = divida Ainanceira botal + entidade de previdéncia privada — disponibilidades — ativo regulatdrio
2 EBITDA Gltinos 12 reses
3 Divida sem RTE




— CPFL Energia realiza venda das acoes da Comgas
crrL

Venda da participacao de 3,93% em acbes ON em 04/set/06

Distribuicdo do Capital Social Comgas! — Agdes ON

Outros: 0,11%

D

s

E Integral =

L Investments: Shell Brasil:

E 76,10% 19,86%

— Total de acoes vendidas 369.121.217
= CPFL Energia: ,,

g 3,93% Valor final por lote de mil agoes RS 243,65
o

.

L=

o

p—

m‘ r . ¥ - - -~
'g Valor liquido recebido pela venda das acoes RS 89,9 milhoes
'% (-) Valor contabil do investimento R$ 27,2 milhoes
G (=) Lucro Operacional R$ 62,7 milhdes
¥ n o

B = (-) Efeito Tributario RS 21,3 milhoes
4]

E (=) Ganho liquido da operacao R$ 41,4 milhdes
o

<

A operacao gerou um ganho liquido de R$ 41,4 milhdes no 3T06

1 Forte; TAN (/M)



—
CPFL

ENERGIA

Capex do Grupo

Nos proximos 4 anos, a CPFL Energia tem planos de investimentos de R$ 3,3 bilhdes!

Distribuicao - R$ milhdes

590
171 509
147 441 457
Capex Total — R$ milhGes
1.077 419 362
885

/760

2007E 2008E 2009E 2010E
B Expansido ] Manutencéo

636

Geragao — Expansao - R$ milhoes

487
376
319
. -

2007E 2008E 2009E 2010E
B Expansao - Equity [l Expansdo - Debt

487 376

2007E 2008E 2009E 2010E
Bl Geracio [ Distribuicio

Agenda de Criacao de Valor - Disciplina Financeira

1) Imclui 1009 da RGE e imvestimento adiciensl ern Fee do Chapecd, Mo inclui investimentos em Sants Cruz
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CPFL

ENERGIA

Agenda de Criacao de Valor

Crescimento

sinérgico

e 12 Etapa do Plano
de Integracao da
RGE

® Aquisicao da
Cia. Luz e Forca
Santa Cruz

Conquistas recentes aliadas a estratégia do Grupo

Eficiéncia
operacional

® CPFL Piratininga e
CPFL Paulista possuem
os melhores indices
DEC e FEC do Brasil

® Prémio Revista
Moderna — CPFL
Paulista

® IRT médio da CPFL
Piratininga de 10,79%

Disciplina
financeira

e Manutencdo da
estrutura otima de
capital: Divida
Liquida/EBITDA < 2

e Responsabilidade

PrL

M
Programa CPFL
conhecer ¢ Crescer
ol Governanca
‘ Corporativa
Sustentabilidade Diferenciada

Corporativa

e Venda de Participacao

na Comgas



— Sustentabilidade e Responsabilidade Social Corporativa
CPFL

ENERGIA
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© Rede de Valor
V Encontro de Fornecedores CPFL Energia em ago/06

Participacao de 90 fornecedores

© 1 ano do “Programa CPFL de Revitalizacdo das Santas i_ﬂi;;‘ﬂi"mw‘ C
Casas e Hospitais Filantropicos” sho Jumum""ng.“'__amm
e Investimento realizado: R$ 1,5 milhdo Santa Casa_ de
Sao Joaguim

e Programa-piloto: 13 hospitais na regiao de Franca e 6 na
regiao de Piracicaba, com 1.646 participantes treinados

e O CQH - 6rgdo avaliador - monitora e certifica a evolucéo
das Santas Casas e Hospitais Filantropicos: dos 6
hospitais que receberam assessoria direta, todos
melhoraram a gestdo e 5 ja sdo classificados como
qualidade de gestao boa ou otima

Parceiros . m
‘.q L A G Federacao das Compromisso pela

retari alide Misericdrdias do Qualidade Hospitalar
Secrelania da 8 Estado de 580 Paulo (vinculado ao PNQ)

da Barra recebe

Responsabilidade Corporativa




— Comercializacao de Créditos de Carbono e Acoes Ambientais
CPFL

Evemcia | Comercializagao de créditos de Carbono:

e Projetos validados:

CPFL Centrais Elétricas UHE Monte Claro
Potencial de Comercializacao até 2012 120 mil 850 mil
(toneladas de CO? equivalente)
Aprovacao pela Comissdo Interministerial :
de Mudanca Global de Clima’ a6 Seh U5
Preco Médio de Compra (€/tonelada) 12,8
Prazo para Manifestacao do CDM — dez/06
Clean Development Mechanism
Faturamento Liquido Previsto € 1,2 milhoes

® Projetos em desenvolvimento:
e UHE Castro Alves e UJHE 14 de Julho

Acoes Ambientais em 2006:

e Conservacao da fauna aquatica, com reintroducao de 400 mil alevinos nas bacias
hidrograficas de Sao Paulo

Agenda de Criacao de Valor - Sustentabilidade e

Responsabilidade Corporativa

e Agles voltadas a arborizacdo urbana, com fornecimento de suporte técnico e 72 mil mudas
de plantas adequadas

e Apoio a comunidade, com 12,3 mil criangas participantes do programa "Barco-Escola"

1) Ergiio federal vinculado ao Ministério da Géncia e Tecndogia, responsivel pela andlise dos projetos de MDL — Mecanizsmo de Deserwolvimento Limpo



— Conquistas recentes aliadas a estratégia do Grupo
CPFL

ENERGIA

PrL

g

Programa CPFL
conhecer e crescer

Fbt-'.:iI'\-:rl'-ﬁn-F’.51 PrE pIGUIETI S & M e WTOImERS

. Governanca

: Corporativa

Sustentabilidade Diferenciada
e Responsabilidade

Corporativa

Disciplina
financeira

Eficiéncia

2 e V Encontro Anual de
operacional

Fornecedores
Crescimento . e 1 ano do Programa
sinérgico ® Manutencao da CPFL de Revitalizacgio
estrutura otima de das Santas Casas e
capital: Divida Hospitais Filantropicos

® CPFL Piratininga e
CPFL Paulista possuem
os melhores indices

Liquida/ EBHDA_{ 2_ e Comercializacdo de
© Venda de Participacdo  créditos de carbono

Agenda de Criacao de Valor

e 12 Etapa do Plano DEC e FEC do Brasil na Comgas e Acbes Ambientais
de Integracdo da e Prémio Revista
RGE Moderna — CPFL

® Aquisicao da Paulista
Cia. Luz e Forga ® IRT médio da CPFL

Santa Cruz Piratininga de 10,79%



— Revisdo do Cddigo de Etica e de Conduta Empresarial
CPFL

ENERGIA

¢ Revisdo do Codigo de Etica e de Conduta Empresarial

Compromisso da empresa com a revisao e reformulacdo periodica de seu Codigo de Etica:
» Consultorias internacionais recomendam a revisao a cada dois anos
» SOx recomenda revisdo anual do Codigo de Etica

Necessidade de adaptagao do Codigo as mudancas da conjuntura econdmica, politica,
tecnoldgica e empresarial

Necessidade de renovar e reforcar os compromissos éticos entre os dirigentes e os diversos
grupos de colaboradores

Revisao do Codigo a luz das recomendagoes da Lei Sarbanes-Oxley

Expectativa de ganhos no sistema de gestdo e ampliacdo da reflexao sobre ética com os
diferentes publicos

SANND  Cyiichining
x sl - Inifsatve

o Bl Pl K W

Agenda de Criacao de Valor - Governanga

Corporativa Diferenciada

THE GLOBEAL
COMPALCT




L Estratégia de negocios solidamente definida, focada em valorizacao,
CPFL liguidez e seguranca

ENERGIA

P

Programa CPFL
conhecer e crescer
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Governanca
Corporativa
Sustentabilidade Diferenciada

e Responsabilidade
Corporativa

Disciplina
financeira

e Novo Codigo de
Etica e Conduta

e \V Encontro Anual de Empresarial
Fornecedores
® 1 ano do Programa
CPFL de Revitalizacdo
das Santas Casas e
Hospitais Filantropicos
e Comercializacdo de
créditos de carbono

Eficiéncia
operacional

Crescimento
sinérgico

e Manutencao da
estrutura otima de
capital: Divida
Liquida/EBITDA < 2

e Venda de Participacdo

® CPFL Piratininga e
CPFL Paulista possuem
os melhores indices

Agenda de Criacao de Valor

e 12 Etapa do Plano DEC & FEC do Brasil nd Cnmgés ® HQEIES Ambientais
de Integracdo da e Prémio Revista
RGE Moderna — CPFL

® Aquisicao da Paulista
Cia. Luz e Forga e IRT medio da CPFL

Santa Cruz Piratininga de 10,79%
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