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Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaragoes estao baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico e nas
condicoes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condigoes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servicos
publicos, condi¢oes hidrolégicas, condigoes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e inten¢des, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracbes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacoes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacao ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaracoes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negocios da Companhia.

Essas declaractes incluem projecoes de crescimento economico e demanda e fornecimento de energia, alem de
informacodes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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EBITDA proforma Luc;gfl;'!gnl.:gdo
» cheita Liqqida # EEITDA “Rggulatérinf" e chrn Liquidnz "Eggulatériq"‘
1T11 - 1T11 1T11 - 1T11 - | 1T11 -
J RS 3.023 RS 1.020 [ J RS 896 RS 466 ‘ RS 380 [
milhoes milhdes milhoes milhdes _ milhdes
| A+5,o% || A +3,9% | | A+8,1% | v -45% | | v -2,3% |
: J N J . vy h Iy h s
1T10 1T10 ‘ 1T10 ‘ ‘ 1T10 ‘ 1T10 ‘
RS 2.879 RS 982 RS 829 RS 488 RS 389
milhdes " milhées . milhdes " milhdes " milhdes

Crescimento de 5,4% nas vendas na drea de concessao®

Reajuste tarifario econdmico de 6,11% na CPFL Paulista em abr/11, 8,01% na CPFL Santa Cruz, 6,84% na
CPFL Mococa, 6,57% na CPFL Sul Paulista, 6,42% na CPFL Leste Paulista e 5,22% na CPFL Jaguari em fev/11

Criacdo da CPFL Energias Renovaveis através da associacdo entre a CPFL Energia e a ERSA Energias Renoviveis

Aquisicdo da SIIF Energies Brasil por RS 1.494 milhées, sendo 210 MW em parques edlicos em operacao e 867 MW em
portfélio de projetos®

® Manutencao do rating de crédito da CPFL Energia apds aquisicao da SIIF Energies Brasil e associacao com a ERSA
® Aprovacao do grupamento-desdobramento de acoes em Assembléia Geral Extraordinaria em 28/abr
® (PFL Energia é eleita a empresa de energia mais sustentdvel da América Latina em 2011 (Utilities) pela M&E, pelo 3° ano

consecutivo
Valorizacdo das acoes de 12,6% na Bovespa, superando Ibovespa (-1,0%) e IEE (9,7%) no 1T11

1} Considera efeitos de ativos e passivos regulatdrios 2} Lucro Liguido CPFL Energia (excluindo participacdo de acionistas ndo-controladores): RS 460 milhoes.
3} Considera ajuste CAT 97 no 1T10 4} Desconsidera 135 MW de Quintanilha Machado (RS 70 milhoes)



CPEL Vendas de Energia e TUSD no 1T11
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P Vendas na drea de concessiao (GWh) P Vendas Totais de Energia? (GWh)
_I_E,rzqfn Pro fDrmﬁ-lf;f:lthnD CAT 97}’ +U,5%‘JIIJ
19,462 13482 12796 .~ 13482 12904 12974

+33,5% 3063 [ESKUS 2991

+1,4% 9.841 +1,4% 9983

1T10 1T11 1T10 1T11 1T10 T
BCATIVO @TUSD BCATIVO (Distribuicao) B Comercializacdo/Geracao (fora do Grupo)

® Vendas na area de concessao (GWh) | Classes de consumo

Pro forma (efeito CAT 97)
238 175 143 130

1T10 Industrial Residencial Comercial Qutras

11 Portaria CAT 97 - Sec. Fazenda do Extado de 5F: i) todos os clientes passaram a ser faturados no 17 dia de cada més; i} redugdo do n® de dias lidos em jan/10 (aprox.: 15 dias); i) compensacao
o através de registro emn "nac faturado” (efeito nulo no resultada) 2} Exclul vendas para partes relacionadas e CCEE. Considera Furnas (Semesa) e demais vendas da geracéo para fora do
grupo. Desconsldera valores da EPASA na vendas da Comerclalizacho/Geracao ifora do Grupo) por tratar-se de contrato por disponibilidade (75 GWHh e 1T10e 17 GWh o 1T11)



CPFL Vendas na area de concessao | Consumo dessazonalizado

- e

Desempenho positivo acentuado no 2510';

aumento real de crédito? vendas do vendas de moveis e
massa de renda? +14.4% comércio varejista? eletrodomésticos?
+9,6% e +10,4% +16,5%

Consumo residencial dessazonalizado (MWh/dia) Consumo comercial dessazonalizado (MWh/dia)

(média movel) (média moével)
37.500 - _ i 23.000
37.000 - Jan/10-nov/10 : : jan/10-nov/10
+0,36% a.m : 22500 A +0,37% a.m .
36500 1 +4,4% 23000 +5,1%
36,000 . . .
Média 2010 : : Média 2010 :
35500 ; . 21500 - :
35.000 tdez/10 - mar/11 ' :dez/10 - mar/11
’ v +0,71% am D +0,82% aum
34500 - , ( 21.000
34000 4+ — — — —_— — 050 —/—F————F———— 7T |
jan fev mar abr mai jun Ilul a‘ga: set out nov dez jan fev mar jan fev mar abr mai jun %ul ago'set 'out nov'dez'jan 'fev 'mar
10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 11 11 1M 10 10 10 10 10 10 o010 10 10 10 11 11 11

1) Crescimento acumulado de julf10 a dez/10 em comparacio ao mesmao periodo de ano anterior 2} Fonte: IBGE 3} Bacen. Concesstes de crédito para pessoa fisica - exclusive autos e
imaveis Maota)l Consumo dessazonalizado: Expurga os efeitos de temperatura, perdas comerciais, calendario e sazonalidade



CPFL Resultados 1711

. - = = = - e i
B EBITDA | RS Milhdes ]
(R +81%)

% A

81
982 s T 2 — taay \
"—\ 896
(_ 829 - o v 124
(153) p N ( )
(N+3.9%)
i S

EBITDA 1T10 Regulatorios  EBITDA1TI0  Receitaliquida' Custocom  Custos/despesas EBITDA 1T11 Regulatorios  EBITDA 1T11
"regulatéric” 110t IFRS energia e operadonais™ IFRS 1114 "regulatério”
encargos
& Aumento de 3,0% na Receita Liquida (RS 81 milhges)'
& Aumento de 40,6% na Receita de TUSD livre (RS 98 milhdes)
& Receita liquida adicional dos novos empreendimentos de geracao (RS 79 milhdes)
& Aumento de 20,6% nos encargos setoriais em deducoes da receita (RS 63 milhoes)
& Aumento de 0,8% no Custo com Energia e Encargos (R$ 11 milhdes)
& Aumento de 8,4% nos custos de encargos, principalmente ESS e encargos de conexao (RS 23 milhoes)
& Reducdo de 1,1% no custo de energia, principalmente pela queda do cambio de Itaipu (RS 12 milhoes)
Aumento de 9,2% em Custos e Despesas Operacionais?® (RS 31 milhdes) QEUUEOEITHELETRED IGPM: +10,9%
& UHE Foz do Chapecé, UTEs EPASA e Baldin (RS 6 milhdes) e inventério fisico de ativos (RS 10 milhdes)
& 1T10: Prémio pago pela EPASA em contrato de energia por atraso na outorga da ANEEL (RS 5 milhoes)
& Acordo coletivo 2010 - reajuste médio de 6,1% (RS 8 milhoes)

o T¥Exclui Receita de construgan da infraestrutura 2 Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outras  3) Exclui Custos com construcan da infraestrutura  4) Ativos e Passivos Regulatarios



Resultados 1T11

® Lucro Liquido | RS Milhoes
(W -23%
38

2 T aammm

1
(49) (26)
{85}
v -4’5% .

Caeo ) [

(98)
Lucro Li%uida Regulatgrios Lucro Li%uidn EBITDA Resultado Depreciacdo/ Entidade IR/CSLL  Lucro L|t;1md0 Hegulatcrncrs Lucro qulmdn
1M 1ma 1M Financeiro  Amortizacac  Previdéncia
"regulatorio” regulamnc
& Aumento de 3,9% no EBITDA (R$ 38 milhoes) 1T10 1T11
& Piora de 59,9% no Resultado Financeiro (R$ 49 milhdes) Selic | 2,00%  2,60%

@ Aumento de 40,9% em Despesas Financeiras (RS 75 milhoes) TILP { 147%  147%

@ Despesa Financeira pelo inicio da operacao da UHE Foz do Chapecd, UTEs EPASA e Baldin (RS 34 milhdes)
& Aumento da taxa Selic (RS 36 milhoes)
& Aumento de 25,4% em Receitas Financeiras (RS 25 milhdes)
& Aumento de 16,3% em Depreciacdo e Amortizagao (R$ 26 milhdes)
& Operacao da UHE Foz do Chapeco e UTE Baldin (RS 14 milhoes)
& Reducao de Imposto de Renda e Contribuicao Social (R$ 15 milhdes)

o 1} Ativos e Passivos Regulatérios



CPEL Estrutura societaria | Criacao CPFL Renovaveis

ENERGIA

P Estrutura societaria atual considerando os empreendimentos em operacao e em construcao das partes

—_——

9
CPFL ERSA

ENERG'A EHERGAS AENDVAVEIS 5.4
- | ~ s ~
100% 100% 12 PCHs 4 Parques eolicos
— — 11 operacao em construcao
epfl bras cpfl geragio (22 PCHs) 1 construgao
__::-':-: ——
I\-_ cpfl bioformosa cpfl Tr
—_— —
\‘— cpfl bicipé \"— cpfl bicenergia
—
—
N— epfl bioburit N— 7 Parques edlicos:
— Santa Clara de | a Vi e Eurus VI
—r
cpfl biopedra
\__ N— 6 Parques edlicos:

4 Parques edlicos: Campo dos Ventosde laV e EurusV

SIIF Energies Brasil

+600 MW em projetos certificados e 2.741 MW para desenvolvimento

o Nota: Informacdes ERSA: Fonte Rl ERSA.



CPEL Estrutura societaria | Criacao CPFL Renovaveis

ENERGIA

5
CPFL ERSA

ENERG,A ENERGIAS RENOVAVEIS 5.A
_—
~— CPFL——
100% ENERGIA 100% 9,3% 9,1% 7,5% 4,9% 3,2% 2,4%
s e 3n ER @~ Rem oW JpEG
. J/ o I | I I P 4
—
\_  63,6% — 36,4%
CPFL
RENOVAVEIS
P Cronogramale) da operacao
T T ® Equity value: RS 4,5 bilhoes
: ?ul—:;atl|lA;?;i;2;npaelus t:':rg;os competentes B Aporie inidal de cabm: K5 071 milhdes
@ ago-set | Reestruturacdes societarias, incorporacao ERSA ® CPFL:R5 250 I"ﬂlIhC:ES
e conclusdo CPFL Renoviveis ® ERSA: RS 321 milhoes

o Mota: Informagdes ERSA: Fonte RI ERSA.



CPFL Expansao em Geracao | Criacao da CPFL Renovaveis

ENERGIA

: s .

CPFL Renovaveis | Portfélio em Operacado - (ago/11) (e)

16% 36%

PPA (MWmédios) Vv

8%

. P CPFL Energia? P ERSA'
@ 22PCHs: Americana, Buritis, Capao Preto, Chibarro, Dourados, Diamante, Eloy & 11 PCHs: Alto Irani, Arvoredo, Barra da
Chaves, Esmeril, Gaviao Peixoto, Jaguari, Lencois, Monjolinho, Pinhal, Pirapo, Saltinho, Paciéncia, Cocais Grande, Corrente Grande,
Salto Grande, Santana, Sao Joaquim, Socorro, Trés Saltos, Andorinha e Guaporé Ninho da }'igua, Paiol, Plano Alto, Sao Gongalo,
4 UTEs a biomassa: Baldin, Bio Formosa, Bio ipé e Bio Buriti Varginha e Varzea Alegre
4 Parques Edlicos: Foz do Rio Chorg, Icaraizinho, Paracuru e Praia Formosa :
® Poténcia Instalada (MW): 8 MWmeédios*: ® Poténcia Instalada (MW): ® MWmedios**:
493,7 211,0 154,5 95,4 :
Mercado Livre | (A Definir Mercado Livre

Em desenvolvimento

2.741
Operacao CPFL | 494
Operacdo ERSA | 155 Portfélio total (e)
Construcio CPFL | 288 ot L
Construcao ERSA | 98 ® 1.832 MWmédios®
Certificados | 600
Valores preliminares. Sujeito as aprovacdes dos 6rgios competentes 1) Fonte: ERSA (R} 2) Inclul ativos da SIIF Energles Brasil  3) Energia assegurada/Garantia fisica

4) Expectativa de revisao desses valores pela ANEEL com aumenito total de 0.8 MWmeédios  5) Considera revisao da energla assequrada da PCH Varginha pela ANEEL em 20/abr/11



Expansao em geracao | Aquisicao de 1.078 MW em parques edlicos em mar/11,
sendo 210 MW em operacao e 867 MW para desenvolvimento

Aquisicao de 100% da Jantus SL (SIIF Energies Brasil) por
RS 950 milhoes' e RS 544 milhdes em divida liquida

Parques edlicos em operacao

Formosa Icaraizinho Foz do Eﬁﬂ Paracuru
Choro
Capacidade
1050 MW | 54,6 MW 25 2MW 25,2MW
Instalada
Fator de
: 28,5% 47,9% 40,7% 49,6%
Capacidade

PPA PROINFA | RS 281/ RS 248/ RS 258/ RS 248/
20 anos’ MWh MWh MWh MWh

Portfélio de projetos

@ 135 MW | Parque Edlico Quintanilha Machado, RJ
® 412 MW | Projetos certificados
& 320 MW | Projetos nao-certificados

Total | 867 MW

Maota: Fator de capacidade - Valores estimados conforme histdricos de producao e certificagtes
1) Kao considera RS 70 rilhoes adicionais no caso da aquisicaéo de Quintanilha Machado
21 PPA PROINFA: data base Junho 20010 Mota - Imagern llustrativa

=




Expansao em geracao | Empreendimentos em construcao
UTEs movidas a bagaco de cana

310 FC ’ 310 B 810 1o 310 PecC
Status Construcao (realizado)’ 88% 70% 54% 15%
Entrada em Operagdo (e) 3T11 2T11 2T 2T12
Capacidade Instalada (MW) 40 50 25 70
Energia Assegurada (MWmedios) 16 21,2 84 24
Investimento previsto (RS milhdes) 127 135 26 205
81% BNDES / 19% equity | 80% BNDES / 20% equity | 87% BNDES / 13% equity | 80% BNDES / 20% equity

Estrutura de capital (e)

Amortizacao média

e 1) Em marco/11

36% | TILP + 1,9% a.a.
64% | 5,5% a.a. pré

11anos

36% | TILP + 1,9% a.a.
64% | 5,5% a.a. pré

11 anos

74% | TILP + 1,9% a.a.
26% | 5,5% a.a. pré

13 anos

26% | TILP + 1,9% a.a.
74% | 5,5% a.a. pré

10 anos



Expansao em geracao | Empreendimentos em construcao
Parques Edlicos

Santa Claral, Ii, lll,
IV,V, Vl e Eurus VI

Ii I}
Campo dos
Ventos i

Campo dos Ventos |,
I, IV,VeEurusV

Status Construcao (realizado)’ 17% - Aguardando aprovacao da Aneel
Entrada em Operacdo (e) 3T12 3T13 3T13
Capacidade Instalada (MW) 188 30 150
Energia Assegurada (MWmédios)? 76 14 64,6
Investimento previsto (RS milhces) 201 127 600
70% BNDES/30% equity
Estrutura de capital (e) TILP +1.7% a.a. 70% debt/30% equity 70% debt/30% equity
Amortizagdo média 16 anos

0 Mota: Imagens ilustrativas 1) Em marco/17

2} Garantia fisica
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= Expansao em geracao | Empreendimentos em construcao CPFL Renovaveis
CPFL Estratégia de comercializacao
_____——-'"—:" ;
P Cronograma de entrada em operacao
UTEs movidas a bagaco de cana PCHs Parques Eolicos
75 MW 70 MW 20 MW 258 MW

188 MW

2T11 (e) 3T11(e) 2T12(e) 1T13(e) 3T12(e) 3T13(e)

P Energia contratada (MWmédios)

UTEs movidas a bagaco de cana PCHs Parques Edlicos

111
MWmedios

34,4

- 4 64,6
MWmeédios

MWmeédios

35,2
MWmeédios 127,1

MWmédios

B Energia contratada M Energia descontratada

Estratégia de venda da energia descontratada
(14 LEN A-3dejul/11/ LERA-3dejul/11/ Mercado Livre




.Capamdade Instalada (MW) @ Energia Assegurada (MWmédio) @ Contrato de concessao/autorizagao
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011(e) 2012(e) 2013(e)

PCHs CPFL ( { Barra Grande Eapns Novos | Castro Alves § ‘ Foz do UTE Biomassa | 10 Edlicas
Geraco 2036 2035 2036 § (Chapeco | Bioformosa § 2046
2027 B 2 (Prsu |Lajeado|2032 14deuho § 2936 2029 _ & \y7E Biomassa | 2 PCHs | 2040

- 1 . > T UTE Biomassa | UTE Biomassa § A
Serra da Mesa PCHs CPFL 2036 Baldin | Buriti| 2030 Pedra 031

2028 * Jaguaritna SN 2025 | UTEBiomassa

2015 NN UTEEPASA | Ipé[2030
- o 2042 SIIF | 2032

| PCH Diamante | ~PCHs ERSA
2027 2029-2032

ue 1000 kw que nao 530 cunslderadus concessdo pelo pudm condecedente.

Eay wd .
1) Garantia de 51,54 % da energia assegurada até 2028 2) Projetos hidrelétricos com puteru:a menar
3] Das 9 PCH's da CPFL Jaguariting (hoje estao na Distribuicio), 6 encontram-se na situagao descrita na Nota 2.




Leilao A-3 Leilao de Reserva

Data prevista: jul/11 Data prevista: jul/11
@ Fontes: biomassa, edlicas e gas natural

Prazo: 20 anos ® Fontes: biomassa e edlicas
® Fonte: Hidraulica Prazo: 20 anos

Prazo: 30 anos

P Avaliacao preliminar das UHEs com possivel participacdo no LEN A-5/2011

Hidrelétrica Rio Mw UF
Cachoeira Parnaiba 63 MA / Pl
Castelhanos Parnaiba 64 MA / Pl
LEN A5 E"strelim Parnai{ba 56 MA / PI
R Ribeiro Gongalves Parnaiba 113 MA / Pl
Data prevista: Urucui Parnaiba 134 MA / PI
= Foz do Apiacas Apiacas 275 MT
Sinop Teles Pires 461 MT
Sao Manoel Teles Pires 746 PA / MT
Total 1.912



CPFL Perfil da divida 1711

® Divida Liquida Ajustada / EBITDA' | RS bilhdes B Composicao da divida

8 Divida liquida ajustada _
® Dividaliquida,/ EBTDA 798 i 768

'

211: | CDI|5%%
excluindo
dividas da
UTEBio
Formosa e
Parques

TILP|31%

: Ealicos?
2009 2010 e Prefixado| 4%
Custoreal
(Gltimos 12 meses)  #9% 4,4% 4,3%
Disponibilidades
(RS milhoes) 1.487 1.563 1.967

P Manutencao do Rating de Crédito apds aquisicao de SIIF Energies Brasil e associacao com a ERSA

STANDARD Rating brAA+ | abr/11 Rating AA+ (bra) | abr/11
2POOR’S - o Fitch Rating i | sl |
cprL Subsidiarias CPFL cpfl paulista

11 Exclul Deposito Judicial no valor de RS 493 milhoes — Inclul derivativos (Atlvo/ Passivo); Desconsidera Ativo/Passivo Regulatano em fungao do término da amortizagao de RTE (now
EBITDA daltimos 12 meses;  2) Considera Santa Clara |, 11, I, IV, V, VI e Burus VI; Considera EBITDA dltimos 12 meses (e) de CPFL Bicenergia, EPASA e Foz do Chapeco



Desempenho no mercado de acoes

» Performance das agoes' | 1T11 P Performance CPFL' vs. Principais Indices
Bovespa NYSE
+12,60% CPFE3
12,60% 13,80% +4,70% ISE
+0,66% IBRX 100
-1,11% 1GC
-1,16% ITAG
jan fev mar
-1,04% 11 11 11
Ibovespa IEE CPFE3 DJ DJBR20 CPL
P Volume Médio Diario | Bovespa e Nyse P Evolucdo do Market Cap (RS milhoes)?
Em R$ milhoes BEBovespa W Nyse
33,3 354

29,7

— o —0 ol
16506
14.469

2010 : Jﬁl fﬁ" ﬂﬁ" 2007 2008 2009 2010 1T11

IBOVESPA -;f s IBRX S¥IEE ~=551TAG .o IGC st lGCT vl ISE Indices MSCI

@ 1} Cotagoes de fechamento em 31/mar/2011 - com ajuste por proventos (CPFE3: RS 45,40/ CPL: LS5 85,61) 2} Cotagdes de fechamento sem ajuste par proventos



CPFL Sustentabilidade| Empresa de energia mais sustentavel da América Latina

ENERGIA

M
MANAGEMENT B EXCELLENCE The power of sustaincbility ‘ LATINFI\EAN CE
E |

SUSTAINABILITY SCORES 2011
THE BEST LATIN AMERICAN COMPANIES IN OIL&GAS AND ENERGY
IN SUSTAINABILITY

P Metodologia M&E |150 critérios analisados

Sustainability Compliance
Number of standards complied with/total
number of standards = % compliance

e
CPFL

ENERGIA

Quantifiable Sustainability Compliance )
Mean of last 3 years/last year's
performance = % performance

Sustainability Risk
Volatility of sustainabi[itz performance
over last 3 years = % Ris

CPFL Energia foi eleita a
empresa de energia mais
sustentavel da Ameérica Latina
pelo 3° ano consecutivo

CPFL Energia obteve o melhor
desempenho no quesito Compliance
@ com indice acima de 90%



Parques Eolicos

—

CPFL

ENERGIA

——

@elagﬁes com Investidores
Tel..+55 19.3756 6083
E-mail: ri@cpfl.com.br

Website: www.cpfl.com.br/ri



