=
CPFL

ENERGIA

Resultados do 20 Trimestre de 2005



CPFL Sumario Executivo

ENERG LA

@ Apresentar os principais destaques da CPFL Energia e os
resultados econdmico-financeiros obtidos

@ Comentar evolucao recente dos segmentos de
Distribuicao, Geracao e Comercializacao

e Discutir a evolugao da agenda de criacao de valor do
Grupo CPFL Energia
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o Destaques e Resultados da CPFL Energia

o Desempenho no Mercado de Capitais

o Desempenho dos Segmentos de Negocio

o Agenda de Criacao de Valor
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Destaques e Resultados da CPFL Energia

Desempenho no Mercado de Capitais

Desempenho dos Segmentos de Negocio

Agenda de Criacao de Valor
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CPFL Energia — Destaques do 2T05

| Lucro Liquido de R$ 401 milhdes no 1° semestre de 2005 |

@ Crescimento de 12% na Receita Bruta e de 30% no EBITDA
comparando 2T05 com 2T04

@ Lucro de R$ 235 milhoes no 2T05 contra R$ 137 milhdes
no 2T04, representando um aumento de 72%

@ Evolucdo da estrutura societaria, com elevacdo do free float
de 15,65% para 16,80%:
@ Conversdo de empréstimo do IFC
@ Migracao dos minoritarios da Geracao

@ Crescimento de 69% na Receita Bruta da Comercializadora e de
88% do EBITDA no 2T0S contra 2T04. Market share atinge 24%

® Licenca de Operacao e inicio do enchimento do reservatorio
da UHE Barra Grande

/
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cfﬂﬁf; CPFL Energia — Destaques do 2T05
Vendas (GWh)? MERCADO DE ENERGIA
17.579 il @ Clientes

5.613 mil = 35,6 mil novos clientes

@ Vendas das Distribuidoras
Classe Residencial: Crescimento de 7,4%
Classe Comercial: Crescimento de 12,4%

@ Vendas da Comercializadora
Crescimento de 129%

RECEITA
Receita Bruta (R$ milhdes) p o DEStEII:]I.IEE do Periodo
el : @ Reajuste tarifario das distribuidoras
CPFL Paulista: 18,76%* — Abr/05
RGE: 21,93% - Abr/05
CPFL Piratininga: 14,00% - Out/04
@ Aumento de 69% na Receita da
comercializadora
@ Receita com TUSD cresce 108%
@ Reajuste de Semesa (17,16%) e Centrais

! Cown gfuste de calenddrio. N inclui supriments, CCEE & EIétI’iCES [:1 1,12“.-"'D:| a D[}Efﬁgﬁﬂ da UHE

weEndes para distribuidoras do G g

a
-
&

2T04 2T 1504 1505

\¢

2.447 A TR

129%

>

2T04 2To0s 1504 1505

2 Ern 0B/abr/05: 17,.74% mais ajuste de 1,01% homolegada

pela ANEEL &m jul/D5.

Monte Claro

/
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EBITDA (R$ milhes)

554
427 Bﬂ/%, I

Bag

25%

7

1.061

2TD4

2TO5

1504

Lucro Liquido (R$ milh&es)

137 72%

JJ/

235

1505

401

2TD4

2TOS

1505

CPFL Energia — Destaques do 2T05

EBITDA

@ Principais Fatores para o Crescimento
@ Aumento de 12% na Receita Bruta

@ Gestdo ativa das despesas gerenciaveis,
com variacao inferior ao IGP-M

@ Aumento da participacdo de geracao com
margem EBITDA ~90%

LUCRO

e Destaque
@ Reducao de 24% nas despesas financeiras
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Consistente do EBITDA e do Lucro Liquido

A CPFL Energia Apresenta Crescimento |

EBITDA! - Acumulado 12 meses (R$ milhdes)

1.824

1.964

|

1.694
1.642
1.557 I
3T04

2TO4 4T04

1TOS

2TOS

Lucro Liquido! - Acumulado 12 meses (R$ milhdes)

610

429
297
211

2T04 3704 4704

1TOS

Crescimento
2T05 x 2704
26%

Crescimento
2705 x 2704
516%

! Com gjuste dos efeitos da Revisdo Tarf@na da CPFL r"lr:'-tll'lll'l'.'.l-i;f
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A CPFL Energia busca otimizagao financeira

Endividamento (R% bilhoes)

6,3

3,8 3,8

2TO4 2TOS5 1504 1505

B Divida Liquida Ajustada*
—+— Divida Liquida/EBITDA

Estrutura de capital 1S05

e Divida 55% / Equity 45%
* Divida liquida / EBITDA = 2,0

EBITDA 1505: condidera utimos 12 meses
L Duwidhs s=im RTE

* Dovica lquads ajustada = divida total + Fundacio - Ativa

Gestao Ativa do Endividamento

CDI

Composicio da Divida?

2T05
Dolar

a
5% TILP

IGP
42%

2T04

Dolar

ILELS

32%

e HTHH H M T HHEHH il

requlatario / Ok - disponibifidedes ,.-"r
i
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=i 2R Melhora do Perfil da Divida
Indicadores da Divida 1504 1505 Var. —
Juros / EBITDA - vezes 0,58 0,35 -40% =
Divida Liquida / EBITIDA - vezes 2,31 2,0 -14%, =
Custo da Divida Nominal 19% 15% -21% =
Prazo Meédio de Amortizacao - anos 5,2 6,3 21% =
Divida Total na Holding =
982 =
e =-100% _gnatre, : e
-._. g, "._ =
- . Conversao =—
B pE—
106 7 —
Ea 0 —
30/06/04 30/06/05 25/07/05 E—

L Bef, 2004 "."
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Destaques e Resultados da CPFL Energia

Desempenho no Mercado de Capitais

Desempenho dos Segmentos de Negocio

Agenda de Criacao de Valor
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Valorizacdo Agbes 2005*
BOVESPA
18,5%

MOV 13,7%
MEFIEAD'D
u 6%

IBDV CPFE3

Valorizacdo Acoes 2005

NYSE
35,6%
CPL
LISTED 13,4%
NYSE

-1 3%

D1 BR2O

Pagamento de Dividendos
R% milhdes

401

125

1504 2504 1505

140

Dividend Yeld
Acumulado 12 meses

6,45%

P

1504 2504 1505

Em 2004, CPFL Energia distribuiu 95% do lucro liquido como dividendos

/ Desempenho no Mercado de Capitais - Rentabilidade |

L O TN S

1 paripdo 01/jan a 31/jul/05 ”;
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Dois Movimentos Societarios Alteram Estrutura |

CPFL Acionaria do Grupo

ENERG LA

Dez/04
22 3
NAVBC/ MpmOEn 5= .75 (Sistal & Free Float
37,69% 33,04% 13,62% 15,;5%

IFC Migracdo dos Minoritarios
da CPFL Geracao - Julho/05
e Jun/03: Contrato de emprestimo de » Emissdo de 3.783 mil agbes da CPFL
US$ 40 milhGes junto ac IFC, com Energia: aumento de capital de
possibilidade de conversac em agoes R$ 88,3 MM
e Maio/05: Conversdo de tranche de e Conversao: 1.622 acdes da CPFL
US$ 10 milhoes Geracdo = 1 acao da CPFL Energia

@ Jul/05: Conversao do saldo
remanescente de US% 30 milhces

Jul/05

\N\VBC/ Mg 227 (s & Free Float

37,48% 32,38% 13,34% :L 16,80%

"
fgant
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Desempenho no Mercado de Capitais - Liquidez |

AL

@ Aumento do free float de 15,65% para 16,80%
@ 6.737 mil novas agbes no float
Aumento de R$ 123.961 mil no float* Volume Médio Diario Negociado
R% milhdes?

@ Aumento de volume negociado 6,8
@ Elevagao no volume medio diario negociado 4,6 4.7
@ Aumento de 48% no volume medio diario
negociado de abr/05 até jun/05

abr/05 mai /05 jun/05
@ Ampla cobertura dos analistas

@ 11 instituictes divulgam relatério - 9 recomendam compra
@ Qutras 6 instituictes em fase de preparacao

@ Ingresso nos principais indices

Perspectivas 2505

@ [ndice de Negociabilidade (IN):
62° = IBX-100

@ Indice do Setor Elétrico (IEE)

1505
o BOVESPA: ITAG e IGC
@ NYSE: Dow Jones Brazil Titans 20 ADR

L O TN S

' Base cotacdo de 30/jun/05
* Wplume Bovespa + Nyse convertido pebo cdmblo médio ;{
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37,48%

Movimentos de Migracdo de Minoritarios
Incrementam o Free Float

(1 i i
—m B2 . Toos \\Sistel &  Free float

32,38% 13,34% 16,80%

—
CPFL

ENERGIA  assesssag,
.....

| o tu,
O D Oy ! !mn% - ! 100% !
wE®

e

97, 41 O S—

Base: 31 de julho d= 2005

CPFL — CPFL

LI LU et ]

48.72% Enpercan I

65.67% Foz do Chapeco In

| 60% ducep umreg Ty

FOZDOCHAPECO
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Distribuicao — Resultados 2T05

Resultado da distribuidora no 2T05 é reflexo do bom desempenho
de vendas aliado ao crescimento expressivo da receita da TUSD

Destaques
@ Aumento do volume de vendas em 6,8%
e Aumento de 10% na Receita Bruta, 23% no
EBITDA e 28% no Lucro Liquido

@ Crescimento de 108% na receita de TUSD

@ 5,5 milhdes de clientes no 2T05:
@ Crescimento de 2,6% comparado ao 2T04
@ 35,6 mil novos clientes atendidos

@ Meta de universalizacao 100% cumprida:

@ 5,5 mil novos clientes ligados no
19 semestre de 2005
@ Investimento de R$ 16,3 milhdes

/
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A A

ENERGIA
Vendas Area de Concessaol (GWh) —_—
1R. 7RSS e
: 17.603 E_—
: B, 7% ——
9,568 : / Gt
&.958 i ———
6,8% : =
/ 1I —
1T 2105 . 1504 1505 =
Vendas Clientes Cativos? (GWh) —
16.301 ———
1I 15570 —
| -5,5% Centro de Operacao do Sistema | Campinas | 5P =
B.18Z JI \ —
R @ Aumento das vendas ajustadas no 2T05 =
1 - p—
N I ; @ Melhores condicDes de emprego e renda =
MUS] A T e SR @ Temperaturas acima da media historica =
VISl e TUSD- Ry milhbem) @ Crescimento do mercado cativo —
j @ residencial 7,4%; comercial 12,6%; rural 10,4% E=
i ——
ae | @ Aumento da receita de TUSD no 2T05 —
i 130%% : ” . . . E_
S5 1085 | P @ Migracao de clientes cativos para mercado livire =
I I / : @ 8 clientes? migraram para o mercado livre no —
I —
e i e e 2T05, sendo que 6 deles firmaram contrato =
o i s o T com a CPFL Brasil Comercializadora =

Fesma base colemdario.
SN TR PEP S f" stiles @R D il LU fj
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Desempenho das classes residencial e comercial foram determinantes no
elevado crescimento das vendas no 2T05

Consumo Var (%) Consumo

Ciaate 2T05-2T042 Var.(%) Al?

Rural : .
Outros foe Residencial 7,4% 7.4%

i’ i Industrial -18,4% 4,9%
Comercial 12,2% 12,6%
Rural 10,4% 10,4%

Industrial Comercial
39%0 17%

Classes Residencial, Comercial e Rural
representam 50% do consumo

e

S - - : " -
Centro de Operacao do Sistema | Campinas | SP

AF1 Vandas Ajustado = considers & BEnErgia

Uregrsportads pars o disples lvres! com Bjust= calendirio

e HTHH H M T HHEHH il

- Coen ajuste de calendério F
/
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EBITDA e Lucro apresentam bom desempenho no 2T05 e 1S05

Recaita Bruta {R$ milhdes)

sz am @ Aumento da Receita Bruta

11%

P @ Aumento das vendas de energia em 6,8%

1.338 1.503

@ Efeito dos reajustes e revisoes tarifarias
I e @ Aumento de 108% na receita de TUSD

aros aros | isoa 1505 @ Reducao de perdas comerciais
EBITDA (R$ milhbes) @ Nivel 2T05 - CPFL Paulista: 2,76%
i X @ Nivel 2T05 - CPFL Piratininga: 1,95%

23%

A

o

433

@ Aumento do EBITDA
@ Aumento da receita bruta em 11% no 1505
@ Aumento de despesas gerenciaveis em 7,0%

344
23%

5

2T ITDE ¥ 1504 1505

o

Lucro Liguido {R$ milhGes) no 1505

: i11
@ Aumento do Lucro Liquido
. W ® Aumento do EBITDA
J | I?*I l U 'j;h @ Reducao de 13% nas despesas financeiras

T ITas |, 1504 1508 f,
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Segmento Comercializacao

Sumario

e HTHH H M T HHEHH il
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ENERGILA
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Destaques
@ 24% de market share

@ \endas de 1.593 GWh para mercado livre, representando crescimento de
129% contra 2704

@ 12 novos clientes livres no 2T05
@ 6 clientes fora da area de concessao

Energia Vendida

Mercado Livre®! (GWh)
2.990

1.593

1.278
687 a9y

M H/

2To4 2Tos . 1504 1505

Centro de Operacao Comercial | Campinas | SP

¥ Exclul transagdes com empresas do Lrups,

e HTHH H M T HHEHH il

CLEE & suprimento A
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CPFL Comercializacdo - Resultados do 2T05 |

ENERG LA

O aumento da receita bruta contribuiu para bom resultado do EBITDA e
Lucro Liquido

Receita Bruta (R$ milhdes)

@ Aumento da receita bruta no 2T05

640 2 . .
@ Aumento da energia vendida no mercado livre

@ Aumento da venda de servicos
382

344 63%

. / @ Atualmente a CPFL Brasil atende a 74
69% clientes livres
/ @ 25 clientes fora da area de concessao das
2T04 05, 1504 1505 distribuidoras do grupo
EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)
| 115 I 78
| |
| |
57 : + : o
| 39 |
I 50% I 52%
: o : )
30 s8% | 20 9304 i
|
A . P I
2TO4 2TOS : i504 1505 2TO04 2705 : 1504 1505
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Segmento de Geracao

Sumario
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Geracao - Resultados do ZTDS

O inicio da operacao da UHE Monte Claro e reajustes contratuais
contribuiram para o bom resultado da CPFL Geracao no 2T05

Receita Bruta (R$ milhes) Destaques

210

@ Licenca de Operacao de UHE Barra Grande

26% e Crescimento da receita pela operacao
7 e comercial de UHE Monte Claro desde 4T04 e
reajuste dos contratos da Semesa e Centrais

4 *
Eletricas

e AR o W BB e Margem EBITDA de 89% no 2T05

N

EBITDA (R$ milhoes) P Lucro Liquido (R$ milhdes) =

143
I | 45%

1
L0 a8
T04 2105 . 1504 1505 2T04 2T05 1504 1505

45%

P

i

68
30%
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A Agenda de Criacao de Valor nao faz parte do
material impresso

L R e
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