CPFL Resultados 3T06

ENERGIA

W denovembrode 2% | CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO
DE R$ 447 MILHOES NO 3706

Séo Paulo, 09 de novembro de 2006 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e NYSE: CPL),

anuncia seus resultados do 3T06. As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto

BOVESPA
CPFE3: R$ 28,29 / agéo

NYSE quando indicado de outra forma, s&o apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a
CPL: US$ 39,16/ ADR Legislagao Societaria. As comparagdes referem-se ao 3T05, salvo indicag&o contraria.

(1 ADR = 3 agdes)

TOTAL DE AGOES

479.756.730 DESTAQUES 3T06

VALOR DE MERCADO

R$ 13,6 bilhdes

Preco em 09/11/2006 ® Lucro liquido de R$ 447 milhdes, acréscimo de 86,2%

Receita bruta de R$ 3,2 bilhdes, representando aumento de 16,5%

Receita liquida de R$ 2,3 bilhdes, acréscimo de 19,8%

o R EBITDA(" de R$ 792 milhdes, representando aumento de 38,8%
Teleconferéncia em Portugués

Y A R * Crescimento de 11,5% nas vendas de energia para clientes finais, 10,8% nas
com Tradugao Simultanea para

. vendas de energia na érea de concessdo e 35,6% nas vendas de energia para
o Inglés .
0 mercado livre

A Bilinai
Q&A Bilingte ® Aquisi¢do de participagdo de 99,99% da Santa Cruz, pela CPFL Energia, em

Sexta-feira, 10 de novembro de 2006 outubro de 2006
Horario: 15h00 (SP), 12h00 (US-ET)

Reajuste das tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga de 10,79%

& Portugués: (11) 2101-4848 * Conquista pela CPFL Paulista do “Premio Eletricidade 2006”, concedido pela
Inglés: (1-973) 935-8753 revista Eletricidade Moderna

Caodigo: CPFL ou 7953166
* Webcast: http://ri.cpfl.com.br

(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/ amortizagéo e

entidade de previdéncia privada, além dos ajustes referentes ao item extraordinario e as transagdes nao

recorrentes.

W PL DOW JORES
CPFE3 =
///// novo DEEN inpicp LB ita BRAZIL TITANS
IBr™ L= |
MELRCAVD P NYSE b BRASIL Indice de Acdes com Tag Along Diferenciado 20 ADR
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1) ESTRUTURA SOCIETARIA!

A CPFL Energia é uma holding de participacdes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas, onde destacamos: CPFL Paulista (100%), CPFL Piratininga
(100%), CPFL Geracéao (100%) e CPFL Brasil (100%)
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Notas: (1) A aquisicdo da participacdo de 99,99% da Companhia Luz e Forga Santa Cruz e da participagéo adicional de 11% no Consoércio Energético
Foz do Chapeco, ainda estdo dependendo da anuéncia dos 6rgdos reguladores competentes; (2) Mercado inclui 0,01% de outros; (3) Considera a

participacédo combinada em Foz do Chapecd Energia S.A (85%) e Consorcio Energético Foz do Chapecé (60%).

1.1) Alteracdes de Participacdo Societaria

Aquisi¢cdo da Companhia Luz e Forga Santa Cruz

A CPFL Energia assinou em 02 de outubro de 2006, contrato de compra, por meio do qual
adquiriu diretamente 99,99% da Companhia Luz e Forca Santa Cruz.

A Santa Cruz é uma concessionaria de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica que
atua em 24 municipios no Estado de Sao Paulo e 3 no Estado do Paran4, ocupando uma area de
11.849,5 Km?, atendendo mais de 161 mil consumidores e com market share nacional de 0,3%. A
partir dessa aquisicdo a CPFL Energia atinge um market share nacional de 12,7%.

Em 2005 a energia vendida pela Santa Cruz foi de 746 GWh, o que gerou uma receita liquida de
R$ 154 milhdes, EBITDA de R$ 30 milhdes e lucro liquido de R$ 14 milhdes. No primeiro
semestre de 2006 a receita liquida atingiu R$ 91 milhdes, EBITDA de R$ 18 milhdes e lucro
liquido de R$ 10 milhdes.
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A aquisicdo cujo valor é de R$ 203 milhdes, esta alinhada a estratégia da CPFL Energia que
prevé movimentos sucessivos de consolidacdo do segmento de distribuicdo de energia no pais e
possibilita um retorno adequado ao atual portfélio de negdcios do grupo CPFL, destacando-se os
indicadores financeiros implicitos na aquisicao. Considerando indicadores de 2005 para as duas
empresas, obtemos indice EV/EBITDA e P/VPA de 7,1x e 2,4x para a Santa Cruz, contra 8,7x e
2,8x para a CPFL Energia respectivamente.

A aquisicdo da participacdo de 99,99% da Companhia Luz e Forca Santa Cruz ainda esta
dependendo da anuéncia dos érgaos reguladores competentes.

Venda de Participacdo na Companhia de G4s de Sé&o Pa ulo

A CPFL Energia vendeu em 04 de setembro de 2006, 369.121.217 de acgOes ordinarias
nominativas, representativas de 3,08% do capital da Companhia de Gas de Sao Paulo (Comgas).
O valor liquido da venda foi de R$ 89,9 milhdes.

As acdes estavam registradas com valor contabil de R$ 27,2 milhdes. Tal operagdo gerou um
resultado bruto de R$ 62,7 milhdes (diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil) e
resultado liquido de R$ 41,4 milhdes, registrado no resultado do 3° trimestre de 2006.

2) DESEMPENHO NO MERCADO DE CAPITAIS — 3T06

A CPFL Energia, atualmente com 17,75% de free float, tem suas acbes negociadas no Brasil
(Bovespa) e na bolsa de Nova York (Nyse).

No 3T06, as acdes da CPFL apresentaram variacdo de 10,0% na Bovespa e 10,1% na Nyse,
encerrando o trimestre cotadas a R$ 27,80 e US$ 38,43 respectivamente. Desde o IPO a
valorizacao foi de 84,7% na Bovespa e 144,3% na NYSE.

O volume médio diario de negociagdo no trimestre foi de R$ 16,0 milhdes, sendo R$ 8,1 milhdes
na Bovespa e R$ 7,9 milhdes na Nyse. Em comparagdo com o volume médio diario de 2005
representou um aumento de 132,6%.

Desempenho das A¢bes — 3T06

9,97% 10,05%
6,21%
. 4,74%
-0,49% -0,48%
CPFE3 IEE Bovespa CPL DJ Br20 DJ
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Volume Médio Diario — R$ mil

18.273

17.235
16.029

1T06 2T06 3T06 Média 2006 (1)  Média 2005

m Bowespa m Nyse

(1) Inclui 1T06, 2T06 e 3T06

3) DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Foi realizado, em 29 de setembro de 2006, o pagamento dos proventos intermediérios referentes
ao 1S06, no total de R$ 612 milhdes, o que corresponde a 100% do lucro liquido do periodo,
perfazendo o valor bruto de R$ 1,275606865 por agao.

O dividend yield semestral, referente ao 1S06, calculado a partir do preco médio das acdes no
periodo (R$ 30,05) € de 4,3%. Quando calculado a partir do preco final do periodo (R$ 26,46), o
dividend yield semestral é de 4,8%.

A “politica de dividendos” estabelece que seja distribuido como proventos — na forma de
dividendos e/ou juros sobre capital proprio (JCP) — o minimo 50% do lucro liquido ajustado em
bases semestrais.

Distribuicao de Proventos — R$ milhdes

612

498
401

1S05 2505 1S06
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4) VENDAS DE ENERGIA

4.1) Vendas de Energia para Clientes Finais

Vendas de Energia - GWh

3T06 3T05 Var %
Mercado Cativo 8.166 7.692 6,2%
Mercado Livre 2.322 1.713 35,6%
Total 10.488 9.405 11,5%

No 3T06, as vendas de energia do grupo CPFL para clientes finais, através dos segmentos de
distribuicdo e comercializacdo, totalizaram 10.488 GWh, representando um aumento de 11,5%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento deve-se principalmente a aquisicao
dos 32,7% da RGE. Excluindo tal efeito, o crescimento seria de 6,7%.

As vendas para o mercado cativo totalizaram 8.166 GWh, o que representa um aumento de 6,2%,
em relacdo ao 3T05. Esse aumento também deve-se a compra da RGE. Excluindo tal efeito,
ocorreria uma reducéo de 0,9%.

No mercado livre as vendas no periodo atingiram 2.322 GWh, aumento de 35,6% em relacéo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento deve-se a conquista, pela comercializadora do
grupo, de clientes cativos que migraram para o mercado livre e também pelo aumento do
consumo da base de clientes da CPFL Brasil.

4.2) Mercado Cativo

Mercado Cativo - GWh

3T06 3T05 Var %

Residencial 2.430 2172 11,59%
Industrial 2817 2977 -5 4%
Comercial 1.386 1.243 11 5%
Rural a7 434 I 5%
Clutros o522 ol ot 11,1%
Total Cativo 8.166 7.692 6,2%

No mercado cativo, comentamos a evolugcdo nas seguintes classes: industrial, residencial,
comercial e rural. E importante destacar que estas evolucbes também séo influenciadas pela
aquisicao de 32,7% da RGE:

» Classe industrial: reducéo de 5,4%, devido a migracéo de clientes para o mercado livre

» Classes residencial e comercial: aumento de 11,9% e 11,5%, respectivamente, devido ao
aumento real de rendimentos da massa salarial, estimulado pela baixa da inflagdo e aumento
do salario minimo, bem como pela aceleracdo da venda de eletrodomésticos

» Rural: deve-se ao menor indice pluviométrico no periodo (abaixo da média histérica) que levou
ao maior uso de irrigacao
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Desconsiderando o efeito da compra da RGE, a classe industrial apresentaria uma reducao de
12,5% e as classes residencial, comercial e rural apresentariam um aumento de 6,2%, 6,1% e
15,7%, respectivamente.

4.3) Venda por Classe de Consumo_®

3706 3105

11,2%

7 0% 11,8% 5,6%

<«

Residencial # Industrial m Comercial

Residencial # Industrial m Comercial

# Rural outros # Rural Qutros

Nota: (1) Mercado Cativo

5) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE CONSOLIDADO - CPFL ENERGIA

(RS mil) 3T06 3705 Var.
RECEITA OPERACIONAL 3.219.836 2.7163.030 16,5%
Receita Operacional Liquida 23438059 1.956.423 19,8%
Custo com Energia Elétrica (1.105.653) (995771 11,0%
Custo de Operagao (591.900) (480.083) 23 3%
Fesultado do Servigo Bdb. 256 480.569 34 5%
EBITDA 791.627 570.141 38.,8%
Resultado Financeiro 1.075 (F1.370)  -101 5%
Resultado Operacional B47.331 409,199 58 2%
Lucro Antes da Tributago F058.041 409 BR3 72 8%
LUCRO LIGUIDO DO EXERCICIO 446.761 239.964 86,2%

5.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 3T06 atingiu R$ 3.220 milhdes, representando um crescimento de
16,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Ja a receita operacional liquida apresentou
um acréscimo de 19,8% (R$ 387 milhdes), em comparacao ao 3T05.
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Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da receita liquida foram:

() Aumento das vendas de energia para clientes finais em 11,5%, conjugado com o reajuste
das tarifas das distribuidoras (R$ 350 milhdes)

(i) Aumento de 41,3% (R$ 53 milhdes) na receita de TUSD
(iii) Encerramento da cobranga dos encargos emergenciais pela ANEEL (R$ 49 milh&es)

A evolucdo da receita liquida foi parcialmente compensada pelo aumento de 15,8% (R$ 118
milhdes) no ICMS e PIS/COFINS.

5.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia e encargos do uso do sistema,
totalizou R$ 1.106 milhdes no 3T06, representando um aumento de 11,0% (R$ 110 milhdes) em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior:

» O custo da energia comprada no 3T06 foi de R$ 903 milh8es, o que representa um aumento
de 10,0% (R$ 82 milhdes) quando comparado com o 3T05. Os principais fatores que explicam
esse aumento sao:

(i) Aumento de 15,3% (R$ 132 milhdes) no custo da energia comprada, em fungéo
principalmente do aumento de volume vendido

(i) Reducdo de 107,5% (R$ 38 milhdes) do valor referente ao efeito liquido da
amortizacao e diferimento da CVA

(i) Reducédo de R$ 16 milhdes no repasse do Pis/Cofins para as geradoras
(iv) Aumento de R$ 12 milhdes devido a contabilizagdo das sobras de energia

¢ O encargo do uso do sistema de transmissédo e distribuicdo atingiu R$ 203 milhées no 3TO06,
aumento de 15,7% (R$ 27 milhdes) quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior

5.3) Custos de Operacao

Os custos de operagdo atingiram R$ 592 milhdes no 3T06, registrando um aumento de 23,3%
(R$ 112 milhdes) em relacdo ao mesmo periodo de 2005. Os principais responsaveis por esse
crescimento séo:

() PMSO: as principais variacdes nesse item ocorreram devido aos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 16,7% (R$ 14 milhdes) no 3T06,
devido entre outros fatores, ao aumento da folha de pagamento, decorrente do
reajuste salarial e pelo pagamento especial da participacdo nos lucros e resultados,
feitos na forma de antecipacao da ultima proposta da empresa para o acordo coletivo
de 2006, enquanto aguarda decisdo do TRT

v' Gastos com servicos de terceiros, que registraram aumento de 20,1% (R$ 13 milhdes)
no periodo, devido principalmente a entrada em operacdo da UHE Barra Grande e da
aquisicao de 32,7% da RGE
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v' Gastos com outros custos de operacdo que aumentaram 43,7% (R$ 20 milhdes) no
periodo, devido ao aumento na provisdo de devedores duvidosos relacionada aos
créditos com algumas prefeituras e ao aumento de despesas relacionadas a UHE
Barra Grande e a aquisicdo da RGE

Obs.: PMSO considera Pessoal, Material, Servicos de  Terceiros e Outros

(i) Conta Consumo Combustivel (CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): os
gastos com CCC e CDE aumentaram 41,7% e 46,7% respectivamente (R$ 76 milhdes).
Vale ressaltar que a empresa ndo tem o gerenciamento dessas contas, uma vez que esses
sdo encargos definidos pela ANEEL

O crescimento dos custos de operacdo foi parcialmente compensado pelo item Entidade de
Previdéncia Privada que apresentou reducdo de 108,9% (R$ 24 milhdes). Esse gasto
representava uma despesa de R$ 22 milhdes no 3T05 e passou a representar uma receita de R$
2 milhdes no 3T06. Essa variacdo deve-se principalmente ao aumento da taxa de rendimento real
esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no ultimo Laudo Atuarial.

5.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA da CPFL Energia, no 3T06, foi de R$ 792
milhdes, registrando um aumento de 38,8% (R$ 221 milhdes) em relagdo ao 3T05.

Também contribuiu para esse aumento a venda de participagdo na Comgés, onde a CPFL obteve
um resultado bruto de R$ 62,7 milhdes (detalhado no item 1.1 da pagina 3). Com essa operagao
o resultado n&o operacional passou de R$ 0,5 milh&o no 3T05 para R$ 61 milhdes no 3T06.

5.5) Resultado Financeiro

No 3T06, o resultado financeiro apresentou uma melhora de 101,5% (R$ 72 milhdes). Esse
resultado era negativo em R$ 71 milhdes no 3TO5 e passou a ser positivo em R$ 1 milh&o no
3T06, devido basicamente ao aumento de 76,3% nas receitas financeiras (R$ 94 milhdes), que
passou de R$ 124 milhdes no 3T05 para R$ 218 milhdes no 3T06, decorrente principalmente da
decisdo favoravel a companhia quanto a legalidade da ampliagdo da base de célculo do
PI1S/Cofins.

O resultado financeiro foi parcialmente compensado pelo aumento de 11,3% nas despesas
financeiras (R$ 22 milhdes), que passou de R$ 195 milhGes no 3TO5 para R$ 217 milhdes no
3T06, explicado pelo aumento do endividamento do grupo, que passou de R$ 4,6 bilhdes no 3T05
para R$ 5,1 bilhdes no 3T06, e pela manutengéo do custo nominal da divida.

5.6) Lucro Liguido

O lucro liquido, no 3T06, foi de R$ 447 milhdes, representando um aumento de 86,2% (R$ 207
milhdes) em relacdo ao mesmo periodo de 2005.
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6) ENDIVIDAMENTO

Endividamento (R$ bilhdes) Custo Nominal da Divida
51 13,2% 13,2%
4,6
9,67%
/
3T05 3T06
3T05 3T06 == Custo da Divida —s— CDI no periodo

O endividamento da CPFL Energia totalizou R$ 5.098 milhdes no 3T06, aumento de 9,7%, em
comparacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior. Embora a divida tenha aumentado em
valores nominais, 0 custo manteve-se praticamente inalterado.

O aumento do endividamento é decorrente principalmente do efeito liquido da incorporacdo da
parcela da divida da RGE, apds a aquisi¢cdo da participacdo de 32,7%. Também contribuiu para a
movimentacao do saldo da divida, os seguintes fatores:

() liguidacdo do Floating Rate Notes; e de debéntures da CPFL Paulista

(i) emisséo de debéntures pela CPFL Piratininga; contratacdo de dividas atreladas ao CDI pela
RGE; e liberagbes do BNDES para a CPFL Paulista, CPFL Piratininga e projetos de geracéo

O custo da divida manteve-se praticamente inalterado quando comparado com o 3T05, ja que a
gueda do CDI e da TJLP no periodo acabou sendo compensada pela elevacéo do IGP-M/IGP-DI.
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - 3T06 (R$ mil)

PRINCIPAL

ENCARGOS CUIRTO PRAZO LONGO PRAZO TOTAL
MOEDA NACIONAL
BNDES - Repotencializagédo 122 3.806 17.770 21.698
BNDES - Investimento 10.297 170.299 1.213.389 1.393.985
BNDES - RTE, Parcela "A" e Energia Livre 1.273 327.124 194.758 523.155
BNDES - CVA Portaria 116 60 9.535 - 9.595
FIDC 16.127 22.469 - 38.596
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 117.116 117.116
Instituicbes Financeiras 1.458 15.758 300.268 317.484
Outros 542 35.086 15.881 51.509
Sub-Total 29.879 584.077 1.859.182 2.473.138
MOEDA ESTRANGEIRA
Floating Rate Notes - - - -
BID 884 1.788 77.662 80.334
Instituicbes Financeiras 4.836 94.799 236.252 335.887
Sub-Total 5.720 96.587 313.914 416.221
DEBENTURES
CPFL Paulista 35.633 372.453 634.097 1.042.183
CPFL Piratininga 14.392 - 400.000 414.392
RGE 17.125 - 230.000 247.125
SEMESA 13.969 129.645 299.479 443.093
BAESA - 6.189 55.705 61.894
Sub-Total 81.119 508.287 1.619.281 2.208.687
TOTAL 116.718 1.188.951 3.792.377 5.098.046

Em relacédo a divida financeira da CPFL Energia, € importante destacar que R$ 3,8 bilhdes, ou
74,4% do total, é considerada de longo prazo.

Como consequéncia do aumento da divida financeira, constatamos o aumento da divida liquida
ajustada, calculada a partir da divida total (empréstimos e financiamentos e derivativos somados
a divida com entidade de privada), excluindo-se o ativo regulatorio / CVA e as disponibilidades de
caixa, que apresentou aumento de 15,0% no 3T06 em relacdo ao 3T05, atingindo o total de R$
4.443 milhdes. E importante destacar que a relacdo Divida/EBITDA de 1,7x manteve-se
inalterada.

Tatal da Divida ™ (5.036.745) (5.633.598) 72%

+ Ativo & Passivo Regulatdrio 1.167 357 1299468 10 59%
+ Disponibilidades 436.076 471247 7 A%

= DIVIDA LiQUIDA AJUSTADA (4.443.312) (3.862.883) 15,0%

[1] Divida Financeira « Derivativos « Entidade de Previdéncia Privada [Fundagio CESP)

10
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7) INVESTIMENTOS

No 3T06, foram realizados investimentos de R$ 194 milhdes para manutencdo e expansdo do
negécio, dos quais R$ 139 milhdes foram direcionados para a distribuicdo, R$ 0,4 milhdo para a
comercializacdo e R$ 55 milhdes para geragcdo. Com isso, a CPFL Energia totalizou
investimentos de R$ 557 milhdes nos primeiros nove meses de 2006.

Entre os principais investimentos da CPFL Energia podemos destacar:

» Segmento da Distribuicdo: Foram feitos investimentos na expansao do sistema elétrico para
atender o crescimento do mercado consumidor. No 3T06 foram realizadas 52.326 novas
ligagcdes. Foram destinados também investimentos para manutencéo e melhorias do sistema
elétrico, para infra-estrutura operacional, sistemas de suporte operacional e para o programa
de pesquisa e desenvolvimento

» Segmento da Comercializacdo: Aprimoramento dos sistemas de gestédo de portfolio e risco

» Segmento da Geracdo: Foram destinados principalmente para os empreendimentos em
construcao — Complexo Ceran e UHE Campos Novos

Capex Total (R$ milhdes)

885

760

636

m Geracdo w Distribuicao

11
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8) FLUXO DE CAIXA

No quadro abaixo apresentamos a evolugcdo do caixa no 9M05 e 9MO06, sendo que o0s
comentarios a seguir referem-se a evolugéo de caixa no periodo 9MO06:

Saldo Inicial do Caixa
Lucro Liquido

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias
Fornecedores

Aplicacdes Financeiras

Outros Ajustes

Atividades de Investimentos
Aquisicdo de Participacdo Societarias
Aquisicdes de Imobilizado
Outros

Atividades de Financiamentos
Captacao de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Amortizacdo de Principal de Empr., Financiamentos e Debéntures
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos
Outros

Geragéo de Caixa no Periodo
Saldo Final do Caixa

Consolidado
30/09/2006 30/09/2005
678.780 499.838
1.058.742 640.561
192.081 93.023
(100.825) (46.974)
249.116 163.531
375.072 378.923
715.444 588.503
(415.048) (1.866)
(556.718) (420.932)
135.908 (112.605)
(835.858) (535.403)
1.062.046 678.308
(1.244.498) (998.941)
(1.099.949) (555.974)
24 -
(1.282.377) (876.607)
(344.049) (182.946)
334.731 316.892

O saldo final do caixa no 9MO06 atingiu R$ 335 milhdes, representando uma reducédo de 50,7%

(R$ 344 milhdes) em relacdo ao saldo inicial de caixa.

Além do caixa gerado pelas operacdes da empresa, destacamos a seguir 0s principais fatores

gue contribuiram para a variacéo do fluxo de caixa:
() Pagamento de proventos referentes ao 2S05 e 1S06
(i) Aquisicdo 32,7% da RGE

A evolucdo do fluxo de caixa foi parcialmente compensada pela venda de participacdo na

Comgas (comentario no item 1.1 da pagina 3).
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9) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
9.1) Segmento de Distribuicdo

DRE CONSOLIDADO - DISTRIBUIGAO

(R$ mil)
RECEITA OPERACIONAL 2.952.378 2.558.849 15,4%
Receita Operacional Liquida 2.119.017 1.788.693 18,5%
Custo com Energia Elétrica (1.058.453) (981.086) 7,9%
Custo de Operacao (555.032) (454.880) 22,0%
Resultado do Servigo 505.532 352.727 43,3%
EBITDA 571.950 443.376 29,0%
Resultado Financeiro 52.138 (41.740) -224,9%
Resultado Operacional 557.670 310.987 79,3%
Lucro Antes da Tributacao 558.539 311.472 79,3%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 346.140 190.245 81,9%

Receita Operacional

No 3TO06, a receita bruta foi de R$ 2.952 milh&es, aumento de 15,4% (R$ 394 milhdes) quando
comparado com o mesmo trimestre de 2005. A receita operacional liquida apresentou um
crescimento de 18,5% (R$ 330 milhdes) em comparacdo com 3TO5.

Os principais fatores que contribuiram para a evolucéo da receita liquida foram:

() Aumento das vendas de energia para clientes finais em 6,2%, conjugado com o reajuste
das tarifas das distribuidoras (R$ 318 milhdes)

(i) Aumento de 41,8% (R$ 53 milhdes) na receita de TUSD
(iii) Encerramento da cobranga dos encargos emergenciais pela ANEEL (R$ 49 milh&es)

A evolugdo da receita liquida foi parcialmente compensada pelo aumento de 8,2% (R$ 112
milhdes) no ICMS e PIS/COFINS.

Custo com Energia Elétrica

O custo total com energia elétrica, composto pela compra de energia elétrica e encargos do uso
sistema, no 3T06 foi de R$ 1.058 milhdes, representando um aumento de 7,9% quando
comparada com o mesmo periodo do ano anterior:

» O custo da energia comprada no 3T06 foi de R$ 857 milhdes, o que representa um aumento
de 6,4% (R$ 51 milhdes) quando comparado com o 3T05. Os principais fatores que explicam
esse aumento sao:

(i) Aumento de 11,5% (R$ 98 milhdes) no custo da energia comprada, em funcao
principalmente do aumento do volume vendido
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(i) Reducdo de 107,5% (R$ 38 milhdes) do valor referente ao efeito liquido da
amortizacao e diferimento da CVA

(i) Reducdo de R$ 15 milhdes no repasse do Pis/Cofins para as geradoras

* O encargo do uso do sistema de transmissédo e distribuicdo atingiu R$ 201 milhées no 3TO06,
aumento de 14,9% (R$ 26 milhdes) quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior

Custos de Operacéo

Os custos de operacao no 3T06 atingiram R$ 555 milhdes, representando um aumento de 22,0%
(R$ 100 milhdes) quando comparado com o 3T05. Os principais responsaveis por esse
crescimento séo:

() PMSO: as principais variacdes nesse item ocorreram devido aos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 14,1% (R$ 11 milhdes) no 3T06,
devido entre outros fatores, ao aumento da folha de pagamento, decorrente do
reajuste salarial ocorrido em junho de 2006 e pelo adiantamento feito pela companhia
da participacéo nos lucros e resultados (PLR) de 2006

v' Gastos com outros custos de operacdo que aumentaram 44,5% (R$ 19 milhdes) no
periodo, devido a mudanca de critério de contabilizacdo do programa de pesquisa e
desenvolvimento e eficiéncia energética, ocorrida em dezembro de 2005, através da
Resolugdo ANEEL n° 176

(i) Conta Consumo Combustivel (CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): os
gastos com CCC e CDE aumentaram 41,7% e 46,7% respectivamente (R$ 76 milhdes).
Vale ressaltar que a empresa ndo tem o gerenciamento dessas contas, uma vez que esses
sao encargos definidos pela ANEEL

O crescimento dos custos de operacdo foi parcialmente compensado pelo item Entidade de
Previdéncia Privada que apresentaram reducao de 108,8% (R$ 24 milhdes). Essa variacdo deve-
se basicamente ao aumento da taxa de rendimento real esperado sobre os ativos do plano,
conforme definido no dltimo Laudo Atuarial.

EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA, no 3T06, foi de R$ 572 milhdes, registrando
um aumento de 29,0% (R$ 129 milhdes) em relacéo ao 3TO05.

Resultado Financeiro

No 3T06, o resultado financeiro apresentou uma melhora de 224,9% (R$ 94 milhdes). Esse
resultado era negativo em R$ 42 milhdes no 3TO5 e passou a ser positivo em R$ 52 milhdes no
3T06, devido basicamente ao aumento de 100,2% nas receitas financeiras (R$ 100 milhdes), que
passou de R$ 100 milhdes no 3T05 para R$ 200 milhdes no 3T06, decorrente principalmente da
decisdo favoravel a companhia quanto a legalidade da ampliagdo da base de célculo do
PIS/Cofins.

14




—
CPFL

ENERGIA
Resultados 3T06 | 09 de novembro de 2006

O resultado financeiro foi parcialmente compensado pelo aumento de 4,5% nas despesas
financeiras (R$ 6 milhdes), que passou de R$ 142 milhdes no 3T05 para R$ 148 milhdes no
3T06, explicado principalmente pela manutencéo do custo da divida devido a variacdo do IGP-M
no periodo.

Lucro Liquido

O lucro liquido, no 3T06, foi de R$ 346 milhdes, representando um aumento de 81,9% (R$ 156
milhdes) em relagdo ao mesmo periodo de 2005.

IRT da CPFL Piratininga

As tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga tiveram reajuste médio de 10,79% no dia 23 de
outubro de 2006. O reajuste da tarifa de fornecimento foi aplicado de forma diferenciada por
categoria de consumo. Para os clientes residenciais e comerciais de pequeno porte, ligado em
baixa tensdo (inferior a 2,3 kV), o indice médio foi de 6,96%. Para os consumidores de alta
tensdo, que incluem indastrias de médio e grande porte, houve um reajuste médio de 14,08%. O
reajuste é valido para todo o mercado da CPFL Piratininga, com 1,3 milhdes de clientes.

9.2) Segmento de Comercializacao

DRE CONSOLIDADO - CPFL BRASIL

(R$ mil) 3T06 3T05 Var.
RECEITA OPERACIONAL 463.516 372.529 24,4%
Receita Operacional Liquida 398.865 321.145 24,2%
EBITDA 53.080 49.203 7,9%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 37.176 34.200 8,7%

Receita Operacional

No 3TO06, a receita bruta foi de R$ 464 milhdes, aumento de 24,4% (R$ 91 milhdes) quando
comparado com o mesmo trimestre de 2005. Este aumento deve-se basicamente ao aumento do
volume de vendas em 35,6%.

EBITDA

No 3T06, o EBITDA foi de R$ 53 milhdes, aumento de 7,9% (R$ 4 milhdes) quando comparado
com o0 mesmo periodo de 2005.
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Lucro Liquido

O lucro liquido, no 3T06, foi de R$ 37 milhdes, aumento de 8,7% (R$ 3 milhdes) em relacdo ao
3TO05.

9.3) Segmento de Geracéo

DRE CONSOLIDADO - GERACAD

(R$ mil) 3T06 3T05 Var.
RECEITA OPERACIONAL 123.872 110.280 12,3%
Receita Operacional Liguida 116.573 99.440 17 5%
Custo com Energia Eletrica (2.B91) (2.261) 19,0%
Custo de Cperagéo 23.750) (16.725) 42 0%
Resultado do Servigo a0 427 a0 454 12 4%
EBITDA 99.935 88.944 12,4%
Resultado Financeiro I35 5745) (29.074) 22 4%
Resultado Operacianal a4 852 51.380 G 5%
Lucro Antes da Tributagéo 54100 51,380 5.3%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 34.129 31.821 7.3%

Receita Operacional

No 3TO06, a receita bruta foi de R$ 124 milhdes, aumento de 12,3% (R$ 14 milhdes) quando
comparado com o mesmo trimestre de 2005. Esse aumento deve-se basicamente a entrada em
operacado da usina de Barra Grande, em novembro de 2005, que contribuiu com R$ 19 milhdes e
261 GWh.

Custo do Servico de Energia Elétrica

O custo do servico com energia no 3T06 foi de R$ 3 milhdes, aumento de 19,0% (R$ 430 mil)
guando comparado com o0 mesmo periodo do ano anterior. Esse incremento deve-se
principalmente pelo inicio da operacdo da usina de Barra Grande, em novembro de 2005, que
contribuiu com R$ 743 mil.

Custos de Operacéo

Os custos de operacdo no 3T06 atingiram R$ 24 milhdes, representando um aumento de 42,0%
(R$ 7 milhdes) quando comparado com o 3T05. Esse aumento deve-se basicamente as
variagbes em PMSO: pelo aumento de 58,0% (R$ 2 milhdes) pelo adicional dos custos com
pessoal da Baesa (UHE Barra Grande), em decorréncia do inicio de suas operagfes e pelo
aumento de 72,4% (R$ 2 milhdes) nos gastos de servicos com terceiros.

16




Resultados 3T06 | 09 de novembro de 2006

EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA, no 3T06, atingiu R$ 100 milhdes, aumento de
12,4% (R$ 11 milhdes) em relacéo ao 3T05.

Resultado Financeiro

No 3TO06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 36 milhdes, o que representa um aumento de
22,4% (R$ 7 milhdes) em relacdo ao 3T05, devido principalmente ao aumento de 20,1% (R$ 7
milhdes) nas despesas financeiras, decorrente principalmente do inicio do pagamento das
despesas financeiras pela entrada em operacdo, em novembro de 2005, da UHE Barra Grande.

Lucro Liquido

O lucro liquido, no 3T06, foi de R$ 34 milhdes, representando um aumento de 7,3% (R$ 2
milhdes) em relacéo ao mesmo periodo de 2005.

Status dos Projetos de Geragao

Campos Novos

Dando prosseguimento & Nota de Esclarecimento sobre a UHE Campos Novos, divulgada em 20
de junho de 2006, a CPFL Energia informa que os reparos dos taneis de desvio encontram-se em
fase de concluséo. A finalizacdo das obras e retomada do enchimento do reservatorio esta
prevista para o comeco de dezembro, sendo que o inicio das opera¢des comerciais do
empreendimento devera ocorrer no primeiro trimestre de 2007.
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Relacdes com Investidores

Tel.: (55) (19) 3756-6083

Fax: (55) (19) 3756-6089

E-mail:ri@cpfl.com.br

Site: http://ri.cpfl.com.br

A CPFL Energia € o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, atuando nos segmentos de
distribuicdo, comercializacéo e geracao de energia elétrica. A CPFL é a Unica empresa privada do
setor elétrico brasileiro que negocia suas a¢fes simultaneamente no Novo Mercado — Bovespa e
na Bolsa de Nova lorque, com ADR’s nivel Ill. A estratégia da empresa esta focada em sua
eficiéncia operacional, no crescimento sinérgico de seus negocios, com disciplina financeira e
praticas de sustentabilidade, responsabilidade social e governanga corporativa diferenciada.
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Balango Patrimonial - Ativo
(em milhares de reais)

—
CPFL
ENERGIA
Consolidado
ATIVO 30/09/06 30/06/06
CIRCULANTE
Disponibilidades 436.076 478.211
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.995.924 1.900.445
Devedores Diversos 40.579 48.938
Titulos e Valores Mobiliarios 27.401 40.168
Tributos a Compensar 166.798 219.729
Provisédo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (82.363) (69.350)
Estoques 14.016 12.050
Diferimento de Custos Tarifarios 343.149 320.265
Despesas Pagas Antecipadamente 207.985 185.987
Derivativos 1.921 1.700
Outros Créditos 112.820 103.152
3.264.306 3.241.295
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 243.927 301.849
Devedores Diversos 56.800 56.516
Depositos Judiciais 207.215 197.981
Titulos e Valores Mobiliarios 105.311 106.646
Tributos a Compensar 97.745 95.299
Créditos Fiscais Diferidos 1.031.495 1.088.561
Diferimento de Custos Tarifarios 516.274 632.950
Despesas Pagas Antecipadamente 25.286 29.836
Outros Créditos 180.858 177.170
2.464.911 2.686.808
PERMANENTE
Investimentos 3.054.577 3.121.529
Imobilizado 5.665.104 5.520.542
Obrigacdes Especiais Vinculadas a Concesséao (714.005) (703.244)
Diferido 42.469 49,659
8.048.145 7.988.486
TOTAL DO ATIVO 13.777.362 13.916.589
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Balanco Patrimonial - Passivo
(em milhares de reais)

—
CPFL
ENERGIA
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores

Folha de Pagamento

Encargos de Dividas

Encargos de Debéntures

Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Entidade de Previdéncia Privada
Taxas Regulamentares

Impostos, Taxas e ContribuigBes
Participacdes nos Lucros e Resultados
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio
Coligadas, Controladas e Controladora
Obrigacdes Estimadas

Diferimento de Ganhos Tarifarios
Derivativos

Outros Contas a pagar

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Entidade de Previdéncia Privada
Impostos, Taxas e ContribuicBes
Provisdo para Contingéncias
Diferimento de Ganhos Tarifarios
Derivativos

Outros Contas a pagar

PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

Reserva de Capital
Reservas de Lucros
Lucros Acumulados

TOTAL DO PASSIVO

Consolidado

30/09/06 30/06/06
820.785 775.216
4,507 3.937
35.599 41.274
81.119 73.998
680.664 774.154
508.287 500.793
103.350 93.621
72.083 66.469
524.727 483.038
5.234 7.920
12.490 621.755
- 16.218
45.692 37.683
129.914 120.027
52.002 55.448
292.823 274.461
3.369.276 3.946.012
132.116 141.604
2.173.096 2.016.992
1.619.281 1.615.644
782.728 799.248
41.423 40.014
226.547 327.601
59.925 102.676
619 1.298
127.335 127.311
5.163.070 5.172.388
2.183 2.117
4.734.790 4.734.790
16 16
61.266 61.266

446.761 -
5.242.833 4.796.072
13.777.362 13.916.589
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J
CPFL
ENERGIA
Consolidado Variagdo
3T06 3T05
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.864.350 2.492.844 371.506 14,90%
Suprimento de Energia Elétrica 138.888 109.906 28.982 26,37%
Outras Receitas Operacionais 216.598 160.280 56.318 35,14%
3.219.836 2.763.030 456.806 16,53%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (876.027) (806.607) (69.420) 8,61%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.343.809 1.956.423 387.386 19,80%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (902.661) (820.256) (82.405) 10,05%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (202.992) (175.515) (27.477) 15,66%
(1.105.653) (995.771) (109.882) 11,03%
Custo de Operacgéo
Pessoal (94.870) (81.321) (13.549) 16,66%
Material (18.282) (14.087) (4.195) 29,78%
Servicos de Terceiros (77.034) (64.130) (12.904) 20,12%
Outros Custos de Operagao (67.075) (46.687) (20.388) 43,67%
Conta Consumo Combustivel - CCC (148.938) (105.104) (43.834) 41,71%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (100.976) (68.849) (32.127) 46,66%
Entidade de Previdéncia Privada 1.991 (22.409) 24.400 -108,88%
Depreciacdo e Amortizacao (82.960) (75.460) (7.500) 9,94%
Amortizacéo de Agio por Incorporagéo (3.756) (2.036) (1.720) 84,48%
(591.900) (480.083) (111.817) 23,29%
EBITDA 791.627 570.141 221.486 38,85%
RESULTADO DO SERVICO 646.256 480.569 165.687 34,48%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 218.489 123.905 94.584 76,34%
Despesas (217.414) (195.275) (22.139) 11,34%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
1.075 (71.370) 72.445 -101,51%
RESULTADO OPERACIONAL 647.331 409.199 238.132 58,19%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 69.663 4.406 65.257 1481,09%
Despesas (8.953) (3.942) (5.011) 127,12%
60.710 464 60.246 12984,05%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 708.041 409.663 298.378 72,84%
Contribuicdo Social (66.190) (39.468) (26.722) 67,71%
Imposto de Renda (186.885) (111.334) (75.551) 67,86%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOE E REVERSOES 454.966 258.861 196.105 75,76%
Participacé@o de Acionistas ndo Controladores (64) (10.797) 10.733 -99,41%
Itens Extraordinérios Liquidos dos Efeitos Tributarios (8.141) (8.100) (41) 0,51%
Reversé&o dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 446.761 239.964 206.797 86,18%
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CPFL

RGE

o (Pro-forma)

PAULISTA PIRATININGA RioGrandeEnergia
Consolidado Variagdo
3T06 3T05
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.726.403 2.396.322 330.081 13,77%
Suprimento de Energia Elétrica 17.104 8.863 8.241 92,98%
Outras Receitas Operacionais 208.871 153.664 55.207 35,93%
2.952.378 2.558.849 393.529 15,38%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (833.361) (770.156) (63.205) 8,21%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.119.017 1.788.693 330.324 18,47%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (857.420) (806.071) (51.349) 6,37%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (201.033) (175.015) (26.018) 14,87%
(1.058.453) (981.086) (77.367) 7,89%
Custo de Operacgéo
Pessoal (87.090) (76.314) (10.776) 14,12%
Material (16.180) (13.129) (3.051) 23,24%
Servicos de Terceiros (64.428) (56.483) (7.945) 14,07%
Outros Custos de Operagao (63.009) (43.610) (19.399) 44,48%
Conta Consumo Combustivel - CCC (148.938) (105.104) (43.834) 41,71%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (100.976) (68.849) (32.127) 46,66%
Entidade de Previdéncia Privada 1.944 (22.116) 24.060 -108,79%
Depreciacdo e Amortizacao (72.599) (67.239) (5.360) 7,97%
Amortizacéo de Agio por Incorporagéo (3.756) (2.036) (1.720) 84,48%
(555.032) (454.880) (100.152) 22,02%
EBITDA 571.950 443.376 128.574 29,00%
RESULTADO DO SERVICO 505.532 352.727 152.805 43,32%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 200.291 100.049 100.242 100,19%
Despesas (148.153) (141.789) (6.364) 4,49%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
52.138 (41.740) 93.878 -224,91%
RESULTADO OPERACIONAL 557.670 310.987 246.683 79,32%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 6.904 4.427 2.477 55,95%
Despesas (6.035) (3.942) (2.093) 53,09%
869 485 384 79,18%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 558.539 311.472 247.067 79,32%
Contribuicao Social (51.650) (29.176) (22.474) 77,03%
Imposto de Renda (143.808) (82.745) (61.063) 73,80%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOE E REVERSOES 363.081 199.551 163.530 81,95%
Participacé@o de Acionistas ndo Controladores (8.862) (1.227) (7.635) 622,25%
Itens Extraordinérios Liquidos dos Efeitos Tributarios (8.079) (8.079) - 100,00%
Reversé&o dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 346.140 190.245 155.895 81,94%
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CPFL

GERACAO
Consolidado Variagdo
3T06 3T05
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 785 - 785 100,00%
Suprimento de Energia Elétrica 121.746 109.126 12.620 11,56%
Outras Receitas Operacionais 1.341 1.154 187 16,20%
123.872 110.280 13.592 12,32%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (6.999) (10.840) 3.841 -35,43%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 116.873 99.440 17.433 17,53%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (8) (1.761) 1.753 -99,55%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (2.683) (500) (2.183) 436,49%
(2.691) (2.261) (430) 19,00%
Custo de Operacgéo
Pessoal (4.915) (3.110) (1.805) 58,04%
Material (389) (150) (239) 159,33%
Servicos de Terceiros (5.683) (3.297) (2.386) 72,37%
Outros Custos de Operagao (2.508) (1.678) (830) 49,46%
Conta Consumo Combustivel - CCC - - -
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - -
Entidade de Previdéncia Privada a7 (293) 340 -116,04%
Depreciacao e Amortizacao (20.307) (8.197) (2.110) 25,74%
Amortizac&o de Agio por Incorporagéo - - -
(23.755) (16.725) (7.030) 42,03%
EBITDA 99.935 88.944 10.991 12,36%
RESULTADO DO SERVICO 90.427 80.454 9.973 12,40%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 4.934 4.653 281 6,04%
Despesas (40.509) (33.727) (6.782) 20,11%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(35.575) (29.074) (6.501) 22,36%
RESULTADO OPERACIONAL 54.852 51.380 3.472 6,76%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 12 - 12 100,00%
Despesas (764) - (764) 100,00%
(752) - (752) 100,00%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 54.100 51.380 2.720 5,29%
Contribuicdo Social (4.961) (5.180) 219 -4,23%
Imposto de Renda (14.948) (14.358) (590) 4,11%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOE E REVERSOES 34.191 31.842 2.349 7,38%
Participacé@o de Acionistas ndo Controladores - - -
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (62) (21) (41) 195,24%
Reversédo dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 34.129 31.821 2.308 7,25%
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