CPFL Resultados 1T08

S&o Paulo, 12 de maio de 2008 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e Nyse: CPL), anuncia
seu resultado do 1T08. As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado de outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a Legislacdo
Societaria. As comparagdes referem-se ao 1T07, salvo indicacdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LIQUIDO
DE R$ 273 MILHOES NO 1T08

Indicadores (R$ Milhdes) 1T08 1T07 Var.

Vendas na Area de Concessdo - GWh 12.050 11.152 8,1%

Mercado Cativo 9.168 8.552 7,2%

TUSD 2.882 2.600 10,8%
Vendas no Mercado Livre - GWh 2.085 1.817 14,8%
Receita Operacional Bruta 3.682 3.342 10,2%
Receita Operacional Liquida 2.484 2.153 15,4%
EBITDA 646 869 -25,7%
Margem EBITDA 26,0% 40,4% -14,4%
Lucro Liquido 273 473 -42,3%
Lucro Liquido por Agéo - R$ 0,57 0,99 -42,3%
Investimentos 229 237 -3,2%

Nota: O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizacéo
e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes referentes ao item extraordinario.

DESTAQUES 1T08

e Crescimento de 8,1% nas vendas de energia na area de concessao;
e Crescimento de 15,4% na receita operacional liquida;

e Aumento de 12,4% no volume médio diario de negociacdo das ac¢des da CPFL Energia no
1708, atingindo R$ 34,1 milhdes;

e Conclusao do segundo ciclo de revisao tarifaria das distribuidoras da CPFL Energia, devido ao
término das revisGes tarifarias da CPFL Paulista, RGE, CPFL Santa Cruz e das quatro
distribuidoras da CPFL Jaguariina.
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1) VENDAS DE ENERGIA
1.1) Vendas na Area de Concesséo das Distribuidoras

No 1T08, as vendas na area de concessdo, realizadas através do segmento de distribuicao,
totalizaram 12.050 GWh, um aumento de 8,1%, devido principalmente ao crescimento organico na
area de concessao das distribuidoras do grupo e a aquisicdo da CMS Energy Brasil (atualmente
denominada CPFL Jaguaritna). Desconsiderando o efeito dessa aquisicdo, o aumento teria sido

de 4,8%.

Vendas na Area de Concessé&o - GWh

1T08 1TO7 Var.

Mercado Cativo 9.168 8.552 7.2%
TUSD 2.882 2.600 10,8%
Total 12.050 11.152 8,1%

As vendas para o mercado cativo totalizaram 9.168 GWh, um aumento de 7,2%, devido ao
crescimento organico e a aquisicdo acima mencionada. Desconsiderando o efeito dessa
aquisicéo, o aumento teria sido de 3,3%.

A guantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturados por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicdo (TUSD), atingiu 2.882 GWh, um aumento de 10,8%. Desconsiderando o efeito da
aquisicdo acima mencionada, o aumento teria sido de 9,5%.

1.1.1) Vendas no Mercado Cativo

Mercado Cativo - GWh

1TO08 1TO7 Var.

Residencial 2.887 2.687 7,4%
Industrial 2.835 2.681 5,8%
Comercial 1.749 1.645 6,3%
Rural 629 545 15,3%
Outros 1.069 993 7,7%
Total 9.168 8.552 7,2%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estédo
anexas a este relatorio, no item 11.1.

No mercado cativo, destaca-se o crescimento das classes residencial (7,4%), industrial (5,8%) e
comercial (6,3%), que, juntas, representam 81,5% do total consumido pelos clientes cativos das
distribuidoras do grupo. Desconsiderando o efeito da aquisicdo da CMS Energy Brasil, o
desempenho das vendas seria:

e Classes residencial e comercial: aumentos de 4,6% e 4,2%, respectivamente. O
desempenho da classe comercial foi favorecido pela expansdo da massa salarial e pelo
aumento da oferta de crédito. Tais efeitos, combinados com a reducdo dos precos de
eletroeletrnicos, permitiram a expansdo do consumo da classe residencial. Ja a temperatura,
que ficou abaixo da registrada no 1TO7, impediu um crescimento maior dessas classes;
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e Classe industrial: aumento de 0,7%, devido ao desempenho da producdo industrial,
compensado parcialmente pela migracdo de clientes cativos para o mercado livre. Destaca-se
a migracdo dos chamados “clientes especiais”, que tém demanda contratada acima de 500 kW
e estdo qualificados para adquirir energia elétrica de fontes alternativas de geragdo, como
biomassa e PCHs.

1.1.2) Vendas por Classe de Consumo — Mercado Cativo

1T08 1107

11,7% 11,6%

Residencial & Industrial m Comercial
# Rural Outros

Residencial & Industrial m Comercial
# Rural QOutros

1.2) Vendas no Mercado Livre

Vendas no Mercado Livre - GWh

1T08 1TO7 Var.
Mercado Livre 2.085 1.817 14,8%

As vendas no mercado livre, realizadas através do segmento de comercializacdo, apresentaram
um aumento de 14,8%, devido principalmente ao aumento das vendas através de contratos
bilaterais, exclusive partes relacionadas.
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2) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (R$ Mil)

1TO8 1TO7 Var.
Receita Operacional Bruta 3.682.015 3.341.728 10,2%
Receita Operacional Liquida 2.484.484 2.153.194 15,4%
Custo com Energia Elétrica (1.552.665) (1.051.176) 47, 7%
Custos e Despesas Operacionais (363.176) (315.056) 15,3%
Resultado do Servigo 568.643 786.962 -27,7%
EBITDA 645.620 868.889 -25,7%
Resultado Financeiro (117.807) (107.046) 10,1%
Resultado Operacional 450.836 679.916 -33,7%
Lucro Antes da Tributacdo 444.401 677.077 -34,4%
LUCRO LiQUIDO 273.067 472.928 -42,3%
LUCRO LiQUIDO POR ACAO - R$ 0,57 0,99 -42,3%

Nota: As informag@es financeiras referentes a CPFL Jaguarilina séo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracéo e comercializa¢éo) a partir de julho/2007.

No processo de revisdo tarifaria da CPFL Paulista (em abril de 2008), a Aneel procedeu, em
carater provisorio, o recalculo do repasse tarifario relacionado a sazonalizacdo do contrato.
Embora esse assunto esteja sendo tratado de forma provisoria, a CPFL Energia optou por
provisiona-lo no resultado do 1T08, nas controladas que possuem esta modalidade de operacao
(CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Brasil). Esse provisionamento afetou negativamente o
resultado do 1T08 em R$ 186 milhdes (R$ 112 milhdes liquidos dos impostos).

2.1) Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T08 atingiu R$ 3.682 milhdes, representando um crescimento de
10,2% (R$ 340 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 2.484 milhbes, representando
um crescimento de 15,4% (R$ 331 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da receita operacional foram:

(i) Aumento de 8,1% das vendas na area de concesséo, devido principalmente ao crescimento
organico na area de concessao e a aquisicdo da CMS Energy Brasil;

(i) Reajustes, ocorridos em abril de 2007, nas tarifas das distribuidoras: CPFL Paulista (7,06%)
e RGE (6,05%);

(iii) Aumento de 63,8% (R$ 84 milhdes) na receita de suprimento de energia elétrica, devido
principalmente ao aumento de R$ 96 milhdes na receita proveniente de outras
concessionarias/permissionarias, decorrente do aumento das vendas através de contratos
bilaterais, conforme ja mencionado no item 1.2.

O aumento na receita operacional foi parcialmente compensado pelos seguintes fatores:

() Reviséo tarifaria das distribuidoras: CPFL Piratininga (-10,11%), CPFL Santa Cruz (-7,13%),
CPFL Leste Paulista (-1,65%), CPFL Jaguari (-1,58%), CPFL Sul Paulista (-3,57%) e CPFL
Mococa (-5,65%), com vigéncia a partir de outubro de 2007 para a CPFL Piratininga, e
fevereiro de 2008 para as demais distribuidoras;
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(i) Efeito ndo-recorrente na receita operacional liquida decorrente do recalculo do repasse
tarifario provisério relacionado a sazonalizagao do contrato, de acordo com a nota técnica da
revisao tarifaria da CPFL Paulista, no valor de R$ 40 milhdes.

Desconsiderando esse efeito ndo-recorrente, a receita operacional liquida no 1T08 seria de R$
2.524 milhdes, representando um crescimento de 17,2%.

2.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmisséo e distribuicao, totalizou R$ 1.553 milh8es no 1T08, representando
um aumento de 47,7% (R$ 501 milhdes):

¢ O custo da energia comprada para revenda no 1T08 foi de R$ 1.351 milhdes, o que representa
um aumento de 55,0% (R$ 479 milhdes). Os principais fatores que explicam essa varia¢éo séo:

() Aumento referente ao recalculo do repasse tarifario provisorio relacionado a sazonalizacao
do contrato, no montante de R$ 137 milhdes e R$ 124 milhdes liquido de crédito de Pis e
Cofins;

(i) Recalculo do IRT 2005/2006 da CPFL Paulista, item n&o-recorrente que afetou
positivamente o resultado do 1T07. Corresponde a um ativo adicional de CVA, de R$ 178
milhdes, e um passivo regulatorio (devolugao ao consumidor) de R$ 99 milhdes, resultando
em um efeito de R$ 79 milhdes;

(i) Amortizacdo da Parcela A de 2001, referente a energia comprada e encargos da CPFL
Paulista (R$ 58 milhdes);

(iv) Aumento do custo de compra de energia no ambiente de contratacao livre (R$ 54 milhdes);
(v) Efeito da aquisi¢cdo da CMS Energy Brasil (R$ 34 milhdes);

(vi) Aumento de R$ 27 milhBes no custo com energia elétrica das geradoras, decorrente
principalmente das compras efetuadas pela UHE Castro Alves, no montante de R$ 19
milhdes, devido ao atraso na geracdo de energia e do compromisso assumido de entrega de
energia ja contratada.

O aumento do custo da energia comprada para revenda foi parcialmente compensado pelos
créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 30 milhdes).

e O encargo de uso do sistema de transmissao e distribuicdo atingiu R$ 202 milhdes no 1T08,
aumento de 12,3% (R$ 22 milhdes), devido principalmente ao aumento de R$ 19 milhdes no
valor referente aos encargos da rede basica e ao aumento de R$ 3 milhdes nos encargos de
conexao.

2.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 363 milhées no 1T08, registrando um aumento
de 15,3% (R$ 48 milhdes).

Seguem os principais fatores que explicam a variacdo dos custos e despesas operacionais:

(i) PMSO, item que registrou aumento de 20,8% (R$ 48 milhdes), devido principalmente aos
seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 22,7% (R$ 22 milhdes), devido, entre
outros fatores, a aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 7 milh&es), e ao aumento na CPFL
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Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente principalmente da constituicAo de provisdo de
despesas com Pis e Cofins da Fundacéo Cesp, custeadas pelas empresas mantenedoras
(R$ 4 milhdes);

v' Gastos com servicos de terceiros, que registraram aumento de 15,1% (R$ 11 milhdes),
devido principalmente a aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 5 milhdes), e ao aumento
dos gastos com servicos de terceiros na CPFL Brasil (R$ 5 milhées). O aumento dos
gastos com servicos de terceiros na CPFL Brasil é decorrente do aumento de contratacéo
de mao-de-obra terceirizada e estda relacionado ao aumento das outras receitas
operacionais;

v/ Outros custos e despesas operacionais, que registraram aumento de 24,0% (R$ 11
milhdes), devido, entre outros fatores, a aquisicao da CMS Energy Brasil (R$ 7 milhdes).

Nota: PMSO considera Pessoal, Material, Servigcos de Terceiros e Outros.

(i) Depreciacdo e Amortizacdo, item que registrou aumento de 8,1% (R$ 7 milhdes), devido
principalmente a aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 3 milhdes) e a entrada em operacao
da UHE Campos Novos (R$ 3 milhdes);

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado pelo seguinte fator:

() Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 13 milh6es no
1TO7 e passou a representar uma receita de R$ 21 milhdes no 1T08, devido aos impactos
no rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no Laudo Atuarial
de dezembro de 2007.

2.4) EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o EBITDA da CPFL Energia, no 1T08, foi de R$ 646
milh&es, registrando uma reducao de 25,7% (R$ 223 milhdes).

Desconsiderando os efeitos n&o-recorrentes (0 recédlculo do repasse tarifario provisorio
relacionado a sazonalizacdo do contrato, as compras de energia efetuadas pela UHE Castro
Alves, que impactaram negativamente o EBITDA do 1T08, e o efeito liquido do Recalculo do IRT
da CPFL Paulista, que impactou positivamente o EBITDA do 1T07), o EBITDA do 1T08 teria sido
de R$ 829 milhdes, apresentando um crescimento de 5,0%.

2.5) Resultado Financeiro

No 1T08, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 118
milhées, um aumento de 10,1% (R$ 11 milh6es) em comparacao ao resultado de R$ 107 milhdes
registrado no 1T07. Os itens que explicam essa variacao séo:

(i) Receitas Financeiras: aumento de 6,8% (R$ 7 milhdes), passando de R$ 102 milhdes no
1TO7 para R$ 109 milhdes no 1T08, decorrente principalmente:

v' Aumentos nos itens Renda de Aplicacdes Financeiras (R$ 4 milhdes), Acréscimos e
Multas Moratorias (R$ 4 milhdes), Atualizacdes de Depositos Judiciais (R$ 10 milhdes) e
Atualizac6es Monetarias e Cambiais (R$ 10 milhdes);

v' Compensando parcialmente, reducdo de R$ 24 milhGes na receita financeira referente a
remuneracdo de ativos regulatérios, devido principalmente a realizagdo do ativo de
Recomposicdo Tarifario Extraordinaria (RTE) e Parcela “A” e da queda dos indexadores
que atualizam parte dos ativos regulatérios.
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(i) Despesas Financeiras: aumento de 8,5% (R$ 18 milhdes), passando de R$ 209 milhdes no
1TO7 para R$ 227 milhSes no 1T08, decorrente principalmente:

v" Aumento dos Encargos de Dividas (R$ 10 milhdes), devido principalmente a emissao de
debéntures de R$ 450 milhdes para aquisicdo da CMS Energy Brasil, ao aumento do
estoque de dividas da CPFL Geracéo, ao efeito dos indicadores que atualizam as dividas
da Enercan e a entrada em operagdo da UHE Castro Alves;

v' Aumento no item Atualizacdes Monetarias e Cambiais (R$ 20 milhées), que representava
uma despesa de R$ 22 milhdes no 1T0O7 e passou a representar uma despesa de R$ 42
milhdes no 1TO8;

v' Compensando parcialmente, reducdo das Despesas Bancarias (R$ 19 milhdes), devido
principalmente a descontinuidade da cobranca da CPMF.

2.6) Tributag&o sobre o Resultado

No 1T08, a contribuicdo social e o imposto de renda somaram R$ 170 milhdes, uma reducado de
R$ 34 milhdes em comparacao ao registrado no 1T07.

Desconsiderando o efeito nado-recorrente referente a incorporacdo da Semesa pela CPFL
Geragéo (no montante de R$ 40 milhdes), no 1TO7, a reducéo dos valores referentes a tributagédo
sobre o resultado no 1T08 seria de R$ 74 milhdes.

2.7) Lucro Liquido

O lucro liquido, no 1T08, foi de R$ 273 milhdes, reducdo de 42,3% (R$ 200 milhdes) e lucro
liguido por acdo de R$ 0,57.

Desconsiderando os efeitos n&o-recorrentes (0 recédlculo do repasse tarifario provisorio
relacionado a sazonalizacdo do contrato, as compras de energia efetuadas pela UHE Castro
Alves, que impactaram negativamente o lucro do 1T08, o efeito liquido do Recélculo do IRT da
CPFL Paulista e o reconhecimento do crédito fiscal, que impactaram positivamente o lucro do
1T07), o lucro liquido do 1T08 seria de R$ 398 milhdes, representando um crescimento de 4,5%,
e lucro por acédo de R$ 0,83.
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3) ENDIVIDAMENTO

o : . _— Custo Nominal da Divida
Divida Financeira (R$ Bilhdes)

6,3
52
21,5%

1107 17108

1T07 1T08
m m Custo da Divida —s— CDI no Periodo

A divida financeira da CPFL Energia foi de R$ 6.306 milhdes no 1T08, aumento de 21,5%. Apesar
da elevagcdo da divida financeira em valores nominais, seu custo médio praticamente ndo se
alterou, passando de 12,0% a.a., no 1T07, para 12,3% a.a., no 1T08, em funcdo da elevacao do
IGP-M/IGP-DI (de 1,0% para 2,2%, no periodo), compensada parcialmente pelas reducdes da
taxa de juros (de 12,9% a.a. para 11,1% a.a.), e da TJLP (de 6,50% a.a. para 6,25% a.a.),
acumuladas no periodo.

Os principais fatores que contribuiram para a variacao do saldo da divida financeira foram:

(i) CaptacOes liquidas de amortizagdes (BNDES e outras instituicdes financeiras) realizadas
pela CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, CPFL Brasil, CPFL Geracdo e projetos de
geracdo, totalizando R$ 308 milhdes, sendo R$ 248 milhSes para Foz do Chapeco;

(i) Emissao de debéntures pela CPFL Energia, no montante de R$ 450 milhdes, para aquisicédo
da CMS Energy Brasil;

(iii) Emisséo de debéntures pela RGE, no montante de R$ 280 milhdes;

(iv) Amortizagdo de principal da emisséo de debéntures da CPFL Geracao (R$ 137 milhdes).

Indexacéo do Endividamento

1T08
17107

0.7% 0,9%

3,2% 5,1%

51,4%

CDI # TILP mIGP-M/IGP-DI & D6lar m Outros CDlI # TILP m IGP-M/IGP-DI & Doélar = Outros

Como consequéncia das operacfes de captacdo e das amortizagbes realizadas, podemos
observar uma mudanca no perfil da divida financeira, demonstrada pelo crescimento da
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participacdo de dividas atreladas ao CDI (de 43,3% para 51,4%), e pela diminuicdo da
participagdo de dividas atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 20,6% para 15,7%).

Divida Financeira - 1T08 (R$ Mil)

Encargos Principal Total

Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo  Longo Prazo Total
Moeda Nacional
BNDES - Repotenciacédo 135 - 8.704 28.302 8.839 28.302 37.141
BNDES - Investimento 5.695 5.418 233.343 1.595.294 239.038 1.600.712 1.839.750
BNDES - Ativo Regulatério 268 - 58.360 - 58.628 - 58.628
BNDES - Bens de Renda 16 - 869 16 869 885
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 69.499 100.221 69.499 100.221 169.720
InstituicGes Financeiras 1.344 - 82.615 142.356 83.959 142.356 226.315
Outros 487 - 30.080 36.495 30.567 36.495 67.062
Sub-Total 7.945 5.418 482.601 1.903.537 490.546 1.908.955 2.399.501
Moeda Estrangeira
BID 452 - 3.138 57.349 3.590 57.349 60.939
InstituicGes Financeiras 2.020 9.152 153.262 1.049.807 155.282 1.058.959 1.214.241
Sub-Total 2.472 9.152 156.400 1.107.156 158.872 1.116.308 1.275.180
Debéntures
CPFL Energia 3.737 - - 450.000 3.737 450.000 453.737
CPFL Paulista 37.369 - - 918.670 37.369 918.670 956.039
CPFL Piratininga 10.548 - - 400.000 10.548 400.000 410.548
RGE 24510 - - 510.000 24.510 510.000 534.510
CPFL Geragéo 7.404 - 150.505 80.806 157.909 80.806 238.715
BAESA 1.506 - 3.164 33.063 4.670 33.063 37.733
Sub-Total 85.074 - 153.669 2.392.539 238.743 2.392.539 2.631.282
Total 95.491 14.570 792.670 5.403.232 888.161 5.417.802 6.305.963
Participacéo sobre o total (%) - - - - 14,1% 85,9% 100%

Ainda em relacdo a divida financeira, € importante destacar que R$ 5.417 milhdes (85,9% do total)
sdo considerados de longo prazo, e que R$ 888 milhdes (14,1% do total) sdo considerados de
curto prazo.

R$ Mil 1T08 1707 Var.

Total da Divida ) (6.635.981) @  (6.085.863) 9,0%
(+) Ativo/(Passivo) Regulatorio 371.575 942.020 -60,6%
(+) Disponibilidades 1.147.248 1.028.907 11,5%
(=) Divida Liquida Ajustada (5.117.158) (4.114.936) 24,4%

Notas: (1) Divida Financeira + Derivativos + Entidade de Previdéncia Privada (Fundacdo CESP);
(2) Total da Divida no 1T08 liquido de depdsito judicial, no valor de R$ 382 milhdes.

No 1T08, a divida liquida ajustada, ap0s a exclusdo do ativo/(passivo) regulatério e das
disponibilidades, atingiu R$ 5.117 milhdes, um aumento de 24,4% (R$ 1.002 milh&es).

A Companhia encerrou o 1T08 com uma relacdo Divida Liquida / EBITDA de 1,6x.
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4) INVESTIMENTOS

No 1T08, foram realizados investimentos de R$ 229 milh6es para manutencdo e expansdo do
negdcio, dos quais R$ 136 milhdes foram direcionados para a distribuicdo, R$ 91 milhfes para a
geracdo e R$ 2 milhdes para a comercializacao.

Entre os investimentos da CPFL Energia no 1T08 podemos destacar os realizados nos seguintes
segmentos:

e Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliacdo e no reforgco do sistema elétrico para
atender o crescimento do mercado, tanto nas vendas de energia quanto no nimero de clientes.
Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutencdo do sistema elétrico, em
infra-estrutura operacional, na modernizacdo dos sistemas de suporte a gestdo e operacéo,
nos servicos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa e desenvolvimento,
entre outros;

e Geracdo: foram destinados principalmente para os empreendimentos em construgdo —
Complexo Ceran (UHEs Castro Alves e 14 de Julho) e UHE Foz do Chapeco.

Capex Total (R$ milhdes)

1.196

1.124

789

2008E 2009E 2010E 2011E 2012E

m Geragao m Distribuicéo
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5) FLUXO DE CAIXA

Segue a evolugao do caixa no 1T08:

Fluxo de Caixa Consolidado - 1T08 (R$ mil)

Saldo Inicial do Caixa - 31/12/2007 927.897
Lucro Liquido 273.067
Depreciagédo e Amortizacao 144.399
Instrumentos Derivativos (197.985)
Aplica¢cbes Financeiras (184.938)
Outros Ajustes 87.848

(150.676)

Atividades de Investimentos
Aquisi¢bes de Imobilizado (229.402)
Outros (5.123)

(234.525)

Atividades de Financiamentos
Captacédo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 993.122
Amortizac¢éo de Principal de Empr., Financiamentos e Debéntures (1.024.200)
Dividendos Pagos (787)

(31.864)

Geracéo de Caixa (143.998)

Saldo Final do Caixa - 31/03/2008 783.899

O saldo final do caixa no 1T08 atingiu R$ 784 milhdes, representando uma reducéo de 15,5% (R$
144 milhdes) em relacdo ao saldo inicial de caixa. Destacamos a seguir 0os principais fatores que
contribuiram para a varia¢éo do saldo do caixa:

() Aumento do saldo do caixa:
v' O caixa gerado pelas atividades operacionais, no montante de R$ 122 milhdes.
(i) Reducao do saldo do caixa:

v" Amortizacao de principal de empréstimos, financiamentos e debéntures, que superou em
R$ 31 milh&es as captacdes;

v"Aquisi¢cdes de imobilizado, no montante de R$ 229 milhdes (ja apresentadas no item 4,
“Investimentos”).
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6) DIVIDENDOS

Em 30 de abril de 2008, a CPFL Energia efetuou o pagamento de dividendos referentes ao 2S07,
no valor de R$ 719 milhdes, equivalente a R$ 1,497964530 por acao.

Dividend Yield - CPFL Energia
1S06 2S06 1S07 2507

Dividend Yield Gltimos 12 meses @ 8,7% 9,6% 10,9% 9,7%

Nota: (1) Calculado pela cotagdo média do periodo.

O dividend yield referente ao 2S07, calculado a partir do preco médio das ac¢des no periodo (R$
35,99) é de 9,7%.

Distribuicdo de Dividendos — R$ Milhdes

842
722 719
612
421
361 359
306

1S06 2506 1S07 2S07

Minimo 50% (Politica) m Dividendos Declarados

Os montantes declarados respeitam a “politica de dividendos” da CPFL Energia, que estabelece
gue seja distribuido como proventos — na forma de dividendos e/ou juros sobre capital proprio
(JCP) — 0 minimo de 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.
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7) MERCADO DE CAPITAIS
7.1) Desempenho das Ac¢des

A CPFL Energia, atualmente com 27,6% de free float, tem suas ac¢des negociadas no Brasil
(Bovespa) e na bolsa de Nova lorque (Nyse).

No 1TO08, as acdes da CPFL Energia apresentaram valorizacdo de 9,1% na Bovespa e 12,0% na
Nyse, encerrando o periodo cotadas a R$ 35,31 por agdo e US$ 60,98 por ADR, respectivamente.

Desempenho das A¢bes — 1T08

Bovespa Nyse
12,0%
9,1% I I
2,6% I I
4070 -4,6% -4,7%
-7,6%
CPFE3 IEE lbovespa CPL DJ Br20 Dow Jones

O volume médio diério de negociacao no 1T08 foi de R$ 34,1 milhdes, sendo R$ 15,0 milhdes na
Bovespa e R$ 19,2 milhdées na Nyse, representando um aumento de 12,4% em relacdo ao 1T07.
O numero de negocios realizados na Bovespa aumentou 4,0%, passando de uma média diaria de
679 negdcios no 1TO7 para 706 negdcios no 1T08.

Volume Médio Diario — R$ mil

37.947
34.119
32.009
30.355 29.702

17.270

Média 1707 2707 3T07 4T07 Média 1T08

2006 2007

m Bovespa I Nyse

Nota: Considera a somatéria do volume médio diério na Bovespa e na Nyse.
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7.2) Ratings

A tabela a seguir demonstra a evolucéo dos Ratings Corporativos da CPFL Energia:

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia 2007 2006 2005

Standard & Poor's ~ Raing brA’A- brA+ brA
Perspectiva Estavel Positiva Positiva

Fitch Ratings Rating _ AA (’bra) A+ (Pra) A- (F)ra)
Perspectiva Estavel Estavel Estavel

Nota: Considera a posicéo ao final do periodo.

8) GOVERNANCA CORPORATIVA

A CPFL Energia é a unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que negocia suas acdes
simultaneamente no Novo Mercado da Bovespa e na bolsa de Nova lorque (Nyse), com ADRs
nivel 111,

A Companhia ainda integra:

e A lista de importantes indices que reinem empresas com praticas diferenciadas de
Governanca, Sustentabilidade e Responsabilidade Corporativa, tais como: o Indice de
Governanca Corporativa — IGC, o indice de A¢des com Tag Along Diferenciado — ITAG e o
indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE, da Bovespa;

e Um seleto grupo de quatorze empresas latino-americanas reconhecidas por adotarem préaticas
diferenciadas de governanca corporativa - o Companies Circle -, o qual foi constituido por
iniciativa da Organization for Economic Cooperation and Development (OECD) e do
International Finance Corporation (IFC), com a finalidade de promover e incentivar o
aprimoramento das boas préaticas de governanga corporativa na América Latina. Em outubro de
2007, a CPFL Energia participou do Latin American Corporate Governance Roundtable,
promovido pela OECD, em cooperagdo com o IFC e o Banco Mundial, e realizado na cidade de
Medellin-Colémbia.

O Conselho de Administracdo da CPFL Energia € o férum central de decisdo e definicédo da
orientacdo geral dos negocios da empresa, com foco na criacdo de valor para os acionistas. E
constituido por sete membros, entre os quais um conselheiro independente.

Em Assembléia Geral Ordinaria (AGO), ocorrida em 9 de abril de 2008, foram eleitos 0os novos
membros do Conselho de Administracdo, com mandato de um ano. Em Reunido do Conselho de
Administragdo (RCA), também ocorrida em 9 de abril de 2008, foram eleitos o Presidente e o
Vice-Presidente deste Conselho. Abaixo apresentamos os sete membros efetivos:

e Luiz Anibal de Lima Fernandes (Presidente)

¢ Cecilia Mendes Garcez Siqueira (Vice-Presidente)
e Carlos Alberto Cardoso Moreira

e Francisco Caprino Neto

e Milton Luciano dos Santos

e Otavio Carneiro de Rezende

e Ana Dolores Moura Carneiro de Novaes (Conselheira Independente)
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O Conselho de Administracdo da Companhia conta com trés comités para assessora-lo. Os
Comités de Gestdo de Pessoas e de Processos de Gestdo sdo compostos por conselheiros
titulares e atuam na definicdo das metas e na avaliacdo da Diretoria Executiva, no monitoramento
das informacdes gerenciais e dos riscos corporativos, e no acompanhamento do plano anual da
Auditoria Interna. O Comité de Partes Relacionadas analisa previamente todas as transa¢des que
envolvem partes relacionadas, a fim de atestar o atendimento a condi¢fes usuais de mercado.

O Conselho de Administracdo conta, ainda, com o apoio de ComissGes Tempordrias para
acompanhar a conducdo de questdes relevantes ou de temas especificos que ndo sejam da
competéncia dos Comités. Os Comités e as Comissfes atuam também no ambito das sociedades
controladas e coligadas.

O Conselho Fiscal, por delegacdo do Conselho de Administracdo, exerce as atribuicdes de
Comité de Auditoria, de acordo com as regras da Securities and Exchange Commission (SEC),
apliciveis as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

A Diretoria da CPFL Energia é composta por um Diretor Presidente, que é o principal executivo e
Presidente do Conselho de Administracdo das sociedades controladas, de forma que todas as
diretrizes de governanga sdo alinhadas a holding, proporcionando uma estrutura integrada e
otimizada. Os cinco Diretores Vice-Presidentes (de Distribuicdo, de Geracdo, de Gestdo de
Energia, Financeiro e de Relacbes com Investidores, de Estratégia e Regulacdo e de
Administracdo) sdo responsaveis, em suas respectivas areas, pela conducao dos negdcios das
controladas.

9) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia é uma holding de participacdes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

- e .
WVBC *]ml 5= 5?::.,5 $8i5t2| %_'_ Free Float

28,6%0* 31,1% 12,7% 27,6%

—_
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ENERGIA
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Nota: (1) Inclui 0,2% de outros.
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10) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
10.1) Segmento de Distribuicao
10.1.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribuic&o (R$ Mil)

1T08 1T07 Var.
Receita Operacional Bruta 3.319.019 3.111.278 6,7%
Receita Operacional Liquida 2.178.590 1.960.083 11,1%
Custo com Energia Elétrica (1.459.410) (1.120.130) 30,3%
Custos e Despesas Operacionais (296.829) (269.054) 10,3%
Resultado do Servigo 422.351 570.899 -26,0%
EBITDA 482.245 635.336 -24,1%
Resultado Financeiro (24.332) (38.860) -37,4%
Resultado Operacional 398.019 532.039 -25,2%
Lucro Antes da Tributagao 392.567 527.717 -25,6%
LUCRO LIQUIDO 258.987 348.195 -25,6%

Notas:

(1) As informagdes financeiras referentes a CPFL Jaguariina sdo consideradas no
consolidado da CPFL Energia e nos consolidados por segmento (distribuicéo,
geracao e comercializacdo) a partir de julho/2007.

(2) As tabelas de desempenho econdmico-financeiro por distribuidora estdo anexas a
este relatério, no item 11.2.

No processo de revisdo tarifaria da CPFL Paulista (em abril de 2008), a Aneel procedeu, em
carater provisorio, o recalculo do repasse tarifario relacionado a sazonalizacdo do contrato.
Embora esse assunto esteja sendo tratado de forma provisoria, a CPFL Energia optou por
provisiona-lo no resultado do 1T08, nas controladas que possuem esta modalidade de operacao
(CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Brasil).

Os efeitos no resultado em funcéo das provisGes efetuadas sdo comentados a seguir.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T08 atingiu R$ 3.319 milhdes, representando um crescimento de
6,7% (R$ 208 milhdes). A receita operacional liquida atingiu R$ 2.179 milh&es, representando um
crescimento de 11,1% (R$ 219 milhdes).

Os principais fatores que contribuiram para a evolucdo da receita operacional foram:

() Aumento de 8,1% das vendas na area de concesséo, devido principalmente ao crescimento
organico na area de concessao e a aquisicdo da CMS Energy Brasil;

(i) Reajustes, ocorridos em abril de 2007, nas tarifas das distribuidoras: CPFL Paulista (7,06%)
e RGE (6,05%);

(iii) Efeito ndo-recorrente na receita operacional liquida das distribuidoras CPFL Paulista e CPFL
Piratininga, decorrente do recélculo do repasse tarifario provisério relacionado a
sazonalizagdo do contrato, de acordo com a nota técnica da revisdo tarifaria da CPFL
Paulista, no valor de R$ 21 milhdes.

O aumento na receita operacional foi parcialmente compensado pelo seguinte fator:

() Reviséo tarifaria das distribuidoras: CPFL Piratininga (-10,11%), CPFL Santa Cruz (-7,13%),
CPFL Leste Paulista (-1,65%), CPFL Jaguari (-1,58%), CPFL Sul Paulista (-3,57%) e CPFL
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Mococa (-5,65%), com vigéncia a partir de outubro de 2007 para a CPFL Piratininga, e
fevereiro de 2008 para as demais distribuidoras.

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelo encargo do
uso do sistema de transmissdo e distribuicao, totalizou R$ 1.459 milhdes no 1T08, representando
um aumento de 30,3% (R$ 339 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda no 1T08 foi de R$ 1.263 milh&es, o0 que representa
um aumento de 33,8% (R$ 319 milhdes). Os principais fatores que explicam essa variacao sao:

() Aumento referente ao recéalculo do repasse tarifario provisorio relacionado a sazonalizacao
do contrato, no montante de R$ 137 milhdes e R$ 124 milhdes liquidos de crédito de Pis e
Cofins;

(i) Recélculo do IRT 2005/2006 da CPFL Paulista, item nao-recorrente que afetou
positivamente o resultado do 1T07. Corresponde a um ativo adicional de CVA, de R$ 178
milhdes, e um passivo regulatorio (devolucdo ao consumidor) de R$ 99 milh&es, resultando
em um efeito de R$ 79 milhdes;

(i) Amortizacdo da Parcela A de 2001, referente a energia comprada e encargos da CPFL
Paulista (R$ 58 milhdes);

(iv) Efeito da aquisicao da CMS Energy Brasil (R$ 34 milhdes).

e O encargo do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiu R$ 196 milhdes no 1T08,
aumento de 11,3% (R$ 20 milhdes), devido principalmente ao aumento de R$ 18 milhdes nos
encargos da rede basica.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 297 milh6es no 1T08, registrando um aumento
de 10,3% (R$ 28 milhdes).

Os principais fatores que explicam a variacdo dos custos e despesas operacionais sao:
(i) PMSO, item que registrou aumento de 15,6% (R$ 31 milhdes).
Seguem os principais fatores que contribuiram para essa variagao:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 20,7% (R$ 18 milhdes), devido, entre
outros fatores, a aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 4 milhdes), e ao aumento na CPFL
Paulista (R$ 7 milhdes), decorrente principalmente da constituicdo de provisdo de
despesas com Pis e Cofins da Fundacédo Cesp, custeadas pelas empresas mantenedoras
(R$ 4 milhdes);

v' Gastos com servigos de terceiros, que registraram aumento de 13,2% (R$ 8 milhdes),
devido, entre outros fatores, & aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 5 milhdes);

v/ Outros custos e despesas operacionais, que registraram aumento de 7,3% (R$ 3
milhdes), devido principalmente a aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 2 milhdes).

Nota: PMSO considera Pessoal, Material, Servigcos de Terceiros e Outros.

(i) Depreciacdo e Amortizacdo, item que registrou aumento de 4,9% (R$ 4 milhdes), devido
principalmente a aquisicdo da CMS Energy Brasil (R$ 3 milhdes).

O aumento dos custos e despesas operacionais foi parcialmente compensado por:
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() Entidade de Previdéncia Privada, item que representava uma receita de R$ 12 milh6es no
1TO7 e passou a representar uma receita de R$ 20 milhdes no 1T08, devido principalmente
aos impactos no rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no
Laudo Atuarial de dezembro de 2007.

EBITDA

Com base nos fatores expostos, o EBITDA, no 1T08, foi de R$ 482 milhdes, registrando uma
reducdo de 24,1% (R$ 153 milhdes).

Desconsiderando os efeitos nao-recorrentes (o recalculo do repasse tarifario provisoério
relacionado a sazonalizacdo do contrato, que impactou negativamente o EBITDA do 1T08, e o
efeito liquido do Recalculo do IRT da CPFL Paulista, que impactou positivamente o EBITDA do
1T07), o EBITDA do 1TO08 teria sido de R$ 586 milhdes, apresentando um crescimento de 5,4%.

Resultado Financeiro

No 1T08, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 24
milh&es, uma reducédo de 37,4% (R$ 15 milhdes) em comparacgédo ao resultado de R$ 39 milhdes
registrado no 1T07. Os itens que explicam essa variacao séo:

(i) Receitas Financeiras: aumento de 2,6% (R$ 2 milhdes), passando de R$ 86 milhGes no
1TO7 para R$ 89 milh6es no 1T08, decorrente principalmente:

v' Aumentos nos itens Renda de Aplicacdes Financeiras (R$ 5 milhdes), Acréscimos e
Multas Moratoérias (R$ 4 milhdes), Atualizagbes de Depdsitos Judiciais (R$ 9 milhdes) e
Atualizac6es Monetarias e Cambiais (R$ 8 milhdes);

v' Compensando parcialmente, reducdo de R$ 24 milhGes na receita financeira referente a
remuneracdo de ativos regulatérios, devido principalmente a realizagdo do ativo de
Recomposicao Tarifario Extraordinaria (RTE) e Parcela “A” e da queda dos indexadores
que atualizam parte dos ativos regulatérios.

(i) Despesas Financeiras: reducdo de 9,8% (R$ 12 milhdes), passando de R$ 125 milhdes no
1T07 para R$ 113 milhdes no 1T08, decorrente principalmente:

v' Reducdo dos Encargos de Dividas (R$ 14 milh&es), devido principalmente a queda das
taxas de juros (CDI e TILP);

v Redugdo das Despesas Bancéarias (R$ 15 milhdes), devido principalmente a
descontinuidade da cobranca da CPMF;

v' Compensando parcialmente, aumento no item Atualizacbes Monetarias e Cambiais (R$
18 milhdes), que representava uma despesa de R$ 13 milhdes no 1TO7 e passou a
representar uma despesa de R$ 31 milh6es no 1T08.

Lucro Liquido

O lucro liquido do 1T08 foi de R$ 259 milhdes, representando uma reducdo de 25,6% (R$ 89
milhdes).

Desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes (0 recalculo do repasse tarifario provisorio
relacionado a sazonalizacdo do contrato, que afetou negativamente o lucro do 1T08, e o efeito
liguido do Recalculo do IRT da CPFL Paulista, que afetou positivamente o lucro do 1T07), o lucro
liquido do 1T08 seria de R$ 321 milhdes, representando um crescimento de 8,4%.
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10.1.2) RevisbBes Tarifarias

A revisdo tarifaria tem a finalidade de reavaliar o equilibrio econdmico-financeiro da concessao e
repassar aos consumidores os ganhos de produtividade da concessionaria. Trabalha com dados
projetados para os proximos 12 meses e verifica cada item dos custos controlaveis, além de
definir a margem regulatoria e a quota de reintegracdo, estabelecendo critérios e limites para
definicdo dos custos eficientes, e tendo como parametro uma empresa de referéncia definida pelo
orgao regulador (Aneel).

Na tabela a seguir, sdo demonstradas a periodicidade e a data da préxima revisao tarifaria de
cada distribuidora do grupo CPFL:

Revisbes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Proxima Revisao
CPFL Piratininga A cada 4 anos Outubro de 2011
CPFL Santa Cruz A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Jaguariuna
CPFL Leste Paulista A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Jaguari A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Sul Paulista A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Mococa A cada 4 anos Fevereiro de 2012
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2013
RGE A cada 5 anos Abril de 2013

Segunda Revisao Tarifaria Periddica
10.1.2.1) CPFL Piratininga

Em 22 de outubro de 2007, por meio da Resolugao Homologatdria n° 553, a Aneel estabeleceu o
resultado provisorio da segunda revisao tarifaria periddica para a CPFL Piratininga, com vigéncia
a partir de 23 de outubro de 2007.

Neste segundo ciclo de revisao tarifaria, as tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga foram
reajustadas em -10,11%, sendo -10,94% relativos ao reposicionamento tarifario e +0,83%
relativos aos componentes financeiros externos a revisao tarifaria periédica.

O valor preliminar do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 0,73%, a ser aplicado como redutor
da Parcela B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

10.1.2.2) CPFL Santa Cruz e Distribuidoras da CPFL Jaguariuna

Em 29 de janeiro de 2008, a Aneel estabeleceu o resultado provisorio da segunda reviséo tarifaria
periddica de cinco distribuidoras do grupo CPFL, com vigéncia a partir de 3 de fevereiro de 2008.
As distribuidoras que tiveram suas revisdes divulgadas nesta data foram: CPFL Santa Cruz e as
quatro distribuidoras da CPFL Jaguaritna, como segue: Companhia Paulista de Energia Elétrica
(CPFL Leste Paulista), Companhia Jaguari de Energia (CPFL Jaguari), Companhia Sul Paulista
de Energia (CPFL Sul Paulista) e Companhia Luz e Forca Mococa (CPFL Mococa).
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CPFL Santa Cruz

Neste segundo ciclo de reviséo tariféria, as tarifas de energia elétrica da CPFL Santa Cruz foram
reajustadas em -7,13%, sendo -9,73% relativos ao reposicionamento tarifario e +2,60% relativos
aos componentes financeiros externos a revisao tarifaria periédica.

O valor do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 0,22%, a ser aplicado como redutor da Parcela
B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

CPFL Leste Paulista

As tarifas de energia elétrica da CPFL Leste Paulista foram reajustadas em -1,65%, sendo -2,69%
relativos ao reposicionamento tarifario e +1,04% relativos aos componentes financeiros externos a
revisao tarifaria periddica.

O valor do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 1,07%, a ser aplicado como redutor da Parcela
B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

CPFL Jaguari

As tarifas de energia elétrica da CPFL Jaguari foram reajustadas em -1,58%, sendo -0,35%
relativos ao reposicionamento tarifario e -1,23% relativos aos componentes financeiros externos a
revisao tarifaria periddica.

O valor do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 2,10%, a ser aplicado como redutor da Parcela
B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

CPFL Sul Paulista

As tarifas de energia elétrica da CPFL Sul Paulista foram reajustadas em -3,57% sendo -2,98%
relativos ao reposicionamento tarifario e -0,58% relativos aos componentes financeiros externos a
revisao tarifaria periédica.

O valor do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 1,31%, a ser aplicado como redutor da Parcela
B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

CPFL Mococa

As tarifas de energia elétrica da CPFL Mococa foram reajustadas em -5,65% sendo -8,40%
relativos ao reposicionamento tarifario e +2,75% relativos aos componentes financeiros externos a
revisao tarifaria periédica.

O valor do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 0,24%, a ser aplicado como redutor da Parcela
B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

10.1.2.3) CPFL Paulista

Em 7 de abril de 2008, por meio da Resolucdo Homologatéria n°® 627, a Aneel estabeleceu o
resultado provisorio da segunda revisao tarifaria periédica para a CPFL Paulista, com vigéncia a
partir de 8 de abril de 2008.

Neste segundo ciclo de revisdo tariféria, as tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista foram
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reajustadas em -13,61%, sendo -13,69% relativos ao reposicionamento tarifario e +0,07%
relativos aos componentes financeiros externos a reviséo tarifaria periédica.

O valor preliminar do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 0,83%, a ser aplicado como redutor
da Parcela B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

10.1.2.4) RGE

Em 17 de abril de 2008, por meio da Resolucao Homologatéria n°® 636, a Aneel estabeleceu o
resultado provisorio da segunda reviséo tarifaria periédica para a RGE, com vigéncia a partir de
19 de abril de 2008.

Neste segundo ciclo de reviséo tarifaria, as tarifas de energia elétrica da RGE foram reajustadas
em +4,77%, sendo -5,37% relativos ao reposicionamento tarifario e +10,15% relativos aos
componentes financeiros externos a revisao tarifaria periddica.

O valor preliminar do Fator Xe estabelecido pela Aneel foi de 0,66%, a ser aplicado como redutor
da Parcela B, em termos reais, nos proximos reajustes tarifarios.

Os itens que compdem os reajustes autorizados pela Aneel sdo demonstrados, por distribuidora,
na tabela a seguir:

Data da Segunda Revisé&o Tarifaria Out/07 Fev/08 Fev/08 Fev/08 Fev/08 Fev/08 Abr/08 Abr/08

CPFL  |cPFL santa CPFL Jaguariuna
Valores por empresa (R$ Milhdes) Piratininga Cruz CPFL Leste CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Paulista RGE
Paulista REGIET] Paulista Mococa

Receita Verificada 2.136,9 213,33 77,1 88,0 92,4 54,1 5.175,5 1.950,5
Parcela A 1.423,9 1243 42,9 68,6 58,7 31,0 3.314,1 1.324,7
Parcela B

Empresa de Referéncia 2442 42,6 16,6 11,8 19,6 13,4 542,4 241,7
Inadimpléncia 12,6 1,5 0,2 0,2 0,2 0,1 34,6 14,5
Remuneragéo Bruta de Capital 154,5 14,9 11,7 4,9 7,7 &7 351,3 179,7
Quota de Depreciacéo 81,1 10,6 4,3 2,5 4,2 1,8 252,1 97,1
Total Parcela B 492,5 69,5 32,8 19,4 31,8 19,0 1.180,4 533,1
Receita Requerida (Parcela A + Parcela B) 1.916,4 193,8 75,6 88,0 90,5 50,0 4.4945 1.857,8
(-) Outras Receitas (13,2) 1,3) (0,6) (0,3) (0,9) (0,4) (27,3) (12,2)
Receita Requerida Liquida 1.903,2 192,5 75,1 87,7 89,6 49,6 4.467,3 1.845,6
Componentes Financeiros 15,8 5,0 0,8 1,2) (0,5) 14 33 187,3

Reposicionamento Tarifario -10,94% -9,73% -2,69% -0,35% -2,98% -8,40% -13,69% -5,37%
Componentes Financeiros 0,83% 2,60% 1,04% -1,23% -0,58% 2,75% 0,07% %

IR OSTEIOMEIRNEID TEETID Gai -10,11% 7,13% -1,65% -1,58% -3,57% -5,65% -13,61% 4,77%
Componentes Financeiros

Fator Xe 0,73% 0,22% 1,07% 2,10% 1,31% 0,24% 0,83% 0,66%
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10.2) Segmento de Comercializacao

DRE Consolidado - Comercializacdo (R$ Mil)

1T08 1TO7 Var.
Receita Operacional Bruta 451.744 448.434 0,7%
Receita Operacional Liquida 381.625 386.723 -1,3%
EBITDA 42.738 113.188 -62,2%
LUCRO LiQUIDO 29.074 75.835 -61,7%

Nota: As informagGes financeiras referentes a CPFL Jaguarilina séo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracéo e comercializag&o) a partir de julho/2007.

No processo de revisdo tarifaria da CPFL Paulista (em abril de 2008), a Aneel procedeu, em
carater provisoério, o recélculo do repasse tarifario relacionado a sazonalizacdo do contrato.
Embora esse assunto esteja sendo tratado de forma proviséria, a CPFL Energia optou por
provisiona-lo no resultado do 1T08, nas controladas que possuem esta modalidade de operacao
(CPFL Paulista, CPFL Piratininga e CPFL Brasil). Esse provisionamento afetou negativamente o
resultado da comercializadora, no 1T08, em R$ 72 milhdes (R$ 43 milhdes liquidos dos impostos).

Apresentou impacto positivo no resultado a receita de servicos de valor agregado (SVA),
prestados pela controlada CPFL Servigcos por meio da construcdo de subestacdo de 138 kV, de
linhas de transmisséo e de redes de distribuicdo, que apresentou crescimento de 425%, passando
de R$ 4 milhées no 1TO7 para R$ 21 milhdes no 1T08.

Receita Operacional

No 1T08, a receita operacional bruta atingiu R$ 452 milhdes, representando um aumento de 0,7%
(R$ 3 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 382 milhdes, representando uma redugéo
de 1,3% (R$ 5 milhdes).

Expurgando o efeito nado-recorrente (recalculo do repasse tarifario provisério relacionado a
sazonalizacdo do contrato), a receita operacional bruta atingiria R$ 518 milhdes, representando
um aumento de 15,6%, e a receita operacional liquida seria de R$ 442 milhdes, representando um
aumento de 14,3%.

EBITDA
No 1T08, o EBITDA atingiu R$ 43 milhdes, redugdo de 62,2% (R$ 70 milhdes).

Expurgando o efeito ndo-recorrente (recalculo do repasse tarifario provisorio relacionado a
sazonalizag&o do contrato), o EBITDA atingiria R$ 103 milhdes, reducédo de 9,0%.

Lucro Liquido
No 1T08, o lucro liquido foi de R$ 29 milhdes, reducéo de 61,7% (R$ 47 milhdes).

Expurgando o efeito ndo-recorrente (recalculo do repasse tarifario provisorio relacionado a
sazonalizag&o do contrato), o lucro liquido seria de R$ 72 milh8es, reducéo de 4,5%.
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10.3) Segmento de Geracgéo

DRE Consolidado - Geragdo (R$ Mil)

1TO8 1TO7 Var.
Receita Operacional Bruta 195.450 157.056 24,4%
Receita Operacional Liquida 183.132 146.829 24.7%
Custo com Energia Elétrica (32.098) (5.047) 536,0%
Custos e Despesas Operacionais (42.251) (32.693) 29,2%
Resultado do Servigo 108.783 109.089 -0,3%
EBITDA 127.172 124.524 2,1%
Resultado Financeiro (43.452) (34.876) 24,6%
Resultado Operacional 65.331 74.213 -12,0%
Lucro Antes da Tributacdo 65.331 73.833 -11,5%
LUCRO LiQUIDO 41.164 88.700 -53,6%

Nota: As informac@es financeiras referentes & CPFL Jaguarilna séo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracéo e comercializag&o) a partir de julho/2007.

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T08 foi de R$ 195 milhdes, representando um crescimento de
24,4% (R$ 38 milhdes).

A receita operacional liquida atingiu R$ 183 milh8es, representando um crescimento de 24,7%
(R$ 36 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

() Inicio das operacdes comerciais da UHE Campos Novos (Enercan), em fevereiro de 2007, e
entrada em operacdo da UHE Castro Alves (Complexo Ceran), em mar¢co de 2008, que
juntas contribuiram com um incremento de receita de R$ 28 milhdes;

(i) Participacdo na Paulista Lajeado, adquirida juntamente com os ativos da CMS Energy Brasil
(R$ 8 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

O custo do servico de energia elétrica no 1T08 foi de R$ 32 milhdes, representando um aumento
de 536,0% (R$ 27 milhdes), decorrente principalmente das aquisi¢cdes efetuadas pela UHE Castro
Alves, no montante de R$ 19 milhdes, devido ao atraso na geragédo de energia e do compromisso
assumido de entrega de energia ja contratada.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais no 1T08 atingiram R$ 42 milhdes, representando um aumento
de 29,2% (R$ 10 milhdes). Os principais fatores que explicam essa variagdo sao:

() Aumento de 81,4% (R$ 4 milhdes) nos gastos com outros custos de operacdo, decorrente
principalmente da participacdo na Paulista Lajeado, adquirida juntamente com os ativos da

CMS Energy Brasil;

(i)  Aumentos de 25,5% (R$ 3 milh6es) do item Depreciacdo e Amortizacdes e de 21,1% (R$ 1
milhdo) nos gastos com servicos de terceiros, decorrentes principalmente do inicio da
operacéo da Enercan.
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EBITDA

Com base nos fatores expostos anteriormente, o EBITDA, no 1T08, atingiu R$ 127 milhdes,
aumento de 2,1% (R$ 3 milhdes).

Resultado Financeiro

No 1T08, o resultado financeiro, equivalente a uma despesa financeira liquida, foi de R$ 43
milhdes, representando um aumento de 24,6% (R$ 9 milhdes), decorrente principalmente do
aumento dos encargos de dividas (R$ 12 milhdes). Os principais fatores que explicam essa
variacao sao:

() Aumento do estoque de dividas da CPFL Geracédo (R$ 4 milhdes);

(i) Efeito dos indicadores que atualizam as dividas da Enercan (R$ 5 milhdes), basicamente
Ddlar e Cesta de Moedas;

(i) Entrada em operagéo da UHE Castro Alves (R$ 2 milhdes).

Tributacdo sobre o Resultado

A tributacdo sobre o resultado (contribuicdo social e imposto de renda) no 1T08 apresentou uma
despesa de R$ 23 milhdes, comparada a uma receita de R$ 15 milhdes no 1T07, representando
um efeito negativo de R$ 38 milhdes. Esse efeito negativo decorre basicamente do
reconhecimento no 1TO7 do efeito referente a incorporacdo da Semesa pela CPFL Geracédo, no
montante de R$ 40 milhdes.

Lucro Liquido
No 1T08, o lucro liquido foi de R$ 41 milhdes, reducao de 53,6% (R$ 48 milhdes).

Status dos Projetos de Geracao

UHE Castro Alves (Complexo Ceran)

A primeira unidade geradora da UHE Castro Alves, responsavel por 63% (40,3 MWmédios) da
energia assegurada do empreendimento, entrou em operacdo comercial em 4 de marco de 2008.
A segunda unidade geradora da usina entrou em operagcdo comercial em 2 de abril de 2008,
sendo responsavel pelos 37% restantes da energia assegurada da usina. A participacdo da CPFL
no empreendimento é de 65%, 0 que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de
84,5 MW e 41,6 MWmédios, respectivamente.

UHE 14 de Julho (Complexo Ceran)

A UHE 14 de Julho encontra-se em fase final de construcdo (89% das obras realizadas: 92,9%
das obras civis, 48,4% dos equipamentos eletromecanicos e 82,4% do projeto de engenharia). A
entrada em operacao comercial desta usina esta prevista para o 4T08. A participacdo da CPFL no
empreendimento é de 65%, 0 que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de
65,0 MW e 32,5 MWmédios, respectivamente.

Pégina 25 de 34



—_—

CPFL

ENERGIA Resultados 1T08 | 12 de maio de 2008

UHE Foz do Chapecé

A UHE Foz do Chapecé encontra-se em fase de construcdo (33% das obras realizadas: 34,9%
das obras civis, 5,6% dos equipamentos eletromecéanicos e 51,5% do projeto de engenharia). A
entrada em operacao comercial desta usina esta prevista para o 3T10. A participagédo da CPFL no
empreendimento é de 51%, o que representa uma poténcia instalada e energia assegurada de
436,1 MW e 220,3 MWmédios, respectivamente.

A energia da UHE Foz do Chapecoé estd 100% contratada:
e Participacao da CPFL:

v’ 172,8 MWmédios ja contratados com o Grupo CPFL ao preco aproximado de 100% do
Valor Normativo;

v' 47,5 MWmédios (11% adquiridos em agosto de 2006) comercializados no leildao da Aneel
de 16 de outubro de 2007, ao preco de R$ 131,49/MWh.

e Participacao dos outros sécios:

v’ 211,7 MWmédios vendidos no leildo da Aneel de 16 de outubro de 2007, ao preco de R$
131,49/MWh.
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11) ANEXOS

11.1) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

1T08 1TO7 Var.
Residencial 1.602 1.528 4.9%
Industrial 1.336 1.341 -0,4%
Comercial 1.006 961 4,7%
Rural 206 205 0,3%
Outros 595 568 4,6%
Total 4,744 4.603 3,1%

1T08 1TO7 Var.
Residencial 726 693 4.8%
Industrial 715 707 1,3%
Comercial 419 409 2,6%
Rural 44 44 1,3%
Outros 176 172 2,5%
Total 2.082 2.024 2,8%

RGE

1T08 1TO07 Var.
Residencial 416 404 3,2%
Industrial 614 603 1,8%
Comercial 257 243 5,7%
Rural 288 258 11,4%
Outros 236 222 6,0%
Total 1.811 1.731 4,7%

1T08 1TO07 Var.
Residencial 67 63 6,9%
Industrial 34 31 10,7%
Comercial 33 32 2,0%
Rural 35 37 -7,3%
Outros 31 30 3,9%
Total 200 194 3,5%

1T08 1TO7 Var.
Residencial 75 72 3,6%
Industrial 136 129 57%
Comercial 33 32 4,3%
Rural 55 51 8,8%
Outros 31 29 7,4%
Total 331 313 5,7%

Nota: Os volumes de vendas de energia da CPFL Jaguarilina sdo considerados
no consolidado da CPFL Energia e nos consolidados por segmento
(distribuicado, geracé@o e comercializa¢éo) a partir de julho/2007.
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11.2) Desempenho Econdmico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

Resumo da Demonstracdo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL PAULISTA

1708 1TO07 Var.
Receita Operacional Bruta 1.796.055 1.622.578 10,7%
Receita Operacional Liquida 1.167.014 1.028.995 13,4%
Custo com Energia Elétrica (759.074) (549.155) 38,2%
Custos e Despesas Operacionais (142.335) (140.034) 1,6%
Resultado do Servico 265.605 339.806 -21,8%
EBITDA 291.505 371.250 -21,5%
Resultado Financeiro (5.312) (16.852) -68,5%
Resultado Operacional 260.293 322.954 -19,4%
Lucro Antes da Tributagao 261.580 324.017 -19,3%
LUCRO LiQUIDO 172.062 213.417 -19,4%

CPFL PIRATININGA

1T08 1TO7 Var.
Receita Operacional Bruta 723.421 808.228 -10,5%
Receita Operacional Liquida 480.842 494.762 -2,8%
Custo com Energia Elétrica (365.843) (295.016) 24,0%
Custos e Despesas Operacionais (59.599) (56.606) 5,3%
Resultado do Servigo 55.400 143.140 -61,3%
EBITDA 64.840 154.892 -58,1%
Resultado Financeiro (4.742) (7.588) -37,5%
Resultado Operacional 50.658 135.552 -62,6%
Lucro Antes da Tributacdo 49.767 134.875 -63,1%
LUCRO LIQUIDO 32.782 89.012 -63,2%

RGE

1T08 1TO07 Var.
Receita Operacional Bruta 639.575 615.056 4,0%
Receita Operacional Liquida 423.180 391.755 8,0%
Custo com Energia Elétrica (274.738) (250.799) 9,5%
Custos e Despesas Operacionais (66.077) (62.063) 6,5%
Resultado do Servico 82.365 78.893 4,4%
EBITDA 102.219 98.003 4,3%
Resultado Financeiro (15.865) (15.057) 5,4%
Resultado Operacional 66.500 63.836 4,2%
Lucro Antes da Tributagao 60.747 59.343 2,4%
LUCRO LiQUIDO 40.000 38.918 2,8%
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Resumo da Demonstracdo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil) @

CPFL SANTA CRUZ

1T08 1TO7 Var.
Receita Operacional Bruta 65.615 66.584 -1,5%
Receita Operacional Liquida 46.285 45.631 1,4%
Custo com Energia Elétrica (26.137) (25.160) 3,9%
Custos e Despesas Operacionais (14.769) (11.411) 29,4%
Resultado do Servico 5.379 9.060 -40,6%
EBITDA 7.578 11.191 -32,3%
Resultado Financeiro 1.277 637 100,5%
Resultado Operacional 6.656 9.697 -31,4%
Lucro Antes da Tributagcdo 6.667 9.482 -29,7%
LUCRO LIQUIDO 4.410 6.848 -35,6%

CPFL JAGUARIUNA®

1T08 1TO07 Var.
Receita Operacional Bruta 97.002 94.737 2,4%
Receita Operacional Liquida 63.824 63.184 1,0%
Custo com Energia Elétrica (35.405) (31.738) 11,6%
Custos e Despesas Operacionais (14.817) (16.824) -11,9%
Resultado do Servigo 13.602 14.623 -7,0%
EBITDA 16.103 17.245 -6,6%
Resultado Financeiro 310 341 -9,1%
Resultado Operacional 13.912 14.964 -7,0%
Lucro Antes da Tributacdo 13.806 15.015 -8,1%
LUCRO LIQUIDO 9.733 9.628 1,1%

Notas:

(1) As informagbes financeiras referentes & CPFL Jaguaritina séo consideradas no consolidado da CPFL Energia e
nos consolidados dos segmentos de distribuicdo, geragéo e comercializag&o a partir de julho/2007;

(2) CPFL Jaguaritna = informacdes referentes ao consolidado das distribuidoras: CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa.

Pégina 29 de 34



—_—

CPFL

ENERGIA

Resultados 1T08 | 12 de maio de 2008

11.3) Balanco Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

=

_-'/
CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 31/3/2008 31/12/2007
CIRCULANTE
Disponibilidades 1.147.248 1.106.308
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 1.880.053 1.817.788
Titulos e Valores Mobiliarios 37.246 35.039
Tributos a Compensar 170.725 181.754
Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (90.996) (95.639)
Despesas Pagas Antecipadamente 69.383 202.721
Créditos Fiscais Diferidos 254.059 168.485
Estoques 14.817 14.812
Diferimento de Custos Tarifarios 619.477 532.449
Derivativos 5.609 995
Outros Créditos 106.099 111.352
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 4.213.720 4.076.064
NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 191.975 215.014
Depositos Judiciais 517.103 498.044
Titulos e Valores Mobiliarios 102.493 97.521
Tributos a Compensar 99.281 99.947
Despesas Pagas Antecipadamente 13.969 43.111
Créditos Fiscais Diferidos 1.148.252 1.163.976
Diferimento de Custos Tarifarios 173.802 205.894
Derivativos 61.783 -
Outros Créditos 244.837 231.820
2.553.495 2.555.327
Permanente
Investimentos 2.661.497 2.705.692
Imobilizado 7.240.127 7.115.143
Obrigag6es Especiais Vinculadas a Concessao (943.140) (919.097)
Diferido 66.425 62.640
9.024.909 8.964.378
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 11.578.404 11.519.705
TOTAL DO ATIVO 15.792.124  15.595.769

Nota: As informag6es financeiras referentes a CPFL Jaguariina sdo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracao e comercializagdo) a partir de e julho/2007.

Pagina 30 de 34



—_—

CPFL

ENERGIA

Resultados 1T08 | 12 de maio de 2008

11.4) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

i

CLEL
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/3/2008 31/12/2007
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 912.442 867.954
Encargos de Dividas 10.417 59.135
Encargos de Debéntures 85.074 71.524
Empréstimos e Financiamentos 639.001 862.705
Debéntures 153.669 154.617
Entidade de Previdéncia Privada 56.084 64.484
Taxas Regulamentares 73.454 68.696
Impostos, Taxas e Contribuicbes 527.061 604.093
ProvisGes para Contingéncias 780 765
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 743.572 743.628
Obrigac¢6es Estimadas 39.608 43.987
Diferimento de Ganhos Tarifarios 310.602 230.038
Derivativos 5 18.187
Outros Contas a Pagar 438.556 427.723
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 3.990.325 4.217.536
NAO CIRCULANTE
Fornecedores - 223
Encargos de Dividas 14.570 26.057
Empréstimos e Financiamentos 3.010.693 2.865.104
Debéntures 2.392.539 2.208.472
Entidade de Previdéncia Privada 611.158 656.040
Impostos, Taxas e Contribuices 14.393 16.529
Provisdo para Contingéncias 115.447 116.412
Diferimento de Ganhos Tarifarios 32.166 68.389
Derivativos 45,146 158.552
Outros Contas a Pagar 248.171 219.492
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 6.484.283 6.335.270
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 89.615 88.129
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 4.741.175 4.741.175
Reservas de Capital 16 16
Reservas de Lucros 213.643 213.643
Lucros Acumulados 273.067 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 5.227.901 4.954.834
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 15.792.124 15.595.769

Nota: As informag@es financeiras referentes a CPFL Jaguariina séo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracdo e comercializacéo) a partir de julho/2007.
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11.5) Demonstracéo de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

‘-7/
ENERGIA
Consolidado
1T08 1T07 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 3.222.830 2.991.945 7,72%
Suprimento de Energia Elétrica 215.531 131.602 63,77%
Outras Receitas Operacionais 243.654 218.181 11,68%
3.682.015 3.341.728 10,18%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.197.531) (1.188.534) 0,76%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.484.484 2.153.194 15,39%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.350.539) (871.183) 55,02%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribui¢éo (202.126) (179.993) 12,30%
(1.552.665)  (1.051.176) 47,71%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (119.470) (97.337) 22,74%
Material (14.451) (11.200) 29,03%
Servigos de Terceiros (85.543) (74.343) 15,07%
Outros Custos/Despesas Operacionais (58.672) (47.316) 24,00%
Entidade de Previdéncia Privada 21.039 12.583 67,20%
Depreciacdo e Amortizagédo (96.535) (89.279) 8,13%
Amortizacéo de Agio por Incorporagéo (9.544) (8.164) 16,90%
(363.176) (315.056) 15,27%
EBITDA 645.620 868.889 -25,70%
RESULTADO DO SERVICO 568.643 786.962 -27,74%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 109.065 102.144 6,78%
Despesas (226.872) (209.190) 8,45%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(117.807) (107.046) 10,05%
RESULTADO OPERACIONAL 450.836 679.916 -33,69%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 1.717 3.305 -48,05%
Despesas (8.152) (6.144) 32,68%
(6.435) (2.839) 126,66%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 444.401 677.077 -34,36%
Contribuicao Social (43.189) (64.968) -33,52%
Imposto de Renda (126.517) (139.087) -9,04%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 274.695 473.022 -41,93%
Participagéo de Acionistas ndo Controladores (1.628) (94) -
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - - -
Reversao dos Juros Sobre o Capital Préprio - - -
LUCRO LIQUIDO 273.067 472.928 -42,26%
LUCRO LIQUIDO POR ACAO - R$ 0,57 0,99 -42,28%

Nota: As informacg@es financeiras referentes a CPFL Jaguariina s@o consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracéo e comercializa¢éo) a partir de julho/2007.
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11.6) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Distribuicdo Consolidado

(Pro-forma, em milhares de reais)

CPFL—" CPFL—" . CPFL—
PAULISTA PIRATININGA ... oo SANTA CRUZ
CPFL—~—" CPFL—"  CPFL—" CPFL—"

LESTE PAULISTA JAGUARI SUL PAULISTA MOCOCA

1T08 1T07 Variagao

RECEITA OPERACIONAL

Fornecimento de Energia Elétrica 3.054.452 2.873.847 6,28%

Suprimento de Energia Elétrica 40.500 21.307 90,08%

Outras Receitas Operacionais 224.067 216.124 3,68%

3.319.019 3.111.278 6,68%

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.140.429) (1.151.195) -0,94%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.178.590 1.960.083 11,15%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.263.239) (943.889) 33,83%

Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e
Distribuicdo (196.171) (176.241) 11,31%

(1.459.410)  (1.120.130) 30,29%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (106.364) (88.139) 20,68%
Material (12.414) (10.462) 18,66%
Servigos de Terceiros (69.038) (61.008) 13,16%
Outros Custos/Despesas Operacionais (43.667) (40.686) 7,33%
Entidade de Previdéncia Privada 20.578 12.354 66,57%
Depreciagcédo e Amortizacdo (80.239) (76.488) 4,90%
Amortizacéo de Agio por Incorporacéo (5.685) (4.625) 22,92%
(296.829) (269.054) 10,32%
EBITDA 482.245 635.336 -24,10%
RESULTADO DO SERVICO 422.351 570.899 -26,02%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 88.550 86.319 2,58%
Despesas (112.882) (125.179) -9,82%
Juros Sobre o Capital Proprio - - 0,00%
(24.332) (38.860) -37,39%
RESULTADO OPERACIONAL 398.019 532.039 -25,19%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas 1.713 1.438 19,12%
Despesas (7.165) (5.760) 24,39%
(5.452) (4.322) 26,15%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 392.567 527.717 -25,61%
Contribuicao Social (33.645) (47.886) -29,74%
Imposto de Renda (99.935) (131.636) -24,08%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 258.987 348.195 -25,62%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - - -
Participagdo de Acionistas Nao Controladores - - -
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio - - -
LUCRO LIQUIDO 258.987 348.195 -25,62%

Nota: As informag6es financeiras referentes a CPFL Jaguariina sdo consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracdo e comercializa¢éo) a partir de julho/2007.
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11.7) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Geragédo Consolidado
(Pro-forma, em milhares de reais)
cprL—"  Jaguari I\
GERACAO Bl

1T08 1TO7 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 934 971 -3,81%
Suprimento de Energia Elétrica 192.381 156.601 22,85%
Outras Receitas Operacionais 2.135 (516) -513,76%
195.450 157.056 24,45%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (12.318) (10.227) 20,45%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 183.132 146.829 24,72%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (24.527) (556) 4311,33%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicéo (7.571) (4.491) 68,58%
(32.098) (5.047)  535,98%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (5.447) (5.017) 8,57%
Material (491) (386) 27,20%
Servigos de Terceiros (7.245) (5.981) 21,13%
Outros Custos/Despesas Operacionais (9.966) (5.494) 81,40%
Entidade de Previdéncia Privada 447 229 95,20%
Depreciacdo e Amortizagéo (15.690) (12.505) 25,47%
Amortizacao de Agio por Incorporacéo (3.859) (3.539) 9,04%
(42.251) (32.693) 29,24%
EBITDA 127.172 124.524 2,13%
RESULTADO DO SERVICO 108.783 109.089 -0,28%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 5.141 4,713 9,08%
Despesas (48.593) (39.589) 22,74%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(43.452) (34.876) 24,59%
RESULTADO OPERACIONAL 65.331 74.213 -11,97%
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas - 4 -
Despesas - (384) -
- (380) -
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 65.331 73.833 -11,52%
Contribuicao Social (6.038) (6.799) -11,19%
Imposto de Renda (17.416) 21.666  -180,38%
LUCRO ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO
PARTICIPACOES E REVERSOES 41.877 88.700 -52,79%
Participagcdo de Acionistas ndo Controladores (713) - -
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios - - -
Reversdo dos Juros Sobre o Capital Préprio - - -
LUCRO LIQUIDO 41.164 88.700 -53,59%

Nota: As informacdes financeiras referentes a CPFL Jaguariina s@o consideradas no consolidado da CPFL
Energia e nos consolidados por segmento (distribuicdo, geracéo e comercializa¢éo) a partir de julho/2007.
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