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CPFL Destacqques no 1T09

ENERGIA

Receita Liquida

Reportada
1709 RS 2.392 milhoes
-3,7%
1T08 RS 2.484 milhoes
EBITDA
Reportada
1709 R$ 659 milhdes
2,0%
1TO08 RS 646 milhoes
Lucro Liquido
Reportada
1709 RS 283 milhdes
6,5%
1T08 RS 265 milhoes

2 Mudmeros ja incorporam aplicacio da Lei 11 638/07 e MP 449/08

- Crescimento de 1,8% nas vendas no mercado cativo e
11,7% no mercado livre

« Reestruturacao societaria da CPFL Jaguariuna, visando
otimizacao fiscal e de custos

- Aprovacao para comercializacao dos créditos de
carbono da UHE 14 de Julho, gerando receita estimada
de € 1 milhdo/ano

- Divulgacao dos indices definitivos do 2° ciclo de Revisao
Tarifaria da CPFL Paulista, RGE, CPFL Santa Cruz,
CPFL Mococa, CPFL Jaguari, CPFL Leste Paulista e
CPFL Sul Paulista

« Emissao de Notas Promissorias na CPFL Paulista, RGE,

CPFL Geracao, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista e
CPFL Jaguari, totalizando RS 495 milhdes

« Manutencao dos niveis de inadimpléncia do Grupo, com
destaques para reducao na RGE e CPFL Santa Cruz



CPFL Eventos ndo-recorrentes no 1T08 e 1T09'

ENERGIA

Resultados sem efeitos nao recorrentes’

1708 - RS Milhoes

Efeito Sazonalizacao
164 EBITDA Receita Liquida Ultimos 12 Meses

-112 Lucro Liguido

1T09 RS 2.400 milhdes FEEEYLE LGS

Compra de Energia Atraso Operacao UHE Castro Alves ‘ -4,9%
19 EBITDA d

-13 Lucro Liquido

1T09 - RS Milhdes

Recalculo Revisao Tarifaria CPFL Paulista e RGE?
-17 EBITDA

11 Lucro Liquido ‘-1 6,5%
1TO8 RS 829 milhdes FEEENTNLTES

1TO8 RS 2.524 milhdes FEEEEPELTES

EBITDA Ultimos 12 Meses

1TO9 RS 692 milhdes FEPEEEFHIITIE

Ajustes no IRT 2009 da CPFL Paulista e RGE?
-38 EBITDA i
.
26 Lucro Liquido

Reversio de Provisio para Devedores Duvidosos na RGE 1T09 RS 293 milhdes FENIELERIIEES
22 EBITDA
‘-24,3%

Lucro Liquido Ultimos 12 Meses

26 Lucro Liquido

1TO8 RS 390 milhdes
o

1} Principais efeitos nac-recorrenteas 21 Impacto Total no Ebitda 1709 RS 31 milhdes. Foram mantidos os valores pro-rata para o trimestre
3} Principais ajustes, além do recalculo da revisao tarifaria (item anterior)



CPFL Estrutura Societaria

ENERGIA
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CPFL

ENERGIA

CPFL Energia

Residencial
8,7%
Comercial
6,6%

Industrial
-11,5%

(Area de Concessao)

Mata: Fonte: IBGE

Cenario do consumo de energia no 1T09

Distribuidoras
do Sudeste

Aumento do emprego, renda, crédito e consumo
« 8% na massa salarial em Sao Paulo'
» 17% nas vendas de mdveis e
eletrodomésticos em SP?
« 11% nas vendas do comércio varejista em SP?

Temperaturas levemente mais altas no 1709
» Regites de destaque: Campinas (4,5%),
Ribeirdo Preto (3,3%) e Sorocaba (3,6%)

Retracdo da industria paulista no 1T09°
- 15% na producao industial de SP
- Setores de destaque no 1T09: materiais
eletronicos e equipamentos de comunicacées
{-60%), metalurgia (-38%), maquinas e
equipamentos (-34%j, veiculos automotores
{-26%) e quimicos (- 21%)

Distribuidora
do Sul

Aumento do emprego, renda, crédito e consumo
- 5% na massa salarial no Rio Grande do Sul’
= 10% nas vendas de moveis e
eletrodomésticos no RS?
- 5% nas vendas do comércio varejista no RS?

Retracdo da industria gaticha no 1T09?
= 17% na produgao industrial do RS
- Setores de destaque no 1T09: metalurgia
(-45%), veiculos automotores (-30%),
magquinas e equipamentos (-29%), calcados e
artigos de couro(-26%) e quimicos (- 25%)

1} Crescimento nos 12 meses findos em mar/09, em comparacao com o mesma periodo do ano anterior
2} Crescimento nos 12 meses findos em fev/09, em comparadao com o mesmo periodo do ano anterior

3) Em comparacac com o mesmo pericdo do ano anteror



CPFL Mercado CPFL Energia no 1T09

ENERGIA

Vendas Totais de Energia (GWh) Vendas Mercado Cativo (GWh) Vendas Mercado Livre (GWh)

Residencial 4\ 8,7% 11,7%

s 2329
Comercial Aﬁ,ﬁ% 2.085

11.661
11.253 .~ I

Industrial v -7,9%

Qutros A 1,2% 1T08 1T09

1T08 1T09
Total A\ 1.8%

Vendas Area Concessao (GWh)

12.050 11.790

—_—
Sudeste’ CPFL
1TO8 1T09 -5,2% -2,3%
B caTivo M TUusD

6 Mota: Exclul transacoes entre empresas do grupo {critério contabil de consolidacao), CCEE e vendas de geracio {excelo para Mercadao Livre) 1} Fonte: EPE



CPFL Comportamento do mercado da CPFL Energia

ENERGIA

Evolucdao mensal da carga - comparativo com mesmo periodo do ano anterior (%)

@ SUDESTE/CO @ BRASIL-SIN
4,3 4,2 a1 4,2 W suUL & CPFL ENERGIA 4,5

5;3

3,7

set/08 out/08 nov/08 dez/08 jan/09 fev/09 mar/09

Carga Total CPFL Mar/08: Carga Total CPFL Mar/09:

6.149 MWmedios

6.315 MWmeédios
Demanda contratada CPFL Energia - Classe Industrial (MW)'

Reducao
de demanda

0,08%
(5,4Mw) | *Pedidos de reducao: 1,28%

« Pedidos de aumento: 1,20%

7 1} De out/08 até abr/09



Setores mais afetados pela crise continuam registrando desempenho inferior

PFL . .
Cmsm;; - a0 mesmo periodo do ano anterior...

Automobilistico Metalurgia

40 e
o= =
= 35 = s
[T ] [~
5 0 = 50
= =
g 2 g
@20 A 40
= .3
B 15 B is
L] @
& 10 G 30

5 25

1010 0711 05/12 02/01 ET 10410 071 0512 02/ 040 ) 0304 3004
-46% -20% -37% -22%
B Out/07 a Abr/0g @ Qut/08 a Abr/09 B Acumulado 4 semanas até 01/jan/09" B 2cumulado 8 semanas ate 30/abr/o9’
(05/dez/08 a 01/jan/09) (06/mar/09 a 30/abr/09)

... embora apresentem desempenho superior a dez/08

Mota: os dadaos acima refletern uma "amostra” do consumao industrial dos setores selecionados na CPFL Paulista e CPFL Piratininga.
1} Em comparacac com o mesmo pericdo do ano anterior



Alguns setores apresentam desempenho semelhante ou superior ao mesmo

CPFL periodo do ano anterior

ENERGIA

Alimentos, Bebidas e Frigorificos Papel, Celulose e Embalagem

19 31
= €=

18 | =
E 3
w| 17 ®| a7
£ %
E 16 E 25
b4 "
% 15 ® 23
E’ 14 E’ 21
= =
Ll | woae

12 A 17

.1|J."'|D 0711 05.;'12 02/01 0/M 2/04 30704 1010 a7 0512 0250 30001 30004
+1% +2% -11% +8%
B Out/07 a Abr/0g @ Qut/08 a Abr/09 B Acumulado 4 semanas até 01/jan/09" B 2cumulado 8 semanas ate 30/abr/o9’
(05/dez/08 a 01/jan/09) (06/mar/09 a 30/abr/09)

Em 2009, os setores de alimentos, bebidas e de frigorificos , assim como os

setores de papel, celulose e embalagens , apresentaram desempenho
superior a dez/08

9 Mota: os dadaos acima refletern uma "amostra” do consumao industrial dos setores selecionados na CPFL Paulista e CPFL Piratininga.
1} Em comparacac com o mesmo pericdo do ano anterior



CPFL Resultados 1T09

ENERGIA

EBITDA Recorrente® - RS milhdes

183 © 829 — _—
: T P — |_659 |
(92) (31) (14) (33)
-16,5%
EBITDA1TO8  Efeitosndo-  EBITDA 1TO8 Receita Custo com Custos e EBITDA 1T0O9  Efeitosndo-  EBITDA 1T09
reportado recorrentes  sem efeitos nao- Liquida energia e despesas  sem efeitos ndo- recorrentes reportado
1T08 recorrentes Encargos operacionais®  recorrentes 1T09

@ Reducio de 3,7% na Receita Liquida (R$ 92 milhoes)
@ Reducdo média de 11% na tarifa das distribuidoras?, em fungdo do 2¢ ciclo de revisao tarifaria
&3 Reajuste tarifario da CPFL Piratininga (+10,92%) em out/08%, PCH's Centrais Elétricas {+9,1%) em abr/08
e UHE Serra da Mesa (+9,5%) em jan/02
@ Crescimento de 3,6% nas vendas de energia
Reducao de 16,5% @ Reducao de 5,5% na Receita de TUSD (RS 11 milhdes)
no EBITDA @ Aumento de 2,3% no Custo com Energia e Encargos (RS 31 milhoes)
(RS 137 milhoes) @ Aumento de 5,0% em Custos e Despesas Operacionais® (RS 14 milhoes)
& UHE Castro Alves e UHE 14 de Julho (RS 2 milhdes)

™ Reversdo de PDD na CPFL Paulista em 1T08 (RS 5 milhdes)

= Aumento de 1,7% em Pessoal, Material, Servicos e Outros (RS 5 milhdes)

IPCA
5,6%

IGP-M
6,3%

10 Maota: Receita Liguida e Custo com Energia e Encargos estao liguidos de valores Amortizagao Parcela A 2001
1} Exclui principais efeitos nac-recorrentes do 1T0& e 1T09 21 PYMYSSO, Inclui variacao de RS 458 mil de participacao minaritaria 3} Indices Purcs



CPFL Resultados 1T09

ENERGIA

Lucro Liquido Recorrente' - R$ milhdes

125 : 390 A 6,5%] :
e | 5 56 é
| 265 | - g - 5 T 293
: (137) 5
-24,8%
Lucro Liquido  Efeitos nao- Lucro Liguido EBITDA Resultado IRACSLL  Ent.Prev. Privada, Lucroliguido Efeitosnao-  Lucro Liguido
1TOB reportado  recorrentes  1T08 sem efeitos Financeiro Depreciacdo  1T09 sem efeitos recorrentes 1T09
1T08 ndo-recorentes e Amortizacdo ndo-recomrentes 1T09 reportado

& Reducao de 16,5% no EBITDA (R$ 137 milhoes)

€ Melhora de 5,9% no Resultado Financeiro (R$ 5 milhdes)
@ Reducio de 10,4% em Receitas Financeiras (RS 11 milhdes)

Redugﬁu de 24,8% & Reducio de 8,4% em Despesas Financeiras (RS 16 milhdes)
€ Marcacio a mercado do Passivo Financeiro (RS 16 milhdes)
@ Aumento de Encargos da Divida (RS 11 milhdes)

(R$ 97 milhoes) @& Financiamento UHE 14 de Julho (RS 3 milhoes)

@ Liberacdes BNDES (FINEM) para as distribuidoras
€ Reducao do Imposto de Renda e Contribuicao Social (RS 56 milhdes)
& Entidade de Previdéncia Privada, Depreciacao e Amortizacao (RS 20 milhées)

no Lucro Liquido

11 1} Exclul principais efeitos nao-recorrentes do 1T08 e 1T09



CPFL Geracao e Comercializagao ja representam em torno de 40% do EBITDA

ENERGIA

Composicao EBITDA'

74%

2°ciclo de Revisao Tarifaria das Distribuidoras

Operacao UHE Castro Alves e UHE 14 de Julho
19%

7%
1T08 | 1T09

[ ] Distribuicao .Geragio B comercializacao

Evolucdo da Margem EBITDA Recorrente?

34,8%

.’ 30,3% 29,6%

1TO8 4T08 1T09

12 1} Valores reportadas 2) Excluinda principais efeitos nac-recorrentes e litens gue afetam receita, mas nao afetam o EBITDA



Indices Definitivos do 2° ciclo de Revisao Tarifaria e IRT Anual da CPFL Paulista

CPFL e RGE em abril/09

ENERGIA

- Indices definitivos de revisao tarifaria, incorporando os aprimoramentos metodolégicos da AP 52/2007:
« CPFL Paulista: -14.07% e RGE: -8,11%'

Provisério Definitive Variacao Provisdrio Definitivo Variacao
Parcela A - R$ milhoes 3.314,1 3.314,6 05 1.324,7 1.311,6 -13,1
Parcela B - RS milhoes 1.180,4 1.179,4 -1,0 5331 492,8 -40,3
« Reajuste Tarifario Anual - Abril/2009
Parametros Indices de reajuste
«IPCA 12 meses: 5,68% CPFL Paulista | RGE Acréscimo de
- 1GP-M 12 meses: 6,27% Sfabr | 19/abr . 512‘::12 d:na
: e
- US$ Itaipu RTP 2008: 1,7491 > KT Puro 1358%  11044% :
> _p ‘ Componentes Financeiros 7.64% 8,500 CPFL Paulista e
+ USS Itaipu IRT 2009: IRT Total 21,22% | 18,95% RS 34 milhées
« CPFL Paulista: 2,2567 Fator Xe 0,96% 0,00% na RGE
+ RGE: 2,3152 Fator X total 1,19% 0,18%

13 1} indices Puras



CPFL Conclusao do Processo de Cisao da CPFL Jaguaritna

ENERGIA

Fev/09

- Incorporacao da Peracio na CPFL Jaguaritna

Mar/09

- Cisdo da CPFL Jaguariina

« Incoporporacao das partes cindidas nas controladas e dos direitos e obrigagoes nao relacionados as controladas na Holding

» Reducao de Capital de RS 63 milhdes nas quatro distribuidoras controladas, com adequacao do Estatuto Social e estruturas de capital

—
C—'P'E—’f Reducdo do WACC das
L 4 distribuidoras em torno de 2,3 p.p.
I ) \ |
[ DISTRIBUICAO j | COMERCIALIZACAO | [ GERACAO

96,56% —= 100% ———== 90,15%

cpfl jaguari cpfl planalto Jaguari I
90,15% ——== 89,81% ==

cpfl sul paulista cpfl senvicos
87,80% —=r

cpfl leste paulista
89,75% ==

cpfl mococa

RS RS
Beneficio fiscal total’ 48 > 2 ) Aproveitamento no 1T09J
Milhes Milhges

14 1} Pelo prazo de concessao + comercializacao



CPFL Eficiéncia Operacional - Inadimpléncia

ENERGIA

Empresas adquiridas
CPFL Santa Cruz

Inadimpléncia’ - CPFL Energia Inadimpléncia da Atividade Econémica?

0,03 p.p.

1,46% 9 L4306

0,99% -0,09 p.p.

Sao Paulo —w 0,90%
1,6 p..
1T08  1T09 ‘_l
7,6% 9,2% 1TO8 1TO9
1T08 1T09 RGE
O estoque de inadimpléncia reduziu 4,4% 3 15% -0.70 p.p.

1T08: RS 194 milhdes —= 1T09: RS 186 milhdes W 2,45%

:

Valores recuperados no 1T09: Indice de Recuperacio:
R$ 101 milhdes® 21053 1T08 1T09

CPFL Jaguariuna®*
- Forte atuacao junto aos clientes do grupo B (acordos judiciais,
¢ J . . grup { J +0,28 p.p. 1,01%
aumento da negativacao)
« Antecipacao aos movimentos de inadimpléncia com monitoramento

diario dos clientes

0,73%

.

1TO8 1T09

1} Contas vencidas a mais de 30 dias - % do faturamento 12 meses 2) Taxa liguida de inamdimpléncia = (Novos registros - Registros Cancelados)/Consultas realizadas (t-3)
Fonte: ACSP/BACEN - Abril/09 3) Mao inclui as distribuidoras da CPFL Jaguariuna 4 Envolve mudanca de metodologia



~—~  Entrada em operacao da 22 unidade geradora e aprovacdo para
CPFL comercializacao de créditos de carbono da UHE 14 de Julho

@‘{' N
(UHE 14 de Julho - Participacao CPFL (65%)
Poténcia Instalada 65 MW
Energla Assegurada 32,5 MWmedios
Investimento Total RS 317 milhoes

J

uGgol - 25/12/2008
UG 02 - 12/03/2009 y

Creditos de Carbono

Aprovado, pelo Comité Executivo do MDL {Mecanismo - Periodo: 2009 a 2016 (renovavel por mais dois periodos de 7 anos)
de Desenvolvimento Limpo) da ONU, o registro do « Volume: 118 mil CERs (Certificados de Emissoes Reduzidas)/ano
projeto de créditos de carbono da UHE 14 de Julho - Receita Estimada CPFL: € 1 milhdo/ano



-
CPFL Empreendimentos em construcao - UHE Foz do Chapecé

ENERGIA

4

r , s )
UHE Foz do Chapecd - Participacao CPFL (51%)
Poténcia Instalada 436 MW
Energia Assegurada 220 MWmeédios
Investimento Total RS 1.328 milhoes

\_ J

..-*"-f“. g
“-n.:—""" ] —
f/ .
...-l!'ﬁe_:lql T -
. : Obras concluidas
Inicio de construcao ¥ 67% Entrada em operacao
dez/06 "i‘;?f mar/09 3T10

Investimento realizado CPFL: RS 815 milhoes

Acompanhamento do projeto

- Escavacdes Concluidas: Vertedouro, Barragem, Tuneis de Aducio, Tomada d'Agua e
Casa de Forca

= Andamento das Obras: Obras Civis, Fornecimento de Equipamentos e Meio Ambiente -
em conformidade com o cronograma
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CPFL CPFLBioenergia - Construcao da UTE Baldin em andamento

ENERGIA

B Usina Termelétrica movida a bagaco de cana
| - Investimento estimado CPFL: RS 98 milhoes

» Poténcia instalada: 45 MW

Y - Energia exportada para

CPFL Brasil: 24 MWmédios/safra

43% ja realizado
abr/09

}' !
- Previsao da conclusao
< mar/10

&



CPFL performou em linha com os principais indices na Bovespa e acima dos

CPFL principais indices na NYSE no 1T09

ENERGIA

Valorizacio das acdes' — Bovespa - 1T09 Valorizacdo das acdes' - NYSE - 1T09

19,3%

9,4%
8,9% N 9,0%

Dow Jones

DJBr20

CPFE3 IEE IBOVESPA
-13,3%

INDICE

DOW JONES )
BRAZILTITANS  Indices MSCI
20 ADR

IBOVESPA -;7'0 " .5IBRX50 =IBRX THIEE -=SSITAG .sssiSSIGC  =aiitISE rd

Evolucao volume médio diario (R$ milhodes) e n° de negdcios
1.340

@ N°MEDIO DIARIO DE NEGOCIOS BOVESPA
® VOLUME BOVESPA 918 1.011 1.041 1.079
—@— @

B VYOLUME NYSE 738
36,0
345 32,6 p
o

19,8 17,2

17,3
L

9,1

jan/09 fev/09 mar/09 abr/09

2006 2007 2008

19 1} Cotacoes de fechamento em 31/mar/200% - com ajuste por proventas {CPFE3: RS 31,50/ CPL: US5 40,57 )



CPFL Emissao de Notas Promissérias Comerciais pelas subsidiarias do grupo

ENERGIA

STANDARD | Rating crédito Braa+ STANDARD Rt o
&POOR’S (escala nacional) ZPOOR’S ating emisséao Br
P —= RGE —=
CPFL cpfl paulista epfl geracio
ENERGIA __.....-;"' ‘_::;, ‘_:;,,,
cpfljaguari  cpflsul paulista  cpfl leste paulista

Caracteristicas da Emissao:
Valor Total da Oferta RS 495 milhoes
Data da Emissao  29/abr/2009

180 dias (CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista e CPFL Jaguari) e

Prazo de vencimento 5, .- (CPFL Paulista, RGE e CPFL Geracao)

Remuneracao 118% a.a. da Taxa DI

RGE: Rolagem Divida (22 Emissao Notas Promissorias)

Destinacao dos R . s - . . .
C5HNAGAO Clos Recsos Demais Subsidiarias: Recomposicao de Caixa (Capital de Giro)

Oferta 100% absorvida pelo mercado

20



CPFL Perfil da divida - 1T09

ENERGIA

Divida liquida ajustada (RS milhdes)

(6.490) (7.019) 869 1,0%
: S — e | 356 -
(529) P (5595) ggten.  (5.650)
Divida Financeira Entidade de Prev. Disponibilidades Ativo Regulatorio Divida Liquida Divida Liquida
1T09! Privada Ajustada 1T09 Ajustada 4T08

Divida liquida ajustada / EBITDA? (RS bilhdes)
6,28

1,77 excluindo
divida da UHE

Foz do Chapecd

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1T09
@ Divida liquida ajustada @ Divida liquida / EBITDA

21 1} Exclul Depasito Judicial no valor de RS 426 milhoes = Inclui operacaes de Hedge 2V EBITDA ditimos 12 meses



CPFL Perfil da divida - 1T09

ENERGIA

Evolugao do custo da divida’

26,9%

; _ 134% 12,1% S 13,5%
"\* ; — ° —— -9
; : . 10,3% — @
1 015% 1 l],;1 % 8,3% " ?rﬁ% 8,0% 7 &%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1T09
@ Custo Nominal @ Custo Real

CPFL nao possui divida com exposicao cambial

Composicao da Divida Estrutura de capital
IGP
10%
TILP
A 30%
CDI
57%

US5 (hedge natural)
2%

22 1} Considera indicadores anualizados (Gltimos 12 meses)



CPFL

ENERGIA

1T09

Relacoes com Investidores
Tel.: 55 19 3756 6083
E-mail: ri@cpfl.com.br

Website: www.cpfl.com.br/ri
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