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Local Conference Call
CPFL Energia S/A
Resultados do Segundo Trimestre de 2019
14 de agosto de 2019

Operadora: Bom dia e obrigada por aguardarem. Sejam bem-vindos a
teleconferéncia dos resultados do segundo trimestre de 2019 da CPFL
Energia.

Conosco hoje estao presentes o executivo o Sr. Gustavo Estrella, Presidente
da CPFL Energia, e o Sr. Pan, Diretor Vice-Presidente Financeiro e de
Relagdes com Investidores, bem como outros executivos da companhia.

A apresentacdo para download podera ser encontrada no site de relacdes da
CPFL Energia, no endereco: www.cpfl.com.br/ri. Informamos que todos os
participantes estardo apenas ouvindo a teleconferéncia durante a
apresentacao da empresa, e em seguida iniciaremos a sessao de perguntas e
respostas, quando maiores instrugdes seréo fornecidas.

Caso algum dos senhores necessite de alguma assisténcia durante a
conferéncia, queiram, por favor, solicitar a ajuda de um operador digitando
asterisco zero.

Cabe lembrar que esta teleconferéncia esta sendo gravada.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaracdes
gue possam ser feitas durante esta teleconferéncia relativas as perspectivas
de negédcios da CPFL Energia, projecdes e metas operacionais e financeiras
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da companhia, bem como
em informacdes atualmente disponiveis. Considera¢fes futuras ndo sao
garantias de desempenho, elas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois
se referem a eventos futuros, e, portanto, dependem de circunstancias que
podem ou ndo ocorrer.

Investidores devem compreender que condicbes econdmicas gerais,
condicbes da industria e outros fatores operacionais podem afetar o
desempenho futuro da CPFL Energia e podem conduzir a resultados que
diferem materialmente daqueles expressos em tais consideracgdes futuras.

Agora gostariamos de passar a palavra ao Sr. Gustavo Estrella. Por favor, Sr.
Gustavo, pode prosseguir.

Sr. Gustavo Estrella: Bem, bom dia todos. Agradeco a presenca na
teleconferéncia do segundo trimestre de 2019 da CPFL Energia.
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Eu ja passo aqui direto para o slide 3, onde a gente coloca alguns destaques
aqui do nosso trimestre:

O primeiro deles é o aumento de 0,9% na carga das nossas areas de
concessdo. Aqui eu acho que é importante salientar um movimento de
migracao de um cliente livre para a rede basica, para a conexao direta na rede
bésica, esse numero de 0,9% na mesma base de comparacgdo ele gira em
torno de 1,5%, que é mais ou menos o que a gente tem tido de crescimento de
carga na area de concessao nos ultimos anos. A gente vai falar um pouco mais
em detalhes no préximo slide;

O segundo destaque é o destaque do Ebitda. O Ebitda, entdo, atingiu R$ 1,5
bilhdo, um crescimento de 9,9% em relacdo ao ano de 2018. O lucro liquido
com R$ 574 milhdes, um crescimento de 27,4% em relacdo ao segundo
trimestre de 2018. Aqui uma variagdo importante na nossa divida liquida, entéo
a gente atinja uma divida liquida de R$ 11 bilhdes e a nossa alavancagem, no
indicador da divida liquida sobre Ebitda, de 1,93x. Aqui vale ressaltar que esse
namero ja é impactado pelo resultado da nossa listagem de acdes no més de
junho com a entrada no caixa da companhia de R$ 3,7 bilhdes.

Investimentos, realizamos investimentos de R$ 521 milh&es, um crescimento
também de 23% em relacdo ao ano de 2018. Aqui a nossa previsao para esse
ano de 2019 é de um investimento total de R$ 2,2 bilhdes para todo o ano de
2019.

Um impacto importante também no reajuste tarifario da RGE (agora combinada
com a RGE Sul) com um aumento importante na nossa parcela B, aqui
basicamente o repasse dos indices de IGP, entdo a gente chega aqui num
crescimento de 7,14% na parcela B da antiga RGE e 9,10% da antiga RGE
Sul. Dois impactos importantes ai com crescimento de parcela B acima da
variacdo de IPCA.

E, por dltimo, aqui é o efeito do nosso Re-IPO. Entdo, como eu falei, no més
de junho, a entrada de recursos na companhia de R$ 3,7 bilhdes ao preco de
R$ 27,50. A gente j4 tem aqui nesse periodo, ai um pouco mais de um més,
com uma variacdo aqui no preco das acdes de quase 24% desde o dia 12 de
junho, que foi a nossa precificacdo, e também com um volume diario bastante
expressiva de R$ 108 milhdes/dia, também um volume bem importante para a
companhia.

Bem, passando aqui para o slide 4, falando um pouquinho aqui de venda de
energia, entdo a gente mostra aqui, como a gente ja comentou, a nossa carga
na area de concessao com crescimento de 0,9%, ajustando aqui o impacto da
migracao do cliente para a rede basica — s6 lembrando que esse cliente tem
margem zero, portanto, ndo afeta o nosso resultado, mas afeta a percepcéo
de crescimento de consumo de energia —, entdo, em bases comparaveis, a
carga entao cresce 1,5%.
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Nas vendas a gente vé uma queda de 0,8%. A gente tem aqui um efeito
bastante importante nesse trimestre por efeito calendario. Entdo aqui o
calendario de leitura trouxe um efeito negativo de venda, acho aqui um namero
mais importante € sem duvida nenhuma a carga, que € o que afeta na soma
do consumo néo faturado, afeta o resultado da companhia nesse trimestre.

Quando a gente olha, entdo, nas vendas por classe, e aqui basicamente a
venda, que é o numero que conversa com esse -0,8%, a gente tem um
desempenho negativo nas classes residencial e industrial e no outros. A gente
colocou uma tabelinha aqui no canto da pagina onde a gente mostra o efeito
calendario, temperatura e a migracéo da rede basica.

Fazendo esses ajustes em cada uma das classes, a classe residencial ela sai
de uma queda de 1% para um crescimento de 1,9%, se a gente ajustar
calendario e temperatura. Fazendo a mesma analise para a classe industrial
com -0,9% ent&o vira um crescimento de 1,4%. E a classe comercial de 0,5%
ela vai para 2,4%.

Entdo, eu acho que é importante fazer esse ajuste até para dar uma visdo mais
consistente e realista em relagdo ao consumo de energia, que vem se
mantendo ai na casa dos 2%, como a gente teve nos ultimos 2 anos.

Um tema também importante é o tema das perdas. Entdo, a perda ela esta
praticamente estavel em relacdo a 2018, a gente também tem sofrido um
desafio no contexto macroeconébmico que o pais se encontra hoje. Para
controle de perdas, a gente, entdo, mantém a nossa perda, mas ainda uma
perda acima da perda regulatéria. Entdo aqui, de fato, € um desafio — eu vou
falar também um pouco mais a frente sobre o tema da inadimpléncia —, mas
aqui é um desafio esse tema de perdas nesse momento.

Quando a gente olha aqui o perfil do nosso mercado, entdo, 38% vindo da
classe industrial, seguido de 29% da classe residencial, comercial com 17% e
outros também com 17%.

Passando aqui para slide 5, entdo, a gente coloca aqui um pouco do contexto
de clima e também do contexto macroeconémico. Entéo, a gente vé aqui talvez
dois principais impactos no nosso mercado de dois temas ligados a clima: é o
regime de chuva, especialmente na regido Sul, o que afeta de forma relevante
0 nosso mercado de irrigacdo, entdo a gente vé aqui nos meses de abril e de
maio com um volume de chuva acima das médias historicas e isso faz com
gue a gente tenha um mercado e um consumo de energia ligado a irrigacao
menor do que a nossa expectativa; e também no tema de temperatura também
um efeito mais localizado na regidao Sul, onde a gente tem uma média de
temperatura nesse trimestre de quase 1 grau acima das meédias historicas, e
isso faz com que o consumo especialmente residencial e comercial ligados a
aquecedores também traga um consumo de energia menor.
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E aqui embaixo na pagina, a gente vé que, de fato, a gente continua com um
cenario de recuperacao lenta de economia, entdo com taxas de desemprego
ainda em patamares elevados, em torno de 12%, producéo industrial numa
gueda aqui no segundo trimestre de 1%, e vendas no varejo com crescimento
timido de 0,8%.

Todos esses fatores combinados eles trazem ai e explicam, de certa forma, os
consumos de energia ainda em patamares baixos, proximos de 2%, como a
gente apresentou nesse trimestre.

Passando aqui para o slide 6 e falando um pouquinho de inadimpléncia, entado
como eu falei, a gente tem também um desafio grande no tema ligado a
inadimpléncia. Na comparacédo com 2018, ha um crescimento de mais de 50%,
53,7% da nossa PDD no resultado, saindo de R$ 41 milhGes para R$ 64
milhdes. Ele apresenta uma queda pequena em relacao ao primeiro trimestre
de 2019, mas, de fato, € um tema que tem tomado muito tempo da companhia
e uma atencdo muito grande no controle da nossa inadimpléncia.

Como a gente pode ver, a nossa principal acdo de temas ligados a cobranca é
0 corte, entdo a gente vé que tem um crescimento expressivo na comparacao
com 2018, um crescimento de mais de 30%, e nem isso tem sido suficiente
para a gente controlar a nossa inadimpléncia. E claro que esse aumento de
corte ele é recente, entdo a nossa expectativa € que ele traga algum impacto
positivo ao longo dos proximos meses.

E aqui embaixo, a gente mostra, basicamente aqui fazendo um benchmark
entre as empresas do setor, a gente vé que, de forma geral, ha uma tendéncia
de aumento de inadimpléncia, ndo s6 nas nossas areas de concessao, mas
nas outras areas de concessao de forma geral.

Aqui no slide 7, falando um pouquinho de hidrologia, entdo a expectativa aqui
para o fechamento do nivel dos reservatoérios aqui para o més de agosto é um
fechamento préximo aqui de 44%. A média histérica gira em torno de 54% para
esse mesmo més, més de agosto. A gente estd um pouquinho abaixo, mas
nenhum cenario que inspire algum tipo de preocupacao maior pelo menos no
curto prazo.

A gente vé aqui, como expectativa para 0os proximos 3 meses, uma expectativa
de chuvas abaixo da média, isso, de fato, ja esta acontecendo, a expectativa
para 0 més de agosto é que na regido Sudeste o regime hidrologico traga
alguma coisa em torno de 80% da MLT, e na regidao Sul em torno de 40%.
Entdo, aqui € um ponto de atencéo que deve trazer os precos do mercado de
curto prazo para patamares um pouco mais elevados, mas nenhuma
preocupacao adicional a isso.
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No canto direito, a gente vé também a nossa expectativa para o GSF.
Lembrando que esse aqui sdo os meses mais criticos de GSF, o més de julho
a setembro, onde o GSF atinge algo em torno de 45%, mas na média do ano
ele deve ficar entre 15 e 16% para esse ano de 2019.

Bom, aqui no slide 8, falando pouquinho sobre a nossa performance e geracao
renovavel, entdo a gente tem aqui as nossas 3 principais fontes:

- A primeira delas, a biomassa com impacto positivo de 21 GWh aqui
basicamente influenciado por melhores condi¢des climaticas que trouxeram
uma safra de cana com maior produgédo de bagaco, que fez com que a gente
pudesse ter uma geracdo maior do que o ano de 2018;

- Nas PCHs a gente tem um aumento de 132 GWh, aqui basicamente pela
entrada em operacdo da PCH Boa Vista 2, que trouxe ai uma capacidade de
geracdo maior e com uma geracao maior na comparacao com 2018;

- E, por ultimo, no setor edlico, a gente tem uma queda de 67 GWh, aqui
basicamente influenciada pela baixa performance de ventos. A gente continua
tendo ventos abaixo da curva da P50, o que obviamente reflete na nossa
geracao nesse trimestre.

Bom, o proximo slide eu passo a palavra, entdo, para o Pan, ele vai falar um
pouco mais em detalhes sobre os resultados desse trimestre.

Sr. Pan: Bom dia, pessoal. Eu vou tentar falar portugués e espero que vocés
possam entender.

Atingimos R$ 1,5 bilh&o no Ebitda do segundo trimestre de 2019, um aumento
de 9,9%. No segmento de distribui¢do, tivemos um Ebitda de R$ 873 milhdes
no segundo trimestre, um aumento de 13,8% na comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2018.

Os principais efeitos foram: R$ 235 milh&es de crescimento de mercado, sendo
uma variacao de 0,9% na carga liquida de perdas; aumento de tarifas em
funcdo de bons reajustes de IGP-M na Paulista e na Piratininga; aplicacédo do
guarto ciclo de reviséo tarifaria da RGE em junho 2018; tivemos também uma
maior atualizagdo do ativo financeiro de concessédo de R$ 63 milhdes devido a
maior IPCA.

Do outro lado, tivemos um efeito positivo de R$ 93 milhdes no segundo
trimestre de 2018 devido a nova RAB adotado com revisao tarifaria. Este fato
n&o se repetiu nesse ano. E, por fim, um aumento de R$ 86 milhdes de PMSO,
com destaque para despesas com baixas de ativos e também derivadas do
Capex, que ndo estdo relacionadas a inflacdo, R$ 25 milhées; PDD aumento
de R$ 22 milhdes devido ao aumento de inadimpléncia. Despesas impactadas
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pela inflacdo foi R$ 17 milhdes, despesas legais R$ 8 milhdes, despesas com
fundo de pensdo R$ 6 milhdes.

No segmento de geracao convencional, tivemos um Ebitda de 334 milhdes no
segundo trimestre, um aumento de 11,8% na compara¢cdo com mesmo periodo
de 2018. Os principais efeitos foram: repasse de inflagdo no preco dos
contratos, R$ 22 milhdes; maior volume de geracgéo hidrica e térmica, R$ 13
milhdes.

Na CPFL Renovaveis tivemos uma Ebitda de R$ 251 milhdes no segundo
trimestre, uma reducdo de 1,9% na comparacdo com o mesmo periodo de
2018. Os principais efeitos foram: recuperacéo de créditos fiscais no segundo
trimestre de 2018, R$ 17 milhdes; menor geracao de edlicas, R$ 16 milhdes;
fim do periodo de caréncia nos contratos de O&M dos complexos eolicos;
sazonalidade dos contratos geraram um ganho de R$ 25 milhdes devido a uma
maior alocacao de energia no segundo trimestre de 2019 — lembrando que este
efeito deve ser compensado nos periodos seguintes —;, menor despesa com
GSF.

No segmento de comercializagcéo, servicos e outros, tivemos um Ebitda de R$
46 milhdes no segundo trimestre, uma reducéo de 2,3% na comparagdo com
2018. Os principais efeitos foram: na comercializacdo, reducdo da margem
Ebitda devido ao menor volume comercializado; nos servigos, do outro lado,
novos contratos e maior eficiéncia operacional permitiram uma melhora no
resultado, R$ 11 milhdes.

E, por fim, o lucro registrado foi R$ 564 milhdes com uma variacdo de 27,4%
se comparado com o segundo trimestre de 2018. Além da variacdo de R$ 135
milhdes no Ebitda, os principais efeitos foram: no resultado financeiro, uma
melhora de R$ 34 milhdes devido principalmente a reducdo no endividamento
liquido, ja ajustado por ativos e passivos financeiros setoriais com um beneficio
de R$ 22 milhdes; a receita de multas e juros obtida em funcéo de pagamentos
em atraso — € importante notar que a piora na contabilizacdo de PDD é
compensado por essa receita financeira maior —, a depreciacao, valor R$ 6
milhdes; houve um aumento de impostos devido a melhora no resultado.

Proximo. No primeiro grafico mostramos a evolugdo do indicador dos
covenants financeiros. Nesse calculo, a divida liquida é ajustada de acordo
com os participagdes equivalentes da CPFL Energia em cada uma de suas
controladas.

Considerando que divida liquida pro forma totalizou R$ 11 bilh&es, o Ebitda pro
forma dos ultimos 12 meses atingiu R$ 5,7 bilhdes, a relagédo divida liquida
Ebitda pro forma ao final do segundo trimestre de 2019 alcancou 1,93x.

Cabe destacar que se fosse desconsiderada a caixa do IPO, a divida liquida
seria de R$ 14,6 bilhdes e o ratio de 2,67x. No segundo grafico, mostramos
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uma composicao da divida bruta, como podemos ver, 64% de divida esta
vinculada a CDI, o que explica a evolucéo no terceiro grafico onde podemos
verificar a reducéo de custo de divida da CPFL Energia.

No ultimo grafico, mostramos o custo de divida da CPFL Renovéaveis. Em maio,
a CPFL Renovaveis emitiu debéntures no valor de R$ 838 milhdes, as quais
foram alocadas para realizar pré-pagamentos de dividas mais caras com o
objetivo de alinhar o custo da CPFL Energia.

A proxima, por favor. Entdo, vamos falar um pouco sobre o Re-IPO. Oferta total
de 134 milhdes de acdes, valor total sdo R$ 3,7 bilhdes. Tivemos 58% dos
investidores de Brasil, 42% dos estrangeiros, quase 4 vezes over subscribed.

O comité de partes relacionadas tem que ter em sua composi¢ao pelo menos
um membro independente, conforme definido pelo regulamento do Novo
Mercado. CPFL tem agora 2 membros independentes. As reunibes dos
comités s6 podem ser realizadas validamente com a presenca de todos os 3
membros.

A fim de mostrar ao mercado a preocupacao com relacdo aos assuntos de
governancga corporativa, como prestacao de contas e transparéncia, criamos
um novo departamento chamado Governanca Corporativa. Diretor responde
administrativamente ao diretor vice-presidente juridico e funcionalmente ao
conselho de administracao.

Em 21 de maio, a CPFL anunciou um payout ratio minimo 50%, para pagar
mais de 50% dependera de um balango entre crescimento e yield.

Obrigado.

Sessdao de Perguntas e Respostas

Operadora: Senhoras e senhores, iniciaremos agora a sessao de perguntas e
respostas, que serd em portugués com interpretacdo em inglés.

Para fazer uma pergunta, por favor digitem asterisco 1. Para retirar a sua
pergunta da lista, digite asterisco 2.

Nossa primeira pergunta vem de Thiago Silva, Santander.

Sr. Thiago: Bom dia a todos, obrigado pelo call e parabéns pelos resultados.
Tenho 2 perguntas. A primeira, referente a reestruturagdo da companhia na
parte de geracdo, se vocés podem dar algum guidance de como estd e o qué
gue pode ser aproveitado, assim, no balango, como prejuizo fiscal acumulado.

E minha segunda pergunta é referente a crescimento via M&A. Recentemente,
0 governador do estado do Rio Grande do Sul ele mencionou que a CEEE, por
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exemplo, esta pronta para ser vendida, ndo precisa de mais aprovagoes e,
obviamente como vocés tém muita sinergia, dado a localizacdo, eu queria
saber se existe alguma negociacao ja. Eu sei que é totalmente confidencial,
mas é queria que vocés falassem um pouco de M&A no geral e sobre esse
ativo em especifico também. Obrigado.

Sr. Gustavo: Thiago, obrigado pelas perguntas. Vou passar pela geracao.
Entdo, eu acho que a gente segue o0 nosso plano de reestruturacéo, talvez a
acao aqui mais importante no curto prazo seja a integracdo da CPFL
Renovaveis no grupo CPFL Energia, isto ja estd acontecendo, a gente teve
uma data importante na semana passada, no dia 5 de agosto, onde a gente,
de fato, iniciou esse processo de integracdo com uma série de colaboradores
ja vindo de Séo Paulo aqui para Campinas.

Entdo, a ideia € que a gente conclua, ainda ao longo desse ano, essa
reestruturacdo, eu diria essa integracdo basicamente dos colaboradores, de
todos os processos e sistemas da companhia para que a gente, enfim, passe
esse processo aqui de integracdo minimizando o maximo que a gente puder
gualquer tipo de risco nas operagOes das duas empresas, obviamente, em
especial da CPFL Renovaveis.

Lembrando que a gente ainda esta em processo de assinatura do SPA, que &
0 contrato de compra e venda das a¢fes hoje detidas pela State Grid. Entéo,
a ideia é que a gente também conclua ai talvez nas préximas semanas esse
processo para que a gente, entdo, concentre a participagdo da CPFL
Renovaveis na CPFL Energia para que a gente possa, entdo, mais para frente,
avaliar as préximas etapas desse processo de integracao e reestruturacao.

Entdo, lembrando que a CPFL Renovaveis é uma empresa listada, de capital
aberto, quer dizer entdo que todos requisitos da Bolsa e da CVM serao
obviamente respeitados ao longo desse processo, mas a ideia é, que ao longo
de 2020, a gente consiga concluir todo o processo de reestruturacdo do nosso
braco de geracéo.

Entdo, eu diria que, no curtissimo prazo, o nosso foco principal é com a
integracdo da Renovaveis na CPFL Energia e obviamente preservando todas
as atividades das companhias neste periodo.

Bom, o segundo tema, sobre M&A, eu acho que, primeiro, especificamente
sobre a CEEE, que a gente tem acompanhado todos os movimentos do estado
do Rio Grande do Sul nesse tema da privatizacdo da CEEE, a gente ndo tem
nenhuma informag&o nova em relacao a esse processo depois da retirada da
necessidade de plebiscito, mas eu acho que, assim como todo o mercado, € a
nossa também a expectativa de que o governo esta no caminho de colocar a
companhia no processo de privatizacao.
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Como vocé falou, eu acho que olhando aqui a nossa estratégia de foco em
crescimento, especialmente nos negocios que a gente, de alguma forma,
exerce uma lideranca, seja em distribuicdo, seja em geracdo renovavel,
obviamente esse ativo, pela localizacao geogréfica, ele faz todo o sentido para
a CPFL e a gente vai, sem duvida nenhuma, avaliar caso esse processo de
privatizacao se inicie.

E ndo so ele, eu acho que aideia €, de fato, estar com o radar aqui olhando as
oportunidades de investimentos em distribuigdo, a gente tem uma expectativa,
além da CEEE, de alguns outros ativos que eventualmente possam vir a
mercado e para cada um deles a gente vai ter um foco e uma analise se, de
fato, eles fazem sentido para a companhia. Mas, com certeza, o foco do grupo
é crescimento em distribuic&o.

Falando pouco de geracgéo, eu acho que esse processo de integragao do braco
de geracdo € também para a gente estar melhor preparado para enderecar
esse tipo de crescimento, entdo a gente tem, para além de eventuais
oportunidades de M&A, também crescimento via desenvolvimento de novos
projetos, entdo a gente também esta atento a isso, quer dizer, aqui olhando as
oportunidades para enderecar esse crescimento a medida que as
oportunidades aparecam.

Entdo, eu acho que o tema crescimento é um tema hoje extremamente
relevante e prioritario para o grupo e a gente continua com o radar muito atento
a essas oportunidades que a gente possa ter no mercado.

Sr. Thiago: Esta 6timo, obrigado.
Operadora: Nossa préxima pergunta vem de Marcelo S4, Itad.

Sr. Marcelo: Oi, pessoal, obrigado pelo call. Eu tenho 2 perguntas. A primeira
é falar sobre o0 WACC regulatorio. A ANEEL abriu audiéncia publica para
discutir metodologia de WACC em geracgao e transmisséo. Eu entendo que o
periodo de contribuicdo ja terminou e a ANEEL esta para divulgar, a qualquer
momento, o WACC para esse segmento, entdo a primeira pergunta € entender
se a CPFL teve a oportunidade ai de discutir com a ANEEL sobre isso, se teve
a discusséo, se foi via contribuicdes e foram enviadas por escrito, e queria
entender se vocés tém alguma expectativa na cabeca ai para o WACC de
distribuicdo que ANEEL ainda ndo enviou nenhuma proposta. A primeira
pergunta € essa. Obrigado.

Sr. Gustavo: Obrigado, Marcelo, pela pergunta. Vou passar aqui para o André
Gomes, nosso diretor de regulagéo.

Sr. André: Bom dia, Marcelo. Na verdade, agora a ANEEL ela segregou as
audiéncias publicas, entdo ela esta discutindo geracdo e transmissao, e a
gente esta aguardando a abertura da segunda fase para distribuicdo. Entao
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isso, na verdade, foi um pedido do proprio segmento de distribuicdo no sentido
de separar as discussdes do WACC da transmisséo e da geracdo do WACC
da distribuicdo, que sdo segmentos diferentes.

Ent&o, a gente esteve até reunidos com a ABRADEE, com o diretor Pepitone,
o diretor Limp, e a gente espera que agora no segundo semestre a gente volte
a discutiu o WACC da distribuicdo. Nao tem muito mais informacgdes.

Sr. Marcelo: Esta 6timo. E que um dos pontos da proposta do WACC de
geracao e transmissao que chamou a atencdo do mercado foi que a janela era
muito curta, se eu ndo me engano a janela que estava sendo utilizada era de
5 anos. Pelas interacdes que vocés tiveram com a ANEEL, vocés acham que
essa a janela pode ser eventualmente estendida para 10 anos, ou ainda é
muito cedo para falar?

Sr. André: Entdo, por isso que a gente pediu para segregar a discussao,
exatamente pelos riscos no segmento de distribuicéo diferente de transmisséo
e geracdo, para gente poder descolar um pouco e olhar o segmento de
distribuicdo da forma como sempre foi vista, ou seja, um WACC que vocé tem
de olhar outros aspectos que ndo sé que o segmento de transmissao e geragcao
VOCé tem alguma seguranga maior.

Entdo, a gente ndo tem ainda muito detalhe. Eu acho que, nessa segunda fase
para distribuicdo, a gente vai poder estar discutindo inclusive as janelas e tudo
mais, porque, para nés, realmente ndo veio nenhuma segunda fase como veio
para geracao e transmissao. Eu acho que agora € o momento de discutir isso.

Sr. Marcelo: Esta 6timo, obrigado. E acho que o proximo tema € entender um
pouco a cabeca de vocés para preco de energia. Até vocé comentou que a
expectativa de chuva é que dé uma piorada, mas ndo o suficiente para poder
ter um aumento muito grande no preco spot ainda esse ano.

Entdo, eu queria entender como € que esta a cabeca de vocés para preco de
energia para 0 ano que vem, e se a gente pegar um contrato, por exemplo,
para 2021 e 2022, o qué que seria 0 preco de energia hoje de um contrato que
vocé quisesse fechar agora? Obrigado.

Sr. Gustavo: Marcelo, eu vou passar aqui para o Ricardo Motoyama, da nossa
comercializadora.

Sr. Ricardo: Marcelo, bom dia. A gente tem visto, como o Gustavo comentou,
ENAs vindo piores do que a média de 100%, entdo na casa de 80% no
Sudeste, e no Sul uma ENA bem pior, na casa de 40%. Isso fez com que o
preco aqui no curto prazo desse uma puxada, e a gente tem visto esse reflexo
aqui no curto prazo.
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A hora que a gente olha para 2020 e 2021, esses precos acabaram... a gente
nao costuma abrir esses precos que a gente tem trabalhado, o mercado néo
tem essa pratica, mas ndo teve grandes oscilacdes versus o que tem sido
negociado ai ao longo das ultimas 3 semanas nesses precos de mais longo
prazo.

Sr. Marcelo: Esté 6timo, muito obrigado.

Operadora: Com licenca, lembrando que para fazer uma pergunta basta
digitar asterisco um, estrela um.

Encerramos neste momento a sessao de perguntas e respostas. Gostaria de
passar a palavra o Sr. Gustavo Estrella para as consideracdes finais.

Sr. Gustavo: Senhores, mais uma vez eu agradeco a presenca de todos no
nosso call de resultados. Eu acho que, assim, na nossa avaliacdo, a gente
entrega um resultado bastante consistente nesse trimestre, com crescimento
expressivo de lucro e também de Ebitda. Eu acho que a conclusdo de um
processo extremamente relevante para a companhia, que foi a nossa
relistagem no més de junho, que eu acho que, de fato, endereca aqui a nossa
perspectiva e prepara mais ainda a companhia para a nossa perspectiva de
crescimento ai nos préoximos meses.

Entdo, eu comentei aqui do nosso processo de integracdo com a geragao, que
€ um processo extremamente relevante, eu acho que a gente tem também
preparado a companhia para, de fato, enderecar esse tipo de crescimento.

O Pan comentou aqui das mudancas que a gente teve nao s6 ha nossa politica
de dividendos, mas também, especialmente, no nosso comité de partes
relacionadas. Quer dizer, entdo, sdo avan¢os importantes nos temas ligados a
governanca corporativa. Entdo, eu acho, que de fato, esse é o caminho, é de
preparar a companhia para enderecar esse crescimento da forma como a
gente sempre atuou no mercado, quer dizer, uma forma transparente, aberta,
com todo o disclosure de informacdo que a companhia possa dar, de fato,
enxergando o mercado como sendo um grande parceiro nesse processo de
crescimento e de, enfim, novos negdcios que a gente deve ter.

Entdo, mais uma vez, eu agradeco a presenca de todos e um bom-dia.

Operadora: Audio conferéncia da CPFL Energia estd encerrada.
Agradecemos a participacéo de todos e tenham um bom-dia.
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