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Sao Paulo, 22 de margo de 2004 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e
NYSE: CPL), anuncia seus resultados do 4T04 e do exercicio de 2004. As
informacgdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de
outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a
Legislagao Societaria. As comparagoes referem-se ao 4T03 e ao exercicio de
2003, salvo indicagao contraria.

DESTAQUES DE 2004

= Abertura de capital em setembro de 2004, com listagem das agdes na
Bovespa (Novo Mercado) e na Bolsa de Nova York (ADR nivel IIl)

®= Lucro liquido de R$ 278,9 milhdes em 2004, revertendo prejuizo em
2003

= Receita bruta de R$ 9,5 bilhées, representando aumento de 18,2% e
receita liquida de R$ 6,7 bilhées, representando aumento de 11,2%

= EBITDA de R$ 1,7 bilhao, representando aumento de 9,1% em 2004

= Crescimento de 4,9% do consumo de energia elétrica na area de
concessao do Grupo CPFL, acima da média brasileira

= Reducdo de 8,9% do estoque da divida e melhora do perfil do
endividamento do grupo

= Entrada em operagdo da Usina Monte Claro, com 130 MW de poténcia
instalada e inicio da constru¢ao das Usinas 14 de Julho e Castro Alves

= Crescimento consistente das operacbes e do
comercializadora CPFL Brasil, tornando-a lider em seu mercado

resultado da
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PANORAMA DO NEGOCIO

A CPFL Energia é uma holding de participagdes societarias, ndo operacional. Portanto, o
resultado da CPFL Energia depende diretamente do resultado de suas controladas CPFL
Paulista (94,94%), CPFL Geragéao (97,01%) e CPFL Brasil (100%).

O Diagrama a seguir demonstra os percentuais de participagdo da estrutura societaria da
CPFL Energia:
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= Segmento de Distribuicao

Em 2004, a receita bruta proveniente do fornecimento faturado de energia elétrica no
negécio de distribuicdo totalizou R$ 8,7 bilhdes, registrando um aumento de 14,7%
devido principalmente ao efeito combinado do crescimento de mercado principalmente
nos segmentos residencial, comercial e rural e dos reajustes tarifarios anuais da CPFL
Paulista, RGE e CPFL Piratininga, que foram 13,7%, 14,4% e 14,0% respectivamente.

Receita Bruta (R$ milhdes)

14.7% 8.693

e e

2003 2004

O aumento na receita teria sido maior, se ndo fosse a migragao dos clientes cativos para
a categoria de clientes livres, que provocou a queda de 6,6% nas vendas para a classe
industrial em 2004, o que contribui para a queda de 1,8% do volume total de vendas. Na
comparacao de desempenho excluindo o efeito de perda de clientes livres, o crescimento
de vendas da classe industrial teria um aumento de 7,1%.

Segmento da Distribuigao

GWh Faturados 2004 2003
Residencial 8.302 8.124 2,2
Industrial 15.082 16.155 (6,6)
Comercial 4.916 4.732 3,9
Rural 1.619 1.550 4,5
Outros 3.120 3.083 1,2
TOTAL 33.039 33.644 (1,8)
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E importante destacar que a reducdo de vendas ocasionada pela migracdo dos clientes
cativos tem seu efeito minimizado no resultado das distribuidoras, pois existe a
contrapartida resultante do aumento da TUSD, que passou do patamar de R$ 36,5
milhdes em 2003 para R$ 216,8 milhdes em 2004, o que representou aumento de 495%.
Ainda, mais importante é destacar o resultado deste movimento para o Grupo CPFL, uma
vez que uma parcela significativa desses clientes (86% em volume de vendas) foi
capturada pela comercializadora CPFL Brasil.

Em 2004, os investimentos totalizaram R$ 261,2 milhdes e, foram direcionados a
melhoria das operagdes, ao aumento da capacidade de atendimento a novos clientes e a
reposicao de ativos.

Como consequéncia desses investimentos, podemos destacar o aumento na base de
clientes em 126 mil e a diminuicido dos indices de inadimpléncia da CPFL Paulista e
CPFL Piratininga, atingindo, respectivamente, 1,89% e 1,76% do faturamento, estando
ambos, entre os mais baixos do setor elétrico. Adicionalmente, vale a pena destacar a
reducdo das perdas comerciais nessas mesmas companhias, que proporcionaram
recuperacédo de receita de R$ 57,2 milhdes em 2004.

= Segmento de Comercializacao - CPFL Brasil

Criada em 2003 com o objetivo de suportar o Grupo CPFL na area de comercializagao,
que inclui gerenciar riscos e aproveitar oportunidades existentes no mercado de energia,
bem como desenvolver atividades de prestacdo de servigos agregados, a CPFL Brasil
mantém-se como empresa lider em seu mercado.

Em 2004, a receita liquida totalizou R$ 782,7 milhdes, com crescimento de 150% e o
lucro liquido atingiu R$ 101,7 milhdes, 101% maior do que 2003.
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Receita Liquida (R$ milhoes) Lucro Liquido (R$ milhoes)
783 102
150% 101%
51
313
2003 2004 2003 2004

A CPFL Brasil vendeu 11.110 GWh em 2004. Desse total, 3.123 GWh foram vendidos a
clientes livres e em contratos bilaterais com outros agentes do mercado. Os demais 7.987
GWh, foram vendidos em suprimento as empresas do préprio grupo e no mercado de curto
prazo.

Destaque para o desempenho na captura de clientes livres, uma vez que foram retidos na
comercializadora 1.764 GWh dos 2.060 GWh referentes a perda de clientes cativos das
distribuidoras do grupo, o que representa um indice de retengcdo de 86%. Foram ainda
capturados, 583 GWh adicionais, provenientes de fora da area de concessdo do grupo.
Portanto, o processo de migracao de clientes cativos das distribuidoras para o mercado livre,
resultou num saldo positivo de 287 GWh, na quantidade de energia vendida pelo Grupo
CPFL.

Energia Vendida para Clientes Livres e Fluxo de Clientes Livres 2004 (GWh)
Contratos Bilaterais (GWh)

3123 2.347
Forada areade 28% 583
concessao ’
261%
’ 86% I 14%
287
865 ' ' ' '
2003 2004 Perdas nas Retidos na
Distribuidoras Comercializadora Saldo
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= Segmento da Geracao - CPFL Geracao

A receita liquida do segmento da geragdo em bases consolidadas para o ano de 2004
atingiu R$ 313,2 milhdes, o que representa um crescimento de 13,3%. Esse aumento
reflete basicamente:

» Os reajustes nas tarifas de suprimento de energia na Semesa e na CPFL Centrais
Elétricas, somando aumento de R$ 31 milhdes na receita;

* O inicio da operagao comercial da Usina de Monte Claro, a primeira do Complexo
Ceran, que gerou um efeito positivo na receita de R$ 5,9 milhdes.

Receita Liquida (R$ milhoes) Lucro Liquido (R$ milhoes)

313 A

276 13.3%

/'

2.459%

2003 2004 2003 2004

Em 29 de dezembro de 2004, entrou em operagao comercial a Usina de Monte Claro,
com poténcia de 130 MW, pertencente ao Complexo Ceran. E a primeira de uma série
de 6 usinas que entrardo em operagao nos proximos anos, totalizando até 2008,
poténcia de 1.990 MW.

No ano de 2004, ainda podemos destacar:

* Inicio da construgao da Usina 14 de Julho e da Usina Castro Alves e;
» Obtencédo da licencga de instalagao para Usina de Foz do Chapecd em 21/09/04.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Bruta

A receita bruta no ano de 2004 alcancou R$ 9,5 bilhdes, o que representa um crescimento
de 18,2%. No 4T04, houve aumento de 14,2%, registrando receita bruta de R$ 2,6 milhdes.

Receita Bruta (R$ milhodes) Vendas por Classe de Consumo
Outros
i . Rural 19 5%
! 18,2% 9.549 4,4% Residencial
1 8.082 7 23,1%
E Comercial
! 13,5%
2235 2% 2.552
i Industrial
i 48,8%
4703 4T04 1 2003 2004

Os fatores determinantes para o aumento da receita de 2004 foram principalmente:

i. O aumento de 4,9% na energia total faturada, conforme indicado na tabela abaixo;

CPFL Energia

GWh Faturados 2004 2003 Var.%
Residencial 8.302 8.124 2,2
Industrial 17.897 16.909 5,8
Comercial 4.936 4.752 3,9
Rural 1.619 1.550 4,5
Outros 3.893 3.610 7,8

TOTAL 36.647 34.945 4,9

ii. Os reajustes tarifarios das controladas CPFL Paulista, RGE e Piratininga, de 13,7%,
14,4% e 14,0% respectivamente, que contribuiram para o aumento de 11,3% no preco
meédio praticado;

iii. O aumento de 495% da receita pelo uso da rede de energia elétrica (TUSD) e;

iv. O aumento da receita proveniente do suprimento de energia elétrica a outros agentes
pela CPFL Geracgao e pela CPFL Brasil, de 12,7%.
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Receita Liquida

A receita liquida no ano de 2004 alcangou R$ 6,7 bilhdes, o que representa um crescimento
de 11,2% em relagcdo a 2003. No 4T04 a receita liquida foi de R$ 1,5 milhdes, redugdo de
6,3%.

R ita Liquida Pro-F
Receita Liquida (R$ milhGes) ecet a(R;q::“zaer:) orma

19,5% 1'34-1,
6057 12%° 7% g

1
| 4 1
| 6.057 .
! ol
| 11,2%
:
1
| 24% 3-242

1.648. 639, 1.543 ! 1.648 .-~ X

—~ \ | 6 3% [- -1

]
;

4703 4704 : 2003 2004 4703 4T04 2003 2004

A receita liquida teria registrado crescimento superior, se nao fosse o efeito resultante da
alteracdo da legislagdo de PIS e COFINS. Expurgando-se os efeitos dessas alteragoes,
teriamos aumento na receita liquida de 19,5% em 2004 e de 24% no 4T04.

= Alteracao da Legislacao sobre PIS e COFINS

Em 2004, seguindo a interpretacdo técnica do IBRACON n° 1/2004, implementamos a
mudanca no critério da contabilizagdo dos créditos de PIS e COFINS. Tais créditos eram
contabilizados na conta de deducbes para obtencido da receita liquida e passaram a ser
contabilizados na conta de crédito dos custos e despesas operacionais. Esta alteragao
resulta na reducdo tanto da receita liquida, como nos custos operacionais, sem impacto no
resultado.

Custo da Energia

= Energia Elétrica Comprada para Revenda

O custo da energia elétrica comprada para revenda no ano de 2004 foi de R$ 3,3 bilhdes,
representando um aumento de 10,2%. Esse aumento deve-se basicamente ao reajuste das
tarifas aplicadas nas compras de energia, cujo aumento deve-se ao repasse nos custos de
geracao e a flutuagao do IGP-M, além do aumento na quantidade de energia adquirida.

No 4T04, o custo com energia elétrica comprada para revenda registrou aumento de 7,7%.
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Se considerarmos os efeitos da alteracéo da legislagao de PIS e COFINS, combinado com
os ajustes da CVA e da Energia Livre, o custo da energia elétrica comprada para revenda
refletira aumento de 3,5% em 2004.

® Encargos de Uso da Rede Elétrica

Os encargos de uso da rede elétrica representam as tarifas pagas pelo uso da rede de
transmissao (TUST), pela conexao e também pelo uso dos servigos do sistema.

Os custos decorrentes de encargos de uso da rede elétrica foram de R$ 641,7 milhdes no
ano de 2004, o que representa um crescimento 16,6% em relagcdo aos R$ 550,5 milhdes em
2003. Este aumento reflete principalmente o reajuste nas tarifas aplicadas.

No 4T04 os encargos de uso da rede elétrica totalizaram R$ 177,9 milhdes, crescimento de
14,8%.

O saldo desses encargos em 2004 passou a ser de R$ 678,6 milhdes, apds os efeitos do
ajuste da CVA e do crédito de PIS e COFINS.

Despesa Operacional

As despesas operacionais em 2004 foram de R$ 1,7 bilhdo, representando redugao de 6,6%.
No 4T04, os custos e despesas totalizam R$ 330,5 milhdes, o que representa uma queda de
11,9% quando comparados ao 4T03. As principais variagdes na comparagao do ano de 2004
com 2003 devem-se ao efeito conjugado de diversos fatores, dos quais podemos destacar:

= Pessoal, Material, Servico de Terceiros e Outros

As despesas de PMSO totalizaram R$ 789,3 milhdes em 2004, o que representa um
aumento de 10,4%. Esse aumento deve-se basicamente ao repasse do IGP-M do periodo,
que foi de 12,4%, combinado com o programa de controle de custos e sinergias operacionais
existentes nas empresas do grupo, resultando num aumento menor do que a inflagdo nessas
despesas.

= Entidade de Previdéncia Privada

A despesa relacionada a Entidade de Previdéncia Privada no ano de 2004 teve aumento de
79,6%, totalizando R$ 150,6 milhdes. Esse aumento deve-se principalmente a revisdo das
premissas atuariais.
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= Amortizacdo do Agio por Incorporacio

A amortizagdo do agio por incorporagdo em 2004 teve reducdo de R$ 354,3 milhdes,
correspondendo ao decréscimo de 97,1%. Essa reducdo deveu-se basicamente a
mudanga na curva de amortizagao do agio.

= (Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Esses custos referem-se as contribuicées realizadas pelas distribuidoras de energia elétrica
a projetos voltados para desenvolvimento e incentivo a fontes alternativas de energia. Em
2004, esses valores totalizaram R$ 184,6 milhdes, com acréscimo de 136,8%, devido
principalmente ao aumento das contribuicbes no exercicio.

Lucro Operacional (Resultado do Servico)

O lucro operacional auferido no 4T04 foi de R$ 467,9 milhdes, representando um aumento
de 27,2% comparado ao mesmo periodo de 2003, enquanto no ano de 2004, esse valor
alcangou R$ 1,3 bilhdo, com crescimento de 56,8% comparado aos R$ 809 milhdes obtidos
em 2003. Essa evolugao positiva deve-se aos principais fatores:

i.  Aumento da receita:
* Aumento da energia total faturada;
» Reajustes tarifarios das distribuidoras;
* Aumento da receita da TUSD e;
* Aumento da receita proveniente do suprimento de energia e.

i. Reducdo das despesas operacionais:
* Mudanga na curva de amortizagao e constituicdo da provisao do agio na CPFL
Paulista e;
* Mudancga da curva de amortizagao do agio incorporado pela RGE.

EBITDA
O EBITDA ajustado consolidado foi de R$ 1,68 bilhdo em 2004, aumento de 9,1%, se
comparado aos R$ 1,54 bilhdes em 2003. O EBITDA ajustado é calculado a partir da soma

do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagcado/ amortizagao e entidade de previdéncia
privada, além dos ajustes referentes ao item extraordinario e as transacdes nao decorrentes.
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Resultado Financeiro

Em 2004, as despesas financeiras totalizaram R$ 1,1 bilhdo, redugcdo de 27,4%, como
consequéncia principalmente da redugao do nivel de endividamento e da reestruturagao e
mudanca do perfil de endividamento.

As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 683,8 milhdes em 2004, que representam
reducao de 32,1%. Tal reducao é consequéncia das menores despesas financeiras somadas
ao crescimento das receitas financeiras provenientes do aumento das disponibilidades de
caixa, a partir do ingresso dos recursos do IPO.

Especificamente no 4T04, as despesas financeiras tiveram acréscimo de 3,9%,
principalmente devido as despesas nao recorrentes, oriundas das comissdes pagas aos
bancos em funcdo da oferta publica inicial de acbes, que aumentaram as despesas
bancéarias na ordem de R$ 32,9 milhdes. O resultado financeiro no 4T04 totalizou uma
despesa de R$ 185,5 milhdes.

Lucro Liquido

No 4T04 o lucro liquido teve acréscimo de 73%, atingindo R$ 160,1 milhdes quando
comparado aos R$ 92,5 milhdes obtidos no 4T03. Em 2004, a CPFL Energia obteve lucro
liquido de R$ 278,9 milhdes, revertendo prejuizo realizado de R$ 297,4 milhdes no ano de
2003. Esse aumento deve-se basicamente ao aumento do lucro operacional, combinado com
a reducao do resultado financeiro.

ENDIVIDAMENTO

A CPFL Energia vem atuando na adequacao da divida financeira a realidade da empresa,
buscando a melhoria do perfil do endividamento através da reducdo do custo médio,
alongamento de prazos e mitigagao dos riscos atrelados aos seus indexadores.

No ano de 2004, foram tomadas varias iniciativas para atingir esses objetivos, principalmente
através do acesso a instrumentos financeiros diferenciados nos mercados local e
internacional.

Na CPFL Energia, foram captados US$ 40 milhdes, com prazo de 6 anos, junto ao IFC -
International Finance Corporation, brago financeiro do Banco Mundial. Através de estrutura
financeira swap foi possivel cobrir o risco cambial ao custo de 105,3% do CDI.

Na CPFL Piratininga, foram captados R$ 200 milhdes através do FIDC — Fundo de

investimentos em Direitos Creditérios, ao custo de 115% do CDI, pelo prazo de 3 anos. A
operacao destacou-se por ser pioneira do setor elétrico e a primeira com recebiveis a
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performar, cuja estrutura possibilitou a mitigacdo de riscos aos investidores sem a
necessidade da contratagdo de seguro de performance.

A CPFL Paulista captou R$ 250 milhdes através do langamento de debéntures em duas
séries, sendo R$ 120 milhées indexados ao CDI e R$ 130 milhdes indexados ao IGPM,
ambas com prazo de 5 anos. Além das condigdes competitivas, com essa emissao, a CPFL
Paulista reabriu o acesso a financiamentos no mercado de capitais brasileiro com prazos
superiores a 3 anos.

Com relagdo aos projetos de geragao, destacam-se, em 2004, a conclusdo da estrutura dos
financiamentos prevista para a BAESA - Energética Barra Grande S.A. através da
contratagdo de financiamento com o BNDES no montante de R$ 300 milhdes além da
emissdo de debéntures no montante de R$ 180 milhdes, e para a Enercan - Campos Novos
Energia S.A., que obteve financiamento do BID no montante de US$ 75 milhdes. Vale
ressaltar que esses valores representam o total contratado pelo projeto de geracao, os quais
se refletem na CPFL Energia proporcionalmente a sua respectiva participagdo nos mesmos.

Essas novas captagdes, combinadas com o resgate das debéntures da CPFL Energia no
valor de R$ 787 milhdes e demais amortizagdes ocorridas no periodo, proporcionaram, em
2004, redugao de 8,9% na divida financeira consolidada, conforme indicado abaixo.

Endividamento (R$ milhoes)

5.539 -8,9%

\ 5.045

2003 2004

Adicionalmente, o BNDES aprovou no més de dezembro, enquadramento da CPFL Paulista
e CPFL Piratininga ao Programa de Expansao e Modernizagédo do Sistema Elétrico (FINEM),
os créditos de R$ 241 milhdes e R$ 89 milhdes respectivamente, ambas indexadas a TJLP e
com prazo de 6 anos. O inicio da liberagdo dos recursos esta previsto para o primeiro
semestre de 2005.

Os esforcos para reestruturagdo da divida ja podem ser vistos na composicdo dos

indexadores da divida ao final de 2004, onde a exposi¢cao ao CDI saiu do patamar de 46%
para 31%, cedendo espaco para dividas indexadas a IGP-M e TJLP. Além disso, houve
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reducao de 19,63% para 17,75% no custo nominal da divida em 2004, e o prazo médio
aumentou de 5,5 para 6 anos no mesmo periodo.

Composicao da Divida por Tipo de Indexador

2003 2004

Doélar Dél

4% TJLP 50/ar TJLP
19% -

Custo Nominal da Divida Prazo Médio de Amortizagao
(ao ano) (anos)

1963% 100,

o 7w 55 9% 60

2003 2004 2003 2004

A divida liquida ajustada apurada em 2004 foi de R$ 3,8 bilhdes, representando redugao de
13,9%. A divida liquida ajustada é calculada a partir da divida total (divida financeira +
entidade de previdéncia privada), excluindo-se o ativo regulatorio e ainda as disponibilidades
de caixa.
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Divida Liquida Ajustada
(R$ bilhdes)

44 139%

—, %

2003 2004

INVESTIMENTOS

Em 2004, a CPFL Energia investiu, através de seus negdécios no segmento de distribuicao,
comercializagdo e geracdo de energia elétrica, o montante de R$ 606 milhdes,
representando aumento de 7,3%. Os principais investimentos da CPFL Energia nos ultimos
anos tém sido destinados da seguinte forma:

s Segmento da Distribuicdo: Expanséo da sua base de clientes, além da modernizagao
e manutencao do sistema elétrico, com objetivo de garantir os padrées de qualidade
no fornecimento de energia elétrica, e infra-estrutura administrativa e tecnolégica para
dar suporte aos processos operacionais das empresas distribuidoras;

m  Segmento de Comercializagado: Aquisi¢ao de sistemas de gestao de portfolio e risco;

m Segmento da Geragao: Atendimento ao cronograma de constru¢ao das usinas
hidrelétricas (UHEs).

A tabela a seguir apresenta os investimentos no ano de 2004 e 2003:

Investimentos R$ mil 2004 2003 Var.%

Distribuicao 261.200 232.776 12,2
Comercializagdo 2.166 725 198,8
Geragéo 342.350 330.882 3,5
CPFL Energia Consolidado 605.716 564.383 7,3

= Investimentos na Manutencdo das Operacdes: Em relacdo aos investimentos
atrelados a manutengao das operagdes, a CPFL Energia pretende investir, até 2008,
aproximadamente R$ 657 milhdes, sendo R$ 49 milhdes destinados ao segmento de
geracao e R$ 608 para o segmento de distribuicao.
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= Investimentos na Expansao das Operacdes: Até 2008, para a expansao dos negdcios
de distribuicdo e geragao, os investimentos previstos sdo da ordem de R$ 1,9 bilhio,
sendo R$ 634 milhdes e R$ 1,3 bilhdo, respectivamente. Para este propdsito, os
recursos estdo sendo equacionados principalmente através de fontes de
financiamentos que incluem o BNDES, entre outros, e da utilizacdo de capital proprio
originado da geragao operacional de caixa da empresa somado aos recursos da
emissdo primaria de agdbes no montante de R$ 310 milhdes. Os investimentos em
geragao irao agregar 1.113 MW a capacidade do grupo, enquanto os investimentos
em distribuicdo permitirdo absor¢ao de 600 mil novos clientes.

CAPEX de Manutengao CAPEX de Expansao
(R$ milhoes) (R$ milhoes)
44
5 523

179

15 158 159 161

15 9 10
143 150

2005E 2006E 2007E 2008E

11 Distribuicdo W Geracao Capex distribuicio B Capex geragio - Capital

de terceiros

Il Capex geragdo - Capital
proprio

OBS: Base dezembro 2004

PERSPECTIVAS DO NEGOCIO

A CPFL procura agregar valor através do posicionamento adequado nas diferentes
areas da industria de energia elétrica

= Expansao da Distribuicao

O Grupo CPFL tem presenga consolidada nesse segmento e pretende aproveitar sua
experiéncia em integracéo e eficiéncia operacional alcangada na operacéo de distribuicdo de
energia para realizar novas aquisi¢des, utilizando-se das diversas fontes de recursos
disponiveis para o Grupo CPFL, as quais podemos destacar a emissdo de novas acdes e
acesso ao mercado de equities, atingindo patamar de 25% de free-float, de acordo com o0s
compromissos do Novo Mercado.
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= Projetos de Geracao

A CPFL esta envolvida em quatro projetos na area de geragdo, composto por 6 usinas
hidrelétricas. A primeira delas, a Usina de Monte Claro, pertencente ao Complexo Ceran, foi
concluida em dezembro de 2004. Com a finalizagdo de tais projetos, que fazem parte da
estratégia de negocios do grupo, a CPFL deve aumentar a poténcia instalada de 897 MW
para 1990 MW até 2008. Neste periodo, a CPFL Energia sera responsavel por 35% de toda
a energia adicionada na matriz do setor elétrico.

Além disso, a CPFL pode buscar oportunidades de investimentos em novas PCHs, na
compra de ativos ja existentes e em investimentos em greenfields de geracgao.

= Mercado de Energia Elétrica

O mercado da CPFL vem apresentando crescimento expressivo em 2004, tendo obtido
crescimento maior do que o do Estado de Sao Paulo e do Brasil, atingindo nivel superior ao
periodo pré-racionamento (2000). A CPFL Brasil teve papel importante no crescimento de
mercado, impedindo a saida de clientes livres do grupo.

Evolugdao Consumo
Brasil vs. Estado de SP vs. CPFL

4,7% 4,9%

T .I

2004
"I Brasil W SP ' CPFL

DIVIDENDOS

Em funcdo de sua projecdo no mercado nacional e internacional depois da Oferta Publica
Inicial — “IPQO” e, adicionalmente, com o propdsito de liberar maior fluxo de dividendos a seus
acionistas, melhorando a atratividade e liquidez de suas a¢des, a CPFL Energia adotou uma
politica de distribuicdo de dividendos minimos equivalente a 50% do resultado liquido
ajustado - ndo apenas atendendo as exigéncias da lei, como também se alinhando as
melhores praticas do mercado brasileiro.

A CPFL Energia distribuiu dividendos no valor de R$ 124,8 milhdes no primeiro semestre, e
da mesma forma, distribuira R$ 140,1 milhdes referentes ao segundo semestre de 2004. No
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ano de 2004, a distribuicdo de dividendos totalizara R$ 264,9 milhdes, representando 95%
do lucro liquido no ano.

Lucro Liquido Dividendos
(R$ milhoes) (R$ milhoes)
2
279 65
140
154

125 125
1°S 04 2°S 04 2004 1°S 04 2°S 04 2004

DESEMPENHO DAS ACOES/ ADR"S

Apds a oferta publica realizada em 29 de setembro de 2004, na BOVESPA (Novo Mercado)
e na NYSE (ADS N. lll), o desempenho das acbes mostra sua valorizagdo nos dois
mercados.

No periodo compreendido entre 29 de setembro de 2004 e 31 de dezembro de 2004, as
acdes da CPFL Energia negociadas na BOVESPA (“CPFE3”) apresentaram valorizagcado de
4,2%, enquanto o indice BOVESPA (“IBOV”) valorizou 12,9% e o indice de Energia Elétrica
(“IEE”) obteve valorizagdo de 6,3%. No mesmo periodo, as agbes negociadas na NYSE
(“CPL”) apresentaram valorizacdo de 11,1% frente a valorizacdo do Indice Dow Jones
(“DJIA”) de 6,6%.

Importante ainda destacar, o ingresso da CPFL Energia no “indice Dow Jones Brasil Titan 20
ADR”, importante indice de referéncia das acbes brasileiras negociadas no mercado
internacional.
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Comparagao CPFE3 x IBOV x IEE

(Base 100)
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AREA DE RELACOES COM INVESTIDORES

Com o objetivo de estreitar o relacionamento com o mercado de capitais, buscando alto nivel
de qualidade e transparéncia em seu processo de divulgacdo de informagdes, a CPFL
Energia investiu no aperfeicoamento das praticas de Relagdes com Investidores.

O site de Relagdes com Investidores, que entrou no ar em 29 de setembro de 2004 - data da
Oferta Publica Inicial (IPO) das agbes da CPFL Energia na BOVESPA e na NYSE - € uma
ferramenta fundamental de comunicacdo na medida em que complementa o atendimento
aos analistas de mercado de capitais, bem como investidores, disponibilizando todas as
informacgdes corporativas da CPFL Energia, como cotacdes, analise do desempenho das
acgdes, principais destaques, servigos ao investidor, além de diversas informagdes divulgadas
ao mercado, nao s6 pela Companhia como também por suas empresas controladas.

As praticas de Relag¢des com Investidores implementadas incluem a elaboragéao e divulgagao
de Comunicados a Imprensa sobre o desempenho da empresa, realizacdo de
teleconferéncias e de webcasts em ambito nacional e internacional. Na sequéncia, sao
realizadas reunides publicas com analistas de mercado de capitais.

Além dessas reunides, a CPFL Energia também participa das principais conferéncias e
realiza frequentes non deal road shows nos mercados local e internacional. Tal pratica
busca, através da comunicacdo direta com investidores, melhorar a percep¢do dos
fundamentos da empresa pelo mercado, o que contribui para o processo de criacdo de valor
para os acionistas.

Dentre as novas praticas de comunicagdo que a CPFL Energia iniciou em 2004, os
Comunicados a Imprensa destacam-se por serem direcionados simultaneamente aos
mercados nacional e ao internacional, com noticias sobre os principais eventos econémico-
financeiros e/ou operacionais da Companhia ou de suas empresas controladas. Alguns
exemplos estdo na divulgagao do proprio site de Relagbes com Investidores e na contratagao
de um Formador de Mercado, com o propdsito principal de elevar a liquidez das acdes da
CPFL Energia. Em 2004 também foi veiculada a primeira newsletter “Investidor CPFL”,
cobrindo importantes aspectos do dia-a-dia econémico-financeiro e operacional da empresa
e de suas controladas.

Além de todas essas praticas, aliadas ao cumprimento das exigéncias legais de informacdes
junto a CVM, BOVESPA, SEC e NYSE, a equipe de Relagbes com Investidores mantém
atendimento direto a todos os profissionais do mercado financeiro, tanto nacional como
internacional, e aos acionistas nao controladores da holding e de suas empresas
controladas.
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Equipe de RI:

José Antonio de Almeida Filippo - DRI

Vitor Faga de Almeida - Gerente de Rl E-mail: Tel: (0xx19) 3756-6083
Adriana M. Sarinho Ribeiro ri@cpfl.com.br Fax: (Oxx19) 3756-6089

Alessandra M. Mazia Munhoz
Daniela Marobi

Marcelo Rizzi de Oliveira
Silvia Emanoele P. de Paula
Vitor Fagali de Souza

ri.cpfl.com.br

A CPFL Energia é uma das maiores empresas privadas de distribuicdo, geragdo e comercializagdo de energia
elétrica. A CPFL é a unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que aderiu as melhores praticas de
governanca corporativa da BOVESPA - Novo Mercado, possuindo ainda um programa de ADR nivel 3 na Bolsa de
Valores de Nova lorque — NYSE. Nossa estratégia de crescimento esta focada no aumento da eficiéncia de nossas
operacgdes, na conclusdo dos projetos de geracdo em curso € na busca por novos projetos, na ampliagéo e
fortalecimento do nosso negocio de comercializagao, desenvolvimento de produtos e servigos de valor agregado, e
no posicionamento estratégico para nos beneficiar da consolidagdo do setor aproveitando nossa experiéncia na
integracao e reestruturacao de outras operagoes.
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Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2004 e de 2003
(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
ATIVO 2.004 2.003 2.004 2.003
CIRCULANTE
Disponibilidades (nota 4) 186.385 81.338 817.724 374.612
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias (nota 5) - - 1.572.487 1.478.760
Dividendos e Juros Sobre o Capital 387.387 53.262 - -
Devedores Diversos (nota 7) 115 - 68.944 75.300
Titulos e Valores Mobiliarios (nota 8) - 12.120 - 12.120
Tributos a Compensar (nota 9) 48.838 17.779 174.663 222.161
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (nota 6) - - (50.420) (40.581)
Estoques - - 7.575 7.930
Diferimento de Custos Tarifarios (nota 10) - - 463.928 96.500
Despesas Pagas Antecipadamente - - 9.425 9.276
Outros (nota 12) - - 158.339 139.600
622.725 164.499 3.222.665 2.375.678
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias (nota 5) - - 582.290 728.074
Coligadas, Controladas e Controladora - 164.556 - 7.620
Devedores Diversos (nota 7) - - 125.259 148.225
Depésitos Judiciais (nota 22) - - 145.396 97.162
Titulos e Valores Mobiliarios - - 850 850
Tributos a Compensar (nota 9) - - 33.551 24.041
Créditos Fiscais Diferidos (nota 11) - - 1.055.675 374177
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - 350.000 - -
Diferimento de Custos Tarifarios (nota 10) - - 580.232 906.384
Despesas Pagas Antecipadamente - - 49.186 4.473
Outros (nota 12) - - 97.700 95.376
- 514.556 2.670.139 2.386.382

PERMANENTE
Investimentos (nota 13) 3.754.635 3.569.819 2.841.132 2.028.679
Imobilizado (nota 14) - - 4.414.917 3.639.203
Obrigacdes Especiais Vinculadas a Concesséo (nota 14) - - (588.053) (543.543)
Diferido (nota 15) - 8.942 57.321 2.164.046

3.754.635 3.578.761 6.725.317 7.288.385
TOTAL DO ATIVO 4.377.360 4.257.816 12.618.121 12.050.445
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CPFL Energia S.A.

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2004 e de 2003

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

PASSIVO 2004 2003 2004 2003
CIRCULANTE
Fornecedores (nota 16) 6.831 405 663.857 660.989
Folha de Pagamento - - 3.792 3.110
Encargos de Dividas (nota 17) 3.556 - 39.748 65.850
Encargos de Debéntures (nota 18) - 137.715 98.490 223.525
Empréstimos e Financiamentos (nota 17) 10.618 - 864.573 794.842
Debéntures (nota 18) - - 257.502 93.655
Entidade de Previdéncia Privada (nota 19) - - 100.530 51.112
Taxas Regulamentares (nota 20) - - 61.504 35.517
Tributos e Contribui¢cdes Sociais (nota 21) 4.489 312 409.474 398.920
Participagdes nos Lucros e Resultados - - 5.284 7.949
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio 140.147 - 158.644 8.444
Coligadas, Controladas e Controladora 58 - - 15.805
Obrigacdes Estimadas 7 4 25.935 23.073
Provisdo para Contingéncias (nota 22) - - - 449
Diferimento de Ganhos Tarifarios (nota 10) - - 148.536 5.064
Derivativos 2.934 43.056 24.710
Outros (nota 23) 2 3 116.318 99.956

168.642 138.439 2.997.243 2.512.970
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores (nota 16) - - 229.874 187.797
Empréstimos e Financiamentos (nota 17) 95.558 - 2.144 341 2.146.116
Debéntures (nota 18) - 721.990 1.640.705 2.215.383
Entidade de Previdéncia Privada (nota 19) - - 798.903 743.623
Tributos e Contribui¢cdes Sociais (nota 21) - - 86.503 183.232
Provisdo para Contingéncias (nota 22) - - 304.036 254.881
Diferimento de Ganhos Tarifarios (nota 10) - - 47.209 182.747
Derivativos 17.178 - 44.696 6.336
Outros (nota 23) - - 91.611 27.960

112.736 721.990 5.387.878 5.948.075
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS
NAO CONTROLADORES - - 137.018 192.013
PATRIMONIO LiQUIDO (nota 24)
Capital Social 4.082.036 4.940.998 4.082.036 4.940.998
Reservas de Lucros 13.946 - 13.946 -
Prejuizos Acumulados - (1.543.611) - (1.543.611)

4.095.982 3.397.387 4.095.982 3.397.387

TOTAL DO PASSIVO 4.377.360 4.257.816 12.618.121 12.050.445
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CPFL Energia S.A.

Demonstragoes dos Resultados para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2004 e de 2003
(Em milhares de Reais, exceto lucro (prejuizo) por lote de mil agoes)

Controladora Consolidado
2004 2003 2004 2003

RECEITA OPERACIONAL (nota 25)
Fornecimento de Energia Elétrica - - 8.869.117 7.649.184
Suprimento de Energia Elétrica - - 310.314 275.247
Outras Receitas Operacionais - - 369.239 157.275

- - 9.548.670 8.081.706
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL
ICMS - - (1.638.706) (1.383.737)
PIS - - (145.308) (61.043)
COFINS - - (623.082) (263.385)
1SS - - (734) (856)
Reserva Global de Reversédo - - (44.685) (47.288)
Encargos Emergenciais (ECE/EAEE) - - (359.902) (268.328)

- - (2.812.417) (2.024.637)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - - 6.736.253 6.057.069
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com Energia Elétrica (nota 26)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - - (3.125.752) (3.020.175)
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicdo - - (678.558) (445.539)

- - (3.804.310) (3.465.714)
Custo de Operagao

Pessoal - - (189.592) (169.147)
Entidade de Previdéncia Privada - - (148.429) (84.046)
Material - - (31.984) (22.379)
Servigcos de Terceiros - - (87.640) (83.997)
Depreciagdo e Amortizagéo - - (251.161) (256.236)
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - - (251.403) (261.269)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - (184.626) (77.963)
Outros Custos de Operagéo - - (8.532) (9.762)
- - (1.153.367) (964.799)
Custo do Servigo Prestado a Terceiros - - (8.759) (5.002)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - - 1.769.817 1.621.554
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Vendas (nota 27) - - (195.329) (148.408)
Despesas Gerais e Administrativas (nota 27) (32.018) (18.343) (268.233) (279.219)
Outras Despesas Operacionais (nota 27) - - (27.594) (20.114)
Amortizagdo de Agio por Incorporagéo - - (10.583) (364.841)
(32.018) (18.343) (501.739) (812.582)
RESULTADO DO SERVICO (32.018) (18.343) 1.268.078 808.972
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RESULTADO DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS 477.060 14.683 - -
RESULTADO FINANCEIRO (nota 28)
Receitas 42.087 13.317 431.836 521.078
Despesas (210.831) (307.049) (1.109.021) (1.527.756)
Juros sobre o Capital Préprio 114.653 - (6.649) (659)
(54.091) (293.732) (683.834) (1.007.337)
RESULTADO OPERACIONAL 390.951 (297.392) 584.244 (198.365)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (nota 29)
Receitas 5.272 - 14.935 53.943
Despesas (2.651) - (19.350) (10.091)
2.621 - (4.415) 43.852
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS TRIBUTOS E ITEM
EXTRAORDINARIO 393.572 (297.392) 579.829 (154.513)
Contribui¢édo Social - - (68.244) (26.568)
Contribuigdo Social Diferida - - 8.624 5.181
Imposto de Renda - - (219.133) (103.504)
Imposto de Renda Diferido - - 26.019 15.882

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO E

PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 393.572 (297.392) 327.095 (263.522)
Item Extraordinario Liquido dos Efeitos Tributarios - - (33.655) (33.655)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA PARTICIPAGAO DE

ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 393.572 (297.392) 293.440 (297.177)
Participagao de Acionistas Ndo Controladores - - (21.170) (874)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA REVERSAO

DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO 393.572 (297.392) 272.270 (298.051)

Reversao dos Juros sobre o Capital Préprio (114.653) - 6.649 659
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 278.919 (297.392) 278.919 (297.392)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR LOTE DE
MIL AGOES - R$ 617,58 (72,21)
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CPFL Energia S.A.

ANEXO |
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2004 e de 2003
( Em milhares de Reais )

Controladora Consolidado
2004 2003 2004 2003
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 278.919 (297.392) 278.919 (297.392)
IAJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO (PREJUIZO) AO CAIXA
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Participacéo de Acionistas ndo Controladores - - 21.170 874
Recomposigao Tarifaria Extraordinaria - - (171.476) (179.499)
Provisao para Perdas na Realizagao da Recomposi¢ao Taritaria
Extraordinaria - - 32.250 -
Reajuste Tarifario 2003 e 2004 - - 81.182 (13.798)
PIS/COFINS - Alteragdo de Legislagao - - (44.813) -
Depreciagdo e Amortizagdo 42.359 1.880 387.711 813.235
Provis&o para Contingéncias - - 44.747 83.493
Juros e Atualizagdes Monetarias (9.468) - 108.849 (228.592)
Perdas (Ganhos) ndo realizados em Instrumentos Derivativos 20.112 - 56.706 246.321
Custo com Plano de Pensao - - 190.481 110.767
Equivaléncia Patrimonial (477.060) (14.683) - -
Perdas (Ganhos) com Mudanga de Participagdo em Subsidiarias (2.621) - (3.185) (39.537)
Perdas (Ganhos) na Baixa de Ativo Permanente - - 5.135 (6.817)
Realizagdo (Reconhecimento) de Créditos Fiscais - - (46.755) (18.914)
Subvencgédo de Baixa Renda - - (36.522) -
Outros 8.942 7.458 10.684 5.513
REDUGAO (AUMENTO) NOS ATIVOS OPERACIONAIS
- Consumidores, Concessionarias e Permissionarias - - 136.835 346.885
- Devedores Diversos - - 20.906 220.288
- Tributos a Compensar (13.859) (4.330) 59.365 (2.343)
- Estoques - - 355 521
- Diferimento de Custos Tarifarios - - 16.171 (127.674)
- Depésitos Judiciais - - (44.077) (33.336)
- Outros Ativos Operacionais 484 3.181 12.315 (30.551)
IAUMENTO (REDUGAO) NOS PASSIVOS OPERACIONAIS
- Fornecedores 6.426 334 46.296 (187.411)
- Folha de Pagamento - - 641 (1.811)
- Tributos e Contribuicdes 4177 - (12.188) 198.836
- Coligadas, Controladas e Controladoras 58 (15) - (15)
- Diferimento de Ganhos Tarifarios - - 7.935 112.430
- Taxas Regulamentares - - 25.987 (49.846)
- Outras Obrigagdes com Entidade Previdéncia Privada - - (102.774) (102.452)
- Encargos de Dividas (134.159) - 6.413 108.829
- Outros Passivos - 5 54.921) 18.597
ICAIXA ORIUNDO DE ATIVIDADES OPERACIONAIS (275.690) (303562) 1.084. X
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IATIVIDADES DE INVESTIMENTO
- Dividendos Recebidos 250.582 225.927 - -
- Aquisigdes de Imobilizado - - (605.716) (564.382)
- Obrigagdes Especiais - - 31.798 48.440
- Adi¢des ao Diferido - - (3.459) (15.696)
- Valor de Venda de Imobilizado - - 9.918 238.699
- Titulos e Valores Mobiliarios 12.120 (12.120) 12.120 70.466
GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE
INVESTIMENTOS 262.702 213.807 (555.339) (222.473)
IATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
- Financiamentos e Debéntures 324.764 900.000 1.607.941 1.521.712
- Amortizagao de Principal de Empréstimo, Financiamentos e
Debéntures (931.110) (1.757.727) (2.225.548) (3.236.525)
- Adigdes ao Diferido - (16.096) (17.746) (16.096)
- Dividendos Pagos (124.825) - (135.187) (28.445)
- Integralizagéo de Capital 684.650 1.200.000 684.649 1.200.000
- Operagdes de Mutuo com Controladas e Coligadas 164.556 (155.246) - 33.179
GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTOS 118.035 170.931 (85.891) (526.175)
IAUMENTO NAS DISPONIBILIDADES 105.047 81.176 443112 197.953
SALDO INICIAL DAS DISPONIBILIDADES 81.338 162 374.612 176.659
SALDO FINAL DAS DISPONIBILIDADES 186.385_ 81.338_ 817.724 374.612
INFORMAGOES SUPLEMENTARES
Tributos pagos - - 238.930 54.954
Juros pagos 252.720 333.389 689.284 899.983
Conversao da divida da VBC para capital - - - 350.000
252.720 333.389 928.214 1.304.937

Este relatério contém informagdes futuras. Tais informacdes ndo s&o apenas fatos historicos, mas refletem os desejos e as expectativas da
direcdo da CPFL Energia. As palavras “ acredita”, “ pode”, “podera”, “ visa”, “ estima”, “ continua”, “ antecipa”, “ pretende”, “ espera” e outras
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e proje¢des. As consideragdes sobre estimativas e declaragbes futuras incluem
informagdes atinentes a resultados e projegOes, estratégia, planos de financiamentos, posicdo concorrencial, ambiente do setor,
oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentacgédo futura e os efeitos da concorréncia. Tais estimativas e projecdes
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a CPFL Energia ndo assume a obrigagdo de atualizar publicamente ou
revisar quaisquer dessas estimativas em razao da ocorréncia de nova informagao, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Em vista

dos riscos e incertezas, as estimativas e declaragbes futuras constantes neste relatério podem néo vir a se concretizar.
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